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Sammanfattning

I denna vigledning behandlas réttsliga forutséttningar for avtal mellan
Pensionsmyndigheten som forsékringsgivare inom premiepension och
fondforvaltare. Det omfattar savil reglering genom lagar, férordningar och
foreskrifter som de avtalsvillkor som fondforvaltare ska efterleva. Bade
bestdmmelser 1 socialférsékringsbalken och villkoren i fondavtalet med
bilagor ligger till grund f6r Pensionsmyndighetens bedomning av
fondforvaltare och fonder.

Vigledningen dr frédmst inriktad pa tillimpningen av regelverket, vilket
inkluderar fondavtalets villkor och ger stéd vid de bedomningar av
fondforvaltare och fonder som ska goras. De ska ocksa ge stod vid
beredningen av de beslut Pensionsmyndigheten ska fatta med anledning av
fondforvaltares ansokan om att fondavtal.

I kapitel 2-4 beskrivs dvergripande de regler som styr
Pensionsmyndighetens verksamhet vad giller premiepensionens fondtorg
och granskningsarbete rorande fondforvaltare och fonder.

I kapitel 5 behandlas de regelverk som utgér grunderna for fondavtal, samt
den forvaltningsrittsliga reglering som ska tilldmpas vid handldggning av
ansokan om fondavtal.

I kapitel 6 beskrivs 6vergripande grunder for provning och bedémning av
fondforvaltare och fonder. I kapitlet [dmnas dversikter over de
forfattningskrav och avtalsvillkor som fondforvaltare ska uppfylla vid
ansokan samt de olika aktorer som definieras i fondavtalet.

Daérefter foljer tre kapitel som ger stod vid beddmningen av om en
fondforvaltarens vid ansdkan om fondavtal uppfyller forfattningskrav och
de avtalsvillkor som Pensionsmyndigheten bestamt. Kapitlen ar fordelade
utifrén tre omraden:

7. Fondforvaltaren som avtalspart
8. Fonder och deras forvaltning
9. Fondforvaltarens marknadsforing.



Lasanvisning

Varfor en vagledning?

Denna vigledning ska vara ett hjdlpmedel for Pensionsmyndighetens med-
arbetare 1 handldggning och provning av ans6kningar fran fondforvaltare om
att fa ingd fondavtal och det granskningsarbete som foljer av detta.
Vigledningen riktar sig fradmst till Fondtorgsavdelningens personal. Den kan
aven vara stod vid utbildning f6r Pensionsmyndighetens 6vriga personal
som dr involverade i arbete som ror fondtorget.

Vigledningen redovisar och forklarar lagar och andra bestimmelser. Den
redogor for de delar av lagens forarbeten som é&r sérskilt viktiga for att forsta
hur lagen ska tillimpas. Den redog6r ocksa for réittspraxis samt for
Pensionsmyndighetens réttsliga stéllningstaganden nir sddana finns. [ denna
vagledning redovisas dven hur de avtalsvillkor som styr avtalsforhallandet
mellan Pensionsmyndigheten och fondforvaltarna ska forstés och tillimpas.

Hanvisningar

I vigledningen finns hdnvisningar till lagar, férordningar, forarbeten,
rattsfall, foreskrifter, och andra interna styrdokument samt vigledningar.
Héanvisningen finns antingen angiven i l0pande text eller inom parentes 1
direkt anslutning till den mening eller det stycke den avser.

Exempel

Vigledningen ska innehélla exempel. I takt med att praxis utvecklas gors
komplettering med exempel. De dr komplement som askadliggor gillande
praxis och hur en regel eller ett avtalsvillkor ska tillimpas.

Historik

Historikbilagan innehéller inga hdnvisningar eftersom Végledningen ar ny.
Historikbilagan ska innehélla en kortfattad beskrivning av de sakliga
andringar som gjorts i respektive version av védgledningen. Genom
historiken far man dverblick 6ver nyheterna i vigledningen.

Att hitta ratt i vagledningen

I vigledningen finns en innehéllsforteckning. Innehéllsforteckningen ar
placerad forst och ger en oversiktsbild av vigledningens kapitel och avsnitt.



1. Inledning

Premiepensionssystemet dr ett livslangt obligatoriskt pensionssparande som
omfattar alla som haft pensionsgrundande inkomst i Sverige frdn 1995 och
framét och dr fodda 1938 eller senare. Den grundldggande tanken med
premiepensionssystemet var att skapa forutsattningar for hogre pensioner
genom att ge pensionsspararna mojlighet att tillgodogora sig
aktiemarknadens forvintade meravkastning. Det var en viktig pusselbit i
overgangen fran ett formansbestdmt system déar mojligheten till
meravkastning skulle kompensera for att individens risk dkade i det
reformerade pensionssystemet.

Alla som har ett premiepensionssparande kan vilja att placera
premiepensionskapitalet i fonder pad Pensionsmyndighetens fondtorg i upp
till fem fonder. Statens forvalsalternativ AP7 Safa och Sjunde AP-fondens
valbara portfoljer dr alternativ for dem som inte vill gora ett eget fondval.
Marknadsvérdet for fondtorget var i januari 2018 cirka 1 100 miljarder
kronor och uppskattas vixa till cirka 4 900 miljarder kronor ar 2040.

Premiepensionsspararens individuella premiepensionskonto kan jadmforas
med en statlig forsakring dar myndigheten ar forsdkringsgivare och formell
andelsdgare 1 de fonder som premiepensionssparare placerar i. Det finns
bade fondforsdkring och traditionell forsdkring. Det senare alternativet som
kan viljas vid utbetalning av premiepension, berdrs inte i denna vigledning.

Utbudet pa fondtorget

Pensionsmyndigheten bestimmer vilket fondutbud som ska finnas pa
fondtorget. For att en fondforvaltare ska fa inga fondavtal krévs att denne
har tillstand att bedriva fondverksambhet eller ritt att marknadsfora fonder
enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF) som genomfor
UCITS-direktivet!. Fondforvaltare och fonder ska dven uppfylla villkoren i
fondavtalet for att fa inga fondavtal och efterleva dessa under avtalstiden.

Stirkt konsumentskydd pa fondtorget

Under senare ar har Pensionsmyndigheten sagt upp avtal med fondforvaltare
vilket visat pa behov av att stiarka konsumentskyddet. Riksdagen har déarfor
fattat beslut om ny reglering och Pensionsmyndigheten har inrittat en
Fondtorgsavdelning, samt skérpt villkoren for att fa inga fondavtal och
infort granskning av fondforvaltare och fonder i syfte att stavja missbruk
och gora fondtorget mer sékert.

Pensionsmyndigheten utovar inte tillsyn over fondforvaltare

Att Pensionsmyndigheten, som ett led i granskningen av fondforvaltare och
fonder, kan sidga upp ett fondavtal kommer inte i konflikt med grunderna for
tillsyn av fondforvaltare i EU-rétten.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/€G av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag)



2. Allmant om reglering av premiepension

Pensionsmyndighetens verksamhet kan delas in i tva delar, forsidkrings-
verksamheten inom premiepensionssystemet, dar fondtorget ingar och
forvaltningsmyndighetens verksamhet rorande 6vriga socialforsékrings-
formaner. I detta kapitel beskrivs 6vergripande regleringen som styr
Pensionsmyndighetens forsdkringsverksamhet.

2.1. Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet

64 kap SFB
3 § Pensionsmyndigheten ar forsékringsgivare for premiepension.... Myndighetens verksamhet i friga om
premiepension ska bedrivas enligt forsdkringsmassiga principer.

Ytterligare bestimmelser om Pensionsmyndighetens verksamhet m.m. finns i lagen (2017:230) om
Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet.

Det framgér av 64 kap 3 § SFB att Pensionsmyndigheten &r forsikrings-
givare for premiepension och att premiepensionsverksamheten ska bedrivas
enligt forsdkringsmaéssiga principer.

I 64 kap 3§ SFB hiénvisas till ytterligare bestimmelser i lagen (2017:230)
om Pensionsmyndighetens forsédkringsverksamhet i premiepensions-
systemet. Dér finns bestimmelser om hur verksamheten ska bedrivas sa att
den uppfyller de krav som stélls pa en forsékringsrorelse. Lagen har ett
konsumentskyddande syfte.

Skyddet utgors framst av att forsdkringsgivaren ska sédkerstélla att forvaltade
tillgdngar minst ska motsvara de berédknade skulder som forsikringsgivaren
har till premiepensionsspararna. De tillgdngar som motsvarar skulderna
kallas for skuldtidckningstillgangar. For fondforsékringsverksamheten, dar
premiepensionsspararna star placeringsrisken, innebar det att skuldens
storlek stdr i dverensstimmelse med det kapital som forvaltas i fonder.

Forsdkringsverksamheten redovisas separat i myndighetens arsredovisning
och finansieras utanfor statsbudgeten.

2.2. Finansiering av premiepensionsverksamheten

64 kap SFB

Kostnader for premiepensionsverksamheten

37 § Pensionsmyndighetens kostnader for skdtseln av premiepensionssystemet ska téckas genom avgifter som dras
av fran tillgodohavandena pa pensionsspararnas premiepensionskonton, om de inte ticks pa nagot annat sétt.
Pensionsmyndigheten bestimmer nér avgifterna ska tas ut. Avgifterna disponeras av myndigheten.

38 § Avgifterna ska bestdmmas sa att de berdknas ticka det aktuella drets kostnader med skélig fordelning mellan
pensionsspararna. Hénsyn ska da tas till under- eller 6verskott fran det foregaende éret.

39 § Avgifterna ska helt eller delvis anges som en procentsats av tillgodohavandet pa varje pensionssparares
premiepensionskonto. Nér procentsatsen faststills far Pensionsmyndigheten utga frén en uppskattning av det
sammanlagda vérdet av tillgodohavandena pa pensionsspararnas premiepensionskonton

Avgifter fran fondforvaltare

§ 40 Pensionsmyndigheten ska ta ut avgifter fran fondforvaltare for att ticka myndighetens kostnader for
— handldggning av ansokan enligt 17 ¢ §,

— granskning av fondf6rvaltare och fonder enligt 3 § tredje stycket, och

— information om fonder.




Bestdmmelserna i 37 § andra stycket géller dven for sadana avgifter

Forordning (2018:1302) om premiepension

10 § Pensionsmyndigheten ska varje ar se 6ver ansokningsavgifterna och vid behov foresla dndringar av dem. Ett
sadant forslag ska lamnas till regeringen senast den 1 oktober.

11§ ... Pensionsmyndigheten ska varje &r se 6ver den arliga avgiften och vid behov foresla éndringar av den. Ett
sadant forslag ska lamnas till regeringen senast den 1 oktober.

Forordning (2009:1173) med instruktion for Pensionsmyndigheten

3 § Myndigheten ska sakerstlla att dess kostnader for olika forsakringsomréden finansieras genom ritt
finansieringskalla. Myndigheten ska, nér det géller alderspensionssystemet, senast den 15 maj varje ar lamna en
samlad redogérelse och en framstdllan om ersittning

- for administrationen av inkomstpension och tilliggspension, som ska tickas genom uttag fran Forsta-Fjarde AP-
fonderna, och

- for administrationen av premiepension som ska tickas genom avgifter som ska dras frdn pensionsspararnas
premiepensionskonton.

Enligt 3 § 1 forordningen (2009:1173) med instruktion for Pensions-
myndigheten ansvarar myndigheten for att kostnader finansieras genom rétt
finansieringskédlla. Myndigheten ska arligen begira en framstillan om
erséttning till regeringen om bland annat den ersittning myndigheten som
forsdkringsgivare behover ta ut frin premiepensionsspararna konton.

Finansieringen av forsikringsverksamheten inom premiepension regleras i
64 kap 37-39 §§ SFB. Dér framgér att myndigheten har ritt att ta ut avgifter
for att ticka de kostnader som uppstar for att skdta premiepensionssystemet.
Huvudprincipen ér att avgifter kan tas ut fran premiepensionsspararna
konton, om inte avgifter kan tas ut pd annat sétt eller om andra avgifter inte
ger full kostnadstiackning.

Enligt 64 kap 40 § SFB ska avgifter tas ut frin fondforvaltare for att
finansiera handldggning av ansdkan och granskning i enlighet med 17 ¢ § i
samma kapitel. Avgift far dven tas ut for information om fonder. Avgifterna
regleras ndrmare i forordning (2018:1302) om premiepension dér det
framgar att myndigheten varje ar ska se dver avgifterna och foresla
andringar av dem.




3. Allmant om intern styrning av granskning
pa fondtorget

I detta kapitel behandlas den interna styrningen som styr granskningsarbetet
pa fondtorget.

3.1. Fondtorgsavdelningens ansvar

Arbetsordningen dr utgdngspunkt for myndighetens styrning och stéd vad
géller fondtorgsavdelningens verksamhet och granskning pd fondtorget.

Av arbetsordningen (11.1) framgér att fondtorgsavdelningen ansvarar for:

a. Att infor ingdende av avtal med fondforvaltare och infor registrering av
en fond granska att fondforvaltaren och aktuell fond uppfyller kraven
enligt regelverket,

b. att fortlopande granska att fondforvaltare och fonder lever upp till
regelverkets krav, och

c. att verksamheten p4 fondtorgsavdelningen beskrivs utifran faststéllda
rutiner och en arligen beslutad granskningsplan

Enheten for forvaltning av fondtorget ansvarar for:

a. Kontroll av fonder och fondforvaltare, vilket omfattar initiala kontroller
infor ett eventuellt intrdde pé fondtorget och 16pande
kontrollverksamhet,

b. omvérldsbevakning och

c. riskhantering for fondtorget

Av arbetsordningen framgar att det finns stod 1 fondérenden, dér
granskningsirenden ingar (1.3). Det ska finnas vigledningar, rittsliga
stoddokument, som beskriver hur lagar och bestimmelser ska forstas och
tillampas, det avser dven avtalsvillkoren 1 fondavtalet.

Det ska dven finnas handledningar som anger vilka arbetsmoment som ska
utforas, och som beskriver de aktiviteter och arbetsmoment som ingér i
processen, hur de ska utforas och av vem. De innehéller ocksa avsnitt om
vad som giller generellt for vissa viktiga arbetsmoment, till exempel hur
dokumentationen ska goras i ett drende. De innehaller dessutom information
om andra styrdokument, typarenden m.m.

Om en avvikelse frdn beslutad handledning behdver goras, far det endast
goras efter sérskilt beslut.



4.  Allmant om forvaltningslagen

I detta kapitel ges en introduktion till férvaltningslagens tillimpning vid
provning av ansokan fran fondforvaltare och beslut om att bevilja eller avsla
ansokningar och grunderna for god forvaltning.

4.1. Forvaltningslagens tilldmpningsomrade

Lagen giller i forvaltningsverksamhet

1 § Denna lag giller for handldggning av drenden hos forvaltningsmyndigheterna och handlidggning av
forvaltningsiarenden hos domstolarna. Bestimmelserna i 5-8 §§ om grunderna for god forvaltning géller dven i
annan forvaltningsverksamhet hos forvaltningsmyndigheter och domstolar.

Avvikande bestdmmelser i andra lagar eller i forordningar

4§ FL

Om en annan lag eller en forordning innehéller ndgon bestimmelse som avviker frén denna lag, tillimpas den
bestdmmelsen.

Grunderna for god forvaltning

Legalitet, objektivitet och proportionalitet
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En myndighet far endast vidta atgdrder som har stod i rattsordningen.

I sin verksamhet ska myndigheten vara saklig och opartisk.

Myndigheten far ingripa i ett enskilt intresse endast om atgédrden kan antas leda till det avsedda resultatet.
Atgirden far aldrig vara mer langtgaende 4n vad som behdvs och far vidtas endast om det avsedda resultatet star i
rimligt forhallande till de oldgenheter som kan antas uppsta for den som &tgérden riktas mot.

§ 6. Service,

§7. Tillganglighet och

§ 8. Samverkan

Pensionsmyndigheten har som forvaltningsmyndighet skyldighet att f6lja
forvaltningslagen 1 handldggning av drenden som ror ansdkan fran
fondforvaltare om att ingd fondavtal (1§ FL). Om en annan lag eller
forordning innehéller en bestimmelse som avviker fran denna lag, tillimpas
den bestimmelsen (4§ FL).

Forvaltningslagen innehaller regler for hur myndigheter ska handlagga
arenden och skota kontakterna med allménheten. Lagen ska sékerstélla att
myndigheterna bland annat ger service till allmdnheten samt motverka att ett
forvaltningsforfarande tar alltfor ldng tid och att drenden provas i for manga
instanser.

Hiinvisning till vigledning om forvaltningsritt

I Pensionsmyndighetens Vigledning — Forvaltningsrditt finns det ndrmare
beskrivning om forvaltningslagens bestimmelser samt nér de géller och nér
man i stéllet ska tillimpa annan lagstiftning.

Fondtorgsavdelningens handlaggning av ansdkningar om att fa ingé
fondavtal ska folja forvaltningslagen. Det dr en skillnad fran handldggning
av ansOkningar om pensionsformaner som styrs av bestimmelser i
socialforsidkringsbalken. D& myndighetens Vigledning - Férvaltningsriitt
inte &r heltdckande for fondtorgsavdelningens del i dessa fragor, beskrivs
detta i avsnitt 5.3. Handldgga ansdkan forvaltningsratt.

Pensionsmyndigheten méaste ocksé i andra kontakter med enskilda, savél
individer och foretag, se till att forvaltningslagens bestimmelser {oljs.




Bestdmmelserna i forvaltningslagen ger uttryck for en miniminiva. Det
innebdr bland annat att en myndighet kan vélja att ga ldngre i sin service och
andra atgédrder till formén for den enskilde. Lagen innebir ocksé att om det
finns bestimmelser i en annan lag eller forordning, exempelvis
socialforsidkringsbalken, som avviker fran en bestdmmelse 1
forvaltningslagen sa ska de bestimmelserna anvindas i stéllet (se 4 § FL).

4.2. Grunder for god forvaltning

Bestimmelserna i om grunderna for god forvaltning, 5-8 §§ FL, vilka
redovisas nedan, géller dven 1 annan forvaltningsverksamhet hos
forvaltningsmyndigheter (1 § andra stycket FL).

Av forarbeten framgér att vissa av lagens bestimmelser ska gélla ocksé for
annan forvaltningsverksamhet (faktiskt handlande) hos dessa myndigheter
(2017 &rs prop. FL? sid 25 f och 286). Det innebiir att bestimmelserna om
legalitet, objektivitet, proportionalitet, service och tillgidnglighet i
forhallande till allmdnheten och samverkan med andra myndigheter &ven
omfattar den hantering och de dtgirder som Pensionsmyndigheten som
forsdkringsgivare vidtar 1 forsdkringsverksamheten, till exempel
civilrittsliga beslut rorande fondavtalet efter att fondavtal har ingatts.

Lagstiftaren uttrycker ocksa att forvaltningslagens grundlaggande
forfaranderegler, utdver 5-8 §§, bor kunna tilldmpas i alla former av
drenden. (2017 ars prop. FL sid 47 ff). Fondtorgsavdelningen behdver dérfor
ocksa efter att fondavtal ingétts och under avtalstid f6lja relevanta
bestimmelser exempelvis avseende dokumentation och kommunicering i
forvaltningslagen. Detta for att sékerstélla att granskning och beslut rorande
fondavtal och fondforvaltare hanteras pa ett réttssékert sétt.

Legalitet, objektivitet och proportionalitet (5 § FL)

Myndigheten far endast vidta atgérder som har stdd i réttsordningen.
Legalitetsprincipen innebir att alla myndigheter i sin verksamhet maste
underkasta sig lagar och andra réttsregler. Det betyder att all offentlig
maktutdvning maste ha stod i lag. Den kommer till uttryck i 5 § forsta
stycket FL.

Myndigheters maktutdvning ska vara normmaéssig och forutsédgbar och inte
slumpmassig eller godtycklig.

Allt som vi gor i1 vart uppdrag maste ha stdd i lag, annars kan
forvaltningsdomstolar efter 6verklagande upphiva ett forvaltningsbeslut
med hénvisning till att det saknas nodvandigt forfattningsstdd for en viss
atgird (SOU 2010:29 s. 145). Men det &r viktigt att halla i minnet att det
ofta finns ett handlingsutrymme i lagen, eftersom lagstiftaren omdjligt kan
forutse och reglera alla situationer som kan intriffa.

2 Regeringens proposition 2016/17:180 En modern och rattssaker forvaltning — ny forvaltningslag



Objektivitetsprincipen innebér att en myndighet ska vara opartisk och bara
lagga sakliga forutséttningar till grund for sin beddmning. Den innebér att vi
ska hantera varje drende individuellt, utifran drendets specifika
forutséttningar. Det ar till exempel inte tillatet att sdrbehandla en
fondforvaltare pa grund av personliga forhallanden sdsom etniskt ursprung
eller nationalitet.

Forenklat uttryckt innebér proportionalitetsprincipen att en ingripande
atgird ska vara dgnad att tillgodose det dsyftade andamaélet. En myndighet
fir ingripa 1 ett enskilt intresse endast om atgédrden kan antas leda till det
avsedda resultatet. Atgirden far aldrig vara mer langtgdende 4n vad som
behdvs och far vidtas endast om det avsedda resultatet stér i rimligt
forhallande till de oldgenheter som kan antas uppsta for den som atgérden
riktas mot (5 § tredje stycket FL).

Service (6 § FL)

Av forvaltningslagen framgar att myndigheter ska se till att kontakterna med
enskilda blir smidiga och enkla. Myndigheten ska limna den enskilde sddan
hjélp att han eller hon kan ta till vara sina intressen. Bestimmelsen ger
uttryck for den serviceskyldighet som enligt forvaltningslagen aligger
myndigheter 1 kontakten med allménheten. Skyldigheten ska garantera att
individer och foretag som vénder sig till en myndighet far den hjdlp och de
upplysningar som de behdver utan onddigt drojsmal.

Det dr alltsa framst den enskildes intressen som ska tillgodoses, men
naturligtvis ska myndigheter generellt strdva efter att arbeta effektivt (jfr 9 §
FL).

Tillgidnglighet och samverkan (7-8 §§ FL)

I forvaltningslagen finns grundldggande krav pa myndigheternas
tillgédnglighet for allménheten i olika avseenden. Det dr inte bara viktigt att
se till en generell tillgénglighet pé olika sitt, utan ocksa att tillgéngligheten
ar for alla, oavsett exempelvis spraksvarigheter.

Av lagen framgér det att en myndighet ska vara tillganglig for kontakter
med enskilda och informera allmadnheten om hur och nir sadana kan tas (7 §
forsta stycket FL).

Av forvaltningslagen framgér vidare att en myndighet ska samverka med
andra myndigheter inom sitt verksamhetsomrdde En myndighet ska i rimlig
utstrdckning hjélpa den enskilde genom att sjdlv inhdmta upplysningar eller
yttranden frén andra myndigheter (8 § FL).



5. Ansokan om fondavtal

I detta kapitel behandlas reglering rérande fondavtal och ans6kan om
fondavtal fran fondforvaltare. Genom att ingé fondavtal fullgor
Pensionsmyndigheten uppdraget att erbjuda fonder med olika
placeringsinriktning och riskprofil pé fondtorget for premiepension.

5.1. Grunder for fondavtal

64 kap SFB

3 § Pensionsmyndigheten ska forvalta premiepensionsmedlen genom att

1. ingd avtal om att erbjuda en fond pa fondtorget (fondavtal) med fondbolag, fondforetag eller forvaltningsbolag
enligt 1 kap. 1 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder(fondforvaltare),

Pensionsmyndighetens fondavtal
17 a § Pensionsmyndighetens fondavtal ska vara afférsméssiga och standardiserade... (och i 6vrigt innehalla de
villkor som krévs for att kunna upprétthalla god sed pa premiepensionsomradet).

I 64 kap. 3 § SFB regleras att Pensionsmyndigheten ska ingad fondavtal med
fondforvaltare. Med fondforvaltare avses fondbolag, fondforetag och
forvaltningsbolag, vilka ar de juridiska personer som kan vara avtalspart.

I forarbeten till socialforsakringsbalken fortydligas att det ska ingas ett
fondavtal per fond (2018 ars prop. premiepension’ s. 64). Det innebir att ett
fondavtal endast kan omfatta en av fondens andelsklasser.

I 64 kap 17 a § regleras bland annat att fondavtal ska vara affirsmissiga och
standardiserade. Med affarsmassighet menas att myndigheten ska beakta
biasta branschstandard och fondtorgets sirskilda funktionssatt vid
utformningen av villkor i fondavtal, eftersom premiepensionsverksamheten
ska bedrivas enligt forsdkringsmaéssiga principer. Myndighetens beslut om
atgarder ska verka for pensionsspararnas bésta och sdkerstdlla att tjanster
som kops in av foljer uppstillda krav (2017 ars dep. promemoria
premiepension s. 31-32).

164 kap 17 a § regleras ocksa att fondavtal ska innehélla vissa villkor ifraga
om fondforvaltare (p.1-8) respektive fonden (p1-2). Avsikten ir att dessa
villkor om fondforvaltarens och fondens verksamhet ska ga utéver de krav
som foljer av fondregelverket* (2018 &rs prop. premiepension s. 32).

Det framgéar dven av forarbeten att forhallandet mellan
Pensionsmyndigheten och fondforvaltarna ska regleras genom avtal, d.v.s.
vila pa civilrittslig grund och att fondavtalen ska vara standardiserade for att
sakerstdlla att samma villkor ska gilla for alla fondforvaltare som erbjuder
fonder pa fondtorget (2018 ars prop. premiepension s. 31).

3 Regeringens proposition 2017/18:247 Ett tryggt och mer hallbart premiepensionssystem.

4 Med fondregelverket avses UCITS-direktivet, tillampliga EU-férordningar, nationell lagstiftning om
vardepappersfonder samt nationella foreskrifter.




Det innebdér att tvister som ror tillimpning av fondavtalet och beslut om
atgérder, under avtalstid, till exempel att viljstoppa en fond eller
uppsdgning av fondavtal med en fondforvaltare, provas av allmén domstol.

Efter att ett fondavtal har ingatts med en fondforvaltare kan vissa hdandelser
leda till att fondforvaltare maste ans6ka om nytt fondavtal och genomgé ny
provning, se avsnitt 7.4.1.

5.2. Kanansokan om fondavtal behandlas

Pensionsmyndighetens foreskrifter om fondforvaltares ansokan om att inga fondavtal PFS 2018:5

1 § En fondforvaltares ansokan om att inga ett fondavtal enligt 64 kap. 17 ¢ § socialforsakringsbalken ska vara
skriftlig och goras pa formulér som har faststillts av Pensionsmyndigheten.

2 § Spraket i en ans6kan om att inga ett fondavtal och i de till ans6kan bifogade handlingarna ska vara svenska om
inte annat anges.

3 § En ansokan om att ingd ett fondavtal ska vara undertecknad av stillforetradare for fondforvaltaren.

4 § Till ansokan om att inga ett fondavtal ska bifogas

1. handling som styrker stéllforetradares behorighet att foretrdda fondforvaltaren, och

2. tva exemplar av fondavtalet i original som var for sig dr undertecknat och signerat med initialer pa varje
avtalssida av stéllforetradare for fondforvaltaren.

5 § En ansokan om att inga ett fondavtal ska skickas till ett av Pensionsmyndigheten anvisat mottagningsstille.

6 § Avgiften for en ans6kan om att inga ett fondavtal ska betalas in till ett av Pensionsmyndigheten anvisat konto
med angivande av de uppgifter som foljer av Pensionsmyndighetens vid tidpunkten for ansdkan géllande
instruktioner.

I Pensionsmyndighetens foreskrifter om fondforvaltares ansdkan om att inga
fondavtal (PFS 2018:5) finns krav for anskan fran fondforvaltare. I
foljande avsnitt ges stod for hur Pensionsmyndigheten ska tilldmpa dessa
bestimmelser vid beddmning av om en ansdkan kan ldggas till grund for
provning eller kan avvisas. Narmare stod gédllande avvisning finns 1 avsnitt
5.3.5.

5.2.1. Skriftlig ansokan med bifogade handlingar

Fondforvaltarens skriftliga ansokan ska ha gjorts pa Pensionsmyndighetens
formulédr (1§). For det fall ansdkan gors pd annat sétt ska sokanden
foreldggas att inkomma med en ansdkan pa faststillt formuldr som ar
undertecknat av stillforetrddare for fondforvaltaren. Om sdkanden inte
efterkommer foreldggandet kan ans6kan komma att avvisas.

Att ansokan ska vara skriftlig innebér i1 praktiken att den kan goras pa
papper eller elektroniskt.

5.2.2. Sprakiansokan

Av foreskrifterna (PFS 2018:5) framgar att spraket 1 ansdkan och bifogade
handlingar ska vara svenska om inget annat anges (29).
Ansokningsformuléret och faktablad (KIID) ska med denna utgdngspunkt
vara pa svenska spraket. Fondavtalet medger att viss annan information kan
lamnas pa engelska. Av myndighetens Anvisningar till fondavtalet, for
fondforvaltare som vill ansdka om fondavtal, framgér ndrmare vilka
dokument som godtas pa engelska.

I hdndelse av att en ansokan om fondavtal eller dartill bifogade bilagor som
har kommit in till Pensionsmyndigheten dr utfardade pd annat sprak adn
svenska ska sokanden foreldggas att inkomma med handlingarna dversatta




till svenska. Det géller dock inte for de dokument som anges i myndighetens
Anvisningar till fondavtalet som kan ldmnas pa engelska spraket.

Om sokanden saknar rétt till hjdlp med dversittning (vilket bor vara
normalfallet) och om s6kanden inte inkommer med nya handlingar pé
svenska, eller engelska enligt myndighetens Anvisningar till fondavtalet,
kan ansdkan komma att avvisas. Vid en beddmning av om ansdkan ska
avvisas bor Pensionsmyndigheten ta stéllning till om de handlingar som inte
har Gversatts dr av sdrskilt stor betydelse i drendet, vilka konsekvenser det
kan fa att handlingarna inte dr Oversatta.

5.2.3. Undertecknat fondavtal

Av 4 § i foreskrifterna (PFS 2018:5) framgar att ansdkan om att ingé
fondavtal ska vara undertecknad av stéillforetradare for fondforvaltare och
att det ska bifogas:

a. handling som styrker stillforetrddares behdrighet att foretrdda
fondforvaltaren samt

b. tva exemplar av fondavtalet 1 original som var for sig dr undertecknat
och signerat med initialer pé varje avtalssida av stéllforetrddare for
fondforvaltaren

Till ans6kan ska bifogas en handling som styrker att undertecknande
stéllforetrddare dr behorig att foretrada fondforvaltaren 1
ansokningsforfarandet. Pensionsmyndigheten kan behdva kontrollera
behorigheten. Ett befullméktigat ombud kan inte vara stallforetrddare.

Det framgéar ocksa att det ska bifogas tva exemplar av fondavtalet 1 original
som bada dr undertecknade av stéllforetradare for fondforvaltaren. For det
fall ovanstdende handlingar inte har bifogats ansdkan ska s6kanden
foreldggas att inkomma med handlingarna inom viss tid. Om sékanden inte
efterkommer foreldggandet kan ansdkan komma att avvisas.

Stillforetrddare for fondforvaltaren kan vara styrelseledamot, sérskild
firmatecknare, verkstédllande direktor eller motsvarande. Ett befullméaktigat
ombud kan inte vara stéllforetrddare. En ansdkan som inte dr undertecknad
eller dr undertecknad av ndgon som inte dr stéllforetrddare kan, efter
forlaggande att ritta till bristen, komma att avvisas.

5.2.4. Inbetald ansokningsavgift

113 kap SFB

41 § I frdga om rittelse, dndring och 6verklagande av foljande beslut av Pensionsmyndigheten géller
bestimmelserna i 36-49 §§ forvaltningslagen (2017:900):

2. Beslut enligt 64 kap. 40 § om att ta ut avgift frin fondforvaltare.

Forordning (2018:1302) om premiepension

7 § Avgiften for handldggning av en ansokan enligt 64 kap. 17 ¢ § socialforsdkringsbalken ska betalas till
Pensionsmyndigheten nér ansokan ges in. Om avgiften inte betalas d4, ska sokanden foreldggas att betala avgiften
inom en viss tid. Foljs inte foreldggandet ska ansokan avvisas. Sokanden ska upplysas om detta i foreldggandet.

8 § Ansokningsavgiften for en fondforvaltares forsta ansokan om att fa ingd ett fondavtal dr 75 000 kronor. For
ansdkan om att {4 ingd ytterligare fondavtal &r avgiften 10 000 kronor per fondavtal.
9 § Ansokningsavgift ska betalas for varje avgiftsbelagt drende som en ansokan avser.
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Enligt 64 kap. 40 § SFB ska Pensionsmyndigheten bland annat ta ut avgifter
fran fondforvaltare for att ticka myndighetens kostnader for handlaggning
av ansokan om att ingé fondavtal. I forordning (2018:1302) om
premiepension regleras storleken pa ansokningsavgiften och ska betalas nar
ansOkan ges in. Ansdkan anses inte vara fullstandig forran
ansokningsavgiften ér betald.

Av foreskrifterna (PFS2018:5) framgar att avgiften for en ansékan om att
inga ett fondavtal ska betalas in till ett av Pensionsmyndigheten anvisat
konto med angivande av de uppgifter som foljer av Pensionsmyndighetens
vid tidpunkten for ansdkan géllande instruktioner (69).

Efter kontroll av att avgiften dr betald i enlighet med foreskrifterna ska
Pensionsmyndigheten bedoma om den inbetalda avgiftens storlek
overensstammer med de avgifter som anges i1 férordning om premiepension.
Av forordningen framgar att ansokningsavgift for en fondforvaltares forsta
ansdkan dr 75 000 kr medan avgiften for att fa ingd ytterligare fondavtal &r
10 000 kr (8 §). Enligt forordningen ska ansokningsavgift betalas for varje
avgiftsbelagt drende som en ansdkan avser (9 §).

Om det framkommer att avgiften inte betalas in, ska Pensionsmyndigheten, 1
enlighet med forordningen skicka ett skriftligt forelaggande till
fondf6rvaltaren om att betala avgiften inom 14 dagar. Det ska framga av
foreldggandet att ansokan kommer att avvisas pd grund om betalningen
uteblir (7 §).

I de fall som fondforvaltare ansdker om flera fondavtal vid samma tillfélle
behdver Pensionsmyndigheten bedoma om rétt ansokningsavgift har betalats
in. Avgiften ska enligt myndighetens Anvisningar till fondavtalet betalas in
separat for varje fondavtal for att underlitta identifieringen.

Enligt villkor 2.5 Hégsta antal fondavtal fér en fondforvaltare ingd hogst 25
fondavtal, vilket 1 normalfallet innebér att den maximala avgiften blir

75 000 kr + 240 000 kr, totalt 315 000 kr. Det finns dock ingen begransning
om hur manga fondavtal en fondforvaltare far ansdka om (se avsnitt 7.4
Hogsta antal fondavtal).

Det framgér av 113 kap 41 § SFB att beslut om avgifter kan réttas, dndras
och overklagas enligt bestimmelserna i 36-49 §§ forvaltningslagen.

I forarbetena till socialforsékringsbalken anges att ndrmare vdgledning om
grunderna fOr uttag av avgifter far himtas i Avgiftsforordningen (1992:191),
2018 &rs prop. premiepension s.56.

5.3. Handlagga ansokan - forvaltningsratt

I socialforsdkringsbalken regleras att Pensionsmyndigheten ska ingé
fondavtal med fondforvaltare. Eftersom socialforsidkringsbalken saknar
bestimmelser om handldggning av ansokan, till skillnad fran ansdkningar
gillande uttag av pension, sé ska Pensionsmyndigheten folja 1
forvaltningslagen i dessa delar. I detta avsnitt redovisas de bestimmelser 1
forvaltningslagen som Pensionsmyndigheten ska folja vid provning av
ansokan fran fondforvaltare om att fa ingé fondavtal.

11



Pensionsmyndigheten ska efter genomford prévning, i enlighet med
arbetsordningen, fatta beslut om att bevilja eller avsla ansokan.

I kapitel 7 till 9 finns stod for bedomning av fondforvaltare och fonder 1
samband med provning av ansdkan.

5.3.1. Ansokan om fondavtal inleder ett drende

64 kap SFB Ansékan om fondavtal
17 ¢ § Ett fondavtal ingas efter ansokan av en fondforvaltare hos
Pensionsmyndigheten.

Framstillningar fran enskilda

19 § FL En enskild kan inleda ett drende hos en myndighet genom en ansdkan, anmélan eller annan framstéllning.
Framstallningen ska innehélla uppgifter om den enskildes identitet och den information som behdvs for att
myndigheten ska kunna komma i kontakt med honom eller henne.

Det ska framgé av framstillningen vad drendet géller och vad den enskilde vill att myndigheten ska gora. Det ska
ocksa framga vilka omstindigheter som ligger till grund for den enskildes begéran, om det inte dr uppenbart
obehovligt.

Fondforvaltare kan, 1 enlighet med 64 kap 17 ¢ SFB, ansoka om att inga ett
eller flera fondavtal. Forvaltningslagen innehaller bestimmelse om att en
enskild genom en ansokan, eller annan framstillning, kan inleda ett drende
hos en myndighet (19 § FL).

Fondforvaltare som vill ans6ka om att inga fondavtal ska folja
Pensionsmyndighetens foreskrifter om fondforvaltares ansokan om att ingé
fondavtal (PFS 2018:5), se avsnitt 5.2.

(jfr kap 4 1 védgledningen hur FL forhéller sig till annan lagstiftning)

5.3.2. Anlitande av ombud eller bitrade vid ansokan

Ombud och bitride

14 § FL Den som é&r part i ett drende far som ombud eller bitrdde anlita nagon som ar lamplig for uppdraget. Den
som anlitar ombud ska dock medverka personligen om myndigheten begér det.

Om ett ombud eller bitrade bedoms vara olamplig for sitt uppdrag far myndigheten besluta att han eller hon inte
langre far medverka i drendet.

15 § FL En myndighet far begéra att ett ombud ska styrka sin behorighet genom en skriftlig eller muntlig fullmakt.
En sadan fullmakt ska innehalla uppgift om ombudets namn och uppdragets omfattning. Om ombudet far sitta
ndgon annan i sitt stélle, ska dven detta framgd av fullmakten.

Om ett ombud inte foljer en begéran om att styrka sin behorighet genom en fullmakt, far myndigheten besluta ett
forelaggande om samma sak. Ett sadant forelaggande far riktas till ombudet eller parten.

Om en handling som inleder ett drende har skrivits under av ett ombud, ska det i foreldggandet anges att foljden av
att det inte f0ljs kan bli att framstéllningen inte tas upp till provning.

En fondforvaltare kan anlita ett ombud eller bitrdde for att hjdlpa till vid
ansokningsforfarandet. For ombud géller att uppdraget ska vara utstillt pa
en fysisk person. Det kan till exempel vara en person som ér anstilld pa en
advokatbyra. Pensionsmyndigheten kan begira att den fondforvaltare som
anlitar ombud ska medverka personligen (14 § forsta stycket FL). Ansokan
om att ingd fondavtal ska i enlighet med Pensionsmyndighetens foreskrifter
om fondforvaltares ansdkan om att inga fondavtal (PFS 2018:5) dock vara
undertecknad av stillféretradare for fondforvaltaren, se avsnitt 5.2.3.

Styrkande av ombudets behorighet
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Forvaltningslagen ger utrymme for Pensionsmyndigheten att begéra en
bekréftelse pa att den som sdger sig foretrdda en fondforvaltare verkligen
gor det och vad ombudets uppdrag omfattar. I normalfall bor
Pensionsmyndigheten begéra att ombudet styrker sin behdrighet genom en
skriftlig fullmakt. En sddan fullmakt ska innehalla uppgift om ombudets
namn och uppdragets omfattning. Om ombudet far sétta ndgon annan 1 sitt
stélle, ska d@ven detta framgé av fullmakten (15 § forsta stycket FL).

Eftersom ett drende om ansdkan att inga fondavtal omfattar uppgifter som
kan omfattas av sekretess (se exempelvis 31 kap 16 § OSL) bor ett ombuds
behorighet styrkas genom en skriftlig fullmakt. Muntlig fullmakt kan dock
godkédnnas i vissa fall, exempelvis nér fondforvaltare och ombud deltar i ett
mote hos Pensionsmyndigheten, och ska i sddana fall dokumenteras.

Om ett ombud inte foljer begiran och styrker sin behorighet, far
Pensionsmyndigheten besluta om ett foreliggande om samma sak. Ett
sadant foreldggande far riktas till ombudet eller parten (15 § FL).

Bedomning av ombudets lamplighet

I de fall en fondforvaltare anlitar ett ombud ska Pensionsmyndigheten gora
en bedomning av ombudets lamplighet for uppdraget. Limpligheten far
bedomas fran fall till fall efter sakens karaktdr och den omfattning som
handldggningen av drendet kan forvéntas att fa. Hansyn bor tas till
exempelvis personens omddme, kunnande och erfarenhet (2017 érs prop. FL
s. 300). Naér det géller ombud som foretrdder fondforvaltare sd &r ombudets
omdome av sdrskilt intresse. En omstdndighet som bor beaktas dr om
ombudet har blivit utesluten ur Advokatsamfundet.

Om ett ombud eller bitrdde beddms vara oldmplig for sitt uppdrag kan
Pensionsmyndigheten besluta att ombudet inte ldngre far medverka i drendet
(14 § andra stycket FL). For vidare information se vdgledning
Forvaltningsrdtt, avsnitt Mojlighet att avvisa ett ombud.

5.3.3. Partsinsyn

Partsinsyn
10 § FL Den som 4r part i ett drende har ritt att ta del av allt material som har tillf6rts drendet. Rétten att ta del av
uppgifter giller med de begransningar som foljer av 10 kap. 3 § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

En fondforvaltare, eller dennes ombud, har ritt att ta del av allt material som
har tillforts drendet. Detta innebér att Pensionsmyndigheten pa forfrdgan ska
delge fondforvaltaren materialet i d&rendet. Rétten att ta del av uppgifter géller
med de begransningar som foljer av 10 kap. 3 § OSL (10 § FL).

5.3.4. Utredningsansvar

Utredningsansvaret 23 § FL

En myndighet ska se till att ett &rende blir utrett i den omfattning som dess beskaffenhet kriver. En enskild part som
inleder ett drende ska medverka genom att sa langt som mojligt ge in den utredning som parten vill dberopa till stod
for sin framstallning. Om det behdvs ska myndigheten genom fragor och papekanden verka for att parten fortydligar
eller kompletterar framstéllningen.

Remiss 26 § FL
En myndighet kan inom ramen for sitt utredningsansvar enligt 23 § begéra ett yttrande fran en annan myndighet
eller frdn nagon enskild (remiss).
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En myndighet ska se till att ett &rende blir utrett i den omfattning som dess
beskaffenhet kraver (23 § forsta stycket FL).

Det ar alltsd det enskilda drendets beskaffenhet som avgor hur langt
Pensionsmyndighetens utredningsskyldighet stricker sig.
Utredningsskyldigheten innebér att fondtorgsavdelningen méste bedoma om
ansdkan med bilagor ér tillrdckligt underlag for beslut eller om underlaget
ska kompletteras. Det innebér att Pensionsmyndigheten ska begéra in de
kompletteringar som behdvs for att prova och bedéma fondforvaltare och
fonder och darmed fa ett tillrdckligt underlag for beslut att ingd fondavtal
eller inte.

Pensionsmyndigheten ska i dessa fall bedoma om det finns behov att, utover
obligatoriska granskningsfragor, stélla kompletterande granskningsfragor 1
utredningsmallen som fondforvaltaren ska besvara genom att ldmna
ytterligare uppgifter eller genom att verifiera uppgifter som redan lamnats. I
normalfallet gors detta skriftligen.

Vid komplicerade fragestéllningar som har stor betydelse for beslut om att
ingd fondavtal eller inte ska Pensionsmyndigheten beddma om
fondforvaltaren ska kallas till ett fysiskt mote hos Pensionsmyndigheten.
Oavsett form for komplettering ska uppgifter som har betydelse for drendet 1
sak dokumenteras, se avsnitt 5.3.7.

I fall dar Pensionsmyndigheten samtidigt handldgger flera ansdkningar om
att fa ingéd fondavtal frdn samma fondforvaltare, och samma uppgifter
saknas avseende flera av dessa drenden, kan det finnas skal for att begéran
komplettering i en sérskild ordning. Da kan Pensionsmyndigheten vélja att
skicka en sammanhallen begiran till en fondforvaltare med fragor som ar
relevanta for flera av fondforvaltarens ansokningar om fondavtal.

Om en anstélld hos en fondforvaltare vill lamna kéinsliga uppgifter,
exempelvis om brister eller oegentligheter hos fondforvaltaren, och
uppgiftslimnaren vill vara anonym méste Pensionsmyndigheten pa annat
sétt fa uppgifterna verifierade. Att grunda ett beslut pa uppgifter som lamnas
anonymt ir inte tillrickligt med utgdngspunkt frdn Pensionsmyndighetens
utredningsskyldighet.

Pensionsmyndigheten kan i fall dér det inte rdr sig om rutinméssiga
kompletteringar, behdva beddma om det i andra drenden med liknande
fragestéllningar stéllts granskningsfrdgor som ocksé kan vara relevanta i det
aktuella drendet. Det kan gélla kompletterande fragor som stillts till samma
fondforvaltare 1 andra drenden for att sdkerstélla att tidigare information fran
den aktuella fondforvaltaren beaktas. Det kan dven gilla drenden avseende
andra fondforvaltare nér det funnits liknande fragestillningar som lett till
kompletterande fragor. Genom sddana rutiner kan Pensionsmyndigheten
utveckla en enhetlig praxis. Vid behov gors avstimning med chefen for
forvaltning pa fondtorget om vilka kompletterande granskningsfragor som
behover stéllas och vilka ytterligare underlag som behover begiras in.

Fondforvaltarens skyldighet att medverka i utredningen

Fondforvaltare ska, i enlighet med 23 § forvaltningslagen, medverka genom
att sa langt som mdgjligt ge in den utredning som fondforvaltaren vill
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aberopa till stod for sin ansokan. Detta innebar att Pensionsmyndigheten kan
stdlla krav pa en fondforvaltare i ett ansokningsédrende.

Hjalp frin annan myndighet

I normalfallet kan Pensionsmyndigheten, med stod av 8 § FL, védnda sig till
andra myndigheter for att be om hjdlp. Myndigheter under regeringen har
skyldighet att hjdlpa varandra inom ramen for den egna verksamheten. Det
kan till exempel gélla att be Finansinspektionen kontrollera riktigheten i de
uppgifter som en fondforvaltare Idmnat om sanktioner. Eftersom sanktioner
ar offentliga beslut, utgor det inget problem for FI att bekrifta sadana
uppgifter, samtidigt som det &r tidsbesparande for Pensionsmyndigheten,
som annars behover sdka fram och stimma av med information pa FI:s
hemsida.

Remiss till annan myndighet

Det finns en mgjlighet, som kan anvéndas i undantagsfall, att med stdd av
26 § FL begdra ett yttrande fran en annan myndighet eller fran nagon
enskild (remiss). Det ska da framga av remissen vad yttrandet ska avse och
nér det senast ska ha kommit in till myndigheten. Om det avser yttranden
frdn flera myndigheter ska det goras samtidigt om inte ett annat
tillvigagangssatt framstar som ldmpligare. Pensionsmyndigheten méste
anpassa sin begiran om yttrande till myndigheternas sekretess.

Syftet med en remiss kan vara att fa upplysningar om faktiska forhallanden
som myndigheten dnnu inte kanner till eller att fa synpunkter pa befintligt
material. Ofta &r det fraga om att tillgodogora sig den sakkunskap som
remissinstansen har 1 sin egenskap av expertmyndighet. Oavsett skélet for
atgirden anvinds en remiss for att forse myndigheten med det
utredningsmaterial som den anser sig vara i behov av for att kunna fatta ett
korrekt beslut 1 drendet (2017 ars prop. FL s.172).

Ett rationellt forfarande forutsitter inte bara att myndigheten sjalv gjort klart
for sig vilka fakta, kunskaper eller synpunkter som ska inhdmtas genom en
remiss. Lika viktigt &r att remissinstansen vet vilken typ av information som
den dr tdnkt att bidra med. En preciserad remiss kan darfor spara sévil
arbete som tid och pengar, bdde for den som skickar ut remissen och for den
som ska svara pa den (2017 ars prop. FL s.173).

5.3.5. Ofullstandiga ansokningar kan komma att avvisas

Atgirder for att riitta till brister i en framstiillning

20 § FL Om en framstillning dr ofullstdndig eller oklar ska en myndighet i forsta hand hjélpa den enskilde till rétta
inom ramen for sin allménna serviceskyldighet enligt 6 § andra stycket. En myndighet far besluta att forelédgga den
enskilde att avhjélpa en brist som finns kvar, om bristen medfor att framstéllningen inte kan ldggas till grund for
en provning i sak. I foreldggandet ska det anges att foljden av att det inte foljs kan bli att framstéllningen inte tas
upp till prévning.

En ansokan kan komma att avvisas:

a. enligt forordning (2018:1302) om premiepension, om fondforvaltaren
trots foreldggande, inte har betalat ans6kningsavgiften, se avsnitt 5.2.4.
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b. enligt Pensionsmyndighetens foreskrifter om fondforvaltares ansokan om
att ingd fondavtal (PFS 2018:5) om fondforvaltaren inte undertecknat
ansOkan och/eller inte bifogat och undertecknat fondavtalet och/eller
inte bifogat handling som styrker stéllforetrddares behorighet att
foretrada fondforvaltaren, och fondforvaltaren, trots foreldggande, inte
har kompletterat ansokan.

Det kan dven finnas andra skél for avvisning. Det kan gilla om en ansdkan
ar sé ofullstindig att den inte kan ligga till grund for provning i sak. En
sadan situation skulle exempelvis kunna uppsta om fondforvaltaren inte har
fyllt 1 vilken fond ansdkan avser och trots foreldggande inte kompletterar
ansokan.

Om en ansokan &r ofullstidndig eller oklar ska Pensionsmyndigheten i forsta
hand hjélpa fondforvaltaren till rétta inom ramen for serviceskyldigheten
enligt 6 § andra stycket FL (20 § forsta stycket FL).

Darefter far Pensionsmyndigheten foreldgga fondforvaltaren att avhjélpa
kvarstadende brister 1 ans6kan, om bristerna medfor att ansokan inte kan
laggas till grund for en provning om att ingé fondavtal. I foreldggandet ska
det anges att f6ljden av att fondforvaltaren inte foljer foreldggandet kan bli
att ansokan inte tas upp till provning (20 § andra stycket FL).

Om fondforvaltaren underléter att géra de kompletteringar som krévs inom
den tid som anges 1 foreldggandet (normalt 14 dagar) ska
Pensionsmyndigheten beddma om ansdkan ska avvisas.

5.3.6. Vid forsenad handlaggning av ansokan

Atgirder om handliggningen forsenas

11 § FL Om en myndighet bedomer att avgorandet i ett drende som har inletts av en enskild part kommer att bli
vésentligt forsenat, ska myndigheten underritta parten om detta. I en sddan underrittelse ska myndigheten
redovisa anledningen till forseningen.

12 § FL Om ett drende som har inletts av en enskild part inte har avgjorts i forsta instans senast inom sex manader,
féar parten skriftligen begéra att myndigheten ska avgora drendet. Myndigheten ska inom fyra veckor fran den dag
da en siddan begiran kom in antingen avgora drendet eller i ett sarskilt beslut avsla begéran. Ett beslut enligt forsta
stycket att avsla en begdran om att drendet ska avgoras far dverklagas till den domstol eller forvaltningsmyndighet
som dr behorig att prova ett 6verklagande av avgorandet i drendet.

Myndighetens provning enligt forsta stycket far begéras av parten vid ett tillfdlle under drendets handlaggning.

Om en myndighet bedomer att avgérandet 1 ett d&rende som har inletts av en
enskild part kommer att bli vésentligt forsenat, ska myndigheten underritta
parten om detta. I en sddan underrittelse ska myndigheten redovisa
anledningen till forseningen (11 § FL).

Det innebér att Pensionsmyndigheten ska underritta fondforvaltaren om
man beddmer att beslut om att bevilja eller avsla ansdkan kommer att bli
vasentligen forsenat.

Det ér inte mojligt att ge négra generella riktlinjer for hur bedémningen av
vad som dr en visentlig forsening ska goras. Avgorandet i ett drende ar
vésentligt forsenat nér drendets handlaggning avviker visentligt fran vad
som kan anses normalt och godtagbart (2017 ars prop. FL s. 111). En
skriftlig underrittelse frdn Pensionsmyndigheten om att handldggningen &r
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vasentligt forsenad dr inte ett beslut och kan inte 6verklagas av
fondforvaltaren (2017 &rs prop. FL s. 111).

Om ett drende som har inletts av en fondforvaltare inte har avgjorts i forsta
instans senast inom sex ménader, fir fondforvaltaren skriftligen begéra att
myndigheten ska avgora drendet (12 § FL). I sadana fall ska
Pensionsmyndigheten inom fyra veckor fran den dag begéran kom in,
antingen besluta om att bevilja eller avsla ansokan om att ingd fondavtal
eller i ett sérskilt beslut avsla begdran om avgérande. Fondforvaltarens ratt
att begéra en sddan provning dr begrénsad till ett tillfdlle under drendets
handldggning (12 § FL).

Om myndigheten avslér begéran kan fondforvaltaren 6verklaga beslutet hos
allmén forvaltningsdomstol.

5.3.7. Dokumentation

Av handlingarna i ett drende ska det framga vilka uppgifter som har tillforts
arendet. Skriftvixling och informationsutbyte ska dokumenteras genom att
den skriftliga handlingen diarief6rs.

Aven uppgifter som inhiimtas p4 annat sitt in genom handling ska
dokumenteras. En myndighet som far uppgifter pa nagot annat sitt dn
genom en handling ska snarast dokumentera dem, om de kan ha betydelse
for beslut 1 drendet. Det ska framga nér dokumentationen gjorts och av vem
(27 § FL).

Det ér viktigt att dokumentationen sker fortlopande sé att fondforvaltare kan
forsdkra sig om att myndigheten inte bara har tagit stéllning till allt material
som har tillforts drendet, utan att den ocksa har bevarat det. Om
fondf6rvaltaren muntligen lamnar uppgifter som har betydelse for drendet
pa telefon, 1 mejl eller vid fysiskt moéte, ska dessa uppgifter dokumenteras i
drendet. Vid méte med fondforvaltaren for att utreda fragor rérande
provning av ansdkan ska motesanteckningar foras. I syfte att sdkerstilla att
man har samsyn av vad som avhandlades pd motet bor
Pensionsmyndigheten stimma av motesanteckningar med fondforvaltaren.
Alternativt kan fondforvaltaren f& mojlighet att 1imna synpunkter pa
antecknade uppgifter i samband med kommunicering.

Ett ytterligare syfte med dokumentationsskyldigheten &r att &ven
utomstdende som har bidragit med material méste kunna vara sidkra pa att
materialet tagits om hand pé ett korrekt sitt (2017 &rs prop. FL s. 174 f.).
Det kan till exempel gélla om personer som ldmnat upplysningar om att
uppgifter som fondforvaltaren 1dmnat i samband med ansdkan ar felaktiga.

For mer stod, hdnvisas till Vigledning - Forvaltningsrdtt, avsnitt
Dokumentation och journalforing.

5.3.8. Kommunikation av material fore beslut

Kommunikation

25 § FL Innan en myndighet fattar ett beslut i ett drende ska den, om det inte &r uppenbart obehovligt, underrétta
den som &r part om allt material av betydelse for beslutet och ge parten tillfdlle att inom en bestédmd tid yttra sig
6ver materialet. Myndigheten far dock avsta fran sdédan kommunikation, om
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(1. drendet géller anstillning av nigon och det inte ir friga om provning i hdgre instans efter overklagande, )°

2. det kan befaras att det annars skulle bli avsevért svarare att genomfora beslutet, eller

3. ett vasentligt allmént eller enskilt intresse kréver att beslutet meddelas omedelbart.

Myndigheten bestimmer hur underréttelse ska ske. Underrittelse far ske genom delgivning.
Underréttelseskyldigheten giéller med de begriansningar som foljer av 10 kap. 3 § offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400).

Innan Pensionsmyndigheten fattar ett beslut om fondavtal ska
fondforvaltaren enligt huvudregeln fa ta del av de uppgifter som ligger till
grund for beslutet. Fondforvaltaren ocksa fa mojlighet att yttra sig 6ver
uppgifterna (se 25 § FL). Detta kallas kommunicering. Med beslut avses
dven beslut under handldggning av ett drende (2017 &rs prop. FL s. 158).

Allt material som har betydelse for beslutet ska kommuniceras. Under
handldggning av ett d&rende kan Pensionsmyndigheten skriftligen behova
kommunicera material som bedoms ha betydelse for beslutet, sa att
fondforvaltaren bereds mdjlighet att ritta fel och missforstand och gora
nddvéndiga kompletteringar for en réttvisande bild. Materialet kan komma
frén fondforvaltaren eller frdn annat hall.

I undantagsfall kan det finnas utrymme f6r muntlig kommunicering, da ska
Pensionsmyndigheten dokumentera vad som sagts med en
tjansteanteckning. Enbart muntlig kommunicering ar dock inte tillrackligt
och kan inte 1 sig utgéra underlag for beslut om att bevilja eller avsla
ansdkan om fondavtal. D4 sker kommunicering ldmpligen, genom att
Pensionsmyndigheten 1 slutfasen av provningen skriftligen kommunicerar
vasentliga delar av innehallet 1 det dokument som ska bilda underlag for
beslutet. Dér ska alla underlag och uppgifter som ér relevanta for beslutet
framga tillsammans med hénvisningar till tillimpliga lagbestimmelser och
avtalsvillkor.

I fall dér Pensionsmyndigheten samtidigt handlagger flera ans6kningar om
att fi ingd fondavtal frdn samma fondforvaltare, och samma uppgifter ska
kommuniceras avseende flera av dessa drenden, kan det finnas skal for att
kommunicera i en sérskild ordning.

Kommunicering behover inte ske om det ar uppenbart obehovligt. Det
madste std klart for myndigheten att dtgirden att underritta och ge parten
tillfalle att yttra sig &r uppenbart obehovlig pa sé vis att en kommunicering
inte kan tillfora ndgot i det aktuella drendet och ddrmed dra ut pa
handldggningstiden 1 onddan (se 2017 ars prop. FL s.161).

I de fall som fondforvaltares ansdkan kommer att beviljas, dr det i
normalfallet obehovligt att kommunicera material och ddirmed fordréja det
beslut som fondforvaltaren vintar pa.

Om Pensionsmyndigheten tillf6r d&rendet uppgifter som vi har fétt av
fondforvaltaren i ett annat drende kan kommunicering inte utan vidare
underlatas. Det beror pa att de uppgifterna inte har ldmnats in som underlag
i det aktuella drendet utan i ett annat drende och fondforvaltaren inte kan

> Punkt 1 ej relevant, darfér inom parantes
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veta att Pensionsmyndigheten tdnker anvinda dem som underlag i det nya
arendet (jfr JO 1996/97 s. 179).

Pensionsmyndigheten far dven avsta frdn kommunikation bland annat om ett
vésentligt allmént eller enskilt intresse kriver att beslutet meddelas omedel-
bart (25 § forsta stycket 3 FL). Det ska typiskt sett vara fraga om situationer
dér beslutet i och for sig skulle kunna genomforas vid en senare tidpunkt,
men d& med patagligt minskad eller utebliven effekt (2017 érs prop. FL
s.167). Att myndigheten har en hog arbetsborda dr inte en omsténdighet som
ska beaktas vid denna bedomning (jfr 2017 ars prop. FL s.166).

For mer stod, 14s vidare om kommunikation 1 Vagledning Férvaltningsriitt,
avsnitt Kommunikation och partsinsyn.

5.3.9. Klargorande motivering till beslut

Motivering av beslut

32 § FL Ett beslut som kan antas paverka nigons situation pa ett inte obetydligt sétt ska innehalla en klargorande
motivering, om det inte dr uppenbart obehovligt. En sédan motivering ska innehalla uppgifter om vilka foreskrifter
som har tillimpats och vilka omstandigheter som har varit avgérande for myndighetens stéllningstagande.

Ett beslut som kan antas paverka nagons situation pa ett inte obetydligt sétt
ska innehélla en klargérande motivering, om det inte r uppenbart
obehovligt. Motiveringen ska bland annat innehalla uppgifter om vilka
omstdndigheter som dr avgorande for myndighetens stdllningstagande.
Vidare ska beslut innehalla uppgifter om vilka foreskrifter som tilldmpats
(32 § FL).

I fall som ror ansokan fran fondforvaltare ska beslutet innehélla skél for
varfor ansokan inte beviljas och vilka forutsittningar som inte var uppfyllda.
Vidare ska det framgé att Pensionsmyndigheten har beaktat uppgifter som
fondforvaltaren ldmnat, till exempel kompletterande uppgifter som har
kommit in under handldggning av drendet. Det innebir att motiveringen ska
redovisa de omstandigheter som legat till grund for Pensionsmyndighetens
beddmning av fondforvaltarens formaga eller oforméga att efterleva de
lagbestdmmelser och avtalsvillkor som beslutet grundas pa. Vid beslut om
att avsld en ansokan fran fondforvaltare syftar den klargérande motiveringen
till att visa fondforvaltaren de omstidndigheter som varit avgorande for
utgangen. Motiveringen kan himtas frdn det dokument som sammanstillts
som beslutsunderlag efter genomford provning.

Att ett beslut innehaller en klargérande motivering kan dven minska risken
for overklaganden. ”For den som har ritt att klaga pa beslutet dr en
upplysande motivering av betydelse ocksa for att de redovisade skélen kan
Overtyga parten om att beslutet &r korrekt eller ge underlag for ett
overklagande” (2017 ars prop. FL s.188).

I de fall Pensionsmyndigheten fattar ett gynnande beslut att bevilja ansdkan
ar det 1 normalfallet tillrdckligt med en kortare standardformulering.

I fall dar fondforvaltare samtidigt ans6ker om flera fondavtal, kan
Pensionsmyndigheten meddela samtliga beslut vid ett och samma tillfille.
Med besluten skickas da ett f6ljebrev som innehdller en sammanstéllning av
de olika besluten tillsammans med respektive diarienummer. Informationen
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1 foljebrevet, som ocksa diariefors 1 respektive drende, ger en Overgripande
bild och okar sparbarheten. Det kan vara till nytta, exempelvis i fall dér en
fondforvaltare ansdker om det maximala antalet fondavtal (25) och
Pensionsmyndigheten avslar ett av dessa fondavtal pa grund av att fonden
inte klarar kvantitativa eller formella krav. Det underléttar ocksd om och nér
fondforvaltaren inkommer med en ny ansdkan gillande samma fond eller en
annan fond. Vidare okar det sparbarheten 1 fall dir en ny fondf6rvaltare kan
komma att ans6ka om fondavtal for fonder som vi tidigare gett avslag for
vid ansokan fran en annan fondf6rvaltare.

For mer stod, se vigledning Forvaltningsrdtt, avsnitt Motivering av beslut.

5.3.10. Rattelse och andring av beslut rorande ansokan

Riittelse av skrivfel och liknande 36 § FL

Ett beslut som innehaller en uppenbar felaktighet till foljd av myndighetens eller ndgon annans skrivfel, raknefel
eller nagot annat liknande forbiseende fér rittas av den myndighet som har meddelat beslutet.

Nir en myndighet far dndra ett beslut 37 § FL

En myndighet far dndra ett beslut som den har meddelat som forsta instans om den anser att beslutet ar felaktigt pa
grund av att det har tillkommit nya omstdndigheter eller av ndgon annan anledning. Ett beslut som till sin karaktér
ar gynnande for nagon enskild part fir dock &ndras till den enskildes nackdel bara om

1. det framgar av beslutet eller de foreskrifter som det har grundats pé att beslutet under vissa forutsittningar far
aterkallas,

2. tvingande sdkerhetsskil kréver att beslutet dndras omedelbart, eller

3. felaktigheten beror pa att parten har ldmnat oriktiga eller vilseledande uppgifter.

Nir en myndighet ska {indra ett beslut 38 § FL

En myndighet ska dndra ett beslut som den har meddelat som forsta instans om

1. den anser att beslutet &r uppenbart felaktigt i nagot vésentligt hinseende pa grund av att det har tillkommit nya
omstandigheter eller av nagon annan anledning, och

2. beslutet kan &ndras snabbt och enkelt och utan att det blir till nackdel for ndgon enskild part.

Nir en myndighet far dndra ett beslut som har 6verklagats 39 § FL

Ett beslut som har 6verklagats far dndras av den myndighet som har meddelat det som forsta instans enbart i
sddana fall som avses i1 38 § och bara om dverklagandet och dvriga handlingar i drendet d4nnu inte har 6verldmnats
till den hogre instans som ska prova dverklagandet.

Sirskilda bestimmelser om beslut som rér fondférvaltare

113 kap. SFB

41 § I frdga om rittelse, dndring och 6verklagande av foljande beslut av Pensionsmyndigheten géller
bestimmelserna i 36-49 §§ forvaltningslagen (2017:900):

1. Beslut enligt 64 kap. 17 ¢ § om ansdkan att ingd fondavtal med

Pensionsmyndigheten.

Forvaltningslagen innehaller bestimmelser om réttelse och dndring av
beslut. Dessa bestimmelser géller enligt 113 kap 41 § SFB bland annat
ifrdga om beslut om att ansdkan om att ingd fondavtal.

Om négon upptécker att ett beslut gidllande fondavtal innehaller en uppenbar
felaktighet till foljd av myndighetens eller ndgon annans skrivfel, rdknefel
eller ndagot annat liknande forbiseende, far beslutet réttas (36 § FL).

Vad giller dndringar i1 6vrigt finns sévil restriktioner mot att &ndra
gynnande beslut savil som skyldighet att 4ndra beslut i1 andra fall.

Enligt 37 § FL har Pensionsmyndigheten mojlighet att dndra ett beslut om
fondavtal som den har meddelat som forsta instans om den anser att beslutet
ar felaktigt pa grund av att det har tillkommit nya omstindigheter eller av
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ndgon annan anledning. Ett beslut som till sin karaktér dr gynnande for
nagon enskild part far dock dndras till den enskildes nackdel bara om:

1. det framgar av beslutet eller de foreskrifter som det har grundats pé att
beslutet under vissa forutséttningar far aterkallas,

2. tvingande sdkerhetsskél kraver att beslutet &ndras omedelbart, eller

3. felaktigheten beror pa att parten har ldmnat oriktiga eller vilseledande
uppgifter.

Enligt 38 § FL ska Pensionsmyndigheten éndra ett beslut om fondavtal som
den har meddelat som forsta instans om:

1. den anser att beslutet ar uppenbart felaktigt 1 ndgot visentligt hdnseende
pa grund av att det har tillkommit nya omsténdigheter eller av ndgon
annan anledning, och

2. beslutet kan dndras snabbt och enkelt och utan att det blir till nackdel for
ndgon enskild part.

Ett beslut som har 6verklagats far d&ndras av den myndighet som har
meddelat det som forsta instans enbart i sddana fall som avses i 38 § FL och
bara om Overklagandet och 6vriga handlingar i drendet dnnu inte har
overldmnats till den hogre instans som ska prova overklagandet (39 § FL).

Om det kommer fram att det finns skél att andra beslut som under vissa
forutséttningar, far eller ska éndras, ska chefen for Forvaltning av
fondtorget kontakta juridikavdelningen.

5.3.11. Vid 6verklaganden fran fondforvaltare

Hur éverklagar man ett beslut?

43 § FL Ett 6verklagande av ett beslut ska goras skriftligen till den hogre instans som ska prova 6verklagandet
(&verinstansen). Overklagandet ska dock ges in till den myndighet som har meddelat beslutet
(beslutsmyndigheten). I 6verklagandet ska den som 6verklagar ange vilket beslut som 6verklagas och pa vilket sétt
han eller hon vill att beslutet ska dndras.

13 och 4 §§ forvaltningsprocesslagen (1971:291) finns ytterligare bestimmelser om vad ett dverklagande som ska
provas av allmén forvaltningsdomstol ska innehalla.

44 § FL Ett 6verklagande av ett beslut ska ha kommit in till beslutsmyndigheten inom tre veckor fran den dag da
den som 6verklagar fick del av beslutet genom den myndigheten. Om den som verklagar 4r en part som
foretrader det allménna, ska 6verklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran den dag da beslutet
meddelades.

En fondforvaltare som fétt avslag pa ansokan att ingd fondavtal, kan i
enlighet med forvaltningslagen 6verklaga beslutet. Beslutet ska 6verklagas
skriftligen till allméin forvaltningsdomstol. Overklagandet ska dock ges in
till Pensionsmyndigheten, det vill siga den myndighet som meddelat
beslutet. I dverklagandet ska fondforvaltaren ange vilket beslut som
overklagas och pa vilket sitt denne vill att beslutet ska dndras.
Overklagandet ska ha inkommit till Pensionsmyndigheten inom tre veckor
frdn den dag da fondforvaltaren fick del av beslutet (43 och 44 §§ FL).

Pensionsmyndigheten ska i enlighet med 45 § FL, bedoma om
overklagandet har skett i rétt tid. Om det har kommit in f6r sent ska
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myndigheten besluta att 6verklagandet inte far tas upp till prévning. Da ska
Pensionsmyndigheten besluta om att Gverklagandet ska avvisas.

Om overklagandet inte avvisas ska Pensionsmyndigheten enligt 46 § FL
skyndsamt overldmna dverklagandet och 6vriga handlingar i1 drendet till
forvaltningsritten. Aven om Pensionsmyndigheten dndrar ett beslut som har
overklagats i1 enlighet med 6verklagandet, ska dverklagandet lamnas Gver
till forvaltningsritten tillsammans med det nya beslutet. Overklagandet
anses d4 omfatta det nya beslutet (46 § FL).
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6. Provning av fondforvaltare och fond

I detta kapitel behandlas den reglering som ligger till grund for provning i
sak av fondforvaltare och fonder vid ans6kan om fondavtal.

I kapitel 7-9 finns ndrmare védgledning om tillimpning av lagkrav och
avtalsvillkor vid beddmning av fondforvaltares formaga att efterleva
fondavtalets olika villkor. Det géller fondforvaltare som avtalspart (kap. 7),
fonder och deras forvaltning (kap. 8) och fondférvaltares marknadsforing av
fonder (kap. 9).

Under hela ansokningsforfarandet med provning av fondforvaltare och
fonder giller forvaltningslagen, se kapitel 5 for ndrmare viagledning.

6.1. Grunder for provning

64 kap 17 ¢ § SFB

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om

1-8 och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet som Pensionsmyndigheten bestimmer.

64 kap 3 § SFB

Pensionsmyndigheten ska granska att

1. fondforvaltare och fonder 16pande uppfyller villkoren i fondavtalen och
2. fondforvaltare 16pande uppfyller kraven i 17 ¢ § andra stycket 2—6.

64 kap 19 § SFB

Overforing enligt 18 § forsta stycket 1 fir géras till en fond, om

1. fondforvaltaren och fonden uppfyller villkoren i fondavtalet, och
2. fondforvaltaren uppfyller kraven i 17 ¢ § andra stycket 2—6.

Forordning (2018:1302) om premiepension

1 § Denna forordning innehaller bestimmelser av betydelse for tillimpningen av vissa bestimmelser i 64 kap.
socialforsakringsbalken.

2.1 Avtalet och dess ingiende (v.2.0)
Detta fondavtal avser villkor och former for deltagande pa Pensionsmyndighetens fondtorg for premiepensionen.

Genom ansokan om att fa ingé fondavtal samt genom undertecknande av och signering med initialer pa varje sida
av detta fondavtal har Fondforvaltaren intygat att denne och fonden, redan vid tidpunkten for prévningen av
ansokan, uppfyller kraven 1 64 kap. 17 ¢ § 1-8 socialforsdkringsbalken, kraven i 4-6 §§ forordningen (2018:1302)
om premiepension, samt foljande villkor i fondavtalet.

(i) villkoren i p. 2.5, 3.4-3.6.1, 3.6.2 fjarde stycket, 3.7-3.8, 3.9 forsta och andra styckena, 3.11-3.12, 3.14-3.17.1,
3.17.2 forsta och tredje styckena, 3.18-3.20 och 3.22 i fondavtalets huvuddokument,

(i1) villkoren i p. 5 andra stycket och p. 8 fjarde stycket i Bilaga A Prisreduktion,
(iii) villkoren i p. 3, 6.1, 6.3-6.4 och 7.1 i Bilaga B Handel i fonder, och

(iv) samtliga villkor i Bilaga C God sed pé premiepensionsomréadet forutom p. 3.6. Fondforvaltaren ska dessutom,
redan vid tidpunkten for prévningen av ansokan ha gjort sannolikt att denne och fonden kommer att uppfylla
samtliga villkor i fondavtalet efter avtalets ingaende.

De villkor som anges ovan i denna p. 2.1 andra stycket (i)-(iv) och denna p. 2.1 tredje stycket utgér sddana villkor
som Pensionsmyndigheten enligt 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 9 socialforsdkringsbalken har bestamt ska vara
uppfyllda vid tidpunkten for provningen av ansokan.

Av 64 kap 17 ¢ § andra stycket 1-8 SFB framgér de forfattningskrav som
ska vara uppfyllda for att Pensionsmyndigheten ska kunna bifalla ansdkan
om fondavtal. Kraven ska vara uppfyllda vid tidpunkten for provningen av
ansOkan. Vissa av kraven regleras ndrmare i forordning (2018:1302) om
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premiepension. Enligt 64 kap 17 ¢ § andra stycket 9 SFB ska
fondforvaltaren och fonden vid provningen av ansdkan dven uppfylla de
villkor i fondavtalet som Pensionsmyndigheten bestdmt.

Pensionsmyndigheten ska prova och beddma om fondforvaltare och fonder
uppfyller angivna krav 1 socialférsdkringsbalken och de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten har bestdmt. I forekommande fall och i
tillampliga delar ska bedomningen dven avse de aktorer som framgér av
ansokan och som finns definierade i fondavtalet.

Om en fondforvaltare ansdker om flera fondavtal vid samma tillfdlle ska en
provning goras av varje ansdkan om fondavtal. Pensionsmyndighetens
beddmning utgér grund for beslut om att inga fondavtal eller inte.

Pensionsmyndigheten ska under avtalstid folja bestimmelserna i 64 kap 3 §
SFB och gbra motsvarande granskning av att fondforvaltare och fonder
l6pande uppfyller 64 kap 17 ¢ § andra stycket 2-6 samt fondavtalets villkor.

Intygande fran fondforvaltare

Genom ansdkan om att f& ingd fondavtal samt undertecknandet av och
signering med initialer pa varje sida av fondavtalet intygar fondforvaltaren,
enligt villkor 2.1 Avtalet och dess ingdende, att denne och fonden redan vid
tidpunkten for provningen av ansdkan uppfyller féljande krav:

a. 64 kap 17 c § andra stycket1-8 i SFB
b. 4-6 §§ i forordningen (2018:1302) om premiepension samt

c. de avtalsvillkor som myndigheten bestdmt enligt 64 kap. 17 ¢ § andra
stycket 9.

Av villkor 2.1, framgéar dven att fondforvaltaren redan vid tidpunkten for
provningen av ansdkan dessutom ska ha gjort sannolikt att denne och
fonden kommer att uppfylla samtliga villkor i fondavtalet efter avtalets
ingdende. Villkoret 2.1 har betydelse om det under prévningen framkommer
uppgifter som visar att fondforvaltaren inte har formaga att efterleva
villkoren i fondavtalet och att fondforvaltaren dirmed inte har gjort detta
sannolikt.

Om fondforvaltaren inte kan gora sannolikt att denne kommer att uppfylla
samtliga avtalsvillkor, sdrskilt 1 fall déar det tidigare funnits allvarliga brister,
ska Pensionsmyndigheten avsla ansdkan och inte ingd fondavtal med hidnsyn
till skyddet av premiepensionsspararna.

Efterlevnad av befintliga och tidigare avtal ska beaktas

Vid ansdkan fran fondforvaltare som omfattas av samarbetsavtal eller
fondavtal behdver Pensionsmyndigheten i sin beddmning dven beakta hur
fondforvaltaren har efterlevt pagaende eller tidigare avtal med
Pensionsmyndigheten. Brister som visat sig under avtalstid far betydelse vid
Pensionsmyndighetens provning och beddmning av om fondforvaltaren kan
anses ha gjort sannolikt att samtliga avtalsvillkor kommer att efterlevas
betriffande det fondavtal som ansdkan géller.
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Pensionsmyndigheten kan darfor vid prévningen dven behdva beakta om:

a. ansokningar frin fondforvaltare som inte tidigare har avtal avser fonder
som tidigare har forvaltas pé fondtorget av en annan fondforvaltare

b. fondforvaltaren anlitar niarstdende aktorer som redan forvaltar fonder
eller har uppdrag att marknadsfora fonder inom premiepensionen.

Vid indikationer pa brister i efterlevnad av tillimpliga forfattningar
och ovriga regelverk

I flera avtalsvillkor hinvisas till att fondforvaltare ska agera i enlighet med
tillampliga forfattningar och 6vriga regelverk. Det kan under provning av
ansdkan framkomma indikationer pé att fondforvaltaren exempelvis brister 1
regelefterlevnad vad géller exempelvis fondreglering eller reglering pa
marknadsforingsomradet.

Pensionsmyndighetens provning av ansokan ar inriktad pa fondforvaltarens
formaga att efterleva fondavtalets villkor, vilket inkluderar relevanta
bestdmmelser 1 socialforsdkringsbalken. Om det framkommer brister 1
fondforvaltarens efterlevnad av tillimpliga regelverk i ovrigt bor
Pensionsmyndigheten, 1 syfte att skydda premiepensionsspararnas intressen,
meddela ansvarig tillsynsmyndighet. Det framgar dven av 2018 ars prop.
premiepension att regeringen forutsétter att Pensionsmyndigheten vid
granskning av fondforvaltare och Finansinspektionen vid tillsyn dver
fondforvaltare samarbetar med varandra (sid 28).

6.1.1. Oversikt - avtalsvillkor som ska prévas vid ansékan

1 2.1 Avtalet och dess ingdende anges tillampliga forfattningskrav samt de
avtalsvillkor som Pensionsmyndigheten bestdmt ska vara uppfyllda vid
tidpunkten for provning av ansdkan. Fondforvaltare ska ocksa ha gjort
sannolikt att denne och fonden kommer att f6lja samtliga villkor 1
fondavtalet efter avtalets ingéende, vilket beskrivits ovan.

Flera villkor &r kvalitativa, det vill sdga att det saknas en tydligt definierad
och avgrinsad omstdndighet som ska uppfyllas. I de fallen behdver
Pensionsmyndigheten gora en kvalitativ bedomning av i vilken grad en
fondforvaltare uppfyller villkoren.

Ett kvalitativt villkor kan exempelvis bedomas som (i) helt uppfyllt, (ii)
uppfyllt i hog grad vilket anses som godtagbara nivaer, till skillnad mot (iii)
uppfyllt i mindre grad, (iv) inte uppfyllt. Andra villkor ar kvantitativa, med
detta avses villkor som dr métbara och avgransade.

I tabellen pa ndsta sida ges en dversikt Over forfattningskrav och tillampliga
villkor vid ansd6kan med hénvisning till respektive avsnitt i vigledningen:
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64 kap SFB 17 ¢ + forordning premiepension
Fondf6rvaltarens verksamhetshistorik (inget avtalsvillkor)
Fondens avkastningshistorik

2.1 Avtalet och dess ingdende (tredje stycket)
2.5 Hogsta antal fondavtal
Bilaga A Prisreduktion, p. 5 andra stycket, p. 8 fjarde stycket

3.4 Behorig person vid Handel
Bilaga B Handel i fonder p. 3, 6.1, 6.3, 6.4 och 7.1

3.5 Regelefterlevnad och rittskapacitet
3.51 Regelefterlevnad

3.5.2 Erforderliga myndighetstillstand
3.5.3 Full réttskapacitet m.m.

3.6 Forvaltat kapital i fonden
3.6.1 Krav pa forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet
3.6.2 Rapportering (fjarde stycket)

3.7 Lamplighet och god sed

3.7.1 Fondforvaltarens, Narstaende aktors och Intressents lamplighet

3.7.2 Fondens ldmplighet
3.7.3 God sed pa premiepensionsomradet

Bilaga C God sed pa premiepensionsomradet, samtliga villkor férutom p. 3.6

3.8 Affiarsmodell, strategier och riktlinjer
3.9 Fondinformation (forsta, andra stycket)

3.11 Information om fondférvaltarens organisation m.m.

3.12 Information om fondfdérvaltarens avtal, transaktioner och beroenden

3.14 Utredning eller ingripande fran annan myndighet

3.15 Marknadsforing

3.15.1 Marknadsforing av fonder

3.15.2 Provisioner och erséttningar

3.15.3 Pensionsmyndighetens namn och logotyp

3.16 Forsikringar

3.17 Innehav och handel
3.17.1 Marknadsméssig prissittning

3.17.2 Redovisning och information avseende fondinnehav (forsta, tredje stycket)

3.18 Intressekonflikter

3.18.1 Generellt om intressekonflikter

3.18.2 Reglering och dokumentation av intressekonflikter
3.18.3 Vissa sérskilda intressekonflikter

3.19 Tredjepartsforhallanden och tredjepartsinformation
3.19.1 Generellt om tredjepartsforhallanden

3.19.2 Forvaringsinstitut

3.19.3 Extern kapitalforvaltare

3.20 Héllbarhet
3.20.1 Minimikrav pé hallbarhetsarbete vid kapitalforvaltning
3.20.2 Krav pé information om hallbarhetsarbete

3.22 Korrekt information m.m.

7.3,
8.2.2

6.1
7.4
7.5
8.9

7.6

823

7.7,
83-8.7

7.8

8.2.1
7.9

7.10
7.11
92-9.4

7.12
8.8

7.13

7.14

7.15

7.16
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6.1.2. Oversikt — definierade grupper och personer i fondavtalet

I fondavtalet finns en lista med definitioner som beskriver de aktorer som &r
vasentliga for avtalet och som 1 olika avseenden har betydelse vid provning
av ansdkan och tillampningen av avtalet. Bilden nedan &skadliggor att det
finns dverlappningar mellan dessa. Vid provning av en ansdkan behdver
Pensionsmyndigheten i den inledande utredningen identifiera vilka aktorer
och personer som &r aktuella och vilka roller dessa har.

Exempelvis kan en extern kapitalforvaltare som juridisk person:

a. haen néra forbindelse enligt 1 kap LVF

b. vara tredjepartsaktor

c. vara ndrstdende aktor vid utférande av kapitalforvaltning 1 fonder
d. vara intressent med vésentligt inflytande

e. vara samarbetspartner vid marknadsféring och distribution av fonder

Exempelvis kan fysiska personer med koppling till den externa
fondforvaltaren vara:

a. nyckelperson

b. relevant person

Nyckelperson Tredjepart

N - )
— \ . /
Samarbetspartner - Fon dfo Wa Ita—re > Nérstéemjg,a’lftﬁr Y,
[ N\ e / /S

|
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Foretradare v o Relevant person

Intressent
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6.2. Centrala utgangspunkter vid provning

Nar fondforvaltarens och fondens lamplighet provas och bedéms ska det
goras en sammanvagd bedomning av fondforvaltarens ldmplighet utifrén
dennes formaga att efterleva flera olika avtalsvillkor. Fondavtalets villkor
om ldmplighet och intressekonflikter dr centrala villkor vid den
sammanvigda beddmningen dé dessa villkor har ett uttalat syfte att skydda
pensionsspararnas intressen. Bedomningen av dessa villkor dr dven
beroende av fondforvaltarens formaga att efterleva flera andra villkor.

6.2.1. Lamplighet och god sed

Fondavtalets villkor om lamplighet dr grundldggande for ett stirkt
konsumentskydd pa fondtorget och en central utgangspunkt vid provning av
ansokan och.

En fondforvaltares och dess fonds lamplighet bedoms utifran
fondforvaltarens formaga att efterleva fondavtalets villkor, 3.7 Ldimplighet
och god sed samt Bilaga C God sed pa premiepensionsomradet.

Av Bilaga C framgar av inledningen Premiepensionens sdrskilda karaktdir
och dndamdl. Pensionsmyndigheten har i uppdrag att sékerstilla en trygg och
sdker premiepension. Som en del i detta uppdrag har Pensionsmyndigheten
utarbetat God sed pa premiepensionsomradet. Bilaga C ar utvecklad med hiansyn
till premiepensionssystemets séarskilda natur, dels for att uppratthélla fortroendet
for premiepensionssystemet, dels for att tillvarata pensionsspararnas intressen.

Fondtorget &r inte dr en 0ppen handelsplats for forsdljning av fonder utan ar

avsett for spararens fondval for placering av sin premiepension. Detta stiller
sarskilda krav pa aktorerna pa premiepensionens fondtorg, vilka framgér av

Bilaga C.

I Bilaga C, 1. Allmdnt beskrivs ldmplighetskriterier utifran det
grundlidggande malet att avsatta premiepensionsmedel och uppnadd
avkastning ska trygga framtida forsorjning vid pension. Vidare framgar att
fondforvaltare ska ta hdnsyn till fondsparandets langsiktiga karaktér och
utga fran fondsparandets dndamal, och att fondforvaltare och nérstaende
aktorer ska ta tillvara pensionsspararens intressen med tillborlig omsorg.

Fondforvaltarens forvaltning av fonder pd premiepensionens fondtorg ska
baseras pd principer som dr relevanta for detta uppdrag. Principerna
omfattar avkastning, risk och likviditet i portfljen som helhet. Aven
principer om utformning av information, radgivning och marknadsforing av
fondandelar omfattas.

Lampligheten ar alltsa kopplad till fondforvaltarens forméga att efterleva
hela fondavtalet inklusive god sed pé premiepensionsomradet och de
kriterier som beskrivs ovan. Se dven avsnitt 7.7 och 8.3-8.7. Detta innebir
att Pensionsmyndigheten behdver gora en sammanvigd bedomning av
fondforvaltares och fonders lamplighet vid provning av ansdokan om att fa
inga fondavtal.

6.2.2. Intressekonflikter
En fondforvaltare har ocksa lagstadgad skyldighet att se till
fondandelsigarnas intressen och att agera for deras bésta i
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fondverksamheten. Flera problem och oegentligheter som har forekommit
pa fondtorget har varit kopplade till att fondforvaltare inte har efterlevt den
skyldigheten. Det har exempelvis funnits intressekonflikter dar
fondforvaltare har prioriterat andra affarsintressen framfor
pensionsspararnas och andra andelsidgares basta.

Risken for att fondforvaltare inte hanterar sina intressekonflikter pa ett
korrekt sdtt dr darfor en central utgangspunkt vid provning av ansdkan och
beddmning av om fondforvaltare har formaga att uppfylla avtalsvillkoren.
Fondforvaltarens ansvar omfattar dven bl.a. ndrstdende aktdrer som
fondforvaltaren samarbetar med.

I avsnitt 7.13 behandlas avtalsvillkor gillande intressekonflikter. Genom
Pensionsmyndighetens inledande utredning (avsnitt 7.2) framtridder vilka
risker for intressekonflikter som kan finnas beroende pd hur verksamheten
ar organiserad och vilka aktorer som deltar.

Pensionsmyndigheten ska analysera de eventuella intressekonflikter som
framkommer under provningen och som kan inverka pa
premiepensionsspararnas intressen och bedoéma om fondforvaltaren kan
hantera dessa. Resultatet av den bedomningen jamfors med den redogdrelse
om intressekonflikter som fondforvaltarens lamnat i ansdkan. De slutsatser
Pensionsmyndigheten kommer fram till efter jdmforelsen mellan det som
framkommit under provningen och det fondforvaltaren redovisar kan sedan
ligga till grund for Pensionsmyndighetens sammanvédgda bedémning
rorande hantering av intressekonflikter.
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7. Fondforvaltare som avtalspart

I detta kapitel ges stod vid beddmning av fondforvaltare som avtalspart vid
provning av ansokan. Det omfattar &ven bedomning av exempelvis
nérstdende aktorer och samarbetspartners som utfor uppdrag ét
fondforvaltaren inom fondverksamheten.

Pensionsmyndighetens bedomning utgar fran fondforvaltarens formaga att
efterleva varje enskilt avtalsvillkor och ska géra en sammanvédgd bedomning
av formégan att efterleva fondavtalet. Pensionsmyndighetens bedomning av
fondforvaltaren inkluderar d&ven de bedomningar som beskrivs i kapitel 8.
Fonder och deras forvaltning och 9. Marknadsforing av fonder.

7.1. Identifierade risker hos fondforvaltare

Provning och bedomning av fondforvaltare syftar till att reducera de risker
som kan uppsta nir fondforvaltare pd Pensionsmyndighetens fondtorg
brister i att folja regler (2018 ars prop. premiepension, s. 20). Med regler
menas hdr regelverk i ett bredare perspektiv och inkluderar efterlevnad
fondavtalets villkor.

I rapporten Stdirkt konsumentskydd inom premiepensionen beskriver
Pensionsmyndigheten risker som identifierats i premiepensionssystemet.
Dar framgér att den storsta risken for premiepensionssystemet dr att oseridsa
fondbolag far tilltrade till fondtorget (s.28). Nedan redovisas de risker som
identifierats av Pensionsmyndigheten och som ska beaktas vid beddmningen
av fondforvaltaren.

Risker gillande fondforvaltare som avtalspart:

a. fondforvaltare med stort beroende till premiepensionsmarknaden

b. fondforvaltare som har mer fokus pa att kdpa och sélja fondverksamhet
an pa att 1angsiktigt forvalta fonder, exempelvis fondforvaltare som
medverkat till kop och forsdljningar av fonder mellan fondbolag och
sammanldggningar av fonder pa ett séitt som avviker fran det som kan
betraktas som normal niva,

c. fondforvaltare med kopplingar till ndrstaende aktorer eller andra foretag
inom fond- och vérdepappersmarknaden som visar délig lonsamhet, har
gétt 1 konkurs eller har traffats av sanktioner eller har aterlamnat
tillstdnd under omsténdigheter som kan ifrdgaséttas.

Risker gillande hur fondverksamheten ir organiserad:

d. fondverksamhet som har genomgatt betydande dgar- eller
organisationsfordndringar med inverkan pa fondverksamheten

e. fondverksamhet med betydande risk for intressekonflikter, till exempel
vid ekonomiska beroenden inom en foretagsgrupp eller forvaltargrupp
eller vid ekonomiska kopplingar till nyckelpersoner eller intressenter
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f. fondverksamhet som &r etablerad utomlands, styrs fran Sverige och vars
enda mélgrupp bestar av svenska sparare

g. fondverksamhet som bedrivs genom utldndska forvaltningsbolag eller
svenska fondbolag, som séljer fondhotelltjdnster, dar exempelvis ett
véardepappersforetag dr bade uppdragsgivare och uppdragstagare till den
fondforvaltare som ansdker om fondavtal.

7.2. Inledande utredning av fondforvaltaren

Utifran de uppgifter som fondforvaltaren enligt fondavtalets villkor ska
lamna 1 ansdkan, tillsammans med Ovriga uppgifter som fondfoérvaltaren ska
lamna i ansokningsformuldret kan Pensionsmyndigheten gora en inledande
utredning av fondfdrvaltaren. Aven relevanta uppgifter i diariet om
fondforvaltarens och fondens historia pa fondtorget bor beaktas. Syftet dr en
tillracklig bakgrundsinformation for att i en réittvisande bild av
fondforvaltaren och dennes verksamhet.

Den inledande utredningen ska visa hur fondverksamheten ar organiserad,
styrs och bedrivs samt om organisationen &r enkel eller komplex och hur
transparent den dr. De omstdndigheter som framkommer har bl.a. betydelse
for vilka intressekonflikter som kan uppsta och inverkar dven pa drendets
beskaffenhet.

Den kan dven ge nddvindig bakgrundsinformation om relevanta personer
och intressenter, narstaende aktorer och tredjepartsforhallanden. Det ger
forutsittningar for att, utifran den krets som é&r relevant for den aktuella
fondforvaltaren, kunna bedoma uppfyllandet av avtalsvillkor avseende
intressekonflikter, regelefterlevnad, god sed m.m.

7.2.1. Foretagsgrupp och dgarforhallanden
I de fall fondforvaltaren tillhor en foretagsgrupp bor utredningen omfatta:

a. om det finns moder- eller systerforetag som styr eller har betydande
inflytande i1 fondverksamheten samt vilka tillstind dessa foretag har

b. om det finns foretag inom gruppen eller andra nérstdende aktorer som
utfor delar av fondverksamheten, till exempel extern kapitalforvaltare

c. vem eller vilka som &r dgare till fondforvaltaren och om det finns en part
utanfor fondforvaltaren som har betydande inflytande Gver
fondverksamheten

d. om det under provning framkommer tecken pa bristande ldmplighet
gillande foretagsgruppen kan ndrmare utredning av dgarforhallanden
vara relevant (detta kan dven inkludera information om aktiedgare i
publika foretag, som annars dr undantagna vid ansdkan eftersom sadana
foretag 1 normalfallet 4r mer genomlysta)
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Den inledande utredningen kan exempelvis visa pa beroenden inom
foretagsgruppen eller till ledande personer med ekonomiska intressen inom
gruppen vilket kan indikera risk for intressekonflikter.

Vid provning bor Pensionsmyndigheten, i tilldimpliga fall, ta hinsyn till att
den foretagsgrupp som fondforvaltaren tillhor kan vara mindre relevant for
provningen. Det géller exempelvis utldndska forvaltningsbolag som har
uppdrag fran fondforetag eller svenska fondbolag som séljer sa kallade
fondhotelltjdnster. I sddana fall kan det vara mer relevant att analysera den
eventuella foretagsgrupp eller forvaltargrupp som extern kapitalforvaltare
tillhor, om de har betydande inflytande 6ver fondverksamheten.

7.2.2. Utlandska forvaltningsbolag och svenska fondhotell

I de fall som fondverksamheten bedrivs genom ett utlandskt
forvaltningsbolag eller ett svenskt fondbolag som séljer fondhotelltjénster,
bor den inledande utredningen innehalla 6vergripande uppgifter om:

a. avtalsforhallandet mellan forvaltningsbolaget och det utlindska
fondforetaget och hur lange avtalsforhallandet har funnits

b. vilka som innehar s kallade founder shares 1 fondforetaget och dirmed
har betydande inflytande 6ver fondforetaget. Det géller i tillampliga fall
de parter som styr forvaltningen 1 delfonder (sub funds).

c. avtalsforhéllandet mellan det fondbolag som agerar fondhotell och vilka
som styr och dger det uppdragsgivande foretaget

d. om samma foretag som ger uppdrag till férvaltningsbolag eller
fondhotell samtidigt 4r uppdragstagare och utfor kapitalférvaltning eller
marknadsforing.

7.2.3. Fondverksamhetens organisation

Den inledande utredningen ska omfatta hur fondverksamheten ar
organiserad, vilket bland annat beskrivs i1 det organisationsschema som
fondforvaltaren ska redovisa i ansdkan. Det ska framgé om
fondverksamheten bedrivs helt eller delvis i egen regi. I det senare fallet bor
Pensionsmyndigheten skaffa sig en tydlig bild av vilka parter som utfor
kapitalforvaltning, fondadministration och distribution av fonder samt om
kontrollfunktioner utfors i egen regi.

Utredningen kan i1 denna del dven visa pa olika beroenden som finns till
nirstdende aktorer rorande fondverksamheten.

7.2.4. Nyckelpersoner och intressenter inom fondverksamheten
Den inledande utredningen ska omfatta fondforvaltaren och dess
foretradare, det vill sdga personer som genom direkt eller indirekt dgande
har ett véasentligt inflytande 6ver verksamheten, styrelsen, verkstéllande
direktor och dennes stillforetrddare, ledande befattningshavare, annan
stéllforetrddare och funktionsansvarig for forvaltning av fond.

Utredningen ska i denna del innehélla notering om det skett visentliga
personforandringar under senaste trearsperioden, som utgangspunkt for den
fortsatta provningen. Om det framkommer brister under provningen kan
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analysen utdkas till att omfatta en vidare krets, till exempel vid kopplingar
till andra foretag som har bedomts som oldmpliga inom premiepensionen.

7.3. Fondforvaltare ska uppfylla krav i
socialforsakringsbalken

64 kap SFB
17 ¢ § Ett fondavtal ingas efter ansokan av en fondforvaltare hos
Pensionsmyndigheten. Om ansokan bifalls, ér ett avtal ingénget mellan fondforvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om

1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,
2. fondforvaltaren lamnar och &tar sig att ldmna sddan information
som avses 14 kap. 24 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlosen av fondandelar,

5. fondforvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedsittning, inte ta ut avgifter 1 6vrigt utéver vad som godtagits
av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje 4r till Pensionsmyndigheten

rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pé olika kostnadsslag, dels de kostnader som
dagligen belastat fonden

redovisade per fondandel, och da ange hur stor del som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for
forvaring av fondtillgdngarna,

9. fondforvaltaren och fonden i &vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestimmer.

Forordning 2018: 1302 om premiepension

Krav for att fa ingé fondavtal

4 § Den verksamhetshistorik som krivs enligt 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 1 socialforsakringsbalken ska omfatta
minst tre ar.

7.3.1. Verksamhetshistorik

64 kap 17 ¢ SFB
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

Forordning 2018:1302 om premiepension
4 § Den verksamhetshistorik som krivs enligt 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 1 socialforsakringsbalken ska omfatta
minst tre ar.

Bilaga C

2.2 God sed avseende Extern kapitalférvaltare Extern forvaltning av kapital far endast utforas av Extern
kapitalforvaltare som har tillstand att forvalta vardepappersfonder eller utfora diskretionar portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument och som har forvaltat kapital under minst tre (3) &r.

Det framgar av 64 kap. 17 ¢ § 1 SFB att fondforvaltare ska uppfylla krav pa
verksamhetshistorik. I forordning (2018:1302) om premiepension foreskrivs
att den verksamhetshistorik som krévs ska omfatta minst tre ar (49).

Krav pa verksamhetshistorik innebér att en fondforvaltare — vid ansdkan om
att fa ingd fondavtal — ska visa att denne har forvaltat en eller flera fonder
under den angivna tidsperioden. Ett sadant krav sdkerstiller att
fondforvaltarens verksamhet kan bedémas vid tidpunkten for prévningen av
ansOkan (2018 ars prop. premiepension s. 35-36).

Vid provning av ansokan

Fondforvaltaren har genom ansdkan och undertecknande av fondavtalet
intygat att denne vid tidpunkten for provningen av ansdkan uppfyller krav
pa verksamhetshistorik.

33




Av 2018 ars prop. premiepension framgar att fondforvaltaren ocksé bor
uppfylla ett krav pd verksamhetshistorik. Det innebér att en fondforvaltare —
vid ansdkan om att fa ingd fondavtal — ska kunna visa att den har forvaltat
en eller flera fonder under tidsperioden.

Av forordningen framgar att den verksamhetshistorik som kravs ska omfatta
minst tre &r. Pensionsmyndigheten anser att verksamhetshistoriken ska
omfatta minst tre hela verksamhetsar, eftersom fondverksamheten beskrivs 1
arsredovisningar utifran fondforvaltarens verksamhetsér.

Pensionsmyndigheten ska forst bedoma om fondforvaltaren uppfyller
tidskravet, vilket innebér att fondforvaltaren vid ans6kan ska visa att man
innehaft tillstdnd under minst tre hela verksamhetsar. Till stod for att
bedoma tillstand, se avsnitt 7.6.2 Erforderliga myndighetstillstdnd.

Darefter gor Pensionsmyndigheten bedomning av att fondforvaltaren
forvaltat en eller flera fonder under tidsperioden. Till stod for denna
bedomning finns uppgifter i de tre senaste arens arsredovisningar och
arsberdttelser som fondforvaltaren ska bifoga ansokan.

Av Bilaga C 2.2 God sed avseende Extern kapitalforvaltare framgar att
externa kapitalforvaltare ska ha forvaltat kapital under minst tre ar. Aven i
detta fall avses minst tre verksamhetsér.

I samband med inférandet av det nya ansdkningsforfarandet behover de
fondforvaltare som den 1 november 2018 har ett géllande samarbetsavtal
med Pensionsmyndigheten ansdka om att ingd fondavtal senast den 28
december 2018. I annat fall kommer deras fond/fonder att avvecklas. Bland
dessa fondforvaltare kan det finnas de som inte uppfyller kravet pa
verksamhetshistorik vid sjdlva ansokningstillféllet. Pensionsmyndigheten
kan da behova begira in kompletterande uppgifter for att bedoma om kravet
ar uppfyllt eller inte vid tidpunkten for provningen av ansokan.

7.3.2. Hallbarhetsinformation

Det framgér av 64 kap 17 c § andra stycket 2 SFB att fondforvaltare ska
lamna information om hallbarhet 1 enlighet med 4 kap 24 § lagen (2004:46)
om véardepappersfonder (LVF).

Fondavtalets villkor 3.20.2 Krav pa information om hdllbarhetsarbete 1
fondforvaltningen, har motsvarande lydelse som 4 kap 24 § LVF. Nérmare
véigledning om tillimpningen vid provning av ansdkan finns av den
anledningen 1 avsnitt 7.15.2.

7.3.3. Avgifter

Det framgar av 64 kap 17 ¢ § SFB att fondforvaltaren ska begrénsa sitt
avgiftsuttag och rapportera uppgifter om kostnadsuttag till
Pensionsmyndigheten. Det innebér att fondforvaltaren atar sig att inte ta ut
nagra avgifter for inlosen av fondandelar (p.4) och att inte ta ut avgifter 1
Ovrigt utover vad som godtagits av Pensionsmyndigheten (p5).

Vid provning av ansokan
Fondforvaltaren har i samband med ansékan och genom undertecknande av
och signering med initialer pé varje sida av fondavtalet intygat om man inte
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ska ta ut nagra avgifter for inlésen av fondandelar inom premiepensionen
eller avgifter i Ovrigt, utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten.
Kraven bedéms som uppfyllda om detta tydligt framgér av den information
som fondforvaltare ska lamna enligt 64 kap 17 ¢ § andra stycket och som
ska bifogas ansokan om fondavtal (se avsnitt 8.2.1).

7.3.4. Rapportering av kostnader

Det framgér av 64 kap 17 c § andra stycket 6 att fondforvaltaren 4tar sig att
arligen rapportera alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag. Fondforvaltaren dtar sig ocksa att rapportera de
kostnader som dagligen belastat fonden redovisade per fondandel.
Fondforvaltaren ska da ange hur stor del som avser forvaltningskostnader,
inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna.

Vid provning av ansokan

Vid ansokan fran nya fondforvaltare, som inte tidigare haft samarbetsavtal
eller fondavtal, dr fondférvaltarens intygande genom ansdkan om fondavtal
tillrackligt for att kravet ska kunna anses vara uppfylit.

Vid ansokan fran fondforvaltare som omfattas av samarbetsavtal eller
fondavtal behdver Pensionsmyndigheten bedoma om det under avtalstid
forekommit brister i den arliga rapportering som Pensionsmyndigheten valt
att begéra in fran fondforvaltaren. Om brister 1 inrapportering varit stora och
riskerat att pdverkat pensionsspararnas intressen eller om det forekommit
mindre brister vid upprepade tillfdllen ér det iakttagelser som bor vigas in i
en sammanvigd bedomning av fondforvaltarens lamplighet.

Se dven villkor 3.22 Korrekt information m.m.

7.4. Hogsta antal fondavtal (2.5)

64 kap. 22 § SFB
Pensionsmyndigheten fir bestdmma ett hogsta antal fondavtal som en fondf6rvaltare far inga

2.5 Hogsta antal fondavtal (v. 2.0)
En Fondforvaltare far ingd hogst 25 fondavtal.

Det framgar av 64 kap. 22 § SFB att Pensionsmyndigheten far bestimma ett
hogsta antal fondavtal som en fondforvaltare far ingé. I villkor, 2.5 Hégsta
antal fondavtal, finns begransningen att en fondforvaltare far ingd hogst 25
fondavtal. En ans6kan om fondavtal kan endast avse en fondandelsklass, se
avsnitt 5.1.

Det finns dock ingen bestimmelse som begrénsar hur manga fondavtal en
fondforvaltare far ans6ka om. Det innebér att om en fondforvaltare
inkommit med ansdokan om fondavtal {or fler &n 25 fonder sa ska
Pensionsmyndigheten, handldgga alla ansdkningar. Om fondforvaltare
ansOker om fler dn 25 fondavtal, kan fondforvaltaren under prévningen vilja
att dra tillbaka ansdkan for vissa fonder.
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Vid provning av ansokan

Detta villkor har ingen betydelse for bedomning av fondforvaltaren. Istillet
ar det ett villkor som stiller krav p4 Pensionsmyndighetens interna kontroll
over ansokningar och befintliga fondavtal. Eftersom det inte finns ndgon
rattslig begransning av hur manga fondavtal fondforvaltaren kan ans6ka om
behover Pensionsmyndigheten ha bevakning pa om fondforvaltare ansoker
om mer &n 25 fondavtal. Det skulle exempelvis kunna bli aktuellt i de fall
dér fondforvaltare under samarbetsavtalet har fatt forvalta fler an 25 fonder.

7.4.1. Nar behover fondforvaltare ansoka om nytt fondavtal

Vissa hindelser, efter att ett fondavtal har ingatts, kan leda till att
fondf6rvaltare méste ansoka om nytt fondavtal och genomga ny prévning.
Det kan exempelvis gilla nir fondforvaltare:

a. avser att overta en fond fran en annan fondforvaltare pa fondtorget efter
tillstand fran tillsynsmyndighet

b. som har fondavtal fusioneras eller pa liknande sitt 6vertas av en annan
fondforvaltare, om detta innebér att fonden kommer att forvaltas av en
annan juridisk person

c. avser att gora ett kontrollerat fondbyte, t.ex. ersitta en fond pa
fondtorget med en annan av fondférvaltarens fonder som inte finns pé
fondtorget och 6verfora Pensionsmyndighetens fondandelar till den nya
fonden.

Vid andra héndelser &r det tillrackligt att fondforvaltaren uppdaterar vissa
uppgifter rorande fondforvaltare och fonden, uppgifter som dven kan utgora
underlag for granskning under pagaende avtal. Det kan exempelvis gélla
om:

a. fondforvaltaren byter till annat namn

b. fondforvaltaren byter administrationsbolag, paying agent/transfer agent
eller liknande

c. fordndringar i fondforvaltarens organisation eller foretagsgrupp

7.5. Prisreduktion — fondtyp och forvaltargrupp (Bilaga A)

Bilaga A (v 2.0)
5. Fondtyp och Férvaltargrupp som grund for prisreduktion
De fondtyper som anvinds for berdikning av prisreduktion dr Aktiefond, Rintefond och Ovriga fonder.

Fondforvaltaren ska vid ansokan och pa begéran, inom av Pensionsmyndigheten angiven tid, ldimna de uppgifter
som Pensionsmyndigheten bedomer ar nddvéandiga for att kunna faststilla vilken typ av fond en viss fond ska
anses vara vid berdkningen av prisreduktionen och vilken Forvaltargrupp fonden tillhér. Med utgédngspunkt i dessa
avgor Pensionsmyndigheten vilken typ av fond en viss fond ér vid berdkningen av prisreduktionen och vilken
Forvaltargrupp den tillhor. (andra stycket)

8. Fondforvaltaren ska tillse att Pensionsmyndigheten vid var tid har korrekt fakturaadress for fakturering av
prisreduktion. (fjarde stycket)
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I enlighet med villkor 2.1 Avtalets ingdende &r det vissa villkor i Bilaga A
Prisreduktion, p.5 andra stycket och p. 8 i fjarde stycket, som ska vara
uppfyllda vid tidpunkten for provningen av ansokan.

Det framgér av Bilaga A Prisreduktion att Pensionsmyndigheten arligen
placerar ansenliga belopp 1 fonder. Kostnaden for fondforvaltare pa
fondtorget blir lagre eftersom Pensionsmyndigheten skoter stora delar av
administrationen och information till premiepensionsspararna.
Pensionsmyndigheten har dérfor ratt till prisreduktion (rabatt) pa de
forvaltningsavgifter som fondforvaltarna tar ut. De dterbetalda
forvaltningsavgifterna som Pensionsmyndigheten erhaller fran
fondf6rvaltarna aterinvesteras for pensionsspararnas rakning.

Prisreduktionen baseras pé respektive fonds arliga avgift med tilldgg for
resultatberoende avgift och dir eventuella underliggande fonders avgifter ar
medriknade. Storleken pa prisreduktionen beror pé hur stort belopp
Pensionsmyndigheten har placerat hos respektive forvaltargrupp. Ju storre
belopp Pensionsmyndigheten har placerat, desto storre prisreduktion.
Reduktionen berdknas inte pa hela kostnadsuttaget, utan endast pa den del
som Overstiger en viss “reduktionsfri” del.

I Bilaga A, p. 5 anges att de fondtyper som anvinds for prisreduktion ar
Aktiefond, Rintefond och Ovriga fonder. Dir framgar dven att
fondforvaltaren vid ansdkan ska lamna de uppgifter som
Pensionsmyndigheten beddomer dr nodvindiga for att kunna faststilla vilken
typ av fond en viss fond ska anses vara vid berdkningen av prisreduktionen
och vilken forvaltargrupp fonden tillhor. Med utgangspunkt i dessa avgor
Pensionsmyndigheten vilken typ av fond en viss fond dr vid berdkningen av
prisreduktionen och vilken forvaltargrupp den tillhor.

Av Bilaga A, p.8 framgar att fondforvaltaren ska tillse att
Pensionsmyndigheten vid var tid har korrekt fakturaadress for fakturering av
prisreduktion.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska kontrollera att de uppgifterna som fondforvaltaren
ska lamna 1 ansokan &r tillrdckliga. Pensionsmyndigheten ska, med
utgangspunkt fran dessa uppgifter, avgora vilken typ av fond en viss fond ar
vid berdkningen av prisreduktionen och vilken forvaltargrupp den tillhor.

Ju storre belopp Pensionsmyndigheten har placerat hos en forvaltargrupp,
desto storre procentuell prisreduktion. Pensionsmyndigheten ska darfor
beddma om frdgan om forvaltargrupp ar relevant for berdkningen av
prisreduktion. Modellen for att berdkna prisreduktionen &r progressiv och
beroende av storleken pa Pensionsmyndighetens innehav hos respektive
forvaltargrupp.

7.6. Regelefterlevnad och rattskapacitet (3.5)

Fondavtalet stiller olika krav pa fondforvaltares uppférande. I detta
avtalsvillkor hinvisas dven till regelverk utanfor fondtorget som
fondforvaltare har skyldighet att folja.
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7.6.1. Regelefterlevnad (3.5.1)

3.5.1 Regelefterlevnad (v 2.0)

Fondforvaltaren och Narstaende aktor ska vid var tid bedriva sina respektive verksamheter inom
premiepensionsomradet och fondverksamheten i 6vrigt i dverensstimmelse med tillimpliga forfattningar och
6vriga regelverk.

Fondforvaltaren ska efter basta formaga se till att Narstaende aktor efterfoljer vad som anges i forsta stycket.

Av villkor 3.5.1 Regelefterlevnad framgar att fondforvaltaren vid var tid ska
bedriva sin verksamhet, inom premiepensionsomradet och
fondverksamheten i 6vrigt, 1 Overensstimmelse med tillampliga
forfattningar och ovriga regelverk. Dér framgér ocksa att fondforvaltaren,
efter bdsta formaga, ska se till att nérstaende aktorer efterfoljer detta.

Vid provning av ansokan

Fondforvaltaren har i samband med ansdkan och genom undertecknande av
och signering med initialer pa varje sida av fondavtalet intygat att denne vid
var tid bedriver sin verksamhet inom premiepensionsverksamheten och
fondverksamheten i 6vrigt 1 6verensstimmelse med tilldmpliga forfattningar
och ovriga regelverk.

Med tillampliga forfattningar avseende premiepensionsverksamheten avses
frimst fondregelverket® och annan finansiell reglering samt regler pa
marknadsforingsomradet. Fondavtalet hdanvisar till relevanta bestimmelser 1
socialforsakringsbalken och forordning (2018:1302) om premiepension
samt de bestimmelser i lagen om virdepappersfonder som
socialforsakringsbalken hénvisar till. Fondforvaltarens skyldighet att
efterleva avtalsvillkoren innefattar sdledes dven dessa bestimmelser.
Pensionsmyndighetens bedomning av regelefterlevnaden utgir ddrmed bl.a.
frdn fondforvaltarens formaga att efterleva samtliga bestimmelser 1
fondavtalet.

Med tillampliga forfattningar inom fondverksamheten i 6vrigt avses dven
andra forfattningar som fondforvaltaren maste efterleva och som har
betydelse for fondforvaltarens forméga att bedriva verksamheten. Det kan
exempelvis avse skattelagstiftning, bestimmelser som ror
redovisningsskyldighet m.m.

Ett exempel dr om det under provning framkommer att fondforvaltaren inte
har fullgjort sin skattskyldighet vilket kan visa pé bristande lamplighet. Det
kan exempelvis i fondforvaltarens arsredovisning finnas uppgifter om
betydande skatteskulder och dir det d&ven framgér av revisionsberittelsen att
det finns obetalda skatter. I sddana fall kan Pensionsmyndigheten dverviga
om det finns skl for fortsatt utredning. Fondf6rvaltaren ska da kunna gora
sannolikt att denne har ekonomisk forméga att fullgora sin skattskyldighet
och driva verksamheten vidare, exempelvis genom att dgare skjuter till

6 Med fondregelverket avses UCITS-direktivet, tilldmpliga EU-férordningar, nationell lagstiftning om
vardepappersfonder samt nationella foreskrifter.
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kapital. Ett annat exempel dr om fondf6rvaltarens arsredovisning inte
faststélls 1 tid.

Med 6vriga regelverk avses exempelvis riktlinjer som ges ut av myndigheter
och olika former av branschdverenskommelser.

Om det under provningen framkommer brister pa regelefterlevnad som
innebdr att formégan att efterleva fondavtalet kan ifrdgasittas av
Pensionsmyndigheten, ska fondférvaltaren exempelvis kunna visa
dokumentation som visar att fondforvaltaren uppméarksammat dessa brister
och vidtagit dtgirder. Det géller dven brister som fondforvaltaren
uppmarksammat i de fall nirstdende aktor utfor uppgifter inom
premiepensionsomradet och fondverksamheten i1 dvrigt.

Om det framkommer brister 1 fondforvaltarens regelefterlevnad av
tillimpliga forfattningar avseende bedrivande av fondverksamheten bor
Pensionsmyndigheten, 1 syfte att skydda premiepensionsspararnas intressen,
meddela ansvarig tillsynsmyndighet. Se avsnitt 6.1.

Vid provning av ansdkan ska Pensionsmyndigheten dven kontrollera och
beddma de uppgifter fondforvaltaren ska ldmna enligt 3.14 Utredning eller
ingripande frdan myndighet. Se avsnitt 7.11 f6r mer stod 1 tillimpningen.
Den bedémningen gors med stdd av de uppgifter om nirstdende aktorer som
lamnas av fondforvaltaren rérande tredjepartsforhallanden, se avsnitt 7.14.1.

I de fall det forekommit sddana ingripanden ska Pensionsmyndigheten
beddéma om det utgdr grund for att avslad ans6kan pa grund av bristande
efterlevnad av villkor 3.5.1 Regelefterlevnad. Ingripande fran
tillsynsmyndigheter kan vara mer eller mindre allvarliga ur ett
konsumentskyddsperspektiv, vilket Pensionsmyndigheten bor beakta vid sin
beddmning.

7.6.2. Erforderliga myndighetstillstand (3.5.2)

64 kap 3§ SFB

Pensionsmyndigheten ska forvalta premiepensionsmedlen genom att

1. ingé avtal om att erbjuda en fond pa fondtorget (fondavtal) med fondbolag, fondforetag eller forvaltningsbolag
enligt 1 kap. 1 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder(fondforvaltare),

3.5.2 Erforderliga myndighetstillstand (v. 2.0)

Fondforvaltaren ska ha alla erforderliga myndighetstillstand for att bedriva verksamheten inom
premiepensionssystemet och ska bedriva verksamheten i 6verensstimmelse med vid var tid gillande
myndighetstillstdnd. Fondforvaltaren ansvarar for att Narstdende aktor har alla erforderliga myndighetstillstand
som erfordras for dennes verksamhet.

Bilaga C 2.2 God sed avseende Extern kapitalforvaltare (v. 2.0)

Extern forvaltning av kapital far endast utforas av Extern kapitalforvaltare som har tillstand att forvalta
vérdepappersfonder eller utfora diskretionér portfoljférvaltning avseende finansiella instrument och som har
forvaltat kapital under minst tre (3) ar.

Det framgar av 64 kap 3 § SFB att Pensionsmyndigheten endast far inga
fondavtal med fondbolag, fondforetag eller forvaltningsbolag. Det vill sdga
foretag som har de tillstdnd som krivs enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller har ritt att marknadsfora fonder 1 Sverige.

Enligt villkor 3.5.2 Erforderliga myndighetstillstdind, ska fondforvaltaren ha
alla erforderliga myndighetstillstind for att bedriva verksamhet inom
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premiepensionssystemet och bedriva verksamheten 1 dverensstimmelse med
dessa tillstand. Fondforvaltare ansvarar for att narstaende aktor har de
myndighetstillstind som krévs for dennes verksamhet.

Av Bilaga C, 2.2 God sed avseende extern kapitalforvaltare finns krav pa
att kapitalforvaltning endast far utforas om den externa kapitalforvaltaren
har tillstdnd att forvalta virdepappersfonder eller utfora diskretionér
portfdljforvaltning avseende finansiella instrument och har forvaltat kapital
under minst tre &r (36 manader). Detta villkor géller externa
kapitalforvaltare oavsett storleken pa forvaltningsmandatet.

Vid prévning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma att det tillstand som fondforvaltaren
anger 1 ansokan svarar mot lagkrav och avtalsvillkor. Grundldggande krav ar
att fonden &r en UCITS-fond (virdepappersfond eller utlindskt fondforetag
inom EES).

Enligt ansokningsformuléret ska fondforvaltaren ldmna uppgifter om
tillstdnd. For svenska fondbolag ska Pensionsmyndigheten verifiera
fondforvaltarens uppgifter om tillstdnd i F:s foretagsregister.’

Aven uppgifter om utlindska fondférvaltares anméilan om marknadsforing
av fonder i Sverige (sa kallat forvaltningsbolagspass) kan verifieras i FI:s
Foretagsregister.®

For utlandska fondforvaltare kan Pensionsmyndigheten fa uppgifter om
tillstdnd bekriftade pa den berorda tillsynsmyndighetens hemsida.

Om sédan uppgift saknas eller om det uppstar osdkerhet kring ett tillstdnd
ska Pensionsmyndigheten begédra att fondférvaltaren bekréftar uppgiften.
Det kan beroende pé situationen, ske genom att fondforvaltaren presenterar
en kopia pa tillstandet eller genom att fondforvaltaren ber den berérda
tillsynsmyndigheten bekrifta tillstdndet till Pensionsmyndigheten.

Om FI nyligen behandlat anmilan om marknadsforing i Sverige, av den
fond ans6kan géller, har Finansinspektionen i samband med detta
kontrollerat fondforvaltarens tillstand. I de fallen kan det, beroende pa
arendets beskaffenhet i 6vrigt, vara overflodigt for Pensionsmyndigheten att
begira in komplettering fran fondforvaltaren for att verifiera
fondforvaltarens tillstand.

Om det under provningen framkommer att nérstdende aktorer som utfor
fondverksamhet saknar de myndighetstillstand som behdvs bedomer
Pensionsmyndigheten att fondforvaltaren har brustit i ansvar och forméga
att efterleva fondavtalet.

Om extern kapitalforvaltning utfors av ett foretag som stir under
Finansinspektionens tillsyn, kan uppgifter om tillstdnd, dven i dessa fall,
verifieras i FI:s Foretagsregister. Om det &r ett utlindskt foretag och det
uppstar fragor om foretagets tillstind under provningen ska fondforvaltaren,

7 Tillstdnd: XXXX-XX-XX; Tillstand att driva fondverksamhet enligt lagen om vardepappersfonder.
8 Tillstand; XXXX-XX-XX Anmalan om fondfcretag inom EES gransoverskridande, 1:7.
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pa begéran av Pensionsmyndigheten, bekrédfta med en kopia pa den externa
kapitalforvaltarens tillstdnd.

7.6.3. Rattskapacitet (3.5.3)

3.5.3 Full rittskapacitet (v 2.0)

Genom undertecknandet av detta fondavtal utfister Fondforvaltaren att denne har full réttskapacitet att ingd och
fullfolja fondavtalet och alla 6vriga dokument och transaktioner som dr nddvandiga for genomforandet av
fondavtalet i enlighet med dess villkor samt att fondavtalet har undertecknats av behorig stallforetradare for
Fondftrvaltaren och &r bindande for Fondf6rvaltaren i alla delar.

Vidare utféster Fondforvaltaren att fondavtalet och alla andra dokument och transaktioner som &r nédvéndiga for
genomforandet av fondavtalet i enlighet med dess villkor har godkénts av behorigt organ hos Fondforvaltaren.
Detta innebar t.ex. att Fondforvaltaren ansvarar for samtliga atgarder vidtagna av Relevanta personer.

Av villkor 3.5.3 Full rdttskapacitet framgér krav pa fondforvaltarens
rattskapacitet. Genom undertecknandet av fondavtalet har fondforvaltaren
utfast att denne har full rittskapacitet att inga och fullfélja fondavtalet och
alla 6vriga dokument och transaktioner som ér nédvéndiga for
genomforandet av fondavtalet 1 enlighet med dess villkor.

Fondf6rvaltaren har ocksa utfést att fondavtalet och alla andra dokument
och transaktioner som dr nddvandiga for genomforandet av fondavtalet i
enlighet med avtalets villkor har godkéants av behorigt organ hos
fondforvaltaren. Detta innebér t.ex. att fondforvaltaren ansvarar for samtliga
atgérder vidtagna av relevanta personer.

Vid provning av ansokan

I normalfallet gors ingen ndrmare provning av om fondforvaltaren uppfyller
villkor om réttskapacitet, forutom kontroll av uppgifter om stéllforetradares
behorighet att underteckna ansokan, vilket behandlas 1 avsnitt 5.2.3.

I de fall det under prévningen av ansdkan framkommer brister rérande
fondforvaltares eller behoriga foretridares réttskapacitet, kan det bli aktuellt
att utreda detta ndrmare. Det kan exempelvis gélla om det finns betydande
risk for att fondforvaltarens tillstdnd aterkallas eller om det finns osékerhet
kring personers formella rétt att foretrdda fondforvaltaren eller foretradares
identitet.

7.7. Lamplighet och god sed (3.7)

Syftet med fondavtalet &r att tillvarata och skydda pensionsspararnas
intressen. Det dr genom att uppfylla och efterleva fondavtalets villkor som
fondforvaltaren visar att fondforvaltaren &r 1amplig som avtalspart.

Pensionsmyndigheten ska bedoma fondforvaltarens lamplighet pa
fondtorget med utgdngspunkt fran bade fondforvaltarens och fondens
lamplighet (3.7.3 God sed pa premiepensionsomrddet). Det inkluderar
fondforvaltarens formaga att forvalta och marknadsfora den fond som
ansOkan géller, se kapitel 8 och 9.

Pensionsmyndigheten behdver gora en forsta bedomning av
fondforvaltarens lamplighet som avtalspart utifran de avtalsvillkor som ar
tillimpliga vid ansokan. Dérefter provas den fond som ansdkan géller. Om
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det vid provning av fonden och fondens forvaltning eller marknadsforing
framkommer brister 1 fondforvaltarens formaga att uppfylla fondavtalets
villkor behdver Pensionsmyndigheten omprdva sin bedomning av
fondforvaltarens lamplighet. I de fall som fondforvaltare ansker om flera
fondavtal vid samma tillfdlle behdver samtliga fonder prévas innan den
slutliga beddmningen av fondforvaltarens ldmplighet kan faststéllas.

Genom en sadan ordning sdkerstills att Pensionsmyndigheten har beaktat
all tillgénglig information om fondforvaltaren, fonderna och forvaltningen
och marknadsforingen av dessa, som fondforvaltaren lamnat i respektive
ansOkan och som kan ha betydelse 1 sak.

7.7.1. Fondforvaltarens, Narstaende aktors och Intressents
lamplighet (3.7.1)

3.7.1 Fondforvaltarens, Nérstaende aktors och Intressents limplighet (v 2.0)

Fondforvaltaren, Nérstdende aktor och Intressent ska av Pensionsmyndigheten vid var tid beddmas vara lampliga
med avseende pa viljan och formégan att inom ramen for verksamheten sitta pensionsspararnas intressen i forsta
rummet, personlig vandel och anseende samt andra omsténdigheter av betydelse. Kraven som myndigheten stéller
péa Fondf6rvaltaren, Nérstaende aktorer och Intressenter innebér att de ska agera pa ett sadant sitt att de inte skadar
fortroendet for premiepensionssystemet och inte heller i 6vrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Bilaga C 2.1. Ansvar for Nirstiende aktor och Intressent

Fondforvaltaren ansvarar, inom ramen for detta fondavtal, fér samtliga atgarder som vidtas i strid med god sed.
Om en Nirstdende aktor vidtar en dtgird i strid med god sed, svarar Fondforvaltaren for denna dtgérd pa samma
satt som om Fondforvaltaren vidtagit atgdrden sjélv.

Detta innebér t.ex. att Fondforvaltaren &r ansvarig for att Nérstdende aktorer vid extern kapitalforvaltning,
radgivning, marknadsféring, information och forséljning som ror placering i fonden pa Pensionsmyndighetens
fondtorg inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet eller i 6vrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Fondforvaltaren dr ansvarig for att forekomsten av Intressent i samband med fondverksamheten inte skadar
fortroendet for premiepensionssystemet eller i dvrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Fondforvaltaren ska vid ansdkan av Pensionsmyndigheten bedomas vara

lamplig. Det framgér av 3.7.1 Fondférvaltarens, Ndrstaende aktors och

Intressents lamplighet, att dessa vid var tid, ska vara ldampliga med avseende

pa:

a. viljan och formagan att inom ramen for verksamheten sétta
pensionsspararnas intressen i forsta rummet

b. personlig vandel och anseende samt
c. andra omstindigheter av betydelse.

Kraven som Pensionsmyndigheten stéller pa fondforvaltaren samt dennes
ndrstdende aktorer och intressenter innebdr att de ska agera pa ett sddant
sdtt att de inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet och inte
heller 1 6vrigt kan skada pensionsspararnas intressen, se avsnitt 7.7.2.

Fondforvaltarens vilja och forméga att sétta pensionsspararnas
intressen i forsta rummet

Fondforvaltare har lagstadgad skyldighet att tillgodose fondandelségarnas
intressen: | UCITS-direktivet omndmns den “allmdnna skyldigheten att uteslutande agera for
att tillgodose andelsdgarnas intressen (skdl 48). Av 4 kap 2 § LVF framgdr att vid forvaltningen
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av en vérdepappersfond ska fondbolaget handla uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse.

Fondavtalet forstarker konsumentskyddet pa detta omrade. I 2018 ars prop.
premiepension stir det att det bor framga av lagen att fondavtalen i 6vrigt
ska innehalla de villkor som krivs for att kunna upprétthalla god sed pa
premiepensionsomréadet. Det innebér att Pensionsmyndigheten ska stélla
villkor som innebér att pensionsspararnas intressen tas tillvara och
konsumentskyddet pa omrédet upprétthills (s. 31).

Foljande villkor i fondavtalet har direkta hdnvisningar till
pensionsspararnas intressen: 2.2 Tolkning och tillimpning®, 3.1 Utforande
av uppdraget'’, 3.8 Affirsmodell, strategier och riktlinjer, 3.18.2 Reglering
och dokumentation av intressekonflikter.

Vidare innehaller Bilaga C f6ljande villkor: 2.1 Ansvar for nérstdende
aktor och intressent, 3.4 Olampliga placeringar inom premiepensionen (iv).

I Bilaga C finns exempel pa vad Pensionsmyndigheten anser ar olampliga
affarsmetoder och oskiliga avtalsvillkor, vilket beskrivs ndrmare i 7.7.2.

Aven i avsnitt 8.3 Fondens limplighet, behandlas pensionsspararnas
intressen.

Personlig vandel och anseende

I forarbeten till den dndrade lagstiftningen som ligger till grund for
fondavtalet finns inget stod for tilldampning avseende personlig vandel och
anseende. Anseendet hos personer som varit verksamma i foretag som
traffat av sanktioner eller ingripande fran myndighet kan, beroende pa
omstdndigheterna, paverkas negativt.

Andra omstindigheter av betydelse

I forarbeten till den dndrade lagstiftningen som ligger till grund for
fondavtalet finns inget stod for tilldampning avseende andra omstindigheter
av betydelse.

Villkor 3.7.1 Fondforvaltarens, Ndrstaende aktors och Intressents
ldmplighet ger, genom skrivningen om andra omsténdigheter av betydelse
utrymme for Pensionsmyndigheten att omhénderta oforutsebara
fordndringar som pé betydande sitt kan fordndra forutsattningarna for
fondverksamheten och ddrmed kan péaverka fondforvaltarens lamplighet.

Det kan avse sddana stora organisatoriska fordndringar som inte leder till ett
nytt fondavtal men kan fa betydande inverkan pa fondverksamheten.

Det skulle dven kunna avse betydande forsdmringar vad géller ekonomisk
styrka hos fondforvaltaren och dess moder- eller systerforetag. Om
moderbolaget eller ett systerforetag hamnar pd obestand eller méaste
likvideras, kan det inverka pd fondforvaltarens formaga att efterleva
fondavtalet, trots att det inte stélls nagra direkta krav pa fondforvaltarens

° Villkoret ar inte tilldmpligt vid ansokan
10 Villkoret &r inte tillampligt vid ansokan
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ekonomiska styrka 1 fondavtalet. Exempelvis skulle en fondforvaltare kunna
anses som oldmplig om det framkommer att den ekonomiska formégan ar sa
svag att fondforvaltaren kan fa svarighet att driva fondverksamheten vidare
och fullgora sin betalningsskyldighet. Det kan exempelvis fa konsekvenser
for betalning av rabatter till Pensionsmyndigheten och ett asidosittande av
pensionsspararnas intressen.

Fondforvaltarens inverkan pa fortroendet for premiepensionssystemet

12017 ars dep. promemoria premiepension beskrivs “att oldmpliga
fondbolag och oldmpliga personer bereds tilltrdde till fondtorget ar en risk 1
sig vilken kan leda till ett minskat fortroende for premiepensionen” (s.96)
Pensionsmyndighetens sammanvigda bedomning av fondforvaltares
lamplighet ska alltsa borga for att premiepensionssystemets fortroende kan
uppratthéllas.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma om fondforvaltaren, nérstdende aktorer
och intressenter agerar pa ett sddant sitt att de inte skadar fortroendet for
premiepensionssystemet och inte heller i 6vrigt kan skada pensionsspararnas
intressen. Det finns en skillnad i lydelse i villkor 3.7. 1, avseende fortroendet
for premiepensionssystemet och pensionsspararnas intressen, namligen
lydelsen "inte skadar” och "kan skada’.

Niér det géller fortroendet for premiepensionssystemet ska
omstindigheterna, enligt Pensionsmyndighetens bedémning, vara
fortroendeskadliga. Det innebér att det rdcker med att Pensionsmyndigheten
bedomer omstindigheterna som fortroendeskadliga. Bedomningen huruvida
det faktiskt &r fortroendeskadligt kan sedan komma att provas i domstol.
Nar det géller pensionsspararnas intressen racker det dock med att det finns
en risk for skada for att omstandigheterna ska anses oldmpliga. Det som
motiverar skillnaden &r att pensionsspararens ekonomiska intressen
avseende premiepensionen dr ett konkret skyddsvért intresse.

En viktig utgangspunkt for Pensionsmyndighetens bedémning ar att
fondforvaltaren, enligt 2.1 Avtalet och dess ingdaende, vid provningen av
ansOkan ska ha gjort sannolikt att denne och fonden kommer att uppfylla
samtliga villkor 1 fondavtalet efter avtalets ingdende. Det innebér att
fondforvaltaren, om det framkommer brister, i sddana fall ska kunna gora
sannolikt att fondforvaltaren och fonden dndé ar ldampliga avseende det
omride som bristerna beror.

Pensionsmyndigheten behdver forst gora en analys av de uppgifter som
framkommit i samband med ansdkan. Fondforvaltarens uppgifter enligt 3.8
Affdrsmodell, strategier och riktlinjer och 3.11 Information om
fondférvaltarens organisation m.m. utgor underlag for
Pensionsmyndighetens lamplighetsbedomning.

Andra viktiga underlag som ska beaktas dr uppgifter som ror 3.5
Regelefterlevnad och rittskapacitet, 3.12 Information om Fondférvaltarens
avtal, transaktioner och beroenden, 3.18 Intressekonflikter, 3.19
Tredjepartsforhallanden och 3.14 Utredning eller ingripande fran annan
myndighet.
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Pensionsmyndigheten behdver darefter géra en sammanvégd bedomning av
fondforvaltarens lamplighet genom att beakta formégan att efterleva de
villkor som redovisas i detta avsnitt tillsammans med andra visentliga
avtalsvillkor.

Pensionsmyndigheten ska beakta de uppgifter som fondférvaltaren ldmnat
vid ansdkan som kan ha betydelse for bedomningen av vandel och anseende
och andra omstédndigheter. Det géller d&ven information som ldmnas enligt
3.14 Utredning eller ingripande frdn annan myndighet. Samtidigt behover
Pensionsmyndigheten beakta uppgifter om vandel, anseende och andra
omstdndigheter av betydelse som kan framkomma exempelvis vid
kundsynpunkter

Vid bedémning av vandel och anseende ska Pensionsmyndigheten utgé fran
foljande principer om allvarlighet och relevans:

e Bristande vandel och anseende hos fondforvaltare eller narstaende aktor
som kan relateras till fondverksamhet eller annan finansiell verksamhet
beddms som mer relevanta och allvarliga &n hidndelser som berdr annan
verksamhet eller privata forhéllanden.

e Bristande vandel och anseende hos fondforvaltare eller ndrstdende aktor
som beror omrdden som kan péverka pensionsspararnas intressen och
fortroendet for premiepensionssystemet bedoms som mer relevanta och
allvarliga én brister inom omraden som inte bedéms fa sadana effekter.

Pensionsmyndigheten kan finna visst stod vid beddomning av vandel och
anseende genom att utgd fran vad som foreskrivs i finansiella regelverk
inom EU.

Vid ledningsprovning av personer vid auktorisation av finansiella foretag
forekommer vissa kriterier som kan vara relevanta vid bedomning av
fondforvaltarens, nirstaende aktorers och intressenters vandel och
anseende.

Exempel pa kriterier vid ledningsprovning for personer som:

a. trdffats av avslag pd ansokan om auktorisation eller tillstand efter beslut frdn en tillsynsmyndighet
eller indragning av tillstdnd

b.  blivit delgiven misstanke om brott eller démd for ekonomisk brottslighet

¢.  varit styrelseledamot eller verkstdllande direktor i ett foretag ddr styrelsen inte beviljats ansvarsfrihet
d.  varit foremdl for réttslig process som rér skatt eller néringsverksamhet

e.  varit foremdl for foretagsrekonstruktion eller forsatt i konkurs

f- sanktion frdn myndighet

Aven Riktlinjer for limplighetsbedomningar av ledamdoter i ledningsorgan
och ledande befattningar, EBA/GL/2017/12, som getts ut av de europeiska
tillsynsmyndigheterna EBA!! och ESMA 2 kan vara relevanta vid

11 European Banking Authority (EBA)
12 European Securities and Market Authority (ESMA)
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tillampning av villkoret. Dessa riktlinjer som omfattar banker och
virdepappersforetag syftar till att utreda personers anseende, har storre
relevans 1 de fall som fondf6rvaltare gett uppdrag till virdepappersforetag,
som ddrmed ar nérstdende aktor och/eller extern kapitalforvaltare.

Exempel pa kriterier 1 dessa riktlinjer for bedomning av personers:

8. Anseende, drlighet och integritet:

a. ...attmankan anses att ha ett gott anseende om det inte foreligger ndgra objektiva och bevisbara
skdl till att pdsta ndgot annat (p.73)

b. ... att man vid brottslighet bér beakta exempelvis allvarligheten i eventuella brott eller administrativa
dtgdrder (som sanktioner) och den tid som forlopt sedan brottet (p.74)

C. ... bevis for att man inte har varit transparent, 6ppen och samarbetsvillig i kontakten med behdriga
myndigheter (p.78 a.)

Exempelvis kan en fondforvaltare som inte kan gora sannolikt att de sétter
pensionsspararnas intresse 1 forsta rummet vid hantering av
intressekonflikter bedomas som oldmplig. Det géller &ven fondforvaltare
som anvénder oldmpliga affarsmetoder eller oskiliga avtalsvillkor som
strider mot god sed péd premiepensionsomradet.

Forekomsten av ingripande frdn myndigheter och andra omstandigheter
kopplade till personlig vandel och anseende enligt de kriterier som beskrivs
1 foregdende avsnitt, viger tungt vid bedomning av lamplighet.

Lamplighetsprovning av fondforvaltare med befintliga fondavtal

I de fall fondforvaltaren redan har fondavtal och ansdker om att inga fler
fondavtal, behdver Pensionsmyndigheten ta stéllning till om
Pensionsmyndighetens tidigare beddmning av fondforvaltarens lamplighet
som avtalspart fortfarande &r aktuell.

I normalfallet kan Pensionsmyndighetens beddmning av fondforvaltarens
lamplighet som avtalspart betraktas som aktuell under en viss period efter
den initiala prévningen. I sadana fall kan Pensionsmyndigheten
ateranvédnda de uppgifter som lag till grund for den senaste beddmningen av
fondforvaltarens lamplighet.

Den principen géller dock inte om det finns skél att omprdva den tidigare
beddmningen beroende pa nya omstidndigheter eller med hansyn till
arendets beskaffenhet i §vrigt. Det kan exempelvis gélla vid stora
forandringar i fondforvaltarens organisation eller fondverksamhet eller vid
indikationer pa bristande avtalsefterlevnad under avtalstiden.

Om det gatt alltfor lang tid sedan Pensionsmyndighetens senaste
beddmning av fondforvaltarens ldmplighet eller om fondforvaltare inte
atgirdat brister som framkommit under fondavtalet ska
Pensionsmyndigheten gora en fordjupad granskning av fondforvaltarens
lamplighet, utifrdn fondavtalets samtliga villkor. Den granskningen kan da
ligga till grund for beddmning av fondforvaltarens 1dmplighet vid prévning
av den nya ansokan.

Den fordjupade granskningen syftar 1 dessa fall till att:
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bekréfta fondforvaltarens lamplighet for ingdnget fondavtal och beviljande
om nytt fondavtal eller

klarlagga om det finns skl att sdga upp redan ingangna fondavtal och avsla
ansdkan om nytt fondavtal pd grund av bristande 1dmplighet.

7.7.2. God sed pa premiepensionsomradet (3.7.3, Bilaga C)

3.7.3 God sed pa premiepensionsomradet (v.2.0)

Fondforvaltarens och fondens lamplighet pa fondtorget kommer att bedémas av Pensionsmyndigheten med
utgdngspunkt i vad som sagts om ldmplighet i p. 3.7.1 och 3.7.2 ovan samt dértill inom ramen f6r god sed p&
premiepensionsomradet.

Bilaga C

1. Allmiint

Forvaltningen av fonder inom premiepensionen ska baseras péa det grundldggande malet att avsatta medel och
uppnadd avkastning ska trygga framtida forsorjning vid pension. Det innebér att Fondforvaltare ska ta hinsyn till
fondsparandets ldngsiktiga karaktdr och utga fran fondsparandets dndamal. Fondf6rvaltaren och Néarstaende
aktorer ska ta till vara pensionsspararens intressen med tillborlig omsorg.

Forvaltningen som Fondforvaltaren bedriver i fonder p& premiepensionens fondtorg ska baseras pé for detta
uppdrag relevanta principer. Dessa principer omfattar avkastning, risk och likviditet 1 portfoljen som helhet,
liksom principer om utformningen av information, rddgivning och marknadsforing av fondandelar. Det ar
Fondforvaltarens skyldighet att [6pande analysera och se till att fonden lever upp till kraven i fondavtalet.
Denna bilaga innehaller exempel pa vad som minst utgér god sed pé premiepensionsomrédet och utgor ingen
uttdmmande upprakning.

2.1. Ansvar for Nirstiende aktor och Intressent

Fondforvaltaren ansvarar, inom ramen for detta fondavtal, fér samtliga atgarder som vidtas i strid med god sed.
Om en Narstédende aktor vidtar en atgérd i strid med god sed, svarar Fondforvaltaren for denna dtgérd pa samma
sitt som om FondfGrvaltaren vidtagit dtgdrden sjélv.

Detta innebar t.ex. att Fondforvaltaren ér ansvarig for att Narstdende aktorer vid extern kapitalforvaltning,
radgivning, marknadsforing, information och forséljning som ror placering i fonden pa Pensionsmyndighetens
fondtorg inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet eller i dvrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Fondforvaltaren dr ansvarig for att forekomsten av Intressent i samband med fondverksamheten inte skadar
fortroendet for premiepensionssystemet eller i dvrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

En Fondforvaltare eller Narstdende aktor far inte anvénda sig av oldmpliga affdrsmetoder eller avtalsvillkor som
med hénsyn till exempelvis pris och vriga omsténdigheter kan anses vara oskéliga i forhallande till
pensionsspararen.

4.1. Olimpliga affirsmetoder
Olampliga affarsmetoder strider mot god sed pa premiepensionsomradet. Olampliga affarsmetoder kan t.ex. vara
att:

i. med hjilp av elektronisk eller annan identitetshandling i férhallande till Pensionsmyndigheten utge sig for att
vara pensionsspararen eller att forma pensionsspararen att anvéinda t.ex. sin e-legitimation pa ett felaktigt sétt,

ii. dndra eller lagga till uppgifter pa fondbytesblankett efter att pensionsspararen egenhandigt har undertecknat
blanketten eller att gora ett fondbyte via en blankett som inte har egenhéndigt undertecknats av pensionsspararen,

iil. anvénda sig av aggressiva forsiljningsmetoder, t.ex. att kontakta en pensionssparare vid upprepade tillfillen sa
att denna kénner sig pressad att inga avtal,

Det dr vidare inte tillatet att:

iv. pasta att Fondforvaltaren eller Nérstdende aktor har undertecknat eller omfattas av en uppforandekod eller
motsvarande nér sé inte ar fallet,

v. beskriva en produkt som “gratis”, “kostnadsfri”, utan avgift” eller liknande som en konsekvens eller effekt om
man viljer en viss fond pa fondtorget,

vi. Fondforvaltaren eller Narstaende Aktor i anslutning till information om eller marknadsforing av fond pa
fondtorget, inkludera en faktura eller liknande betalningshandling som ger konsumenten intryck av att hen redan
har bestillt den marknadsforda produkten nér sé inte &r fallet,

vii. ta upprepade och odnskade kontakter férutom i den utstrackning som enligt forfattningar eller 6vriga regelverk
ar motiverat for att fa en avtalsméssig skyldighet fullgjord,

viii. pasta att kontakten med pensionsspararen sker pa uppdrag av Pensionsmyndigheten eller annan aktor dn den
verkliga uppdragsgivaren.
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4.2. Oskiiliga avtalsvillkor avseende produkter och tjinster

Vid placering i fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg eller for andra tjanster och produkter, far en
Fondforvaltare eller Narstdende aktor inte tillimpa avtalsvillkor som med hinsyn till exempelvis pris och 6vriga
omstandigheter kan anses vara oskéliga i forhéllande till pensionsspararen.

Ett exempel pa oskéligt avtalsvillkor kan vara bindningstid som 6verstiger ett ar for avtal om tjénster eller
produkter pa premiepensionsomradet. Som utgdngspunkt méste det anses vara till férdel for en pensionssparare att
kunna byta Fondforvaltare eller sdga upp avtal med Nérstdende aktor utan att vara bunden av en oskélig avtalstid.
Avtalsvillkor med langa bindningstider som gynnar Fondf6rvaltaren pa pensionsspararens bekostnad innebér att
det inte foreligger en rimlig balans mellan parterna. Det ska vidare vara enkelt for en sparare att séiga upp avtalet
med en FondfGrvaltare eller Narstaende aktor.

Som oskailiga avtalsvillkor avseende tjénster eller produkter som innefattar fonder pa Pensionsmyndighetens
fondtorg, bedoms avtalsvillkor vars mél eller konsekvens &r att:

i. automatiskt forldnga ett avtal med bestdmd varaktighet om inte pensionsspararen uttalar sig ddremot eller nér
sista dagen for pensionsspararen att framfora att hen inte 6nskar forldnga avtalet ligger oskéligt tidigt,

ii. oaterkalleligen binda pensionsspararen vid villkor som denne inte haft nagon faktisk mdojlighet att ta del av
innan avtalet ingicks,

iii. tillata Fondforvaltaren eller Narstaende aktor att ensidigt dndra avtalsvillkoren utan att ndgot giltigt skdl anges i
avtalet,

iv. ange att varans pris ska faststillas vid leveransen eller tillata att Fondforvaltaren eller Narstaende aktor hojer
priset utan att pensionsspararen i bada fallen har en motsvarande ritt att frantrida avtalet om det slutliga priset ar
hogre i férhallande till det pris som &verenskoms nér avtalet ingicks,

v. forpliktiga pensionsspararen att fullgora alla sina skyldigheter d&ven om inte Fondforvaltaren eller Nérstaende
aktor fullgor sina,

vi. upphéva eller inskrdnka pensionsspararens rétt att gé till domstol eller vidta andra réttsliga atgérder, sarskilt
genom att krdva att pensionsspararen for tvister enbart till skiljeforfarande, genom att ordttmatigt inskrénka
pensionsspararens tillgang till bevismedel eller genom att paldgga pensionsspararen en bevisborda som enligt
gillande ritt bor ligga hos nadgon annan avtalspart.

Det framgér av villkor 3.7.3 God sed pa premiepensionsomrddet att
Pensionsmyndigheten kommer att bedoma fondforvaltarens lamplighet pa
fondtorget med utgdngspunkt i vad som sagts om ldmplighet i p. 3.7.1 och
3.7.2 samt inom ramen for god sed pa premiepensionsomradet.

Bilaga C ger exempel pa vad som minst utgor god sed pa premie-
pensionsomradet och ger stdd for tillimpning om vad som krévs for att
uppfylla villkor om god sed.

De delar i Bilaga C som behandlar fonder och deras forvaltning finns 1
avsnitt 8.3—8.8, marknadsforing av fonder finns i avsnitt 9.2, 9.3 samt 9.4.

Tillborlig omsorg om pensionsspararnas intressen

Avseende fondforvaltarens lamplighet s& framgar det av Bilaga C, 1.
Allmdnt att fondforvaltaren och nirstaende aktorer ska ta tillvara
pensionsspararnas intressen med tillborlig omsorg.

Med tillborlig omsorg menas att fondforvaltaren ska visa den omsorg och
fullgora de plikter 1 Gvrigt som en serios fondforvaltare 1 allménhet iakttar.
Fondforvaltaren ska vidare ta tillvara pensionsspararens intressen och
omfattningen av de skyldigheter som avilar fondforvaltaren méste anpassas
till de omsténdigheter som rdder i det enskilda fallet.

I omsorgsplikten far det ocksa anses inga ett krav om att uppdraget ska

utforas med sddan skyndsamhet som i det enskilda fallet fir anses vara

skélig. Vidare kan omsorgsplikten variera allt efter arten av det aktuella
uppdraget, men bor generellt sett stdllas hogt mot bakgrund av det hoga
skyddsintresset.
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Fondforvaltarens ansvar for niarstiende aktorer och intressenter

Det fortydligas i Bilaga C, 2.1 Ansvar for Ndrstdende aktor och Intressent,
att fondforvaltaren, inom ramen for fondavtalet, ansvarar for samtliga
atgdrder som vidtas i strid med god sed. Om en nérstaende aktor vidtar en
atgird 1 strid med god sed, svarar fondforvaltaren for denna atgérd pa
samma sétt som om fondforvaltaren vidtagit atgérden sjélv.

Detta innebér t.ex. att fondforvaltaren dr ansvarig for att nérstdende aktorer
vid extern kapitalforvaltning, radgivning, marknadsforing, information och
forsdljning som ror placering i fonden pa Pensionsmyndighetens fondtorg
inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet eller 1 6vrigt kan skada
pensionsspararnas intressen.

Fondforvaltaren dr dven ansvarig for att forekomsten av intressenter 1
samband med fondverksamheten inte skadar fortroendet for premie-
pensionssystemet eller 1 Gvrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Av Bilaga C, I Allmdnt, framgér att forvaltningen av fonder inom
premiepensionen ska baseras pa det grundldggande malet att avsatta medel
och uppnédd avkastning ska trygga framtida forsorjning vid pension.
Fondforvaltare ska darfor ta hdansyn till fondsparandets 1dngsiktiga karaktar
och utgé fran fondsparandets andamal. Fondforvaltaren och Nérstdende
aktorer ska ta till vara pensionsspararens intressen med tillborlig omsorg.

Olimpliga affirsmetoder och oskiliga avtalsvillkor

Det framgér av Bilaga C, 4. Oldmpliga affdrsmetoder och oskdliga
avtalsvillkor, att fondforvaltare eller narstdende aktdr inte far anvinda sig
av olampliga affdarsmetoder eller avtalsvillkor som med hénsyn till
exempelvis pris och dvriga omsténdigheter kan anses vara oskiliga i
forhallande till pensionsspararen.

Foljande exempel framgar av Bilaga C, 4.1 Oldmpliga affdirsmetoder:

1. med hjdlp av elektronisk eller annan identitetshandling 1 forhallande
till Pensionsmyndigheten utge sig for att vara pensionsspararen eller
att forma pensionsspararen att anvénda t.ex. sin e-legitimation pa ett
felaktigt sétt,

il.  andra eller lagga till uppgifter pa fondbytesblankett efter att
pensionsspararen egenhdndigt har undertecknat blanketten eller att
gora ett fondbyte via en blankett som inte har egenhéndigt
undertecknats av pensionsspararen,

1ii.  anvénda sig av aggressiva forsdljningsmetoder, t.ex. att kontakta en
pensionssparare vid upprepade tillfdllen s att denna kdnner sig
pressad att inga avtal,

iv.  pastd att Fondforvaltaren eller Nérstdende aktor har undertecknat
eller omfattas av en uppférandekod eller motsvarande nér sé inte ar
fallet,

v.  beskriva en produkt som “gratis”, kostnadsfri”, utan avgift” eller
liknande som en konsekvens eller effekt om man viljer en viss fond
pa fondtorget,
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vi.  Fondforvaltaren eller Narstdende Aktor i1 anslutning till information
om eller marknadsforing av fond pa fondtorget, inkludera en faktura
eller liknande betalningshandling som ger konsumenten intryck av
att hen redan har bestéllt den marknadsforda produkten nér sé inte ar
fallet,

vii.  taupprepade och odnskade kontakter forutom i den utstrdckning som
enligt forfattningar eller 6vriga regelverk dr motiverat for att fa en
avtalsmissig skyldighet fullgjord,

viil.  pasté att kontakten med pensionsspararen sker pd uppdrag av
Pensionsmyndigheten eller annan aktor én den verkliga
uppdragsgivaren.

Av Bilaga C, 4.2. Oskdliga avtalsvillkor avseende produkter och tjdnster,
framgar att fondforvaltare eller nédrstdende aktor, vid placering i fonder pa
Pensionsmyndighetens fondtorg eller for andra tjanster och produkter, inte
fér tilldmpa avtalsvillkor som med hénsyn till exempelvis pris och dvriga
omstdndigheter kan anses vara oskéliga 1 forhallande till pensionsspararen.

Dar ges exempel pa att bindningstid som Overstiger ett ar for avtal om
tjanster eller produkter pa premiepensionsomradet kan vara ett oskéligt
avtalsvillkor. Som motiv och utgédngspunkt anges att det maste det anses
vara till fordel for en pensionssparare att kunna byta fondforvaltare eller
sdga upp avtal med nérstdende aktor utan att vara bunden av en oskilig
avtalstid. Avtalsvillkor med langa bindningstider som gynnar fondforvaltare
pa pensionsspararens bekostnad innebér att det inte foreligger en rimlig
balans mellan parterna. Det framgar ocksa att det ska vara enkelt for en
sparare att sdga upp avtalet med en fondforvaltare eller nirstdende aktor.

Som oskailiga avtalsvillkor avseende tjanster eller produkter som innefattar
fonder péa Pensionsmyndighetens fondtorg, beddms avtalsvillkor vars mal
eller konsekvens ér att:

i.  automatiskt forlénga ett avtal med bestdmd varaktighet om inte
pensionsspararen uttalar sig diremot eller nér sista dagen for
pensionsspararen att framfora att hen inte Onskar forldnga avtalet
ligger oskaligt tidigt,

ii.  oaterkalleligen binda pensionsspararen vid villkor som denne inte
haft ndgon faktisk mojlighet att ta del av innan avtalet ingicks,

iii.  tillata Fondforvaltaren eller Nérstdende aktor att ensidigt dndra
avtalsvillkoren utan att nagot giltigt skél anges i avtalet,

iv.  ange att varans pris ska faststillas vid leveransen eller tillata att
Fondforvaltaren eller Narstaende aktor hdjer priset utan att
pensionsspararen i bada fallen har en motsvarande rétt att frantrdda
avtalet om det slutliga priset dr hogre i forhallande till det pris som
Overenskoms nér avtalet ingicks,

v.  forpliktiga pensionsspararen att fullgora alla sina skyldigheter dven
om inte Fondforvaltaren eller Nérstdende aktor fullgor sina,
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vi.  upphéva eller inskrdanka pensionsspararens rétt att ga till domstol
eller vidta andra rittsliga atgérder, sirskilt genom att kréva att
pensionsspararen for tvister enbart till skiljeforfarande, genom att
ordttmatigt inskranka pensionsspararens tillgang till bevismedel eller
genom att paldgga pensionsspararen en bevisborda som enligt
géllande ritt bor ligga hos nagon annan avtalspart.

Vid provning av ansokan

Vid ansdkan ska Pensionsmyndigheten beddma om fondforvaltaren och
nérstdende aktorer har formaga att ta tillvara pensionsspararnas intressen
med tillborlig omsorg.

Fondforvaltarens forméga att visa tillborlig omsorg och vilja och formaga
att sdtta pensionsspararnas intressen i forsta rummet kan bland annat
framkomma vid granskning av fondforvaltarens formaga till
regelefterlevnad (villkor 3.5.7 och 3.14), forméga till hantering och
uppfoljning av intressekonflikter (villkor 3.7/8) m.fl. Om det under
provningen framkommer brister 1 dessa avseenden kan det ge skél for att
avsla ansokan.

Om det under provningen framkommer att fondforvaltaren anvander, eller
tidigare har anvént sddana oldmpliga affarsmetoder eller oskiliga
avtalsvillkor som beskrivs ovan och ddrmed har brutit mot avtalet i dessa
delar kan det innebira skél for att avsld ansokan.

Pensionsmyndigheten kan genom rapporteringen av kundsynpunkter fa
information om fondforvaltare och nirstdende aktor och fa uppgifter om det
forekommer oldmpliga affarsmetoder, exempelvis aggressiv forsiljning,
missbruk av e-legitimation eller att man péstér sig agera pa uppdrag av
Pensionsmyndigheten. Aven omstindigheter som visar pa att det
forekommer oskiliga avtalsvillkor kan framkomma genom kundsynpunkter.

Om det under provningen framkommer att fondforvaltaren har bristande
formaga att uppfylla villkor rérande fonder och deras forvaltning och
marknadsforing, ska bedomning av lampligheten 1 dessa delar inga i en
sammanvigd bedomning av fondforvaltarens lamplighet.

7.8. Affarsmodell, strategier och riktlinjer (3.8)

3.8 Affirsmodell, strategier och riktlinjer (v.2.0)

Fondforvaltarens affarsmodell, strategier och riktlinjer som syftar till att Fondforvaltaren ska na sina mal med
verksamheten ska vara i dverensstimmelse med pensionsspararnas och andra fondandelségares intressen och i
overensstimmelse med detta fondavtals villkor om lamplighet och god sed.

Vid Fondforvaltarens I6pande 6versyn av fondens placeringsinriktning, strategier och risk ska pensionsspararnas
och dvriga fondandelsdgares gemensamma intresse sittas i forgrunden.

Fondftrvaltaren ska vid ansokan samt pa begéran och inom av Pensionsmyndigheten meddelad tid limna
information om Fondf6rvaltarens och fondens affarsmodell, placeringsstrategi, riskprofil och andra riktlinjer m.m.
som dr nddvindiga for att Pensionsmyndigheten ska kunna préva ansékan och kontrollera att fondavtalet efterlevs.
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I enlighet med kraven 1 64 kap 17 a § andra stycket 1 innehaller fondavtalet
villkor 3.8 Affdrsmodell, strategier och riktlinjer. Dir framgar att
fondforvaltarens strategier och riktlinjer som syftar till att fondférvaltaren
ska na sina mal med verksamheten, ska vara 1 6verensstimmelse med
pensionsspararnas och andra fondandelségares intressen och i
Overensstimmelse med fondavtalets villkor om lamplighet och god sed.

Dér framgar dven att fondforvaltaren, vid den I6pande dversynen av fondens
placeringsinriktning, strategier och risk ska sitta pensionsspararnas och
ovriga fondandelsdgares gemensamma intresse 1 forgrunden.

Fondf6rvaltaren ska vid ansdkan lamna information om Fondf6rvaltaren och
fondens affdarsmodell, placeringsstrategi, riskprofil och andra riktlinjer m.m.
som dr nddvindiga for att Pensionsmyndigheten ska kunna prova ansokan.
Med riktlinjer avses sadana styrdokument som ar visentliga for styrningen
av fondverksamheten, till exempel riktlinjer for intressekonfliktshantering.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma om fondf6rvaltarens affarsmodell,
strategier och riktlinjer &r 1 6verensstimmelse med pensionsspararnas och
andra fondandelsdgares intressen och i1 dverensstimmelse med villkoren 1
3.7 Lamplighet och god sed.

Fondforvaltaren ska kunna gora sannolikt att pensionsspararnas och ovriga
fondandelsigares gemensamma intresse sétts i forgrunden vid
fondforvaltarens 16pande 6versyn av fondens placeringsinriktning, strategier
och risk.

Det finns begrinsat stod i forarbeten for hur avtalsvillkoret ar téankt att
tillimpas. Det som framgar av 2018 ars prop. premiepension ir foljande
skrivning rérande affarsmodell:

”Andra typer av oseridsa ageranden kan hianforas till osunda affarsmodeller
som inte verkar for pensionsspararnas basta. En sarskild typ av risk som ar
forknippad med forvaltningen ér att fondforvaltare koper, siljer och
fusionerar fonder eller styr pensionssparare till fonder via affarsuppligg
inom en foretagsgrupp eller med andra fondforvaltare (t.ex. via fond-i-
fonder) pa ett sétt som inte frimjar pensionsspararnas intressen. ” (s.25 f.).

Det finns dven ett uttalande 1 2017 ars dep. promemoria premiepension som
foregick propositionen: “Pensionsmyndigheten kan som beslutsunderlag vid
provningen av en fondforvaltares ansokan om att fa ingé fondavtal, men
dven om det finns skil vid 16pande granskning, géra en analys och en
helhetsbedomning av fondforvaltarens affairsmodell, placeringsstrategi och
andra relevanta riktlinjer for verksamheten.” (s.42).

Utgangspunkten for Pensionsmyndighetens tillimpning ar skrivningen i
villkoret tillsammans villkoren i 3.7 Ldamplighet och god sed och relevanta
avsnitt 1 Bilaga C. Pensionsmyndighetens analys och helhetsbedomning
avseende affarsmodell, strategier och riktlinjer syftar till att, tillsammans
med annan information, ge underlag for en kvalitativ och sammanvégd
beddmning av fondforvaltarens formaga att uppfylla villkoren i fondavtalet
och efterleva god sed.
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7.9. Information om fondforvaltarens organisation
m.m.(3.11)

3.11 Information om Fondforvaltarens organisation m.m. (v.2.0)

Fondforvaltaren ska vid ansokan lamna information om dgarbild, bolagsstruktur, organisation och sadana interna
riktlinjer m.m. som é&r relevanta for fondverksamheten samt de senaste tre arsredovisningarna. Fondforvaltaren ska
vidare utéver vad som uttryckligen anges i detta fondavtal, tillhandahilla den &vriga information om
Fondforvaltarens organisation och verksamhet som anges av Pensionsmyndigheten och som Pensionsmyndigheten
bedomer krévs for att kunna prova ansokan.

Fondftrvaltaren ska pa begiran och inom av Pensionsmyndigheten angiven tid ldémna saddan information som
Pensionsmyndigheten anger.

Fondforvaltaren ska dértill pa begéran och inom av Pensionsmyndigheten angiven tid ldmna den information som
ir relevant for fondavtalet om Fondforvaltarens Nérstaende aktor, Intressent och, om Fondf6rvaltarens och fondens
historiska dgarbild.

I enlighet med kraven 1 64 kap 17 a § andra stycket 2 innehaller fondavtalet
villkor 3.11 Information om Fondforvaltarens organisation m.m. Dér
framgar att fondforvaltaren vid ansdkan ska ldmna information om &dgarbild,
bolagsstruktur, organisation och saddana interna riktlinjer m.m. som &r
relevanta for fondverksamheten samt de senaste tre arsredovisningarna.

Fondforvaltaren ska vidare, utéver vad som anges i fondavtalet, limna den
Ovriga information om fondforvaltarens organisation och verksamhet som
Pensionsmyndigheten bedomer krévs for att kunna prova ansokan.
Information ska ldmnas inom av Pensionsmyndigheten angiven tid.

Fondforvaltaren ska dirtill pa begdran och inom av Pensionsmyndigheten
angiven tid ldmna den information som &r relevant for fondavtalet om
fondforvaltarens nirstaende aktor, intressent och om fondforvaltarens och
fondens historiska dgarbild.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma om den information som l&dmnats ar
tillracklig for den inledande utredningen om fondforvaltaren och for
provningen av fondforvaltarens formaga att efterleva fondavtalet.

Den information som hér avses ger underlag for att bland annat bedoma
fondforvaltarens och fondens ldmplighet och hantering av intressekonflikter.

Det finns inga skrivningar i 2018 ars prop. premiepension, som ger ndrmare
stod for hur information om organisation m.m. ar ténkt att tillimpas. I denna
vagledning utgar tillimpningen dirfor fran det bakomliggande syftet att
mojliggora analys av potentiella avtalsparters lamplighet med avseende pa
formagan att efterleva andra avtalsvillkor. Provning och bedomning av
fondforvaltarens lamplighet dr grundldggande for Pensionsmyndighetens
uppdrag att stirka konsumentskyddet pa fondtorget.

Kravet pa att bifoga tre arsredovisningar ska anses vara uppfyllt om de tre
senaste arsredovisning finns tillgdngliga vid tidpunkten for provning av
ansdkan. Om det under den tid som prévningen pdgar tillkommer en senare,
fjarde, arsredovisning ska dven denna utgora underlag vid prévningen.

Exempel: En fondforvaltare som ansdker om fondavtal i december 2018 och
med ansokan bifogar arsredovisningar for verksamhetsar 2015, 2016 och
2017. Under tiden for provningen kan fondforvaltarens arsredovisning for
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2018 ha blivit faststilld. Fondforvaltaren behdver da komplettera ansokan
med drsredovisningen for 2018, for att kravet om att de tre senaste
arsredovisningarna ska vara uppfyllt.

Genom den information om organisation m.m. som fondforvaltaren l&dmnar i
ansOkan inklusive bifogade bilagor kan Pensionsmyndigheten gora den
inledande utredningen (se avsnitt 7.2).

Om det exempelvis framkommer att det &r en komplex fondverksamhet med
manga parter involverade i forvaltningen och med betydande ekonomiska
beroenden och hdg risk for intressekonflikter kan det innebéra att
Pensionsmyndigheten behdver begira in kompletterande information om
fondforvaltarens organisation m.m. vid provning av ansokan.

7.10. Information om fondforvaltarens avtal, transaktioner
och beroenden (3.12)

3.12 Information om Fondforvaltarens avtal, transaktioner och beroenden (v.2.0)

Fondforvaltaren ska vid ansokan och pa begéran inom av Pensionsmyndigheten angiven tid ldmna information om
samtliga for fondverksamheten vésentliga avtal och transaktioner, inklusive avtal och transaktioner ingéngna
mellan Fondforvaltaren och Nirstaende aktor eller Intressent. I den méan intressekonflikter eller beroenden, som
péaverkar fondverksamheten, kan antas forekomma som en f6ljd av relevanta avtal eller transaktioner ska
Fondforvaltaren redovisa hur beroendet eller intressekonflikten hanterats och dokumenterats.

Fondforvaltaren ska péa begéran och inom av Pensionsmyndigheten angiven tid tillhandahélla den 6vriga
information om avtal, transaktioner och beroenden som Pensionsmyndigheten anger.

Av villkor 3.12 Information om Fondforvaltarens avtal, transaktioner och
beroenden framgar att fondforvaltaren vid ans6kan ska lamna information
om samtliga for fondverksamheten vésentliga avtal, inklusive avtal
ingdngna med nérstaende aktor eller intressent. Det framgar dven att
fondforvaltaren pa motsvarande sétt ska ldmna information om samtliga for
fondverksamheten vdsentliga transaktioner mellan fondférvaltaren och
nérstaende aktor eller intressent.

I de fall dar (relevanta) avtal eller transaktioner, kan leda till beroenden eller
intressekonflikter som péverkar fondverksamheten, ska fondforvaltaren
redovisa hur beroendet eller intressekonflikten hanterats och dokumenterats.

Enligt 3.12 ska fondforvaltaren, inom angiven tid, ocksa tillhandahalla den
Ovriga information om avtal, transaktioner och beroenden som
Pensionsmyndigheten anger.

Vid prévning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska beddma om den information som ldmnats &r
tillracklig for den inledande utredningen om fondforvaltaren och for
provningen av fondforvaltarens formaga att efterleva fondavtalet.

Den information som hér avses ger underlag for att bland annat bedoma
fondforvaltarens och fondens ldmplighet och hantering av intressekonflikter.

Det finns inga skrivningar i 2018 &rs prop. premiepension, som ger ndrmare
stod for hur information om avtal, transaktioner m.m. dr ténkt att tillimpas.
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Pensionsmyndigheten anser att vdsentliga avtal, i villkor 3.12, ar
exempelvis avtal med nérstdende aktdrer som utfor fondverksamhet som
kapitalforvaltning, fondadministration och marknadsforing avseende den
fond ansokan géller. Det inkluderar avtal med forvaringsinstitut och i
tillampliga fall avtal rérande kontrollfunktioner (regelefterlevnad,
riskhantering, internrevision).

Pensionsmyndigheten anser att visentliga transaktioner, 1 villkor 3.12, dr
exempelvis transaktioner med dgare, nirstdende aktorer och intressenter och
motparter som kan ha betydelse for den fond ansdkan géller, samt i
tillampliga fall underliggande fonder. Det inkluderar sddana uppgifter om
transaktioner med nérstdende som rapporteras i fondforvaltarens eller den
externa kapitalforvaltarens arsredovisning. Fondforvaltarens skyldighet att
rapportera olika transaktioner behandlas dven i 3.17.2 Redovisning och
information av fondinnehav, se avsnitt 8.8.2.

Pensionsmyndigheten ska dven ta del fondforvaltarens redovisning av
narstdendetransaktioner i drsredovisningen. Av notapparaten framgar
nidrmare om det finns nérstdendetransaktioner avseende juridiska- och
fysiska personer.

Upplysningar om vissa transaktioner med narstdende ska enligt FIL:s
foreskrifter (FFFS 2013:9) dven ldmnas i fondens arsberittelse.

Pensionsmyndigheten ska dven begira in de ytterligare uppgifter som
behdvs for att Pensionsmyndigheten ska kunna bedoma om transaktioner
kan paverka pensionsspararnas intressen och fortroendet for
premiepensionssystemet.

Exempel pa transaktioner som kan vara av intresse:

a. handel mellan olika forvaltningsuppdrag nér virdepappersaffarer
genomforas internt och inte via en extern maklare. Det kan handla om att
matcha floden mellan fonder och dédrigenom sénka transaktionskostnaden.
Avsluten ska i sddana fall ske till marknadsmaissiga villkor sé att ingen fond
gynnas framfor en annan.

b. en hog andel av transaktioner mellan fondforvaltarens fonder dkar risken
for intressekonflikter.

Enligt ansokningsformuldret ska fondforvaltaren ange andel av transaktioner
som genomfors mellan fondforvaltarens fonder.

Vid en hog andel eller en 6kande andel ska Pensionsmyndigheten
exempelvis gora en jamforande analys utifrdn de uppgifter som finns i1 de
arsrapporter och arsredovisningar som foljer med ansokan. Ytterligare
information kan finnas i fondens halvarsrapporter.

Vid provningen behdver Pensionsmyndigheten bedéma om redovisningen
av avtal och transaktioner overensstimmer med annan information som
lamnas 1 ansdkan och bifogade handlingar, om exempelvis néirstdende
aktdrer.

Vid provningen bor Pensionsmyndigheten vidga in om fondforvaltaren 1
enlighet med 3.18.2 Reglering och dokumentation av intressekonflikter, har
redovisat ndgra intressekonflikter i samband med ansdkan. I det fallet avses
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sadana intressekonflikter som riskerar att missgynna pensionsspararnas
intressen. Om fondforvaltaren har redovisat intressekonflikter med
anledning av 3.12 eller om det framkommer uppgifter om sddana vid
provningen av formagan att efterleva 3.72 och dessa intressekonflikter inte
upptas i redovisning enligt 3./8.2 ska Pensionsmyndigheten utreda skilen
till detta och om det finns risk for att pensionsspararnas intressen péverkas.

Om fondforvaltaren kan gora sannolikt att intressekonflikter eller beroenden
som redovisas enligt 3./2 inte inverkar pd premiepensionsspararnas
intressen eller fortroendet for premiepensionssystemet, behover
Pensionsmyndigheten 1 normalfallet inte viga in fondférvaltarens hantering
av dessa intressekonflikter vid den sammanvégda beddmningen av
fondforvaltarens formaga att uppfylla fondavtalets villkor.

7.11. Utredning eller ingripande fran annan myndighet
(3.14)

3.14 Utredning eller ingripande frin annan myndighet (v 2.0)

Fondftrvaltaren ska vid ansokan ldimna information om Fondf6rvaltaren eller dess Foretradare ar eller har varit
foremal for utredning eller ingripande fran Finansinspektionen, Konsumentverket eller annan myndighet i Sverige
eller motsvarande myndigheter utomlands samt, pa begéran och inom av Pensionsmyndigheten angiven tid, lamna
relevant skriftlig information om utredningarna eller ingripandena.

Fondftrvaltaren ska utan dr6jsmal, nér den har fitt kinnedom om att denne eller dess Foretrddare ar féremal for
utredning eller ingripande fran Finansinspektionen, Konsumentverket eller annan myndighet i Sverige eller
motsvarande myndigheter utomlands, underrétta Pensionsmyndigheten om det samt, pa begéiran av
Pensionsmyndigheten och inom av Pensionsmyndigheten angiven tid, limna relevant skriftlig information om
drendena.

For det fall Fondforvaltaren fatt kinnedom om utredning eller ingripande enligt ovan mot Narstdende aktor ska
Pensionsmyndigheten utan dr6jsmal underréttas hirom.

Fondforvaltaren ska i enlighet med 3.5.2 Erforderliga myndighetstillstand,
bedriva verksamheten i Gverensstimmelse med géllande tillstdnd. Enligt
3.5.1 Regelefterlevnad ska fondforvaltaren och Nérstaende aktor efterleva
tillimpliga forfattningar och 6vriga regelverk. Dessa villkor kompletteras av
3.14 Utredning eller ingripande fran annan myndighet, dér det framgar att
fondforvaltaren vid ansdkan ska 1dmna information om fondforvaltaren eller
dess foretrddare ar eller har varit foremal for utredning eller ingripande fran
Finansinspektionen, Konsumentverket eller annan myndighet i Sverige eller
motsvarande myndigheter utomlands. Det framgar ocksé att fondforvaltaren
utan drojsmal, nir denne fétt kinnedom om att denne eller dess foretrddare
ar foremal for utredning eller ingripande fran omndmnda myndigheter ska
underrétta Pensionsmyndigheten om det.

Fondforvaltare ska dven pa begiran av Pensionsmyndigheten och inom
angiven tid ldmna relevant skriftlig information om drenden. Om
fondforvaltare far kdinnedom om utredning eller ingripande mot nérstdende
aktor ska Pensionsmyndigheten underrittas utan drjsmal.

Vid provning av ansokan
I forarbeten till den dndrade lagstiftningen som ligger till grund for
fondavtalet finns inget stod for tillimpning avseende utredningar och
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ingripande fran andra myndigheter. Pensionsmyndigheten ska bedéma den
information som fondforvaltare, enligt villkor 3./4, har ldmnat i ansokan.
Det innebér att fondforvaltare under pagaende provning d&ven behover
underrétta Pensionsmyndigheten om det tillkommer ny information.

Det anges inte nagon tidsram i avtalsvillkoret. Den period om tre ar, som
giller for om beddmning av verksamhets- och avkastningshistorik &r vid
tillampning av 3.14 otillrdcklig ur ett konsumentskyddsperspektiv.

Pensionsmyndigheten kommer i normalfallet att beakta en tidsram om fem
ar, vilket i1 sérskilda fall kan utdkas till en langre period. Det ligger i linje
med Finansinspektionens tillimpning, exempelvis vid ledningsprévning
avseende fondfOrvaltare. Att tidsramen inte &r kortare 4n vad som
forekommer inom fondreglering, stods av 2018 érs prop. premiepension dir
det star att "avsikten r att villkoren om fondférvaltarens och fondens
verksamhet ska ga utéver de krav som foljer av fondregelverken (s. 32)”.

For att sikerstilla likabehandling av fondforvaltare kommer tidsramen att
starta vid datum for ansdkan. I annat fall skulle handldggningstiden 1dngd
kunna paverka utfallet av provningen.

Pensionsmyndigheten kommer under provningen att fanga upp och
analysera extern information om sanktioner och ingripanden frén olika
myndigheter for kontroll av sddana uppgifter.

Om det under provningen framkommer indikationer pd brister hos
fondforvaltaren, fondforvaltarens foretrddare eller andra narstdende aktorer
kan det finnas skél att géra en fordjupad utredning, &ven om fondforvaltaren
1 ansOkan svarat nekande pa fradgan om det forekommit utredningar eller
ingripanden. Det kan vara aktuellt vid negativ uppmérksamhet i media om
fondforvaltaren, fondforvaltarens foretrddare eller andra narstdende aktor
eller vid kdnda kundsynpunkter. I sddana fall behover Pensionsmyndigheten
utreda vilken krets av personer som skulle omfattas av en fordjupad
utredning. Villkor 3./74 ger inte rétt att begira information om intressenter,
varken fondforvaltarens egna intressenter eller intressenter till andra aktorer.
Pensionsmyndigheten bor dock beakta att intressenter dven kan inga i
kretsen av ndrstdende aktorer, vilket mdjliggor informationsinhdmtning 1
sadana fall (se 6versikt definierade grupper och personer i avsnitt 6.1.2).

Om fondforvaltaren ldmnat uppgifter om att ingripande forekommit, ska
fondforvaltaren pé begdran och inom meddelad tid ldmna relevant skriftlig
information om utredningar eller ingripanden. Aven i dessa fall kan
Pensionsmyndigheten fanga upp information genom den analys som gors
vid provningen. Pensionsmyndigheten ska oavsett om uppgifterna kommer
fran fondforvaltaren eller myndighetens utredning, kontrollera riktigheten i
uppgifter om sanktioner/ingripanden och verifiera dem genom att ga till
kéllan (andra myndigheters utredningar, beslut m.m.). I sddana fall ska
fondf6rvaltaren pa begaran tillhandahalla Pensionsmyndigheten en kopia pa
den aktuella handlingen.

Pensionsmyndigheten ska sedan gora en beddmning av hur relevanta
utredningar och ingripanden é&r i relation till skyddet av pensionsspararna
eller fortroendet for premiepensionssystemet.
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Vid beddmning av uppgifter om sanktioner och ingripanden ska
Pensionsmyndighetens utga fran foljande principer om allvarlighet och
relevans:

e Sanktioner mot fondforvaltare, fondforvaltares foretrddare och annan
nérstdende aktor som utfor visentliga delar av fondverksamheten viger
tyngre dn sanktioner mot nirstaende aktorer som inte har ett betydande
inflytande pé fondverksamheten eller omfattar omrdden som inte har
betydelse for fondverksamheten.

e Sanktioner som &r relevanta for premiepensionsspararnas intressen och
dér fortroendet for premiepensionssystemet kan paverkas véger tyngre
an sanktioner som inte dr relevanta for premiepensionsspararna.

Exempel pa ingripanden med hog allvarlighetsgrad och stor relevans, som
kan ge grund for att avsla ansdkan, kan vara ingripanden dér
tillsynsmyndigheten kommunicerat att man overviagt att terkalla
fondforvaltarens eller nédrstdende aktors tillstdnd. Det kan dven gélla
ingripanden som kan fa konsekvenser vid framtida dgar- och
ledningsprévning av foretag respektive personer, till exempel
fondforvaltares foretrddare, som haft koppling till fondforvaltaren.

Ett annat exempel dér det kan finnas skl till avslag &r om det under
provningen visar sig att det funnits allvarliga brister, men dér en nirstdende
aktor som utfor fondverksamhet har kunnat undvika tillsyn och ingripande
genom att aterkalla sitt tillstadnd. I sddana fall har fondforvaltarens inte, efter
bdista formdga, tillsett att nérstaende aktorer efterlever 6vriga regelverk.

Samtidigt kan exempel pé ingripanden fran tillsynsmyndighet av mindre
allvarlig art ha hog relevans, 1 de fall brister kan kopplas till
fondforvaltarens formaga till efterlevnad av fondavtalet och det framkommit
liknande brister under prévningen.

Exempel pa mindre allvarliga och mindre relevanta ingripanden kan vara
ingripanden som inte berér omradden som ar relevanta for premiepensionen,
till exempel sanktioner for att fondforvaltaren gjort enstaka felrapportering
av uppgifter om fondverksamheten till tillsynsmyndigheten eller att
exempelvis styrelseledamdéter eller VD har misslyckats att fullgora sa kallad
insiderrapportering om vissa aktieinnehav. Samtidigt kan exempel med
mindre upprepade fOrseelser vara av intresse, i de fall det framtrider ett
monster som visar pa att fondforvaltaren har svart att bedriva verksamheten
enligt de lagar och regler som man ska f6lja.

Exempel pa utredningar som kan beddémas som mindre relevanta kan vara
utredningar som inte berér omrdden nédra fondverksamheten eller om
tillsynsmyndigheten utfort utredningen slumpvis (stickprov) och den inte
leder till ndgot ingripande Samtidigt kan exempel dér resultatet av
utredningar som berér omraden som &r viktiga for pensionsspararnas
intressen vara relevanta dven om de inte leder till ingripande.

58



7.12. Forsakringar (3.16)

3.16 Forsdkringar (v.2.0)

Fondforvaltaren ska inneha for Fondf6rvaltarens verksamhet adekvat ansvarsforsakring till taickande av
skadestandsansvar. Fondforvaltaren ska efter bésta formaga se till att &ven Narstaende aktorer innehar for sin
verksamhet adekvat forsékring.

Genom undertecknandet av detta fondavtal utfaster Fondforvaltaren att inga omsténdigheter foreligger eller kan
forvintas foreligga som innebar att Fondforvaltarens forsakringsskydd inte skulle vara mojligt att ta i ansprak
avseende eventuella krav till f6ljd av att Fondf6rvaltaren inte efterlever detta fondavtals bestdmmelser.
Fondforvaltaren ska inom av Pensionsmyndigheten angiven tid kunna redovisa handlingar som styrker
ovanstaende dtaganden.

Av villkor 3.16 Forsdkringar framgér att fondforvaltaren ska ha en
ansvarsforsidkring som tdcker skadestandsansvar och som ar adekvat for
fondforvaltarens verksamhet. Det framgar ocksé att fondforvaltaren, efter
bdista formdga, ska se till att narstdende aktorer har forsdkring som ar
adekvat for deras verksamhet.

Genom undertecknandet av fondavtalet har fondforvaltaren utfést att inga
omstdndigheter foreligger eller kan forvintas foreligga som innebdr att
forsdkringsskyddet inte skulle vara mdjligt att ta i ansprak avseende
eventuella krav till f6ljd av att fondforvaltaren inte efterlever fondavtalet.

Nar Pensionsmyndigheten begir in information som styrker dtagandet att
inneha en adekvat forsékring, ska fondforvaltaren inom angiven tid kunna
redovisa handlingar som styrker detta.

Vid provning av ansokan

Fondf6rvaltaren har vid ansdkan utfést att det finns ett adekvat
forsdkringsskydd. Med hénsyn till att fondforvaltare &ven omfattas av regler
om kapitalkrav gor Pensionsmyndigheten i normalfallet ingen ndrmare
utredning av riktigheten i fondforvaltarens intygande om forsakringsskydd.

Om det under prévning framkommer uppgifter som visar pd allvarliga
brister hos fondforvaltaren kan det 1 vissa fall vara motiverat att be
fondforvaltaren styrka att forsékringsskyddet ar adekvat och granska om sa
ar fallet.

7.13. Intressekonflikter (3.18)

Fondforvaltare omfattas av UCITS-direktivet som reglerar att varje
medlemsstat ska utforma uppforanderegler som ska sékerstilla att

fondforvaltare (forvaltningsbolag) identifierar och hanterar intresse-
konflikter.

Fondavtalets villkor &r inriktade pa intressekonflikter som kan inverka pé
premiepensionsspararnas intressen och fortroendet for premiepensions-
systemet och gar dirmed utdver fondregleringen och tréiffar specifikt den
fondverksamhet som finns pa fondtorget.

7.13.1. Generellt om intressekonflikter (3.18.1)
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3.18.1 Generellt om intressekonflikter (v.2.0)

Intressekonflikter far aldrig missgynna pensionsspararna pa sa sétt att det orsakar hogre kostnader eller saimre
avkastning for pensionsspararna dn vad som annars skulle ha varit fallet eller missgynna pensionsspararna pa
nagot annat relevant sitt. Intressekonflikter, inklusive hanteringen av dessa, far heller aldrig vara av sddant slag att
de skadar fortroendet for premiepensionssystemet.

Fondavtalets villkor, 3.18.1 Generellt om intressekonflikter, reglerar att
intressekonflikter aldrig far missgynna premiepensionsspararna genom att
det orsakar hogre kostnader eller simre avkastning @n vad som annars skulle
ha varit fallet eller missgynna pensionsspararna pa nagot annat relevant sitt.

Det framgér ocksa att intressekonflikter, inklusive fondforvaltarens
hantering av dessa, aldrig far vara av sddant slag att de skadar fortroendet
for premiepensionssystemet.

Se dven 3.18.3 om intressekonflikter vid 16sningar med fondandelsfonder
och matar- och mottagarfonds-strukturer.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska beddma om det forekommer intressekonflikter
som kan vara skadliga for pensionsspararna och hur fondforvaltaren
hanterar dessa. Vid analys och granskning av det material som foljer av
ansdkan behover Pensionsmyndigheten vara sérskilt uppmérksam pé tecken
pa intressekonflikter som kan missgynna premiepensionsspararna.

Det avser fondforvaltarens intressekonflikter som kan uppsta vid avtal och
transaktioner eller andra ekonomiska intressen:

a. mellan fondforvaltaren, narstdende aktorer eller intressenter
b.1 fondernas forvaltning
c. vid marknadsforing och distribution av fonder

Exempel pa intressekonflikter som fondforvaltare behover hantera:

Om fondforvaltarens har bonus- och incitamentsprogram for
kapitalforvaltare kan det exempelvis finnas risk for att bonusgrundande
uppdrag hanteras formanligare 4n andra t.ex. genom att kapitalforvaltaren
fordelar inkOpta vardepapper sé att vissa fonder gynnas.

Handel med vérdepapper ska enligt fondregelverket utforas enligt de villkor
som dr mest forménliga for andelsdgarna (bdsta orderutforande). Det kan
exempelvis gilla det courtage som fonden betalar till en motpart.
Fondforvaltare ska hantera eventuella intressekonflikter vid val av méklare.
Val av virdepappersméklare ska utvirderas sé att fonden erhéller bésta pris.

Ett annat exempel ar att det vid samordning av handel med vardepapper och
valutor for flera olika fonder finns risk for att vissa fonder favoriseras pa
bekostnad av andra. Exempelvis kan risken for intressekonflikter minskas
om orderldggning sker av annan person dn den kapitalforvaltare som
beslutat om ordern.

Aven exempel dir det forekommer handel med nirstiende bolag t.ex.
vardepappersinstitut, kreditinstitut, AIF-forvaltare eller utlindska bank-,
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kredit- och vardepappersforetag inom den egna foretagsgruppen kan det
uppkomma intressekonflikter som fondforvaltaren ska hantera. I dessa fall
kan det exempelvis innebéra att transaktioner inte sker till marknadsmassiga
villkor. Om en fondforvaltare ligger en oproportionerlig andel av handeln
hos nérstaende bolag 1 forhallande till den aktorens marknadsandel, kan det
indikera forekomst av intressekonflikter.

7.13.2. Reglering och dokumentation av intressekonflikter
(3.18.2)

3.18.2. Reglering och dokumentation av intressekonflikter (v.2.0)

Fondforvaltaren ska identifiera de intressekonflikter som uppstar i fondverksamheten och som kan paverka
pensionsspararnas intressen negativt, samt redovisa hanteringen av sddana intressekonflikter. Till detta &ndamal
ska Fondforvaltaren ha interna regler for identifiering, hantering och uppfoljning av intressekonflikter.
Fondforvaltaren ska pa Pensionsmyndighetens begiran, inom av Pensionsmyndigheten angiven tid, redovisa hur
man i enlighet med gillande forfattningar och 6vriga regelverk identifierar, hanterar och foljer upp
intressekonflikter, sirskilt sidana som innebdr en vdsentlig risk for att pensionsspararna och vriga andelsdgare
péaverkas negativt.

I villkor 3.18.2. Reglering och dokumentation av intressekonflikter, regleras
att fondforvaltarens skyldighet ska identifiera de intressekonflikter som
uppstar i fondverksamheten och som kan péverka pensionsspararnas
intressen negativt. Fondforvaltaren har dven skyldighet att redovisa
hanteringen av sddana intressekonflikter och fondforvaltaren ska for detta
andamal ha interna regler for identifiering, hantering och uppf6ljning av
intressekonflikter.

Det framgéar ocksa av 3.18.3 att det i dokumentationen, enligt punkten
3.18.2, ska finnas uppgifter om fondférvaltaren har néra forbindelser med
ndgon juridisk eller fysisk person.

Se dven reglering 1 3.78.3 om intressekonflikter kopplade till
fondandelslosningar eller matar- och mottagarfond-strukturer och nér det
finns ndra forbindelser mellan fondférvaltaren och forvaringsinstitutet.

Det framgér vidare att fondforvaltaren inom angiven tid till
Pensionsmyndigheten, ska redovisa hur man i enlighet med géllande
forfattningar och ovriga regelverk identifierar, hanterar och f6ljer upp
intressekonflikter, séarskilt sidana som innebir en visentlig risk for att
pensionsspararna och dvriga andelsdgare paverkas negativt.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma om den redovisning om
intressekonflikter som fondforvaltaren ldmnat ar tillracklig for att kunna
prova ansokan.

Fondforvaltaren ska vid ansokan, i enlighet med 3./8.2, redovisa for
Pensionsmyndigheten vilka intressekonflikter man har identifierat som kan
innebdra en risk for att pensionsspararnas och dvriga andelségares intressen
kan paverkas. Redovisningen ska, enligt 3./8.3, innehélla uppgifter om
fondf6rvaltaren har ndra forbindelser med négon juridisk eller fysisk person.
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Vid forekomsten av sadana intressekonflikter ska fondforvaltaren dven
redovisa hur man har hanterat och kommer att hantera dessa samt vilka
rutiner for uppfoljning fondférvaltaren har.

Genom att ta del av den redogorelse om de interna regler som styr hur
fondforvaltaren identifierar, hanterar och foljer upp intressekonflikter som
lamnas vid ansdkan, kan Pensionsmyndigheten fa bakgrundsinformation till
fondforvaltarens redovisning avseende intressekonflikter. Enligt 3.8
Affdrsmodell, strategier och riktlinjer, ska fondforvaltaren vid ans6kan
lamna information om bland annat riktlinjer som &r nédvéndiga for att
Pensionsmyndigheten ska kunna prova ansdkan. Vid behov av ytterligare
information kan Pensionsmyndigheten med stod av 3.8 Affdrsmodell,
strategier och riktlinjer, begira in information om fondforvaltarens riktlinjer
for hantering av intressekonflikter, dér exempelvis rutiner for rapportering
och uppfoljning brukar framga.

For att ratt kunna bedoma om fondforvaltaren uppfyller 3.18.7 behdver
Pensionsmyndigheten analysera de uppgifter som fondforvaltaren 1dmnat
enligt 3.18.2 och 3.18.3 och jimfora med de eventuella intressekonflikter
som framkommer under provningen. I de fall dessa inte finns med 1
fondforvaltarens redovisning, ska Pensionsmyndigheten utreda detta
ndrmare. Det kan gélla uppgifter rérande intressekonflikter som
framkommer vid provning av villkor om:

a. Lamplighet och god sed (3.7)
b. Affarsmodell, strategier och riktlinjer (3.8)
c. Information om fondf6rvaltarens organisation m.m. (3.11)

d. Information om fondforvaltarens avtal, transaktioner och beroenden
(3.12)

e. Marknadsforing (3.15)

f. Innehav och handel (3.17)

g. Tredjepartsforhillanden och tredjepartsinformation (3.19)
h. Relevanta delar i Bilaga C

Pensionsmyndigheten ska jamfora om den information om intressekonflikter
som framkommer vid provning av villkoren a. till h. ovan, dverensstimmer
med den redovisning som fondforvaltaren ldmnat i enlighet med 3./8.2. 1 de
fall det finns brister i 6verensstimmelse eller finns andra oklarheter som ror
intressekonflikter som kan inverka negativt pa premiepensionsspararnas
intressen behover Pensionsmyndigheten utreda detta vidare.

Om det under provningen framkommer brister som visar pa att
fondforvaltaren inte efterlever fondregelverkets bestimmelser om
intressekonflikter som fondforvaltare ska folja, behover
Pensionsmyndigheten beddma om ansvarig tillsynsmyndighet ska
underrittas i1 syfte att skydda premiepensionsspararnas intressen.
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7.13.3. Vissa sarskilda intressekonflikter (3.18.3)

3.18.3 Vissa sirskilda intressekonflikter (v.2.0)

Det aligger Fondforvaltaren att beakta bl.a. om Fondforvaltaren, en Relevant person eller nagon med vilken
Fondftrvaltaren har Néra forbindelser:

(1) sannolikt kan erhélla en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk forlust pa bekostnad av fonden och
pensionsspararna,

(ii)har ett annat intresse 4n pensionsspararna, av verksamhetens resultat eller en portfoljtransaktion som genomfors
for fondens rakning, eller en order som genomfors for en annan kunds rakning,

(iii)har ett ekonomiskt skal, eller annat skal, for att gynna en annan kund eller kundgrupp framfor
pensionsspararna,

(iv)utfor samma slags verksamhet for fonden som for en eller flera andra kunder, eller

(v)i samband med fondverksamhet tar emot eller kommer att ta emot erséttning t.ex. i form av pengar, varor eller
tjénster, utdver standardkommissionen eller avgiften for verksamheten i friga av ndgon annan 4n fonden.

Det ska i dokumentationen enligt punkten 3.18.2 finnas uppgifter om Fondf6rvaltaren har Néra forbindelser med
néagon juridisk eller fysisk person.

Om Fondforvaltaren och fondens forvaringsinstitut har Néra férbindelser ska Fondforvaltaren i de interna reglerna
sarskilt ange hur Fondforvaltarens organisation sékerstiller att Fondforvaltaren handlar oberoende av
forvaringsinstitutet och minskar risken for intressekonflikter.

Om fonden &r en fondandelsfond eller ingar i en Matar- och Mottagarfond-struktur, ska Fondforvaltaren identifiera
och hantera de sérskilda intressekonflikter som kan uppsta till foljd av detta.

I det tredje avtalsvillkoret som behandlar intressekonflikter, 3.78.3. Vissa
sdrskilda intressekonflikter, ges exempel pa intressekonflikter som
fondforvaltaren har skyldighet att sarskilt beakta. Exemplen ar kopplade till
om det finns ndra forbindelser med en relevant personer eller nigon annan.

Med néra forbindelser avses, enligt definitionslistan i fondavtalet, det som
framgar av 1 kap. 2 § LVF.

11 kap. 2 § LVF regleras att ett fondbolag eller ett annat foretag ska anses ha ndra forbindelser
om:

a. detena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst 20 procent av
kapitalet eller disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga réster i det andra féretaget,

b. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderféretag till det andra eller det finns en
annan likartad férbindelse mellan foretagen, eller

¢. bdda féretagen dr dotterforetag till eller har en likartad férbindelse med en och samma
juridiska person eller star i ett motsvarande forhdllande till en och samma fysiska person.

Ddr regleras dven att en fysisk person och ett fondbolag ska anses ha en néra forbindelse om den
fysiska personen:

a. dger minst 20 procent av kapitalet i fondbolaget,
b. disponerar éver minst 20 procent av samtliga réster i fondbolaget, eller

¢.  pdannat sdtt har sddant inflytande dver fondbolaget att personens stdllning motsvarar den
som ett moderforetag har i forhallande till ett dotterforetag, eller

d. det finns en annan likartad férbindelse mellan personen och fondbolaget.

Det framgér ocksa av 3.18.3 att det i dokumentationen enligt 3.78.2 ska
finnas uppgifter om fondforvaltaren har néra forbindelser med nidgon
juridisk eller fysisk person.
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I avtalsvillkoret redovisas exempel pa situationer som fondforvaltaren ska
beakta om ndgon med vilken fondfrvaltaren har nira forbindelser som:

1. sannolikt kan erhalla en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk
forlust pd bekostnad av fonden och pensionsspararna,

ii. har ett annat intresse dn pensionsspararna, av verksamhetens resultat
eller en portfoljtransaktion som genomfors for fondens rékning, eller en
order som genomfors for en annan kunds rakning,

iii. har ett ekonomiskt skil, eller annat skél, for att gynna en annan kund
eller kundgrupp framfor pensionsspararna,

1v. utfor samma slags verksamhet for fonden som for en eller flera andra
kunder, eller

v. 1samband med fondverksamhet tar emot eller kommer att ta emot
erséttning t.ex. i form av pengar, varor eller tjanster, utover
standardkommissionen eller avgiften for verksamheten i fraga av nagon
annan én fonden.

Dér framgar dven att om fondforvaltaren och fondens forvaringsinstitut har
néra forbindelser ska fondforvaltaren i interna regler sarskilt ange hur
fondforvaltarens organisation sikerstéller att fondforvaltaren handlar
oberoende av forvaringsinstitutet och minskar risken for intressekonflikter.

Dessutom framgér det att om fonden &r en fondandelsfond eller ingar i en
matar- och mottagarfondstruktur, sé ska fondforvaltataren identifiera och
hantera de sérskilda intressekonflikter som kan uppsta till f6ljd av detta.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma om det finns sddana sérskilda
intressekonflikter som anges i 3./8.3 som fondforvaltaren har skyldighet att
beakta och vara sérskilt uppmérksam pa.

Om séadana situationer forekommer eller har forekommit under de tre
senaste verksamhetsaren, ska fondforvaltaren bade redovisa hur den néira
forbindelsen ser ut/har sett ut och redovisa hur de intressekonflikter som blir
foljden har hanterats och foljts upp, i enlighet med 3.78.2. Listan med
exempel ar inte uttémmande vilket innebér att det kan finnas fler situationer
och andra sérskilda intressekonflikter som fondférvaltaren behover beakta.

I de fall det finns en néra forbindelse mellan fondforvaltaren och fondens
forvaringsinstitut, ska fondforvaltaren i samband med ansdkan ange vilka
interna regler som syftar till att fondforvaltaren ska sdkerstilla att denne
handlar oberoende av forvaringsinstitutet. Det ska dven framgé av
fondforvaltarens redovisning om intressekonflikter hur man hanterar, foljer
upp och dirmed minskar risken for intressekonflikter i denna del.
Pensionsmyndigheten bor hir dven védga in vad som eventuellt framkommer
om andra affarsrelationer och sa kallade koncernkopplingar i relation till
forvaringsinstitutet, enligt 3.79.2.

Om en fond dr en fondandelsfond eller ingér i en matar- och mottagarfonds-
struktur ska fondforvaltarens redovisning om intressekonflikter omfatta de
sarskilda intressekonflikter som kan uppsté i den delen.
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Redovisningen fran fondforvaltaren avseende 3.18.3 Vissa sdrskilda
intressekonflikter och de omsténdigheter som redovisas dér bildar underlag
for Pensionsmyndighetens bedomning av fondfoérvaltarens 1amplighet, bland
annat med avseende pa intressekonfliktshantering och formégan att sétta
premiepensionsspararnas och andra andelsdgares intressen 1 forsta rummet.

7.14. Tredjepartsforhallanden och tredjepartsinformation
(3.19)

I enlighet med kraven i 64 kap 17 a § andra stycket 6 innehéller fondavtalet
villkor (3.19) om tredjepartsforhallanden och tredjepartsinformation.

I forarbeten saknas nidrmare beskrivningar och stéd for tillimpning rorande
tredjepartsforhallanden och tredjepartsinformation, forutom vissa skrivningar
om fOrvaringsinstitut.

7.14.1. Generellt om tredjepartsforhallanden (3.19.1)

3.19.1 Generellt om tredjepartsforhallanden (v.2.0)

Fondforvaltaren far anlita eller samarbeta med tredje part endast i den mén det ar tillatet enligt forfattningar och
6vriga regelverk. Fondforvaltaren kan dock aldrig &verfora ansvaret for verksamheten till annan och maste saledes
uppritthélla kontrollen 6ver funktioner som uppdragstagare ska utfora. Fondforvaltaren ansvarar saledes gentemot
Pensionsmyndigheten for uppdragets och fondavtalets fullgérande, &ven om Fondforvaltaren for detta har
samarbetat med eller uppdragit at annan aktor att utfora hela eller delar av uppdraget.

Fondforvaltaren ska skriftligen informera Pensionsmyndigheten nar en uppdragstagare anlitas for utférande av
uppdrag som é&r férenade med fondverksamheten eller nér sddana uppdrags- eller samarbetsforhallanden upphor.
Av informationen ska framga vilka behorighetsforandringar som dédrmed uppstar. Savél formella som informella
uppdrags- eller samarbetsforhallanden omfattas av dessa krav.

Det aligger Fondforvaltare att sa langt mojligt och efter bésta formaga tillse att de avtal som Fondforvaltaren ingar
med sddana relevanta tredjepartsaktorer, inklusive Nérstaende aktorer och Intressenter, inte innehaller
sekretessbestdmmelser eller bestimmelser i 6vrigt som inskrédnker Pensionsmyndighetens rétt att ta del av
dokumentation enligt detta fondavtal. Pensionsmyndigheten ska dock ta hiansyn till de forpliktelser som aligger
Fondftrvaltaren enligt gillande forfattningar och 6vriga regelverk.

Fondavtalets villkor 3.19.1 Generellt om tredjepartsforhdllanden tar sin
utgangspunkt i den 6vriga reglering om tredjepartsforhéllanden och uppdrag
rorande funktioner i fondverksamheten, som fondforvaltare ska folja.
Exempelvis finns 1 Artikel 13 UCITS-direktivet, vissa villkor som ska vara
uppfyllda, i de fall som ett forvaltningsbolags hemmedlemsstat tillater
delegering av funktioner. Det framgér av 3.79.1 att fondforvaltare endast far
anlita eller samarbeta med tredje part i den mén det &r tillatet enligt
forfattningar och ovriga regelverk.

Dar fortydligas ocksé att fondforvaltaren aldrig kan dverfora ansvaret for
verksamheten till annan och 1 enlighet med detta maste uppratthalla
kontrollen &ver funktioner som uppdragstagare utfor. Det innebér att
fondforvaltaren ansvarar gentemot Pensionsmyndigheten for uppdragets och
fondavtalets fullgérande, dven i de fall som fondforvaltaren for detta har
samarbetat med eller uppdragit 4t annan aktor att utfora hela eller delar av
uppdraget.
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Fondforvaltare har genom att underteckna avtalet atagit sig att skriftligen
informera Pensionsmyndigheten nér en uppdragstagare anlitas for utférande
av uppdrag som dr forenade med fondverksamheten eller nér sddana
uppdrags- eller samarbetsforhdllanden upphor. Det ska dd framgé av
informationen vilka behorighetsfordndringar som uppstar. Detta géller savél
formella som informella uppdrags- eller samarbetsforhallanden.

Fondforvaltare ska efter bésta formaga och sd langt som det dr mojligt tillse
att de avtal som Fondforvaltaren ingér med relevanta tredjepartsaktorer,
inklusive Narstaende aktorer och Intressenter, inte innehaller
sekretessbestimmelser eller bestimmelser 1 Gvrigt som inskranker
Pensionsmyndighetens rétt att ta del av dokumentation enligt fondavtalet.

Med relevanta tredjepartsaktdrer menas de som utfor saidana uppdrag som
omfattas av reglering och tillsyn i enlighet med UCITS-direktivet.
Pensionsmyndigheten ska dock ta hinsyn till de forpliktelser som aligger
Fondforvaltaren enligt gdllande forfattningar och 6vriga regelverk.

Vid provning av ansokan

I forarbeten till den dndrade lagstiftningen som ligger till grund for
fondavtalet finns inget ndrmare stod for tilldampning avseende
tredjepartsforhéllanden. Pensionsmyndigheten ska beddma om den
information om tredjepartsavtal som fondférvaltaren har [dmnat ar
tillracklig for att prova ansokan. Enligt villkor 3.12 Information om
fondforvaltarens avtal, transaktioner och beroenden vid ansokan ldmna
information om samtliga for fondverksamheten vésentliga avtal.

Annan relevant information dr 6vrig information om uppdragsforhallanden
och tredjepartsavtal som framgér av ans6kan och handlingar som bifogats
ansOkan eller inkommit under prévningen, i enlighet med 3.79. 1, skriftligen
informerar om att uppdragstagare anlitats eller uppdragsforhdllande upphor.
Denna information ger Pensionsmyndigheten underlag for provning av:

a. om erforderliga myndighetstillstdnd finns hos nirstdende aktorer (3.5.2)

b. nérstdende aktorers lamplighet och formaga att uppfylla god sed pé
premiepensionsomradet (3.7)

c. om ndrstdende aktorer varit foremal for ingripande fran annan
myndighet (3.74)

d. nérstdende aktorers marknadsforing av fonder (3.15.17)

e. forekomst av provisioner och ersittningar till narstdende aktorer (3.15.2)
f. nirstdende aktorers forsdkringsskydd (3.16)

g. hantering av intressekonflikter (3.18)

Om det under provningen framkommer brister som visar pa att
fondforvaltaren inte efterlever bestimmelser i fondregelverket om
tredjepartsforhéllanden som fondforvaltare ska folja, behdver
Pensionsmyndigheten bedéma om ansvarig tillsynsmyndighet ska
underrittas i syfte att skydda premiepensionsspararnas intressen.
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7.14.2. Forvaringsinstitut (3.19.2)

3.19.2 Forvaringsinstitut (v.2.0)

Fondftrvaltaren ansvarar for att det for varje fond utses ett férvaringsinstitut. Mellan Fondforvaltaren och
forvaringsinstitutet ska finnas ett skriftligt avtal som reglerar forhallandet mellan parterna, exempelvis det
informationsutbyte och den samordning som krévs for att Fondforvaltaren och forvaringsinstitutet ska kunna
uppfylla kraven i relevanta forfattningar och 6vriga regelverk.

Fondftrvaltaren ska pd begéran, inom av Pensionsmyndigheten angiven tid, tillse att Pensionsmyndigheten far ta
del av avtalet mellan Fondforvaltaren och forvaringsinstitutet och relevant information fran forvaringsinstitutet
avseende Fondforvaltarens forfaranden vid vérdering av innehav.

Det aligger vidare Fondforvaltaren att utan anmaning till Pensionsmyndigheten vidarebefordra sddan information
fran forvaringsinstitutet, som Fondforvaltaren inser eller borde inse ar av sérskilt intresse for Pensionsmyndigheten
i egenskap av forsékringsgivare som tillhandahéller och administrerar ett fondtorg inom ramen for
premiepensionen. For den hidndelse att forvaringsinstitutet inleder ett s.k. upptrappningsforfarande ska
Fondforvaltaren omgaende informera Pensionsmyndigheten om detta.

Aven villkor 3.19.2. Férvaringsinstitut tar sin utgdngspunkt i
fondregelverket som fondforvaltare ska folja, i detta fall avseende
forvaringsinstitut. Av 3.79.2 framgér att fondforvaltaren ansvarar for att det
for varje fond utses ett forvaringsinstitut och att det mellan fondforvaltaren
och forvaringsinstitutet ska finnas ett skriftligt avtal som reglerar
forhallandet mellan parterna. Exempelvis kan avtalet omfatta det
informationsutbyte och den samordning som kravs for att fondfoérvaltare och
forvaringsinstitut ska uppfylla kraven i relevanta forfattningar och ovriga
regelverk.

Se dven 3./8.3 som bland annat omfattar fall dar forvaringsinstitutet for en
fond har néra forbindelser med fondf6rvaltaren och kraven pa att
fondforvaltaren i interna regler ska ange bl. a. hur man minskar risken for
intressekonflikter.

Fondforvaltaren har enligt fondavtalet skyldighet att pd begidran och inom
angiven tid, tillse att Pensionsmyndigheten far ta del av avtalet med
forvaringsinstitutet och relevant information frén forvaringsinstitutet
avseende fondforvaltarens forfaranden vid vérdering av innehav.

Fondforvaltaren ska dven utan anmaning till Pensionsmyndigheten
vidarebefordra sddan information fran forvaringsinstitutet, som &r av sdrskilt
intresse for Pensionsmyndigheten i egenskap av forsidkringsgivare och
ansvarig for fondtorget inom ramen for premiepensionen. Fondforvaltaren
har skyldighet att omgaende informera Pensionsmyndigheten om
forvaringsinstitutet inleder ett s.k. upptrappningsforfarande.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska kontrollera och beddma om de uppgifter som
lamnats om forvaringsinstitutet &r tillrdckliga for att préva ansokan. Namnet
pa forvaringsinstitutet ska framgé av ansdkan och det ska redovisas i
informationsbroschyr och faktablad.

Pensionsmyndigheten gor 1 normalfallet ingen kontroll och beddmning av

forvaringsinstitutets tillstind med hinsyn taget till att forvaringsinstitut star
under sérskild reglering och tillsyn.
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Till stod for Pensionsmyndighetens bedomning finns bestimmelser om
forvaringsinstitut i UCITS-direktivet och i 3 kap LVF. Den EU-forordning'
om krav avseende forvaringsinstitut, som ar bindande och direkt tillamplig 1
alla medlemsstater och som tradde i kraft i oktober 2016 &r relevant for alla
fondforvaltare som lyder under UCITS-regelverket.

Om det under prévningen visar sig att forvaringsinstitutet har triaffats av
sanktioner (villkor 3.5.1 och 3.14) eller om det forkommit ett s kallat
upptrappningsforfarande kan det finnas skél att gora en fordjupad
granskning av fondforvaltarens ldmplighet.

I de fall som det framkommer att fondforvaltaren har nira forbindelser med
forvaringsinstitutet eller det finns en sa kallad koncernkoppling mellan
dessa behdver Pensionsmyndigheten granska om fondforvaltaren hanterar
eventuella intressekonflikter som kan inverka pa premiepensionsspararnas
intressen. Sédana intressekonflikter bor 1 samband med ansdkan redovisas
av fondforvaltaren i enlighet med 3.12 Information om fondforvaltarens
avtal, transaktioner och beroenden samt 3.18.2 Reglering och
dokumentation av intressekonflikter.

Niér Pensionsmyndigheten ska bedoma allvarlighetsgraden kan exempelvis
foljande artiklar i ovan nimnda EU-f6rordning vara till stéd:

Artikel 15 Tillbérlig aktsamhet, Artikel 23 Intressekonflikter och Artikel 24 Styrelsens oberoende
samt tillsynsfunktioner.

I de fall det framkommer allvarliga brister avseende forvaringsinstitutet som
kan inverka pd fondforvaltarens lamplighet kan Pensionsmyndigheten
begira att fa ta del av avtalet mellan fondforvaltare och forvaringsinstitut.
Da kan foljande artikel i ovan ndmnda EU-forordning vara till stod i de fall
Pensionsmyndigheten behdver bedoma avtalet:

Artikel 2 Avtal om utndmning av ett férvaringsinstitut

Om det under provningen framkommer brister som visar pa att
fondforvaltaren inte efterlever bestimmelser i den dvriga reglering om
forvaringsinstitut som fondforvaltare ska folja, behdver
Pensionsmyndigheten beddma om ansvarig tillsynsmyndighet ska
underrittas i syfte att skydda premiepensionsspararnas intressen.

13 KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/€G vad galler krav avseende
forvaringsinstitut
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7.14.3. Extern kapitalforvaltare (3.19.3)

3.19.3 Extern kapitalforvaltare v.2.0

Utover vad som annars anges i detta fondavtal ska Fondforvaltaren, pa begéran av Pensionsmyndigheten, lamna
sadan information om den Externa kapitalforvaltaren, dennes organisation och verksamhet, jimte Foretradare och
andra aktérer som Pensionsmyndigheten bedomer har betydelse for provningen av ansdkan samt for
Fondforvaltarens uppfyllande av villkoren i fondavtalet, och som Fondforvaltaren enligt fondavtalet skulle ha
lamnat om denne sjilv utforde dessa kapital- och fondforvaltningstjénster avseende fonden.

Enligt villkor 3.79.3 Extern kapitalférvaltare, ska fondférvaltaren, utover
vad som annars anges 1 fondavtalet, pd begéran av Pensionsmyndigheten,
lamna séddan information om externa kapitalforvaltare och dennes/deras
organisation och verksamhet, jamte foretradare och andra aktérer som
Pensionsmyndigheten beddomer har betydelse for provningen av ansdkan
samt for fondforvaltarens uppfyllande av villkoren i fondavtalet, och som
Fondforvaltaren enligt fondavtalet skulle ha ldimnat om denne sjilv utforde
dessa kapital- och fondforvaltningstjénster avseende fonden.

Vid provning av ansokan

Enligt ansokningsformuléret ska fondforvaltaren ldmna vissa uppgifter
avseende externa kapitalforvaltare. Pensionsmyndigheten behdver bedoma
om de uppgifter som fondforvaltaren lamnat om externa kapitalforvaltare
jamte foretrddare och andra aktorer, ar tillrdckliga for att
Pensionsmyndigheten ska fa en heltdckande bild av fondverksamheten och
fondforvaltarens formaga att efterleva samtliga avtalsvillkor.

Syftet med villkor 3.79.3 ér att Pensionsmyndigheten ska fa den information
som kravs for att prova ansokan dven i de fall som vésentliga uppgifter i
fondverksamheten, som kapital- och fondforvaltningstjanster, utfors genom
uppdrag till externa kapitalforvaltare.

7.15. Hallbarhet (3.20)

Enligt 2018 ars prop. om premiepensionssystemet ska fondavtalet innehalla
villkor om héllbarhetsarbete vid fondforvaltning och krav pa
héllbarhetsinformation finns i 64 kap 17 ¢ § andra stycket 2 SFB.

7.15.1. Minimikrav pa hallbarhetsarbete vid kapitalforvaltning
(3.20.1)

3.20.1 Minimikrav pa hallbarhetsarbete vid kapitalforvaltning (v.2.0)

Alla fondforvaltare och externa kapitalforvaltare som i ndgon del utfor kapitalforvaltning i fonden eller i de
eventuella andra fonder som fonden investerar i, ska ha undertecknat och omfattas av de FN-stddda principerna for
ansvarsfulla investeringar, Principles for Responsible Investment (PRI), eller omfattas av det undertecknande av
PRI som har gjorts av en annan juridisk person inom Fondforvaltarens respektive den externa kapitalforvaltarens
Foretagsgrupp. Det aligger Fondforvaltaren att siakerstilla att kraven i forsta stycket ar uppfyllda. Fondforvaltaren
ska arligen och pa begiran av Pensionsmyndigheten visa att denne uppfyller detta dtagande.

Det framgér av villkor 3.20.1 Minimikrav pa hallbarhetsarbete, att alla
fondforvaltare och externa kapitalforvaltare som i nagon del utfor
kapitalforvaltning i fonden eller i de eventuella andra fonder som fonden
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investerar 1, ska ha undertecknat och omfattas av FN-stodda principer for
ansvarsfulla investeringar, Principles for Responsible Investment (PRI).
Alternativt att fondforvaltaren omfattas av det undertecknande av PRI som
har gjorts av en annan juridisk person inom fondforvaltarens respektive
externa kapitalforvaltares foretagsgrupp.

Fondforvaltaren ska sdkerstilla att dessa krav dr uppfyllda. Det framgér
aven att fondforvaltaren bade arligen och pa begéran ska kunna visa att
fondforvaltaren uppfyller detta dtagande.

Vid provning av ansokan

Fondforvaltaren har i samband med ansékan och genom undertecknande av
fondavtalet intygat att fondforvaltaren och eventuella externa
kapitalforvaltare uppfyller minimikrav pa hallbarhetsarbete vid
kapitalforvaltning.

Pensionsmyndigheten kontrollerar att fondforvaltaren undertecknat och
omfattas av PRI eller att fondforvaltaren omfattas av att den foretagsgrupp
som fondforvaltaren tillhor, har undertecknat och omfattas av PRI via PRI:s
hemsida.

Om fondforvaltaren anlitar en eller flera externa kapitalforvaltare ska
samtliga kapitalforvaltare har undertecknat och omfattas av PRI eller
omfattas av att respektives foretagsgrupp, har undertecknat och omfattas av
PRI

Om fondforvaltaren inte bedriver nagon kapitalférvaltning i egen regi, utan
all kapitalforvaltning bedrivs genom uppdrag till externa kapitalforvaltare,
anses minimikravet om hallbarhetsarbete vara uppfyllt om samtliga externa
kapitalforvaltare har undertecknat och omfattas av PRI. Det kan exempelvis
gélla 1 fall ddr fondverksamheten bedrivs genom ett forvaltningsbolag och
kapitalforvaltningen uteslutande utfors genom uppdrag till en
forvaltargrupp, som har undertecknat och omfattas av PRI.

Fondforvaltarens intygande omfattar dven att underliggande fonders
kapitalforvaltare undertecknat och omfattas av PRI 1 de fall som fonden
investerar i1 andra fonder. Det omfattar i normalfallet inte investeringar i
ETF:er, d.v.s. borshandlade fonder, vilka i uttolkningen av detta villkor
anses vara finansiella instrument och inte fonder.

Pensionsmyndigheten gor en 16pande uppfoljning av att minimikravet pa

PRI uppfylls. I de fall som investeringar gors 1 andra fonder kontrolleras att
intygande om PRI har gjorts vid provning av ansdkan.

7.15.2. Krav pd information om hallbarhetsarbete (3.20.2)

64 kap 17 c§ SFB

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om

2. fondforvaltaren lamnar och atar sig att 1amna sadan information som avses i 4 kap. 24 § lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder

3.20.2 Krav pa information om héllbarhetsarbete (v.2.0)
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Fondforvaltaren ska till Pensionsmyndigheten ldmna séddan information som behovs for forstaelsen av fondens
forvaltning med avseende pa hallbarhet, daribland i fradgor som ror miljo, sociala forhallanden, personal, respekt
for ménskliga rittigheter och motverkande av korruption. Informationen ska beskriva:

i) vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen,

ii) den eller de metoder som anvénds for héllbarhetsarbetet, och

iii) uppfoljningen av hallbarhetsarbetet.

Fondforvaltaren ska ldmna den information som Pensionsmyndigheten bedomer ar nodvéndig for att fullgéra sina
ataganden gentemot pensionsspararna. Pensionsmyndigheten kan darutéver inhdmta kompletterande information
for att oka forstdelsen for fondens forvaltning med avseende pa hallbarhet samt for att underlitta for
pensionsspararna att gora héllbara fondval.

Fondforvaltaren ska lamna och uppdatera informationen pa det sitt och med det intervall som
Pensionsmyndigheten vid var tid anger..

Informationen ska befordras elektroniskt i det system som Pensionsmyndigheten tillhandahéller samt vid varje
tillfdlle finnas tillgdnglig pa Fondforvaltarens webbplats pa svenska eller engelska.

Fondftrvaltaren ska vid forandringar i fondens héllbarhetsarbete omgaende informera Pensionsmyndigheten om
detta samt uppdatera informationen.

Av 64 kap. 17 ¢ § SFB andra stycket framgér att fondforvaltare ska 1dmna
information om hallbarhetsarbete. I avsnitt 7.3.beskrivs de bestimmelser 1
socialforsidkringsbalken som fondforvaltare ska uppfylla och 1 avsnitt 7.3.2 .
redogdrs for krav i 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 2 SFB om att fondforvaltare
ska ldmna information om héllbarhet i1 enlighet med 4 kap 24 § LVF.

I avsnitt 7.3.2 hédnvisas till detta avsnitt for ndrmare stod for tillampning, da
villkor 3.20.2 Krav pad information om hdllbarhetsarbete, 1 visentliga delar
foljer innehéllet 1 4 kap 24 § LVF. Pensionsmyndigheten kan dven anvéinda
Riktlinjer for fondbolagens marknadsforing och information, bilaga 3 frén
Fondbolagens forening som stod for bedomning av den redovisade
héllbarhetsinformationen.

Av 3.20.2, framgar att fondforvaltaren till Pensionsmyndigheten ska ldmna
saddan information som behdvs for forstaelsen av fondens forvaltning med
avseende pa hallbarhet, déribland i frigor som ror miljo, sociala
forhallanden, personal, respekt for ménskliga réttigheter och motverkande
av korruption. Informationen ska beskriva:

1. vilka hallbarhetsaspekter som beaktas 1 forvaltningen,
ii. den eller de metoder som anvéinds for hallbarhetsarbetet, och
iii. uppfoljningen av héllbarhetsarbetet.

14 kap 24 § LVF foreskrivs att information, enligt punkterna a. och b. ovan
ska ldmnas 1 fondens arsberittelse eller 1 en speciell rapport.

Dar framgér dven att fondforvaltaren ska ldmna den information som
Pensionsmyndigheten beddomer dr nddvandig for att fullgéra sina ataganden
gentemot pensionsspararna. Pensionsmyndigheten kan dirutover inhdmta
kompletterande information for att 6ka forstaelsen for fondens forvaltning
med avseende pa hallbarhet samt for att underldtta for pensionsspararna att
gora héllbara fondval.

Fondforvaltaren ska l&dmna och uppdatera informationen pa det sitt och med
det intervall som Pensionsmyndigheten vid var tid anger.

Informationen ska befordras elektroniskt i det system som
Pensionsmyndigheten tillhandahéller. Informationen ska vid varje tillfdlle
finnas tillgdnglig pé fondforvaltarens webbplats pé svenska eller engelska.

71




Vid fordandringar i fondens hallbarhetsarbete ska fondforvaltaren omgéende
informera Pensionsmyndigheten om detta samt uppdatera informationen.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten gor en dvergripande beddmning av att kraven om
héllbarhetsinformation dr uppfyllda utifran den information om
hallbarhetsarbete som bifogas ansokan. Pensionsmyndigheten kontrollerar
dérefter att den finns tillginglig pa fondforvaltarens hemsida.

7.16. Korrekt information m.m. (3.22)

3.22 Korrekt information m.m. (v.2.0)

Samtliga handlingar och information som lamnas till Pensionsmyndigheten for Fondforvaltarens eller ndgon
Nirstdende aktors rakning ska vara dkta och aktuella, och ingen sddan handling eller information ska innehélla
ndgon felaktig uppgift eller utelimna nagot relevant forhallande som gér att handlingen eller informationen blir
vilseledande.

Fondforvaltaren ansvarar for att all information, t.ex. dokumentation, underréttelser, handlingar och andra
uppgifter som Fondforvaltaren eller ndgon Nirstdende aktor ldmnar till Pensionsmyndigheten, oaktat i vilken form
det sker, lamnas av personer som dr behoriga att ldmna sadan information. Detta omfattar dven att i de fall en
handling ska vara undertecknad ska undertecknandet ske av behorig person.

Det framgér av villkor 3.22 Korrekt information m.m. att samtliga
handlingar och information som ldmnas till Pensionsmyndigheten for
fondforvaltarens eller ndgon néarstdende aktors rakning ska vara dkta och
aktuella. Ingen sddan handling eller information ska innehalla ndgon
felaktig uppgift eller utelimna nagot relevant forhallande som gor att
handlingen eller informationen blir vilseledande.

Fondforvaltaren ansvarar for att all information t.ex. dokumentation,
underrittelser, handlingar och andra uppgifter som fondforvaltaren eller
nagon nérstaende aktor ldmnar till Pensionsmyndigheten, oaktat 1 vilken
form det sker, limnas av personer som &r behoriga att lamna sddan
information. Detta omfattar dven, att i de fall en handling ska vara
undertecknad, ska den som undertecknat vara behorig att gora detta.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten gor i normalfallet ingen sdrskild utredning av om
korrekt information har ldmnats, eftersom resultatet av den analys och
granskning av inkommande material som gors vid provningen innebér en
beddmning av ldmnad information.

Om fondforvaltaren vid provningen av ansokan har svérigheter att efterleva
villkoret om att lamna korrekt information, kan det visa pa fondforvaltarens
bristande formaga att efterleva fondavtalet. Fondforvaltarens efterlevnad av
krav pd korrekt information dr grundldggande for att Pensionsmyndigheten
ska kunna granska och bedéma fondf6rvaltare och fonder.

Om fondforvaltaren, enligt 2.1 Avtalet och dess ingdende, inte har gjort
sannolikt att fondforvaltaren kommer att folja samtliga villkor i detta
fondavtal efter avtalets ingdende, kan det finnas skél att avsla ansdkan om
fondforvaltaren brister i informationsldmning. Det kan vara fallet om det
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under provning av ansdkan om att fa inga fondavtal framkommer flera och
upprepade brister som:

a. missvisande uppgifter rérande forvaltningsavgifter

b. ldmnande av felaktiga uppgifter eller att relevanta uppgifter har
uteldmnats

c. inaktuella handlingar bifogats ansdkan.

Det kan gilla d@ven om fondforvaltaren har gjort de réttelser och
kompletteringar som Pensionsmyndigheten efterfragat, 1 fall diar
fondforvaltaren uppvisat ett monster av otillracklig informationsldmning.
Sadana brister ska dven vigas samman om det framkommer annat som visar
pa bristande lamplighet under provningen.
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8. Fonder och deras forvaltning

I detta kapitel ges stod for bedomningar av fonden och fondforvaltningen i
samband med prévning av ansdékan om fondavtal. Den bedomning av
fonden och fondforvaltningen som gors vid provning av ansokan syftar till
att sikerstélla att de fonder som finns pa fondtorget i enlighet med villkor
2.1 Avtalet och dess ingdende sannolikt uppfyller avtalsvillkoren och ar
lampliga utifran premiepensionens sérskilda karaktir och andamal.

8.1. Identifierade risker i fondforvaltningen

I Pensionsmyndighetens SKP-rapport identifierades bl.a. tva riskomréden
som kan uppsté inom fondforvaltningen. Den forsta risken ér att existerande
och seridsa fonder pa fondtorget kops upp av oldmpliga fondbolag som har
for avsikt att ta betalt pa annat sétt &n enbart genom forvaltningsavgiften,
exempelvis genom att tillskansa sig delar av fondkapitalet eller
avkastningen pa ett sitt som bryter mot god sed och kan vara olagligt. Den
andra identifierade risken &r fondforvaltare som forvaltar fonder dir
avkastningsmonstret avviker fran det som kan forvéntas av fonder med en
viss inriktning.

12018 ars prop. premiepension beskrivs intressekonflikter som det
overgripande riskomradet. Fondforvaltaren ska hantera intressekonflikter pa
ett professionellt sitt och i enlighet med gillande regelverk.

Ytterligare ett riskomrdde som omnidmns 1 2018 ars prop. premiepension ar
fondandelsfonder som genom sin struktur &r mindre transparenta. Detta gor
det svarare att overblicka fondinnehaven vilket kan leda till avgifter som ar
svéra att overblicka och som kan bli kostsamma for pensionsspararen.
Fondandelsstrukturen kan &dven innebéra att premiepensionskapital 1
praktiken kan forvaltas i fonder vars fondforvaltare inte ingétt fondavtal
med Pensionsmyndigheten och vilka ddrmed inte behdver leva upp till de
krav och villkor som stills 1 fondavtalet. Det kan exempelvis gilla om
mottagarfonder finns utanfor fondtorget.

8.2. Fonder ska uppfylla krav i socialforsakringsbalken

64 kap 17 ¢ § SFB

Ett fondavtal ingés efter ansokan av en fondforvaltare hos
Pensionsmyndigheten. Om ansokan bifalls, ér ett avtal ingédnget mellan fondforvaltaren och Pensionsmyndigheten.
Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om

3. fondforvaltaren atar sig att pa begiran ldmna sddana informationshandlingar som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18
§§ lagen om vardepappersfonder till pensionssparare som har valt eller 6vervéger att vilja forvaltarens fond i
premiepensionssystemet,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,
8. fonden uppfyller krav pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet,
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1 64 kap. 17 ¢ § SFB anges grundldggande krav som fonderna ska uppfylla
for att fondforvaltaren ska fa ingd fondavtal, dessa inbegriper bl.a.
fondinformation, krav pa avkastningshistorik samt krav pa minsta tillatna
forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet. Dessa krav behandlas i
foljande avsnitt.

8.2.1. Fondinformation (3.9)

64 kap 17 c§ SFB
Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om

3. fondforvaltaren atar sig att pa begiran ldmna sddana informationshandlingar som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18
§§ lagen om vardepappersfonder till pensionssparare som har valt eller 6vervéger att vélja forvaltarens fond i
premiepensionssystemet,

3.9 Fondinformation (v.2.0)
Handlingarna ska vara pé det sprak Finansinspektionen foreskriver.

Pensionsmyndigheten ska, i enlighet med 64 kap 17 ¢ § andra stycket 3
SFB, bedoma om fondf6rvaltaren i samband med ansdkan har ldamnat
sadana informationshandlingar som avses i 4 kap. 15,16 a och 18 §§ LVF.
Informationshandlingarna utgoér underlag for bedomning av fondens
lamplighet, se avsnitt 8.3.

Vid provning av ansokan

Kravet anses uppfyllt om fondf6rvaltaren 1 samband med ansékan har
limnat en aktuell informationsbroschyr (prospekt), ett aktuellt faktablad '
(KIID) samt de tre senaste arsberattelserna. Vid brister ska
Pensionsmyndigheten begéra att fondforvaltaren kompletterar ansdkan.

Informationsbroschyren ska innehalla:

1. fondbestimmelser

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att kunna bedéma fonden och
den risk som &r forenad med att investera i den

3. entydlig och léttbegriplig forklaring av fondens riskprofil

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra
at nagon annan att utfora enligt 4 kap. 4 och 5 §§ LVF

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen fér placeras 1

14 Faktabladet ska p3 ett |attbegripligt sétt och i sammanfattning innehdlla den grundldggande
information som behdvs for att investerare ska kunna bedéma fonden och den risk som &r férenad med att
investera i den. Innehallet i faktabladet ska vara réttvisande och tydligt och far inte vara vilseledande. Det
ska stdmma dverens med relevanta delar i informationsbroschyren.
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6. for det fall att fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om
1 vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvindningen av
derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil

7. uppgifter om fondbolagets erséittningspolicy

Handlingarna ska vara pa svenska i den utstrickning FI foreskriver det.!> Av
Pensionsmyndighetens Anvisningar till fondavtalet, for fondforvaltare som
vill ans6ka om fondavtal, framgar ndrmare vilka dokument som godtas pa
engelska.

8.2.2. Fondens avkastningshistorik (SFB + Bilaga C)

64 kap 17 c§ SFB
Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om
7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

Forordning (2018:1302) om premiepension

Krav for att fa ingé fondavtal

5 § Den avkastningshistorik som krévs enligt 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 7 socialforsékringsbalken ska omfatta
minst tre ar.

Bilaga C 3.1 Fondens avkastningshistorik (v.2.0)

Fonden ska enligt forfattning ha minst tre (3) ars avkastningshistorik vid tidpunkten for provning av ansokan.
Avkastningshistoriken ska vara sammanhéngande, relevant och representativ for den placeringsinriktning och
riskprofil som fonden har. Kravet pa relevant och representativ avkastningshistorik innebér att fondens
placeringsinriktning, riskprofil etc. inte far ha forédndrats pa ett vésentligt sétt.

For att uppfylla god sed pa premiepensionsomradet ska fonden dven l6pande under avtalstiden uppfylla kravet pa
tre (3) rs avkastningshistorik.

Av 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 7 SFB framgér att fonden ska uppfylla krav
pa avkastningshistorik. I forordning (2018:1302) om premiepension regleras
att avkastningshistoriken ska omfatta minst 3 ar (5 §). Syftet med lagkravet
ar, enligt 2018 &rs prop. premiepension, att fonden och dess forvaltning ska
kunna beddmas.

Avkastningshistoriken ska, enligt villkor 3.1 Fondens avkastningshistorik
andra stycket i Bilaga C, vara sammanhdngande, relevant och representativ
for den investeringsstrategi fonden avses ha under avtalstiden. Kravet pa
relevant och representativ avkastningshistorik innebédr vid ansdkan att
fondens placeringsinriktning eller riskprofil, inte far ha foréndrats pé ett
vdsentligt satt under den senaste trearsperioden. Vad som avses med
vésentlig forandring exemplifieras nedan under rubriken ”Vid provning av
ansokan”.

Kravet pa relevant och representativ avkastningshistorik ska sékerstélla att
syftet med lagkravet avseende avkastningshistorik uppfylls, det vill séga att
fonden kan bedomas. Fondens avkastningshistorik utgor i sin tur underlag
for att bedoma fondens ldmplighet enligt villkor 3.7.2 Fondens ldmplighet.

15Se FFFS 2013:9.
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Om fondens avkastningshistorik &r kortare dn tre ar, kommer
Pensionsmyndigheten, vid tidpunkten for provning av ansdkan, inte ha
tillrackligt underlag for att pa ett tillfredstdllande sitt kunna bedoma om
fondforvaltarens styrning av fonden visar pa att verksamheten inte skadar
fortroendet for premiepensionssystemet eller 1 6vrigt kan skada
pensionsspararnas intressen. Det dr darfor avgorande att fondens
placeringsinriktning eller riskprofil inte fordndrats pa ett vasentligt sitt
under den period pé vilken Pensionsmyndigheten ska gora sin bedomning.

Vid provning av ansokan

Fondforvaltaren har genom ansdkan och undertecknande av fondavtalet
intygat att fonden vid tidpunkten for prévningen av ansdkan uppfyller krav
pa avkastningshistorik.

Pensionsmyndigheten ska bedoma om kravet pa avkastningshistorik &r
uppfyllt, vilket involverar tva steg:

a. Pensionsmyndigheten ska faststdlla att det kvantitativa tidskravet ar
uppfyllt genom att det finns tre ars sammanhallen avkastningshistorik
for fonden,

b. givet att fonden uppfyller kravet i det forsta steget, ska
Pensionsmyndigheten gora en kvalitativ bedomning av huruvida
myndigheten anser att det finns en relevant och representativ
avkastningshistorik.

I det forsta steget ska Pensionsmyndigheten kontrollera fondens startdatum
samt avkastningshistorik. Kravet pa sammanhdallen avkastningshistorik
innebdr att fonden ska ha en obruten avkastningsserie pa minst 36 hela
kalendermanader. Om dessa uppgifter inte finns tillgdngliga for
Pensionsmyndigheten eller om det finns anledning att ifrdgasatta om
uppgifterna dr korrekta eller fullstindiga ska Pensionsmyndigheten begira
komplettering av fondforvaltaren.

Om det framkommer att fonden inte uppfyller kravet pa tre ars
sammanhallen avkastningshistorik ska ansdkan avslas. Exempel pa
omstdndigheter nér Pensionsmyndigheten inte anser att kravet pa tre ars
sammanhallen avkastningshistorik ar uppfyllt:

a. om avkastningshistoriken helt eller delvis utgdrs av fiktiv
vardeutveckling under en period d& fonden inte varit 6ppen for handel
(t.ex. backtesting)

b. om avkastningshistoriken helt eller delvis bygger pa diskretionira
mandat, t.ex. managed accounts.

Observera att lagkravet ér att fonden ska ha tre ars avkastningshistorik. I
omstdndigheterna angivna ovan har avkastningshistoriken inte genererats
inom fonden och kan inte beaktas nir Pensionsmyndigheten bedémer om
kravet ar uppfyllt.
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Om fonden bedoms uppfylla krav pa tre ars sammanhéllen
avkastningshistorik ska Pensionsmyndigheten direfter bedoma om
avkastningshistoriken &r relevant och representativ for den investerings-
strategi fonden avses ha under avtalstiden. Har inga vésentliga forédndringar
skett, enligt vad som framgér av detta avsnitt (8.2.2), bor kravet pa
avkastningshistorik anses vara uppfyllt.

Om det ddremot har skett forandringar i fondens placeringsinriktning eller
riskprofil i sddan utstrackning att Pensionsmyndigheten inte anser att fonden
kan bedomas avseende lamplighet, bor fonden inte anses uppfylla kravet pa
avkastningshistorik och ansdkan bor dirmed avslas. Fondforvaltaren har
mojlighet att senare inkomma med en ny ansdkan.

Pensionsmyndigheten tar i sin beddmning hénsyn till hindelser under de
senaste 36 manaderna, med start fran beslutsdatum.

Som underlag for bedomningen ska Pensionsmyndigheten till exempel
anvinda sig av information i drsberittelser, fondbestimmelser samt 6vrig
information som inhdmtats frdn fondforvaltaren. Enligt
ansokningsformuléret ska de senaste tre drsberédttelserna bifogas ansdkan.
Om det under den tid som provningen pagér tillkommer en senare
arsberittelse ska dven denna utgoéra underlag for prévningen.

Pensionsmyndigheten behdver i den kvalitativa bedomningen beakta om det
finns fordndringar som kan paverka avkastningshistoriken, till exempel:

a. om det har skett en eller flera férdndringar i fondbestimmelserna som
paverkar avkastningshistoriken. I sddana fall kan Pensionsmyndigheten
anvédnda den information som finns i arsberittelserna samt jamfora olika
versioner av fondbestimmelserna.

b. om det har skett en eller flera forandringar som dr oldmpliga ur ett
konsumentsskyddsperspektiv och som inte krévt dndring av
fondbestimmelserna, men som Pensionsmyndigheten kan behdva utreda
ndrmare. [ sddana fall ska Pensionsmyndigheten stélla kompletterande
fragor till fondforvaltaren for att erhalla den information som behdvs for
att kunna gora den kvalitativa beddmningen. For att kunna avsla
ansOkan behover fordndringarna i detta fall vara objektivt konstaterade.

Forandringar i1 kapitalforvaltningsorganisationen, till exempel om externa
kapitalforvaltare anlitas eller om person med ansvar for forvaltningen byts ut,
som inte haft ett betydande inflytande pa fordndringarna beskrivna i a—b ovan
paverkar i regel inte beddmningen av avkastningshistoriken.

Visentlig fordndring av placeringsinriktning eller riskprofil avser
forandringar som innebaér att fondens riskprofil och forutséttningar for att
generera avkastning paverkas vasentligt, till exempel genom att fonden efter
forandringen placerar medel 1 ett viasentligt storre, sndvare eller avvikande
univers'® av virdepapper, finansiella instrument eller marknader jimfort
med tidigare.

16 Fondens investeringsunivers utgors av de vardepapper som fonden kan investera i enligt
fondbestémmelserna.
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Att fordndringen dr vasentlig innebér att Pensionsmyndigheten i och med
fordndringen inte har tillrdckligt underlag for att pd ett tillfredstillande satt
kunna bedoma om fondforvaltarens styrning av fonden inte skadar
fortroendet for premiepensionssystemet eller 1 ovrigt kan skada
pensionsspararnas intressen.

Nystartade fonder

Avseende nystartade fonder dr huvudregeln att en nystartad fond inte har
ndgon avkastningshistorik och uppfyller ddrmed inte kravet. En fond kan
dock, enligt reglerna om gransoverskridande fusioner, byta hemvist inom
EU genom 6verforing in i en nystartad fond. I sddana fall, och under
forutséttning att den overtagande fonden &r ett tomt fondskal, det vill sdga
fonden dr nystartad, inte har nagra tillgangar eller egen avkastningshistorik
samt att huvudsyftet med overforingen ar att byta fondens hemvist, kan den
overtagande fonden drva den dverlatande fondens avkastningshistorik. Detta
avser endast de fall da Pensionsmyndigheten beddmer att forutséttningarna
for avkastningen inte forvintas fordndras i och med 6verforingen samt da
fondforvaltaren kan visa eller &tminstone gora troligt att 6verforingen inte
missgynnar pensionsspararna.

En annan forutsittning dr att den fondforvaltare som ansdker om fondavtal
for den 6vertagande fonden uppfyller krav pa verksamhetshistorik och ar
lamplig som avtalspart. Av betydelse for Pensionsmyndighetens beddmning
vid 6verforing till tomma fondskal ar att forutsdttningarna for fondens
forvaltning samt fondens operationella miljo i vésentlig utstrdckning ar
oforandrade efter 6verforingen. Med detta avses organisatoriska
fordndringar som exempelvis berdr utférande av kapitalforvaltning och
fondadministration m.m.

Om Pensionsmyndigheten bedomer att fondens placeringsinriktning och
riskprofil inte kommer att fordandras pa ett véasentligt sétt och att inte heller
forandringar i fondverksamhetens organisation forvintas forandra
forutséttningarna for fondens forvaltning och avkastningen till
pensionsspararna, bor overforing till ett tomt fondskal inom EU inte utgora
ndgot hinder for den dvertagande fonden att uppfylla krav pa
avkastningshistorik.

Visentliga fordndringar som kan utgora skiil for avslag pa ansokan

Nedan beskrivs nagra exempel dir Pensionsmyndigheten anser att det kan
ifragasittas om fonden uppfyller kravet pa relevant och representativ
avkastningshistorik, varfor ansokan i dessa fall kan avslas.

Exempel 1: En aktiefonds placeringsinriktning utvidgas fran enbart svenska
smabolag till svenska bolag. I detta fall gar placeringsinriktningen fran att
vara tydligt koncentrerad till betydligt bredare och mer omfattande
inriktning vilket fordndrar fondens riskprofil och dkar komplexiteten i
termer av att en allokeringskomponent mellan olika marknader tillkommer.
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Exempel 2: En fond fér tydligt fordndrat geografiskt fokus, t.ex. om en
renodlad Sverigefond far en dndrad placeringsinriktning till en renodlad
Kinafond.

Exempel 3: En aktiefond som néstan uteslutande investerat i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument som tydligt 6vergér till att ha
betydande investeringar i rintebdrande finansiella instrument. Detta innebér
att bade placeringsinriktningen och investeringsprocessen éndras i och med
att forvaltaren nu behover allokera mellan tillgdngsslag 1 storre utstrackning.
Detta paverkar i sin tur fondens riskprofil. I de fall férdndringen é&r tillaten
enligt fondbestimmelserna kommer beskrivningen i1 fondbestimmelserna,
vad som tydligt kommuniceras till andelségarna i 6vrigt samt hur detta
Overensstimmer med fondbestdmmelserna ha stor betydelse for
beddomningen. Om fonden i betydande utstrdckning kommunicerats som en
renodlad aktiefond, t.ex. genom fondens valda jamforelseindex, kommer
Pensionsmyndigheten att bedoma forédndringen som véasentlig (jamfor med
exempel 6 nedan).

Exempel 4: En indexfond far en férdndrad placeringsinriktning och blir fullt
ut aktivt forvaltad. Om en sadan fordandring framkommer i
fondbestammelser, information 1 arsberéttelser eller andra uppgifter som kan
verifieras och Pensionsmyndigheten kan konstatera att denna forandring dgt
rum, bor ansdkan avslds da det innebir en visentlig fordndring av bade
placeringsinriktning och riskprofil.

Forindringar som inte behdver utgora skil for avslag pa ansokan

Nedan ges exempel dir Pensionsmyndigheten anser att fonden troligen
uppfyller kravet pa relevant och representativ avkastningshistorik trots
forandringen, varfor det pa dessa grunder inte bor finnas skél for att avsla
ansokan.

Exempel 5: Om fondforvaltaren byter jimforelseindex till ett likvardigt
index och/eller leverantor av jaimforelseindex for en fond.
Pensionsmyndigheten bedomer i sddana fall att fordndringen inte &r
vasentlig under forutsittning att det nya jidmforelseindexet ér relevant for
fondens placeringsinriktning och riskprofil.

Exempel 6: En fond forvaltas enligt en uttalad investeringsstrategi, det vill
sdga vilket tydligt framgar av fondbestimmelser och 6vrig kommunikation
med andelségarna, som innebér en uttrycklig allokeringskomponent mellan
tillgdngsslag. Om fonden under trearsperioden haft 6vervigande allokering
mot ett visst tillgdngsslag (t.ex. aktier) for att sedan genomfora en storre
allokeringsforédndring (t.ex. till 6vervdgande rantebdrande instrument) bor
detta inte bedomas vara en vésentlig fordndring. Har fonden i detta fall ett
jamforelseindex, ska detta aterspegla fondens mojlighet att dndra allokering
mellan tillgadngsslag.

Exempel 7: Fondforvaltaren dndrar placeringsinriktning pé fonden, s att en
aktivt forvaltad fond blir en indexfond. Under f6rutséttning att fondens
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avgift bedoms adekvat for indexnéra forvaltning efter fordndringen bedéomer
Pensionsmyndigheten inte att det utgdr en vésentlig forandring.

Exempel 8: En fondforvaltare véljer att addera ndgon form av
hallbarhetsaspekter pa fondens placeringsinriktning, dar
placeringsinriktningen i allt dvrigt &r ofordndrad. Detta eftersom dkad
hallbarhet &r 1 linje med lagstiftarens intentioner for utvecklingen av
premiepensionssystemet.

Andelsklasser

Fondforvaltaren kan beviljas att ingd fondavtal for en fondandelsklass med
mindre dn tre ar avkastningshistorik under forutsittning att fonden som
helhet bedoms ha en relevant och sammanhallen avkastningshistorik pa
minst tre &r. Detta kan till exempel bli aktuellt da fondforvaltaren startar en
ny fondandelsklass i en fond som har forvaltats under ménga ar. Detta géller
under forséttning att fondforvaltaren endast kan ingd fondavtal for en
andelsklass per fond.

Mottagar-/matarfonder

Under forutséttning att en mottagarfond beddms ha en relevant och
sammanhallen avkastningshistorik pa minst tre ar, kan en matarfond ha
kortare avkastningshistorik &n tre dr. Detta forutsétter dock att matarfonden 1
sin helhet speglar mottagarfonden. Pensionsmyndigheten bor inte bevilja en
ansokan avseende en matarfond med minst tre ars historik om
mottagarfonden inte uppfyller kravet pa avkastningshistorik.

8.2.3. Krav pa forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet
(3.6.1,3.6.2)

64 kap 17 c§ SFB,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet,

Forordning (2018:1302) om premiepension

Villkor i fondavtal
3 § Villkoret om minsta tillatna forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet enligt 64 kap. 17 a § tredje
stycket 1 socialforsdkringsbalken ska vara 500 miljoner kronor.

Krav for att fa inga fondavtal
6 § Kravet pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfér premiepensionssystemet enligt 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 8
socialforsakringsbalken ska vara 500 miljoner kronor.

3.6.1 Krav pé forvaltat utanfor premiepensionssystemet (v.2.0)

En fond ska ha minst 500 miljoner SEK i forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet for att verka pa
fondtorget. Med kapital utanfor premiepensionssystemet avses kapital som investerare utanfor
premiepensionssystemet investerat i fonden med det enda syftet att fa sitt kapital forvaltat enligt fondens
placeringsinriktning.

Kapital fran Fondforvaltarens 6vriga fonder, fran fonder inom den Foretagsgrupp som Fondforvaltaren ingar i eller
fran annan fond inom den Férvaltargrupp som fonden ingér i, fér inte réknas in i forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet.

3.6.2 Rapportering (v.2.0) (fjirde stycket)

Forvaltat kapital for fonden omriknas till SEK med hjilp av myndighetens officiella valutakurs for
avstimningsdagen.

Av 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 8 SFB framgar att fonden ska uppfylla krav
om minsta forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet. Det regleras
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ndrmare 1 forordning (2018:1302) om premiepension att kravet uppgar till
500 miljoner kronor (6 §). Kravet aterspeglas i fondavtalets villkor 3.6.1
Krav pd forvaltat kapital utanfor premiepensionssystemet.

Med kapital utanfér premiepensionssystemet avses kapital som investerare
utanfor premiepensionssystemet investerat i fonden med det enda syftet att
fa sitt kapital forvaltat enligt fondens placeringsinriktning.

Kapital fran fondforvaltarens 6vriga fonder, fran fonder inom den
foretagsgrupp som fondforvaltaren ingéar i eller frén annan fond inom den
forvaltargrupp som fonden ingér i, far inte riknas in i forvaltat kapital
utanfOr premiepensionssystemet.

Enligt avtalsvillkor 3.6.2 Rapportering, fjarde stycket ska forvaltat kapital
omréknas till SEK med hjilp av myndighetens officiella valutakurs for
avstdmningsdagen.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska bedoma om kravet pa minsta forvaltat kapital
utanfor premiepensionssystemet ar upptyllt vid tidpunkten for
Pensionsmyndighetens provning av ansokan. Bedomningen gors utifran de
uppgifter fondforvaltaren uppgivit i ansékan samt uppgifter frdn den analys
som Pensionsmyndigheten gér. Om en fond omfattas av en av
tillsynsmyndighet godkdnd sammanldggning kommer den/de Gverlatande
fondens/fondernas kapital att adderas till den sokande fondens forvaltade
kapital.

Vid oklarheter aligger det fondforvaltaren att styrka att fonden uppfyller
kravet pa minsta forvaltat kapital. Pensionsmyndigheten ska vid behov
begira in kompletterande uppgifter fran fondforvaltaren.

Pensionsmyndigheten boér omgaende kommunicera med fondforvaltaren om
myndigheten vid beslutstidpunkten finner att viardet pa forvaltat kapital
understiger kravet och att ansdkan av det skdlet kommer att avslas. Se
vidare avsnitt 5.3.8.

I enlighet med avtalsvillkor 3.6. 1, accepterar inte Pensionsmyndigheten
medrikning av kapital som placerats 1 fonden med enda avsikt att fonden
ska uppfylla kravet pd minsta forvaltat kapital. Detta svarar mot lagstiftarens
syfte med kravet pa minsta forvaltat kapital, det vill séga att sdkerstdlla att
fonden vid tidpunkten for provningen av ansékan om att fa ingd fondavtal
har klarat konkurrensen pa den évriga fondmarknaden (2018 ars prop.
premiepension s. 36).

Med samma motivering far inte kapital frén fondforvaltarens ovriga fonder,
fran fonder inom den foretagsgrupp som fondforvaltaren ingér i och frén
annan fond inom den férvaltargrupp som fonden tillhor, rdknas in i forvaltat
kapital utanfor premiepensionssystemet. Detta kapital kan inte anses vara
externt kapital da beslutet att investera har fattats internt inom
foretagsgruppen eller forvaltargruppen och ddrmed inte har varit ett resultat
av att fonden klarat konkurrensen pa 6vriga fondmarknaden.
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I de flesta fall kommer fonder inom den foretagsgrupp som fondforvaltaren
ingér 1 eller fonder inom den forvaltargrupp som fonden tillhor, utgoras av
samma fonder. I undantagsfall kan det finnas fonder som ingar i samma
forvaltargrupp (enlig fondavtalets definition) men som forvaltas av
fondforvaltare utan nagon koppling via foretagsgrupp, t.ex. utlindska
forvaltningsbolag eller svenska fondbolag som séljer fondhotelltjdnster.

Nedan ges tva exempel i syfte att fortydliga skillnaderna mellan
foretagsgrupp och forvaltargrupp:

Exempel 1. Fondforvaltare A ér ett utlindskt forvaltningsbolag som
forvaltar fonder under varumaérket X. Fondforvaltare B ar ett svenskt
fondbolag som forvaltar fonder under varumarket Z. Fondforvaltare B &r
heldgt dotterbolag till Fondforvaltare A. Fonderna under varumérkena X
och Y tillhor darfor samma foretagsgrupp eftersom deras fondforvaltare
ingdr i samma koncern. De tillhor ocksa samma forvaltargrupp darfor att de
marknadsfors av samma forsdljningsorganisation.

Exempel 2. Fondf6rvaltare C (fondhotell) forvaltar aktiefonden ABC
Virlden. Fondforvaltare D (ocksa ett fondhotell) forvaltar aktiefonden ABC
Sverige. Bdda fondhotellen har samma uppdragsgivare, vardepappers-
bolaget ABC Asset Management AB. Eftersom fondforvaltarna i detta fall
inte har nagon koppling till varandra kommer fonderna inte ingéd i samma
foretagsgrupp. Men eftersom fonderna ér kopplade till samma
uppdragsgivare och har en varumirkesméssig och marknadsforingsmassig
koppling kommer de att ingé i samma forvaltargrupp.

Pensionsmyndigheten ska enligt avtalsvillkor 3.6.2 fjdrde stycket bedoma
storleken pa forvaltat kapital genom att det forvaltat kapitalet for fonden
omréknas till SEK med hjélp av myndighetens officiella valutakurs pa
avstamningsdagen. Med myndighetens officiella valutakurs avses den
valutakurs som Pensionsmyndigheten erhéller fran Riksgélden.

Enligt tredje stycket i avtalsvillkor 3.6.2 Rapportering far kapitalet
sammanrédknas for samtliga andelsklasser i fonden. I associationsréttsliga
strukturer dér delfonder forekommer féar delfondernas forvaltade kapital inte
sammanréknas utan ska beréknas enskilt for varje delfond.

Tilldmpning under avtalstiden

Om fonden, vid ndgon tidpunkt, har mindre forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet dn kravet utgor det ett avtalsbrott. Fondforvaltaren
ska, enligt sista stycket i avtalsvillkor 3.13 Information om fordndringar av
betydelse, omgaende informera Pensionsmyndigheten att fondférvaltaren
inte langre uppfyller villkoret.

Mot bakgrund av att ett brott mot kravet pa minsta forvaltat kapital utgor ett
vésentligt avtalsbrott kan fondavtalet sdgas upp med omedelbar verkan
(avtalsvillkor 7.3.2 Uppsdgning fran Pensionsmyndighetens sida). Andra
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atgirder dn uppsigning bor endast vidtas 1 de fall da de tydligt bedoms vara
till pensionsspararnas bésta.

Andra atgarder kan t.ex. vara att Pensionsmyndigheten begér att
fondforvaltaren ska vidta rittelse av avtalsbrottet inom en viss tid och/eller
kop- eller véljstoppa fonden (avtalsvillkor 5.1 Allmdnt om kopstopp och
vdljstopp). Att Pensionsmyndigheten kan begira att fondforvaltaren ska
vidta réttelse foljer inte av nagot specifikt avtalsvillkor utan av att det ar
allmént vedertaget att en part kan (och i vissa fall bor) begéra att den part
som begar avtalsbrott vidtar rittelse. !’

Enligt 2018 ars prop. premiepension (s. 32) ska villkoret om minsta tillatna
forvaltat kapital sékerstélla att fonden /6pande klarar konkurrensen pa den
ovriga fondmarknaden. Eftersom avtalsvillkoret dirmed alltid ska vara
uppfyllt forvéntas fondforvaltaren ha tillracklig marginal till kravet pa
minsta forvaltat kapital for att kunna hantera normala marknadsrérelser och
kapitalfloden utan att riskera att bryta mot avtalsvillkoret.
Pensionsmyndigheten bor alltsa inte acceptera upprepade avtalsbrott pa
grund av att fondforvaltaren inte har tillsett att den har tillricklig marginal
till minsta till&tna forvaltade kapital utanfor premiepensionen.

Huvudregeln ir alltid att Pensionsmyndigheten ska se till pensionsspararnas
intresse ndr val av atgird gors. Det kan t.ex. vara si att det inte ligger 1
pensionsspararnas intresse att Pensionsmyndigheten sidger upp avtalet och
avregistrerar fonden efter en kraftig virdeminskning av fondinnehavet pa
grund av en storre nedgang pa finansiella marknader. Detta eftersom det
skulle kunna innebéra att pensionsspararens innehav séljs av vid en
ofordelaktig tidpunkt. Pensionsmyndigheten ska i varje fall avgora vilken
atgird som ar ldmpligast.

I enlighet med avtalsvillkor 7.4 Reklamation och preskription ska
Pensionsmyndigheten vid varje fall av avtalsbrott gora en tidsenlig
reklamation och meddela fondforvaltaren att Pensionsmyndigheten anser att
ett avtalsbrott har begétts jamte grunden for detta. Pensionsmyndigheten ska
dérvid dven meddela vilka atgirder Pensionsmyndigheten dmnar vidta i
anledning av avtalsbrottet (alternativt gora en s.k. neutral reklamation som
anger att Pensionsmyndigheten avser att d&terkomma avseende eventuella
atgirder). Detta for att sékerstélla att Pensionsmyndigheten inte forlorar
ritten att vidta atgérder.

8.3. Fondens lamplighet (3.7.2)

3.7.2 Huvudavtalet: Fondens liimplighet (v.2.0)
Fonden ska av Pensionsmyndigheten vid var tid anses vara lamplig for att fa delta pa fondtorget. Fondforvaltarens

17 Jamfor t.ex. med skrivningen i avtalsvillkor 7.3.2 andra stycket, 7.4 Reklamation och preskription samt
6.7 Ovriga péfélider, vilka visar att avtalet 3r konstruerat for att kunna hantera detta.
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styrning av fonden ska visa pa att verksamheten inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet eller i dvrigt
kan skada pensionsspararnas intressen. Detta avser t.ex. placeringsinriktning, portfoljsammanséttning,
forvaltningsaktivitet och avkastnings- och riskprofil i forhallande till fondbestdmmelserna samt motpartsrisker och
andra operativa risker.

Fonden ska enligt avtalsvillkor 3.7.2 Fondens ldmplighet vid var tid anses
vara lamplig for att fa delta pa fondtorget. Det innebér att fondférvaltarens
styrning av fonden ska visa pa att verksamheten inte skadar fortroendet for
premiepensionssystemet eller 1 ovrigt kan skada pensionsspararnas
intressen. Detta avser t.ex. placeringsinriktning, portf6ljsammanséttning,
forvaltningsaktivitet och avkastnings- och riskprofil 1 forhallande till
fondbestdmmelserna, samt motpartsrisker och andra operativa risker.

Ovanstaende fortydligas och exemplifieras frimst genom Bilaga C. Bilagan
innehaller exempel pa vad som minst utgér god sed pa premiepensions-
omrédet och utgdr ingen uttommande upprikning. I takt med att for
vagledningen relevant praxis utvecklas avseende vad som &r olampligt
kommer vigledningen att uppdateras.

Avtalsvillkor 3.7.2 innehéller talar om fondforvaltarens styrning av fonden i
forhallande till fondbestdmmelserna avseende placeringsinriktning,
portfoljsammansittning, forvaltningsaktivitet samt avkastnings- och
riskprofil. Dessa omraden exemplifieras i stor utstrackning i p. 3.3-3.5 1
Bilaga C: God sed pd premiepensionsomrédet, vilka behandlas i de ndrmast
kommande avsnitten.

Vid prévning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska beddma om fondforvaltaren styrning av fonden
visar pa att verksamheten inte skadar fortroendet for premiepensions-
systemet och inte heller 1 6vrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Precis som 1 avtalsvillkor 3.7.1 Fondférvaltarens, Ndrstaende aktors och
Intressents lamplighet finns det 1 detta villkor en skillnad i lydelse avseende
fortroendet for premiepensionssystemet och pensionsspararnas intressen,
nidmligen lydelsen “inte skadar” och "kan skada”. Nér det giller fortroendet
for premiepensionssystemet, d.v.s. begreppet ’inte skadar”, ska
omstdndigheterna, enligt Pensionsmyndighetens bedomning, vara
fortroendeskadliga. Det innebér att det ricker med att Pensionsmyndigheten
beddmer omstdndigheterna som fortroendeskadliga. Bedomningen huruvida
det faktiskt dr fortroendeskadligt kan sedan komma att provas i domstol.
Nir det giller pensionsspararnas intressen, d.v.s. begreppet "kan skada”
racker det dock med att det finns en risk for skada for att omstédndigheterna
ska anses oldmpliga. Det som motiverar skillnaden &r att pensionsspararens
ekonomiska intressen avseende premiepensionen dr ett konkret skyddsvért
Intresse.

Pensionsmyndigheten ska, utifran avtalsvillkor 3.7.2, bedoma om
fondforvaltarens styrning av fonden ar ldmplig avseende motpartsrisker och
Ovriga operativa risker. Villkoret avser de fall da fondforvaltaren i
forvaltningen av fonden tar sa stor risk for forlust, for det fall att motparten i
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en transaktion inte uppfyller sina forpliktelser fore avvecklingen av
transaktionen, att det enligt Pensionsmyndigheten bedomning kan vara
fortroendeskadligt for premiepensionssystemet eller att det finns en risk for
skada av premiepensionsspararnas intresse.

Av definitionslistan i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:9 framgdr:

19. Motpartsrisk: Risken for en forlust i en virdepappersfond till fljd av att motparten i en
transaktion inte uppfyller sina forpliktelser fore avvecklingen av transaktionen.

Ddr framgar dven av 7 kap 17 § att riskhanteringsfunktionen i ett fondbolag ska:

2. sdkerstilla att riskbegrdnsningssystemet, inklusive begrdnsningar for sammanlagda
exponeringar och motpartsrisk, foljs for varje virdepappersfond som bolaget forvaltar

Exempel pa situationer nir relevanta motpartsrisker kan uppkomma ar
placering av medel pé konto hos kreditinstitut, exponering mot en enskild
emittent eller handel med OTC-derivat. Fondforvaltarens styrning av
verksamheten i detta avseende innebér att fondforvaltarens
riskhanteringsfunktion kontinuerligt ska sammanstélla och 6vervaka
motpartsrisker.

Enligt definitionslistan i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:9 framgdar:

20. Operativ risk: Risken for forlust i en virdepappersfond dels pd grund av bristande interna
rutiner fér personal och system i fondbolaget eller yttre faktorer, dels pd grund av réttsliga risker
och dokumentationsrelaterade risker samt dels risker till f6ljd av handels-, avvecklings- och
vdrderingsrutiner.

Pensionsmyndigheten ska vid provning av ansdkan bedéma vad
fondforvaltaren uppgivet om motpartsrisker i ansdkan. Om fondforvaltaren 1
ansokan uppgivit att fonden har betydande motpartsrisker bor
Pensionsmyndigheten begéra in ytterligare information for att kunna
beddma huruvida motpartsrisken innebér att fonden anses oldmplig.
Gillande tolkningen av betydande motpartsrisker kan artikel 52 1 UCITS-
direktivet ge visst stod. I Ovrigt anses avtalsvillkoret i dess delar avseende
motpartsrisk vara uppfyllda om inte Pensionsmyndigheten har ndgon
information som foranleder vidare granskning.

8.4. Olampliga fonder inom premiepensionen (Bilaga ()

Bilaga C 3.2 Oléimpliga fonder inom premiepensionen (v.2.0)

I enlighet med 3.7.2 i fondavtalets huvuddokument ska fonden av Pensionsmyndigheten vid var tid anses vara
lamplig for att fa delta pa fondtorget. Det ar t.ex. oldmpligt att fonder inom premiepensionen:

i. jamfor sin utveckling mot ett jimforelseindex som inte dr relevant utifran fondens investeringsfilosofi och
placeringsinriktning,

ii. tar ut en rorlig ersittning pa fondens utveckling fler &n en gang pa samma utveckling

iii. har en sérskild andelsklass, avsedd for investeringar frdn Pensionsmyndigheten, med hogre avgift fore
prisreduktion d4n motsvarande andelsklass avsedd for investerare utanfor premiepensionen.

I Bilaga C, 3.2 Oldmpliga fonder inom premiepensionen anges att det ar
oldmpligt att fonder inom premiepensionen:
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1. jamfor sin utveckling mot ett jamforelseindex som inte &r relevant utifran
fondens investeringsfilosofi och placeringsinriktning,

11. tar ut en rorlig ersittning pa fondens utveckling fler 4n en gdng pad samma
utveckling

iil. har en sérskild andelsklass, avsedd for investeringar frén
Pensionsmyndigheten, med hogre avgift fore prisreduktion 4n motsvarande
andelsklass avsedd for investerare utanfor premiepensionen.

Ovan ndmnda exempel utgoér ingen uttdmmande upprakning och
vigledningen kommer att uppdateras med ytterligare exempel i och med att
Pensionsmyndighetens tilldampning av fondavtalet utvecklas.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska 1 tillimpliga fall, (i) om en fond har ett
jamforelseindex, gbra en beddmning av om indexet &r relevant utifran
fondens investeringsfilosofi och placeringsinriktning. Syftet med (i) ar att
skydda pensionsspararens intressen genom att tillse att jimforelseindex ger
en rattvisande bild av fondforvaltarens prestation.

Beddmningen gors genom att jimfora fondens fondbestammelser avseende
fondens investeringsunivers med sammansattningen av det valda
jamforelseindexet. For att avtalsvillkoret anses vara uppfyllt vid prévningen
av ansokan bor en vésentlig andel av fondens investeringsunivers
sammanfalla med sammanséttningen av jimforelseindexet. I de fall
Pensionsmyndigheten inte har tillrdcklig information for att gora
beddmningen aligger det fondforvaltaren att visa att villkoret ar uppfylit.

Pensionsmyndigheten ska 1 tillimpliga fall bedoma om det forekommer att
(i1) fondforvaltarens tar ut rorlig erséttning pé fondens utveckling fler 4n en
gang pd samma utveckling. I sadana fall bor Pensionsmyndigheten forst
kontrollera och bedoma att de uppgifter fondforvaltaren angivit angaende
prestationsbaserad avgift i ansokan 6verensstimmer med
fondbestammelserna. Avtalsvillkoret (i1) innebar att fondforvaltaren ska
kunna visa att eventuell prestationsbaserad avgift berdknas med
troskelvérde, s.k. high water mark eller motsvarande modell. Den
prestationsbaserade avgiften far da endast tas ut ndr fondens virde
overstiger tidigare hogsta virde.

Pensionsmyndigheten ska vid provning av ansdkan (iii) kontrollera om
fonden har flera andelsklasser och i sa fall bedoma vad som skiljer dessa
andelsklasser frdn den andelsklass som fondforvaltaren valt att ska
fondavtal for. Enligt fondavtalet anser Pensionsmyndigheten att det &r
oldmpligt att fondforvaltare har en sdrskild andelsklass, avsedd for
investeringar fran Pensionsmyndigheten, med hogre avgift fore
prisreduktion &n motsvarande andelsklass avsedd for investerare utanfor
premiepensionen. Detta oavsett syftet med denna hogre avgift.

Vid oklarheter ska Pensionsmyndigheten begira att fondforvaltaren
verifierar skillnader i avgift mellan den andelsklass som ansdkan avser och
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andra motsvarande andelsklasser. Om avgiften, vid tiden for
Pensionsmyndighetens provning av ansokan om fondavtal, & omotiverat
hogre bor Pensionsmyndigheten bedoma den aktuella fondandelsklassen
som oldmplig. I de fall som fondforvaltaren dndrar avgiftsnivén under
provningen, baseras Pensionsmyndighetens bedomning pa den nya
avgiftsnivén.

Om fondforvaltaren har prestationsbaserad avgift endast for den andelsklass
som ansOkan géller och effekten av detta blir att avgiftsnivin kan bli hogre
an for andra andelsklasser, bor Pensionsmyndigheten utreda detta vidare.
Fondforvaltaren ska kunna gora sannolikt och motivera pa vilket sétt
avgiftsstrukturen kan anses vara i pensionsspararnas intresse.

8.5. Marknadsmassiga villkor (Bilaga C)

Bilaga C 3.3 Marknadsmissiga villkor (v.2.0)

All handel med vérdepapper och finansiella instrument samt dvriga transaktioner avseende fondverksamheten ska
ske pad marknadsméssiga villkor och till nytta for pensionsspararen.

Enligt Bilaga C, 3.3 Marknadsmdssiga villkor ska all handel med
véardepapper och finansiella instrument samt §vriga transaktioner avseende
fondverksamheten ske pa marknadsmaéssiga villkor och till nytta for
pensionsspararen.

Enligt avtalsvillkor 2.1 Avtalet och dess ingdende aligger det
fondforvaltaren att vid tidpunkten for provning av ansékan ha gjort
sannolikt att fonden kommer uppfylla villkoret.

Vid provning av ansokan

Avtalsvillkoret ska anses vara uppfyllt vid ansdkan om det i den information
fondf6rvaltaren ldmnat vid ans6kan samt i de bilagor som bifogats ansdkan
(t.ex. arsberittelser) inte framkommer uppgifter om att handel med
vardepapper och finansiella instrument samt dvriga transaktioner avseende
fondverksamheten sker och har skett pa icke-marknadsmaéssiga villkor och
inte till nytta for pensionsspararen. Pensionsmyndigheten bor i denna
beddmning dven beakta information och omsténdigheter som framkommit
under pagéende eller tidigare avtal. Aven de uppgifter som ligger till grund
for Pensionsmyndighetens bedomning av fondforvaltaren som avtalspart,
enligt avtalsvillkor 3.12, 3.18.2 och 3.18.3, bor beaktas om de &r relevanta i
detta avseende. Vid oklarheter ska Pensionsmyndigheten begira in
kompletterande information frén fondforvaltaren. Det aligger
fondforvaltaren att gora sannolikt att all handel med vérdepapper och
finansiella instrument samt dvriga transaktioner avseende fondverksamheten
sker pa marknadsmaéssiga villkor.
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8.6. Olampliga placeringar inom premiepensionen (Bilaga
C)

Bilaga C 3.4 Oliimpliga placeringar inom premiepensionen (v.2.0)

Olampliga placeringar strider mot god sed pa premiepensionsomradet.

Som oldampliga placeringar inom premiepensionen ses bl.a. att placera fondmedel:

i. i finansiella instrument som gor investeringen onddigt komplex, minskar transparensen eller som méjliggor en
exponering eller investering i tillgdngar som annars inte skulle vara tilldtna i en UCITS-fond,

ii. 1 finansiella instrument som inte mdjliggor daglig inlosen p.g.a. bristande likviditet eller svarigheter att faststélla
ett dagligt marknadsvirde, annat &n vad som medges inom ramen f6r UCITS direktivet och kan anses vara i linje
med angiven placeringsinriktning och riskprofil for respektive fond,

iii. i finansiella instrument dar avkastningsmdjligheterna inte motsvarar den emittentrisk som placeringen innebar,
iv. i finansiella instrument som inte 6verensstimmer med fondens kommunicerade eller beskrivna
placeringsinriktning,

v. i fonder eller finansiella instrument dér det finns affarsforhallanden mellan Fondforvaltaren (eller till
Fondforvaltaren Nérstdende aktorer) och den aktér som ger ut virdepapperet, som inte dr grundade pa
marknadsmassiga principer eller uteslutande &r i fondandelségarnas intresse.

ii.

1il.

1v.

I Bilaga C, 3.4 Oldmpliga placeringar inom premiepensionen anges att
oldmpliga placeringar strider mot god sed inom premiepensionen. Som
oldmpliga placeringar inom premiepensionen ses bland annat att placera
fondmedel:

1 finansiella instrument som gor investeringen onddigt komplex, minskar
transparensen eller som mdjliggor en exponering eller investering i
tillgdngar som annars inte skulle vara tillatna i en UCITS-fond,

i finansiella instrument som inte mojliggdr daglig inlosen p.g.a.
bristande likviditet eller svérigheter att faststélla ett dagligt
marknadsvirde, annat dn vad som medges inom ramen for UCITS-
direktivet och kan anses vara i linje med angiven placeringsinriktning
och riskprofil for respektive fond,

1 finansiella instrument dir avkastningsmojligheterna inte motsvarar den
emittentrisk som placeringen innebir,

1 finansiella instrument som inte 6verensstimmer med fondens
kommunicerade eller beskrivna placeringsinriktning,

1 fonder eller finansiella instrument dér det finns affarsforhdllanden
mellan fondforvaltaren (eller till fondforvaltaren nirstaende aktorer) och
den aktor som ger ut virdepapperet, som inte dr grundade pa
marknadsmaissiga principer eller uteslutande ar i1 fondandelsdgarnas
intresse.

Avtalsvillkoret avseende oldmpliga placeringar inom premiepensionen &r
ndra sammankopplat med intressekonflikter (se avsnitt 7.13) och dolda
avgiftsuttag (se avsnitt 8.7). I enlighet med vad som anges i Bilaga C, /
Allmdnt @r listan 1 villkoret inte uttdmmande. I takt med att for vigledningen
relevant praxis utvecklas avseende vad som anses vara oldampliga
placeringar kommer végledningen att uppdateras.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten utgér i sina bedomningar frn generella principer som
pensionsspararens intresse och fortroendet for premiepensionssystemet. For
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att kunna upprétthélla dessa principer aligger det fondforvaltaren att
tillhandahalla fullstidndig transparens avseende den information om
placeringarna som Pensionsmyndigheten begdr. I enlighet med avtalsvillkor
3.17.2 Redovisning och information avseende fondinnehav ska
fondforvaltaren kunna gora sannolikt att placeringarna inte missgynnar
pensionsspararna. Bevisbordan, i de fall Pensionsmyndigheten ifrdgasitter
vissa specifika placeringar, ligger hos fondforvaltaren. Om fondforvaltaren
inte kan gora sannolikt att placeringarna inte missgynnar pensionsspararna,
kan Pensionsmyndigheten avsla ansdkan.

Den forsta punkten i Bilaga C, 3.4 Oldmpliga placeringar inom
premiepensionen avser (i) placeringar som gor investeringen onddigt
komplex och minskar transparensen, vilket syftar pa att placeringen
avsevirt minskar Pensionsmyndighetens mojlighet att bedoma fondens
lamplighet. Exempelvis skulle placeringar som utgérs av sammansatta
produkter sdsom garantiprodukter och strukturerade produkter, total return
swaps (TRS) eller andra swappar, warranter eller exchange traded products
(ETP) kunna anses vara oldmpliga utifrén lydelsen i forsta punkten.
Avseende de sammansatta produkterna ar det dock innehéllet samt hur de
anvinds som ska beddmas, en sammansatt produkt behdver inte innebara en
olamplig placering.

Nedan ges ett exempel for att belysa vilken typ av situationer som
avtalsvillkoret ovan skulle kunna avse.

Exempel. En fondforvaltare véljer att placera i komplexa finansiella
derivatinstrument som inte dr marknadsnoterade. Eftersom det inte finns
ndgon marknadsvérdering och det dr instrument med hég komplexitet
anvénds istillet avancerade matematiska modeller for varderingen. I detta
exempel ar placeringen onddigt komplex och minskar transparensen
avsevirt da det finns marknadsnoterade optioner som med vilka
fondforvaltaren kan uppna liknande exponering. Det dr vid denna typ av
placeringar dessutom av intresse vilken part som gett ut instrumentet samt
vilken part som vérderar instrumentet, dé det finns risk for betydande
intressekonflikter.

Med placeringar som mojliggdr en exponering eller investering i tillgangar
som annars inte skulle vara tilldtna 1 en UCITS-fond (i) finns det till
exempel mojlighet for fondforvaltare att genom TRS:er skapa en syntetisk
exponering mot ett finansiellt index. Det finansiella indexet kan besta av
vilka tillgdngar som helst, forutsatt att de &r likvida och indexet ar
tillrackligt diversifierat. Genom sadana placeringar kan UCITS-fonder
forsoka skapa avkastning fran till exempel hedgefonder eller ravaror utan att
direkt bryta mot placeringsbegransningarna i UCITS-direktivet.

Pensionsmyndigheten anser att placeringar som har som syfte att kringgé
reglerna 1 UCITS-direktivet dr oldmpliga och kan utgdra skil for att avsla
ansokan. Aven i dessa fall behdver Pensionsmyndigheten for sin beddmning
begira in information om placeringen och dess syfte fran fondforvaltaren.

Den andra punkten i Bilaga C (ii) avser placeringar i sddana finansiella
instrument som inte mojliggor daglig inlésen p.g.a. bristande likviditet eller
svérigheter att faststélla ett dagligt marknadsvérde. UCITS-direktivet tilliter
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placeringar upp till tio procent i onoterade tillgingar. Sddana tillgangar kan
dock ha bristande likviditet och vara svéra att virdera pa daglig basis.
Pensionsmyndighetens anser att for att sddana placeringar ska anses vara
lampliga bor de inte utgéra ndgot hinder for daglig inldsen av fondandelar
samt inte utgdra nagon risk for att fortroendet for premiepensionssystemet
skadas eller att pensionsspararnas intressen riskerar att skadas. Dessa
placeringar ska dven vara lampliga enligt punkten (1) avseende komplexitet
och transparens.

Den tredje punkten (iii) avser placeringar som utgor en oskaligt stor risk for
en vasentlig forlust (eller utebliven vinst) 1 relation till
avkastningsmojligheten. Det innebér att proportionerna mellan risken for en
viss forlust och chansen till en viss avkastning bor vara rimliga. Placeringar
som &r lampliga i fonder avsedda for pensionssparande bor inte ha ett
uppenbart inslag av kortsiktigt risktagande som inte dr forenligt med
pensionssparandets ldngsiktiga karaktdr och dndamal. Detta kan exempelvis
aktualiseras 1 situationer déar handel sker med ett virdepapper som man
endast kan kdpa av en motpart och dér véarderingen kan anses osédker. Ett
konkret exempel dr investeringar i obligationer dér det i princip saknas
handel och dir en fond 4r den enda eller huvudsakliga investeraren.

Den fjarde punkten (iv) avser placeringar i finansiella instrument som inte
overensstimmer med fondens kommunicerade eller beskrivna
placeringsinriktning. Att fondforvaltaren f6r de fonder som finns pa
fondtorget ar tydlig och konsekvent i sin kommunikation till bade
Pensionsmyndigheten och pensionsspararna avseende fondens placeringar
har en konsumentskyddande effekt. I fall dar det finns indikationer pa att
fondforvaltarens syfte &r att vilseleda pensionsspararna ska
Pensionsmyndigheten gora en fordjupad utredning. For att
Pensionsmyndigheten ska anse att placeringarna i detta fall inte ar 1dmpliga
krédvs placeringar 1 instrument som star i strid med fondens kommunicerade
eller beskrivna placeringsinriktning samt att de utgor en icke ovisentlig
andel av fondens placeringar. Detta giller &ven om placeringarna r tilldtna
enligt fondbestimmelserna.

Den sista punkten (v) avser placeringar i fonder eller finansiella instrument
dar det funnits eller finns affarsforhéllanden mellan fondforvaltaren (eller
till fondforvaltaren nirstaende aktorer) och den motpart som ger ut
vardepapperet. Det finns betydande risk for att sddana placeringar inte ar
grundade pd marknadsmaéssiga principer eller uteslutande &r i
fondandelsidgarnas intresse. I sddana fall dr det av avgdrande betydelse att
fondforvaltaren kan visa vilken nyttan dr for pensionsspararna i férhillande
till affarséverenskommelsen mellan fondforvaltaren och den aktuella
motparten. I de fall fondforvaltaren inte kan goéra sannolikt att placeringen
ar uteslutande 1 andelsdgarnas intresse bor ansokan avslas.

8.6.1. Innehav i fonder forvaltade inom foretagsgruppen (Bilaga C)

Bilaga C 3.4 f Olimpliga placeringar inom premiepensionen (v.2.0)
Olampliga placeringar strider mot god sed pa premiepensionsomradet. Som oldmpliga placeringar inom
premiepensionen ses bl.a. att placera fondmedel:
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f. i fonder inom samma Foretagsgrupp, med undantag for Matarfonder samt for placeringar som grundas pa en
objektiv analys med syfte att sékerstdlla en placering som pa bésta sitt tillvaratar pensionsspararens intressen. Den
objektiva analysen ska tillstdllas Pensionsmyndigheten pa begéran.

I avtalsvillkor Bilaga C, 3.4 f Oldmpliga placeringar inom
premiepensionen, anges att det inom premiepensionen dr oldmpligt att
placera fondmedel i fonder inom samma foretagsgrupp, med undantag for
matarfonder samt for placeringar som grundas pé en objektiv analys med
syfte att sdkerstdlla en placering som pa bésta sitt tillvaratar
pensionsspararens intressen. Den objektiva analysen ska tillstillas
Pensionsmyndigheten pa begéran.

Vid provning av ansokan

Enligt ansdkningsformuldret ska fondforvaltaren ange om fonden investerar
1 fonder inom samma foretagsgrupp. I ett forsta steg kontrollerar och
bedomer Pensionsmyndigheten de uppgifter fondforvaltaren angett i
ansOkan tillsammans med 6vriga uppgifter som Pensionsmyndighetens far
tillgang till i analysen av fondens innehav. Pensionsmyndigheten kan i de
fall fonden (matarfond undantagen) placerar i fonder inom samma
foretagsgrupp, begira in en objektiv analys frén fondforvaltaren och gora en
kvalitativ bedomning avseende dessa placeringar.

Det finns idag inga regelverk eller riktlinjer som hindrar placeringar i
underliggande fonder forvaltade inom foretagsgruppen.'® Sadana
placeringar skapar dock intressekonflikter som maste hanteras av
fondforvaltaren for att premiepensionsspararnas och andra andelsdgarnas
intressen inte ska riskeras att skadas. Dérigenom finns det anledning att ur
ett konsumentskyddsperspektiv begrinsa placeringar 1 fonder inom samma
foretagsgrupp inom premiepensionen.

Syftet med villkoret dr att fondforvaltaren ska kunna visa att fondforvaltaren
pa ett tillfredstdllande sétt sékerstéller att den vid placeringar i fonder inom
foretagsgruppen tillvaratar pensionsspararens intressen framfor
fondforvaltarens egna eller foretagsgruppens intressen.

Da identifiering och hantering av intressekonflikter dr centralt f6r
beddmningen av placeringens lamplighet bor Pensionsmyndigheten dven
kontrollera vilken, for detta villkor, relevant information om
intressekonflikter som fondforvaltaren 1 ans6kan redovisat i enlighet med
avtalsvillkor 3.18.2 Reglering och dokumentation om intressekonflikter. Se
avsnitt 7.13.2.

Villkoret anses vara uppfyllt om Pensionsmyndigheten bedomer att den
objektiva analysen pa ett tillfredstéllande sétt visar att fondforvaltaren
sakerstdller en placering som pa bista sitt tillvaratar pensionsspararens
intressen.

Den objektiva analysen bor minst innefatta f6ljande fortydliganden:

18 Finansinspektionens rapport “Kartldggning av fondandelsfonder”, Nr 4, 21 maj 2018 diskuterar i viss
utstréckning placeringar i fonder inom foretagsgruppen.

92



a. 1 vilken utstrackning fondbestimmelserna tillater fondforvaltaren att
placera i fonder inom samma foretagsgrupp samt i vilken utstrackning
fonden Over tid faktiskt haft placeringar i sddana fonder,

b. vilka objektiva kriterier med utgdngspunkt i pensionsspararnas intressen
som placeringar 1 fonder inom foretagsgruppen grundas pa,

c. vilka intressekonflikter som fondforvaltaren identifierat 1 anslutning till
placeringar 1 fonder inom foretagsgruppen samt riktlinjer for hur dessa
hanteras,

d. vilka forvaltningsavgifter och dvriga avgifter (t.ex. rorliga avgifter)
fonden betalar till de underliggande fonderna inom foretagsgruppen, hur
dessa avgifter tas ut samt om nérstdende aktrer pd ndgot sitt ar
involverade 1 avgiftsuttagen

e. hur fondforvaltaren sékerstéller att all information till fondandelsdgarna
avseende placeringar 1 fonder inom foretagsgruppen ar transparant,
tydlig och relevant.

I den utstrickning den objektiva analysen inte behandlar en eller flera av
ovanstdende punkter bor Pensionsmyndigheten begira komplettering av
fondforvaltaren 1 enlighet med myndighetens utredningsansvar (se avsnitt
5.3.4).

Kraven pa den objektiva analysen kan generellt sdgas vara hogre avseende
en placering i en aktivt forvaltad fond jamfort med en indexfond, eftersom
skillnaderna mellan olika fonder i termer av placeringsinriktning kan
forvantas vara storre och paverkan av fondforvaltarens val av placering i
fond inom foretagsgruppen darmed blir storre.

I den objektiva analysen ska fondforvaltaren tydligt visa pa varfor
pensionsspararnas intressen bést tillvaratas genom att placera i fonder inom
foretagsgruppen. Fondforvaltaren bor objektivt kunna motivera sin
affarsmodell samt erbjudande och mervirde till pensionsspararen, till
exempel genom att jimfora med alternativa affarsmodeller som innebér att
fondf6rvaltaren antingen placerar i fonder utanfor foretagsgruppen eller
placerar direkt i underliggande tillgdngar.

Fondforvaltarens objektiva analys bor dven redovisa de rutiner for
kontinuerlig och relevant uppfoljning och utvérdering av placeringarna som
fondforvaltaren ska folja. Detta kan t.ex. innefatta att avkastningen fran och
risken med placeringarna jamfors mot ndgot relevant index. Det dr dock vért
att notera att det inte stélls nagot krav i fondavtalet pé att fonden ska ha ett
externt jamforelseindex.

Det kan vara ldttare for en fondforvaltare att erhdlla rabatter pa avgifterna i
fonder inom foretagsgruppen dn fran externa forvaltare. Att fondforvaltaren
erhéller rabatter 1 underliggande fonder ar dock inte ensamt tillrdckligt t6r
att motivera placeringarna. Detsamma géller argumentet att forvaltningen
effektiviseras genom placeringar inom foretagsgruppen. I dessa fall ska
fondforvaltaren kunna gora sannolikt att dessa rabatter/effektivitetsvinster
kommer andelsidgarna tillgodo for att villkoret ska anses uppfylit.
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Pensionsmyndigheten kan vid behov begéra in revisorsintyg och granska
och bedéma uppgifter i revisorsintyget jimfort med dvriga uppgifter om
avgifter 1 fonden, speciellt avseende de avgifter fonden betalar till
underliggande fonder. Pensionsmyndigheten har vid behov dessutom rétt
enligt avtalsvillkor 3.17.2 att begéra in fondens samtliga
transaktionsunderlag.

Slutligen bor fondforvaltaren, for att anses ha tillfredstillande transparens
mot andelségarna, i sina legala dokument (faktablad och
informationsbroschyr) tydligt ange att fonden placerar i fonder inom
foretagsgruppen samt att extra avgifter dirmed kan uppkomma.

8.7. Dolda avgiftsuttag (Bilaga Q)

Bilaga C 3.5 Dolda avgiftsuttag (v.2.0)

Det ar forbjudet att gora dolda avgiftsuttag inom premiepensionen, t.ex. genom:

i. handel med finansiella instrument med de fonder inom Férvaltar-/Foéretagsgruppen som motpart (annat dn dér
foretag i samma grupp upptrader helt oberoende mot varandra och pa ett dvertygande sitt kan visa att man
uppritthéller principerna om armlangds avstand och bdsta orderutforande) som belastar fonden med kostnader och
avgifter som inte redovisas som forvaltningsavgift, dvs. som utgér en dold kostnad for fondandelsdgarna,

ii. att fondforvaltaren betalar for analystjanster inom Foretagsgruppen eller till Nérstdende aktor utdver vad som
kan anses rimligt och normalt, utifran marknadsandel, sérskild formaga/kompetens eller om det inte sker utifran en
transparent, objektiv och l6pande utvirdering av motparter,

iii. courtagesplit eller fordelning av intékter frén virdepapperslan skapa vinster som inte redovisas som
forvaltningsavgift, dvs. som utgér en dold kostnad for fondandelsagarna,

iv. att lata ett finansiellt instrument béra kostnader for faktiska forvaltningsavgitter, eller

v. att pa annat sétt underlata att redovisa faktiska forvaltningsavgifter till Pensionsmyndigheten.

Enligt avtalsvillkor Bilaga C, 3.5 Dolda avgiftsuttag ér det forbjudet att gora
dolda avgiftsuttag inom premiepensionen. Féljande exempel anges:

i. handel med finansiella instrument med de egna fonderna som motpart
som belastar fonden med kostnader och avgifter som inte redovisas
som forvaltningsavgift, dvs. som utgor en dold kostnad for
fondandelségarna,

i1. att fondférvaltaren nyttjar analystjanster inom foretagsgruppen eller
liknande utdver vad som kan anses rimligt och normalt, utifran
marknadsandel, sirskild forméga/kompetens eller om det inte sker
utifran en transparent, objektiv och 16pande utviardering av motparter,

iii. courtagesplit eller fordelning av intdkter fran vardepapperslan for att
darigenom skapa vinster som inte redovisas som forvaltningsavgift,
dvs. som utgdr en dold kostnad for fondandelsdgarna,

iv. finansiella instrument som bér kostnader for faktiska
forvaltningsavgifter, eller

v. om fondforvaltaren pd annat sétt underlater att redovisa faktiska
forvaltningsavgifter till Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten far med stod av avtalsvillkor 3.717.2 Redovisning och
information avseende fondinnehav begéra in samtliga transaktionsunderlag,
inklusive underlag om orderutférande och bésta mojliga pris, rorande
transaktioner 1 fonden (se avsnitt 8.8.2) vilket dr en utgangspunkt som ror
villkoret i dess helhet.
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Villkoret 1 Bilaga C avseende dolda avgiftsuttag dr ndra sammankopplat
med intressekonflikter (se avsnitt 7.13) och oldmpliga placeringar (se avsnitt
8.0).

Vid provning av ansokan
Pensionsmyndigheten ska utreda och beddma om det forekommer saddana
dolda avgifter som framgar av Bilaga C villkor 3.5.

Fondforvaltare kan 6ka sina intékter i fondverksamheten genom att ta ut en
dold avgift 1 transaktioner mellan de egna fonderna, eller mellan fonden och
en nérstaende aktor. Syftet med dessa dolda avgiftsuttag kan vara att
redovisa en lag forvaltningsavgift i marknadsforingssyfte och ddrmed kunna
ge en felaktig bild till spararen av fondens verkliga forvaltningsavgift,
samtidigt som intékter kan genereras, exempelvis till nirstaende aktor, pa
bekostnad av andelsdgarna.

Avseende den forsta punkten (i) ska fondforvaltaren i ansdkan ange hur stor
andel av totala transaktioner som genomfors mellan fondforvaltarens olika
fonder. Om andelen ar lag eller om fondforvaltaren pa ett tillfredstdllande
satt beskrivit de riktlinjer och rutiner som finns for att hantera dessa
transaktioner for att sdkerstilla att de sker pa marknadsmaéssiga villkor, bor
avtalsvillkoret anses vara uppfyllt. I annat fall bor kompletterande
information begéras in fran fondforvaltaren.

Den andra punkten (ii) handlar om kdp av analystjanster. Villkoret anses
vara uppfyllt vid tidpunkten for prévning av ansfkan, om
Pensionsmyndigheten inte har information som indikerar att en utredning
bor utforas. Om det finns behov av en vidare utredning kan
Pensionsmyndigheten begéra att fondforvaltaren beskriver vilka de storsta
motparterna for kop av analystjénster d&r med angivande av motparter inom
foretagsgruppen eller bland andra nirstaende aktorer. Beskrivningen bor
innehalla vilken andel dessa motparter har av det totala inkdpet av
analystjinster samt i vilken utstrackning den andelen skiljer sig fran
motpartens marknadsandel.

Den tredje punkten (iii) ror virdepapperslédn. Fondforvaltaren ska i ansdkan
uppge om utlaning av vardepapper forekommer i1 fonden och 1 sa fall i
vilken utstrickning. Arsberittelsen ska ocksa innehélla uppgifter om
fondens vérdepapperslén, uppdelat pa in- respektive utléning.

Om det forekommer utldning av virdepapper i fonden bor det finnas
dokumenterade riktlinjer och rutiner kring hantering av véardepapperslan
som sdkerstiller att detta utférs pa marknadsmaéssiga villkor. I det fall det
finns sddana dokumenterade riktlinjer och rutiner ska Pensionsmyndigheten
vid behov begéra in dessa. I de fall det inte finns sdédana dokumenterade
riktlinjer och rutiner ska Pensionsmyndigheten vid behov begira att
fondforvaltaren redogor for hur utlaning av vardepapper hanteras i fonden.

Den fjarde punkten (iv) handlar om situationen nér fondforvaltare l1ater
finansiella instrument bira kostnader for faktiska forvaltningsavgifter. Med
finansiella instrument avses aktier, obligationer, andelar i investeringsfonder
samt finansiella derivat.
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Till exempel kan kostnader for derivatavtal sdsom swap-avtal eller
warranter belasta fonden istdllet for fondbolaget och alltsd inte inga och
redovisas 1 forvaltningsavgiften. En forutsittning for att kunna dolja
kostnader 1 detta fall dr att de finansiella instrumenten i sin sammanséttning
ar komplexa med sdmre forutsittningar att genomlysa och dérigenom svéra
att prissatta.

Av betydelse for Pensionsmyndighetens beddmning av instrumentets
lamplighet &r om fondforvaltaren kan uppna samma resultat eller
exponering med mer transparenta och lattviarderade instrument. Det vill sdga
saddana som dr tillgdngliga pa marknadsplatser dér sddana instrument
handlas regelbundet och vérdet pé tillgdngen diarmed &r tydligt for
Pensionsmyndigheten. Pensionsmyndigheten anser att det 1 detta avseende
inte ar relevant vilken avkastning det finansiella instrumentet i sig genererat
till fonden. Istillet dr det skillnaden mellan faktiska anskaffningsviarden och
forsdljningsvirden och nettot efter transaktionskostnader som é&r relevant.

I de fall fonden har innehav 1 finansiella instrument och
Pensionsmyndigheten i och med dessa finner en risk for dolda utgiftsuttag
bor Pensionsmyndigheten begira att fondforvaltaren redogor for till
exempel foljande:

syftet med instrumentet,

hur det finansiella instrumentet hjélper till att uppna syftet, det vill sdga
hur det ar utformat,

pa vilket sétt anvindandet av instrumentet gynnar andelsdgarna,

d. pa vilket sétt prissdttningen av det finansiella instrumentet dr objektiv,
utfors enligt bésta orderutforande samt tillvaratar andelsdgarnas intresse,

e. om liknande resultat kan uppnés med annat instrument eller
forvaltningsstrategi och om annat alternativ finns varfor fondforvaltaren
inte valt att anvidnda det alternativet,

f. vilken/vilka motparter/motparterna dr samt om de &r nirstdende aktorer
till fondforvaltaren,

g. alla kostnader som hérror sig till instrumentet samt skillnaden mellan
faktiska anskaffningsvédrden och forsiljningsvirden samt nettot efter
transaktionskostnader,

h. andel av de synliga transaktionskostnaderna (kommission och clearing) i
fonden som hérror fran det finansiella instrumentet

1. en kopia av avtalet avseende det finansiella instrumentet.

Strukturen med de valda finansiella instrumenten bor vara till uppenbar
nytta for pensionsspararna for att anses vara ldmpligt enligt avsnitt 8.6
Oldmpliga placeringar. Det aligger fondforvaltaren att visa att det valda
finansiella instrumentet inte utgdr eller kan utgdra ett dolt avgiftsuttag.

Den femte punkten (iv) avser Ovriga fall dir fondforvaltare underlater att
redovisa faktiska forvaltningsavgifter till Pensionsmyndigheten. Om det inte
under provningen har framkommit annan information som tyder pa att
Pensionsmyndigheten behdver gora en fordjupad utredning bedémer
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Pensionsmyndigheten att fondforvaltaren utifran (iv) efterlever krav pé att
redovisa forvaltningsavgifter.

8.8. Innehav och handel (3.17)

Pensionsmyndigheten har i nagra fall under de senaste aren konstaterat att
den information som fondforvaltare 1dmnat om innehavens virde vid en
ndrmare granskning har visat sig vara felaktig. For att kunna upprétthalla
konsumentskyddet dr det darfor av avgdrande betydelse att information och
framforallt virdering av innehav i fonderna &r transparent och tillforlitlig.

8.8.1. Marknadsmassig prissattning (3.17.1)

3.17.1 Marknadsmissig prissittning (v.2.0)

Fondforvaltaren ansvarar for att varderingen av fondens innehav ér objektiv (marknadsméssig prissittning). Den
forvaltande verksamheten ska vara organiserad sa att funktionen for vérdering av fondens tillgangar &r skild fran
forvaltningsfunktionen. Tillgangar och skulder ska marknadsvirderas pa objektiva och pé férhand angivna
grunder, till exempel med anvindning av oberoende kéllor for vardering eller vedertagna varderingsprinciper.
Virderingen far inte enbart baseras pa emittentens uppgifter. Det dligger Fondforvaltaren att visa att varderingen
av fondinnehaven dr marknadsmaéssig.

Fondforvaltaren ansvarar, 1 enlighet med avtalsvillkor 3.717.1
Marknadsmdissig prissdttning, for att varderingen av fondens innehav ar
objektiv, det vill sdga att det skett en marknadsmassig prisséttning. Det
aligger fondforvaltaren att visa att viarderingen av fondinnehaven ér
marknadsmassig.

For att tillse en marknadsmaéssig och objektiv vardering av fondens
tillgdngar ska den forvaltande verksamheten vara organiserad sa att
funktionen for vdrdering av fondens tillgangar ar skild fran
forvaltningsfunktionen.

Tillgangar och skulder ska marknadsvirderas pa objektiva och pa forhand
angivna grunder, till exempel med anvindning av oberoende kéllor for
vardering eller vedertagna vérderingsprinciper. Vérderingen fér inte enbart
baseras pa emittentens, det vill sdga institutionen som ger ut vardepappret,
uppgifter.

Detta villkor samverkar med avtalsvillkoret Bilaga C, 3.3 Marknadsmdssiga
villkor 1 (se vidare avsnitt 8.5) som anger att all handel med vérdepapper
och finansiella instrument samt dvriga transaktioner avseende
fondverksamheten ska ske pa marknadsmassiga villkor och till nytta for
pensionsspararen.

For att kunna bedoma marknadsmaissighet krivs transparens kring innehav
och handel 1 fonden enligt avtalsvillkor 3.77.2 Redovisning och information
avseende fondinnehav (se avsnitt 8.8.2).

Vid provning av ansokan
Pensionsmyndigheten ska bedoma om fondforvaltaren uppfyller krav pa
marknadsmassig vardering av fondinnehaven.
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Om det vid tidpunkten for provning av ansdkan finns onoterade eller
svarvarderade tillgangar, eller om fonden enligt fondbestammelserna kan
placera i sddana tillgdngar, bor en ndrmare kontroll av vérderingsprinciperna
for dessa tillgangar goras.

Enligt ansdkningsformuléret ska fondforvaltaren redogora for hur
fondforvaltaren sikerstiller och foljer upp att virderingen av fondens
innehav dr objektiv. Detta innefattar bland annat hur verksamheten ar
organiserad foOr att tillse att funktionen for vérdering av fondens tillgdngar &r
skild fran forvaltningsfunktionen.

Redovisningen ska innehalla tillfredstéllande information om fondens
tillgdngar och skulder, som ska marknadsvirderas pé objektiva och pa
forhand angivna grunder, till exempel med anvéndning av oberoende kéllor
for vardering eller vedertagna vérderingsprinciper.

Fondforvaltaren ska i ansdkan ange véarderingsprinciper for onoterade och
svarvirderade tillgangar. Uppgifterna kan jimforas med de uppgifter som
enligt 31 kap. 38 § FFFS 2013:9 ska finnas i arsberéttelsen. FI:s foreskrifter
anger att om det i fonden ingar finansiella instrument som inte &r foremal
for regelbunden handel eller &r svarvirderade, ska arsberéittelsen innehélla
upplysningar om de metoder som fondbolaget har anvént for att faststilla
marknadsvirdet. Om det rader vésentlig osdkerhet kring nagot redovisat
vérde ska arsberittelsen innehalla en sérskild upplysning om detta.

Pensionsmyndighetens bor vid sin bedomning beakta att vissa finansiella
instrument sasom t.ex. finansiella derivat, kan utgdra en liten andel av
kapitalallokeringen (och didrmed se obetydliga ut i innehavslistan) men
utgora en stor riskexponering for fonden.

Pensionsmyndigheten ska, 1 de fall fondforvaltarens beskrivning i ansdkan
och eventuella uppgifter i arsberittelsen inte anses vara tillrdcklig for att
kunna bedoma att villkoret dr uppfyllt, begira att fondforvaltaren klargor
forhallandena och gora sannolikt att fondens innehav dr marknadsmaéssigt
vérderade.

Bevisbordan ligger hos fondforvaltaren och oklarheter eller brister i
rutinerna kring vérderingen av fondinnehavet kan utgéra grund for
Pensionsmyndigheten att avsld fondforvaltarens ansdkan att ingd fondavtal
for fonden.

Om fonden vid ansdkan inte innehar onoterade eller svirvirderade
tillgdngar samtidigt som fonden enligt fondbestimmelserna kan placera 1
sadana tillgangar, bor fondforvaltaren vid ansdkan dnda redovisa till
Pensionsmyndigheten vilka vérderingsprinciper som dr tinkta att anvéndas.

8.8.2. Redovisning och information om fondinnehav (3.17.2)

3.17.2 Redovisning och information avseende fondinnehav (v.2.0) 1:a och 3:e stycket

Fondftrvaltaren ska tillse att det rader transparens i samtliga innehav i fonden. Fondforvaltaren ska inom av
Pensionsmyndigheten angiven tid redovisa samtliga innehav och transaktionsunderlag, inklusive underlag om
orderutforande och bésta majliga pris, rérande transaktioner i fonden samt, i forekommande fall, i Underliggande
fonder i en Fondandelsfond eller vid forekomst av Matar-respektive Mottagarfond.
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Det aligger vidare Fondforvaltare att pa begéran fran Pensionsmyndigheten och inom av Pensionsmyndigheten
angiven tid, kunna visa eller &tminstone gora sannolikt att ett eller flera specifika fondinnehav inte missgynnar
pensionsspararna. Pensionsmyndigheten ska dock ta hénsyn till de forpliktelser som dligger Fondforvaltaren enligt
gillande forfattningar och 6vriga regelverk.

Enligt avtalsvillkor 3.17.2 Redovisning och information avseende
fondinnehav ska fondf6rvaltaren tillse att det rader transparens i samtliga
innehav i1 fonden. Fondforvaltaren ska inom av Pensionsmyndigheten
angiven tid redovisa samtliga innehav och transaktionsunderlag, inklusive
underlag om orderutférande och bista mojliga pris, rorande transaktioner i
fonden samt, i forekommande fall, i underliggande fonder i en
fondandelsfond eller vid forekomst av matar-respektive mottagarfond.

Det aligger fondforvaltare att pa forfrdgan fran Pensionsmyndigheten och
inom av Pensionsmyndigheten angiven tid, kunna visa eller &tminstone gora
sannolikt att ett eller flera specifika fondinnehav inte missgynnar
pensionsspararna.

Pensionsmyndigheten ska dock ta hinsyn till de forpliktelser som aligger
fondforvaltaren enligt géllande forfattningar och 6vriga regelverk.

Vid provning av ansokan

Villkoret innebér att Pensionsmyndigheten vid provning av ansokan kan
begira att fondforvaltaren redovisar samtliga innehav och
transaktionsunderlag. Det kan bli aktuellt i de fall ndr Pensionsmyndigheten
inte anser sig ha tillracklig information om innehav eller nir sadan
information behover verifieras av fondforvaltaren.

I de fall Pensionsmyndigheten ifragasitter vissa specifika innehav ska
fondforvaltaren kunna gora sannolikt att ett eller flera specifika fondinnehav
inte missgynnar pensionsspararna.

Avtalsvillkor 3.717.2 forsta stycket bedoms som uppfyllt om fondférvaltaren
under provning av ansdkan, inom av Pensionsmyndigheten meddelad tid,
redovisar den information avseende innehav och transaktioner som
Pensionsmyndigheten efterfragat.

I de fall fondforvaltaren anser att limnande av viss information avseende
innehav och transaktioner som Pensionsmyndigheten begér, skulle innebéra
brott mot géllande forfattningar eller 6vriga regelverk (t.ex. likabehandling
av andelsédgare), dr det fondforvaltarens ansvar att visa att ett sadant
forhallande foreligger. Om inte fondfrvaltaren kan visa detta, kan det
faktum att fondf6rvaltaren inte inkommer med begird information efter
foreldggande fran Pensionsmyndigheten utgora grund for avslag pa ansdkan
om fondavtal. Detta i enlighet med 2.1 Avtalets ingdende (sista stycket) dar
det framgar att fondforvaltaren ska ha ”gjort sannolikt att fondforvaltaren
och fonden kommer att folja samtliga villkor”.

Nir det giller matar- och mottagarfondstrukturer innebér kravet att
Pensionsmyndigheten endast kan bevilja ansékan att inga fondavtal for
matarfonder som kan tillhandahalla full transparens i mottagarfonden.
Detta dr grundldggande for att Pensionsmyndigheten ska kunna fullgéra sin
skyldighet att granska fondforvaltarens efterlevnad av avtalsvillkor 3.17.2
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och ddrmed skydda pensionsspararens intressen. Det borde i de flesta fall
innebdra att mottagarfonden behdver ingé 1 samma foretags- och/eller
forvaltargrupp som matarfonden. Pensionsmyndigheten kommer att anpassa
sin bedomning utifran de olika forutsittningarna for matarfonder och
fondandelsfonder. Anledningen &r att matarfondens storsta innehav utgors
av mottagarfonden (som ska uppgé till minst 85 %) medan det i
forvaltningen av fondandelsfonder finns en tydlig allokeringskomponent.
Denna allokeringskomponent innebér en storre riskspridning i fonden vars
motpartsrisk dessutom regleras i artikel 52 1 UCITS-direktivet.

8.9. Handel (3.4)
8.9.1. Behorig person vid handel (3.4)

3.4 Behorig person vid fondhandel (v.2.0)

Fondforvaltaren ska tillhandahalla en aktuell forteckning 6ver de personer som ar behériga att foretriada
Fondftrvaltaren vid utférandet av uppdraget.

Fondforvaltaren ska, enligt avtalsvillkor 3.4 Behérig person vid fondhandel,
tillhandahélla en forteckning 6ver de personer som &r behoriga att foretrdda
fondforvaltaren vid utférande av uppdraget.

Vid provning av ansokan
Avtalsvillkoret anses vara uppfyllt om fondforvaltaren vid ansékan
inkommit med en sddan forteckning som avses i stycket ovan.

8.9.2. Krav pa daglig handel (3 Bilaga B)

Bilaga B 3 Krav pa daglig handel (v.2.0)

Pensionsmyndigheten ska alltid kunna utfora handel i en fond de dagar fonden &r noterad for handel enligt dess
officiella handelskalender. Endast 16rdagar, sondagar och officiella helgdagar i fondens registreringsland riaknas som
icke-handelsdagar. Till icke-handelsdagar kan ocksa rdknas de dagar som é&r helgdagar pa de dominerande
marknader fonden investerar inom.

Enligt Bilaga B, 3 Krav pd daglig handel ska Pensionsmyndigheten alltid
kunna utfora handel i en fond de dagar fonden &r noterad for handel enligt
dess officiella handelskalender. Endast 16rdagar, sondagar och officiella
helgdagar i fondens registreringsland rdknas som icke-handelsdagar. Till
icke-handelsdagar kan ocksa rdknas de dagar som ar helgdagar pé de
dominerande marknader fonden investerar inom.

Vid provning av ansokan

I samband med ansdkan ska Pensionsmyndigheten kontrollera att fonden
uppfyller kravet pa daglig handel. Villkoret anses vara uppfyllt om inget
annat stipuleras 1 fondbestimmelserna for fonden samt om fondforvaltaren
inkommit med information om handelsdagar enligt Bilaga B villkor 7.7
Information om handelsdagar. Om det under prévningen framkommer att
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fonden inte uppfyller kravet pa daglig handel bor Pensionsmyndigheten
avsla ansokan.

Pensionsmyndigheten bor dven bedoma om fondforvaltare med pagiende
eller tidigare avtal pd fondtorget tidigare brustit i sina dtaganden avseende
daglig handel utifran villkoret i Bilaga B. Om det framkommer att det
forekommit allvarliga brister eller brister vid upprepade tillfdllen avseende
daglig handel bor dessa uppgifter ingd 1 Pensionsmyndighetens
sammanvégda beddmning av om fondforvaltaren och fonden ar ldmplig.

8.9.3. Betalningsinstruktion och fakturaadress (6.1 Bilaga B)

Bilaga B 6.1 Betalningsinstruktion och fakturadress (v.2.0)

Fondftrvaltaren ska for varje fond ldmna tydliga och fullsténdiga uppgifter om den betalningsinstruktion som
giller for fonden samt om vilket institut som &r forvaringsinstitut eller motsvarande for fonden. Instruktionen ska
undertecknas av behorig foretridare f6r Fondforvaltaren.

Fondftrvaltaren ska tillse att Pensionsmyndigheten vid var tid har korrekt fakturaadress for fakturering av
prisreduktion och andra kostnader som kan uppsta i férhallande till vad som regleras i detta fondavtal.

Fondforvaltaren ska, enligt avtalsvillkor Bilaga B, 6.1 Betalningsinstruktion
och fakturaadress, for varje fond lamna tydliga och fullstdndiga uppgifter
om den betalningsinstruktion som géller for fonden, samt information om
vilket institut som dr forvaringsinstitut eller motsvarande f6r fonden.
Instruktionen ska undertecknas av behorig foretrddare for fondforvaltaren.

Fondforvaltaren ska dven tillse att Pensionsmyndigheten, vid var tid, har
korrekt fakturaadress for fakturering av prisreduktion och andra kostnader
som kan uppsta i forhallande till vad som regleras i fondavtalet.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska kontrollera att fondforvaltaren ldmnat de
uppgifter som framgér i Bilaga B, 6.1. Villkoret avseende
betalningsinstruktion bor anses vara uppfyllt om fondforvaltaren vid
ansOkan inkommit med blankett Administrativ information avseende fond
och diri lamnat tydliga och fullstdndiga uppgifter om den
betalningsinstruktion som géller for fonden och att behorig foretradare for
fondforvaltaren har undertecknat instruktionen. Vid brister ska
Pensionsmyndigheten begéra att fondforvaltaren kompletterar uppgifterna.

Fondforvaltaren ska i ansokningsformuldret uppge forvaringsinstitut eller
motsvarande for fonden for att avtalsvillkor 6.1 Betalningsinstruktion och
fakturaadress ska anses uppfyllt i sin helhet. Har fondforvaltaren inte gjort
det ska Pensionsmyndigheten begéra att fondforvaltaren kompletterar
uppgifterna.

8.9.4. Betalningsvillkor (6.3 Bilaga B)

Bilaga B 6.3 Betalningsvillkor (v.2.0)

Fondforvaltaren ska vid ansokan ange vilken Likviddag Fondforvaltaren onskar tillimpa. Fondforvaltaren ska dock
komma 6verens med Pensionsmyndigheten om vilken dag som betalning av Handelsorder ska vara Fondforvaltaren
eller Pensionsmyndigheten tillhanda.
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Fondforvaltaren ska, enligt Bilaga B, 6.3 Betalningsvillkor, vid ansdkan
ange vilken likviddag fondforvaltaren onskar tillimpa. Fondforvaltaren ska
dock komma 6verens med Pensionsmyndigheten om vilken dag som
betalning av handelsorder ska vara fondforvaltaren eller
Pensionsmyndigheten tillhanda.

Vid provning av ansokan
Pensionsmyndigheten ska kontrollera att fondforvaltaren ldmnat de
uppgifter som framgar i Bilaga B, 6.3.

Avtalsvillkoret ska anses vara uppfyllt i och med att fondforvaltaren
inkommit med blankett Administrativ information avseende fond och déri
angett likviddag samt i och med att Pensionsmyndigheten inte har
synpunkter pa angiven likviddag. I de fall Pensionsmyndigheten inte anser
att angiven likviddag dr lamplig ska Pensionsmyndigheten kommunicera det
till fondforvaltaren. Ansdkan om att ingd fondavtal kan 1 detta fall inte
beviljas forran Pensionsmyndigheten och fondforvaltaren kommit 6verens
om likviddag.

8.9.5. Valuta (6.4 Bilaga B)

6.4 Valuta (v.2.0)

Den andelsklass som Pensionsmyndigheten kan képa andelar i ska vara i fondens basvaluta. Pensionsmyndigheten
har mojlighet att godkénna annan andelsklass &n den som ér i fondens basvaluta.

Den andelsklass som Pensionsmyndigheten kan kdpa andelar 1 ska, enligt
avtalsvillkor 6.4 Valuta, vara i fondens basvaluta. Avtalsvillkoret ger
samtidigt Pensionsmyndigheten mdjlighet att godkdnna annan andelsklass
dn den som é&r i1 fondens basvaluta.

Vid provning av ansokan

Pensionsmyndigheten ska kontrollera att den andelsklass som ansékan
giller dr i1 fondens basvaluta. Ansdkan om fondavtal kan endast avse en
fondandelsklass, se avsnitt 5.1.

Fondforvaltaren ska vid ans6kan inkomma med blankett Administrativ
information avseende fond och déri ange valuta for andelsklassen som
ansdkan avser. Om andelsklassens valuta inte skiljer sig fran fondens
basvaluta, vilket Pensionsmyndigheten kontrollerar, ska villkoret anses vara
uppfylit.

Om valutan diaremot skiljer sig mellan de tva andelsklasserna bor
avtalsvillkoret anses vara uppfyllt endast om Pensionsmyndigheten, med
stod av det undantag som anges 1 villkoret, godkdnner andelsklassen. Detta
undantag syftar till att mdjliggora for en andelsklass med annan valuta om
det ar 1 fondspararnas intresse, till exempel da det innebér en fordel
avseende kostnader eller avkastning alternativt nér det finns valutasdkring
eller annan funktionalitet som innebér att en annan valuta @n basvalutan ar
lampligare.
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8.9.6. Information om handelsdagar (7.1 Bilaga B)

7.1 Information om Handelsdagar (v.2.0)

Fondforvaltaren ska vid ansokan informera Pensionsmyndigheten om de dagar som Fondf6rvaltaren kanner till att
fonden kommer att vara stingd for Handel under innevarande kalenderar. Dérefter ska Fondf6rvaltaren senast den
1 december varje ar informera Pensionsmyndigheten om de dagar som Fondforvaltaren kanner till att fonden
kommer att vara stangd for handel under nistkommande kalenderar. Om Fondforvaltaren efter den 1 december far
vetskap om ytterligare tillfdllen dd fonden kommer att vara stingd for handel, ska Pensionsmyndigheten informeras
om det senast fem Handelsdagar fore den aktuella dagen.

Fondforvaltaren ska enligt Bilaga B, 7.1 Information om Handelsdagar vid
ansdkan informera Pensionsmyndigheten om de dagar som fondforvaltaren
kanner till att fonden kommer att vara stangd for handel under innevarande
och nédstkommande kalenderar.

Fondforvaltaren ska vid ans6kan och dérefter senast den 1 december varje ar
informera Pensionsmyndigheten om de dagar som Fondforvaltaren kdnner
till att fonden kommer att vara stingd for handel under nistkommande
kalenderar. Om Fondforvaltaren efter den 1 december far vetskap om
ytterligare tillfdllen d& fonden kommer att vara stingd for handel, ska
Pensionsmyndigheten informeras om det senast fem handelsdagar fére den
aktuella dagen.

Vid provning av ansokan

Villkoret avseende information om handelsdagar ska anses vara uppfyllt om
fondforvaltaren vid ansdkan informerat Pensionsmyndigheten om de dagar
fonden kommer vara stingd for handel under innevarande kalenderér. Vid
brister ska Pensionsmyndigheten begéra att fondforvaltaren kompletterar
uppgifterna.
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9. Fondforvaltares marknadsforing

I detta kapitel ges stod for bedomning av fondforvaltarens marknadsforing i
vid provning av ansokan. Det omfattar bedomning av exempelvis
nérstdende aktorers och samarbetspartners agerande inom marknadsforing.

9.1. Identifierade risker vid marknadsforing

Den prévning och beddmning som gors av fondforvaltarens marknadsforing
syftar till att reducera de risker som kan uppsté nir fondforvaltare pa
Pensionsmyndighetens fondtorg brister i att folja marknadsforingsreglering,
branschstandard om god marknadsféringssed samt villkor i fondavtalet om
god sed inom marknadsforing. Aven nya bestimmelser i 64 kap 46 § SFB
om forbud mot marknadsforing och forséljning via telefon har inforts 1 syfte
att begrinsa riskerna.

12018 ars prop. premiepension har risk for brister i marknadsféringen av
fonder och tjanster identifierats. Grunden till detta har varit de
kundsynpunkter och klagomél som har inkommit till Pensionsmyndigheten
under flera &r och dér de flesta har géllt fonder pa fondtorget och
fondforvaltares eller ndrstaende aktorers agerande avseende radgivning och
tjanster. Exempel pa kundsynpunkter och klagomél som har inkommit &r:

a. telefonforsiljare som kontaktar pensionssparare och uppger att de
arbetar pa Pensionsmyndigheten eller att samtalet sker pa uppdrag av
myndigheten,

b. aktorer som utlovar viss virdeutveckling i de fonder de foretrdder eller
felaktigt pastar att andra fonder gétt betydligt sdmre dn de egna
fonderna, eller att andra alternativ innebdr hogre avgifter for
premiepensionsspararna,

c. forsdljare som anvinder andra produkter som forsiljningsargument for
val av en viss premiepensionsfond och pastér att produkter erbjuds
gratis,

d. aktorer som genomfort fondbyte via fullmakt eller en blankett for
fondbyte som pensionsspararen inte har skrivit pa och forsiljare som har
formatt premiepensionssparare att anvénda sin e-legitimation pa ett
felaktigt satt sa att fel person slidppts in i den e-tjénst som
pensionsspararen legitimerar sig for.

e. olika rddgivningstjdnster som marknadsfors med aggressiva och
oldmpliga affarsmetoder och dar tjénsternas mervirde for spararna kan
ifragasittas.

Vid marknadsforing kan intressekonflikter uppsté, exempelvis om
fondverksamheten och forsiljningsorganisationen finns inom samma
foretagsgrupp. Da kan risk for intressekonflikter foreligga mellan
fondforvaltarens uppdrag, som dr att tillvarata spararnas intressen, och andra
affarsintressen inom foretagsgruppen. Fondavtalets villkor om férbud mot
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provisioner och erséttningar syftar till att minska risken for
intressekonflikter, se avsnitt 9.3.

9.2. Marknadsforing av fonder (3.15.1)

3.15.1 Marknadsforing av fonder (v.2.0)

All Fondforvaltarens och Nérstdende aktors marknadsforing av fonder inom premiepensionsomradet, oaktat pa
vilket sétt marknadsforingen sker, ska vara utformad i enlighet med tillimpliga forfattningar om marknadstéring
och god marknadsforingssed. Detta innebir bl.a. att marknadsforingen ska utformas i enlighet med vid var tid
giéllande forfattningar och ovriga regelverk, domstols- och myndighetsavgoranden, god affarssed etc., och ska
alltid vara i linje med relevanta riktlinjer for branschen. Fondforvaltaren ska efter bista formaga tillse att dven
Narstaende aktor uppfyller detta villkor.

Vid all marknadsforing av fonder inom premiepensionsomradet ska samtlig relevant information lamnas.
Informationen ska vara tydlig, saklig och redogora for de risker som har samband med den fond som erbjuds. Fér
det fall specifik information lémnas, t.ex. avseende tidigare uppnadd avkastning, rikneexempel med antaganden
om framtida avkastning, jimforelser av avkastningen mellan fonder eller dylikt ska marknadsforingen vara
utformad s4 att dess innehall &r tydligt och rittvisande, ger en balanserad bild och i sin helhet dverensstimmer
med god sed och inte &r vilseledande i nagot avseende. Fondforvaltaren eller Narstdende aktor far inte anvéinda
viardeomdomen eller liknande ord och uttryck om dessa inte &r relevanta och vederhéftiga.

Vid marknadsforing av fonder ska det av erbjudandet framga att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr f6r fonden och var de finns att tillga.

Bilaga C (v.2.0)

5.1 Olimplig marknadsforing

Premiepensionen &r en del i socialforsikringssystemet. Pensionsmyndigheten &r forsakringsgivare for
premiepensionen och administrerar pensionsspararnas fondkonton. Pensionsmyndigheten har vidare i uppdrag att
informera om hela pensionen i de delar som Pensionsmyndigheten administrerar. I detta arbete beaktar
Pensionsmyndigheten forvaltningslagens (2017:900) regler om végledning till enskilda. For uppgifter om
pensionsspararnas premiepensionsinnehav rader strang sekretess. Det finns darfor enligt Pensionsmyndighetens
uppfattning inget behov av marknadsforing av premiepensionsfonder utdver sddan radgivning som ska lamnas
enligt andra regelverk. Marknadsforing som sker i strid med premiepensionens syfte och gillande regelverk &r
olamplig och skadar fortroendet for den forsakringsform som premiepensionen utgér.

5.3 Vilseledande marknadsforing
Vilseledande marknadsforing strider mot god sed pa premiepensionsomradet. Vilseledande marknadsforing r t.ex.
att pasta att:

i. fonden ar garanterad viss avkastning eller att falskeligen pésta att andra fonder &n den egna innebér en hogre
avgift for pensionsspararen,

ii. fonden dr helt skyddad mot nedgang eller att falskeligen antyda att den egna fonden under alla omsténdigheter
kommer ga ned mindre &n konkurrenters jamforbara fonder,

iii. pensionsspararens nuvarande fonder oundvikligen kommer att ga ned kraftigt i virde eller att utmaéla risknivan
i nuvarande fondval som hogre én vad den ér,

iv. Fondforvaltaren eller Narstaende aktor har ett for saken relevant samarbete med Pensionsmyndigheten eller
annan aktér om man inte har det,

v. syftet med kontakten endast ar att informera om premiepensionssystemet nér syftet ocksa ar att paverka
pensionsspararens val av fond inom premiepensionssystemet.

5.4 Dokumentation

Fondforvaltaren och Narstdende aktorer ska pa dvergripande niva dokumentera all relevant information om
strategier, processer och utforande m.m. avseende radgivning, marknadsforing, information och forsiljning som
ror placering i fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg och av andra produkter och tjénster pa
premiepensionsomradet. Dokumentationen ska bland annat omfatta exempel pa marknadsforings- och
informationsmaterial som anvénts i kommunikationen med kunderna.

Pa begdran av Pensionsmyndigheten ska Fondforvaltaren ldimna sddan information som anges i forsta stycket samt
eventuella relevanta avtal mellan Fondforvaltaren och Nérstaende aktor.

Av villkor 3.15.1 Marknadsforing av fonder framgér att fondforvaltarens
och nérstdende aktdrs marknadsforing av fonder inom premiepensions-
omradet, oaktat pa vilket sitt marknadsforingen sker, ska vara utformad 1
enlighet med tillimpliga forfattningar om marknadsforing och god
marknadsforingssed. Detta innebér bland annat att marknadsféringen ska
utformas i enlighet med vid var tid géllande forfattningar och dvriga
regelverk, god affarssed samt vara i linje med nuvarande relevanta riktlinjer
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for branschen. Fondforvaltaren ska efter bdsta formdga tillse att dven
nérstdende aktor uppfyller villkor 3.75.1.

Av villkor 3.15.1 framgar dven att vid all marknadsforing av fonder inom
premiepensionsomradet ska samtlig relevant information ldmnas.
Informationen ska vara tydlig, saklig och redogora for de risker som har
samband med den fond som erbjuds. For det fall specifik information
lamnas, t.ex. avseende tidigare uppnddd avkastning, rdkneexempel med
antaganden om framtida avkastning, jamforelser av avkastningen mellan
fonder eller dylikt ska marknadsforingen vara utformad sé att dess innehall
ar tydligt och rittvisande, ger en balanserad bild och i sin helhet
overensstimmer med god sed och inte &r vilseledande i ndgot avseende
Fondf6rvaltaren eller nédrstdende aktor fir inte anvéinda virdeomddmen eller
liknande ord och uttryck om dessa inte &r relevanta och vederhéftiga. Vid
marknadsforing av fonder ska det framga att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr for fonden och var dessa finns att tillga.

Olimplig marknadsforing

Av Bilaga C, 5.1 Olimplig marknadsforing, framgér att premiepensionen ar
en del av socialforsidkringssystemet dar Pensionsmyndigheten ar
forsdkringsgivare for premiepensionen och administrerar pensionsspararens
fondkonton. Pensionsmyndighetens har vidare 1 uppdrag att informera om
hela pensionen i de delar som Pensionsmyndigheten administrerar. I detta
arbete ska Pensionsmyndigheten beakta forvaltningslagens (2017:900)
regler om végledning till enskilda. For uppgifter om pensionsspararnas
premiepensionsinnehav rader string sekretess.

Det finns dérfor enligt Pensionsmyndighetens uppfattning inget behov av
marknadsforing av premiepensionsfonder utéver sadan radgivning som ska
lamnas enligt andra regelverk. Marknadsforing som sker i strid med
premiepensionens syfte och géillande regelverk ar olampligt och skadar
fortroendet for den forsdkringsform som premiepensionen utgor.

Vilseledande marknadsforing

Av Bilaga C, 5.3 Vilseledande marknadsforing, framgar att vilseledande
marknadsforing strider mot god sed pd premiepensionsomradet.
Vilseledande marknadsforing &r t.ex. att pdsta att:

1. fonden &r garanterad viss avkastning eller att falskeligen pasta att andra
fonder én den egna innebér en hogre avgift for pensionsspararen,

ii. fonden é&r helt skyddad mot nedging eller att falskeligen antyda att den
egna fonden under alla omsténdigheter kommer gé ned mindre &n
konkurrenters jimforbara fonder,

1ii. pensionsspararens nuvarande fonder oundvikligen kommer att g ned
kraftigt i vérde eller att utméla risknivén i nuvarande fondval som hogre
an vad den ér,

iv. fondforvaltaren eller narstaende aktor har ett for saken relevant
samarbete med Pensionsmyndigheten eller annan aktor om man inte har
det,
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v. syftet med kontakten endast &r att informera om premiepensionssystemet
nér syftet ocksa dr att pdverka pensionsspararens val av fond inom
premiepensionssystemet.

Dokumentation

Av Bilaga C, 5.4 Dokumentation framgar att fondforvaltaren och nérstdende
aktorer pa dvergripande niva ska dokumentera all relevant information om
strategier, processer och utforande m.m. som ror placering i fonder pa
Pensionsmyndighetens fondtorg och av andra produkter och tjdnster pd
premiepensionsomradet. Dokumentationen ska bland annat omfatta exempel
pa marknadsforings- och informationsmaterial som anvints i
kommunikationen med kunderna.

P& begéran av Pensionsmyndigheten ska fondforvaltaren 1dmna ut sadan
information som anges i forsta stycket i villkor 5.4, samt eventuella
relevanta avtal mellan fondforvaltaren och nérstdende aktor. Det senare &r
en skyldighet som dven framgér av 3.1/ Information om fondférvaltarens
avtal, transaktioner och beroenden, se avsnitt 7.10.

Vid provning av ansokan

En viktig utgangspunkt for Pensionsmyndighetens bedémning ar att
fondforvaltaren, enligt 2./ Avtalet och dess ingdende, vid ansdkan ska ha
gjort sannolikt att denne och fonden kommer att uppfylla samtliga villkor 1
fondavtalet efter avtalets ingdende. Det innebar att fondforvaltaren, i
enlighet med villkor 3.75.7 ska kunna gora sannolikt att marknadsforing av
fonder inom premiepensionsomrédet, oaktat pa vilket sdtt marknadsforingen
sker, ocksa under avtalstiden ska vara utformad i enlighet med tillampliga
forfattningar om marknadsforing och god marknadsforingssed och att
fondforvaltaren ska leva upp till de villkor om marknadsforing som framgér
av Bilaga C, 5.1, 5.3 och 5.4.

Ett exempel pa brott mot tilldmpliga forfattningar om marknadsféring dr om
fondforvaltare eller nérstdende aktor inte efterlever 64 kap 46 § SFB om att
forsiljning eller marknadsforing via telefon inte far forekomma inom
premiepensionen. Forbudet avser bdde marknadsforing av fonder i
premiepensionen samt finansiella produkter och tjdnster som forvaltnings-
och radgivningstjanster. Med telefonforséljning avses dven forséljning som
utfors med stod av internet, sasom exempelvis IP-telefoni, bildtelefoni,
teknik for videokonferens eller annan teknik som kan komma att anvéndas i
detta syfte.

Pensionsmyndigheten ska i enlighet med Bilaga C, 5.7, bedoma om
olamplig marknadsforing sker i strid med premiepensionens syfte och
gillande regelverk och som skadar fortroendet for den forsékringsform som
premiepensionen utgor. Pensionsmyndigheten ska i enlighet med Bilaga C
5.1 och 5.3 beakta om det forkommit oldmplig eller vilseledande
marknadsforing.

Pensionsmyndigheten ska i sin bedomning ta hdnsyn till om fondforvaltaren
eller narstaende aktorer uppmairksammats pa grund av brister rérande
marknadsforing av fonder som strider mot god sed inom marknadsforing.
Vid bedémningen ska hansyn tas till om fondforvaltaren har agerat i strid
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mot forbudet avseende forsdljning eller marknadsforing via telefon enligt 64
kap 46 § SFB.

Pensionsmyndigheten ska dven bedoma att fondforvaltaren efter bdsta
formdga ska tillse att ndrstdende aktor uppfyller villkor 3.75.1.
Pensionsmyndigheten anser att det kan vara olampligt att fondforvaltare har
avtal med nirstdende om det sedan tidigare ar ként att den nérstdende
aktoren har agerat oldmpligt och ddrmed kan skada fortroendet for
premiepensionssystemet.

Om det under prévning framkommer att Pensionsmyndigheten mottagit
kundsynpunkter pa fondforvaltarens eller narstaende aktors marknadsforing
av fonder i premiepensionssystemet eller andra tjénster under géllande
samarbetsavtal eller fondavtal, bor Pensionsmyndigheten dven undersoka
om det finns negativ uppmirksamhet i media kring marknadsforing och
forsiljning som behdver utredas.

Om det under provning framkommer att fondforvaltaren eller nédrstdende
aktor brustit 1 marknadsforingen bor Pensionsmyndigheten gora en
fordjupad utredning och begira kompletterande information fran
fondforvaltaren.

I de fall som Pensionsmyndigheten, i enlighet med Bilaga C 5.4, har begért
in information om exempelvis marknadsféringsmaterial eller relevanta avtal
mellan fondforvaltare och nirstdende aktor ska Pensionsmyndigheten
beddéma om informationen:

a. dar tillracklig for att kunna prova fondforvaltarens och nérstaende aktors
efterlevnad av god sed inom premiepensionen

b. Overensstimmer med ovriga uppgifter om fondforvaltarens
marknadsforing som Pensionsmyndigheten har tagit del av

Niér informationen rdr nirstdende aktorer bor Pensionsmyndigheten jamfora
med den information som ldmnats 1 ansokan avseende tredjepartsavtal enligt
villkor 3.79. Syftet med jamforelsen ar att avgéra om fondforvaltaren eller
ndrstdende aktor har agerat pa sétt som overensstimmer med de uppgifter
som fondforvaltaren lamnat.

9.3. Provisioner och ersattningar (3.15.2)

3.15.2 Provisioner och ersittningar (v.2.0)

Det far inte vid ndgon tidpunkt utga provision, incitament eller annan erséttning for forsiljning, tecknande eller
formedling av fondandelar inom premiepensionen eller l6pande ersittning baserad pa forvaltad volym inom
premiepensionen.

Exempel pa sddana ersittningar ar t.ex. kick-backs, fondrabatter och marknadsforingsbidrag kopplade till fonder
inom premiepensionen. Denna bestimmelse innebér ingen begransning av Fondforvaltarens skyldighet att lamna
prisreduktion till Pensionsmyndigheten enligt detta fondavtal.

Bilaga C 5.2. Ersiittningar och forsiljning m.m. (v.2.0)

I enlighet med fondavtalets huvuddokument p. 3.15.2 far det inte utgd erséttning vid forséljning och tecknande av
fondandelar pa Fondtorget. Ersittning for forsidljning och tecknande omfattar dven:
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i. ersattning for marknadsforing till anstéllda i egen organisation, Nérstdende aktor eller annan tredje part, dér
ersdttningen ar kopplad till tecknandet av fondandelar pa premiepensionens fondtorg,
ii. 16n eller provision till anstélld som kopplats till tecknande av fondandelar pa fondtorget.

Fondforvaltaren ansvarar for att dess erséttningspolicy och incitamentsprogram avspeglar premiepensionens
langsiktiga karaktér och uppdrag. Det ér inte tillatet att ha incitamentsprogram som direkt baseras pa volymtillvaxt
inom premiepensionen, annat dn som en effekt av fondens forvaltningsresultat. Fondforvaltaren ska pa begéran
fran Pensionsmyndigheten redogora for ersdttningspolicyns och eventuella incitamentsprograms struktur och
innehall.

Fondftrvaltaren far inte anviinda andra produkter eller tjanster som forsdljningsargument for val av viss
premiepensionsfond. Detta omfattar produkter och tjanster som i marknadsforingen kopplas till premiepensionen,
t.ex. livforsakring, efterlevandeskydd utanfor premiepensionen, andra sparprodukter eller forvaltningstjanster, t.ex.
diskretiondr forvaltning. Pensionsspararen fér inte heller erbjudas rabatter pa finansiella tjénster eller produkter
sasom bolén, andra lan eller forsdkringar i samband med marknadsforing av en fond i premiepensionssystemet.
Erbjudanden om t.ex. pengar, lotter, gavor eller andra formaner, produkter eller tjénster far inte forekomma i
samband med marknadsforing av en fond i premiepensionssystemet.

Erbjuder en Fondforvaltare, eller till den Néarstaende aktor, radgivning eller forslag dir premiepensionen omfattas,
ska upplysningar fran pensionsspararen hamtas in om dennes kunskaper om sin ekonomiska situation och mal med
sparandet samt erfarenhet av investeringar. Upplysningarna ska utgora grund for Fondforvaltaren eller den
Narstaende aktoren att kunna lamna ldmpliga rad eller foresla en lamplig forvaltningsstrategi. I sammanhanget ska
ocksa beaktas spararens risktolerans och forméga att bara forluster i syfte att uppna en sund och relevant
riskhantering utifran pensioneringssyftet.

I det fall radgivningen innefattar ett forslag om atgérd som omfattar ett paket av kombinerade 16sningar, tjanster och
produkter, ddr premiepensionen ar en del, ska Fondforvaltaren eller Nérstdende aktor i en lamplighetsbedomning
beakta om paketet som helhet dr lampligt utifran spararens riskprofil och mélsittning. Inga andra lsningar &n sddana
som kan anses lampliga for den enskilde pensionsspararen far rekommenderas. Fondforvaltaren och 6vriga
Narstaende aktorer ska ocksa avrada pensionsspararen fran att vidta atgérder som inte kan anses ldmpliga med
hénsyn till dennes behov, ekonomiska forhéllanden eller andra omstidndigheter.

Av villkor 3.15.2 Provisioner och ersdttningar framgar att det inte vid
nagon tidpunkt far utga provision, incitament eller annan ersittning for
forsdljning, tecknande eller formedling av fondandelar inom
premiepensionen eller I16pande erséttning baserad pa forvaltad volym inom
premiepensionen. Exempel pé sadana ersittningar &r t.ex. kick-backs,
fondrabatter och marknadsforingsbidrag kopplade till fonder inom
premiepensionen. Bestimmelsen innebdr ingen begrénsning av fond-
forvaltarens skyldighet att ldmna prisreduktion till Pensionsmyndigheten
enligt fondavtalet.

Bilaga C villkor 5.2 Ersdttningar och forsdljningar m.m. hanvisar till
regleringen i 3.75.2. I Bilaga C, 5.2 framgar att erséttning for forsiljning
och tecknande dven omfattar:

1. ersdttning for marknadsforing till anstéllda i egen organisation,
ndrstdende aktor eller annan tredje part, dir ersittningen dr kopplad till
tecknandet av fondandelar pd premiepensionens fondtorg,

ii. 16n eller provision till anstélld som kopplats till tecknande av
fondandelar pa fondtorget

Ersittningspolicy och incitamentsprogram

Fondforvaltaren ansvarar for att dess ersittningspolicy och
incitamentsprogram avspeglar premiepensionens langsiktiga karaktir och
uppdrag. Det &r inte tillatet att ha incitamentsprogram som direkt baseras pa
volymtillvixt inom premiepensionen, annat dn som en effekt av fondens
forvaltningsresultat. Fondforvaltaren ska pa begdran fran
Pensionsmyndigheten redogdra for ersattningspolicyns och eventuella
incitamentsprograms struktur och innehall.
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Begrinsningar av erbjudanden

Fondforvaltaren far inte anvinda andra produkter eller tjédnster som
forsdljningsargument for val av viss premiepensionsfond. Detta omfattar
produkter och tjanster som 1 marknadsforingen kopplas till
premiepensionen, exempelvis livforsdkring, efterlevandeskydd utanfor
premiepensionen, andra sparprodukter eller forvaltningstjénster, t.ex.
diskretionér forvaltning. Pensionsspararen far inte heller erbjudas rabatter pa
finansiella tjdnster eller produkter sdsom bolan, andra lan eller forsdkringar i
samband med marknadsforing av en fond i premiepensionssystemet.
Erbjudanden om t.ex. pengar, lotter, gavor eller andra férmaner, produkter
eller tjanster fir inte forekomma i samband med marknadsforing av en fond
1 premiepensionssystemet.

Rédgivning som omfattar premiepension

Erbjuder fondforvaltare, eller ndrstaende aktor, radgivning eller forslag, dér
premiepensionen omfattas ska upplysningar fran pensionsspararen himtas in
om dennes kunskaper om sin ekonomiska situation och mal med sparandet
samt erfarenhet av investeringar. Upplysningarna fran spararen ska utgora
grund for fondforvaltaren eller den nérstdende aktoren att kunna ldmna
limpliga rad eller foresla en limplig forvaltningsstrategi. Aven spararens
risktolerans och formaga att béra forluster ska beaktas i syfte att uppna en
sund och relevant riskhantering utifrén pensioneringssyftet.

I det fall radgivningen innefattar ett forslag om atgérd som omfattar ett
paket av kombinerade 10sningar, tjénster och produkter, dar
premiepensionen dr en del, ska fondforvaltaren eller narstdende aktor i en
lamplighetsbeddmning beakta om paketet som helhet ar lampligt utifran
spararens riskprofil och mélsittning.

Inga andra 16sningar én sddana som kan anses ldmpliga for den enskilde
pensionsspararen far reckommenderas. Fondforvaltaren och ovriga
nérstdende aktorer ska ocksé avrada pensionsspararen fran att vidta atgarder
som inte kan anses ldmpliga med hédnsyn till dennes behov, ekonomiska
forhallanden eller andra omstdndigheter. I 6vrigt forvintas fondforvaltaren
folja tillampliga forfattningar och dvriga regelverk ocksa inom detta
omréde.

Vid provning av ansokan

Fondforvaltaren har genom ansdkan och undertecknande av fondavtalet
intygat att denne vid tidpunkten for provningen av ansdkan uppfyller villkor
3.15.2 Provisioner och ersdttningar samt Bilaga C 5.2. Det innebér att
fondf6rvaltaren har intygat att det inte vid ndgon tidpunkt kommer att utga
provision, incitament eller annan erséttning for forsiljning, tecknande eller
formedling av fondandelar inom premiepensionen eller I6pande erséttning
baserad pé forvaltad volym inom premiepensionen. Det omfattar inte
incitamentsprogram som baseras pa volymtillvaxt som &r en effekt av
fondens forvaltningsresultat.

I normalfallet bor Pensionsmyndigheten bedoma att dessa villkor genom
fondforvaltarens intygande &r uppfyllda vid tidpunkten for provning av
ansokan.
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Eftersom dessa villkor far effekt forst efter att fondavtalet har ingatts sa
finns inte samma mojligheter att med hjélp av eventuell historik pa
fondtorget undersoka fondforvaltarens formaga att efterleva villkoret, som
det kan finnas vid prévning av andra avtalsvillkor. Pensionsmyndigheten
bor dven beakta att det kan forekomma att provisioner och ersittningar kan
betalas ut i efterskott, d.v.s. avser intjaning fore Pensionsmyndighetens
beslut om att ingd fondavtal med fondforvaltaren. I sddana fall behdver
fondforvaltaren visa att utbetalningar avser ersittningar dir fondforvaltaren
har haft bindande avtal med anstillda, nirstaende aktorer eller annan tredje
part, ddr de utbetalda beloppen ar intjinade fore fondavtalets intradande.

Om det har forekommit kundsynpunkter om aggressiv forséljning kan det
dock indikera att fondforvaltaren i detta avseende har agerat pd ett sitt som
inte skulle vara lampligt i forhéllande till dessa villkor. Sddana signaler bor
uppmarksammas av Pensionsmyndigheten ndr 16pande granskning utfors
under avtalstiden.

Om det under provning skulle komma fram sddan information som tyder pa
att fondforvaltaren inte kommer att uppfylla dessa villkor bor
Pensionsmyndigheten utreda detta vidare. Vid behov kan kompletterande
information begéras in om:

a. ersdttningspolicys och incitamentsprogram
b. erbjudanden till premiepensionssparare
c. radgivning som omfattar premiepension.

Syftet ar att fondforvaltaren i sadana fall kan gora sannolikt att denne under
avtalstiden kommer att uppfylla villkoren 3./5.2 samt Bilaga C, 5.2.

9.4. Pensionsmyndighetens namn och namnlogotyp
(3.15.3)

3.15.3 Pensionsmyndighetens namn och namnlogotyp (v.2.0)

Fondforvaltaren och Narstaende aktorer far endast anvénda Pensionsmyndighetens namn for att informera
pensionsspararna om premiepensionssystemet. Informationen ska vara objektiv och saklig. Fondf6rvaltaren eller
Narstaende aktor far inte utan godkénnande av Pensionsmyndigheten anvianda dennes logotyp.

Det framgér av villkor 3.15.3 Pensionsmyndighetens namn och
namnlogotyp att fondforvaltare och nérstaende aktorer endast far anvénda
Pensionsmyndighetens namn for att informera pensionsspararna om
premiepensionssystemet. Informationen ska vara objektiv och saklig.
Fondforvaltare eller narstaende aktor far inte utan Pensionsmyndighetens
godkédnnande anvéinda myndighetens logotyp.

Vid provning av ansokan
Fondforvaltaren har genom ansdkan och undertecknande av fondavtalet

intygat att denne vid tidpunkten for provningen av anskan uppfyller villkor
3.15.3.

I de fall det finns befintliga avtal med fondforvaltare och det under
provningen framkommer, t.ex. genom kundsynpunkter, att fondforvaltare
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eller narstaende aktorer har anvint Pensionsmyndighetens logotyp eller
varumairke pa ett otillatet sétt, ska Pensionsmyndigheten begéra in
kompletterande information. Fondforvaltaren ska da kunna visa att denne
inte har anvént Pensionsmyndighetens logotyp. I sddana fall omfattas bade
Pensionsmyndighetens logotyp (ordmirke) och orange kuvert (figurmarke)
vilka &r registrerade varumairken enligt 1 kap. 6 § varumérkeslagen.
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10. Kallforteckning

Forfattningar

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag)

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/438 av
den 17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende forvaringsinstitut

Forvaltningslag (2017:900)
Socialforsdkringsbalken (2010:110)

Lag (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsdkringsverksamhet 1
premiepensionssystemet

Lag (2004:46) om virdepappersfonder

Marknadsforingslag (2008:486)

Offentlighets- och sekretesslag (2009:400)

Avgiftsforordning (1992:191)

Forordning (2009:1173) med instruktion for Pensionsmyndigheten
Forordning (2018:1302) om premiepension

Foreskrifter
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9)

Pensionsmyndighetens foreskrifter om fondforvaltares ansokan om att ingé
fondavtal (2018:5)

Riktlinjer

Riktlinjer for ldmplighetsbeddmningar av ledaméter 1 ledningsorgan och
ledande befattningar, EBA/GL/2017/12Riktlinjer for fondbolagens
marknadsforing och information, bilaga 3 (Fondbolagens forening)

Forarbeten

Pensionsgruppens dverenskommelse fran december
2017Finansdepartementets promemoria Ett tryggt och mer héllbart
premiepensionssystem (19 dec 2017)

Regeringens proposition 2017/18: 247 Ett tryggt och mer hallbart
premiepensionssystem

Regeringens proposition 2016/17:180 En modern och réttssidker forvaltning
—ny forvaltningslag

Pensionsmyndighetens Fondavtal

Pensionsmyndighetens Fondavtal mellan Pensionsmyndigheten och
fondforvaltare avseende Fond och ISIN, 2018-10-12, version 2.0, PID
168564 med tillhorande bilagor A-C.
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Pensionsmyndighetens Anvisningar till fondavtalet

Interna styrdokument
Arbetsordning

Vigledning - Forvaltningsrétt
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