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1 Inledning

Det framgar av 64 kap 3 § socialforsdkringsbalken (SFB) att Pensionsmyndigheten &r forsakringsgivare for
forsakringsverksamheten i premiepensionssystemet och att verksamheten (premiepensionsrorelsen) ska
bedrivas enligt forsdkringsméssiga principer. Det innebér att Pensionsmyndigheten ska folja allmént
vedertagna principer inom forsékringsvasendet vid fragor av forsidkringskaraktér som inte regleras i
forfattning. I uppdraget ingar att forvalta tillgdngarna i premiepensionsforsidkringen for pensionsspararnas
rikning och hantera atagandena till pensionsspararna’.

Fore pensionstid forvaltas premiepensionsmedlen i fondforsékring dir pensionssparare har mojlighet att vélja
fonder pa premiepensionens fondtorg. Under pensionstid har pensionssparare ritt att ha kvar sina
premiepensionsmedel i fondforsékring eller att flytta medlen till traditionell forsékring (livrdnta med
garanterade belopp) ddr myndigheten ansvarar for hur tillgdngarna ska placeras.

1.1 Syfte och mal

Syftet med policyn é&r att reglera vad som ska gilla for forvaltningen av pensionsspararnas tillgangar i
premiepensionsforsidkringen, hur risker ska hanteras och vilken uppfoljning och rapportering som ska goras.

Denna policy innehaller myndighetens placeringsriktlinjer som tillsammans med Forsdkringspolicy for
premiepensionsrorelsen utgor det 6vergripande ramverket for premiepensionsrorelsen. I Férsdkringspolicyn
finns de forsdkringstekniska riktlinjerna och bestimmelser om dverskottsmal och konsolideringsgrad for den
traditionella forsidkringen. Det begrinsar myndighetens mojlighet till risktagande vid placering av tillgéngar i
den traditionella forsdkringen, i syfte att sdkerstilla att garanterade dtagandena till pensionsspararna kan
fullgoras.

Utover denna policy ska det finnas en dgarpolicy som reglerar myndighetens dgarstyrning vid investeringar i
direktdgda bolag. Ytterligare regler eller rutinbeskrivningar om forvaltning av tillgangar i kompletterande
styrande dokument ska utga fran denna policy.

1.2 Tillampningsomrade och malgrupp

Policyn omfattar samtliga tillgdngar i premiepensionsforsékringen och &r anpassad till myndighetens olika
uppdrag vad géller att forvalta tillgangar i fondforsékring respektive traditionell forsékring. Policyn riktar sig
framst till chefer och 6vriga medarbetare samt externa uppdragstagare som enligt avtal dr involverade i
premiepensionsrorelsen.

Policyn utgdr tillsammans med Forsdkringspolicy for premiepensionsrorelsen grund for styrelsens

uppfoljning av premiepensionsrorelsen samt bedomning av intern styrning och kontroll.

1.3 Externa regelverk
Denna policy utgar fran de huvudsakliga externa regelverken som géller for forvaltning av tillgangar i
premiepensionsrorelsen:

e Bestdmmelser i socialforsiakringsbalken om forvaltning av premiepensionsmedel.
e Lag(2017:230) om Pensionsmyndighetens forsékringsverksamhet i premiepensionssystemet.

e Vissa bestimmelser i lag (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag.

! Pensionssparare anvinds i enlighet med socialforsikringsbalken, det innefattar dven pensionirer och medférsikrade i de fall
efterlevandeskydd utbetalas (tva-livréinta).
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¢ Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rad (FFFS 2022:1) om Pensionsmyndighetens
forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet och vissa bestimmelser 1 Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om érsredovisning i forsdkringsforetag och tjdnstepensionsforetag.

e Forordning (2007:603) om intern styrning och kontroll.

2 Intern styrning och kontroll

Pensionsmyndighetens styrning och kontroll ska i enlighet med foérordning (2007:603) om intern styrning
och kontroll samt Intern styrning och kontroll vid Pensionsmyndigheten - Policy med rimlig sdkerhet
sékerstélla att mélen med placeringsverksamheten nas inom faststdllda ramar for risktagande och att
myndigheten kan fullgéra uppdraget att forvalta och betala ut pensionsspararnas premiepensionsmedel.

Styrningen och kontrollen ska sdkerstélla att Pensionsmyndigheten vid intressekonflikter uteslutande agerar i
pensionsspararnas intressen. Administrationen av placeringsverksamheten ska bedrivas effektivt och med
god kostnadskontroll.

2.1 Riskhantering

Pensionsmyndigheten ska i placeringsverksamheten efterleva externa krav pa riskhantering samt de regler
om riskhantering som anges i denna policy. Dértill ska myndigheten fo6lja interna regler for riskhantering.

For att begrinsa de operativa riskerna i placeringsverksamheten ska Pensionsmyndigheten ha dndamalsenliga
processer och stréva efter en proaktiv hantering av operativa risker som férebygger incidenter.

2.2 Roller och ansvar

Styrelsen ansvarar for att faststilla principer for placering av tillgangar.

Generaldirektoren har det operativa ansvaret for placeringsverksamheten och har ritt att inom ramen for
styrelsens beslut:

e besluta kompletterande riktlinjer for placeringsverksamheten i fondforsakringsrorelsen och den
traditionella forsakringsrorelsen,

e precisera kriterier for hallbarhet och ansvarsfulla investeringar i den traditionella forsékringsrorelsen,
e besluta om investeringar och val av index for utvardering i den traditionella forsékringen,
e Dbesluta om avtal med externa forvaltare och administratorer i den traditionella forsédkringen.

Avdelningschefen for produktionsavdelningen respektive analysavdelningen har vergripande ansvar
for att styra och kontrollera respektive avdelnings 16pande arbete i placeringsverksamheten och ska se till att:

e de regler och krav som myndigheten har att folja i placeringsverksamheten efterlevs,
e chefer och dvriga medarbetare har den kunskap och erfarenhet som krévs,
e samtliga risker i placeringsverksamheten identifieras och hanteras,

e kontroller &r etablerade hos respektive avdelning.
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2.2.1 Ansvar for placeringsverksamheten i fondférsakring

Produktionsomriadeschefen for allmén pension hos produktionsavdelningen har ansvar f6r fondhandel
och finansadministration i placeringsverksamheten. Produktionsomradeschefen ska se till att dessa
uppgifter hanteras i enlighet med vad som regleras i:

e samarbetsavtal med Sjunde AP-fonden respektive Fondtorgsndmnden,
e Fondtorgsnimndens fondavtal med fondforvaltare pa fondtorget.
Chefen for enheten fondhandel och frivillig forsikring pa produktionsavdelningen ansvarar for att:
e skota fondhandeln for forvaltningen av tillgangar i fondforsékring,
e hantera likviditetsrisker for att sékerstélla pensionsutbetalningar fran fondforsékring,
e kontroller utfors och foljs upp i forvaltningen av fondforsékringen,

o skota finansadministrationen samt for framtagande av underlag for redovisning och avstdmning av
forvaltningen.

2.2.2 Ansvar for placeringsverksamheten i traditionell férsakring

Avdelningschefen for analysavdelningen far enligt Arbetsordning for Pensionsmyndigheten (avsnitt 7.1)
inom ramen for sddana investeringar som beslutats av styrelsen eller generaldirektéren underteckna avtal,
fullmakter och andra handlingar.

Avdelningschefen for analysavdelningen ska till generaldirektéren ldmna forslag for beslut om:
e precisering av kriterier for hallbarhet och ansvarsfulla investeringar,
e investeringar och jimforelseindex,
e avtal med externa uppdragstagare (forvaltare och administratorer).
Avdelningschefen for analysavdelningen ska se till att:
e cxterna forvaltare/administratorer efterlever avtal i férvaltningen av traditionell forsdkring,

e utvirdering gors av extern forvaltning och administration dar forvaltningsprestationen ska métas mot
de ataganden som avtalats med uppdragstagaren (t ex. avkastning jamfort med index och hallbarhet).

Chefen for kapitalforvaltnings- och aktuarieenheten pa analysavdelningen ansvarar for:
e den I6pande forvaltningen av tillgdngarna i den traditionella forsakringen,
e att kontroller utfors och foljs upp i forvaltningen av den traditionella forsakringen.

Kapitalforvaltare ansvarar for att skota forvaltningen av tillgangar i traditionell forsékring.

Chefen for enheten fondhandel och frivillig forsikring hos produktionsavdelningen ansvarar for att:

e skota finansadministrationen samt for framtagande av underlag for redovisning och avstdmning av

forvaltningen.
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2.3 Rapportering

Avdelningschefen for analysavdelningen respektive produktionsavdelningen ansvarar for 16pande
uppfoljning av respektive placeringsverksamhet och for innehallet i rapporteringen till styrelse och
generaldirektor.

Den manatliga rapporteringen fran produktionsavdelningen till generaldirektdren ska minst innehalla:
e redovisning av stédllning, resultat och risk samt infloden och utfléden i fondforsékringsrorelsen.
Den manatliga rapporteringen fran analysavdelningen till generaldirektoren ska minst innehélla

e redovisning av stédllning, resultat och risk samt in- och utfléden och uppfoljning av hallbarhetsarbetet
i den traditionella forsékringsrorelsen.

Pensionsmyndighetens fordjupade uppfoljning till generaldirektéren och styrelsen ska innehalla redovisning
av ett riskmatt, definierat i enlighet med sista punkt i avsnitt 4.7.1 Métning av risker, med bedémd riskniva
for traditionell forsakring.

Avdelningscheferna ansvarar darutover for rapportering till generaldirektéren om vésentliga handelser i
respektive placeringsverksamhet.

Generaldirektdren ansvarar for att kvartalsvis rapportering gors till styrelsen. Generaldirektdrens
rapportering ska, utdver vad som anges ovan, dven innehélla information om nya beslut om externa
forvaltare av aktier eller fastigheter eller av externa administratorer inom forvaltningen av den traditionella
forsakringen.

3 Placeringsstrategi for fondférsakring

Pensionsmyndigheten placerar enligt bestimmelser i socialforsdakringsbalken premiepensionsmedel i
fondforsékring. 1 fondforsékring ansvarar pensionsspararen for placeringen av premiepensionsmedel och bar
placeringsrisken. Pensionsutbetalningar fran fondforsikring ér livsvariga.

3.1 Mal och risker

Det dvergripande mélet for premiepensionssystemet enligt 64 kap 2a § SFB ér att avkastningen ska vara
tydligt hogre dn fordndringen av inkomstindex men utan garantier for viss avkastning samt att
utbetalningarna av premiepensionen bor vara allt mer forutsdgbara och stabila, med beaktande av den
aterstaende utbetalningstiden. Mélen uppnés genom Sjunde AP-fondens forvaltning respektive forvaltningen
i fonder pa fondtorget. Den fondinformation som myndigheten tillhandahaller syftar till att bidra till att
avkastningsmalet kan uppfyllas.

Pensionsmyndighetens ndrmare regler for fondinformation ska regleras i en kompletterande riktlinje.

Det dvergripande mélet for Pensionsmyndighetens hallbarhetsinformation ar att tillgdngliggora aktuell
information till pensionssparare om hallbarhetsfaktorer (ESG) vid placering av premiepensionsmedel i AP7
Safa, fonder pa premiepensionens fondtorg eller i Sjunde AP-fondens valbara fonder och portfoljer.

Pensionsmyndighetens dvergripande principer for myndighetens hallbarhetsarbete finns i Hallbarhetspolicy.
I fondforsdkringsrorelsens placeringsverksamhet forekommer, utdver de operativa riskerna, foljande risker:
e likviditetsrisk,
e motpartsrisk géllande avtalade ekonomiska ataganden fran fondforvaltare.

I 6vrigt uppkommer valutarisker i myndighetens fondhandelslager.
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3.1.1 Hantering av likviditetsrisk

Om det infor utbetalning av premiepensionsbelopp fran fondforsdkring uppstar problem med att sélja
fondandelar kan Pensionsmyndigheten anvanda fondhandelskrediten hos Riksgéldskontoret for att finansiera
pensionsutbetalningar.

3.2 Tilldtna fondplaceringar
Placeringsalternativ som enligt socialforsakringsbalken é&r tilldtna for placering av medel i fondforsékring:

e fOrvalsalternativet AP7 Séfa, Sjunde AP-fondens portfoljer samt AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond,

e fonder pa premiepensionens fondtorg.

3.2.1 Tillfalliga fondplaceringar

Under vissa forutsittningar kan medel vara placerade i en fond utanfér ovan nimnda placeringsalternativ,
exempelvis under en period fran det att ett fondavtal har sagts upp till dess att en ordnad avveckling av
fonden kan genomf6ras av Pensionsmyndigheten.

3.3 Vardering av fondinnehav
For vardering av Pensionsmyndighetens fondandelar giller marknadsmaéssig prissittning.

Principer for véirdering av fondandelar niar marknadspris saknas ska regleras i en kompletterande riktlinje.

3.4 Ovriga placeringar i fondforsikringsrorelsen

3.4.1 Placeringar i fondhandeln

Pensionsmyndighetens fondhandelsmodell i fondforsakringsrorelsen innebar att myndigheten haller ett
handelslager av fonder samt placerar penningfléden pa konto hos Riksgildskontoret och pd bankkonto (bank
enligt ramavtal) och anvénder en fondhandelskredit hos Riksgéldskontoret. Pensionsmyndigheten far
anvénda valutaterminer for att valutasékra betalningsfloden och har avtal med Riksgélden om
terminssékring.

Pensionsmyndighetens nidrmare regler och krav for fondhandeln och hantering av risker i myndighetens

fondhandelslager ska regleras i en kompletterande riktlinje.

3.4.2 Foérvaltning av aterbetalda férvaltningsavgifter
Pensionsmyndigheten ska dven forvalta medel i form av aterbetalda forvaltningsavgifter fran fondforvaltare
(prisreduktionskapital) p& konto hos Riksgéldskontoret till dess att de kan tilldelas pensionsspararna.

3.4.3 Férvaltning av dddsfallskapital

For fondforsékring géller att fondandelar fran avlidna ska siljas av. Dessa medel ska redovisas som
dddsfallskapital och placeras pa konto hos Riksgéldskontoret till dess att medlen kan fordelas som
arvsvinster.

3.5 Uppfoljning av forvaltningen

Avdelningschefen for produktionsavdelningen ansvarar for att 16pande uppfoljning gors av:
e in- och utfléden i fondforsékring samt utnyttjandet av fondhandelskrediten,
e aterbetalning av forvaltningsavgifter fran fondforvaltare,

o myndighetens omplaceringar av premiepensionsmedel i fondforsékring till f6ljd av
pensionsspararnas fondbyten eller att fonder avvecklas eller ssmmanlaggs,
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o att Sjunde AP-fonden och fondforvaltare pa fondtorget uppfyller sina avtalade dtaganden gentemot
Pensionsmyndigheten.

Daérutover ska avkastningen i relation till inkomstindex f6ljas upp arligen.

4 Placeringsstrategi for traditionell forsakring

Pensionsmyndigheten placerar enligt bestimmelser i socialforsékringsbalken premiepensionsmedel 1
traditionell forsékring (livranta med garanterade belopp) for de pensionssparare som valt den
forsakringsprodukten under pensionstiden. I traditionell forsékring ansvarar myndigheten for hur tillgangarna
ska placeras och dvertar den finansiella risken for sparandet avseende de garanterade dtagandena.

Pensionsutbetalningar fran traditionell forsakring &r livsvariga och bestér av ett garanterat belopp och ett
tilliggsbelopp.

For traditionell forsékring géller att medel fran avlidna redovisas som dddsfallskapital. Dodsfallskapitalet ska
fortsatt forvaltas i den traditionella forsdkringen fram till dess att kapitalet kan fordelas som arvsvinster.

4.1 Mal och risker

Pensionsmyndighetens mal utgar fran malet for premiepensionssystemet (64 kap 2a § SFB). Det
overgripande mélet for forvaltningen av tillgdngar i den traditionella forsdkringen &r att med hog sékerhet
tillse att Pensionsmyndigheten pa kort och lang sikt kan infria garanterade dtaganden gentemot
pensionsspararna (forsakringstekniska avsattningar). Darutdver ska en langsiktigt god avkastning
efterstrivas.

Det inbegriper dven hojning av garanterade ataganden enligt regler om solvenstak i Férsdkringspolicy for
premiepensionsrorelsen.

Malet for avkastningen i den traditionella forsékringen dr att avkastningen pa medelldng och lang sikt ska
vara hogre dn fordndringen av inkomstindex. Med beaktande av dterstdende utbetalningstid ska
utbetalningarna av premiepensionen vara forutsigbara och stabila.

Det dvergripande mélet for tillgdngarna avseende hallbarhet &r att de ska forvaltas i enlighet med de
internationella konventioner som Sverige har undertecknat samt utga frén de vérderingar som har bred
forankring i det svenska samhéllet. Pensionsmyndighetens 6vergripande principer for hallbarhetsarbete finns
i myndighetens Hdllbarhetspolicy.

Tillgdngarna ska investeras pa ett aktsamt sétt genom foljande strategi:

e Pensionsmyndigheten ska hélla rintebédrande tillgingar av hog kreditkvalitet motsvarande
myndighetens livforsékringsavséttningar,

e {vriga tillgdngar ska placeras tillvixtorienterat med syfte att generera en langsiktigt god avkastning,
e samtliga investeringar ska goras med hansyn tagen till hallbarhet,

e fOrvaltning och administration ska bedrivas pé effektivast mojliga sétt.

I den traditionella forsékringsrorelsens placeringsverksamhet forekommer, utdver de operativa riskerna,
foljande risker:

e marknadsrisk (rénte-, valuta- och kursrisker),
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e matchningsrisk,
e kredit- och motpartsrisk,
e likviditetsrisk.

Hantering av marknadsrisk, matchningsrisk samt kredit-. och motpartsrisk beskrivs ndrmare i avsnitt 4.3
Matchningsportfolj.

4.1.1 Hantering av likviditetsrisk

Pensionsmyndigheten ska bedoma inflodet av medel till den traditionella forsdkringen i relation till utlovade
pensionsutbetalningar. Om en situation uppkommer dér inflédet av medel inte bedoms técka utlovade
utbetalningar ska myndigheten sékerstilla att det finns omséttningsbara tillgdngar som tacker utlovade
utbetalningar under den period som anses nodvéndig, se avsnitt 4.2.1 Riktvirden och limiter for
tillgdngsallokering.

4.2 Tillgdngsallokering
Pensionsmyndigheten ska fordela tillgdngarna i den traditionella forsédkringen mellan en matchningsportfolj
och en tillvéixtportfol].

Allokeringen till matchningsportfdljen ska vid var tid motsvara myndighetens livforsékringsavséttningar, det
vill séga att rintetillgingarna ar lika stora som skulden till pensionsspararna. Syftet med
matchningsportfoljen ar att immunisera rénterisken avseende Pensionsmyndighetens garanterade atagande.
Det ska uppnas genom att se till att de rédntebdrande tillgdngarna é&r lika stora som de garanterade
skuldatagandena i ett antal 16ptidssegment. Hogsta tillatna avvikelse for 16ptidssegmenten samt ovriga
riskbegriansningar faststélls i denna policy.

Overskjutande medel ska placeras i tillviixtportfdljen. Syftet med tillviixtportfdljen ir att generera en
langsiktigt hog avkastning med beaktande av de riskbegrénsningar som faststélls i denna policy.

4.2.1 Riktvarden och limiter for tillgdngsallokering

Tillgdngar inom traditionell forsékring ska placeras enligt foljande:

Portfolj Portféljen totalt, kr

Matchningsportfolj Skuld +/- 3 procentenheter av skulden
Tillvaxtportfolj Totalt marknadsvarde — matchningsportfolj
Matchningsportfélj Matchningsportféljen totalt
Min Normal Max
Obligationer 90% 100% 100%
Likvida medel 0% 0% 10%
Tillvaxtportfolj Tillvaxtportfoljen totalt
Min Normal Max
Globala aktier 80% 90% 100%
Fastigheter 0% 10% 20%
Rantebarande tillgangar 0% 0% 20%
Likvida medel 0% 0% 20%
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Med fastigheter avses aktier i svenska onoterade aktiebolag, som har till huvudsakligt andamal att dga eller
forvalta fast egendom.

Alla placeringar i globala aktier samt i rdntebdrande tillgangar skall goras i sédana instrument som har
likviditet pa andrahandsmarknaden.

4.2.2 Rebalansering

Tillgangsallokeringen ska ligga inom de riktvirden och limiter for tillgangsallokering, som anges ovan i
avsnitt 4.2.1 Riktvérden och limiter for tillgdngsallokering. Rebalansering ska goras regelbundet och sker
normalt vid tidpunkt dd medel fors mellan Pensionsmyndigheten och den part som administrerar portféljen.

I det fall andelen fastigheter 6verskrider sitt tilldtna intervall ska inte avyttring ske med automatik vid

rebalansering, utan fragan om eventuell avyttring ska beslutas av styrelsen.

4.3 Matchningsportfolj

4.3.1 Krav pa kreditkvalitet

Matchningsportfoljen ska innehélla rantebérande tillgangar av hog kreditkvalitet i enlighet med nedan listade
obligationskategorier. Samtliga placeringar ska vara foremél for handel vid auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad. Samtliga placeringar skall goras i rintebdrande instrument utgivna i svenska kronor
med likviditet p4 andrahandsmarknaden.

Tillatna kategorier av obligationer att investera i &r:
e svenska statsobligationer (nominella),
o svenska sikerstillda bostadsobligationer,
e statsobligationer utgivna av EMU-ldnder,
e obligationer utgivna av Overstatliga organ,
e obligationer utgivna av kommuner eller Kommuninvest och regioner, samt

o foretagsobligationer, vars utgivare ar heldgda av svenska staten eller andra stater inom EU. I den
sistndmnda kategorin ingér obligationer utgivna av foretag dir AP-fonderna ar dgare till 100 procent.

Darutover ér det tillatet att investera i statsskuldsvéaxlar och certifikat utgivna av organisationer i enlighet
med listan ovan.

4.3.2 Hantering av kreditrisk
Kreditrisken for obligationer och certifikat ska begrinsas i enlighet med de tva tabellerna nedan.

De andelar som anges i tabellerna avser procent av matchningsportfoljens marknadsvarde.

Riktvirden och limiter for aterkdpstransaktioner regleras i avsnitt 4.4 Aterkdpstransaktioner.

Kreditriskbegransning i matchningsportfoljen baserat pé obligationskategorier:

Obligationskategori Andel av matchningsportfoljens marknadsvarde
Min andel Max andel
Svenska statsobligationer 20% 100%
Svenska sdkerstallda 30% 50%
bostadsobligationer
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Exponeringsbegransning for
samtliga obligationskategorier med
kreditbetyg fran S&P, Moodys eller
motsvarande

Lagst AAA/Aaa inklusive likvida 100%
medel

Lagst AA-/Aa3 25%
Lagst A-/A3 10%
Lagst BBB+/Baal 5%

Kreditriskbegransning i matchningsportfoljen baserat pé enskilda utgivare:

Obligationskategori Max andel av matchningsportféljens
marknadsvarde for enskild utgivare

Svenska statsobligationer 100%

Svenska sdkerstdllda bostadsobligationer 20%

Exponeringsbegransning for samtliga
obligationskategorier forutom svenska
statsobligationer och sakerstillda bostadsobligationer
med kreditbetyg fran S&P, Moodys eller motsvarande

Lagst AAA/Aaa 20%
Lagst AA-/Aa3 10%
Lagst A-/A3 5%
Ligst BBB+/Baal 5%

Vid investeringstillfallet far en obligation som légst ha kreditbetyg A-/A3. Innehav som till f6ljd av
forsamrat kreditbetyg hamnat under lagsta tilldtna betyg, BBB+/Baal, ska avyttras aktsamt. Om det finns
betyg frdn mer &n ett institut tillimpas den lagsta betygsnivan.

4.3.3 Hantering av matchnings- och ranterisk

Matchnings- och rénterisken ska begrénsas genom att anvénda 16ptidssegment dar hogsta tillatna avvikelse
for matchningsportfoljen jamfort med det odiskonterade kassaflodet av garanterade belopp (skuldportfolj),
som uttrycks i modifierad duration (genomsnittlig aterstdende 16ptid).

Matchnings- och rénteriskbegrénsningar for matchningsportfolj jamfort med skuldportfol;:

Loptidssegment, ar Tillaten avvikelse av fran skuldportfolj i modifierad duration

0-1 +/-0,3

1-2 +/-0,3

2-3 +/-0,3

3-4 +/-0,3

4-5 +/-0,3

5-7 +/-0,3

7-12 +/-0,3
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12+ +/-0,3

Total +/-0,1

4.4 Aterkopstransaktioner

Pensionsmyndigheten fér i matchningsportfoljen anvénda obligationer i aterkdpstransaktioner i syfte att hoja
avkastningen i forvaltningen. Det r tillatet att genom aterkopstransaktioner:

e repa ut ett virdepapper och placera den erhéllna likviden pa konto,

e placera likvida medel pa repomarknaden (omvind repa) under forutséttning att repan avser ett
vardepapper som ér tillatet for placeringar, och

e Dbyta virdepapper (en kombination av repa och omvénd repa) under forutséttning att samtliga
véardepapper i transaktionerna ar tilldtna for placeringar.

4.4.1 Krav pa kreditkvalitet och hantering av kreditrisk
Godkénd sékerhet i en repotransaktion ar statsobligationer, sékerstillda bostadsobligationer, obligationer
fran Kommuninvest, riksbankscertifikat, statsskuldsvaxlar samt likvida medel.

Liagsta kreditbetyg for mottagen sikerhet ska vara AAA, enligt Standard & Poor’s Global Ratings (S&P)
klassificering for kreditbetyg, eller motsvarande enligt Moodys och Fitch.

Pensionsmyndigheten far endast gora aterkdpstransaktioner med motparter som har ett kreditbetyg om minst
A- enligt S&P’s klassificering, eller motsvarande enligt Moodys och Fitch. Om det finns betyg fran mer dn
ett institut tillimpas den ldgsta betygsnivan.

4.4.2 Hantering av motpartsrisk

Den totala risken i utestaende aterkopstransaktioner med en och samma motpart far vid varje tillfille inte
overstiga 75 miljoner kronor. Med risken avses i detta sammanhang det belopp som portféljen riskerar att
forlora i det fall motparten inte kan fullfélja sitt atagande i utestdende repotransaktioner. Denna risk ska
hanteras genom daglig sikerhetshantering.

Hogsta tilldtna andel, som fér tas som sdkerhet fran en enskild utgivare av sikerstillda bostadsobligationer
och obligationer utgivna av Kommuninvest, uppgar till 25 procent av matchningsportféljens marknadsvirde.

4.5 H&allbarhet

Investeringar i aktier far goras endast i foretag som enligt Pensionsmyndighetens bedomning pa ett
godtagbart sitt foljer kraven i de internationella konventioner som Sverige har undertecknat.

Sadana investeringar far inte heller goras i foretag vars huvudsakliga verksamhet utgors av
produktion/distribution av vapen, alkohol, tobak, spel och pornografi. Vidare féar investeringar inte goras i
foretag vars huvudsakliga verksamhet bestar av produktion/distribution av fossila brénslen. Investeringarna
ska goras pa ett sddant sitt att de leder till att portfoljen senast 2025 ligger i linje med tvagraders-malet i
enlighet med det avtal som sl6ts i samband med klimatkonferensen (COP21) 1 Paris i december 2015.
Pensionsmyndigheten ska stréva efter att investera i foretag som bidrar till att uppné FN:s globala mél for
hallbar utveckling.

Vid placering i obligationer eller andra ranteinstrument giller samma uteslutningskriterier som for
investeringar i aktier, och samma strdvan att placera pa ett sadant sétt att det bidrar till att uppné FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Investeringar ska goras pa ett sadant sétt att det leder till att matchningsportfdljen
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har procentuellt minst lika stor vikt av grona obligationer som marknaden for obligationer utgivna i svenska
kronor &r 2025.

Vid investering i fastigheter ska bolagets mél inom hallbarhetsomridet ligga i linje med tvigraders-maélet
eller ska bolaget aktivt arbeta med att implementera ett sddant mal.

Vid placering i fonder ska Pensionsmyndigheten tillse att hénsyn tas till hallbarhet vad géller fondens

tillgangar, s& som beskrivs ovan.

4.6 Vardering av tillgdngar

Virdering av placeringstillgangar sker enligt bestimmelserna i lag (1995:1560) om arsredovisning i
forsdkringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad pa det omradet.

Pensionsmyndigheten ska vid vérdering av tillgdngar anvinda géllande marknadsnoteringar nér dessa finns
tillgdngliga. For aktier och aktierelaterade vardepapper ska dagliga noterade kurser anvéndas.

For ranteinstrument, inklusive de instrument som ldimnas som sédkerhet i samband med &terkdpstransaktioner,
ska dagsaktuella kvoterade priser anvéndas for portféljens virdering.

For tillgdngar som inte dr marknadsnoterade ska Pensionsmyndigheten anvinda bésta tillgdngliga
information, vilket omfattar foretagets egna uppgifter for viardering. Regelbundna vervdganden ska goras
kring behov av att inhdmta ytterligare virdeutlatande &n de som erhalls direkt fran fastighetsbolaget. Aktier i
onoterade fastighetsbolag virderas i linje med varderingen av fastigheterna. For aktier i onoterade
fastighetsbolag ska kvartalsvis framtagna viarden anvéndas.

4.7 Tillampbara metoder for riskvardering

4.7.1 Matning av risker
Inom den traditionella forsdkringen finns marknadsrisker i form av aktie-, valuta- och rinterisker, samt
fastighetsprisrisk.

Pensionsmyndighet ska dagligen gora foljande métning av risk:
e Maitning av motpartsrisk for dterkdpstransaktioner.
Pensionsmyndigheten ska ménatligen gora foljande métningar av risk:

o Aktiekursrisk: Berdkna hur en forédndring pa 10 procent i fond- och aktiekurserna paverkar kapitalet i
den traditionella forsikringen.

e Valutarisk: Berdkna hur en valutakursféréndring pa 10 procent paverkar kapitalet i den traditionella
forsakringen.

e Rinterisk: Berdkna hur en rinteforandring pa 1 procentenhet paverkar kapitalet i den traditionella
forsakringen.

e Matchningsrisk: Berdkna avvikelserna uttryckt i modifierad duration for angivna I6ptidssegment, se
begrénsningar i tabell i avsnitt 4.3.3 Hantering av matchnings- och rénterisk.

e Kreditrisk — kvalitet: Berdkna procentuella andelar av obligationskategorier i enlighet med tabellen i
avsnitt 4.3.2 Hantering av kreditrisk.

o Kreditrisk — betyg: Berdkna procentuella andelar for de olika kreditbetygsklasserna i enlighet med
tabellen 1 avsnitt 4.3.2 Hantering av kreditrisk.

Pensionsmyndigheten ska kvartalsvis gora foljande métning av risk:
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e Berdkning av overskottsmalet genom att stresstester gors av forsékringsrorelsen, d.v.s. av de olika
tillgangsslagen och av livforsikringsavséttningarna, i enlighet med Férsdkringstekniskt
berdkningsunderlag for Pensionsmyndigheten — premiepension i form av traditionell forsdkring.

Pensionsmyndighet ska vid myndighetens fordjupade uppfoljningar gora f6ljande métning av risk:
o Riskmatt: Definierat som skillnaden mellan solvens och den miniminiva pa solvens som

overskottsmalet erfordrar. Riskmaéttets niva ska ocksa bedomas.

4.8 Extern forvaltning och administration

Pensionsmyndigheten fér forvalta medel externt i den traditionella férsédkringen. Det kan ske i form av att en
extern forvaltare anlitas for ett diskretionért uppdrag eller genom att fondandelar, ett finansiellt instrument,
forvirvas.

Pensionsmyndigheten fér anlita extern administratdr for att passivt skota floden for tillgangsallokering samt

rapportering, exempelvis om resurser saknas.

4.9 Uppfoljning av forvaltningen

4.9.1 Uppféljning och utvardering av portféljer
Matchningsportfoljens avkastning jamfors med, men utvérderas inte mot, ett index som avspeglar
utvecklingen for Pensionsmyndighetens realistiskt virderade garanterade ataganden.

Tillvaxtportfoljens avkastning ska utvdrderas mot ett relevant och rittvisande index.

4.9.2 Uppfdljning och utvardering av externa férvaltare

Externa forvaltare och fondinvesteringar ska utviarderas mot ett index som avspeglar forvaltarens strategi.
Investeringar i indexfonder ska ocksa utvirderas mot hur mycket fondens avkastning variera i vérde i
forhallande till sitt jamforelseindex (tracking error).

Externa forvaltare och fondforvaltare ska foljas upp for att sékerstilla att de uppfyller villkoren i avtalen.
4.9.3 Ovrig uppféljning
Avdelningschefen for analysavdelningen ansvarar for att 16pande uppfoljning gors av:

e sédana in- och utfléden av premiepensionsmedel som paverkar férvaltningen,

o tillgangsfordelning,

e avkastning (total avkastning och per tillgangsslag och underkategorier av tillgangsslag, samt for
aterkdpstransaktioner),

e solvens, kollektiv konsolidering och dverskottsmal,
e risk,
e hallbarhet.

Darutover ska forvaltningskostnader f6ljas upp arligen.
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