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1 Inledning

Det framgar av 64 kap. 16—17 §§ socialforsikringsbalken (SFB) att Pensionsmyndigheten ansvarar for
forvaltningen av avgiftsmedel som betalats in till premiepensionssystemet, till dess att pensionsrétterna har
faststillts och medlen tillsammans med avkastningen kan foras over till respektive
premiepensionsforsikring. I forordning (2009:1462) om vissa fragor inom premiepensionssystemet regleras i
vilka tillgadngar avgiftsmedlen far placeras.

1.1 Syfte och mal

Syftet med policyn &r att reglera vad som ska gilla for forvaltningen av avgiftsmedlen, hur risker ska
hanteras och vilken uppf6ljning och rapportering som ska goras.

Ytterligare regler eller rutinbeskrivningar om forvaltning av tillgdngar i kompletterande styrande dokument

ska utgé fran denna policy.

1.2 Tilldmpningsomrade och malgrupp

Policyn omfattar tillgdngarna i den tillfalliga forvaltningen av medel for preliminira pensionsrétter. Policyn
riktar sig framst till chefer och 6vriga medarbetare samt externa uppdragstagare som enligt avtal dr
involverade i den tillfdlliga forvaltningen.

Policyn utgdr grund for styrelsens uppfoljning av den tillfilliga forvaltningen samt beddmning av intern

styrning och kontroll.

1.3 Externa regelverk

Denna policy utgar fran de huvudsakliga externa regelverken som géller for forvaltning av tillgangar i
tillfallig férvaltning:

e Bestidmmelser i socialforsidkringsbalken om tillfillig forvaltning av avgiftsmedel.
e Lag(1998:676) om statlig alderspensionsavgift

e Forordning (1998:1512) om statliga alderspensionsavgifter m.m.

e Forordning (2009:1462) om vissa fragor inom premiepensionssystemet.

e Forordningen (2007:603) om intern styrning och kontroll.

2 Intern styrning och kontroll

Pensionsmyndighetens styrning och kontroll ska i enlighet med foérordningen (2007:603) om intern styrning
och kontroll och myndighetens interna regler i Intern styrning och kontroll vid Pensionsmyndigheten -Policy
med rimlig sékerhet sékerstilla att malen med den tillfdlliga forvaltningen nas inom faststéllda ramar for
risktagande och att myndigheten kan fullgéra uppdraget om att tillfalligt forvalta avgiftsmedel.

Administrationen av den tillfélliga forvaltningen ska bedrivas effektivt och med god kostnadskontroll.

2.1 Riskhantering

Pensionsmyndigheten ska i den tillfélliga forvaltningen efterleva de regler om riskhantering som anges i
denna policy. Dartill ska myndigheten {6lja interna regler for riskhantering.
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For att begrénsa de operativa riskerna i den tillfédlliga férvaltningen ska Pensionsmyndigheten ha
dandamaélsenliga processer och stréva efter en proaktiv hantering av operativa risker som forebygger
incidenter.

2.2 Roller och ansvar
Styrelsen ansvarar for att faststélla principer for placering av tillgéngar.

Generaldirektoren har det operativa ansvaret for den tillfdlliga férvaltningen och har rétt att inom ramen for
styrelsens beslut:

e Dbesluta kompletterande riktlinjer for den tillfélliga forvaltningen,
e precisera kriterier for héllbarhet och ansvarsfulla investeringar,
e  Dbesluta om investeringar och jamforelseindex,

e Dbesluta om avtal med extern forvaltare, administrator och andra parter.

Avdelningschefen for analysavdelningen ansvarar for att styra och kontrollera det 16pande arbetet i den
tillfalliga forvaltningen och ska se till att:

o de regler och krav som myndigheten har att folja i den tillfalliga forvaltningen efterlevs,
e chefer och dvriga medarbetare har den kunskap och erfarenhet som krévs,

e samtliga risker i den tillfélliga forvaltningen identifieras och hanteras,

e  kontroller &r etablerade,

e externa forvaltare/administratorer efterlever avtal,

e utvirdering gors av extern forvaltning och administration dér forvaltningsprestationen ska métas mot
de ataganden som avtalats med uppdragstagaren (t.ex. avkastning jamfort med index och hallbarhet).

Avdelningschefen for analysavdelningen ska:
o Dbesluta skriftlig sirskild placeringsinstruktion (avsnitt 3.4.2) efter beredning enligt arbetsordningen,

e Dbesluta om sé kallad TF-rénta (avkastningsrinta pa avgiftsmedlen infor férdelning av avkastning till
pensionsspararna) efter forslag fran Pensionsmyndighetens chefaktuarie.

e Dbesluta om avstdmningsréanta (avkastningsrinta vid slutlig avstimning av avgiftsmedel) i samband
med beslut om reglering av &lderspensionsavgifter,

e besluta modeller for berdkning av sé kallad TF-rdnta och avstdmningsrénta,

o till generaldirektoren ldmna forslag for beslut om:
- precisering av kriterier for hallbarhet och ansvarsfulla investeringar,
- forslag till jimforelseindex,
- avtal med externa uppdragstagare (forvaltare, administrator och andra parter).

Chefen for kapitalforvaltnings- och aktuarieenheten hos analysavdelningen ansvarar for:

e att se till att det tas fram forslag till skriftlig sarskild placeringsinstruktion (avsnitt 3.4.2) och att
forslaget bereds,

e den l6pande forvaltningen av tillgdngarna i den tillfdlliga férvaltningen,

o att kontroller utfors och f6ljs upp i den tillfalliga forvaltningen.
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Kapitalforvaltare pa fondtorgsavdelningen skoter forvaltningen av tillgdngarna.

Chefen for enheten for fondhandel och frivillig forsikring hos produktionsavdelningen ansvarar for
att:

o skota finansadministrationen samt framtagande av underlag for redovisning och avstimning av
forvaltningen,

e ta fram underlag for beslut om sa kallad TF-rénta i enlighet med beslutad modell,

e ta fram underlag for beslut om avstimningsrénta i enlighet med beslutad modell.

2.3 Rapportering

Avdelningschefen for analysavdelningen ansvarar for lopande uppfoljning av den tillfdlliga férvaltningen
och for innehallet i rapporteringen till styrelse och generaldirektor.

Den manatliga rapporteringen till generaldirektdren ska minst innehalla:
o redovisning av stéllning, resultat och risk samt uppf6ljning av héallbarhetsarbetet,
e redovisning av stédllning och resultat per intjinandear.

Avdelningschefen ansvarar darutover for rapportering till generaldirektdren om véisentliga héndelser i den
tillfalliga forvaltningen.

Generaldirektdren ansvarar for att kvartalsvis rapportering gors till styrelsen. Generaldirektorens
kvartalsrapportering ska, utdver vad som anges ovan, dven innehalla information om nya beslut om extern
forvaltare eller administrator.

Generaldirektoren ska omedelbart underritta styrelsens ordférande om kreditbetyget pé en sikerstélld
bostadsobligation gér ner under kreditbetyget A enligt Standard & Poor’s Global Ratings (S&P)
klassificering for kreditbetyg eller motsvarande enligt Moodys och Fitch. Om det finns betyg fran mer &n ett
institut tillimpas den ldgsta betygsnivan.

3 Placeringsstrategi

Pensionsmyndigheten placerar, enligt 64 kap. 16—17 §§ SFB, avgiftsmedel som betalats in till
premiepensionssystemet till dess att de kan foras Gver till respektive premiepensionsforsakring.
Placeringsstrategin ar anpassad till de regelmaissiga in- och utflodden av medel som Pensionsmyndigheten
maéste beakta. Det innebér att det vid tidpunkten for dverforing ska finnas tillrédckligt med likvida tillgangar
for att tacka vardet av de faststdllda pensionsratterna samt avkastningen pa dessa medel.

3.1 Mal och risker

Det dvergripande mélet for forvaltningen av tillgangarna i den tillfélliga forvaltningen &r att med ett lagt
risktagande och med hénsyn till kravet pa betalningsberedskap uppna sa god avkastning pa medlen som
mojligt i enlighet med 64 kap. 16 § SFB. Det innebér att avkastningen i totalportfoljen under ett enskilt ar
inte far vara negativ annat &n under speciella marknadsforhallanden.
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Det dvergripande malet for forvaltningen av tillgdngarna avseende héllbarhet &r att de ska forvaltas i enlighet
med de internationella konventioner som Sverige har undertecknat samt utga fran de virderingar som har
bred forankring i det svenska samhéllet. Pensionsmyndighetens dvergripande principer for hdllbarhetsarbete
finns i myndighetens Hdllbarhetspolicy.

Tillgdngarna ska investeras genom foljande strategi:
e Pensionsmyndigheten ska hélla rintebérande tillgangar av hog kreditkvalitet,

e ska ha likvida tillgngar tillgéngliga infor 6verforingstillféllena av pensionsritter till
premiepensionsrorelsen,

e ska halla finansiella instrument till forfall,
e samtliga investeringar ska goras med hénsyn tagen till hallbarhet,
e fOrvaltning och administration ska bedrivas sé effektivt som mojligt.
I den tillfélliga forvaltningen forekommer, utdver de operativa riskerna, féljande risker:
o likviditetsrisk,
e marknadsrisk i form av ridnterisk,
e  kredit- och motpartsrisk.
Hantering av likviditetsrisk beskrivs ndrmare i avsnitt 3.3 Kort portfolj. Hantering av ranterisk samt kredit-

och motpartsrisk beskrivs ndrmare i avsnitt 3.4 Lang portfolj.

3.2 Tillgangsallokering

Pensionsmyndigheten ska fordela tillgdngarna i den tillfélliga forvaltningen mellan en kort portfolj, dven
kallad betalningsberedskapen, och en lang portf6lj. Den korta portfoljen ska forvaltas sa att tillgangarna &r
likvida infor de tillfallen som medel for faststédllda pensionsriétter ska overforas till respektive
premiepensionsforsikring. Den ldnga portfoljen ska genomsnittligt halla placeringar med ldngre duration &n
den korta portfoljen.

Syftet med den korta portfdljen &r att sékerstélla att likvida medel finns tillgéngliga infor
overforingstillfillena. Syftet med den 14nga portfdljen &r att generera en langsiktigt hdg avkastning med
beaktande av de riskbegransningar som faststills i denna policy.

321 Tilldtna tillgdngar

11 § forordning (2009:1462) om vissa fragor inom premiepensionssystemet anges tillditna placeringar for
tillfallig forvaltning. Nedanstaende lista utgér fran de i forordningen tillatna placeringarna och som finns
tillgéngliga pa4 marknaden.

Medlen i den tillfélliga forvaltningen ska placeras i féljande tillgangar:
e svenska statsobligationer (nominella),
e svenska sikerstéllda bostadsobligationer,
e statsskuldvéxlar utgivna av svenska staten,

e avistakonto hos Riksgilden.
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33 Kort portfélj (betalningsberedskapen)

331 Hantering av likviditetsrisk

Tillgangarna i den korta portfoljen ska vara placerade pa konto hos Riksgélden eller i statsskuldsvaxlar. Om
en statsobligation har kortare aterstdende 10ptid &n ett ar raknas den som en statsskuldsvixel.
Statsskuldsvixlarnas 16ptid far inte stricka sig 6ver tidpunkten for 6verforing av faststillda pensionsritter.

Pensionsmyndigheten ska i samband med att en sérskild placeringsinstruktion (avsnitt 3.4.2) uppréttas
berékna hur stor den korta portféljen maste vara for att det ska finnas tillrdckligt med tillgdngar for att ticka
virdet av de medel som ska overforas vid placeringen av de faststillda pensionsritterna. Om det uppkommer
en situation dér tillgdngarna i den korta portféljen inte ticker virdet av de medel som ska 6verforas for de
faststéllda pensionsritterna ska obligationer i den langa portfoljen siljas.

3.4 Lang portfolj

341 Hantering av likviditetsrisk
For obligationer eller kupongbetalningar som forfaller under aret ska likviden placeras i den korta portféljen
i avvaktan pa sérskild placeringsinstruktion.

342 Sarskild placeringsinstruktion
Pensionsmyndigheten ska ldimna en skriftlig sérskild placeringsinstruktion till extern forvaltare.

Av placeringsinstruktionen ska framga vilka ny- och erséttningsinvesteringar som ska goras, nir
investeringen ska ske, samt vilka ar obligationerna ska forfalla. Dessutom ska det framgé per vilket datum
som placeringarna i betalningsberedskapen ska vara likvida.

3.4.3 Krav pa kreditkvalitet

Tillgangarna i den langa portfoljen ska vara av hog kreditkvalitet i enlighet med nedan listade
obligationskategorier och uppfylla nedan angivna krav pa kreditbetyg. Samtliga placeringar ska vara féremal
for handel vid auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad. Samtliga placeringar ska goras i
rantebdrande instrument utgivna i svenska kronor.

Tillatna kategorier av obligationer att investera i &r:
e svenska statsobligationer (nominella),

e svenska sikerstdllda bostadsobligationer.

3.4.4 Hantering av kreditrisk
Kreditrisken for obligationer ska begréinsas i enlighet med de tvé tabellerna nedan.

De andelar som anges i tabellerna avser procent av den langa portf6ljens ursprungliga investerade belopp,
det vill sdga anskaffningsvardet.

Riktvirden och limiter for aterkdpstransaktioner regleras i avsnitt 3.6 Aterkdpstransaktioner.

Kreditriskbegransning i den langa portfoljen baserat pa obligationskategorier:

Obligationskategori Andel av den langa portféljens investerade belopp
Min andel Max andel
Svenska statsobligationer(nominella) 50% 100%
Svenska sdkerstallda 0% 50%
bostadsobligationer
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Kreditriskbegrinsning i den langa portfoljen baserat pa enskilda utgivare:

Obligationskategori Max andel av den langa portféljens investerade
belopp for enskild utgivare

Svenska statsobligationer (nominella) 100%

Svenska sakerstallda bostadsobligationer 20%

Vid investeringstillfillet fr en sikerstélld bostadsobligation som lagst ha kreditbetyg AAA, dér
moderbolagets kreditbetyg ér som lagst BBB, enligt S&P’s klassificering for kreditbetyg, eller motsvarande
enligt Moodys och Fitch. Om det finns betyg fran mer &n ett institut tillimpas den ldgsta betygsnivan.

35 Hantering av rantedurationsrisk
Obligationerna far ha en aterstdende 16ptid om hdgst 12 ar.

3.6 Aterkopstransaktioner

Pensionsmyndigheten fér i den l&nga portfdljen anvénda obligationer i dterkOpstransaktioner i syfte att hdja
avkastningen i forvaltningen. Det ar tillatet att genom &terkdpstransaktioner:

e repa ut ett virdepapper och placera den erhallna likviden pa avistakonto hos Riksgéilden,

e placera likvida medel pd repomarknaden (omvénd repa) under forutsittning att repan avser ett
virdepapper som ér tillatet for placeringar,

e byta virdepapper (en kombination av repa och omvind repa) under férutséttning att samtliga
véardepapper i transaktionerna ar tilldtna for placeringar.

36.1 Krav pd kreditkvalitet och hantering av kreditrisk

Godkénd sékerhet i en repotransaktion ér statsobligationer, sékerstillda bostadsobligationer,
statsskuldsvéaxlar samt likvida medel.

Léagsta kreditbetyg for mottagen sikerhet ska vara AAA, enligt S&P’s klassificering for kreditbetyg, eller
motsvarande enligt Moodys och Fitch.

Pensionsmyndigheten far endast gora aterkopstransaktioner med motparter som har ett kreditbetyg om minst
A- enligt S&P’s klassificering, eller motsvarande enligt Moodys och Fitch. Om det finns betyg fran mer &n
ett institut tillimpas den lidgsta betygsnivén.

3.6.2 Hantering av motpartsrisk

Den totala risken i utestdende aterkopstransaktioner med en och samma motpart fér vid varje tillfalle inte
overstiga 75 miljoner kronor. Med risken avses i detta sammanhang det belopp som portfdljen riskerar att
forlora i det fall motparten inte kan fullf6lja sitt atagande i utestdende repotransaktioner. Denna risk ska
hanteras genom daglig sdkerhetshantering.

Hogsta tilldtna andel, som far tas som sékerhet frén en enskild utgivare av sidkerstillda bostadsobligationer
uppgar till 25 procent av den langa portfoljens marknadsvérde.
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3.7 Hallbarhet

Kriterierna for att investera héllbart &r desamma for tillféllig forvaltning och traditionell férsdkring och
framgar av Placeringspolicy for premiepensionsrorelsen.

Investeringarna ska goras pé ett sadant sitt att det leder till att den 1&nga portfoljen har procentuellt minst lika
stor vikt av grona obligationer som marknaden for statsobligationer och sékerstillda bostadsobligationer
utgivna i svenska kronor &r 2025.

3.8 Vardering av tillgangar

Virdering av placeringstillgdngar sker enligt bestimmelserna i lag (1995:1560) om arsredovisning i
forsdkringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad pa det omradet.

Pensionsmyndigheten ska vid vérdering av tillgdngar som hélls till foérfall anvénda upplupet
anskaffningsvérde, vilket far till effekt att virderingen inte varierar med utvecklingen pa rantemarknaden.

For ranteinstrument, inklusive de instrument som ldimnas som sdkerhet i samband med aterkdpstransaktioner,
ska upplupet anskaffningsvérde anvindas for portfoljens virdering.
3.9 Tilldmpbara metoder for riskvardering
391 Matning av risker
Inom den tillfalliga forvaltningen finns motpartsrisk, marknadsrisk i form av rénterisk, samt kreditrisk.
Pensionsmyndighet ska dagligen gora foljande métning av risk:
e Mitning av motpartsrisk for aterkdpstransaktioner.
Pensionsmyndighet ska ménatligen gora foljande métningar av risk:

o Rinterisk: Berdkna hur en ranteforandring pa 1 procentenhet paverkar det totala kapitalet i den
tillfalliga forvaltningen.

e Rinteduration — kort portfolj: Berdkna modifierad duration for den korta portfdljen uttryckt i ar.
e Rinteduration — ldng portfolj: Berékna modifierad duration for den langa portfoljen uttryckt i ar.
e Rinteduration — total portfolj: Berdkna modifierad duration for den totala portfoljen uttryckt i ar.

o Kreditrisk — kvalitet: Berdkna procentuella andelar av obligationskategorier i enlighet med tabellen i
avsnitt 3.4.4 Hantering av kreditrisk.

o Kreditrisk — betyg: Berdkna procentuella andelar for kreditbetygsklasserna lagst AAA, lagst AA-,
lagst A och déarunder, samt dokumentera eventuella fordndringar i kreditbetyg for sdkerstéllda
obligationer och utgivarna av dessa.

3.10 Overforing av medel fran tillfallig forvaltning till premiepensionsrérelsen

Hur 6verforing av medel ska goras fran den tillfdlliga forvaltningen till Pensionsmyndighetens
premiepensionsrorelse ska regleras i en kompletterande anvisning. I den ska dven regleras hur eventuella
underskott ska hanteras (om faststédllda pensionsritterna vid dverforingstillfallet dverstiger vardet av
inbetalda avgifter inklusive avkastning).

3.11 Extern forvaltning och administration

Pensionsmyndigheten fér forvalta medel externt i form av att en extern forvaltare anlitas for ett diskretionért
uppdrag.
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Pensionsmyndigheten fér anlita extern administrator for att passivt skota floden samt rapportering,
exempelvis om resurser saknas.

3.12 Uppfoljning av férvaltning och administration

3121 Uppfoljning och utvardering av portfoljer
Den korta portféljen och den totala portfoljen ska utvirderas mot ett jamforelsematt motsvarande en
avistakontoplacering hos Riksgélden.

3.12.2 Uppfoljning av extern forvaltare
Extern forvaltare ska foljas upp for att sdkerstélla att forvaltaren uppfyller villkoren i avtalet.

3.12.3 Ovrig uppféljning
Pensionsmyndigheten ska l6pande f6lja upp:
o Tillgingsfordelning,
o avkastning (total avkastning, per portfolj och per intjanandeér, samt for aterkopstransaktioner),
o risk,
o hallbarhet.

Darutover ska forvaltningskostnader foljas upp arligen.
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