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1 Inledning

Det framgar av socialforsdkringsbalken (2010:110) att Pensionsmyndigheten &ar forsakringsgivare for
forsakringsverksamheten i premiepensionssystemet och att verksamheten (premiepensionsrorelsen) ska
bedrivas enligt forsdkringsméssiga principer. Det innebér att Pensionsmyndigheten ska f6lja allmént
vedertagna principer inom forsdkringsvasendet vid fragor av forsdkringskaraktir som inte regleras i lag eller
foreskrifter. I uppdraget ingar att forvalta tillgangarna i premiepensionsforsékringen for pensionsspararnas
rikning och hantera atagandena till pensionsspararna’.

Fore pensionstid forvaltas premiepensionsmedlen i fondforsékring. Under pensionstid har pensionssparare
ritt att ha kvar sina premiepensionsmedel i fondforsdkring eller att flytta medlen till traditionell forsdkring
(livrédnta med garanterade belopp) dér myndigheten ansvarar for hur tillgdngarna ska placeras. Under
pensionstid har pensionssparare rétt att teckna efterlevandeskydd for sin premiepension (tvé-liv-rénta).
Pensionssparare har 4ven majlighet att dverfora intjdnad pensionsréitt for premiepension till
make/maka/registrerad partner.

1.1 Syftet med policyn

Syftet med policyn &r att ange principer for forsakringstekniska berdkningar i enlighet med rddande lagar och
foreskrifter samt att beskriva produkterna inom premiepensionssystemet och hur de fungerar.

Denna policy innehaller myndighetens forsékringstekniska riktlinjer, som myndigheten enligt lag (2017:230)
om Pensionsmyndighetens forsidkringsverksamhet i premiepensionssystemet ar skyldig att uppritta.
Tillsammans med myndighetens Placeringspolicy for premiepensionsrérelsen utgor den det 6vergripande
ramverket for premiepensionsrorelsen.

Den innehaller d4ven en konsolideringspolicy (5.5) som anger hur dverskott som uppstér i den traditionella
forsakringen ska fordelas till de forsdkrade.

1.1.1 Forsakringstekniskt berdkningsunderlag
Utover denna policy ska det finnas ett forsdakringstekniskt berdkningsunderlag som innehaller de antaganden
som behovs for de berdkningar som redovisas i denna policy.

1.2 Tillampningsomrade och malgrupp

Policyn omfattar samtliga premiepensionsforsikringar och &r anpassad till myndighetens olika &taganden for
fondforsdkring respektive traditionell forsdkring. Policyn riktar sig framst till chefer och 6vriga medarbetare
och externa uppdragstagare som dr involverade i premiepensionsrorelsen.

Policyn utgdr tillsammans med Placeringspolicy for premiepensionsrérelsen grund for styrelsens
uppfoljning av premiepensionsrorelsen samt bedomning av intern styrning och kontroll.

1.3 Externa regler och krav
Denna policy utgér fran de externa regler som géller for premiepensionsrorelsen:
o Bestdmmelser i socialforsiakringsbalken (2010:110) om:
- efterlevandeskydd (89, 91, 92 kap.)
- overforing av pensionsratt (61 kap.)
- berdkning av premiepension (64 kap.)

! Pensionssparare anvinds i enlighet med socialforsikringsbalken, det innefattar dven pensionirer och medforsikrade vid
efterlevandeskydd (tva-livrénta).
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e Bestdmmelser i lag (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsékringsverksamhet i
premiepensionssystemet.

¢ Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad om Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet
i premiepensionssystemet (FFFS 2022:1).

e Forordningen (2007:603) om intern styrning och kontroll.

2 Intern styrning och kontroll

Pensionsmyndighetens styrning och kontroll ska med rimlig sékerhet uppné att myndigheten kan fullgéra
uppdraget att forvalta och betala ut pensionsspararnas premiepensionsmedel. Myndigheten ska vid varje
tidpunkt kunna uppfylla sina forsékringsméssiga ataganden och ha kontroll 6ver forsikringsriskerna.

Styrningen och kontrollen ska sékerstélla att Pensionsmyndigheten vid intressekonflikter uteslutande agerar i
pensionsspararnas intressen.

Pensionsmyndigheten ska i forsakringsverksamheten folja myndighetens interna regler om systematiskt

riskarbete och rapporteringen till Finansinspektionen ska vara réttvisande.

2.1 Roller och ansvar

Styrelsen ansvarar for att faststdlla antaganden om avkastning vid berdkning av garanterat belopp (se 5.1.2),
solvenstak, mélsolvens och beslut om hojning av garanterade belopp (se 5.1.6) samt mal, intervall och tid for
atergang till intervallet for konsolideringsnivén (se 5.5.2 och 5.5.4). Tillimpade principer och parametrar
omprdvas varje ar eller oftare om behov uppstar. Aven vissa antaganden som anges i dessa
forsakringstekniska riktlinjer beslutas av styrelsen.

Generaldirektoren har det operativa ansvaret for forsdkringsverksamheten och har rétt att besluta om 6vriga
parametrar och antaganden for de forsikringstekniska berdkningarna efter forslag fran chefaktuarien. Dessa
antaganden ar:

e arvsvinst (se 4.1.4 och 5.4.2.3)

e avgiften vid dverford pensionsritt (se 3.3)

e avkastning vid berdkning av aterbaringsrinta (se 5.4.2.2)
e driftskostnader (se 3.2.3, 5.1.4 och 5.2.1.3)

e dodlighet (3.2.2,5.1.3 och 5.2.1.2)

e engangsallokering och atertag av aterbaring (5.5.4)
e rédntan pa pensionsritter

o sikerhetsbelastning (5.1.5)

o forskottsranta (se 3.2.1)

e administrationsavgift (se 3.3 och 5.4.2.4)

e aterbdringsrinta (se 5.4.2.2).

Ovrigt innehall i det forsikringstekniska berikningsunderlaget, dvs. formler och tekniska anvisningar,
beslutas ockséa av generaldirektoren efter forslag fran chefaktuarien.
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Chefaktuarien har uppdraget som dvervakande aktuarie enligt FFFS 2022:1 och har ansvar for att
berdkningsunderlaget dr komplett och efterlevs.

3 Generella regler for premiepensionsrorelsen

Premiepensionsrorelsen bestar av produkterna fondforsékring och traditionell forsdkring. Traditionell
forsikring kan tecknas forst da uttag av pension pabdrjas. Bade fondforsékring och traditionell forsékring
kan under vissa forutséttningar tecknas med efterlevandeskydd. Utbetalning fran premiepensionsforsékring
ar livsvarig och beroende av att den forsdkrade, eller medforsdkrade vid efterlevandeskydd, lever.

Tidigaste alder for uttag av premiepension regleras i socialforsakringsbalken. Det finns ingen reglerad
slutalder for nir uttag maste paborjas.

3.1 Principer for val av dodlighetsantaganden

For att spegla det faktum att olika generationer uppvisar olika dédlighetsmonster anvénds kohortdddlighet,
det vill séga olika dodlighetsantaganden som é&r anpassade efter respektive generation. Som grund for
antagandena anvénds offentlig statistik, sérskilt SCB:s prognoser for framtida livsldngder i befolkningen.
Antagandena anpassas efter den erfarna dédligheten i Pensionsmyndighetens bestand.

3.2 Bestamning av pensionsbelopp, delningstal

Helt &rligt pensionsbelopp bestims som vérdet av tillgodohavandet pa det konto som hor till varje
premiepensionsforsakring, dividerat med ett delningstal. Delningstalet ar det forviantade nuvérdet av en
utbetalning av en krona per ar sa lange pensionsspararen lever. Det bestims med antaganden om
forskottsranta (vardetillvixt pa tillgdngarna som Pensionsmyndigheten forvaltar for pensionérernas rakning),
dodlighet och driftskostnader. Antagandena véljs enligt 3.2.1-3.2.3 sé att utbetalda belopp kan forvéntas
bibehalla konstant kopkraft. Antaganden kan skilja sig mellan fondforsdkring och traditionell férsakring nér
det ar motiverat.

Pensionsbeloppet bestims kalenderarsvis. Pension utbetalas normalt ménadsvis och da som en tolftedel av
arsbeloppet. Pensionsbeloppet dndras normalt inte under aret. Det sétts dock till noll om tillgodohavandet pa
kontot skulle bli negativt.

Belopp att utbetala kan vara viss andel, 75 %, 50 % eller 25 %, av helt pensionsbelopp och avrundas till hel
krona.

3.2.1 Forskottsranta

Forskottsrantan utgdr en realistisk bedomning av den reala vérdetillvaxten under forsakringstiden for de
tillgangar Pensionsmyndigheten forvaltar for pensiondrernas rakning i fondforsakring respektive traditionell
forsdkring.

3.2.2 Dodlighet
Dodligheten ér en prognos for den framtida dodligheten bland de forsékrade och medforsékrade. Den beror
av alder och fodelsear och ar konsneutral. Den bestdms som beskrivs i avsnitt 3.1.

3.2.3 Driftskostnader

Driftskostnaderna uppskattas med prognoser for den del av Pensionsmyndighetens verkliga framtida
kostnader som kan anses hérrora fran fondforsékringsverksamheten respektive den traditionella
forsiakringsverksamheten.
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3.3 Uttag av administrationsavgift
Pensionsmyndighetens totala avgiftsuttag for ett ar beslutas av regeringen efter forslag fran myndigheten och
ska tdcka de verkliga kostnader som kan anses hérrora fran forsdkringsverksamheten.

Administrativ avgift tas ut frdn pensionsspararnas premiepensionskonton minst en gang per ar.

3.4 Overforing av pensionsritt till make

Enligt socialforsdkringsbalkens 61 kap 11-16 §§ kan premiepensionsritt dverforas till den férsakrades make.
Enligt 64 kap 44§ ska en avgift tas fran 6verforingen som svarar mot minskad arvsvinst i systemet.

Den 6verforda premien delas upp i tva delar.

Den ena delen tillfors mottagarens forsdkring som en inbetalning. Storleken av denna del bestédms sa att
Overforingar inte forvéntas fordndra storleken av Pensionsmyndighetens samlade
premiepensionsutbetalningar. Hérvid tas hénsyn till

e skillnaden i forvéntad livsldngd mellan kvinnor och mén,
e maingden premiepensionsritt som 6verfors fran man till kvinna respektive fran kvinna till man, samt

o framtida forvantad vérdetillvaxt for Pensionsmyndighetens tillgdngar inom respektive
forsakringsprodukt.

Den andra delen, minskningsmedel, motsvarar den avgift som ndmns i forsta stycket och fordelas mellan
pensionsspararna inom kollektivet for respektive forsékringsprodukt. Fordelningen sker pé samma sitt som
fordelning av arvsvinst enligt 4.1.4. respektive 5.4.2.3.

3.5 Aterforsikring
Varken avgiven eller mottagen aterforsakring forekommer i Pensionsmyndighetens premiepensionsrorelse.

4 Fondférsakring

Pensionsmyndigheten fér enligt bestimmelser i socialforsékringsbalken placera premiepensionsmedel i
fondforsdkring. Placering av medel kan goras i

e fOrvalsalternativet AP7 Séfa, Sjunde AP-fondens portfoljer samt AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond

e fonder pa premiepensionens fondtorg.

4.1 Bestamning av pensionsspararens tillgodohavande

Till varje fondforsdkring finns ett premiepensionskonto med pensionsspararens tillgodohavande i
premiepensionssystemet. Pensionsspararens tillgodohavande utgdrs av andelar i fonder. Fondinnehavet
dndras vid inbetalning, utbetalning och byte av fonder. Vardet av innehavet &r antalet fondandelar
multiplicerat med respektive fonds kopkurs. Under begriansad tid kan dven likvida medel inga i
pensionsspararens tillgodohavande.

4.1.1 Premieinbetalningar
Inbetalda medel uppfattas som engéngspremier som hdjer tillgodohavandet i fondforsékringen.

Aven negativa inbetalningar kan forekomma vilka sinker tillgodohavandet i forsikringen.
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Inbetalda medel fordelas pa fonder enligt pensionsspararens placeringsprofil vilken styr ifall medlen ska
placeras i AP7 Safa eller i en egen fondportf6lj enligt den procentuella fordelningen av medlen mellan
fonderna. Pensionsmyndigheten forvéarvar fondandelar pa pensionsspararnas uppdrag.

4.1.2 Utbetalningar

Infor utbetalning begér Pensionsmyndigheten inldsen av fondandelar motsvarande vardet av utbetalningen,
och pensionsspararens tillgodohavande, ridknat i antal fondandelar, minskas. Antalet fondandelar som ska
inlosas fordelas mellan fonderna proportionellt mot vardet av fondinnehavet.

4.1.3 Byte av fonder
Avgift vid fondbyte tas ¢j ut.

4.1.4 Arvsvinst

Arvsvinsten ska bestimmas av det kapital som frigjorts under en period genom dddsfall och de medel
varmed premiepensionsritter minskats vid 6verforing av pensionsrétt mellan makar (se 3.3) under samma
period. Arvsvinst tilldelas minst en gang per &r och fordelas proportionellt mot tillgodohavandet den period
som arvsvinsten avser. Proportionalitetsfaktorn &r en uppskattning av faktisk dodlighet, som beror av alder
men 4r lika fér kvinnor och mén. Den ska uppskattas ur Pensionsmyndighetens erfarenhet.

4.2 Berdkning av forsdakringstekniska avsattningar

4.2.1 Fondférsakringsataganden
Pensionsmyndighetens fondforsdkringsataganden bestdms for varje forsdkring och utgors av summan av
fondinnehavens inlosenvarde och, i forekommande fall, medel som inte &r placerade i fonder.

4.2.2 Oreglerade skador
For oreglerade skador ska Pensionsmyndigheten avsitta belopp motsvarande pensionsutbetalningar som ej
kunnat verkstillas. Rénta utgar ej pa dessa belopp.

4.2.3 Ovriga avséttningar
Foljande poster ska ocksé inga i forsdkringstekniska avséttningar.

o Pensionskapital som frigjorts vid dodsfall (dodsfallskapital) som dnnu inte fordelats som arvsvinst.

e  Minskningsmedel fran 6verféring av pensionsratt mellan makar som dnnu inte férdelats.

4.3 Flytt och overforing
Forsékring dterkops vid flytt till traditionell forsékring enligt 5.1.1 och vid 6verforing av pensionsréttigheter
till EU. Aterkopsvirdet ér lika med vérdet av forsikringens tillgodohavande.

Annan rétt till aterkop foreligger inte.

4.4 Fordelning av aterbdring
Forsédkringen beréttigar inte till terbaring.

5 Traditionell férsakring

Pensionsmyndigheten far enligt bestimmelser i socialforsdkringsbalken placera premiepensionsmedel i
traditionell forsdkring (livranta med garanterade belopp) for de pensionssparare som valt den
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forsakringsprodukten under pensionstiden. I traditionell forsékring ansvarar myndigheten for hur tillgdngarna
ska placeras och Overtar den finansiella risken for sparandet avseende de garanterade dtagandena.

Pensionsutbetalningar fran traditionell férsakring bestar av ett garanterat belopp och ett tilldggsbelopp.

5.1 Bestamning av pensionsspararens garanterade forman
Detta avsnitt avser principer for faststillande av garanterat pensionsbelopp och principer for faststéllande av
de antaganden som darvid behovs.

5.1.1 Inbetalningar

Inbetalda medel uppfattas som engéngspremier. Varje ny engangspremie hojer det garanterade érliga
pensionsbeloppet. Beloppet bestdms ur engangspremien med antaganden om framtida avkastning, dodlighet
och driftskostnader enligt 5.1.2-5.1.4. Sékerhetsbelastning gors enligt 5.1.5.

Aven negativa inbetalningar kan férekomma. Dérvid sinks det garanterade &rliga pensionsbeloppet.

5.1.2 Avkastning
Antagandet om avkastning sétts till 0 procent per ar.

5.1.3 Dédlighet
Dodligheten ér en forsiktig uppskattning av den framtida dodligheten bland de forsdkrade. Den beror av den
forsdkrades alder och fodelsedr och ér konsneutral.

5.1.4 Driftskostnader
Driftskostnaderna uppskattas som prognoser for den del av Pensionsmyndighetens verkliga kostnader som
kan anses hérrora fran den traditionella forsékringsrorelsen.

5.1.5 Sakerhetsbelastning
Den antagna dddlighetsintensiteten ska sikerhetsbelastas genom att sénkas med en proportionalitetsfaktor.

5.1.6 Ho6jning av garanterade belopp
Redan faststéllda garanterade belopp kan hdjas efter styrelsebeslut nir solvensnivan Gverstiger det sa kallade
solvenstaket. Solvenstaket uppgar till 182 %.

Efter hojningen ska solvensen ligga pé en nivad som motsvarar den sa kallade mélsolvensnivan.
Malsolvensnivan uppgér till 172 %.

Hojningens relativa storlek for en enskild forsékring beror av aktuell behallning och tidigare garanterat
belopp. Den faktiska hojningen avgors dven av aktuell konsolideringsniva och solvensniva samt av
malsolvensen. Den exakta formeln for hdjningen finns i det forsdkringstekniska berdkningsunderlaget.

5.2 Berdkning av forsakringstekniska avsattningar

5.2.1 Livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsattningen bestdms for varje traditionell forsidkring som kapitalvérdet av aterstaende
garanterade utbetalningar. Vardet berdknas med antaganden om framtida avkastning (diskontering),
dodlighet och driftskostnader enligt 5.2.1.1-5.2.1.3.

5.2.1.1 Diskontering
Diskonteringsriantekurvan bestdms som genomsnittet av marknadsrintan pé dels likvida statsskuldsvéxlar
och statsobligationer och dels sdkerstdllda bolaneobligationer som géller vid varderingstidpunkten.

Diskonteringsrantan ska véljas med utgangspunkt fran 16ptiden péa de kassafloden som ska vérderas.
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5.2.1.2 Dédlighet
Daodligheten &r en aktsam uppskattning av den framtida dodligheten bland de forsdkrade. Den beror av den
forsdkrades alder, fodelsear och kon.

5.2.1.3 Driftskostnader
Driftskostnaderna uppskattas som prognoser for den del av Pensionsmyndighetens verkliga kostnader som
kan anses hérrora fran den traditionella forsékringsrorelsen.

5.2.2 Oreglerade skador
For oreglerade skador avsitts belopp motsvarande pensionsutbetalningar som ej kunnat verkstéllas. Rénta
utgér ej pa dessa belopp.

5.2.3 Villkorad 3terbaring
Villkorad éterbéring forekommer ej.
5.3 Aterkop

5.3.1 Villkor fér aterkdp

Traditionell forsikring kan aterkdpas vid dverforing av pensionsrittigheter till EU. Aterkopsvirdet beriknas
som det storsta av foljande tva varden.

e Det tekniska &terkopsvirdet enligt 5.3.2.

e Den retrospektiva reserven enligt 5.4.2, multiplicerad med vérdet av den kollektiva
konsolideringsnivan enligt 5.4.2.1.

Annan rétt till aterkop foreligger inte.

5.3.2 Berakning av tekniskt aterképsvarde
Det tekniska aterkopsvardet ska berdknas som en prospektiv reserv baserad pa det garanterade arliga
pensionsbeloppet enligt 5.1.1, och med samma antaganden som vid berdkning av premier i 5.1.2-5.1.4.

5.4 Fordelning av aterbdring

5.4.1 Princip fér férdelning av éverskott

Aterbiring till pensionssparare ska tilldelas genom hojning av utbetalt pensionsbelopp. Till varje forsikring
hor en retrospektiv reserv enligt 5.4.2. Pensionsbelopp att utbetala bestims som kvoten mellan den
retrospektiva reserven och ett delningstal enligt 5.4.3, dock minst det garanterade beloppet. Aterbéringen,
som bendmns tilldggsbelopp, utgors av skillnaden mellan utbetalt belopp och det garanterade beloppet. Vid
lagre utbetalningsniva én 100 % reduceras belopp att utbetala i samma grad som det garanterade beloppet.

5.4.2 Retrospektiv reserv
Den retrospektiva reserven dr noll da forsékringen péborjas. Den fordndras genom inbetalningar enligt 5.1.1,

utbetalning av pensionsbelopp enligt 5.4.1, upprikning med rénta, tilldelning av arvsvinst och uttag av avgift
enligt 5.4.2.2-5.4.2.4.

5.4.2.1 Konsolidering
Konsolideringsnivan K ska bestimmas pa foljande sitt.

T = marknadsvirdet av Pensionsmyndighetens tillgdngar som forvaltas i den traditionella
forsdkringsrorelsen.

S = virdet av de sammanlagda retrospektiva reserverna.
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uttryckt i procent.

5.4.2.2 Rénta for upprdkning av retrospektiv reserv
Réntan, den s.k. dterbaringsrantan, ska avspegla avkastningen pa Pensionsmyndighetens tillgdngar for den
traditionella forsékringsrorelsen.

Réntan R ska bestdmmas sé att avvikelsen mellan aktuell konsolideringsnivé K och dess malvirde M kan
forvintas reduceras med p % inom ett ar. Foljande formel kan anvéndas for att 4stadkomma detta

e P
R=A+ 755K —M)

Hir dr A den forvintade avkastningen pa Pensionsmyndighetens tillgangar i den traditionella
forsdkringsrorelsen.

Réntan ska omprovas minst kvartalsvis och anges som ett heltaligt eller halvtaligt antal procentenheter. Dess
varde dndras dock endast om dvervdganden enligt ovan leder till ett virde som avviker med minst en halv
procentenhet fran den géllande réntan.

Enligt konsolideringspolicyn (5.5) far réintan bestimmas pa annat sétt om den kollektiva konsolideringsnivan
ligger utanfor det intervall som anges i konsolideringspolicyn. Dé kan Pensionsmyndigheten dven allokera
eller reallokera aterbaringsmedel.

5.4.2.3 Arvsvinst

Arvsvinsten bestdms av hur mycket retrospektiv reserv som frigjorts under en period genom dddsfall och de
medel varmed premiepensionsritter minskats vid overforing av pensionsritt enligt 3.2 under samma period.
Arvsvinst ska fordelas minst en gang per ar proportionellt mot den retrospektiva reserven enligt samma
regler som for fondforsdkring, (se 4.1.4). Proportionalitetsfaktorn dr en uppskattning av faktisk dodlighet,
som beror av alder men é&r lika for kvinnor och mén. Den ska uppskattas med stod av Pensionsmyndighetens
erfarenhet.

5.4.2.4 Uttag av administrationsavgift
For uttag av administrationsavgifter ur den retrospektiva reserven giller samma regler som for
fondforsédkring, se 3.3.

5.4.3 Delningstal

Delningstalen ska bestimmas som i 3.2 utgaende fran den traditionella forsékringsrorelsens forutséttningar.
5.5 Konsolideringspolicy

5.5.1 Syfte

Syftet med konsolideringspolicyn ér att reglera hur Pensionsmyndigheten ska styra den traditionella
forsakringsrorelsen sé att den kollektiva konsolideringsnivén varierar pa ett sétt som astadkommer en
utjimning av avkastningen pa tillgdngarna samtidigt som fordelningen av aterbéring gors sa att den aktuella
generationen av pensionssparare inte far for mycket aterbaring pa bekostnad av kommande generationer av
pensionssparare och vice versa.

5.5.2 Mal fér konsolideringnivan

Den kollektiva konsolideringsnivan bor ligga néra 100 %. Under perioder dé detta mél dr uppfyllt allokeras
aterbéringsmedel i enlighet med avkastningen pa tillgdngarna till pensionsspararna. Det innebér att den
aktuella generationen av pensionssparare inte far for mycket aterbaring pa bekostnad av kommande
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generationer och vice versa. Aterbéringsrintan, dvs. den riintesats varmed de retrospektiva reserverna
forrédntas, ska avspegla kapitalavkastningen pa tillgdngarna, men bor inte &ndras alltfor ofta. Darmed
kommer konsolideringsnivan att variera. Mélet r att konsolideringsnivén ska ligga i intervallet mellan 95 %
och 105 %. Inom detta intervall ska verksamheten styras enligt avsnitt 5.5.3. Om den kollektiva
konsolideringen ligger utanfor detta intervall ska verksamheten styras enligt 5.5.4.

5.5.3 Hantering under normala férhallanden

Under normala forhallanden ska den kollektiva konsolideringen styras genom att tillgdngarna placeras 1
enlighet med de regler som anges i myndighetens Placeringspolicy. Aterbiringsrintan bestims enligt de
regler som anges i 5.4.2.2.

5.5.4 Hantering under onormala férhallanden

Om den kollektiva konsolideringsnivan har ett virde som ligger utanfor det intervall som angetts 1 5.5.2 ska
atgarder vidtas som syftar till att konsolideringsnivan ska dterkomma till virden inom intervallet senast inom
36 manader.

Om den kollektiva konsolideringen har ett viarde som ligger under den undre gransen for intervallet ska
foljande atgérder overvégas

e placera om forvaltade tillgdingsmedel till tillgangsslag med lagre risk
e Aterta allokerad aterbaring
e gitta aterbaringsrantan lagre dn vad som f6ljer av 5.4.2.2.

Om den kollektiva konsolideringen har ett viarde som ligger 6ver den Gvre gransen for intervallet ska
foljande atgérder overvégas

e cngangsallokera aterbaring, det vill sdga géra en momentan upprakning av retrospektivreserverna.

e gitta aterbdringsrdantan hogre dn vad som f6ljer av 5.4.2.2.

5.6 Overskottsmal

5.6.1 Syfte

Syftet med dverskottsmalet ér att den traditionella forsédkringsrorelsen med hdg sannolikhet ska forbli
solvent. Overskottsmalet anger hur mycket kapital, uttryckt i procent, som Pensionsmyndigheten ska halla
utover livforsidkringsavsittningarna.

5.6.2 Utformning
Overskottsmalet ir riskbaserat, malnivén beror pa riskerna i forsikringsrorelsen. De identifierade relevanta
riskerna kan indelas i

e Langlevnadsrisk, att pensionssparare och medforsidkrade lever ldngre dn vad som antagits.

e Rinterisk, fordndringar i marknadsrantor som paverkar savil virdet pa Pensionsmyndighetens
tillgadngar som livforsékringsavséttningens storlek enligt 5.2.1.1.

o Tillgéngsrisk, att marknadsvérdet pa Pensionsmyndighetens forvaltade tillgdngar foréndras.
Pensionsmyndigheten ska sarskilt beakta att olika tillgdngsslag kan vara mer eller mindre riskfyllda.

For var och en av riskerna ska Pensionsmyndigheten berdkna ett belopp. Sedan ska de enskilda beloppen
summeras med hansyn till eventuella korrelationer. Summan utgdr det riskbaserade kapitalkravet. Till det
riskbaserade kapitalkravet ska det adderas en riskmarginal, som beror pa livforsékringsavséttningens storlek.
Summan divideras med livforsakringsavsattningen och kvoten anger Gverskottsmalet.
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Berikningarna specificeras i det forsékringstekniska berdkningsunderlaget.

5.6.3 Hantering om tillgdngarna understiger dverskottsmalet

Ifall den traditionella forsikringsrorelsens tillgdngar understiger Overskottsmalet ska Pensionsmyndigheten
vidta dtgérder for att nd mélet. En sddan atgérd ar att omplacera till mindre riskfyllda tillgdngar vilket
innebdr att Gverskottsmalet justeras ned.

Ifall tillgangarna varaktigt hamnat under 6verskottsmalet ska detta rapporteras till styrelsen och till
Finansinspektionen. Pensionsmyndigheten ska i sddana fall skyndsamt ta fram en handlingsplan och
genomfora den for att ater komma 6ver overskottsmalet. Exempel pé atgirder som kan vidtas dr dndrade
prognosgrunder foljt av omridkning av belopp att utbetala.

5.6.4 Underskottshantering i enskilda férsdkringar
Underskott pé enskilda konton i traditionell forsékring ticks vid behov med kollektiva 6verskottsmedel.

6 Efterlevandeskydd fér premiepension under pensionstiden

Under pensionstiden kan ett efterlevandeskydd tecknas for en fondforsékring eller traditionell forsékring till
forman for namngiven medforsdkrad make eller sambo om vissa villkor ar uppfyllda. Skyddet innebér att
premiepensionen fortsétter att utbetalas till efterlevande make/sambo sa linge denne lever. Vid tecknande av
skyddet omvandlas forsékringen till en tva-livranta som beréknas utifran bade den forsdkrades och den
medforsikrades alder.

6.1 Forsakringar pa tva liv

Pensionsmyndigheten ska vid berdkning pa forsakring pa tva liv tills vidare anta att dodsfall for
pensionsspararen och den medforséikrade sker oberoende av varandra och med samma doédlighetsintensitet
som vid berdkning pa forsidkring pa ett liv. Pensionsmyndigheten ska omprdva detta antagande nér tillrdacklig
erfarenhet har erhéllits.

6.2 Teckning och dndring av efterlevandeskydd

6.2.1 Teckna efterlevandeskydd
Forsakring kan under pensionstid dndras genom tecknande av efterlevandeskydd for pensionsspararens
make/sambo om vissa villkor ar uppfyllda (91 kap. 2-4 §§ SFB).

Vid fondforsdkring behélls fondinnehavet oforéndrat. Vid traditionell forsédkring behélls det tekniska
aterkopsvardet och den retrospektiva reserven ofériandrade. Pensionsbelopp for fondforsdkring respektive
traditionell forsékring rdknas om i samband med &dndringen.

Vid senare tilldelning av arvsvinst beréknas arvsvinsten som om forsékringen varit en tvé-livranta under hela
den period arvsvinsten avser.

6.2.2 Borttag av efterlevandeskydd

Forsiakring med efterlevandeskydd under pensionstid kan dndras till att gélla enbart pa pensionsspararens
eget liv ndr aktenskapet eller samboforhallandet upplosts pa annat sétt 4n genom dodsfall om den forsdkrade
begér det (91 kap 8 § SFB).

Vid fondforsikring behélls fondinnehavet oforéndrat. Vid traditionell forsédkring behélls det tekniska
aterkopsvardet och den retrospektiva reserven ofériandrade. Pensionsbelopp for fondforsdkring respektive
traditionell forsékring rdknas om i samband med &dndringen.
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Vid senare tilldelning av arvsvinst beréknas arvsvinsten som om forsékringen varit en en-livranta under hela
den period arvsvinsten avser.

Vid nyteckning av efterlevandeskydd efter att forsakringen dndrats till att gilla enbart pa pensionsspararens
eget liv giller bestimmelsernai 6.2.1.

6.2.3 Lagga till ny medférsakrad da tidigare medférsakrad avlidit
Om en medforsdkrad har avlidit och pensionsspararen senare ingér dktenskap eller blir sammanboende enligt
definitionen i 91 kap. 4 § SFB kan pensionsspararen teckna efterlevandeskydd med en ny medforsékrad.

Vid fondforsékring dndras tillgodohavandet sé att pensionsbeloppet att utbetala rdknat pa enbart
pensionsspararens liv blir lika stort som beloppet att utbetala fore dndringen. Pensionsbeloppet for
pensionsspararen och den nya medforsidkrade berdknas dérefter med det nya tillgodohavandet. Fordndringen
av tillgodohavandet resulterar i forsdljning eller i undantagsfall kop av fondandelar och bokfors som
pensionskapital frigjort genom dodsfall.

Vid traditionell forsdkring berdknas ett tekniskt aterkopsvarde for en forsdkring som géller enbart pa
pensionsspararens liv med det géllande garanterade beloppet. Det garanterade beloppet efter é&ndringen
berdknas sedan med detta tekniska dterkopsvarde som engangspremie. Den retrospektiva reserven ska dndras
i samma proportion och éndringen redovisas som retrospektiv reserv frigjord genom dodsfall.

Vid senare tilldelning av arvsvinst berdknas arvsvinsten som om forsikringen haft sin aktuella form under
hela perioden.

6.2.4 Ovriga &ndringar
Ovriga tekniska #ndringar ska ske enligt vedertagna forsikringsméssiga principer.
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