PENSIONS

Sa fungerar balanseringen

Det kan uppsta situationer da det inte ar mojligt att fullt ut rakna om pensionerna
med utgangspunkt fran inkomstutvecklingen om pensionssystemet ska vara stabilt
dven pa lang sikt, det vill sdga for kommande generationer. | pensionssystemet kallas
det balansering. Ett exempel pa en sadan situation ar om sysselséttningen minskar.

Genom att dividera systemets tillgangar med pensionsskulden far man ett matt pa dess
finansiella stéllning, en kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet ar under ett ar
skulderna stérre an tillgangarna. Detta intraffade forsta gangen 2010 och da
aktiverades balanseringen.

Nér balanseringen aktiveras 0kar inte pensionerna lika snabbt som annars och de kan
ocksa sjunka. Pensionsbehallningar och pensioner indexeras med forandringen i ett
balansindex i stallet fér med férandringen i inkomstindex. Balansindexet férandras
som en foljd av forandringen i inkomstindex och balanstalets storlek.

Néar systemet &r i balans igen — tillgangarna 6verstiger skulderna — dkar balanseringen
pensioner och pensionskapital med mer &n den genomsnittliga inkomstutvecklingen.
Och nir balansindex “hunnit i kapp” inkomstindex &tergér pensionsbehallningarna till
att raknas om med hansyn till enbart inkomstutvecklingen.

2016 ars balanstal ar 1,0375

Ett balanstal 6ver 1,0000 vid en balanseringsperiod betyder att pensioner och
pensionsbehallningar kommer att forrantas med mer &n genomsnittsinkomstens
utveckling.

I slutet av 2014 var summan av systemets tillgangar 8 565 miljarder kronor och
skulderna 8 141 miljarder. Det &r ett 6verskott pa 423 miljarder kronor. Med
tredrsutjamningen av AP-fonden &r tillgangarna 8 447 miljarder kronor. Det ger en
kvot — ett balanstal — pa ett 1,0375 och i procent ett Gverskott med 3,75 procent.

Den ekonomiska utvecklingen paverkar pensionssystemets finansiella stabilitet pa
flera satt. En viktig faktor &r sysselsattningen men aven utvecklingen pa
kapitalmarknaden spelar roll.

Den positiva balanseringen 2016 orsakas huvudsakligen av att under 2014 gkade
tillgangarna med mer an skulderna. Sysselsattningen 6kade 2014 jamfort med 2013
vilket har betydelse for avgiftstillgangen. Pensionsskulden 6kade svagt pa grund av
tidigare omrékning av pensioner och pensionsrétter. AP-fonderna hade 2014 en positiv
utveckling pa 12,0 procent eller 127 miljarder kronor.

For aren 2017-2018 har sysselsattningens utveckling stor betydelse for balanseringen
och dérmed for pensionerna.



