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Om Falcon Funds

o Allvarlig handelseutveckling

e Vad hander nu?

e Vad gor Pensionsmyndigheten?
o Hur paverkas spararna?

» Méjlighet till fragor
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Sa fungerar premiepensionen (1)

Premiepensionssparare

2,5 procentenheter av den allmanna
pensionsavgiften satts av till
premiepension.

For tillfallet forvaltas totalt ca 900
miljarder SEK.

Cirka 850 fonder &r valbara pa
fondtorget

Den enskilde har en fordran pa staten
for sin ratt till premiepension.

Vardet av den fordran beror av
utvecklingen i de fonder man
valjer.

Det ar dock staten som ar den
lagliga agaren till alla fondandelar.
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Sa fungerar premiepensionen (2)

» Sekretess galler for vem som valt viss fond.

» Fonderna ska ha daglig handel och genomfdra de kop-
och saljordrar Pensionsmyndigheten begar.

» Samtliga fondbolag maste acceptera ett civilrattsligt
standardavtal.

o Enligt avtalet ska fondbolaget med tillborlig omsorg och
pa ett fackmannamassigt satt forvalta kapitalet.

» Fondbolaget maste folja det europeiska regelverket for
fonder — UCITS - vilket ger en investerare en ovillkorlig
ratt till inlosen av andelar i en fond.

e Tillsyn av fonderna sker i respektive medlemsstat.
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Falcon Funds Sicav plc

» Registrerat pa Malta.

o Under tillsyn av maltesiska finansinspektionen MFSA.
» Ingick avtal med Pensionsmyndigheten varen 2014.

» Tre fonder registrerades hésten 2014 pa fondtorget.

» Uppsagt avtal fran var sida i juni 2016.

e 22 000 fondsparare.

 Investeringarna var ursprungligen varda ca 2,7 miljarder
kronor. Investeringarna har gatt daligt, vid uppsagningen
var vardet 2,4 miljarder.

e Pensionsmyndigheten ar i princip enda reella andelsagare
med ca 99,92 procent av det totala innehavet.
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Uppsagt samarbetsavtal av tre skal:

» FOr det forsta har Falcon samlat in pengar med hjalp av
olagliga eller i vart fall synnerligen olampliga metoder, bl.a.
kapning av e-legitimationer.
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Tveksam bakgrund till placeringar

Positiv Pension som marknadsforde fonden Inside Active
Global saldes sommaren 2013 till Strategi Placering.

Spararnas pengar flyttades snart efter forsaljningen till
en fond som forvaltades av Strategi Placerings agare:
Optimus High Yield.

Optimus High Yield fusionerades med Falcon Balanced i
februari 2015.

Huvudmannen i Falconharvan hade agarkopplingar till
Strategi Placering och Optimus Fonder.
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Sa har insamlingen gatt till

Stellum
e

Stellum anlitade i sin tur Konsumentkraft

Falcon anlitade Stellum som "paying
agent” i syfte att marknadsfora
fonderna i Sverige

Premiepensionssparare

Konsumentkraft

Konsumentkraft anvande
otillborliga medel for att
fa pensionssparare att
byta fonder

Samtliga fondbyten
genomforda av
Konsumentkraft gick
direkt till Falcon Funds
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Uppsagt samarbetsavtal av tre skal:

» FOr det forsta har Falcon samlat in pengar med hjalp av
olagliga eller i vart fall synnerligen olampliga metoder, bl.a.
kapning av e-legitimationer.

» For det andra har Falcon paketerat dessa pengar i sa
kallade ETI:er sa att man i praktiken kunnat anvdnda dem
som privat riskkapital, utan att det framgatt vid en normal
granskning av innehaven.
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Stora summor i sa kallade ETI:er

Falcon
investerar

Falcon

bestaller

Borsnoterat

vardepapper

0 2

—
Emittent

SPV (Dotterbolag till

emittent)

Depakonto

Handlas pa reglerad marknad, men
ger ingen rdnta och inga
transaktioner finns registrerade.
Kopplad till underliggande
obligation utgiven av SPV-
foretaget. Ej transparent och svar
att véirdera.

Ar ett viardepapperiseringsbolag
som verkar utanfér omradet for
finansiell tillsyn p& Malta.

Ar bolag registrerade pa St.
Vincent och Grenadinerna.
Utfardar en obligation baserad pa
tillgdngarna i ett depakonto.

Depdkontot finns vid en
privatbank i Osterrike eller pa
Malta. Inga uppgifter finns om
vem som kontrollerar depdkontot
eller vad tillgdngar dar far
investeras i.

Pensionsmyndigheten vs Falcon Funds
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Uppsagt samarbetsavtal av tre skal:

» FOr det forsta har Falcon samlat in pengar med hjalp av
olagliga eller i vart fall synnerligen olampliga metoder, bl.a.
kapning av e-legitimationer.

» For det andra har Falcon paketerat dessa pengar i sa
kallade ETI:er sa att man i praktiken kunnat anvdnda dem
som privat riskkapital, utan att det framgatt vid en normal
granskning av innehaven.

» For det tredje har Falcon sjélv eller for ndrstaende
intressens rakning forfogat 6ver medlen.
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Exempel pa hur investeringar styrts

T— & — 4

Huvudmannen
besdker en
forvaltare och
foretrader
Falcons tre
fonder

Han erbjuder dem
att lyfta forvaltnings-
arvodet medan han
startar ett eget
forvaltningsbolag

Som
motprestation
kraver han att
forvaltaren
anstaller en av
hans vanner
for att skota
férvaltningen

Som anstalld hos
forvaltaren ordnar
huvudmannens
mullvad
exempelvis en ETI
som i slutandan
"investerar” i
huvudmannens
bolag i London

Pensionsmyndigheten vs Falcon Funds

Huvudmannen
tar
investeringen
och Ianar ut
den till ett
bolag pa
obestand -
mot en privat
kickback pa 3
miljoner
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Aven direkta investeringar i bolag

1. Bolag X jobbar med

IT. Det har lag
omsattning, inga
intdkter och har gatt
med forlust sedan
starten. Samtliga
anstadllda finns i ett
dotterbolag.

2. Bolag X genomfor en

nyemission om flera miljoner

aktier, dar styckpriset per
aktie dr 0,01 EUR.

3. Strax darefter tas
bolaget upp till
handel pa liten

handelsplats, kursen

satts da till 3 EUR.

4. Kort efter
noteringen siljer
huvuddgaren Y cirka
400 000 aktier till
Falcon till kursen 3
EUR.

5. Mycket néara inpa Falcons
forvarv gor Bolag X en riktad
nyemission till huvud&dgaren
pa miljontals aktier 4 ca 0,1
EUR/aktie. Falcons dgande
spads ut kraftigt.

Resultatet:

En ren férmégenhetsdverféring fran
Falcons fonder till Y. Vid narmare
granskning framgar att en person som
tidigare var direktér i bolaget som
forvaltar Falcons fonder numera har
ledande position i Y.
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Falcons agerande efter uppsagningen
forhindrar insyn

Stangt fonderna for handel och darmed stoppat inlosenordern.
Meddelat att inlosen aldrig kommer ske frivilligt.

Utan framgang overklagat till férvaltningsdomstolarna.

Stamt Pensionsmyndigheten i Stockholms tingsratt.

Anmalt Pensionsmyndigheten till Justitieombudsmannen.

Vagrat folja den maltesiska finansinspektionens begaran att
tillsammans med oss komma overens om en inldosenplan.

Tvingats oppna fonderna for handel men samtidigt underkant
inlosenordern.

Villkorat all framtida handel med att vi ska lamna uppgifter
om pensionsspararna som vi 1) inte har och 2) inte far lamna ut
da det strider mot pensionséverenskommelsen och svensk lag.
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Vad har Pensionsmyndigheten gjort?

SOkt dialog med Falcon och begart att inlosen ska ske
skyndsamt men ordnat och med spararnas basta for
ogonen.

Anmalt Falcons agerande till den Maltesiska
finansinspektionen, MFSA.

Haft frekventa kontakter med Finansinspektionen (FI)
for att fa hjalp att aterbérda innehaven.

Stamt Falcon i Stockholms tingsratt.

Infort ytterligare legitimering i e-tjansten for fondbyte
for att forsvara kapning av e-legitimation.

Ytterligare skarpt skrivningarna i samarbetsavtalet
bl.a. vad galler fondernas marknadsfoéring och
uppgiftsskyldighet.

Pensionsmyndigheten vs Falcon Funds 2016-10-13
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Handelseutveckling senaste veckan

Falcon forelades av MFSA att senast 6/10 folja
saljordern, i enlighet med UCITS-direktivet.

Skriftligt besked fran Falcon att pengar kommer att
betalas tillbaka men dar de samtidigt forsoker avsaga sig
allt ansvar for de férluster som vantas uppsta.

Nu har Pensionsmyndigheten har fatt tillbaka cirka 650
miljoner kronor, men fortfarande saknas stora belopp.
Uppgifter om att tveksamma och illikvida innehav nu
uppgar till cirka 1,5 miljarder kronor.
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Status just nu

Beroende pa utfall riskerar spararna att drabbas av
betydande ekonomiska forluster.

Vi férvantar oss att ledningen for Falcon Funds - saval som
ovriga aktorer pa Malta - tar ansvar och sakerstaller
minimala forluster for spararna.

Bevis finns som pekar pa att kriminell verksamhet ligger
bakom.

Vi har darfor anmalt Falcon Funds till
Ekobrottsmyndighet, sa att rattsvardande myndigheter far
utreda.
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Sa paverkas spararna

Pensionsmyndigheten tar bort Falcon Funds tre fonder fran
pensionsspararnas premiepensionskonton.

For majoriteten av de berorda spararna kommer kvarvarande
innehav att féras dver till det statliga férvalsalternativet AP7 Safa.
FOor de som begart byte till annan fond, kommer innehaven
istallet att foras over dit.

Nar fonderna avslutas satts en kurs pa respektive fond som
baseras pa de pengar vi fatt fran Falcon fram till dess.

Det kommer med all sannolikhet att innebara en vasentligt
lagre kurs 4n den som nu visas pa kontot.

Om Falcon aterfor ytterligare medel efter detta kommer dessa att
fordelas till berorda sparare som kompensationsbelopp.
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Hur haller vi spararna informerade?

e I vintras informerade vi om kapningarna av e-
legitimationer pa hemsida och via media. Ca 1 600
drabbade fick aven personligt brev.

e [ samband med uppsagningen skickade vi brev med
information till samtliga Falconsparare.

e Vi kontaktar - via telefon - samtliga sparare som
ansoOker om traditionell livforsakring.

» Samtliga sparare kommer i nartid fa en skriftlig
statusuppdatering.

Vi kommer ocksa kontakta samtliga sparare i samband
med slutligt beslut om vardering for att informera om det
nya (troligtvis mycket lagre) vardet
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Pensionsmyndighetens forslag
 Svensk finansiell tillsyn over fonderna
» Begransad maojlighet till ombudsforfarande

o GOor det straffbart att kapa privatpersoners e-
legitimationer

e Tydligt och klart konsumentskydd
e Fortsatta skarpningar av samarbetsavtalet
e Ytterligare krav utover UCITS-regelverket?
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Sammanfattning

Vi fortsatter arbetet med att fa tillbaka
pensionsspararnas pengar.

Inlosen har paborjats - cirka 650 miljoner kronor har
betalats tillbaka.

Annu mycket osédkert slutligt resultat.

Risk for stora ekonomiska forluster for spararna.
Misstankt brottslig verksamhet som pagatt i flera ar.
Anmalan till Ekobrottsmyndigheten.

Process pagar i Stockholms tingsratt.
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FRAGOR?

Pensionsmyndigheten vs Falcon Funds
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