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Finansdepartementet

Delbetankandet En starkare fondmarknad (SOU
2025:60) Fi2025/01055

Pensionsmyndigheten har granskat forslagen utifran sitt ansvarsomrade som
forsdkringsgivare for premiepensionen. Andrade regler pa fondmarknaden kan
indirekt paverka forutsattningarna for forvaltningen av premiepensionsmedel,
exempelvis myndighetens fondhandel med fondforvaltare. Forslagen i
delbetéinkandet &r i stor utstrackning en anpassning till EU-direktiven AIFM och
UCITS, vilket innebér att svenska regler harmoniseras med europeiska krav for att
starka konsumentskyddet och transparensen pa fondmarknaden. Myndigheten
instdimmer i forslagen med foljande kommentarer.

4.4 Den irlandska CCF-strukturen

Pensionsmyndigheten tillstyrker utredningens forslag att infora en skatteméssigt
transparent fondstruktur for institutionella investerare. En sddan struktur bedoms
kunna forbéttra avkastningsmojligheterna for pensionssparare genom att
mojliggora reducering av utlandsk kéllskatt. Det dr positivt om ett
konkurrenskraftigt svenskt alternativ till irlindska CCF-fonder kan etableras.
Pensionsmyndigheten har dock inte tagit stillning till de legala och skatterittsliga
detaljerna i utformningen, inklusive konsekvenser for 6vriga investerare av att
fondens transparens upphdr vid t.ex. forvérv av andelar av fysiska personer och
dddsbon eller i vilken utstrackning den avgransning av andelségarkretsen som
foreslas, fullt ut harmonierar med UCITS-direktivet.

6.4.5 Genomforandet nar det galler sidfickor

Pensionsmyndigheten &r positiv till forslaget om att osdkra tillgangar ska kunna
avskiljas fran resten av fonden i sidofickor. Forslaget kan mojliggora att
Pensionsmyndigheten som forsékringsgivare och andelsdgare kan handla med
fonden i vanlig ordning. Forslaget kan bidra till storre trygghet for sparare eftersom
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risken minskar for att hela fonden paverkas negativt av enstaka problem. Forslaget
kan dven 0ka likabehandlingen av sparare som fondsparar i forsdkring, t ex i
premiepension, om olika forsdkringsgivare inte sjdlva behover agera pa det sitt
som kravts gillande t.ex. dsteuropafonder.

9.1.4 Hemstallan fran Finansinspektionen, 9.2
Overvaganden och forslag

Pensionsmyndigheten vill understryka vikten av att genomfora forslaget om att
Finansinspektionen ska ha ritt att granska foretag som aterkallar sitt tillstand.
Forslaget stiarker tillsynen av fondmarknaden och bidrar till att upprétthélla dess
fortroende. Att det inte langre ar mgjligt att undga granskning ar dven en viktig
atgird 1 statens brottsforebyggande arbete.

6. Likviditetshantering och inldsen, 6.3.4 Overvaganden
och forslag

Pensionsmyndigheten instimmer i forslagen men anser att ett uttalande i
motivtexten till nimnda forslag ér en feltolkning som inte bor f6lja med i det
fortsatta lagstiftningsdrendet. Myndigheten invinder mot utredningens uttalande
om att den tekniska 16sningen for hantering av forsékringshdndelser inom
premiepensionssystemet utgor ett hinder for att fonder med annat dn daglig inlésen
ska kunna ingé i utbudet pa fondtorget. Forslaget om inldsenfrekvens ér
mojliggdérande och ger fondforvaltare ett storre handlingsutrymme.
Forsdkringsgivare och andra investerare behéller samtidigt sin handlingsfrihet vad
giller ratten att stalla krav pa daglig inlosen. Uttalandet om ett hinder, forefaller
vara kopplat till utredningens uppdrag att “kartligga eventuella hinder pa den
svenska marknaden for att uppné en mer differentierad inlosenfrekvens i
véardepappersfonder”. Pensionsmyndigheten hédnvisar till regeringens uttalanden 1
Ett bittre premiepensionssystem prop. 2021/22:179 (s.39) dar det framgér att
premiepensionssystemet alltid bor ta sin utgdngspunkt i att leverera en sé bra
forsdkring som mojligt, att premiepensionen inte ska verka som
produktutvecklingsplattform for fondmarknaden och inte heller anvindas som ett
verktyg for att vrida konkurrensen pa fondmarknaden i ndgon riktning. Till detta
kan tilldggas att kraven pa daglig inlosen &r en forutséttning for uppdraget att
bedriva forsékringsverksamheten. Den tekniska 16sningen dr utformad for
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fullgérandet av detta uppdrag. Pensionsmyndigheten anser darfor att utredningens
uttalande om att den tekniska 16sningen &r ett hinder bor strykas i betdnkandet.

Detta yttrande har beslutats av generaldirektor Anna Pettersson Westerberg efter
foredragning av enhetschef Anna Gasslander. I beredningen av drendet har dven
verksamhetsutvecklare Nanna Risberg Lindstedt, kapitalforvaltare Andreas
Johansson, juristerna Anna Borglin och Karin Sprang och fondinformator Olle
Sylvén deltagit. I den slutliga handldggningen har avdelningschef Par Hedén,
verksamhetsutvecklare Nanna Risberg Lindstedt och juristen Anna Borglin deltagit.

Anna Pettersson Westerberg

Anna Gasslander
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