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Vad talar for ett fortsatt overskott inom
inkomstpensionssystemet?

Pensionsmyndigheten har ett uppdrag att varje ar redovisa det allminna
pensionssystemets finansiella stillning och utveckling! och géra en framskrivning

av systemets antagna ldngsiktiga utveckling. I rapporten Pensionssystemets framtid
1 tre scenarier redovisas svaret med 75-ariga framskrivningar i ett optimistiskt-,

pessimistiskt- och ett basscenario.
Figur 1. Balanstalsframskrivningar for olika
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antagandena for basscenariot. Den svartprickade linjen ar utfallet, det faststillda
vérdet for balanstalet. Rent generellt géller att ju senare framskrivning, desto hogre
framtida vdrden for balanstalet. Ett undantag dr balanstalsframskrivningen som
gjordes 2024, den ligger ldgre 4n framskrivningarna for 2022 och 2023.
Anledningen till detta ar att framskrivningen for 2024 anvéinde SCB:s
befolkningsframskrivning frén 2023 vilket har bade liagre fruktsamhet och légre

nettoinvandring 4n tidigare befolkningsframskrivningar.

I framskrivningarna fran 2022 och framét sé tas det hdnsyn till riktdldersreformen.
Detta ledde till hdgre balanstalsframskrivningar eftersom arbetslivet forlangs och
antalet &r som pensionidr minskar, vilket stiarker inkomstpensionens finansiella
stillning.

! Forordning (2002:135) om 4rlig redovisning av det inkomstgrundade alderspensionssystemets
finansiella stillning och utveckling.


https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/rapporter/pensionssystemets-framtid-i-tre-scenarier
https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/rapporter/pensionssystemets-framtid-i-tre-scenarier

Pensionsmyndighetens framskrivningar visar alltsa att vi ser 1ag framtida risk for
att balanseringen ska sla till och att tillgdngarna pé sikt vintas bli betydligt hogre
an skulderna.

Inom inkomstpensionen betalas  Figur 2. Framskrivningar av avgiftsnettot, influtna
det for nirvarande ut mer avgifter minus pensionsutbetalningar som andel av

pension &n vad det kommer in  INflutna avgifter.

pensionsavgifter, det s 15%
kallade avgiftsnettot &r

negativt, se den svartprickade  10%
linjen 1 Figur 2. Underskottet
finansieras av buffertfonden 5%
(2:a—4:e AP-fonderna).
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pensiondrer och de som &r fodda pd 60-talet borjar ndrma sig pensionsdldern. Detta
avspeglas i1 framskrivningar av avgiftsnettot som véntas vara negativt, alltsa hogre
pensionsutbetalningar dn pensionsavgifter, for en tid framover.

Tidpunkten for nér det negativa avgiftsnettot véantas vinda till positivt har
tidigarelagts allteftersom det har kommit nya framskrivningar i tre scenarier. |
framskrivningen fran 2009 véntades det ske runt 2050 och i de senaste
framskrivningarna inom en ganska snar framtid. En stor forklaring &r att hojda
pensionsaldrar hojer avgiftsnettot.

Nar avgiftsnettot vander till positivt behover inte buffertfonden ldngre finansiera ett
underskott utan overskottet av avgifterna kommer att ackumuleras 1 buffertfondens
tillgangar.

Det finns alltsé atminstone tva faktorer som talar for att balanstalet kommer att
fortsitta oka 1 framtiden: riktaldern stirker inkomstpensionssystemet och att
avgiftsnettot vintas vinda till positivt. En sista faktor &r att placeringarna som
buffertfonden gor pa finansmarknaden i1 forvantan har en hogre 6kningstakt &dn
genomsnittslonen som styr pensionsskuldens tillvaxt.



Metod

Pensionsmyndigheten har analyserat hur olika utvecklingsforlopp paverkas av
inforandet av en gas i inkomstpensionssystemet. Berdkningarna har gjorts 1
Pensionsmodellen, ett verktyg for att géra langsiktiga framskrivningar av inkomst-
och premiepensionens finansiella utveckling. Pensionsmodellen anvinds vanligen
for att ta fram underlag till tre scenarier (bas, optimistiskt och pessimistiskt) dér
antagandena om framtiden &r konstanta. I exempelvis basscenariot vintas den reala
framtida inkomstutvecklingen vara 1,8 procent, inflationen 2 procent och den reala
avkastningen for buffertfondens tillgdngar 3,25 procent. Befolkningsutvecklingen
foljer SCB:s befolkningsframskrivnings basalternativ och sysselséttningen antas
vara ett genomsnitt av de senaste arens sysselséttning.

Till denna rapport gor vi istéllet andra typer av berdkningar. Vi gér 100
simuleringar dér de framtida antagandena inte ldngre dr konstanta. Underlaget
hirstammar fran forarbetet till de forindrade reglerna? for balanstal- och
inkomstindexberdkningarna som gjordes 2015. Antagandena for inflation,
sysselséttning, fondtillvixt och loneutveckling &r sammankopplade, sa att en
forsdmrad konjunktur paverkar bade arbetsmarknad, l6ner och avkastning. Likasa
finns det 1 vissa scenarier perioder av hog inflation som aterfoljs av deflation.
Simuleringarna speglar ddrmed 100 olika alternativa framtider som kan
sammanfattas enligt foljande:

Tabell 1. Sammanfattning av antaganden, procent

Standard- 3 scenariers
Parameter Medel avvikelse Minimum Maximum basalternativ
Inflation 0,68 1,3 -4,3 7.4 2,0
Reallonetillvaxt 1,12 1,84 -8,0 9,7 1,8
Sysselsattning? 0 0,3 -1,3 1,7 0
Real avkastning 2,13 0,98 -3,0 7,0 3,25

i buffertfonden

Sammantaget kan man séga att medeldveravkastningen, skillnaden mellan
buffertfondens 2,13 procent och reallonetillvaxtens 1,12, dr 14gre 4n basscenariot i
tre scenariers 3,25 respektive 1,8 procent. En del av de 100 simuleringarna har en
hogre medeloveravkastning och en del har en lagre.

2 DS 2015:6 En jimnare och mer utveckling av inkomstpensionerna.
3 1 Pensionsmodellen modelleras sysselséttningen av andelen personer med pensionsgrundande
inkomst uppdelat i kon, &lder och fodelselandgrupp.



Vi har jaimfort de 100 simuleringarnas utfall med och utan en gas pa
balanstalsnivan 1,15 och dven:

e Undersokt gas vid balanstalsnivaerna 1,10, 1,12 och 1,18

e Jamfort vad som hinder vid en simre demografisk utveckling &n SCB:s
basalternativ. I detta scenario anvdnds SCB:s framskrivning med ldgre fodslotal
och ldgre nettoinvandring 4n i basalternativet.

e Undersokt vad som hander vid hogre volatilitet 1 buffertfonden. Den reala
medelavkastningen dr densamma men standardavvikelsen ér tredubblad och
den maximala nedgingen -10,4 procent och den maximala uppgéangen 16,8
procent.

Resultat

Det intraffar inte ndgon ny balanseringsperiod i ndgon av de 100 simuleringarna
utan inford gas, se Figur 3. Balanstalet nar som hogst 1,75 runt ar 2073 1 en av
simuleringarna. I figuren &r 7 simuleringar farglagda for att det ska vara enklare att
se hur nigra slumpméssigt utvalda forlopp utvecklar sig. Samma simuleringar
behaller sina féarger 1 efterfoljande figurer for att enklare kunna jamfora
hiandelseférloppen.

Figur 3. Balanstalsframskrivningar for 100 simuleringar.
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I Figur 4 visas vad som hénder med balanstalsframskrivningarna nér man tillimpar
utredningens forslag: att en tredjedel av inkomstpensionssystemets dverskott dver
balanstalsnivan 1,15 okar pensionsbehallningar och inkomstpensionsutbetalningar.



Figur 4. Balanstalsframskrivningar med gas vid 1,15 for 100 simuleringar.
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Majoriteten av balanstalstrajektorierna hamnar runt 1,15 och man hamnar inte
under balanstalsnivan 1 1 ndgon av simuleringarna. Den svartlagda linjen ar
intressant, efter att ha delat ut det stora 6verskott som uppstatt 2050-2070, Figur 3,
sé forsvagas systemet efter ar 2080, Figur 4, och ndrmar sig ett balanstal pa 1 i
slutet av simuleringsperioden. Forsvagningen beror till stor del pa att
buffertfondens reala avkastning dr negativ under perioden 2072—2098.

I flera av simuleringarna nas balanstalsnivan 1,25 trots att 6verskottet delas ut 6ver
1,15, exempelvis i1 den ljusbla simuleringen. Det innebir att en del simuleringar
ibland har en gas pa 5 procent under ett ar. I den ljusblé linjen beror
balanstalstoppen pa att en 10-arsperiod med reallonedkningar runt noll efterfoljs av
en 5-arsperiod med hoga reallonedkningar mellan 4 och 7 procent. Detta 6kar
avgiftsinkomsten runt 2070-talet vilket stiarker balanstalets avgiftstillgdngar
kraftigt.

I 90 procent av simuleringarna dr inkomstpensionsutbetalningarnas utgiftsokning
som hdgst 22,5 procent, det ovre ljusgula segmentet runt 20672082 i Figur 5. Den
heldragna svarta linjen visar den mittersta 6kningen, medianen, for
utgiftsokningen, det brandgula intervallet innehaller 50 procent av simuleringarna
och det ljusgula intervallet 90 procent. De streckade, firglagda linjerna &r samma
trajektorier som i tidigare figurer.



Figur 5. Okning av inkomstpensionens arliga utgifter vid utdelningsniva 1,15, procent.
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Medianvérdet dverstiger 5 procents utgiftsokning ar 2048 och 10 procent ar 2070.
Medelvirdet av avkastningen 1 buffertfondens tillgangar &r relativt modest 1
simuleringarna och det &r ldgre 6veravkastning &n i tre scenariers basalternativ. Det
medfor att balanstalets storlek paverkas mer av riktaldershdjningar, befolkningens
storlek och sysselsdttningen dn buffertfondens tillvéxt.

Annan balanstalsniva for dverskottsutdelning

Valet av niva da ett utdelningsbart 6verskott existerar paverkar hela
inkomstpensionssystemet. En hogre grians leder till att mer tillgdngar ackumuleras 1
buffertfonden med dess, i1 forvintan, hogre avkastning dn inkomsttillvéxten.
Samtidigt leder en hogre niva att tidpunkten for 6verskottsutdelning skjuts pa
framtiden och att de som varit med och hjilpt till att bygga upp fonden* riskerar att
inte fa ta del av 6verskottsutdelning innan de hunnit avlida.

Figur 6 visar distributionen for de 50 procent vanligaste balanstalsutfallen f6r
overskottsutdelningsnivéerna 1,10, 1,12, 1,15, 1,18 och ingen gas. Utan gas hamnar
balanstalet &r 2100 mellan 1,36—1,49 i hilften av simuleringarna med ett
medianvérde pa 1,42. Nar overskottsutdelningen dr implementerad varierar
medianvérdet istéllet runt respektive overskottsutdelningsniva.

4 Att forsoka reda ut om det finns ndgon form av rittvisa mellan generationer eller vinnare och
forlorare pa tillgdngarna i buffertfonden &r inte mojligt enligt rapportforfattaren. Det har gétt for
lang tid, varit for olika avgiftssatser, for olika placeringsinstruktioner, olika redovisningsprinciper,
olika pensionssystem, avgifter under eller 6ver tak med mera.



Figur 6. Balanstalets utveckling for olika utdelningsnivaer. Det fargade intervallet innehaller
50 procent av alla simuleringar och den heldragna linjen ar medianbalanstalet. De streckade
linjerna [angst ner ar de olika utdelningsnivaernas lagsta varde for balanstalet.
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I figuren &r den streckade linjen det ldgsta vérdet fran respektive utdelningsnivés
simuleringar. Vid utdelningsnivén 1,10 gir man ndmligen in i kortvariga, 1-3-ariga,
balanseringar i 7 av de 100 simuleringarna. I de hogre utdelningsnivaerna intréftar
inte detta. Det ska ocksé séttas i relation till att medianvirdet for
inkomstpensionsutbetalningarna &r 10 procent hdgre dn utan gas, se Figur 7.



Figur 7. Okning av utgifterna fér inkomstpensionsutbetalningar fér 100 simuleringar och
olika balanstalsniva for 6verskottsutdelning. De streckade linjerna ar 5:e respektive 95:e
percentilen, det helfargade intervallet ar 25-75:e percentilen och de heldragna linjerna
medianvardet.
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En lagre balanstalsniva for 6verskottsutdelning leder till en tidigareldggning av nar
utdelningen intréffar. I mediansimuleringen paborjas utdelningen ar 2027 vid en
balanstalsnivé pa 1,10 och 1,12, ar 2033 for nivan 1,15 och ar 2038 for 1,18.
Samtidigt dr spridningen stor. I Figur 7 gér det att se att runt r 2060 ligger 90
procent av simuleringarna inom intervallet 5-22 procent for nivan 1,10 och 0,3—17
procent for nivan 1,18. I slutet av simuleringsperioden &r det inte sarskilt stor
skillnad 1 utgiftsokning for inkomstpension mellan de olika balanstalsnivaerna,
vare sig i medianvérde, 12—13 procent, den 25: percentilen, 9—10 procent eller den
75:e percentilen, 14—16 procent.

En lagre balanstalsniva leder alltsa till hogre dverskottsutdelningar tidigare &n vid
en hogre balanstalsniva. Pa 50 ars sikt dr det inte sarskilt stor skillnad i
utgiftsokning mellan de olika balanstalsnivderna. Daremot s& paborjades det
kortvariga balanseringar efter ar 2050 1 7 av de 100 simuleringarna vid en
overskottsutdelningsniva pa 1,10.

Samre demografi

Pa langre sikt dr det den demografiska utvecklingen som har storst paverkan pa ett
pensionssystem. For att fa en battre uppfattning om vilka effekter
overskottsutdelningen har 1 en, ur ett pensionssystemperspektiv, sémre framtid har
100 simuleringar gjorts med mer pafrestande demografiska antaganden. Samma
ekonomiska antaganden har anvénts, men demografin har dndrats fran SCB:s



huvudalternativ frdn 2024 till en framskrivning med alternativa antaganden. Antalet
fodda barn blir ligre eftersom SCB:s alternativ med lagre fruktsamhet anvédnds och
nettoinvandringen minskar nir SCB:s alternativ med ldgre migration anvénds. I
slutdndan leder detta till att befolkningen i Sverige blir 9,3 miljoner personer i
slutet av den 75-driga simuleringsperioden istéllet for huvudalternativets 12,5
miljoner’.

En samre befolkningsutveckling leder till att man gar in i en eller flera
balanseringsperioder i 15 av de 100 simuleringarna &dven utan nadgon form av gas,
se Figur 8. Tiden i balansering var i medeltal 11,5 &r lang men varierar mellan 1
och 36 ar. Medelsénkningen av inkomstpensionen till f6ljd av bromsen var 1,6
procent och den storsta sénkningen i ett scenario var 7,9 procent.

Figur 8. Balanstalsframskrivningar fér 100 simuleringar med samre befolkningsutveckling.
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Vid en dverskottsutdelning 6ver balanstalsnivan 1,15 6kar antalet simuleringar dir
balanseringsperioder paborjas, se Figur 9. Det blir nu balanseringsperioder i 40 av
de 100 simuleringarna med en genomsnittlig ldngd pa 11,6 ar och variation mellan
1 och 36 ar. Medelsénkningen till f61jd av bromsen var 1,8 procent och den storsta
sankningen 1 ett scenario var 11,0 procent.

3T huvudalternativet dr fruktsamhetstalet 1,4 barn per kvinna for Sverigefodda kvinnor och okar till
1,65 runt ar 2033. Dérefter ar det relativt konstant fram till runt 2050 da det sakta 6kar till 1,74 barn
per kvinna. I det pessimistiska alternativet fortsétter fruktsamhetstalet att sjunka till 1,3 barn per
kvinna fram till ar 2027 for att sedan 6ka till 1,52 runt ar 2033. Dérefter dr det relativt konstant fram
till runt &r 2050 dé det sakta okar till 1,60 barn per kvinna.



Figur 9. Balanstalsframskrivningar med gas vid 1,15 for 100 simuleringar med samre
befolkningsutveckling.
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Mediandkningen for inkomstpensionens utgifter blir ungefér 4 procent runt &r 2050
till 2075 for att sedan avta och gd mot 0 i slutet av simuleringsperioden, se Figur
10. I 5 procent av simuleringarna ar utgiftsokningen negativ efter ar 2082 pa grund
av att balanseringen sdnker inkomstpensionerna.

Figur 10. Okning av inkomstpensionens arliga utgifter vid utdelningsnivé 1,15 och med
samre befolkningsutveckling, procent.
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En sdamre befolkningsutveckling leder alltsa till simuleringar, bdde med och utan
gas, dir balanseringsmekanismen, ’bromsen”, slar till och sénker
inkomstpensionens utbetalningar och pensionsbehallningar. En utdelning av
overskott vid balanstalsnivan 1,15 gor att fler simuleringar, 40 istéllet for 15, gér in
1 en balansering. Trots att antalet perioder 6kar vildigt mycket verkar inte
balanseringsforloppen bli sérskilt dramatiska, medelsdnkningen av
inkomstpensionen i de 40 balanseringarna var 1,8 procent jimfort med de 15
simuleringarna utan gas 1,6 procent. Om man endast ser till de 15 simuleringarna
med balansering bade med och utan gas, s sénks inkomstpensionen i genomsnitt
med ytterligare med 0,9 procent till f61jd av gasen. De forlangdes ocksa med i snitt
5,4 ar.

Preliminéra berdkningar med simre demografi och 1,1 som utdelningsniva gav 68
simuleringar med balanseringsperioder och en genomsnittlig langd pa 25 ar.

Hogre volatilitet i buffertfonden

I detta avsnitt har samma ekonomiska forutsdttningar anvénts samt en demografisk
utveckling enligt SCB:s huvudalternativ frdn 2024. Det som skiljer sig ar att
buffertfondens avkastning har fatt en 6kad volatilitet med néstan tre ganger sa hoga
toppar och djupa dalar. Trots detta 4r medelvérdet for avkastningen i varje
simulering detsamma som tidigare. Detta innebér att den storsta arsvisa 6kningen
ar 16,8 procent och den storsta minskningen -10,4 procent. I Figur 11 visas
effekterna av detta for de 100 simuleringarna utan gas.

Figur 11. Balanstalsframskrivningar for 100 simuleringar med hog volatilitet i
buffertfondens avkastning. Observera byte av skala pa stdende axel.
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I vissa av scenarierna leder den dkande volatiliteten 1 buffertfonden till att
balanstalet blir hogre dn 2. I simuleringen i den svarta heldragna linjen &r det en
lang period av hoga dkningstakter for buffertfonden som foljs av en ldngre period
av negativ avkastning (medelvérdet for avkastningen dr ju detsamma). Storleken pé
balanstalet paverkas ddrmed kraftigt av ordningen och ldngden pé nér perioder med
hog avkastning intréffar.

Figur 12. Balanstalsframskrivningar med gas vid 1,15 fér 100 simuleringar med hog
volatilitet i buffertfondens avkastning.
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Vid en dverskottsutdelning vid en balanstalsniva pa 1,15 hamnar nu en del
simuleringar i balanseringsperioder till skillnad frén simuleringarna med lagre
volatilitet som visas i Figur 4. I 8 av de 100 simuleringarna pébdrjas en eller flera
balanseringsperioder. I simuleringen som &r den heldragna svarta linjen sidnks
pensionen som mest med 20 procent. Detta ska stéllas i relation till att utgifterna
for inkomstpensionerna vid samma tidpunkt dr 40 procent hogre &n utan gas. Den
svarta, streckade linjen i1 Figur 13 visar alltsd att utgifterna for
inkomstpensionsutbetalningarna dr 40 procent hdgre trots att bromsen har sinkt
pensionen med 20 procent. Samma simulering har &r 2073 sin maximala
overskottsutdelningseffekt, utgifterna for inkomstpensionen ér det aret ndstan 150
procent hogre &n utan gas.



Figur 13. Okning av inkomstpensionens arliga utgifter vid utdelningsnivé 1,15 och med
hogre volatilitet i buffertfondens avkastning, procent. En simulering, den svarta streckade
linjen, ar utanfor skalan med ett maxvarde pa 150 procents utgiftsokning for
inkomstpensionen.
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Utgiftsokningen for mediansimuleringen med hogre volatilitet dverstiger 5 procent
2044 och 10 procent 2059. 10 ar senare stabiliseras medianvérdet runt 15 procent.

Det ér svért att viardera hur pass mycket slutsatser man kan dra av simuleringarna
med hogre volatilitet. Hogvolatilitetssimuleringarna ger en hdgre utgiftsokning for
inkomstpensionen @n de vanliga simuleringarna. Vilken variant speglar bast
verkligheten? I AP-fondernas borjan pa 1960-talet var alla tillgdngar placerade i
obligationer med lag risk och volatilitet. Framat 1980-talet borjade man &ven gora
investeringar i svenska aktier. Alltsedan det nya pensionssystemet inférdes har AP-
fonderna en hogre andel aktier och fonder én tidigare, vilket har avspeglat sig i
hogre genomsnittlig avkastning én tidigare men ocksa hogre volatilitet.

I simuleringarna med hogre volatilitet dr det nog oftare sa att perioder med hog
avkastning och efterfoljande perioder med 14g avkastning &r for langa pa bekostnad
av ”genomsnittliga” avkastningsperioder. Sett till historien &r det oftare sa att en
period med hog avkastning f6ljs av ett fatal &r med lag (eller jitteldg) avkastning
och att det ddremellan dr ganska manga “mellanar”. Detta fingas nog inte pa ett bra
sdtt av antagandena i de 100 simuleringarna.



Inkomstpensionsokning for olika generationer och
olika aldrar

Fram tills nu har endast den totala utgiftsokningen visats som ett métt pa hur
mycket en overskottsutdelning paverkar inkomstpensionen. I sjidlva verket sa
paverkar den olika beroende pé nir den intréffar. En utdelning som endast sker ett
enda ar paverkar alla med inkomstpension samt alla som har en pensionsbehallning
det aret. En gas som paverkar en 20-aring kan alltsi paverka utgifterna for
inkomstpensionen nastan 90 ar framat 1 tiden.

Detta avsnitt beskriver hur mycket hogre inkomstpensionen blir 1 de olika
simuleringarna uppdelat pa nigra utvalda arskullar samt aldrar. I Figur 14 visas hur
inkomstpensionen paverkas beroende pa val av 6verskottsutdelningsniva.

Figur 14. Okning av inkomstpension for olika fodelsedr och aldrar éverskottsnivaer. De
heldragna linjerna ar medianvardet av 100 simuleringar.
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Valet av hur hogt balanstalet ska vara innan 6verskottsutdelning ska ske har storst
betydelse for nér dverskottsutdelningen ska pabdrjas. For fodda 2000 och senare ar
det inte sérskilt stora skillnader mellan de olika balanstalsnivderna, men for en
person fodd 1980 och tidigare skiljer sig inkomstpensionen cirka 5—7 procent
mellan alternativen 1,10 och 1,18. Fullt infasad (for fodda pa 2010-talet) &r
startpensionen cirka 7—8 procent hogre dn utan nagon gas och stiger till strax dver
20 procent hogre vid 100 ars alder.

I faktarutan nedan finns ett rdkneexempel pa varfor inkomstpensionen har som
lagst 6kning i lagre dldrar som pensionér jimfort med hogre aldrar.

Rakneexempel pa dverskottsutdelningens effekter
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I rakneexemplet startar individen sitt arbetsliv vid 23 ars élder och trader
ur arbetsmarknaden vid 65 érs élder, inflationen ar O procent och
genomsnittsinkomstens 6kning ar ockséd 0 procent. Varje ars pensionsritt ar
10 000 kronor (blé 1 figuren) och dverskottsutdelningen 0,37 procent per
ar. Vid 65 ars dlder ar pensionsbehéllningen 420 000 kronor (gron stapel)
eftersom arbetslivet varat i 42 ir. Overskottsutdelningen uppgar till cirka
33 000 kronor (orange i figuren). Ddrmed 6kar pensionsbehallningen med
strax over 7,9 procent om dverskottsutdelningen ér 0,37 procent om aret i
42 ar.

Nir individen i exemplet fér sin forsta pensionsutbetalning vid 65 ars élder
ar den alltsa 7,9 procent hogre med overskottsutdelning. Hur kan detta 6ka
och bli d&nnu hogre vid 100 ars alder? Svaret pa detta ar att
pensionsritterna inte ldngre tjdnas in. Nu okar istéllet
pensionsutbetalningens arliga foljsamhetsindexering med 0,37 procent. For
en 100-aring som gatt 1 pension vid 65 ars dlder sker detta 35 ganger vilket
ger ett extra tillskott pé cirka 14 procent (1,0037735 = 1,14).
Overskottsutdelningen i exemplet ger alltsa 8+14 procent extra pension till
en hundradring om den uppgér till 0,37 procent om &ret.




I alternativet med en sdmre demografisk utveckling blir inkomstpensionens 6kning
betydligt ldgre, se Figur 15. Den dr som hdgst cirka 6 procent for
mediansimuleringen jamfort med basalternativets 22 procent som anvént SCB:s
befolkningsframskrivnings huvudalternativ. Fodda pa 2000-talet och framat far i
vildigt liten utstrackning ta del av dverskottsutdelningar pa grund av att balanstalet
inte langre overstiger 1,15 i ménga av simuleringarna, se Figur 8.

Figur 15. Okning av inkomstpension for olika fodelsedr och dldrar med sédmre demografisk
utveckling. Bada alternativen har 1,15 som utdelningsgrans. Den heldragna linjen ar
medianvardet av 100 simuleringar, den dvre streckade linjen den 75:e percentilen och den
undre streckade linjen 25:e percentilen.
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Slutligen visas 6kningen av inkomstpensionen for alternativet med hogre volatilitet
1 buffertfondens tillgangar. Medianvirdet for 6kningen av inkomstpensionen ér
cirka 5 procent hogre i alternativet med hogre volatilitet for de som &r 85 ar och
dldre och fodda pa 1980-2000-talet. I vrigt dr nivderna mellan hog och
basalternativets volatilitet ganska lika.

Figur 16. Okning av inkomstpension for olika fodelsedr och dldrar med hégre volatilitet i
buffertfonden. Bada alternativen har 1,15 som utdelningsgrans. Den heldragna linjen ar
medianvardet av 100 simuleringar, den dvre streckade linjen den 75:e percentilen och den
undre streckade linjen 25:e percentilen.
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