PM59044 1.0

PENSIONS Remissyttrande
NDIGHE

HETEN =

Finansdepartementet
Finansmarknadsavdelningen
103 33 Stockholm

Nya informationskrav om aktivitetsgrad i fondférvaltning

Pensionsmyndigheten instdimmer i de forslag som framfors i promemorian
Aktivitetsgrad i fondforvaltning (Fi2017/02560/V). De innebér en angeligen
forbittring av informationen till fondsparare om fonders aktivitetsgrad, bl. a. som ett
underlag for att kunna bedoma hur aktiv och framgéngsrik den aktiva forvaltning
spararen betalar for har varit.

Pensionsmyndigheten vill dock ldmna synpunkter pé ett par omraden:

1. Det récker att en fonds faktiska aktivitetsgrad under féregdende &r anges.
Mialséttningen for aktivitetsgraden kan vara svér att forsta och ddrmed att
kommunicera. Aktivitetsgraden 4r inget mal i sig, utan ett medel for att uppna
mélsittningen om en hogre virdeutveckling. Dock har vare sig forskning eller
empiri visat att aktivitet dr positivt eller en garanti for hogre avkastning, vilket
gor intresset for fragan om aktivitetsgrad delvis motségelsefull.

Det ir inte sjdlvklart att ha ett mal i egentlig mening for aktivitetsgraden i
forvaltningen. Det bor ddrfor vara mer dndamalsenligt att fonden istllet
kommenterar skillnader mellan den egna tillgdngsportféljen och
Jjamforelseindex sammanséttning,

2. Aktivitetsgraden foreslds presenteras i informationsbroschyr, arsberiittelse och
halvérsredogorelse. Det ér olyckligt att det pa grund av EU-normeringens
utformning pa omrédet inte &r mdjligt att infora ett krav pa redovisning av
aktivitetsgraden dven i fondens faktablad (basfakta for investerare).
Faktabladet innehaller, enligt var uppfattning, kortfattad och littillgénglig
visentlig information om fonden och léses av fler sparare én de andra
publikationerna. Ett inférande av information om aktivitetsgraden dven i
faktabladet &r kanske négot att driva i arbetet med kommande UCITS-
direktiv.

Detta yttrande har beslutats av Generaldirektor Katrin Westling Palm efter
foredragning av Finansanalytiker Niklas Nésstrom och Enhetschef Mats Oberg. I den
slutliga handlédggningen har &ven Jurist Olof Holm samt Avdelningschef Ole
Settergren deltagit.
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