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FMA / Forsakring, pension och myndighetsstyrning

Fbrslag till vissa ytterligare andringar i placeringsreglerna for
AP1-4 (Fi 2019/01595/FPM)

Pensionsmyndigheten tillstyrker forslagen till &ndringar, men gor en annan bedémning
for en investeringstyp i 6.1 Saminvesteringar i onoterade foretag.
Pensionsmyndigheten anser att det bor 6vervégas att tillata AP-fonderna gora
direktinvesteringar i onoterade foretag tillsammans med en fond (s k sidoinvestering),
som de har investerat i (s 10-12 och 14 i promemorian). Denna typ av investeringar
gemensamt med fonden ger mojlighet till en ofta attraktiv investering. En investering i
ett enskilt foretag innebér, jamfort med en fondinvestering, pa marginalen en hogre
risk, som behdver beaktas i perspektivet av investeringsrisken i hela portféljen. For
sidoinvesteringar betalas inte fondens forvaltningsavgift, vilket bidrar till en lagre
genomsnittskostnad for den sammanlagda investeringen. Fondforvaltaren och inte AP-
fonden tar det operativa foretagslednings- och dgaransvaret, varfor de uppgifterna inte
kraver nagra resurser hos en investerande AP-fond. Fondforvaltaren utfor aven
merparten av analys och due diligence, men detta arbete behdver kvalitetssdkras av
AP-fonderna. Kompetens och resurser for detta finns sannolikt redan idag i AP-
fonderna. Att tillata s k sidoinvesteringar bidrar &ven till det i promemorian angivna
syftet att ge Forsta-Fjarde AP-fonderna liknande forutsattningar for sin verksamhet
som andra jamfdrbara institutionella investerare.

Detta yttrande har beslutats av generaldirektéren Daniel Barr efter foredragning av
utvecklingskoordinator Mats Oberg. | beredningen av arendet har aven juristen Karin
Sprang deltagit. | den slutliga handlaggningen har avdelningscheferna Lena Aronsson,
Bengt Blomberg, Henrik Engstrom, Sten Eriksson, Marie Evander, Erik Fransson och
Magnus Rodin samt stabschefen Kajsa Moller och tf personalchefen Maria Weimer
deltagit.
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