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Ar 2005 i sammandrag

Premiepensionsmyndigheten (PPM) gor bedomningen att myndigheten har natt
malen i regleringsbrevet for ar 2005 med undantag for malet att fler pensions-
sparare ska ha kunskap om alderspensionssystemet.

Den genomsnittliga arliga avkastningen i premiepensionssystemet har sedan
de forsta inbetalningarna till systemet dgde rum ar 1995 varit 5,1 procent.
Motsvarande avkastning inom inkomstpensionssystemet har beréknats till
2,9 procent per ar.

Virdet pa pensionsspararnas fondinnehav uppgar till 192 miljarder kronor

och virdeutvecklingen under aret har varit drygt 30 procent. Den 31 december
har ca 95 procent av pensionsspararna haft en positiv vardeutveckling pa sina
konton sedan starten av premiepensionssystemet.

Avgiftsuttaget fran pensionsspararna uppgick till 335 miljoner kronor, vilket
motsvarade 0,22 procent av vdrdet pd pensionsspararnas premiepensions-
konton. Under aret har rabatter pa fondbolagens avgifter motsvarande 476
miljoner kronor &terforts till pensionsspararna.

Pensionsspararnas aktivitet har 6kat d&ven under ar 2005, bl.a. har antalet
genomforda fondbyten néstan fordubblats jamfort med foregéende ar till
ca 1,2 miljoner fondbyten.

PPM har i december 2005 produktionssatt Lotsen som &r en webbaserad
végledning for pensionsspararna vid val av fonder.

PPM:s och Forsdkringskassans samarbete har vidareutvecklats och fordjupats
inom ramen for det myndighetsgemensamma programmet.

Riksdagen har senarelagt ikrafttridandet av efterlevandeskyddet fore pensions-
tid till den 1 januari 2008.

PPM har i yttrande dver Premiepensionsutredningens betinkande framfort att
de atgérder utredningen foreslér dr steg i rétt riktning men inte &r tillrédckligt
langtgdende. Ytterligare atgirder behovs for att forenkla pensionsspararnas for-
valtning av premiepensionen och reducera kostnaderna for kapitalforvaltningen.

I december tillsatte regeringen en utredning med uppgift att genomfora en
oversyn av myndighetsstrukturen for administrationen av den allménna alders-
pensionen. Utredningen ska slutféras senast den 1 november 2006.
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Lisanvisning — Aterrapporteringskrav till regeringen

Regeringen har for budgetaret 2005 1 regleringsbrevet meddelat krav pé aterrapportering.
Nedan redovisas var i arsredovisningen aterrapporteringen sker:

Aterrapporteringskrav

Rapporteras i avsnitt

Verksamhetsomrédde premiepensionsadministration
Avgiftsuttaget
Ovriga aterrapporteringskrav

Verksamhetsgren fondforsékring
Antal pensionsidrenden

Ovriga aterrapporteringskrav

Verksamhetsgren traditionell forsékring
Antal pensionsdrenden och fordelning av
dessa pa fond- och traditionell férsékring

Ovriga aterrapporteringskrav

Verksamhetsgren tillfdllig forvaltning
Samtliga aterrapporteringskrav

Ovriga mal och aterrapporteringskrav
Samtliga aterrapporteringskrav avseende
information till pensionsspararna

Gemensamma administrationskostnader
Organisationsstyrning

Kostnadseffektivitet
Kompetensforsorjning

Finansiering och investeringar
Resultat och driftskostnader

Pensionsspararna
Fondforsakring

Pensionsspararna

Traditionell forsékring

Tillfallig forvaltning

Pensionsspararna

PPM:s verksamhet

Resultat och driftskostnader
Kompetensforsorjning

PPM har vidare aterrapporterat uppdrag som foljer av regleringshrevet enligt foljande:

Uppdrag

Rapport

1. Redovisning i samrdd med Forsékringskassan av hur
arbetet med att genomfora forbéttrade administrativa
rutiner bedrivs och vilka resultat som uppnatts (3 oktober
2005).

3. Redovisning av hur arbetet med kostnadseftektivitet
bedrivs inom PPM och eventuella effekter detta har for
2005 érs avgifter (15 april 2005).

7. Redovisning av den erséttning som ska utges till
andra myndigheter fér gemensamma kostnader for
administrationen av premiepensionssystemet under 2006.

8. Redovisning av de faktorer som paverkar behovet av
den sérskilda krediten som beviljats i enlighet med 23 §
lagen om statsbudgeten (14 maj 2005).

Utgiftsprognoser inklusive prognos for ackumulerad
skuld till Riksgdldskontoret avseende rantekontokredit
for rorelsekapitalbehov for 2005 och 2006 vid tre till-
fallen (20 maj, 8 augusti och 7 november).

Forbattrade adminsitrativa rutiner (Forsékrings-
kassan dnr 113965/2005, PPM:s dnr 05-778).

Redogorelse for Premiepensionsmyndighetens
arbete med kostnadseffektivitet (dnr 05-274).

Budgetunderlag for 2006-2008 (dnr 04-1213).
Redovisning av de faktorer som péaverkar

PPM:s behov av sérskild kredit (dnr 05-452).

Utgiftsprognoser (dnr 05-437, 05-604, 05-927).
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Forvaltningsherattelse

I regeringens regleringsbrev for budgetaret 2005' avseende Premiepensions-
myndigheten (PPM) anges att myndigheten for budgetaret 2005 ska uppritta en
arsredovisning enligt lagen (1995:1560) om érsredovisning i forsédkringsforetag
(ARFL) enligt vad som anges i lagen (1998:710) med vissa bestimmelser om
Premiepensionsmyndigheten samt i Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna
rad (FFFS). PPM ska vid upprittandet av arsredovisningen tillimpa 1 kap. 3 och
4 §§, 2 kap. 5 och 8 §§ samt 7 kap. 2 § forordningen (2000:605) om arsredovisning
och budgetunderlag (FAB). Arsredovisningen ska dven innehélla en resultatredo-
visning och en sammanstéllning 6ver vésentliga uppgifter samt ovriga vésentliga
upplysningar (enligt 2 kap. 4 § andra stycket och 5 § samt 3 kap. FAB).

I drsredovisningen har jamforande siffror for ar 2004 redovisats inom parentes.

PPM:s verksamhet

PPM ér forsdkringsgivare for premiepensionen i det allménna élderspensionssyste-
met. PPM:s huvudsakliga uppgifter ar att hantera individuella konton for pensions-
medel i olika viardepappersfonder, att besluta om och medverka vid utbetalning av
pensioner, att tillhandahalla efterlevandeskydd under pensionstid samt att informera
om premiepensionssystemet. PPM ansvarar ocksa for den tillfalliga forvaltningen
av avgiftsmedel hos Riksgéldskontoret (RGK). Myndighetens verksamhet ska
bedrivas enligt forsdkringsméssiga principer.

Regeringen har beslutat att malet for verksamhetsomradet premiepensionsadmi-
nistration 4r att

® administration och forvaltning av premiepensionerna ska bedrivas
med laga kostnader och till nytta fér pensionsspararna,

® de erbjudna forsdkringsprodukterna over tiden var for sig ska béra
sina egna kostnader.

PPM bedriver forsakringsrorelse avseende fondforsdkring och traditionell
forsakring.

Finansinspektionen utdvar tillsyn 6ver PPM:s verksamhet. Tillsynen 4r i allt
vasentligt densamma som den inspektionen har 6ver forsakringsbolag.

PPM leds av en styrelse med fullt ansvar infor regeringen. Generaldirektdren
ansvarar for och leder den lopande verksamheten enligt styrelsens direktiv och
riktlinjer. Myndighetens centrala forvaltning dr lokaliserad till Stockholm. I
S6derhamn bedrivs bl.a. kundservice och handlaggning av pensionsdrenden, viss
it-verksamhet samt skanning och dokumenthantering. Medelantalet’ anstéllda vid
myndigheten uppgick under ar 2005 till 207, jdmfort med 225 under ar 2004.

! Regeringsbeslut den 22 december 2004 [Fi2004/259, Fi2004/2472, Fi2004/2473, Fi2004/3748, Fi2004/4889,
Fi2004/4890, Fi2004/6410(delvis), Fi2004/6499, Fi2004/6500] med &ndringar enligt regeringsbeslut den 3 mars
2005 (Fi2005/1396), regeringsbeslut den 22 juni 2005 [Fi2005/3273 (delvis)] och regeringsbeslut den 29 september
(Fi2005/2555).

2 Medelantalet anstillda motsvarar antalet arsarbetskrafter enligt ESV:s allminna rad 2 kap. 4 § FAB.

ARSREDOVISNING 2005



Viktigare handelser under aret

Ar 2005 har priiglats av fortsatt konsolidering av administrationen och it-systemen.
PPM har allt mer kommit in i ett forvaltningsskede. Infrastrukturen &r pé plats, en
hoég automatiseringsgrad har uppnatts och stabiliteten dr god i produktionen. PPM
lagger nu kraften pa vidareutveckling och kvalitetshdjning. Detta innebér ett pro-
aktivt forhallningssatt med bl.a. 6kad betoning pa utvirdering och analys och sam-
verkan med Ovriga aktorer inom PPM:s och néraliggande ansvarsomraden.

Pensionsspararna har i huvudsak informerats genom de utskick som PPM éarligen
genomfor, exempelvis arligt viardebesked (orange kuvertet) och valpaketet i sam-
band med forsta fondvalet. Darutéver har PPM genomfort annonskampanjer pa
utvalda webbplatser for att fa pensionssparare att se over sitt sparande samt for
att sprida information om myndighetens nya webbaserade vigledning Lotsen for
pensionsspararna vid val av fonder.

Aven under ar 2005 har pensionsspararnas aktivitet i premiepensionssystemet
fortsatt att 6ka. Antalet fondbyten har okat frén ca 636 000 under ar 2004 till ca
1 212 000 under ar 2005. Samtidigt har det varit en fortsatt positiv virdeutveck-
ling pa pensionsspararnas medel.

Allt fler pensionssparare har haft en positiv viardeutveckling pa sina konton sedan
starten av premiepensionssystemet. Inforandet av premiepensionen har i genomsnitt
inneburit en 6kad arlig avkastning pa 2,2 procentenheter per ar for premiepensions-
systemet jimfort med motsvarande berdknade avkastning for inkomstpensions-
systemet.

For vissa storre héndelser redogors separat nedan.

Premiepensionsutredningen

Regeringen beslutade 1 juni 2004 att lata en sérskild utredare utvérdera och vid
behov foresla forbattringar avseende premiepensionssystemets funktion. Utred-
ningen, som antog namnet Premiepensionsutredningen, presenterade sitt betdnkande
i oktober 2005. Utredningen pekar ut tva végar for reformering av premiepensions-
systemet. Den ena végen dr utredningens forslag och den andra dr en alternativ
ordning som inte utvecklas ndarmare i betdnkandet. Utredningens forslag grundas
pa premiepensionssystemets nuvarande ordning for vardepappersfonder. Forslaget
innebér i korthet att pensionsspararnas valsituation ska forenklas genom besluts-
stod och att fondantalet ska reduceras med marknadsmissiga styrmedel.

PPM lamnade ett remissyttrande i januari 2006. PPM anser att manga av de
forslag som premiepensionsutredningen ldmnat ar steg i ritt riktning, men att de
inte ar tillrackligt langtgdende for att i grunden komma tillrdtta med de problem
som utredningen pekar pa. Ytterligare atgérder behovs enligt PPM:s mening for
att forenkla pensionsspararnas forvaltning av premiepensionen och reducera kost-
naderna for kapitalforvaltningen.

PPM foreslér i remissvaret att utredningens forslag bor kompletteras 1 f6ljande
hénseenden. Pensionsspararna bor, utover fonderna pa fondtorget, erbjudas fardiga
fondportfoljer som sétts samman av PPM enligt tydliga riktlinjer. PPM bor fa ratt
att foreskriva om kvalifikationskrav, utover UCITS-direktivets krav, for deltagande
1 premiepensionssystemet och att utesluta fonder ur systemet som systematiskt
visat sdmre resultat 4n jamforbara fonder. PPM menar ocksa, till skillnad fran
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utredningen, att Sjunde AP-fondens underliggande tillgangsslagsfonder bor vara
valbara pé fondtorget.

Den némnda alternativa ordning som utredningen inte utvecklade ndrmare
innebdr en mer genomgripande fordndring av premiepensionssystemet dir pensions-
spararna stélls infor ett val mellan ett begrénsat antal placeringsalternativ och
kapitalforvaltningen handlas upp bland institutionella forvaltare. PPM anser, till
skillnad fran utredningen, att &ven den alternativa ordningen bor analyseras 1 grun-
den innan slutlig stillning tas till vilken vdg som ska viljas. En sédan alternativ
ordning skulle, enligt PPM:s mening, sannolikt medfora att fler pensionssparare
tar stdllning till risknivén i forvaltningen av premiepensionsmedlen och att kost-
naderna for kapitalforvaltningen halveras.

Oversyn av myndighetsstrukturen for administrationen av
den allmanna alderspensionen

Regeringen beslutade i december 2005 att tillsdtta en sérskild utredare som ska
utvérdera nuvarande uppdelning av administrationen av alderspensionen mellan
Forsakringskassan och Premiepensionsmyndigheten.

Utredaren ska utifran sin utvardering och analys ldmna forslag till forandringar
i den nuvarande myndighetsstrukturen. De tva motstdende huvudalternativen — en
sarskild dlderspensionsmyndighet respektive att samla hela administrationen inom
socialforsidkringsadministrationen — &r en utgangspunkt for analysen men ingen
begrinsning. Utredaren kan dédrutdver visa pa alternativa forslag till myndighets-
strukturer. Utredarens utvardering och forslag ska ha sin utgdngspunkt i vad som
ar bist for pensiondrerna och pensionsspararna. Utredaren ska ldmna forslag till
de forfattningsférandringar som bedéms nddvéndiga for att forslagen ska kunna
genomforas.

Utredningen ska redovisas senast den 1 november 2006.

Férdelning av gemensamma administrationskostnader

Forsékringskassan, Skatteverket och Kronofogdemyndigheterna har, inom ramen
for administrationen av den allménna pensionen, kostnader for administrations-
uppgifter med direkt betydelse for premiepensionssystemets funktion. I enlighet
med beslut av regeringen har PPM erlagt totalt 57,6 miljoner kronor fordelat pa
14,9 miljoner kronor till Forsakringskassan, 41,8 miljoner kronor till Skatteverket
och 0,9 miljoner kronor till Kronofogdemyndigheterna. Det nu dr ocksé klarlagt
att PPM inte ska erldgga ersittning till dessa myndigheter for &r 2001-2004, vilket
medfort att PPM 16st upp den skuld som kvarstod fran foregaende ar. Skuldupplds-
ningen har redovisats som en kostnadsminskning péa 22,4 miljoner kronor.

I budgetpropositionen for ar 2006 har regeringen angivit att den noga kommer
att folja utvecklingen av de utgifter som PPM belastas med for administrationen
av premiepensionssystemet som uppkommer vid andra myndigheter.

Efterlevandeskydd fore pensionstid

Riksdagen har vid fem tillfdllen beslutat att flytta fram inforandet av ett efterlevande-
skydd fore pensionstid. Det senaste beslutet om senareldggning innebar att skyddet
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ska inforas den 1 januari 2008. Senareldggningarna har berott pa att det ratt osdker-
het om skyddets ekonomiska hallbarhet samt att det behovts ytterligare tid att
bereda reformeringen av skyddet. Den senaste senareldggningen motiveras ocksa
av att beredningen inte hinner avslutas inom den tidsram som krévs for att PPM
inom rimlig tid och till rimlig kostnad ska kunna anpassa sina tekniska system till
att hantera efterlevandeskyddet redan per den 1 januari 2007. Finansdepartementet
remitterade 1 januari 2005 en promemoria om ett fornyat efterlevandeskydd inom
premiepensionssystemet. [ promemorian foreslas justeringar av det nuvarande for-
slaget till utformning av efterlevandeskyddet i syfte att minska risken for att efter-
levandeskyddet ska ga med forlust. PPM ldmnade ett remissyttrande i april 2005.
PPM anser att efterlevandeskyddet inte kan bli ekonomiskt bérkraftigt pa grund av
risken for moturval. Forlustrisken leder till problem nér det géller krav pa forsék-
ringsmaéssighet, egendomsskydd enligt regeringsformen samt marknadsforing och
information. PPM:s slutsats i remissyttrandet dr darfor att efterlevandeskyddet inte
bor inforas.

Det myndighetsgemensamma programmet

Forsakringskassan och PPM inréttade hosten 2004 ett myndighetsgemensamt
program vars utgangspunkt dr att bredda, fordjupa och vidareutveckla samverkan
mellan myndigheterna. Enligt direktiven, som beslutats av generaldirektorerna, ska
programmet leda till en effektiv och vl fungerande alderspensionsverksamhet med
fokus pa de forsdkrade. Programmet ska ocksa leda till att de forsékrade uppfattar
den allminna pensionen som ett sammanhallet system.

Under ar 2005 har den gemensamma kommunikationsstrategin for den allmédnna
pensionen reviderats. Bland annat har mélen for kommunikationen konkretiserats
och beskrivningarna av de méalgrupper som identifierats for den allménna pensionen
andrats.

En viktig del i det myndighetsgemensamma programmet &r att forenkla
ansOkningsforfarandet for de forsdkrade vid uttag av allmén pension. Under éret
har forslaget till en gemensam blankett for uttag av inkomst- och premiepension
vidareutvecklats. Vidare har arbete med framtagning av rutiner for mottagning och
felhantering av blanketten paborjats. De forsta ansokningarna pd en gemensam
blankett kommer tidigast att kunna goras i slutet av ar 2006.

Myndigheterna har vidare arbetat med att samordna besked om omrékningar
och utbetalningar av allmén pension med de arliga utskicken (orange kuvertet).
For d&ndamalet har ett sdrskilt orange kuvert tagits fram for de forsdkrade som valt
att ta ut allmén pension. Nyttan for de forsékrade torde pé detta sétt 6ka avsevirt,
dé huvuddelen av informationen samlas i ett besked kring arsskiftet. Det forsta
samordnade beskedet skickas ut ar 2007.

Under aret har dven identifierats mdjligheter till samordning av underrittelser
om beslut i samband med ansdkan om uttag av allmén pension (forstagangsbeslut).
Myndigheterna har dock valt att vinta med vidare arbete i avvaktan pa den dversyn
som gors av nuvarande myndighetsstruktur inom den allménna alderspensionen.

Programmet har dven pa en overgripande niva kartlagt alderspensionsprocessen
ur ett kundperspektiv som stod och underlag for 6vriga utvecklingsomraden, framst
forsdkringsadministrationen och kundservice, i arbetet att utarbeta myndighets-
gemensamma l9sningar.
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Pensionsportalen (minpension.se)

Pensionsportalen minpension.se har utvecklats i samarbete mellan Sveriges
Forsakringsforbund, Forsakringskassan, PPM och Statens pensionsverk (SPV).
Portalen ger individen i forsta hand en samlad information om allménna pensionen
och kollektivavtalad tjanstepension. Ett prioriterat arbete under ar 2006 ar att ge
individen information dven om privat pensionssparande. Under &r 2005 har det
emellertid blivit mgjligt for individen att sjélv ldgga in uppgifter om sitt privata
pensionssparande i portalen.

Portalen, som administreras av Min Pension i Sverige AB, togs i drift i decem-
ber 2004. Den 31 januari 2005 hade portalen ca 250 000 registrerade anvindare.
Malséttningen &r att portalen ska ha en miljon anvéndare den 1 januari 2008.

Den 31 januari 2005 var forutom Forsdkringskassan, PPM och SPV ocksé Alecta,
AMF, Folksam, Forenade Liv, Handelsbanken, KPA, Képan, Lansforsikringar,
Robur, SEB och Skandia anslutna till portalen. De tjdnstepensionsinstitut som &r
anslutna tacker ca 85 procent av tjanstepensionsmarknaden. Under det ndrmaste
aret kommer ytterligare institut att anslutas till portalen.

Min Pension i Sverige AB och PPM har for avsikt att triffa en 6verenskommelse
om att PPM ska skota portalens kundservice. Uppdraget berdknas borja under
véaren 2006 och péga tillsvidare.

Tjansteexport

PPM kan bedriva tjénstexport inom myndighetens kunskapsomréde till i huvudsak
lander som har for avsikt att inféra pensionssystem med fondbaserade inslag.
PPM:s tjansteutbud omfattar tva bastjanster — rddgivning och stod, samt PPM:s
tekniska l9sningar till den del PPM kan forfoga dver dessa — vilka kan exporteras
antingen i fristdende delar eller i form av en helhetslosning.

Det dr inom bastjansten rad och stéd som verksamheten med tjanstexport har
bedrivits under ar 2005. Intékterna for tjinstexportverksamheten under ar 2005
uppgick till 22 000 kronor. Kostnaderna uppgick till 30 778 kronor och avsag i
huvudsak nedlagd tid.

Bedomning av maluppfyllelse

Fondhandeln har kunnat genomforas enligt regelverket gentemot pensionsspararna
och fondforvaltarna. Pensionsérenden har hanterats sékert och inom givna ramar.

I december har ett nytt webbaserat placeringsverktyg Lotsen produktionssatts
och dven 1 Ovrigt har it-utvecklingsarbetet genomforts som planerat.

Som PPM har konstaterat i sitt remissvar pa premiepensionsutredningen har det
visat sig vara svart att hoja pensionsspararnas kunskapsniva i den utstrackning
som den nuvarande utformningen av premiepensionssystemet forutsétter.

Verksamheten har hallit sig inom de medelsramar myndigheten tilldelats under
budgetaret 2005.

Kostnaden for PPM:s pensionsadministration dr mycket 14g vid en internatio-
nell jimforelse med andra forsékringsgivare. PPM:s kostnad per &rsarbetskraft ar i
niva med andra jamforbara statliga verksamheter.

Mot bakgrund av ovanstdende gér PPM beddmningen att myndigheten har natt
malen i regleringsbrevet for ar 2005 med undantag for mélet att fler pensionssparare
ska ha kunskap om alderspensionssystemet.
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Fondforsakring

PPM bedomer att arbetet inom fondadministrationen under aret har genomforts
med god kvalitet och sdkerhet. Regelverket har f6ljts gentemot pensionsspararna
och fondforvaltarna. Under aret har effektiviseringsatgérder vidtagits i form av
forbattrade rutiner for 6vervakning och uppfoljning av fondbolagens efterlevnad
av samarbetsavtalet.

Fondutbudet

Lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension (LIP) foreskriver att medel
som motsvarar faststéllda pensionsritter for premiepension ska fonderas och att
pensionsspararna ska ha mojlighet att sjidlva bestimma om forvaltningen av de
medel som fonderas for deras riakning.

Alla fonder som ar registrerade hos Finansinspektionen och som uppfyller kraven
1 UCITS-direktivet (85/611/EEG med senare dndringar) far delta. Déarutover ska
den forvaltare som Onskar delta i systemet acceptera de villkor avseende rabatter,
rapportering av kurser m.m. som PPM har stéllt upp for deltagande i samarbets-
avtalet.

Lagen (2004:46) om investeringsfonder, som triddde ikraft den 1 april 2004 har
medfort vissa forandringar avseende vilka fonder som kan delta i premiepensions-
systemet. I den nya lagen har placeringsbetimmelserna for virdepappersfonder
dndrats. Vissa fonder som tidigare inte uppfyllde kraven for deltagande, kan darfor
numera komma att godkdnnas. PPM beslutade den 18 april att godkdnna fondandels-
fonder i premiepensionssystemet.

En forvaltare har mojlighet att registrera hogst 25 fonder i systemet. Nar flera
forvaltare ingér i samma forvaltargrupp far forvaltarna som ingér i gruppen sam-
manlagt registrera hogst 50 fonder.

I premiepensionssystemet deltog per den 31 december 2005 83 (84) fondforval-
tare med tillsammans 725 (697) fonder. Antalet fondforvaltare och registrerade
fonder har varierat under aret. Under ar 2005 har fem nya fondforvaltare registre-
rats 1 systemet och atta avregistrerats.

Inflode av kapital

Premieinkomsten uppgick till 23,4 (22,3) miljarder kronor avseende pensionsritter
for intjinandeéret 2003. I beloppet ingick dven under aret fran Forsdkringskassan
meddelade dndrade pensionsritter avseende tidigare intjdnandedr.

Pensionsratterna for intjdnandear 2003 dverfordes till placering i fonder under
januari 2005. Under april genomfordes ett forsta fondval for de ca 117 000 nya
pensionssparare som tillkommit i premiepensionssystemet under ar 2005. Totalt
placerade de nytillkomna pensionsspararna ca 139 (142) miljoner kronor. Orsaken
till att ett ldgre belopp placerades jamfort med foregaende ar ér framst att farre
antal pensionssparare tillkom i systemet under ar 2005 &n under ar 2004.
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Av tabell 1 framgar andelen aktiva véljare i fondvalen aren 2000-2005.

Ar Andel aktiva véljare Kvinnor. Man, Antal

Totalt, procent procent procent véljare
2005 8,0 8,3 7,7 116 827
2004 9,4 9,3 9,5 128 991
2003 8,4 8,4 8,3 150 151
2002 14,0 14,0 14,3 195 851
2001 18,0 18,2 16,8 492 934
2000 67,0 68,0 66,0 4 420 003

Tabell 1. Procentuell andel aktiva valjare totalt och uppdelat pa kon vid forsta fondvalen aren
2000-2005.

Det hoga valdeltagandet i det forsta fondvalet ar 2000 forklaras framst av att
det var stora delar av den vuxna befolkningen som omfattades och att PPM
genomforde en mer omfattande informationskampanj &dn vad som har varit fallet
under senare ar samtidigt som det massmediala intresset var stort. Vid det forsta
valet ar 2001 bestod de nytillkommande pensionsspararna framst av unga personer
samt ca 100 000 fortidspensionarer. Vid valen aren 2002—2005 har de tillkommande
pensionsspararna frdmst varit unga personer med laga belopp att placera.

Per den 31 december 2005 hade totalt 5 430 468 (5 336 692) pensionssparare
ett fondinnehav i premiepensionssystemet till ett virde om ca 192 (125) miljarder
kronor.

Hur virdet av pensionsspararnas fondinnehav fordelar sig framgér av tabell 2.

Forvaltat kapital per Forvaltat kapital per Forvaltat kapital per

den 31 dec. 2005, den 31 dec. 2004, den 31 dec. 2003,
miljarder kr miljarder kr miljarder kr
Aktiefonder 99,2 60,7 45,8
Blandfonder 7,2 51 4.0
Generationsfonder 23,0 15,2 11,6
Réntefonder 49 3,7 2,7
Premiesparfonden 58,1 40,1 29,8
Totalt 192,4 124,8 93,9

Tabell 2. Fondplaceringarnas marknadsvarde uppdelat pa fondkategori per den 31 december
2005, 2004 och 2003.

Under aret har PPM tagit ut avgifter med 0,22 (0,27) procent av virdet pa
pensionsspararnas fondinnehav for att ticka PPM:s administrationskostnader.

Under ar 2005 har PPM totalt fordelat ca 476 (176) miljoner kronor i &terforda
forvaltningsavgifter till pensionsspararna. Fordelningen avsag kalenderéret 2004.
Fakturering av fondbolagen sker kvartalsvis. Fordelning till pensionsspararna sker
diaremot av systemtekniska skél endast en gang per ar. Under ar 2005 skedde for-
delningen i maj manad. Under maj 2006 kommer aterforda forvaltningsavgifter
avseende ar 2005 motsvarande ca 720 miljoner kronor att fordelas.
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Vardeutveckling

Fondplaceringarnas marknadsvarde per den 31 december 2005 var ca 67,6 miljarder
kronor hogre én vérdet per den 31 december 2004. Det bor dock uppmérksammas
att fondrorelsen tillforts ca 23,4 miljarder kronor under ar 2005. Av tabell 3 fram-
gar hur marknadsvéardet fordandrats for respektive fondkategori under aren 2003,
2004 och 2005.

Forandring under Forandring under Forandring under

2005, miljarder kr 2004, miljarder kr 2003, miljarder kr
Aktiefonder 38,5 14,9 17,9
Blandfonder 2,1 1,1 14
Generationsfonder 7,8 3,5 3,4
Réantefonder 1.2 1,0 0,8
Premiesparfonden 18,0 10,3 11,2
Totalt 67,6 30,8 34,7

Tabell 3. Forandring av fondplaceringarnas marknadsvarde uppdelat pa fondkategori under
aren 2005, 2004 och 2003.

Forvaltat kapital &r per den 31 december 2005 placerat med ca 60 (59) procent
av fondmedlen i utldndska aktier, ca 30 (30) procent i svenska aktier och ca 10 (11)
procent i rantebdrande papper (huvuddelen svenska).

Den genomsnittliga arliga avkastningen i premiepensionssystemet har sedan de
forsta inbetalningarna till systemet dgde rum ar 1995 varit 5,1 procent, métt som
internrinta. | denna berdkning har resultatet i den tillfdlliga forvaltningen inklude-
rats men inte PPM:s traditionella forsdkring. Detta kan jaimforas med inkomstindex
som under samma period i genomsnitt 6kat med 2,9 procent per ar’. Inkomstindex
anvénds for att rékna upp pensionsrétterna i inkomstpensionssystemet. Under den
aktuella perioden har saledes den genomsnittliga avkastningen per ar varit 2,2
procentenheter hdgre 1 premiepensionssystemet én upprakningen i inkomstpensions-
systemet.

Virdeforandringen i fondrorelsen under ar 2005 uppgick till 42,9 (7,5) miljar-
der kronor. Den genomsnittliga virdeutvecklingen® pa fondplaceringarna var 30,3
(8,6) procent under ar 2005 matt som tidsviktad avkastning®. Sedan fondrérelsens
start ar 2000 har den genomsnittliga arliga avkastningen uppgatt till -0,7 procent.
Den 31 december har ca 95 procent av pensionsspararna haft en positiv virde-
utveckling pa sina konton sedan starten av premiepensionssystemet.

3 syfte att erhélla jamforbarhet med PPM:s resultat har en internrénteberékning gjorts ocksé for utvecklingen av inkomst-
index. Berdkningen har utforts pa foljande sitt: De arliga kassaflodena i premiepensionssystemet har “investerats” i
inkomstindex i borjan pa varje ar varvid ett fiktivt resultat har erhallits. Detta resultat har tillsammans med kassa-
flédena varit ingdende parametrar i internranteberdkningen. I berdkningen har antagits att inbetald pensionsavgift givit
motsvarande pensionsritt krona for krona redan fran 1995 vilket blev verklighet forst fran ar 2000.

4 Virdeutvecklingen har berdknats som marknadsvérdets fordndring manadsvis med hédnsyn taget till in- och utfloden av
medel i fondrorelsen. Till skillnad frén tidigare drsredovisningar redovisas inte influtna rabattmedel eller arvsvinster
som avkastning.

> Tidsviktad avkastning méter avkastningen pa en krona som satts in i borjan pa perioden. Hansyn har inte tagits till om
kapitalets storlek fordndrats under perioden. Det faktum att kapitalet varit stort i slutet av perioden da avkastningen har
varit god har inneburit att internrdntan (som é&r ett kapitalviktat matt) under perioden har haft en positiv avkastning.
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Av totalt forvaltat kapital ar ca 30 procent placerat i Premiesparfonden som
forvaltas av Sjunde AP-fonden. Virdeutvecklingen for Premiesparfonden uppgér
till 25,1 procent for ar 2005. Premiesparfondens tillgdngar fordelar sig med ca 65
procent i globala aktier, 17 procent i svenska aktier, 10 procent i svenska realrdnte-
obligationer, 4 procent i hedgefonder och 4 procent i private equity. Till skillnad
fran de flesta andra fonder hos PPM vérdesdkras hélften av de utlandska innehaven
i Premiesparfonden mot valutakurseffekter.

Vardeutveckling i fonderna
| premiepensionssystemet

For att utvérdera hur de fonder som ingér i premiepensionssystemet har presterat
har fondernas vardeutveckling jaimforts med det jadmforelseindex PPM kopplat till
respektive fondkategori.

Under perioden 2003—-2005 har véirdeutvecklingen i ca 60 procent av aktie-
fonderna dverstigit utvecklingen for jamforelseindex (se figur 1). Under perioderna
2001-2003 respektive 2002—2004 var motsvarande forhallande drygt 40 procent.
For de storre regionala aktiekategorierna utanfor Sverige (Nordamerika och USA,
Japan, Global, Asien och Fjirran Ostern samt Europa) har virdeutvecklingen for
de utldndska bolagens fonder varit betydligt béttre &n for de svenska.

Av figur 1 framgar vidare att vardeutvecklingen for rédntefonderna i premie-
pensionssystemet har varit betydligt lagre dn for motsvarande jamforelseindex.
Detta kan delvis forklaras av att forvaltningsavgiften ar relativt hog jamfort med
fondernas avkastning samt att fondernas avgifter inte inkluderas i jamforelseindex.

Det ér inte mdjligt att pd samma entydiga sitt som for ovriga fonder i systemet
koppla jamforelseindex till bland- och generationsfonder. Det innebér att en utvér-
dering av det hir slaget inte blir meningsfull for dessa fondtyper.
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Figur 1. Andel av fonderna i premiepensionssystemet som 6vertraffat respektive jamforelseindex.
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For att utvdrdera pensionsspararnas val, har viardeutvecklingen jamforts med
ett slumpmaéssigt val inom respektive kategori (se figur 2). Det kan konstateras att
de av pensionsspararna valda fonderna presterat battre under aren 2002, 2003 och
2004. For aren 2001 och 2005 skulle dédremot ett slumpmassigt val givit en hogre
avkastning.

For de pensionssparare som gjort ett aktivt val (dvs. exklusive de sparare som
placerat i Premiesparfonden) har dédremot virdeutvecklingen i de valda fonderna
varit sdmre &n ett slumpmaéssigt val under i stort sett hela perioden. Det beror pa
att vardeutvecklingen i Premiesparfonden under aren 2002, 2003 och 2004 varit
betydligt hogre an for flertalet fonder inom sin kategori.
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Figur 2. Overavkastning i de fonder pensionsspararna valt jamfort med ett slumpmassigt val
inom respektive fondkategori, 2001-2005.

Fondbyten

Under ar 2005 har ca 454 000 (302 000) personer bytt fonder vid dtminstone ett
tillfalle. Det innebdr att ca 8 (6) procent av pensionsspararna genomfort fondbyten
under aret. Under &r 2005 har d&ven andelen pensionssparare som har genomfort
mer &n ett fondbyte okat jamfort med ar 2004. Vidare finns det ett antal pensions-
sparare som har varit mycket aktiva under ar 2005, exempelvis har ca 30 pensions-
sparare genomfort 50 eller fler fondbyten.

Av tabell 4 framgar antalet pensionssparare som genomfort fondbyten fordelat
pa kon och antalet byten.

Antal Antal pensionssparare Antal pensionssparare Antal pensionssparare
fond- 2005 2004 2003

byten Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Mén

1 136 693 141 129 94 956 102 913 73 446 80 431
2 22 190 29 341 19 388 25037 11 893 16 307
3-5 29 204 38 806 16 117 22 333 8077 11 838
6-10 16 063 20 694 5752 8333 2 196 3353
11-20 7912 10 041 2671 3780 700 1114
>20 798 1273 224 383 118 214
Totalt 212 860 241 284 139 108 162 779 96 430 113 257

Tabell 4. Antal pensionssparare som genomfort fondbyten uppdelat pa frekvens och kon,
aren 2005, 2004 och 2003.
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Aven under ar 2005 har min varit nigot mer aktiva #n kvinnor. Dels ir det
totalt sett fler min &n kvinnor som har genomfort minst ett fondbyte, dels har
minnen genomfort fondbyten ndgot oftare dn vad kvinnorna har gjort.

Under ar 2005 &r det personer i aldersintervallet 30 till 50 ar som varit mest
aktiva (se tabell 5).

Alder, Antal pensionssparare som Antal pensionssparare som Antal pensionssparare som
ar genomfort byten 2005 genomfort byten 2004 genomfort byten 2003
Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man
<30 18 307 22 209 14 442 18 636 9470 13 995
30-50 107 457 127 973 71729 89 017 44 752 58 706
>50 87 096 91 102 52 937 b5 126 42 208 40 556
Totalt 212 860 241 284 139 108 162 779 96 430 113 257

Tabell 5. Antal pensionssparare som genomfort fondbyten uppdelat pa alder och kon, aren 2005,
2004 och 2003.

Totalt genomfordes 1 212 907 (636 340) fondbyten under ar 2005, varav drygt
97 (97) procent av dessa gjordes via PPM:s webbplats eller talsvar.

Fondavgifter

For att tillforsékra pensionsspararna lagre kostnader for fondsparandet ar forvaltarna
enligt samarbetsavtalet forpliktade att 1dimna rabatt pa fondernas ordinarie avgifter.
Rabattens storlek beror pa storleken pa fondens avgift och PPM:s totala innehav 1
fonden.

Fr.o.m. den 1 januari 2004 har rabattmedlen berdknats individuellt, dvs. samtliga
rabattmedel som har erhallits for en fond har fordelats tillbaka till de pensions-
sparare som haft innehav i fonden.

Av tabell 6 framgar genomsnittliga avgifter i procent for respektive fondkategori
efter det att rabatten har dragits av.

Fondkategori Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift

i procent i procent i procent i procent
utan avdrag, efter aterforda efter aterforda efter aterforda

2005 rabattmedel, 2005  rabattmedel, 2004 rabattmedel, 2003
Aktiefonder 1,19 0,63 0,60 0,61
Blandfonder 0,68 0,49 0,50 0,53
Generationsfonder 0,51 0,36 0,36 0,36
Réntefonder 0,43 0,39 0,39 0,40
Premiesparfonden 0,50 0,15 0,15 0,15
Totalt 0,86 0,44 0,42 0,43

Tabell 6. Forvaltningsavgifter i procent per fondkategori avseende 2005, 2004 och 2003.

Den genomsnittliga forvaltningsavgiften efter rabatt har 6kat ndgot under ar
2005 jamfort med ar 2004. Det beror pa att Premiesparfondens marknadsandel i
premiepensionssystemet har minskat till formén for relativt sett dyrare fonder, t.ex.
inom kategorin Aktiefonder Osteuropa. Premiesparfonden har en mycket l1ag for-
valtningsavgift. PPM gor emellertid bedomningen att avgiftsdkningen ar av tillfél-
lig natur och att den genomsnittliga forvaltningsavgiften efter rabatt framdver
kommer att fortsétta att minska till f6ljd av det progressiva rabattsystemet.
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Traditionell forsakring

PPM ansvarar for forvaltningen av medel nér en pensionssparare véljer traditionell
forsakring under pensionstiden. Premieinkomsten for &r 2005 uppgick till 202,8
(61,1) miljoner kronor, varav 20,1 (5,8) miljoner kronor avsig pensionsratter
intjdnade under ar 2003 och 182,7 (55,3) miljoner kronor avsdg medel som Over-
forts fran fondforsdkring till traditionell forsdkring. Vérdet pa tillgdngarna inom
den traditionella forsékringen uppgick per den 31 december 2005 till 307,2 (93,9)
miljoner kronor.

Om PPM:s forvaltning ger en hogre avkastning dn vad som behovs for att ticka
de garanterade beloppen, ldmnas aterbaring. Denna ges som ett tilliggsbelopp,
vilket kan variera ar fran ar.

Aterbéringsriintan for december 2005 uppgick till 6,0 (5,0) procent och i genom-
snitt for aret till 5,2 (4,8) procent. Den kollektiva konsolideringsnivan® uppgick per
den 31 december till 103,4 (103,3) procent.

Premieinflodet kommer successivt att 6ka i PPM:s traditionella forsékrings-
rorelse. PPM har dock inledningsvis inte ndgot eget kapital varfor vérdet pa de
forvaltade tillgangarna inom den traditionella forsékringen tillfalligt kan komma
att understiga de forsékringstekniska avsittningarna. Mot denna bakgrund och dé
det inte bedomts som troligt att PPM inte slutligt kan infria sina dtaganden, har
PPM den 5 juli 2001 av Finansinspektionen medgivits undantag fran forsékrings-
rorelselagens (1982:713) regler att ett forsdkringsbolag ska ha tillgangar som mot-
svarar forsakringstekniska avsattningar for egen rakning.’

Enligt forsakringsrorelselagen dr den maximalt tillatna andelen aktieplaceringar
som fér anvéndas for skuldtidckning 25 procent. PPM har av Finansinspektionen
den 27 september 2001 medgetts en justering av denna gréns till 30 procent. PPM
har utnyttjat detta medgivande sedan den 1 januari 2002.°

PPM redovisade per den 31 december 2005 ett positivt konsolideringskapital
for verksamheten totalt. Fram till och med ar 2018 finansieras uppbyggnaden av
premiepensionssystemet med en kombination av avgiftsuttag och lén 1
Riksgidldskontoret (RGK). Avgiftsuttaget, vilket belastar pensionsspararnas innehav,
planeras under denna period att ske med samma procentsats i de bada rorelse-
grenarna fondforsékring och traditionell forsékring. Vid berdkning av konsolide-
ringskapital for traditionell forsékring bortses darfor fran 1én 1 RGK och finansie-
ringskostnader. Konsolideringskapitalet for traditionell forsdkring, berdknat som
skillnaden mellan placeringstillgangar (inklusive bankmedel) och forsékringstek-
niska avséttningar, uppgick per den 31 december till 13,3 (4,0) miljoner kronor.

PPM gor beddmningen att administrationen av den traditionella forsékringen
har genomforts med god kvalitet och sidkerhet. Rapporteringen till Finansinspek-
tionen har skett i god tid och enligt géllande regelverk.

® Med den kollektiva konsolideringsnivan avses forhdllandet mellan vardet pa PPM:s tillgdngar inom den traditionella
forsdkringen och vérdet pa tillgangarna som fordelats pa pensionsspararnas konton.

7 PPM dnr 01-652 och Finansinspektionen dnr 01-705-406.
8 PPM dnr 01-70 och Finansinspektionen dnr 01-705-406.
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Placeringsinriktning

Tillgdngarna inom traditionell forsdkring placeras i Kammarkollegiets aktie respek-
tive rantekonsortium’ i enlighet med den av PPM:s styrelse faststéllda placerings-
policyn'’. Medlen fordelas normalt med 27 procent i kollegiets aktiekonsortium
och 73 procent i kollegiets rantekonsortium. For likviditetsplanering behalls en
andel (hogst 10 procent) av medlen pa avistakonto hos RGK. Under ar 2005 har
inga avvikelser fran placeringsinriktningen skett.

Tillgangsslag 2005 2004 2003
Marknadsvarde  Fordelning, procent ~ Marknadsvarde  Marknadsvarde
Aktier och aktiefonder 90,1 29 27,3 8,4
Rantebarande vardepapper 216,6 71 65,3 2,6
Konto hos RGK 0,5 0 1,3 0,3
Totalt 307,2 100 93,9 31,3

Tabell 7. De forvaltade tillgdngarnas marknadsvarde (miljoner kronor) och procentuella fordelning
pa tillgdngsslag per den 31 december 2005, 2004 och 2003.

Kapitalférvaltningens resultat

Kammarkollegiets aktiekonsortium placerar ca 80 procent direkt i svenska aktier
och ca 20 procent i utldndska aktiefonder. Kammarkollegiets rdntekonsortium
placerar i nominella och reala svenska stats-, bostads- och foretagsobligationer.

Under ar 2005 uppgick totalavkastningen for kapitalforvaltningen till ca 11 (9)
procent. PPM:s kostnad for forvaltningen av kapitalet uppgick samma éar till totalt
348 940 (145 781) kronor, vilket utgjorde 0,17 (0,23) procent av det forvaltade
kapitalet."

Utvérdering av forvaltaren sker mot jimforelseindex for respektive tillgdngsslag.'

Tillgangsslag Forvaltning Index Skillnad
avkastning, avkastning, forvaltning index
procent procent procentenheter

Kammarkollegiets

aktiekonsortium 2005 32,81 34,86 -2,05
2004 14,50 17,32 -2,82
2003 24,51 28,59 -4,08

Kammarkollegiets

rantekonsortium 2005 3,11 2,40 0,71
2004 6,72 5,33 1,39
2003 5,37 4,71 0,66

Portf¢lj totalt 2005 11,16 8,94 2,22
2004 8,97 7,92 1,05
2003 10,16 11,05 -0,89

Tabell 8. Utvardering av forvaltningen av kapital inom traditionell férsékring 2005, 2004 och 2003.

’ Finansinspektionen medgav i beslut den 7 juli 2001 att PPM fér anvédnda andelar i Kammarkollegiets konsortium for
skuldtickning.

10Placeringspolicy traditionell forsdkring (dnr 05-933), faststélld av PPM:s styrelse den 24 november 2005.

" For ar 2003 uppgick PPM:s kostnad for forvaltningen av kapitalet till 40 571 kronor vilket utgjorde 0,13 procent av
det forvaltade kapitalet.

12 Kammarkollegiets 16pande forvaltning utvarderas mot foljande index; SIX RX (svenskt aktieindex), MSCI World
(globalt aktieindex), OM Stockholmsbdrsens Obligationsindex, alla 1-3 ar.
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Kammarkollegiets forvaltningsresultat for aktiekonsortiet dr for ar 2005 sdmre
an index". Orsaken till detta &r att uppgéngen péa den svenska aktiemarknaden till
stor del hénfor sig till de mer riskfyllda aktierna medan Kammarkollegiets strategi
dr att placera 1 langsiktigt stabila och vinstgivande bolag.

Kammarkollegiets forvaltningsresultat for rdntekonsortiet ar for ar 2005 battre
an index'. Orsaken ar framst att Kammarkollegiet haft en ldngre genomsnittlig
16ptid i1 portfoljen. Kammarkollegiets rantekonsortium hade per den 31 december
en genomsnittlig 10ptid pa 2,6 (2,8) medan den genomsnittliga 16ptiden i jadmforelse-
indexet ar 1,9.

Att forvaltningsresultatet for PPM:s portfolj overstiger resultatet i jimforelse-
index forklaras av att andelen aktier i PPM:s portfolj har varit hogre én i jamforelse-
index under ar 2005.

Risker i forvaltningen

Av placeringspolicyn framgar hur riskerna ska kvantifieras och f6ljas upp. Riskerna
begrinsas genom de ramar som anges i placeringspolicyn. Dessa har beslutats efter
analyser av volatilitet och korrelation mellan olika rdntebindningslédngder och
mellan olika tillgdngsslag. Marknadsriskexponering inom kapitalférvaltningen
foljs upp manadsvis.

Marknadsrisken for aktiekonsortiet och for rantekonsortiet kvantifieras och
rapporteras kvartalsvis av generaldirektoren till PPM:s styrelse. Den berdknade
risken per den 31 december 2005 uttrycker att om réntan stiger med 1 procentenhet
minskar marknadsvérdet av PPM:s innehav i rantekonsortiet med 5,3 (1,8) miljoner
kronor och om aktierna i aktickonsortiet sjunker med 10 procent minskar marknads-
vérdet av PPM:s innehav i aktiekonsortiet med 9,0 (2,7) miljoner kronor."

For att relatera avkastningen i férvaltningen till jaimforelseindex med justering
for marknadsrisken anvénds maéttet Jensens alfa. Om alfa dr positivt har avkast-
ningen i konsortiet varit hogre i forhallande till den marknadsrisk som tagits i
aktiekonsortiet. Jensens alfa for aktickonsortiet uppgar till -0,32 (3,00) procent
under den senaste feméarsperioden.'® Méttet ér inte tillimpbart pa rantekonsortiet.

Antaganden vid berakning av
garanterade belopp

Vid bestimning av garanterade belopp inom PPM:s traditionella livforsakrings-
rorelse gors foljande antaganden betréiffande framtida avkastning pa tillgdngarna,
driftskostnader samt livslangder for de forsdkrade.

13 Kammarkollegiets 16pande forvaltning av aktiekonsortiet utvérderas mot foljande index; SIX RX 80 procent, MSCI
World SEK 20 procent.

14Kammarkollegiets 16pande forvaltning av rantekonsortiet utvirderas mot foljande index; OM Stockholmsbéorsens
Obligationsindex, alla 1-3 ar.

15 Bsr dr 2003 uppgick den berdknade risken i réntekonsortiet till 564 000 kronor och i aktiekonsortiet till 838 000 kronor.
16 Avser perioden 2001-2005 (2000-2004). For perioden 1999-2003 uppgick Jensens alfa till 4,72 procent.
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Avkastning

PPM utgér fran och med den 1 januari 2005 fran ett antagande om en framtida
arlig avkastning pa 2,75 (3,00) procent. Det 4r samma niva som den av Finans-
inspektionen foreskrivna hogsta nivan vid berdkning av forsidkringstekniska avsatt-
ningar for avtal tecknade frdn och med den 1 mars 2005. Livforsékringsbolagen
tillampar nivaer pa mellan 2,5 och 3 procent. Sdnkningen av avkastningsantagandet
den 1 januari 2005 medforde att livforsékringsavsattningen dkade med 2,5 miljoner
kronor jamfort med redovisad avsiéttning 31 december 2004.

Driftskostnader

PPM utgar frén ett antagande om en arlig driftskostnad pa 0,3 procent av forsak-
ringskapitalet. PPM har beslutat att ta ut samma arliga avgift for den traditionella
livforsakringsrorelsen som for fondforsékringsrorelsen. Den verkliga kostnaden ér
for narvarande hogre, men langsiktigt berdknas den understiga 0,3 procent.

Livslangder

Som utgangspunkt for beddmningen av livslidngd for forsdkrade anvinds SCB:s
prognos for framtida dodlighet i befolkningen. Prognosen omfattar tre scenarier:
hog, medel och lag dodlighet. For att fa en viss sdkerhetsmarginal har PPM valt
lagalternativet. Utgéende fran andelen kvinnor och mén i dagens befolkning och
prognoser om framtida livsldngder for kvinnor respektive man har berdknats hur
andelen kvinnor och mén foréndras 6ver tiden. Med dessa andelar som vikter har
en konsneutral dodlighetsfunktion beréknats. Fran och med 1 januari 2005 till-
lampades livslangdsantaganden baserade pa SCB:s prognoser fran ar 2003 dér
virden for personer fodda 1940 valts. Foregdende ar tillimpades SCB:s prognoser
for &r 2000. Andringen medforde att livforsikringsavsittningen dkade med 3,8
miljoner kronor jimfort med redovisad avsittning 31 december 2004.

a+b-e” forx<w
Hwy+k-(x—w)forxz>w

till aldern w = 97 ar och déréver med en rit linje. Den parametriska

17D<'')dlighetsintensitetema framstdlls med en Makeham-funktion upp
g o e ) ramet u(x)=
framstillningen av dodlighetsintensiteten p(x) i dldern x ar dr siledes

Véarden for parametrarna framgar av foljande tabell.

Fr.o.m. T.o.m. a b c w k
2001-01-01 2004-12-31 0,0005 0,00000355 0,117 97 0,001
2005-01-01 - 0,0025 0,0000075 0,105 97 0,001

Férvantade aterstaende livsiangder i olika aldrar for
de tva livslangdsantagandena ges i foliande tabell.

Alder Livslangder Livslangder

t.o.m. 2004 fr.o.m. 2005
61 24,95 26,17
65 21,46 22,89
70 17,34 18,97
75 13,57 15,34
80 10,24 12,07
85 7,44 9,26
90 5,23 7,02
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Tillfallig forvaltning

PPM ansvarar for forvaltningen av de prelimindra avgiftsmedel som Forsakrings-
kassan ménadsvis overfor till RGK, den tillfalliga forvaltningen, till dess att
pensionsrétterna faststéllts och medlen placerats inom PPM:s forsdkringsgrenar.
Inbetalda medel bestar av alderspensionsavgift och statlig alderspensionsavgift.
Kapitalforvaltningens resultat fordelas mellan pensionsspararna i forhéllande till
vars och ens faststéllda pensionsritt.

PPM gor beddmningen att administrationen av den tillfélliga forvaltningen har
genomforts med god kvalitet och sdkerhet.

Placeringsinriktning

PPM:s styrelse faststéillde under ar 2005 en reviderad placeringspolicy for den
tillfalliga forvaltningen.' T placeringspolicyn anges de ramar som ska gélla for
forvaltningen av medel inom den tillfélliga férvaltningen. Policyn reglerar dven
ansvar och rapporteringsskyldighet m.m. Enligt lagen (1998:674) om inkomst-
grundande &lderspension fir PPM endast placera medlen pa réntebirande konto
1 RGK eller i skuldforbindelser utfardade av staten.

Medlen inom den tillfélliga forvaltningen har i enlighet med placeringspolicyn
under &r 2005 varit placerade dels i reala och nominella statsobligationer, dels pa
konton hos RGK.

Enligt nu géllande placeringspolicy ska tillgangsallokeringen vara enligt tabell 9.

Tillgangsslag Strategi enligt policy, Tillaten avvikelse,
miljarder kronor procent
Realrénteobligationer 9 2,5
Nominella statsobligationer 9 2,5
Placering for betalningsberedskap Resten av portféljen Inte tillampligt

Tabell 9. Tillgdngsallokering for den tillfalliga forvaltningen enligt policy.

Portfoljens tillgangsallokering ger en riskspridning mellan nominella och reala
placeringar. Den nominella delen av portfoljen ar styrd till forfallotidpunkter dver
en nioarsperiod, vilket okar riskspridningen over tiden.

Tillgdngarna i RGK virderade till upplupet anskaffningsvarde uppgick per den
31 december 2004 till 44,7 (45,8) miljarder kronor. Under ar 2005 &verfordes
medel avseende intjdnandearet 2003 fran den tillfdlliga forvaltningen for placering
1 PPM:s forsdkringsrorelse och for reglering av preliminidrt dverforda och faststéllda
pensionsrétter mot Forsékringskassan. Totalt dverfordes 23,2 (24,8) miljarder kronor
inklusive rinta varav 23,2 (22,1) miljarder kronor 6verfordes till forsdakringsrorelsen
och 0,05 (2,7) miljarder kronor aterbetalades till Forsdkringskassan som reglering
av dndrade pensionsrétter.

18 Eaststilldes den 12 december 2005 att gilla tillsvidare (dnr 05-936).
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Per den 31 december 2005 uppgick vérdet pa tillgangarna inom den tillfédlliga
forvaltningen till 46,5 (44,7) miljarder kronor. Tillgangsallokeringen i portfdljen
framgér av tabell 10.

Varde 2005 Fordelning 2005, Varde 2004 Varde 2003
procent
Nominella obligationer 7,9 17 8,9 9,0
Realrénteobligationer 9,2 20 9,2 9,2
P& konto i RGK 29,4 63 26,6 27,6
Totalt 46,5 100 44,7 45,8

Tabell 10. Tillgangsallokering i den tillfalliga forvaltningen varderat som upplupet anskaffnings-
varde per den 31 december 2005, 2004 och 2003, miljarder kronor.

Kapitalférvaltningens resultat

PPM har uppdragit &t Kammarkollegiet att skota den 16pande forvaltningen.
Placeringar behalls normalt till forfall. Avkastningen for den tillfalliga forvaltning-
en uppgick under ar 2005 till 2,9 (3,4) procent. Portfoljen hade per den 31 december
2005 en duration om 1,59 (1,95) ér inklusive likvida medel.

Utvirdering av strategin for forvaltningen sker mot ett jamforelsematt” for hela
portfdljen enligt den av styrelsen faststéllda placeringspolicyn. Utrymmet {or aktiv
forvaltning ar i den nuvarande policyn mycket begrénsat, varfor utvérdering inte
sker av forvaltaren. Strategin har dvertriffat jimforelsemattet med 1,2 (1,1) procent-
enheter.

Utvardering Utfall procent Index procent Skillnad mellan utfall
av strategi (arstakt) (arstakt) och index, procentenheter
2005 2,93 1,77 1,16

2004 3,35 2,21 1,14

2003 3,99 3,24 0,75

Tabell 11. Utvardering av PPM:s strategi for forvaltning av de tillfélliga avgiftsmedlen for
ar 2003, 2004 och 2005.

Av placeringspolicyn framgar hur riskerna ska kvantifieras och foljas upp.
Riskerna begrinsas genom de ramar som anges i placeringspolicyn. Riskexponering
inom kapitalforvaltningen f6ljs upp manadsvis. Generaldirektoren rapporterar kvar-
talsvis till PPM:s styrelse om den tillfalliga forvaltningen.

Kostnad for kapitalforvaltningen

Kostnaderna for kapitalforvaltningen uppgick till 0,9 (1,0) miljoner kronor vilket
utgjorde 0,002 (0,002) procent av det genomsnittliga forvaltade kapitalet under ar
2005.” Kapitalforvaltningens resultat efter avdrag for kapitalforvaltningskostnader
redovisas som en 6vrig skuld till pensionsspararna i balansrdkningen och ingar
inte 1 resultatridkningen for forsdkringsrorelsen.

? Jimforelsemittet motsvaras for nirvarande av inldningsrinta pa rantekonto hos RGK.

2K ostnaden for kapitalforvaltningen uppgick ar 2003 till 1,1 miljoner kronor vilket utgjorde 0,002 procent av det
genomsnittligt forvaltade kapitalet.
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Pensionsspararna

Administration

PPM:s administration ska bedrivas rattssdkert, kostnadseffektivt och med god
kvalitet.

Detta sker t.ex. genom att 99 procent av fondbytesdrendena som initieras av
pensionsspararna inkommer genom sjilvbetjdningskanaler och sedan foljer ett
automatiserat drendefldde. Aven manuellt inkomna handlingar hanteras automa-
tiskt efter inskanning. For inkomna pensionsansdkningar dr den automatiska han-
teringen drygt 90 procent. Endast 2 procent av pensionsansdkningarna behdver
rittas eller kompletteras. Aven detta sker till storsta delen maskinellt. Genom
automatiska avstdmningar och kvalitetskontroller undviks den manuella grund-
hanteringen. Av detta foljer en enhetlig behandling av alla pensionssparare.

Att redovisa andel rittsdrenden’ av myndighetens totala antal beslut &r inte
ett direkt matt pa rattssdkerhet men kan ses som en indikation om myndigheten
arbetar pa ett rdttssdkert sitt. Om det &r manga 6verklaganden som leder till
atgirder kan det vara ett tecken pa att det finns brister i myndighetens sétt att
hantera drenden.

Antalet réttsdrenden ar fi. Meddelade beslut i dessa drenden indikerar att
processerna fungerar bra och att handldggningen sker rittssidkert och med god
kvalitet. Under ar 2005 avgjordes 100 rittsdrenden, varav 85 avsag pensionsbeslut
och 15 fondbeslut. Totalt utsdndes ca 335 000 pensionsbeslut och ca 1 330 000
bekréftade fondval/byten.

PPM har endast i tre omprovningsérenden funnit anledning att dndra sitt tidigare
beslut. Lansrétten har under aret provat tre av PPM:s omprovningsbeslut utan att
i ndgot fall &ndra myndighetens avgorande. Justitiekanslern har fattat fyra beslut,
varav ett drende avser ar 2005. Inte i nagot fall har Justitiekanslern funnit att PPM
ska utge skadestand.

Utbetalning av pensioner

Premiepension kan tas ut tidigast fran 61 ars élder. Pensionsspararen kan vid uttag
av premiepension vilja att ha kvar sitt tillgodohavande i fondforsdkring, vilket
innebdr att pensionsbeloppen dr beroende av viardeutvecklingen i de fonder som
spararen har valt, eller dverga till traditionell forsikring. Overgéng till traditionell
forsdkring kan ske forst i samband med pensioneringen, men kan @ven goras vid
en senare tidpunkt. Den som en gang valt traditionell forsékring kan inte byta till-
baka till fondforsékring. Traditionell forsdkring innebar att utbetalning sker med
ett garanterat manadsbelopp och — om tillgdngarnas vérden ar hogre én de berak-
nade kostnaderna for utbetalning av de garanterade beloppen — ett tillaggsbelopp.
I samband med det forsta uttaget av premiepension kan efterlevandeskydd under
pensionstid véljas.

! Rittsirenden avser forsakringsjuridiska drenden gentemot pensionsspararna och utgors av grundbeslut, omprovnings-
arenden, overklaganden och skadestandsdrenden.
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Under aret har 91 280 (83 008) beslut om beviljande av premiepension fattats
varav 13 087 (6 475) personer valt uttag av premiepension i form av traditionell
forsdkring. Andel personer som véljer att ta ut premiepensionen i form av traditio-
nell forsékring har dkat fran 8 procent ar 2004 till 14 procent ar 2005.

Beslut om premiepension Antal beviljade Fordelning Antal beviljade Antal beviljade
beslut 2005 procent 2005 beslut 2004 beslut 2003
Fondforsakring 78 193 86 76 533 63 802
Traditionell forsékring 13 087 14 6 475 5491
Totalt antal beviljade beslut 91 280 100 83 008 69 293

Tabell 12. Antal beviljade beslut om uttag av premiepension férdelat pa fond- och traditionell
forsakring 2005, 2004 och 2003.

Av tabellerna 13 och 14 framgar hur uttagen har fordelats pé ar, forsékringsslag
och kon.

Fondforsakring Traditionell forsakring Totalt
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
2005 39688 38505 78193 6 579 6 508 13 087 91 280
2004 39390 37143 76533 3339 3136 6 475 83 008
2003 32 441 31 361 63 802 2791 2692 5483 69 285

Tabell 13. Antal beslut om uttag av premiepension i form av fondférsakring respektive
traditionell forsakring 2005, 2004 och 2003.

Fondforsakring Traditionell forsakring Totalt
Kvinnor, Man, Totalt, Kvinnor, Man, Totalt, procent
procent procent procent procent procent procent
2005 44 42 86 7 7 14 100
2004 47 45 92 4 4 8 100
2003 47 45 92 4 4 8 100

Tabell 14. Procentuell andel pensionssparare som valt fondférsakring respektive traditionell
forsakring vid uttag av pension 2005, 2004 och 2003.

Av tabell 15 framgar hur besluten om premiepension med efterlevandeskydd
fordelats pa forsakringsslag och kon.

Fondforsakring Traditionell forsakring Totalt
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Maén Totalt
2005 4 250 7988 12238 907 1789 2 696 14 934
2004 3 059 6 225 9 284 428 881 1309 10 593
2003 2 452 5376 7 828 352 695 1047 8 875

Tabell 15. Antal beslut om uttag av premiepension i form av fondférsakring med efterlevande-
skydd respektive traditionell forsakring med efterlevandeskydd 2005, 2004 och 2003.
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Totalt har pensioner om 103,7 (42,5) miljoner kronor betalats ut under ar 2005.

Pensionskapital per den 31 december och genomsnittligt manadsbelopp for
december avseende &ren 2002 till 2005 for de pensionssparare som valt att ta ut
premiepension redovisas i tabell 16.

Fondférsakring Traditionell forsakring
Pensionskapital Genomsnittligt Pensionskapital Genomsnittligt
manadshelopp manadshelopp
2005 12 574 46 11 229 49
2004 7 369 33 7 074 33
2003 4901 23 4777 25

Tabell 16. Pensionskapital per den 31 december och genomsnittligt manadsbelopp® for
december per pensionssparare aren 2005, 2004 och 2003, kronor.

Per den 31 december 2005 fanns det totalt 249 747 (160 310) pensionssparare
till vilka utbetalning av premiepension sker, varav 223 863 (147 645) i fondforsék-
ring och 25 884 (12 665) i traditionell forsidkring.

Fran och med ar 2006 forvéntas antalet pensionssparare som véljer att pdborja
uttag av premiepension dka med mellan 90 000 till 100 000 personer arligen.

Information till pensionsspararna

Regeringen har i regleringsbrevet formulerat mal avseende pensionsspararnas
kunskap om alderspensionssystemet och den information som ska ldmnas till
pensionsspararna. Malen innebér i korthet att PPM, i samarbete med Forsdkrings-
kassan, ska ge pensionsspararna den kunskap de behover for att kunna bedoma sin
framtida pension och kunskap om de mdjligheter och risker som &r kopplade till
systemet.

Informationen till pensionsspararna under &r 2005 har i huvudsak férmedlats
via de arligen aterkommande utskick PPM gor, exempelvis arligt vardebesked
(orange kuvert) och valpaket till nytillkomna pensionssparare. Darutover har PPM
genomfort en mindre annonskampanj pa utvalda webbplatser for att motivera
pensionssparare att se over sitt sparande och ta del av den vigledning som finns
pa PPM:s webbplats.

PPM har i december 2005 produktionssatt Lotsen som &r en webbaserad vag-
ledning for pensionsspararna vid val av fonder, en s.k. placeringsmodell. I modellen
far pensionsspararna information om risk samt végledning for att kunna forvalta
sina pensionsmedel. Metoden innebar i1 korthet att pensionsspararen svarar pa fragor
om sin instdllning till risk. Pensionsspararen far direfter ett forslag pa portfoljer
(bestaende av olika tillgdngsslag) med olika risknivd. Modellen baseras pa finansiell
metodik, dir antaganden om avkastning, risk och korrelation utgér grunden for
berdkningarna. Informationsspridning om Lotsen har skett genom framst annonse-
ring pa utvalda webbplatser samt via mediekontakter.

2 Manadsbeloppen for dren 2003, 2004 och 2005 har berdknats med 3 procents rdnta medan beloppen for ar 2002 har
berdknats med 4 procents rianta. Manadsbeloppen avser faktisk uttagsniva.
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Vidare har PPM via valpaket, webbplats, foreldsningar och den kontakt som
pensionsspararna har med PPM:s kundservice informerat om

® behovet av riskspridning vid val och byte av fonder,
® cgenskaperna hos de olika fondtyperna, samt
® kostnadernas betydelse i langsiktigt fondsparande.

PPM har éven péborjat arbetet med en ny broschyr som ér avsedd for de
pensionssparare som vill ha vagledning under spartiden.

PPM:s webbplats har vidareutvecklats under &r 2005, exempelvis har utseendet
forandrats for att gora den mer lattillganglig. Under borjan av ar 2006 kommer
viss ny funktionalitet samt nya menyval att produktionsséttas. Ett storre utvecklings-
projekt for att ytterligare forbattra webbplatsen kommer att paga under hela &r 2006.
Fokus kommer da att ligga pa 6kad anvéndarvinlighet, forbattrad interaktiv véig-
ledning kring fondval och fondbyte samt pd 6kad effektivitet i administrationen av
webbplatsen.

PPM har under ar 2005 tillhandahallit information pa engelska, finska, spanska,
turkiska, bosniska/kroatiska/serbiska, arabiska samt persiska. Information pa tal-
kassett, Daisy* och teckensprak har funnits tillgidnglig for de pensionssparare som
har behov av informationsmaterial anpassat for funktionshindrade.

Under ar 2005 har samarbetet inom kommunikationsomradet mellan PPM och
Forsékringskassan ytterligare fordjupats och konkretiserats. Arbetet har bedrivits
med utgdngspunkt i den gemensamma kommunikationsstrategi som myndigheterna
tog fram pa regeringens uppdrag under ar 2004. Métbara mal har faststillts och en
fordjupad malgruppsanalys har genomforts for att kartligga pensionsspararnas
kunskaper, attityder och forhallningssitt till den allmidnna pensionen. Analysen
visar att pensionsspararnas kunskaper om vad som paverkar den allminna pensio-
nens storlek generellt 4r hog (mellan 76 och 94 procent). Kunskapsnivén ar relativt
jémn mellan olika malgrupper. Daremot behdver fler pensionssparare sdédan kunskap
att de kan bedoma sin framtida pension. Myndigheterna har for avsikt att genom-
fora aterkommande métningar for att folja kunskapsutvecklingen. PPM och
Forsakringskassan har startat upp ett arbete med en gemensam kommunikations-
plan och myndigheterna har d4ven under &r 2005 samverkat vid framtagandet av
det arliga vardebeskedet (orange kuvertet).

Mitningar har dven gjorts for att undersoka i vilken utstrackning myndigheten
natt uppsatta mal om att fler ska ha sddan kunskap om det reformerade alders-
pensionssystemet att de kan bedoma sin framtida allménna pension. Av figur 3
framgér att pensionsspararna upplever sig ha otillrickliga kunskaper for att kunna
ta hand om sitt premiepensionssparande.

B Daisy, digitalt audio baserat informationssystem ér en teknik for att producera och ldsa digitalt material som bland
annat anvinds av synskadade.
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Figur 3. Andelen pensionssparare som anser sig ha tillracklig kunskap for att kunna ta hand om
sitt premiepensionssparande 2003, 2004 och 2005.

Som PPM konstaterat i sitt yttrande ver premiepensionsutredningen har
PPM:s informationsuppdrag hittills varit omfattande och det har visat sig vara
svart att hoja pensionsspararnas kunskapsniva i den utstrackning som nuvarande
utformning av premiepensionssystemet forutsétter. De mal som stélls upp for
informationsverksamheten maste vara mdjliga att nd upp till och i efterhand att
utvérdera. Det maste dven framgé vilken ambitionsnivé som &r onskvérd.

PPM:s kontakter med pensionsspararna under ar 2005 redovisas i tabell 17.
Under éaret har antalet kontakter dkat kraftigt, dar webbplatsen svarar for den storsta
okningen.

Tjanst 2005 2004 2003
Samtal, personlig telefonservice 119 756 102 662 124 732

Inloggningar pa personligt konto
via sjélvbetjaning talsvar (tonvalstelefon) 244 365 187 351 175 358

Inloggningar pa personligt konto via Internet 12 336 817 5569 261 2869 523
Tabell 17. PPM:s kontakter med pensionsspararna 2005, 2004 och 2003.

De direkta kostnaderna for informationen till pensionsspararna redovisas i
tabell 18 och har under ar 2005 uppgétt till 28,7 miljoner kronor, vilket motsvarar
en kostnad per pensionssparare pa cirka 5 kronor. Posten kommunikation har till
storsta delen bestatt av portokostnader i samband med l16pande utskrifter, utskick
av PIN-koder och kostnader for utskick i samband med det forsta fondvalet ar
2005. I posten trycksaker har ingétt tryck av informationsmaterial i samband med
forsta valet och tryck av 16pande utskrifter.

2005 2004 2003
Kommunikation 22,5 99 125
Annonsering 0,9 3,5 5,5
Trycksaker 3,2 3,4 13,7
Marknadsundersokningar 0,9 1,0 15
Ovrig extern information 1,2 2,1 8,4
Totalt 28,7 19,9 41,6

Tabell 18. Direkta kostnader for information till pensionsspararna 2005, 2004 och 2003,
miljoner kronor
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I tabellen redovisas informationskostnaderna ar 2005 exklusive uppldsning
av en tidigare skuld pa 21,9 miljoner kronor avseende arligt vardebesked for ar
2002-2003*. T stdllet for att redovisa skuldminskningen som en kostnadsminsk-
ning ar 2005, vilket skulle ha medfort att informationskostnaderna uppgétt till 6,7
miljoner kronor, har beloppen i tabellen reducerats for de ar kostnaden avség.
Kommunikationskostnaden for ar 2003 har minskats med 11,2 miljoner kronor
jamfort med vad som redovisats tidigare. Resterande 10,7 miljoner kronor avsag
kommunikationskostnader for ar 2002.

Fran och med ar 2004 fakturerar PPM fondbolagen for de direkta kostnader
som uppstar vid utskick av information till pensionsspararna om éndring i fonderna
som initierats av fondbolagen. Under ar 2005 har fondbolagen fakturerats 0,7 (0,2)
miljoner kronor.

Overforing av pensionsritt

Inom ramen for premiepensionssystemet dr det mojligt att fora dver pensionsratter
mellan makar och mellan registrerade partners. Vid dverforing av pensionsratter
minskar PPM den 6verforda pensionsritten med 14 procent. Att premiepensions-
ratten minskar vid 6verforing beror pa att PPM réknar med att fler 6verforingar
kommer att goras till kvinnor &n till man. Kvinnor lever i medeltal langre dn mén
och dverford premiepension kommer dérfor troligen att betalas ut under en lédngre
tid d4n den premiepension som inte fors 6ver. Enligt lagen (1998:674) om inkomst-
grundad alderspension ska kostnaden tickas av dem som tar emot overforingen
och inte av alla pensionssparare gemensamt.

Berdkningen av hur mycket premiepensionsritten maste minska baseras pa
antaganden om méns och kvinnors livsldngd och pé hur manga overforingar som
kommer att goras till mén respektive kvinnor. Minskningen ska vara lika for
kvinnor och mén.

Antal Belopp Medelbelopp Antal Antal

2004 2004 2004 2003 2002
Kvinnor fran man 6 849 36 764 285 5368 6 709 6 807
Man fran kvinnor 134 671 874 5014 126 117
Méan fran man 3 7 155 2 385 3 4
Kvinnor fran kvinnor 1 7 931 7 931 0 1
Totalt 6 987 37 451 245 5 360 6 838 6 929

Tabell 19. Mottagna pensionsratter fran make/maka eller registrerad partner for inkomstaren
2004, 2003 och 2002.

Uppgifter for inkomstéret 2004 blev tillgdngliga for PPM forst 1 januari 2006
i samband med att pensionsritter avseende inkomstéaret 2004 placerades.

24 En skuld till Forsakringskassan uppgaende till 22,4 mnkr avseende ar 2001-2003 har upplosts da det klarlagts att
erséttning ej ska utga. Av beloppet avsag 21,9 mnkr informationskostnader i form av arligt virdebesked for ar 2002
och 2003. Resterande 0,5 mnkr redovisas under 6vriga kostnader.
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Resultat och driftskostnader

Resultat

Resultatet for budgetaret 2005 uppgick till 57,4 (48,4) miljoner kronor. Skillnaden
jamfort med foregdende ar beror pa hogre avgiftsuttag, battre resultat for PPM:s
handel med fondandelar via handelslagret, battre resultat for PPM:s traditionella
forsdkring och hogre driftskostnader.

PPM:s avgiftsuttag fran pensionsspararna 6kade med 4,2 miljoner kronor och
uppgick till 334,9 miljoner kronor.

Driftskostnaderna har péverkats av att PPM under ar 2005 erlagt 57,6 (0) miljo-
ner kronor till Forsakringskassan, Skatteverket och Kronofogdemyndigheterna for
PPM:s andel av kostnader for administrationen av den allménna pensionen utford
av dessa myndigheter. Det ar nu ocksa klarlagt att PPM inte ska erldgga ersittning
till dessa myndigheter for ar 2001-2004. Tidigare redovisad skuld for detta har
upplosts och darmed minskat kostnaderna med 22,4 miljoner kronor.

Det tekniska resultatet for fondforsdkringsrorelsen uppgick till 84,7 (110,5)
miljoner kronor. For den traditionella forsékringsrorelsen uppgick resultatet till 9,3
(2,9) miljoner kronor.

Resultatet for PPM:s handel med fondandelar via handelslagret inklusive oreali-
serat resultat och valutaresultat uppgick till 20,6 (-2,1) miljoner kronor.

Réntenettot uppgick till 57,3 (-62,8) miljoner kronor.

Resultatet for ar 2005 var prognostiserat till ett underskott men utfallet blev en
vinst pa 57,3 miljoner kronor. Férutom de orsaker som anges ovan har resultatet
paverkats av att avgiftsuttaget blev ca 13 miljoner kronor hdgre én vad som berdk-
nats. Detta beror pé att marknadsvardet pa tillgangarna var hogre dn vad som
antogs 1 borjan av foregaende ar da procentsatsen for det arliga avgiftsuttaget fast-
stilldes. PPM:s totala resultat for ar 2006 beréknas vara negativt varefter en stabil
balans mellan avgifter och kostnader forvintas uppnds inom en tvaarsperiod.

Driftskostnader

PPM:s totala driftskostnader uppgick till 252,4 (220,9) miljoner kronor. Drifts-
kostnaden per pensionssparare blev dirmed 46 (41) kronor.” Av driftskostnaderna
svarade posten personalkostnader for knappt hilften 120,4 (118,5) miljoner kronor.
Den nist storsta driftskostnadsposten, 57,6 miljoner kronor, utgdrs av ersittningar
till Forsakringskassan, Skatteverket och Kronofogdemyndigheterna for premie-
pensionens andel av deras kostnader for administration av den allménna pensionen.
Kostnaden for kopta tjanster uppgick till 16,3 (23,7) miljoner kronor vilket &r en
minskning jaimfort med foregdende ar som framforallt hdnfor sig till mindre system-
utveckling. Kostnaderna for extern information och 6vrigt uppgar till -1,7 (26,2)

Byid berdkningen anvinds medelantalet pensionssparare dver aret. Medelantalet pensionssparare under ar 2005 uppgick
till 5 452 156.
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miljoner kronor. Att beloppet &r negativt, dvs. en intikt, hinfor sig till att en tidigare
skuld till Forsdkringskassan pé 22,4 miljoner kronor, har uppldsts dé det nu &r klar-
lagt att erséttning inte ska erldggas. Skulden avsag administrationserséttningar for
aren 2001-2004.>

Kostnaden for avskrivningar har 6kat med 6,8 miljoner kronor jaimf{ort med
foregdende ar. Detta beror pa att de stora investeringar i egenutvecklade system
som togs i drift i slutet av ar 2004, nu avskrivs hela aret. Avskrivningarna for ar
2005 uppgar till 31,3 (24,5) miljoner kronor.

I regeringens regleringsbrev for PPM delas myndighetens verksambhet in i verk-
samhetsgrenarna fondforsakring, traditionell forsékring och tillféllig forvaltning av
avgiftsmedel. I arsredovisningen motsvaras begreppet verksamhetsgren av rorelse-
gren. Kostnader for verksamhetsgren tillféllig forvaltning av avgiftsmedel avser
kapitalforvaltningskostnader. Kostnaderna redovisas inte som en driftskostnad i
resultatrdkningen utan fors pd samma sétt som avkastningen direkt mot ovriga
placeringstillgangar och dvriga skulder. Kostnaden for den tillfélliga forvaltningen
uppgick till 0,9 (1,0) miljoner kronor vilket utgjorde 0,002 (0,002) procent av det
genomsnittliga forvaltade kapitalet under ar 2005. Driftskostnaderna har i sin helhet
fordelats pa de tva rorelsegrenarna fondforsékring och traditionell forsakring.

Uppdelningen av driftskostnaderna pé verksamhetsgrenar och forsékringsslag
sammanfaller ddrmed.

Kostnadsslag PPM totalt, PPM totalt, PPM totalt,
2005 2004 2003

Personal 120 374 118 485 103 781
Konsulter och évrig kopt arbetskraft 16 307 23 670 49 509
Arbetsplatskostnader 28 620 28 124 40 749
Administrationsersattning

till andra myndigheter?”’ 57 599 - -
Extern information och 6vrigt*® -1 786 26 170 54 382
Avskrivningar 31 291 24 460 37 071
Driftskostnader totalt 252 405 220 909 285 492

Tabell 20. Driftskostnader uppdelade pa kostnadsslag, tusental kronor.

Varje rorelsegren ska over tiden bdra sina egna kostnader. For ar 2005 har fond-
forsdkring belastats med 252,0 miljoner kronor och traditionell forsdkring med
0,4 miljoner kronor. Traditionell forsdkring har belastats med driftskostnader mot-
svarande avgiftsuttaget.”

%8 Fran och med ar 2005 erligger PPM ersittning for administration till Forsakringskassan, Skatteverket och
Kronofogdemyndigheterna.

27 Avser erséttning till Forsdkringskassan, Skatteverket och Kronofogdemyndigheterna.

28 beloppet ingar en upplosning av skuld avseende administrationsersittning till Forsakringskassan for aren 2001-2003
med -22,4 miljoner kronor.

290 . . e . . )
En 6versyn av principerna for fordelning av kostnader mellan rorelsegrenarna kommer att genomforas under 2006.
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Kostnadseffektivitet (organisationsstyrning)

Under ar 2005 har PPM genomfort insatser inom ett flertal omraden i syfte att 6ka
kostnadseffektiviteten i verksamheten.

I PPM:s verksamhetsplan for ar 2005 har atgédrder som leder till 6kad kostnads-
effektivitet prioriterats.

Systemstad

PPM har som langsiktig strategi att handlaggningen av pensionsspararnas drenden
sa langt som mgjligt ska automatiseras. Som ett led i denna stridvan driftsattes
ett nytt irendehanteringssystem (A2) under &r 2004. Under ar 2005 har kunnat
konstateras att vinsterna med det nya systemet har varit att handlaggningstiderna
for pensionsdrendena minskat betydligt.

PPM har arbetat vidare med planering och styrning av driftsséttning av nya
versioner av PPM:s IT-system, vilket 6kat precisionen i leveranserna och lett till
effektivare resursutnyttjande.

Organisation och bemanning

En visentlig forutséttning for att verksamheten ska kunna bedrivas effektivt ar att
organisationen dr anpassad till myndighetens mal, uppgifter och aktivteter.

Den organisatoriska strukturen anpassas successivt till att myndighetens mal
och inriktning fordndras. Detta hanteras som ett led i myndighetens arliga verk-
samhetsplaneringsarbete. Under varen 2005 har t.ex. genomforts en justering av
organisationen bl.a. i syfte att renodla myndighetens informationsuppdrag samt
skapa forutséttningar for 6kad effektivitet genom en samordning av den verksam-
het som bedrivs vid PPM:s kontor i S6derhamn.

Ekonomistyrningsmodell

En viktig forutsattning for att frimja kostnadseffektivitet dr en strukturerad upp-
foljning av verksamhetens kostnader. PPM arbetar kontinuerligt med att forbéttra
metoderna for att f6lja upp kostnaderna. PPM:s modell for ekonomistyrning har
vidareutvecklats under ar 2005. Syftet har varit att skapa en modell som ger myndig-
heten béttre incitament for kostnadseffektiva beslut genom att tydligare utvisa de
totala kostnaderna for olika aktiviteter. Utover uppfoljning av kostnader utifran
ett organisatoriskt perspektiv har dven en aktivitetsbaserad kostnadsuppfoljning
och planering vidareutvecklats. For att kunna genomfora detta fullt ut kommer en
vidareutvecklad tidredovisning att inféras under varen 2006.

Lonsamhets- och nyttokalkyler har hitintills gjorts framforallt infor storre
systemutvecklingsaktiviteter. Forfarandet planeras utdkas och vidareutvecklas.
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Okad kvalitet i de ekonomiska planerna

Arbetet med verksamhetsplanering och budget/prognos har vidareutvecklats under
aret genom att planering och uppfoljning numera sker pé sévél aktivitets- som
kostnadsstélleniva.

Processorienterat arbetssatt

PPM har fortsatt arbetet med processorienteringen, dar ett overgripande mal har
varit att analysera processerna utifran kostnadseffektivitet och kundfokus. Vidare
har mélen for och uppfoljningen av processerna tydliggjorts.

Benchmarking

Ett antal utvarderingar har genomforts eller pagar med syfte att genom en jamforelse
med andra organisationer (benchmarking) méata huruvida PPM é&r kostnadseffektiv.
Eftersom myndighetens ekonomiska resultat inte ensamt kan ligga till grund for
en beddmning om hur vél verksamheten bedrivs maste denna kompletteras genom
jamforelser av olika nyckeltal med andra, likvérdiga organisationer. Genom bench-
marking erhalls dessutom kunskap om hur de mest framgangsrika organisationerna
utformat sin verksambhet.

PPM har under &r 2005 1atit ett internationellt konsultforetag jamfora kostnaderna
och servicenivan for myndighetens pensionsadministration (uppbdrd, utbetalning,
kundservice, webb etc.) med kostnaderna hos pensionsinstitut, fraimst fran Kanada,
USA, Nederldanderna och Australien. Jamforelsen avser sdvil avgiftsbaserade som
forménsbaserade pensionssystem.

Jamforelsen visar att PPM har en hdg serviceniva samtidigt som kostnaden per
pensionssparare ar mycket lag, &ven om hénsyn tas till PPM:s stordriftsfordelar i
forhallande till jaimforda institut. En forklaring till PPM:s laga kostnader &r den
hoga automatiseringsgraden och forhallandevis enkla produkter.

700 kr ~
600 kr < |y PPM
1 Jamforelseobjekt

500 kr Median alla

400 kr

300 kr A

200 kr

100 kr 4

o

Figur 4. Total kostnad per konto (pensionssparare) i jamforelse med avgiftsbaserade system
(DC) (Cost Effectiveness Measurement Inc, June 27 2005).
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Figur 5. Servicenivan i jamforelse med férmansbaserade system (DB). (Cost Effectiveness
Measurement Inc, June 27 2005).

Myndighetsgemensamt program

Forsakringskassan och PPM inréttade hosten 2004 ett myndighetsgemensamt
program vars utgangspunkt ér att bredda, fordjupa och vidareutveckla samverkan
mellan myndigheterna. Programmet ska leda till en effektiv och vél fungerande
alderspensionsverksamhet med fokus pa de forsékrade.

Under ar 2005 har forslaget till en gemensam blankett for ansdkan om uttag av
inkomst- och premiepension vidareutvecklats. Vidare har myndigheterna arbetet
med att samordna besked om omréikningar och utbetalningar av allmén pension
med de arliga utskicken (orange kuvertet).

Atgirderna som har vidtagits under 4ret har frimst syftat till att 6ka nyttan for
pensionsspararna men bedoms pa sikt dven komma att leda till en kostnadseffek-
tivare administration.

Ledningsinformation och statistik

Under aret har dven atkomsten effektiviserats till s.k. ledningsinformation (infor-
mation och statistik som é&r viktig for myndighetsledningens styrning av verksam-
heten) och sadan statistik som bidrar till en kvalificerad kunskapsuppbyggnad
inom myndighetens ansvarsomrade. Atgirden beddms leda till att mer tid kan
laggas pa analys och dérigenom o6kad kvalitet.

Jamforelse av driftskostnader med andra jamforbara
statliga verksamheter och forsakringsholag

Nedan redovisas PPM:s driftskostnader per arsarbetskraft och motsvarande uppgifter
for jamforbara myndigheter. PPM dr en medelstor myndighet med stora medels-
floden och hog automatiseringsgrad. Val av jamforelsemyndigheter har skett utifran
beddmningen att de antingen har liknande verksamhet, stora it-system och automa-
tiserad handldggning eller ar en storstadsbaserad specialistmyndighet.
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Driftskostnad/ Driftskostnad/ Antal ars-  Driftskostnad/  Driftskostnad/
arsarbetskraft arsarbetskraft  arbetskraft  arsarbetskraft arsarbetskraft

2005 2004 2004 2003 2003
Riksgéldskontoret Uppgift saknas 2022 131 2234 2178
Finansinspektionen Uppgift saknas 1152 169 1087 919
Ekonomistyrningsverket Uppgift saknas 1018 186 1077 1073
Riksrevisionen Uppgift saknas 1 006 274 562 -
PPM 1219 982 225 1399 2 365
Skatteverket Uppgift saknas 737 9 882 713 685
Statens Pensionsverk Uppgift saknas 726 350 758 717
Centrala Studiestédsnédmnden  Uppgift saknas 708 934 777 673

Tabell 21. Driftskostnad per arsarbetskraft, 2002-2005. Uppgifterna ar hamtade ur respektive myndighets arsredovisning
avseende 2004. Ovriga myndigheters uppgifter fér 2005 fanns inte tillgdngliga vid rapporttillfallet.

PPM:s driftskostnader per arsarbetskraft har efter uppbyggnadsskedet sjunkit
successivt under aren 2002—-2004. Under ar 2005 har driftskostnaderna per ars-
arbetskraft ddremot okat vilket beror péa att PPM har erlagt 57,6 miljoner kronor
till Forsékringskassan, Skatteverket och Kronofogdemyndigheterna som erséttning
for premiepensionens andel av deras administration av den allménna pensionen,
samtidigt som antalet anstillda sjunkit. Exklusive erséttningen till de tre myndig-
heterna hade driftskostnad per arsarbetskraft ar 2005 uppgatt till 941 000 kronor,
det vill sdga nagot lagre dn foregdende ar.

D& PPM driver forsékringsrorelse redovisas nedan jamforelse av forvaltnings-
kostnadsprocent for PPM och ett antal forsékringsbolag.
Forvaltningskostnadsprocenten ér ett nyckeltal som enligt Finansinspektionens
anvisningar ska redovisas av alla som bedriver livforsdkringsrorelse och berédknas
som driftskostnader i forhallande till det genomsnittliga vardet pa placeringstill-
gingarna inklusive bankmedel. I driftskostnader ingar skaderegleringskostnader
men inte kapitalforvaltningskostnader.

2005 2004 2003 2002
Alecta Uppgift saknas 0,19 0,29 0,25
AMF Pension Uppgift saknas 0,23 0,21 0,20
Folksam Liv Uppgift saknas 1,40 1,40 1,30
Lansforsakringar Liv Uppgift saknas 1,00 1,10 1,20
SEB Trygg Liv, Fond Uppgift saknas 1,40 1,70 1,60
Skandia Liv Uppgift saknas 0,71 0,59 0,89
SPP Liv Uppgift saknas 1,10 1,50 1,80
PPM 0,16 0,20 0,37 0,59

Tabell 22. Forvaltningskostnadsprocent 2002, 2003, 2004 och 2005. Uppgifterna ar hdmtade
ur respektive bolags arsredovisning. Uppgifter for 2005 fanns inte tillgédngliga vid rapporttillfallet.

Jamforelser av forvaltningskostnadsprocent kan inte goras forbehallslost. Det
finns olikheter i forsdkringsgivarnas pensionsbestand bland annat nir det géller
storleken pa forvaltat kapital och fordelning mellan fondforsiakring respektive
traditionell forsékring. PPM:s forvaltningskostnadsprocent ér bland de allra lagsta
i jamforelsen. Nyckeltalet forvaltningskostnadsprocent ska vara lagt for PPM
framforallt beroende pa myndighetens stora antal pensionssparare.
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Finansiering och investeringar

PPM:s verksamhet ska over tiden finansieras med arliga avgifter som tas ut fran
pensionsmedlen. Enligt férordning (2000:585) med instruktion for PPM far myndig-
heten ta ut avgifter som per ar motsvarar hogst 0,3 procent av de sammanlagda
tillgodohavandena pa pensionsspararnas premiepensionskonton. Avgifterna ska
fordelas skéligt mellan spararna enligt forsakringsméssiga principer.

Avgiftsuttaget for ar 2005 skedde i maj med 0,22 (0,27) procent baserat pa
de sammanlagda tillgodohavandena pé premiepensionsspararnas premiepensions-
konton den 1 maj 2005. Avgiftsuttaget uppgick till 335 (331) miljoner kronor,
vilket var ca 4 miljoner kronor hogre dn foregédende ar.

Avgifterna ticker till en borjan inte de uppbyggnadskostnader som PPM har.
Under uppbyggnadsskedet och fram till ar 2018 finansieras myndigheten genom
en kombination av avgiftsuttag och rantekontokredit for rorelsekapitalbehov samt
laneramar i RGK. Balans mellan avgifter och driftskostnader forvintas uppnas
under ar 2007. Ar 2018 planeras hela den utnyttjade rintekontokrediten vara
amorterad.

For budgetaret 2005 uppgick den beviljade rantekontokrediten for rorelsekapital-
behov till 1 717 miljoner kronor och laneramen for anldggningstillgangar till 114
miljoner kronor. Déarutover disponerade PPM en sérskild kredit for fondhandel som
under aret hojdes fran 200 till 750 miljoner kronor.

Utnyttjad ridntekontokredit for rorelsekapitalbehov per den 31 december 2005
uppgick till 1 617 miljoner kronor och utnyttjad l&neram for investeringar uppgick
till 93 miljoner kronor. Utnyttjad sérskild kredit for fondhandel uppgick vid ars-
skiftet till 25 miljoner kronor och det maximalt utnyttjade beloppet under aret upp-
gick till 512 miljoner kronor.

Investeringarna uppgick under ar 2005 till 13 (37) miljoner kronor. Av detta
svarade anskaffning av it-utrustning och inventarier for 10,6 (2,5) miljoner
kronor, lokalforbéattringar for 0,7 (2,9) miljoner kronor samt investeringar i egen-
utvecklade applikationer/system samt inkdpt programvara for 2,2 (31,4) miljoner
kronor.

Skuldhantering

Forvaltningen av laneportfoljen har foljt den strategi som styrelsen beslutat i
policyn® for skuldhanteringen och har med god marginal hallits inom tilldtna
avvikelsemandat. Enligt policyn ska skulden fordelas med ca 50 procent till rorlig
rinta och ca 50 procent till bundna rintevillkor pa olika 16ptider. Over tiden kommer
emellertid forfallostrukturen successivt att fordndras mot 60 procent rorlig ranta
och 40 procent bundna réntevillkor.

Den genomsnittliga réntan i laneportfoljen var vid arets ingang 3,5 (3,9) procent
och vid utgéngen av aret 3,0 (3,5) procent. Réntekostnaderna for laneportfoljen
uppgick till 55,5 (61,7) miljoner kronor.

30 Policy for skuldhantering beslutad av PPM:s styrelse den 18 april 2005 (dnr 05-291).
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Kompetensforsorjning

Regeringen beslutade i december 2005 att tillsdtta en utredning med uppgift att
genomfora en oversyn av myndighetsstrukturen for administrationen av den all-
ménna alderspensionen. Resultatet av utredningen kan komma att paverka PPM:s
uppgifter och organisation. Den osdkerhet som rader under de kommande aren
kommer dérfor att stélla stora krav pa ledarskap och vél planerad kompetens-
forsorjning.

PPM:s personal — en beskrivning

Vid utgéngen av ar 2005 hade PPM 219 anstéllda. Av dessa var 183 personer
placerade i Stockholm och 36 i S6derhamn.

Av de anstéllda dr 56 procent kvinnor och 44 procent méan. De stdrsta personal-
grupperna vid PPM ir it-personal och kundservicehandldaggare. Dessa grupper
kdnnetecknas av en traditionell konsfordelning, dvs. bland it-personalen dominerar
minnen (70 procent) medan kvinnorna ar i majoritet bland kundservicehandlaggarna
(63 procent). Inom chefskategorin har PPM déremot en jimnare konsfordelning.

I forhallande till statsforvaltningen som helhet har PPM en lagre genomsnitts-
alder. Den genomsnittliga dldern for en anstilld vid PPM ér 41 ar, vilket dr nagot
hogre én foregaende ar.

Personalrorlighet

Myndigheten har allt mer kommit in i ett forvaltningsskede till skillnad frén de
forsta aren som dominerades av uppbyggnads- och utvecklingsarbete. Detta har
paverkat rekrytering och personalsammanséttning. Under aret har 28 medarbetare
slutat varav tre avgatt med alderspension och under samma tidsperiod har étta
personer paborjat anstédllning vid PPM. Under ar 2004 slutade ungefar lika manga
medarbetare sin anstéllning vid PPM men framforallt var antalet nyanstéllningar
fler under ar 2004 &n ar 2005.

Uppfdljning av kompetensforsorjning 2005

I PPM:s personalpolicy’ har den 6vergripande inriktningen for myndighetens
personalpolitik faststéllts. Arbetet med kompetensutvecklingen har ar 2005 bedrivits
i enlighet med den kompetensutvecklingsplan som érligen utarbetas med utgangs-
punkt i PPM:s verksamhetsplan.

Kompetensutvecklingsarbetet vid PPM syftar till att myndigheten ska nd malen
och leda till en dkad arbetstillfredsstéllelse hos de anstéllda. Ett framgangsrikt
kompetensutvecklingsarbete bidrar ocksa till att PPM uppfattas som en attraktiv
arbetsgivare.

3 Personalpolicy beslutad av PPM:s styrelse den 25 november 2005 (dnr 04-502).
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PPM:s verksamhet har under senare tid overgatt i en mer forvaltande fas, vilket
medfor att kompetensforsorjningen efterhand har fatt en nadgot annorlunda inriktning.
Forutom att utveckla och stirka sakomradeskunskapen fokuseras nu dven pa analys-
och specialistkompetens.

Under ar 2005 har tyngdpunkten legat vid att 6ka kunskapen om myndighetens
sakomréden, vidareutveckla och stirka ledarskap och kultur, 6ka mangfalden inom
PPM och forbéttra arbetsmiljo och hélsa.

Satsning pa okad kunskap om myndighetens sakomraden

For att 6ka formégan till helhetssyn hos samtliga medarbetare har ett stort antal
seminarier genomforts, framforallt med inriktning mot verksamhetskunskap inom
fond- och forsdkringsomradet. Darutover har genomforts tva s.k. PPM-dagar for
samtliga medarbetare dir gemensamma overgripande fragor diskuterats. Det har
under aret dven skett en forstérkning av analyskompetensen vid PPM.

Ledarutveckling

Under ar 2005 har ett program for samtliga chefer genomforts. Syftet har varit att

stirka det personliga ledarskapet samt att bygga ett vil fungerande samarbete inom
och mellan chefsgrupperna. For detta syfte har ocksa skapats ett s.k. ’chefsforum”
dér samtliga chefer vid myndigheten gemensamt diskuterar aktuella &mnen.

Atgirder for okad mangfald inom PPM

PPM har under aret arbetat aktivt for att frimja en dkad etnisk mangfald bland
personalen. En méngfaldsplan har utarbetats och rekryteringsprocessen har setts
over for att sdkerstdlla objektivitet vid rekrytering. PPM har under aret haft en
praktikant med utldndsk bakgrund fran den preparandutbildning som anordnas i
samarbete mellan Statens kompetens- och kvalitetsrad och Stockholms Universitet.

Aktivt arbete med halsa och arbetsmiljo

Under ar 2005 har det systematiska arbetsmiljdarbetet som paborjades under ar
2004, bl.a. med skyddsronder och chefsutbildningar fortsatt.

Storleken pa sjukfranvaron &r ett av flera tecken pa arbetsmiljo och trivsel pa
arbetsplatsen. Trots att PPM for nérvarande har en relativt 1&g sjukfranvaro i for-
hallande till statsforvaltningen som helhet (3,9 procent per den 31 december 2005)
kommer arbetet med att minska denna att fortsétta under &r 2006. Exempel pé
konkreta atgérder ér ett arligt bidrag till motionskort och att personalen har mojlig-
het till en s.k. friskvardstimme per vecka.

PPM har arbetat med tidig och aktiv rehabilitering och har dven erbjudit perso-
nalen att genomfora hélsoprofiler med uppfoljande atgérdsplaner.
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Mal for kompetensforsorjning ar 2006

Premiepensionsutredningen har i sitt betinkande Svarnavigerat lamnat forslag till
forandringar av premiepensionssystemet, bl.a. att antal fonder i premiepensions-
systemet bor minska. Dérutover har regeringen tillsatt en utredning om dversyn av
myndighetsstrukturen for administrationen av den allménna élderspensionen.
Forslagen fran bada dessa utredningar kan komma att paverka PPM:s verksamhet
och organisation.

For att PPM:s verksamhet ska kunna bedrivas fortsatt effektivt trots osdkerheten
om framtiden stélls stora krav pa olika personalpolitiska insatser.

Ledarskap och intern kommunikation

Under ar 2006 kommer en vil fungerande intern kommunikation att vara av stor
vikt. Ledarskapet pd myndigheten kommer darfor att vara av avgorande betydelse
for att medarbetarna ska kunna ges en bra information. Alla medarbetare ska kidnna
att de har kunskap om de olika skeendena.

Langsiktig personalplanering

Ledarskapet kommer dven att behdva vidareutvecklas for att klara den langsiktiga
personalplaneringen och kompetensforsorjningen. Nar PPM:s verksamhet har
Overgétt i ett mer forvaltande skede har ocksa personalrdrligheten 6kat. Att sdkra
kompetensdverforing for att undvika nyckelpersonsberoende har déarfor varit en
viktig atgédrd. Detta sker dels pa ett 6vergripande plan i form av sdrskilda insatser
enligt kompetensutvecklingsplanen, dels I6pande i verksamheten.

Atgirder for 6kad mangfald och hilsa

PPM kommer att arbeta vidare med rekryteringsprocessen som sikerstéller objek-
tivitet vid rekrytering. I detta sammanhang ser PPM med intresse pa utfallet av det
forsok med avidentifierade ansdkningshandlingar som foreslagits av en utredning
nyligen. Aven satsningarna pé friskvard och kvalitativa rehabiliteringssamtal i
syfte att minska sjukfranvaron &r viktiga atgérder.

Mal for kompetensforsorjning 2007-2009

Malen for kompetensforsorjningen vid PPM som redovisats ovan ligger fast d&ven
for perioden 2007-2009. Under hdsten 2006, nér utredningen om dversyn av
myndighetsstrukturen pa alderspensionsomradet ldmnat sitt betdnkande, kan emeller-
tid inriktning och omfattning av mélen komma att foréndras.
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Riskhantering

Forsakringsrisker

PPM bedriver livforsékringsrorelse med produkterna fondforsékring och traditionell
forsdkring. En pensionssparare kan ocksa teckna efterlevandeskydd vid pensione-
ringstillfallet. Riskerna hanfor sig huvudsakligen till traditionell forsékring med
eller utan efterlevandeskydd. Riskerna kan indelas i teckningsrisker och reserv-
sattningsrisker.

Teckningsrisker

Vid erbjudandet av en viss livforsakringsprodukt gors en bedomning av vilka
kategorier av personer som kommer att teckna forsékringen och de faktorer under
forsakringstiden som har paverkan pa produktens ekonomi. Teckningsrisken &r
osédkerheten i detta.

Vid overgang till traditionell forsiakring utfirdar PPM en livsvarig livranta med
garanterat belopp. Risken hanteras genom forsiktiga antaganden om &terstaende
livsldngd, avkastning pa tillgdngarna och driftskostnader.

Utgangspunkten for aterstaende livslangd utgors av SCB:s prognoser dar PPM
tillimpar ett alternativ med lag dodlighet. Antagandet om avkastning motsvarar en
arlig nominell avkastning om 2,75 procent. Langsiktigt bedoms driftskostnaderna
ligga pa en visentligt ldgre niva dn den nu antagna.

Reservsattningsrisker

For varje forsékring avsdtter PPM en reserv som ér en uppskattning av PPM:s
framtida utgifter pa grund av forsékringen.

Livforsakringsavsittningen, reserven, for traditionell forsékring bestdms utifran
de garanterade beloppen med antaganden om framtida livsldngder, avkastning pa
tillgdngarna och driftskostnader. Riskerna ér desamma som vid bestdimmandet av
de garanterade beloppen och hanteras pa samma stt.

Finansiella risker

PPM patar sig finansiella risker genom:

® handelslagret

® fGrvaltning av prelimindra avgiftsmedel inom den tillfalliga
forvaltningen

® forvaltning av medel inom den traditionella livforsakringsrorelsen
® finansiering genom lan hos Riksgéldskontoret

ARSREDOVISNING 2005



Riskerna begrinsas genom de ramar som anges i de styrande dokumenten
for kapitalforvaltningen och skuldhanteringen. De styrande dokumenten i form
av policies och riktlinjer faststills av styrelsen respektive generaldirektéren och
ar anpassade efter det regelverk som styr PPM. Riskexponeringen inom kapital-
forvaltningen foljs upp ménadsvis. Genomgéng och analys av styrande dokument
sker arligen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebdr risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras
utan stora merkostnader. Likviditetsrisken inom den tillfdlliga forvaltningen fore-
ligger framst for de reala placeringarna. PPM avser att behalla alla placeringar
till forfall varfor likviditetsrisken far anses vara minimerad.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for att vérdet av ett tillgangsslag eller ett enskilt
vardepapper sjunker till f6ljd av fordndringar i aktie- och valutakurser samt mark-
nadsrantor. Marknadsrisken hanteras genom att PPM:s tillgangsportfoljer och
skuldportf6ljen fordelas pa olika tillgdngsslag och genom att det finns flera under-
liggande placeringar inom varje tillgdngsslag. Marknadsrisk foreligger inom alla
omraden av kapitalforvaltningen. Exponering for valutarisk foreligger inom tradi-
tionell forsékring och handelslagret. Marknadsrisken kvantifieras ménatligen inom
alla delar av kapitalforvaltningen.

Marknadsrisk i handelslagret

Den handelsmodell PPM tilldmpar innebar att all fondhandel for pensionsspararnas
rakning sker via PPM:s handelslager. PPM édger for egen rdkning de fondandelar
som ingér 1 handelslagret och star dirmed ocksé den finansiella risken. Nivan pa
handelslagret faststills per fond efter en avvigning mellan transaktionskostnader
och den riskexponering som handelslagret ger upphov till. Handelslagret ar saledes
av rent administrativ karaktir och styrs inte av affarsmissiga 6verviaganden.

Ranterisk i skuldportfoljen

Per balansdagen skulle 1 procentenhets fordndring av marknadsréntan innebédra en
okad rintekostnad pé ett ar om ca 9,8 miljoner kronor.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk uppkommer som en effekt av att emittenten eller motparten inte kan
fullfolja sina ataganden. Inom den tillfélliga forvaltningen av prelimindra avgifts-
medel och inom skuldhanteringen dr motparten svenska staten varfor ingen kredit-
eller motpartsrisk bedoms foreligga. Inom traditionell forsdkring sker placering i
Kammarkollegiets rantekonsortium. Réntekonsortiet placerar i skuldforbindelser
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med varierande kreditrisk utfirdade av svensk emittent eller bankforetag, vérde-
pappersfonder eller jimforbara placeringar. Kredit- och motpartsrisken har begrénsats
genom att hogst 10 procent av konsortiets marknadsvérde far utgoras av véardepapper
utfirdade av samma emittent.

Operativa risker

Operativa risker dr sddana risker som sammanhanger med hur arbetet bedrivs
inom myndigheten och ar relaterade till sjdlva administrationen. De kan delas in
1 administrativa risker, fysiska risker och brottsrisker samt legala risker.

PPM:s processer och dess rutiner omfattar hela affarsflodet fran kontakten med
pensionsspararen till redovisning och rapportering.

® Administrativa risker dr sadana risker som uppstar pa grund av bris-
tande rutiner. De hanteras genom riskanalyser, utbildning av personal,
andamalsenliga rutiner och kontroller som ar utformade med utgangs-
punkt 1 hogt stdllda krav pa intern kontroll.

® Fysiska risker och brottsrisker hanteras pé ett likartat sétt som de
administrativa riskerna men kompletteras med olika typer av tester
och dvningar sdsom intrangstester och katastrofovningar.

® PPM beddms inte ha nagra betydande legala risker avseende upp-
fyllande av de forfattningskrav som avilar PPM. Risker med éndrade
lagar och regleringar hanteras genom forutseende och flexibilitet i
organisationen.

It-risker dr en blandning av administrativa och fysiska risker. It-riskerna ar
kopplade bade till mjukvara och hardvara men dven till administrativa rutiner och
de medarbetare och konsulter som dr involverade i dessa rutiner. Detta medfor att
riskerna dr komplexa samtidigt som de potentiellt negativa effekterna kan vara
stora. Over 90 procent av PPM:s #drenden #r helt automatiserade och myndigheten
dr darfor beroende av en siker och stabil it-milj6. Systemen &r stora, komplexa
och inbegriper samtliga verksamhetsomraden. En 6vergripande it-risk dr darfor
it-stodets omfattning. Denna risk hanteras genom ett generellt kvalitetsarbete vid
savil nyutveckling som vid forvaltning och produktion.

Sakerhetsarbetet vid PPM har hog prioritet. Flera projekt pa sakerhetsomradet
for att forhindra obehorig atkomst eller intrdng har bedrivits under ar 2005.

Anseenderisker

Anseenderisker paverkar oftast inte resultatet direkt men vil pensionsspararnas,
regeringens och fondbolagens fortroende for verksamheten och darmed pa sikt
PPM:s framtid som myndighet. Sddana anseenderisker kan medfora anmarkningar,
kritik och déligt fortroende. De kan éven leda till &ndrade forutsittningar for verk-
samheten. Anseenderisker hanteras bland annat genom tydliga rutiner och policies,
etiska riktlinjer for anstillda samt regler for hur klagomal fran pensionsspararna
ska hanteras.

ARSREDOVISNING 2005



For att f4 en samlad styrning och kontroll av myndighetens risker har PPM
inlett arbetet med att inrétta en sérskild funktion for compliance/regelefterlevnad®.
Arbetet med detta kommer att pagé under &r 2006 och dven kompletteras med en
Oversyn av styrande dokument.

Anpassning till IFRS

Senast rakenskapsaret 2007 ska alla forsdkringsforetag ha anpassat sin redovisning
till i allt vésentligt de internationella redovisningsstandarderna IFRS®, s.k. lag-
anpassad [FRS. PPM planerar en 6vergang till redovisning enligt IFRS frén och
med den 1 januari 2007. Planeringen och forberedelserna for detta fortskrider enligt
plan. Kravstéllning for erforderlig systemutveckling av berdrda system har inletts.

Den storsta skillnaden som de nya redovisningsreglerna medfor jaimfort med nu
tillimpade redovisningsprinciper bedoms i nuldget vara att samtliga fondforsékrings-
avtal kommer att redovisas som investeringskontrakt. Detta medfor i sa fall att
resultatrakningen kommer att fordndras sa att premieinkomster och pensionsutbetal-
ningar for fondforsdkring inte redovisas i resultatrdkningen utan endast kommer
att redovisas i balansrdkningen. Likasd kommer posten fordndring i forsakrings-
teknisk avsittning for livforsdkringar for vilka forsakringstagaren bér risk, att utga.
De fondforsékringsavtal som kommer att redovisas som investeringskontrakt redo-
visas per den 31 december 2005 till verkligt virde. Vérderingen kommer séledes inte
att dndras enligt de nya redovisningsreglerna. Samtliga fondforsakringstillgangar
kommer att redovisas som investeringskontrakt. Vérdet pa dessa uppgick vid ars-
skiftet 2005 till 192 357 miljoner kronor samtidigt som motsvarande skuld upp-
gick till 192 399 miljoner kronor.

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat for ar 2005 skulle i enlighet med de
nya IFRS-standarderna redovisas pa foljande sitt:

Resultatrakning enligt IFRS 2005
Premieinkomst 202 805
Kapitalavkastning intakter 9513
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 14 932
Ovriga tekniska intékter (inklusive avgiftsuttag) 337 041
Forsakringsersattningar -9941
Forandring i forsakringstekniska avsattningar -203 982
Driftskostnader -252 405
Kapitalavkastning kostnader -349
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3 298
Ovriga tekniska kostnader -287
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 94 029

Tabell 23. Resultatrékning for PPM ar 2005 vid anpassning till IFRS.

Det icke tekniska resultatet redovisas pa samma sitt som tidigare.

32 enlighet med Finansinspektionens anvisning FFFS 2005:1.
33 Enligt Finansinspektionens anvisning FFFS 2005:34.
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Femarsdversikt och sammanstallning dver

vasentliga uppgifter

(Belopp i tkr)

Resultat och stallning:
Resultat

Premieinkomster™*
Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen

Véardeforandring av placeringstillgadngar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisk

Forsakringserséattninga P
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat
Arets resultat

Avgiftsintakter
Budget enligt regleringsbrev
Faktiska avgiftsintékter36

Ekonomisk stéllning
Placeringstillgéngar

Placeringstillgéngar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk

Forsakringstekniska avsattningar
Eget kapital vid arets ingang /
Balanserad kapitalférandring
Arets resultat

Eget kapital vid arets utgang / Konsolideringskapital

Resultatmatt

F<‘jrvaItningskostnadsprocent”, %
Avgiftsuttag i procent av placeringstillgangar, %
Direktavkastningm, %

Totalavkastning”, %

2005

23623711
2777 620

41 986 380
-105 057
94 029

57 363

323 000
337 041

46 828 666

192 356 728
193 063 336

-1 678 551
57 363
-1621 188

0,16
0,22
4,18
11,16

2004

22 359 035
1114 502

7 863 533
-46 610
113 436

48 387

342 000
331310

44 803 826

124757 135
125115 030

-1 726 938
48 387
-1 678 551

0,20
0,27
2,80
8,97

2003

21 039 834
571 873

13 374 856
-10 901
-42 589

-108 477

250 000
241 824

45 823 708

93 935 230
94 154 855

- 1618 461
-108 477
-1 726 938

0,37
0,30
3,46
10,16

2002

20 404 262
404 077

-26 283 263
1437

-134 837
-365 338

276 000
234 332

45 063 784

59 267 653
59 420 986

-1 253 123
-365 338
-1618 461

0,59
0,30
3,61
-3,06

2001

18 375718
484 004

-6 153911
-61 643
-232 517
-289 110

250 000
261 861

42 937 043

65 024 746
65 131 625

-964 013
-289 110
-1253123

0,75
0,30
2,89
Ei58

34 .. a1 . S . . . L
I premieinkomster ingar aterkép av negativa pensionsritter vilka regleras mot Forsikringskassan. Aterkop redovisades tidigare som forsikringsersittningar.

Uppgifter for 2001 till 2004 har omréknats.

3 Forsdkringsersattningar redovisades tidigare inklusive aterkdp av negativa pensionsratter. Uppgifter for 2001 till 2004 har omréknats.
36 Avgiftsintakter enligt 11 § LIP avseende 2005 uppgick till 334 683 tkr. I posten avseende 2005 ingér avgiftsintakter enligt avgiftsférordningen (1992:191)

med 2 358 tkr.
37 Se fotnot 44 under avsnittet Nyckeltal.
38Se fotnot 46 under avsnittet Nyckeltal.
39 Se fotnot 47 under avsnittet Nyckeltal.
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forts.

Femarsoversikt och sammanstallning dver
vasentliga uppgifter

(Belopp i tkr)

2005 2004 2003 2002 2001
Finansiering och kapitalkostnader:
Laneram for anlaggningstillgangar
Beviljad laneram 114 000 114 000 238 000 191 000 172 861
Utnyttjad laneram 93 453 113 236 187 773 168 909 163 923
Kvar av laneramen 20 547 764 50 227 22 091 8938
Réantekontokredit for rorelsekapitalbehov
och dvriga krediter
Réantekontokredit for rorelsekapitalbehov 1717 000 1918 000 1 823 000 1 823 000 1 740 305
Utnyttjad kredit 1617 298 1 696 932 1736 810 1597 209 1301 861
Kvar av krediten 99 702 221 068 86 190 225791 438 444
Ovriga krediter! 750 000 200 000 200 000 500 000 500 000
Max utnyttjad kredit under aret 511 574 145 387 88 299 82123 489 582
Utnyttjad kredit per den 31 december respektive ar 25 061 55 069 26 852 23 590 38 767
Réntor avseende rantekonto i RGK
Rénteintakter 843 1959 4776 6013 4 652
Réntekostnader -56 342 -63 703 -73 652 -74 286 -62 337
Saldo 55 499 -61 744 -68 876 -68 273 -57 685
Ovriga uppgifter:
Arsarhetskrafter och anstallda m.m.
Antalet drsarbetskrafter (st) 207 225 204 156 187
Genomesnittligt antal anstallda (sH™ 228 236 214 175 208
Driftskostnad per arsarbetskraft 1219 982 1399 2 365 2 367
Pensionssparare
Antal pensionssparare 5 456 306 5350 154 5223 891 5081 073 4894 470
Antal byten 1212907 636 340 356 872 231 151 133 301
Antal beslut om premiepension 91 280 83 008 69 293 6970 2 689
Antal pensionarer med premiepension 249 747 160 310 78 554 9612 -
Fonder
Antal fondférvaltare 83 84 85 87 81
Antal fonder 725 697 664 644 597

40 Myndigheten har haft tillgang till en rantekontokredit for rorelsekapitalbehov och en 6vrig kredit.
1 Krediten ir beviljad dels for att ticka ojamna likvidfloden i PPM:s handel med fondandelar, dels for finansiering av handelslagret.
42 Genomsnittligt antal anstillda motsvarar hir begreppet medelantalet anstéllda enligt ESV:s allménna rad till 2 kap. 4 § FAB.
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Nyckeltal 2005

(Belopp i tkr)

Pensionssparare

Antal pensionssparare

Antal byten

Antal beslut om premiepension
Fordelning beslut om premiepension, %
Antal pensiondrer med premiepension

Resultatmatt
Ft‘)rvaltningskostnadsprocent43, %
Avgiftsuttag i procent av placeringstiligangar, %

Kapitalforvaltning/placeringstillgangar
Forsakringstillgangar inkl. bankmedel**
Direktavkastning45, %
Totalavkastning%, %

Genomsnittlig aterbaringsranta, %
Kollektiv konsolideringsnivé47, %

Fond-
forsakring

5430 468
1212907
78 193
86

223 863

0,22

192 727 560

Traditionell
forsakring

25838
13 087

14
25884

0,22

307 225
4,18
11,16
5,17
103,45

PPM totalt
2005

5 456 306
1212907
91 280
100

249 747

0,16
0,22

193 034 785
4,18

11,16

5,17

103,45

PPM totalt
2004

5350 154
636 340
83008
100

160 310

0,20
0,27

125109 215
2,80

8,97

4,83

103,29

 Driftskostnader i procent av genomsnittligt verkligt virde pé placeringstillgangar inklusive bankmedel men exklusive Gvriga placeringstillgangar avseende
tillfallig forvaltning av prelimindra avgiftsmedel berdknat pa senaste 12-manadersperioden.

“ Forsakringstillgangar motsvarar fondforsakringstillgangar respektive placeringstillgangar hanforliga till traditionell forsékring.

4 Direktavkastning har endast berdknats for traditionell forsdkring da avsikten &r att redovisa resultatet av PPM:s egen kapitalforvaltning. Direktavkastning
beriknas pa drstakt i procent av genomsnittligt verkligt virde pa placeringstillgangar inklusive bankmedel hinforliga till traditionell forsikring.

46 Totalavkastning har endast berdknats for traditionell forsékring da avsikten ar att redovisa resultatet av PPM:s egen kapitalforvaltning. Totalavkastning
berdknas pa arstakt i procent av genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgangar inklusive bankmedel hianforliga till traditionell forsékring.

4T Med kollektiv konsolideringsniva avses forhallandet mellan vérdet pa PPM:s tillgangar inom den traditionella forsékringen och virdet av de pa pensions-

spararnas konton fordelade tillgangarna.
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Resultatrakningar

(Belopp i tkr)

TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSE

Premieinkomst
Kapitalavkastning, intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Vérdeokning pa 6vriga placeringstillgangar

Véardeokning pa placeringstillgéngar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisk

Vérdeokning pa fondforsékringstillgangar
Ovriga tekniska intakter

Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar

Forandring i avsattning for oreglerade skador

Forandring i andra férsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar

for vilka forsakringstagaren bar risk
- Fondforsékringsatagande
Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Driftskostnader
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar

Vardeminskning pa ovriga placeringstillgangar

Ovriga tekniska kostnader

Livfarsakringsrorelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intakter

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar

Arets resultat
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Not

9-13

14

15

16
17
18
19

2005 2004
23623711 22359035
2777 984 1433 555
14932 3273

41 986 380 7 863 533
2358 795

-105 006 -46 617
51 7

203 976 -59 693
67631625  -30825236
-112 654 -75 254
252 405 220 909
-359 319053
3298 -
-1962 -

94 029 113 436

94 029 113436

22 446 5 658

270 69

-58 970 70 742
412 -34

57 363 48 387
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Resultatanalys 2005

(Belopp i tkr)

Resultatanalys PPM totalt Fond- Traditionell
forsakring forsakring
Premieinkomst 23623711 23 420 906 202 805
Kapitalavkastning, intékter 2777 984 2768 471 9513
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 42 001 312 41 986 380 14 932
Ovriga tekniska intdkter 2 358 2 358 -
Forsakringsersattningar, -105 057 -95 116 -9941
ForandPremieinkomst 23623711 23 420 906 202 805
Kapitalavkastning, intakter 2777 984 2768 471 9513
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 42 001 312 41 986 380 14 932
Ovriga tekniska intakter 2 358 2 358 -
Forsékringsersattningar, -105 057 95116 -9941
Forandring i forsakringstekniska avsattningar -67 948 255 -67 744 273 -203 982
Driftskostnader™*® -252 405 -252 020 -385
Kapitalavkastning kostnader -359 -10 -349
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3 298 - -3298
Ovriga tekniska kostnader -1 962 -1 957 -5
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 94 029 84 739 9 290
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 293 830 - 293 880
Oreglerade skador 62 53 9
Fondforsakringsataganden 192 398 553 192 398 553 -
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 370 841 370 834 7
Summa forsakringstekniska avsattningar 193 063 336 192 769 440 293 896
Resultat exklusive poster dar forsakringstagaren 2005 2004
bér risken
Resultat fondforsakring exklusive driftskostnader®’ 336 760 331 310
Resultat traditionell forsékring exklusive driftskostnader™” 9674 3035
Driftskostnader -252 405 -220 909
Kapitalintakter 22716 3532
Kapitalkostnader -9 382 -68 581
Resultat 57 363 48 387

48 Varje rorelsegren skall dver tiden béra sina egna kostnader. Traditionell forsikring har belastats med driftskostnader motsvarande avgiftsuttaget.

I driftskostnaderna for fondforsikring ar 2005 ingér kostnader for tjansteexportverksamhet med 31 tkr. For 2004 var det 0 kr
4 Resultatet inkluderar PPM-avgiften med 334 683 (330 515) tkr respektive dvriga tekniska intikter 2 358 (795) tkr
50 Resultatet inkluderar PPM:s avgiftsuttag med 386 tkr for ar 2005 och med 147 tkr for 2004
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Balansrakningar

(Belopp i tkr)

TILLGANGAR
Immateriella tillgédngar
Andra immateriella tillgangar
Placeringstillgdngar
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Placeringstillgdngar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk

Fondforsakringstillgangar
Fordringar
Ovriga fordringar
Andra tillgangar
Materiella tillgadngar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Konsolideringsfond
Andra fonder
Fond for orealiserade vinster
Ovriga medel

Arets resultat

Summa eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning
Oreglerade skador
Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Fondforsékringsataganden

Skulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Poster inom linjen

Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna
skulder och for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser
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Not

20

21
22
23

24

25

26
27

28

29

30

31

32

33

34

35

2005-12-31 2004-12-31
74 274 90 940

123 902 48 847
222783 70 649

46 481 981 44 684 330
192 356 728 124 757 135
156 332 35 364

15 600 18 326

835 524 661 902
219410 128 270
240 486 534 170495 763
-1 678 551 -1 726 938
17 392 3342

-17 392 -3 342

57 363 48 387
-1621 188 -1 678 551
293 880 89 905

62 11

370 841 258 187

192 398 553 124 766 927
48 295 167 46 531 671
749 219 527 613
240 486 534 170 495 763
192 663 952 124 851 029
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Redovisningsprinciper

Arsredovisning for ar 2005 dr upprittad enligt lagen
(1995:1560) om arsredovisning for forsakringsforetag
(ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad (FFFS 2003:13) samt 1 kap. 3 och 4 §§, 2 kap. 5 och
8 §§, samt 7 kap. 2 § forordningen (2000:605) om arsredo-
visning och budgetunderlag (FAB). Arsredovisningen
skall dven (enligt 2 kap. 4 § andra stycket och 5 § samt

3 kap. FAB) innehilla en resultatredovisning och en
sammanstéllning dver vésentliga uppgifter samt ovriga
viasentliga upplysningar. I 6vrigt 4r myndigheten undan-
tagen fran redovisning enligt FAB.

PPM ér undantagen fran bestimmelserna om dver- och
underskott i 23 § kapitalforsorjningsforordningen
(1996:1188). Myndigheten &r bokforingsskyldig enligt
forordningen (2000:606) om myndigheters bokforing, med
undantag for 19 och 20 §§. Om inget annat anges foljer
PPM Redovisningsradets rekommendationer nummer 1-29.

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar redovisas per affarsdatum.

Aktier och andelar, obligationer och andra rantebéarande
vérdepapper samt fondforsdkringstillgangar varderas till
verkligt virde (for fondandelar inldsenspris).

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Ovriga finansiella placeringstillgdngar avser inbetalda
prelimindra avgiftsmedel placerade i statsobligationer och
likvida medel hos Riksgéldskontoret. Vérdering sker till
upplupet anskaffningsvérde.

Nettoavkastningen for férvaltningen av 6vriga finansiella
placeringstillgdngar redovisas ¢j via resultatrdkningen
utan fors direkt mot dvriga finansiella placeringstillgang-
ar respektive ovriga skulder i balansrdkningen.

Utlandsk valuta
Omrékning av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta har
skett till balansdagens valutakurs.

Fordringar
Fordringar har tagits upp till ett belopp varmed de berék-
nas inflyta.

Materiella tillgangar

Tillgdngar med ekonomisk livslangd dverstigande tre ar
och med ett anskaffningsvirde dverstigande 25 000 kronor
redovisas som inventarier.

Maskiner och inventarier redovisas till historiska anskaff-
ningsvirden med avdrag for ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar sker enligt plan som baseras pé tillgdngarnas
ekonomiska livsléngd.

Persondatorer, skrivare, kontorsmaskiner och it-servrar
skrivs av pa tre ar.

It-utrustning (ndtverk m.m.), mobler och forbattrings-
utgifter pa annans fastighet skrivs av pa fem ar.

Immateriella tillgangar
Egenutvecklade applikationer/system samt inkdpt program-
vara redovisas som immateriella tillgangar.
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Redovisningen foljer regelverket i 5 kap. 2 § FAB, vilket
overensstimmer med Redovisningsradets Rekommendation
15 med den skillnaden att en framtida 6kad servicepoten-
tial jamstills med framtida ekonomiska fordelar. Avskriv-
ning pabdrjas da tillgangen &r fardigstdlld och kan borja
anvéndas. Avskrivningstiden sitts till 3 eller 5 &r beroende
pa tillgdngens berdknade ekonomiska livsléangd.

Livslidngden for drendehanteringssystemet har berdknats
till 5 ar.

Premieinkomst

For premieinbetalningar tillimpas kontantprincipen.
Foregdende ar redovisades aterkdp av negativa pensions-
ratter vilka regleras mot Forsékringskassan som forsék-
ringsersittningar. Aterkdpen redovisas nu som minskad
premieinkomst. Foregdaende ars siffror har omréaknats for
att erhalla jaimforbarhet.

Driftskostnader

Samtliga driftskostnader har funktionsindelats som admi-
nistrativa kostnader.

Livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsittningen for den traditionella livfor-
sékringen bestams for varje forsédkring som kapitalvérdet
av aterstaende garanterade utbetalningar. Inbetalda premier
redovisas som engangspremier och hojer det garanterade
beloppet. Virdet berdknas med antaganden om framtida
avkastning, livslangder och driftskostnader. Avkastningen
utgdr en forsiktig bedomning av den nominella avkast-
ningen under forsikringstiden, och &r fr.o.m. denl januari
2005 bestamd till 2,75 procent (fér 2004 3,0 procent).
Antagandet om livsldngder baseras pa SCB:s befolknings-
prognos fran ar 2003. (For ar 2004 baserades antagandet
pa SCB:s prognos fran ar 2000.) Driftskostnaderna upp-
skattas som prognoser for den del av PPM:s driftskost-
nader som avser den traditionella livforsékringsrorelsen.

Avsattning for oreglerade skador
Avsittning gors for oreglerade skador med vilket avses
inte dnnu verkstillda pensionsutbetalningar.

Ovriga forsakringstekniska avsittningar

Har ingar medel som forfallit vid dodsfall men dnnu inte
fordelats som arvsvinst och fond for minskningsmedel,
vilket motsvaras av en minskning som dras d& pensions-
spararen véljer att overfora pensionsratt till maka/make/
registrerad partner. Minskningsmedlen ska sedan fordelas
pa pensionsspararkollektivet.

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for
vilka forsakringstagaren bar risk
Fondforsékringsdtagandena ér i huvudsak knutna till
fondandelar. Har ingér dven medel under pagéende byte
av fonder.

Avsittning for livforsdkringar for vilka forsidkringstaga-
ren bér risk utgors av inlosenvérdet av fondandelar hian-
forliga till géllande forsékringar och medel som dnnu inte
omvandlats till fondandelar.
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Noter

(Belopp i tkr)

Not 1 Premieinkomst
Inbetalda premier
Aterkop avseende negativa pensionsratter

Not 2  Kapitalavkastning, intakter

Erhélina utdelningar pa andelar avseende placerings-
tillgangar for vilka forsékringstagaren bér placeringsrisken

Utdelning pa andelar i rantekonsortiet
Ranteintéakter m.m.

Valutakursvinster, netto avseende placeringstillgangar for

vilka forsakringstagaren bar placeringsrisk
Realiserad vinst/forlust, netto aktier och andelar

Not 3  Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réantebarande véardepapper

Not4  Virdedkning pa placeringstillgangar
for vilka livforsakringstagaren har
placeringsrisk

Vérdeokning pa fondforsékringstillgangar:
Realiserad vinst, andelar aktiefonder
Realiserad vinst, andelar réantefonder
Realiserad forlust, andelar rantefonder

Netto realiserad vinst/forlust, andelar

Orealiserad vinst, andelar rantefonder
Orealiserad vinst, andelar aktiefonder
Netto orealiserad vinst, andelar

Not5  Forsdkringsersattningar
Utbetalda erséattningar
Foérandring oreglerade skador

Not 6  Fdradndring i andra forsakringstekniska
avsattningar

Livfdrsakringsavsattningar:
Ingdende avséattning
Utgdende avsattning

Forandring livférsakringsavsattningar

Not 7  Forsakringsteknisk avsattning for
livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risken

Fondférsakringsatagande:
Ingdende avséattning
Utgdende avséttning

Forandring fondforsakringsatagande

Not 8  Ovriga forsikringstekniska avsattningar
Ingdende avséattning
Utgdende avsattning

Forandring 6vriga forsakringstekniska avsattningar
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2005 2004
23667705 22 404 102
-43 994 -45 067
23623711 22359035
1929 147 1427 308
8331 1708
5146 4539

834 234 -
1126 -
2777 984 1433 555
14 932 1501

- 1772

14 932 3273
1465 116 539 823
43 544 -
9794 1137 762

1 498 866 597 939
11 617 27 288

40 475 897 8434 184
40 487 514 8461 472
41 986 380 7 863 533
-105 006 46 617
51 7

-105 057 -46 610
-89 905 30212
293 880 -89 905
-203 976 -59 693
124766927 93 941 692
1192398553  -124 766 927
-67 631625  -30 825 236
258 187 182933
-370 841 258 187
-112 654 .75 254
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(Belopp i tkr)

Not 9 Driftskostnader
Funktionsindelat
Administrationskostnader

Personalkostnader

Lokalkostnader

Képta tjanster

[t-kostnader

Avskrivningar

Administrationsersattning till andra myndigheter*
Ovrigt **

* Erséttningar har erlagts for premiepensionens andel av administration
av den allmanna pensionen till Forsakringskassan med 14,9 mnkr,
Skatteverket 41,8 mnkr och 0,9 mnkr till Kronofogdemyndigheterna.

**| beloppet ingér upplésning av skuld for administrationsersattning
till Forsakringskassan for aren 2001-2004 med 22,4 mnkr.

Not 10 Personalkostnader

Medelantal anstéllda (arsarbetskrafter)
Varav kvinnor
Varav man

Sjukfranvaro, procent
Total andel av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid

- varav andel som avser franvaro under en
sammanhéngande tid av 60 dagar eller mer

For kvinnor respektive man av gruppens sammanlagda ordinarie arbetstid
- Kvinnor
- Méan

For respektive aldersgrupp av gruppens sammanlagda ordinarie arbetstid
-29
30-49
50-

Léner och erséttningar

Styrelse och generaldirektor
Loner

Sociala avgifter
Pensionskostnader

Ovriga anstillda
Loner

Sociala avgifter
Pensionskostnader

50

2005 2004
-252 405 -220 909
-252 405 -220 909
-120 374 -118 485

-21 422 -17 756
-16 307 -23670

-7 198 -10 368
-31 291 -24 460
-57 599 -

1786 -26 170

-252 405 -220 909
207 225

111 119

96 106

39 3,6
53,7 56,9
5,0 5,7

2,6 12

1,7 2,0

4,3 4,2

4,0 3,2
1272 1357
413 444
229 332

76 119 82 459
24 839 26 867
11 295 13 641
114 167 125 100
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Not 11 Ersattningar och férmaner till styrelsen och ledande hefattningshavare

Berednings- och heslutsprocesser samt principer:

Styrelsens ordforande och 6vriga ledamdter utses av regeringen
som dven faststiller ledamoéternas arvoden. Styrelsen utses van-
ligen for en tid av tre ar. Férordnandet f6r nuvarande styrelse
gar ut den 30 juni 2006.

Styrelsen bestar den 31 december 2005 av 8 ledamdter varav 4
kvinnor och 4 mén. I styrelsen ingar dven 2 personalforetradare
(en kvinna och en man) enligt personalforetradarforordningen
(1987:1101). Ingen sérskild ersdttning for styrelsearbetet utdver
normal 16n utgar till personalforetriddarna.

Regeringen utser myndighetens generaldirektor for en tid av sex
ar. Forordnandet for Christina Lindenius stricker sig till den 5
september 2010. Generaldirektdrens 16n faststills av regeringen
och uppgar till 80 tkr per manad. Om generaldirektoren slutar
nér forordnandet 10per ut har hon ritt till ett avgdngsvederlag pa
tva arsloner som utbetalas méanadsvis av Statens Pensionsverk
enligt forordningen (2003:55) om avgangsformaner for vissa
arbetstagare med statlig chefsanstillning. Inkomster fran annan
anstéllning skall avrdknas fran avgangsvederlaget. Regeringen
bestdmmer i varje enskilt fall vilka villkor som skall géilla om
anstéllningen upphdr innan forordnandet 16per ut. Premier for
generaldirektorens pension erldggs i enlighet med avtalen PA 91
och PA 03 enligt vad som specificeras nedan.

Med ledande befattningshavare avses myndighetens sex avdel-
ningschefer samt chefsjuristen, chefsekonomen och t.o.m.
augusti 2005 dven chefaktuarien. De ledande befattningshavarna
utses av generaldirektéren som dven beslutar om 16n.
Anstdllningsvillkoren regleras i Arbetsgivarverkets chefsavtal
(cirk. 2001 A7). Omsesidig uppsigningstid om sex manader
géller.

Ersattningar och dvriga formaner under aret (tkr):

Samtliga anstdllda pd PPM omfattas av de statliga pensions-
avtalen PA 91 eller PA 03 ddr 16pande premier betalas till SPV.
PA 03 omfattar anstéllda som dr fodda 1943 eller senare medan
PA 91 omfattar de som 4r fodda tidigare. Pensionsavtalet PA 91
ar framst forméansbestamt medan PA 03 &r avgiftsbestamt for
l6ner under 7,5 inkomstbasbelopp och formansbestdmt for 16ner
dérutover. Inga andra pensionsforpliktelser utover dessa tva
avtal foreligger for myndighetens anstillda. For styrelseledamo-
terna utgér inga pensionsférmaner.

Den avgiftsbestdmda alderpensionen utgors av en individuell
avgift pa 2,3 % av den anstélldes utbetalda 16n och en komplet-
terande alderspension med en avgift pa 2,0 % av den anstilldes
utbetalda 16n. For anstdllda fodda 1943—1972 giller 6vergangs-
regler mellan avtalen PA91 och PA03. For att hinna tjdna in den
individuella alderspension som ingar i PAO3 utgar en formans-
bestdmd pension med belopp som &r beroende pé den anstilldes
alder.

For anstéllda med arsinkomster 6ver 7,5 inkomstbasbelopp
utgar en formansbestimd alderspension. Pensionen motsvarar
60 % av pensionsunderlaget for inkomster fran 7,5 till 20
inkomstbasbelopp och 30 % for inkomster mellan 20 och 30
inkomstbasbelopp. Pensionsunderlaget dr den genomsnittliga
pensionsgrundande 16nen for de fem sista aren fore pensione-
ringen. Den formansbestdimda pensionen tjénas in fran 28 ar ars
alder. For att fa full pension krévs 30 ars statlig tjanstetid.
Pensionséldern dr 65 ar men den anstéllde kan vilja att ta ut
pension fran 61 ars alder.

Inga rorliga ersittningar utgar till generaldirektoren, styrelsele-
damdter eller andra anstédllda pa PPM.

Styrelse- Lén  Pensions- Summa
arvode kostnad

Styrelsen:
Per-Olof Svensson, vice ordf. 44 44
Astri Muren, ledamot B 33
Ake Pettersson, ledamot 33 33
Monica Rodrigo, ledamot 33 33
Marie Rudberg, ledamot 33 33
Monica Sundstrom, ledamot 33 33
Hékan Tidlund, ledamot 33 33
Hogsta ledning:
Thomas Franzén, styrelsens ordférande 66 66
Christina Lindenius, GD 964 229 1193
Ovriga ledande befattningshavare (9 st): 5 498 945 6 443
Summa 308 6 462 1174 7 944
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(Belopp i tkr) 2005 2004
Not 12 Revisionskostnader
Kostnad for revision Ernst & Young AB - 39
Kostnad for revision Riksrevisionen 774 802
774 841
Not 13 Leasing
Forfallotidpunkter for det sammanlagda beloppet av framtida leasing-
avgifter avseende operationella leasingavtal per den 31 december 2005,
fordelar sig enligt foljande:
Leasing Hyra lokaler
- inom ett ar 396 24016
- senare dn ett ar men inom fem ar - 1394
- senare an fem ar - -
Totalt leasingavgifter 396 25410
PPM:s hyreskontrakt i Séderhamn I6per t.o.m 2007-12-31.
Hyreskontraktet for kontoret i Stockholm I6per t.0o.m 2009-12-31
med ratt till fortida uppsagning per 2006-12-31
Not 14 Kapitalavkastning, kostnader
Valutakursforluster, netto (for vilka livforsakringstagarna bar risken) - -318 907
Réntekostnader m.m. -359 -146
-359 -319 053
Not 15 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -3 298 -
-3 298 -
Not 16 Kapitalavkastning, intakter
Utdelning pa aktier och andelar 3 486
Rénteintakter 1652 2977
Valutakursvinster, netto 16 442
Realiserad vinst netto, aktier och andelar 4 202 2 058
Realiserad vinst netto, obligationer och andra 147 137
rantebarande vardepapper
22 446 5658
Not 17 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Aktier och andelar 228 -
Obligationer och andra rantebédrande papper 42 69
270 69
Not 18 Kapitalavkastning, kostnader
Kapitalférvaltningskostnader - -104
Réntekostnader -58 970 -65 772
Valutaforlust, netto - -4 866
-58 970 -70 742
Not 19 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Aktier och andelar -359 -34
Obligationer och andra rantebéarande papper -53 -
-412 -34
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(Belopp i tkr)

Not 20 Immateriella tillgangar, egenutvecklade
applikationer/system och programvaror

Anskaffningsvérde
Ingdende balans
Arets inkdp/aktivering
Arets utrangering

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans
Arets avskrivningar

Summa hokfort virde immateriella tillgangar

Av under 2005 aktiverade belopp avser 994 inkopta programvaror,
714 nedlagd tid for egen personal, 297 konsultkostnader samt 193
andel av lokalkostnad och kostnader for forbrukningsmaterial.

Not 21 Aktier och andelar
Vérdepappersfond

Andelar i fonder. Se bilaga 1
Andelar i Kammarkollegiets aktiekonsortium

Utgaende balans

Not 22 Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Vardepappersfond

Andelar i fonder. Se bilaga 1
Andelar i Kammarkollegiets rantekonsortium

Utgaende balans

Not 23 Ovriga finansiella placeringstillgangar

Nominella obligationer
Upplupen ranta dito
Realrénteobligationer
Upplupen rénta dito
Likvida medel

Utgaende balans

Samtliga obligationer ar utgivna av Svenska Staten och noterade.

Skillnaden mellan bokfort och nominellt varde for innehav dar det bokférda
vardet dversteg det nominella var 1 683 mnkr per den 31 december 2005.

Skillnaden mellan bokfért och nominellt varde for innehav dar det bokférda
vardet understeg det nominella var 3 mnkr per den 31 december 2005.
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2005 2004

94 165 62 792

2198 36 333

- -4 960

96 363 94 165

-3225 -110

-18 864 -3115

-22 089 -3 225

74 274 90 940
Anskaff- Verkligt Anskaff- Verkligt
ningsvarde varde ningsvarde varde
2005 2005 2004 2004
33532 33774 21 389 21 509
72987 90 128 25129 27 338
106 519 123 902 46 518 48 847
Anskaff- Verkligt Anskaff- Verkligt
ningsvarde varde ningsvarde varde
2005 2005 2004 2004
6182 6190 5 367 5357
217 874 216 593 63 267 65 292
224 056 222 783 68 634 70 649
Verkligt Bokfort Upplupet Upplupet
varde vérde anskaffnings- anskaffnings-
2005 2005 varde 2005 virde 2004
8 025 895 7 639 572 7 639 572 8 624 283
237 650 237 650 237 650 287 405
10 316 815 9 200 994 9 200 994 9179 499
27 592 27 592 27 592 27 455
29 376 173 29376173 29376 173 26 565 688
47 984 125 46 481 981 46 481 981 44 684 330
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(Belopp i tkr)

Not 24 Fondférsakringstillgangar Anskaff- Verkligt Anskaff- Verkligt

ningsvarde varde ningsvarde varde

2005 2005 2004 2004

Aktiefonder 158 513 328 187 058 936 133 494 539 120 730 328

Réntefonder 5192 421 5297 792 3951 229 4 026 807

Utgaende balans 163 705 749 192 356 728 137 445 768 124 757 135
Not 25 Ovriga fordringar 2005 2004
Ej likviderade affarer med vardepapper 152 822 31926
Mervérdesskattefordran 2701 3246
Ovrigt 809 192
Utgaende balans 156 332 35 364

Not 26 Materiella tillgangar

Inventarier och dvriga anlaggningar

Anskaffningsvérde
Ingdende balans 105 127 118 455
Arets inkop 10 561 2529
Arets forsaljning och utrangering -48 654 -15 857
67 034 105 127
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -95 553 -97 886
Arets forsaljning och utrangering 47 141 15908
Arets avskrivningar 8733 -13 575
-57 145 -95 553
Summa hokfort varde inventarier och dvriga anlaggningar 9 889 9574
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 50 789 47 893
Arets inkop 652 2910
Arets forséljning och utrangering - -14
51 441 50 789
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -42 037 -34 221
Arets forséljning och utrangering - 13
Arets avskrivningar -3 693 -7 829
-45 730 -42 037
Summa hokfort virde forbittringsutgift pa annans fastighet 5711 8 752
Planenligt restvarde materiella anlaggningstillgangar 15 600 18 326
Not 27 Kassa och bank
Kassa 9 5
Bank 835 515 661 897
Utgaende balans 835 524 661 902
Not 28 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna aterforda forvaltningsavgifter 211 603 120 671
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 807 7 599
Utgaende balans 219410 128 270
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(Belopp i tkr)

Not 29 Eget kapital

Eget kapital vid arets ingadng

Balanseras i ny rékning

Omforing mellan fritt och bundet kapital
Arets resultat

Eget kapital vid utgangen av ar 2005

Kanslighetsanalys
Effekt pa eget kapital om

— handelslagrets aktie- och valutakurs sjunker med 10 %
traditionell livforsékrings aktievarde sjunker med 10 %
— rantan vid vardering av rédntepapperen inom traditionell

livforsakring stiger med 1 % -enhet
— rantan pa skulder hos RGK stiger med 1 % -enhet

PPM redovisar den 31 december ett totalt negativt eget kapital for verksamheten.
Solvensreglerna i Forsakringsrorelselagen géller ej for PPM och framatill och med
ar 2018 finansieras underskottet av krediter hos Riksgaldskontoret. Ar 2018 beraknas

balans mellan tillgdngar och skulder vara uppnadd.

PPM &r dven undantagen fran bestammelserna om 6ver- och underskott i 23 §

kapitalforsorjningsforordningen (1996:1188).

Not 30 Fond for orealiserade vinster

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Utgaende balans

Not 31 Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning
Ingédende balans
Arets forandring
Utgaende balans

Oreglerade skador
Ingdende balans
Arets forandring
Utgaende balans

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Ingdende balans
Arets forandring
Utgaende balans

Not 32 Forsakringsteknisk avsattning for
livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risken

Avsattning
Avséttning annu ej placerad i fondandelar
Utgaende balans

Ingdende avsattning

Arets forandring
Utgaende balans
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Fond for Ovriga Konsolide- Arets Summa eget
orealiserade medel ringsfond resultat kapital 2005
vinster
3342 -3 342 -1726 938 48 387 - 1678 551
48 387 - 48 387 0
14 050 -14 050 0
57 363 57 363
17 392 -17 392 1678 551 57 363 -1621 188
-6 410
-9013
-5 307
9 808
2005 2004
17 383 1501
9 1841
17 392 3342
89 905 30212
203 975 59 693
293 880 89 905
11 18
51 -7
62 1
258 187 182 933
112 654 75 254
370 841 258 187
192 356 728 124 757 135
41 825 9792
192 398 553 124 766 927
124 766 927 93 941 692
67 631 626 30 825 235
192 398 553 124 766 927



(Belopp i tkr)

Not 33  Skulder
Ovriga skulder

Skulder avseende ej faststallda avgiftsmedel

Ej likviderade affarer med vardepapper

Andring av redan faststéllda avgiftsmedel
Leverantorsskulder

Utnyttjade krediter, RGK*

Ovriga skulder

Utgaende balans

*| posten ingdr lan om 150 miljoner kronor som forfaller efter 5 ar.
Rantebindningstiderna i skulden férdelas enligt féljande:
<1lar 1110751

1-<3ar 250 000

3-<5ér 200 000

5-10 ar 150 000

Not 34 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Upplupna rantekostnader

Aterforda forvaltningsavgifter att fordela

Ovriga upplupna kostnader

Utgaende balans

Not 35 Stéllda panter
Registerforda tillgangar

Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bér risken
Andelar i fonder

Tillgéngar avseende garanterade ataganden for traditionell livforsakring
Andelar i aktiekonsortium
Andelar i réntekonsortium
Bankmedel
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2005 2004

46 481 660 44 684 082
84 815 6755

14 039 28 066
1710751 1 810 168
3902 2 600

48 295 167 46 531 671
13 851 19739

722 709 479 745

12 659 28 129

749 219 527 613
192 356 728 124 757 135
90 128 27 338

216 593 65 292
503 1264

192 663 952 124 851 029
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Styrelsen”

Namn

Ordférande

Thomas Franzén

Vice ordférande
Per-Olof Svensson

Ovriga ledamaiter
Astri Muren

Ake Pettersson

Monica Rodrigo
Marie Rudberg

Monica Sundstrom

Hakan Tidlund

Personalforetridare™

Helena Blomkvist, ST
Margareta Andersson, SACO-S
Anders Verneholt, SACO-S

Ledamot
perioden

050101-051231

050101-051231

050101-051231
050101-051231

050101-051231
050101-051231
050101-051231

050101-051231

050101-051231
050101-050630
050701-051231

Andra rads- och styrelseuppdrag

OMX Stockholmsborsen AB
OMX exchange

Belastningsskadecentrum vid hogskolan Géivle
Lokalstyrelsen for Foreningssparbanken Ljusdal
Riksgildskontoret

Gotaverken Miljo AB
Riksarkivet
Sjatte AP-fonden

Svenska Institutet i Alexandria

Svenska Turistféreningen STF AB

Loka Brunn Kur & Konferenshotell AB

Stiftelsen Rodakorshemmet

ERTICO s.c.,

Autobalance Svenska AB

Foreningssparbanken AB Lokal bank Stockholm Syd

Boxer TV-access AB
Forsta AP-fonden
Malmbergs Elektriska AB
Svenska Filminstitutet
Teracom AB

3 Ersdttningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 11.

52 Enligt personalforetradarférordningen (1987:1101).
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Arsredovisningen har faststillts av Premiepensionsmyndighetens styrelse den 20 februari 2006.

_%ﬂ.: Q@/@D Wy >

Thomas Franzén Per-Olof Svensspn
Ordférande Vice ordférande

Astri Muren Kiie Pettersson

Monica Rodrigo ; arie Kudberg

LY
Monica Sundstrém Tidlund
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Bilaga 1 Handelslager

(Belopp i tkr)

Fondférvaltare, fondnummer och fondnamn

Aberdeen International Management Ireland Limited
Aberdeen International China Opportunities Fund
Aberdeen International India Opportunities Fund
Aberdeen International Technology Fund

Aberdeen International Asian Smaller Companies Fund
Aberdeen International Asia Pacific Fund

ABN AMRO Kapitalforvaltning AS
ABN AMRO Obligasjon

ABN AMRO Aktiv

ABN AMRO Norge

ABN AMRO Norden

ABN AMRO Global Quant

Banco Norge

ABN AMRO Kapital

GAMBAK

ABN AMRO Obligasjon Utland

AIG Global Investment Funds Management Ltd.
AIG Global Emerging Markets Fund

AlG Greater China Equity Fund

AIG Japan New Horizon Fund

AlG American Equity Trust

AIG Emerging Europe Equity Fund 20

AlG Europe Small Companies Fund

AlG Global Bond Fund

AlG Global Equities Fund

Aktia Fondbolag Ab
Aktia Capital
Aktia Medica

Aktie-Ansvar AB
Aktie-Ansvar Europa
Ansvar Avkastningsfond
Aktie-Ansvar Sverige

Aktiespararnas Investerings AB
Aktiespararna Topp Sverige

AMF Pension Fondforvaltning AB

AMF Pensions Aktiefond - Smabolag
AMF Pensions Rantefond - Likviditet
AMF Pensions Europafond - Euro

AMF Pensions Rantefond - Sverigel 172
AMF Pensions Balansfond

AMF Pensions Aktiefond - Varlden 279
AMF Pensions Aktiefond - Sverige

AMF Pensions Aktiefond - Global

Ashburton Fund Managers Limited

Ashburton Global Funds Dollar International Equity Fund
Ashburton Global Funds Sterling International Equity Fund
Ashburton Global Funds Dollar Managed Income Fund
Ashburton Global Funds Sterling Managed Income Fund
Ashburton Global Funds Euro Asset Management Fund
Ashburton Global Funds Sterling Asset Management Fund

Aviva Fund Services S.A.

Aviva Funds - European Property Fund

Aviva Funds - European Convergence Equity Fund

Aviva Funds - Global Balanced Fund

Aviva Funds - European Corporate Bond Fund

Aviva Funds - European Equity Fund

Aviva Funds - European Socially Responsible Equity Fund
Aviva Funds - Global Convertibles Fund
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Antal
andelar
2005-12-31

1 024
347
809
669
839

276
132
266
320
174
221

14
385

5513
6 166

191
868
59

3 883

526
3 596
502
141
186

926
436

369

5 457
814
3841
884

639
2 522
665
2 299
723
843
600

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31

36

98
369
68

28

243
37

59



Fondférvaltare, fondnummer och fondnamn Antal Verkligt
andelar varde (tkr)
2005-12-31 2005-12-31

AXA Rosenberg Management Ireland Ltd

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund 420 36
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund 174 16
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund 375 52
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund 625 57
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund 314 51
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund 1192 94
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 74 11
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund 172 56
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund 558 53
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund 414 60
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund 262 42
AXA Rosenberg UK Small Cap Alpha Fund 251 72
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund 1 095 94
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund 461 75
Banco Fonder AB

Banco Forsiktig 393 27
Banco Samarit Pension 169 13
Alfred Berg Obligationsfond 102 110
Alfred Berg Penningmarknadsfond 78 77
Alfred Berg Pension Offensiv 355 20
Alfred Berg Ryssland 191 66
Banco Offensiv Pension 305 20
Banco Etisk Sverige Pension 265 20
Banco Etisk Europa 82 20
Banco Teknik & Innovation Pension 782 27
Banco Euro Top 50 342 29
Banco Balanserad 17 20
Banco Human Pension 331 25

Banque de Luxembourg S.A.

BL - Equities America 4 96
BL - Equities Europe 2 55
BL - Equities Horizon 14 81
BL - Global 75 4 55
BL - Global 50 S 55
BL - Global 30 6 58
BL - Global Bond 12 56
BL - Bond Dollar 12 88
BL - Bond Euro 10 80
BL - Short Term Dollar 14 55
BL - Short Term Euro 9 42
BL-Global Equities 5 21
Baring International Fund Managers (Ireland) Ltd

155259 Baring Europe Fund 154 46
191080 Baring Global Emerging Markets 172 28
226910 Baring Global Equity Fund 923 63
262741 Baring Global Resources Fund 793 137
298570 Baring High Yield Bond Fund US$ (USD) 522 47
334409 Baring Hong Kong China Fund 35 97
370239 Baring International Bond Fund 414 76
406066 Baring Japan Fund 714 91
441899 Baring North America Fund 99 54
477729 Baring Asia Growth Fund 199 60
753384 Baring High Yield Bond Fund Euro Hedged (EUR) 391 43
872440 Baring Leading Sectors Fund 533 40
983593 Baring Eastern Europe Fund 141 93
Carlson Fonder AB

694539 Carlson Smabolagsfond 18 20
730366 Carlson Sverigefond 219 20
936781 Carlson Utlandsfond 122 20
Carlson Fund Management Company S.A. Luxembourg

362327 Carlson Fund Equity - Asian Small Cap 622 21
398156 Carlson Fund Equity - American Small Cap 966 20
433987 Carlson Fund International Bond 1326 20
515320 Carlson Fund Equity Europe 2 056 20
551150 Carlson Fund Equity North America 1322 30
586982 Carlson Fund Equity Far East 966 20
734558 Carlson Fund SEK Long Bond 522 20
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn Antal Verkligt

andelar varde (tkr)

2005-12-31 2005-12-31
770388 Carlson Fund SEK Short Bond 861 20
819029 Carlson Fund Equity Global Emerging Markets 1682 24
Carnegie Fond AB
840272 Carnegie Smabolag 81 27
876102 Carnegie Sverige 81 20
Carnegie Fund Management Comapny S.A.
241497 Carnegie Fund - European Equity Sub-fund 139 23
277327 Carnegie Fund - WorldWide Emerging Growth Sub-fund 419 20
313155 Carnegie Fund - Medical Sub-fund 296 132
348987 Carnegie Fund - Nordic Markets Sub-fund 31 20
370825 Carnegie Fund - Technology Sub-Fund 975 26
384818 Carnegie Fund - WorldWide Sub-fund 452 217
815894 Carnegie Fund - Svensk kort rante Sub-Fund 235 26
851725 Carnegie Fund - East European Sub-Fund 57 26
887554 Carnegie Fund - Safety 90 Sverige Sub-Fund 244 29
Catella Fondfdrvaltning AB
112755 Catella Avkastningsfond 183 21
148585 Catella Europafond 263 30
184416 Catella Trygghetsfond 146 27
220244 Catella Reavinstfond 100 23
654988 Catella Likviditetsfond 202 21
CB Asset Management AB
309492 European Quality Fund SICAV - European Equity Fund 54 33
CDC IXIS Asset Management S.A.
496554 IXIS AM Europe Small Cap 17 55
532382 IXIS AM Europe Large Cap 30 68
Cicero Fonder AB
384750 Cicero Avkastningsfond 188 19
631960 Cicero Biotech & Healthcare 299 25
739458 Cicero Sverige Fond 81 10
855973 Cicero World Wide 10 532 1254
Crédit Agricole Asset Management S.A.
166173 CA-Funds Asian Growth 425 58
303412 CA-Funds Global Equities 860 B
356188 CA-Funds Europe Equities 956 74
378737 CA-Funds Japan 762 54
815365 CA-Funds USA 512 36
851196 CA-Funds Global Techno & Telecom 1514 40
887026 CA-Funds Global Food Healthcare 188 16
922856 CA-Funds Global Finance 423 41
958686 CA-Funds Eurostocks 778 58
994517 CA-Funds Europe Smaller Companies 423 33
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
107201 Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value 524 48
127860 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Global Sustainability 34 53
143032 Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Growth 325 28
163691 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Global Resources 29 49
178863 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap USA 2 53
199521 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Global Media 62 29
214692 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan 8 80
235358 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Global Internet 131 37
250522 Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Growth 400 46
271189 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Global Biotech 90 54
286351 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Emerging Markets 6 69
322180 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asia Tigers 426 45
665315 Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Property 364 66
701144 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Eastern Europé 41 35
736975 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Dividend Europé 33 48
772806 Credit Suisse Bond Fund (Lux) Target Return (Euro) 67 68
808634 Credit Suisse Bond Fund (Lux) Inflation Linked (Euro) 38 38
812883 Credit Suisse indexMatch (Lux) on S&P 500 39 30
848713 Credit Suisse IndexMatch (Lux) on Nikkei 300 53 39
884544 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Style Invest Europé 333 53
920371 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Europé 8 94
956201 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America 6 91
992032 Credit Suisse Equity Fund (Lux) Greater China 813 74
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn

Danske Capital Sverige AB

109090
144923
252411
577890
613729
829945
832899
865774
891804
901603
927632
937433
963462
973263

Danske Fonder Global Teknologi
Danske Fonder Utland

Danske Fonder Global Index
Danske Fonder SRI Sverige

Danske Fonder SRI Global

Danske Fonder Aktiv Férmdgenhetsforvaltning
Danske Fonder Sverige Fokus
Danske Fonder Sverige Likviditet
Danske Fonder Offensiv

Danske Fonder Sverige Obligationer
Danske Fonder Balanserad

Danske Fonder Sverige/Europa
Danske Fonder Forsiktig

Danske Fonder Sverige

Danske Fund Management Company S.A.

432096
467928
503755
539585

Danske Fund Global Stockpicking

Danske Fund Global Global Healthcare
Danske Fund Global Emerging Markets
Danske Fund Eastern Europe Convergence

Didner & Gerge Fonder AB

291906

Didner & Gerge Aktiefond

DnB NOR Kapitalforvaltning ASA

155846
191676
227504

DnB NOR Norden
DnB NOR Nordic Technology
DnB NOR Europa

E. Ohman J:or Fonder AB

104786
294918
330746
366575
570630
577833
606467
642298
678128
713958
749788
785618
787382
821447
857276
928937
964767

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Penningmarknadsfond
Ohman Obligationsfond

Ohman Medicafond

Ohman Etisk Index Europa
Ohamn Etisk Index Sverige
Ohman Etisk Index Japan
Ohman Etisk Index Pacific
Ohman Etisk Index USA
Ohman Europafond

Ohman Hjart-Lungfond

Ohman IT-fond

Ohman Realréntefond

Ohman Mixturfond - Aktiv Férmégenhetsforvaltning
Ohman Nordisk Miljéfond
Ohman Sverigefond

Ohman Varumérkesfond

East Capital Asset Management AB

442483
552984
834788
872382

East Capital Osteuropafonden
East Capital Baltikumfonden
East Capital Rysslandsfonden
East Capital Balkanfonden

Enter Fonder AB

134593
170423
437582
483099

Enter Penningmarknadsfond
Enter Sverige

Enter Mobile Internet

Enter Trend Réntefond

Erik Penser Fonder AB

661124
768614
804443

EP Aktieindexfond Sverige
EP Likviditetsfond Sverige
EP Obligationsfond Sverige

Evli Fondbolag Ab

157677
390898
426726
462556
514141

62

Evli Nordic TMT

Evli Corporate Bond

Evli Euro Statsobligation

Evli Euro Mix

Evli European Investment Grade

Antal
andelar
2005-12-31

454
322
118

58

181

39
387
96

259
S5
234
123
191
210
507
202
219
237

109
136
113
132

235

9 141

910
1206
3428

225

160
460
32

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31

327

1 206
66
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Fondférvaltare, fondnummer och fondnamn Antal Verkligt
andelar varde (tkr)
2005-12-31 2005-12-31

534214 Evli IT 726 54
549972 Evli European High Yield 41 52
570044 Evli Select 347 59
585802 Evli Money Manager 37 41
621631 Evli Target Return 271 58
657460 Evli Finland Mix 1647 69
693291 Evli European Allocation 40 42
729129 Evli Global 208 21
764951 Evli Europe 82 53
800789 Evli European Smaller Companies 265 83
889386 Evli Greater Russia 58 94
322776 Evli Baltic 28 69

FIM Fondbolag Ab

118182 FIM China Placeringsfond 523 50
135129 FIM Brazil Placeringsfond 475 68
220186 FIM India Placeringsfond 268 76
318527 FIM Japan Placeringsfond 1430 179
324665 FIM Fenno Placeringsfond 81 94
354357 FIM Tiger Placeringsfond 286 34
360495 FIM Tekno Placeringsfond 656 78
390187 FIM Nordic Placeringsfond 319 43
396325 FIM Russia Placeringsfond 184 116
432153 FIM Rento Fritid Placeringsfond 354 42
452755 FIM Vision Placeringsfond 85 24
467985 FIM Forte Placeringsfond 22 33
999292 FIM Emerging Europe Placeringsfond 281 46

Finter Fund Management Company S.A.

115766 Finter Fund European Blue Chips 3 29
151597 Finter Fund Dynamic Portfolio 63 68
187427 Finter Fund EUR Bonds 8 25
223255 Finter Fund Yield Portfolio 18 40
259085 Finter Fund USD Bonds 4 40
944108 Finter Fund Emerging Markets 3 51
979930 Finter Fund CHF Bonds 7 58
First State Investment Management (UK) Ltd

175265 First State Global Opportunities Fund 1 882 48
211094 First State Global Growth Fund 1427 23
863290 First State Global Emerging Markets Leaders Fund 2 287 49
899120 Firs State Global Resources Fund 3160 81
934950 First State Asia Pacific Leaders Fund 4 436 95
970780 First State Greater China Growth Fund 1 503 31
Folksam Fond AB

188664 KPA Etisk Rantefond 20 21
224493 KPA Etisk Blandfond 2 133 22
260323 KPA Etisk Blandfond 1 502 73
296152 KPA Etisk Aktiefond 128 22
299750 Férenade Liv Obligationsfond 157 16
399394 Folksams Globala Aktiefond 382 29
402990 Férenade Liv Sverigefond 110 20
435222 Folksams Framtidsfond 1632 45
471052 Folksams Aktiefond Asien 165 18
506881 Folksams Aktiefond Japan 434 46
518985 Férenade Liv Varldenfond 94 13
542712 Folksams Forvaltningsfond 95 21
578542 Folksams Obligationsfond 292 44
614370 Folksams Penningmarknadsfond 2 399 297
650200 Folksams Aktiefond USA 82 19
686030 Folksams Aktiefond Europa 97 21
721860 Folksams Aktiefond Sverige 50 20
761940 Folksams Tjanstemannafond Obligation 176 20
797779 Folksams Tjanstemannafond Varlden 295 21
833608 Folksams Tjanstemannafond Sverige 200 20
Folksam LO Fond AB

869438 Folksam LO Obligation 181 21
905265 Folksam LO Véastfonden 133 21
941096 Folksam LO Vérlden 694 61
976928 Folksam LO Sverige 154 24
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn

Fondbolaget Fondita AB

202002
237834
273664

Fondita 2000+ B
Fondita Nordic Small Cap B
Fondita Equity Spice B

Franklin Templeton Investment Management

670745

Franklin Templeton Japan Fund

Gustavus Capital Asset Management AB

534156
569988
649491

Gustavia Balkan
Gustavia Sverige
Gustavia Greater Russia Small/Mid Cap

Gustavus Capital Asset Management AB

266999
452813

Mir Quality Growth SICAV - Global Quality Growth Fund
Mir Quality Growth SICAV - Europe Quality Growth Fund

Handelshbanken Fondbolag Ab

327734

Handelsbanken Europa Aggressiv

Handelshanken Fonder AB

123679
161927
203182
593715
610717
629543
665372
682377
718205
811117
916189
919787
952010
987842

Handelsbankens Utlandsfond

Lux IT (Svenska Selection Fund Global IT)
Handelsbankens Japanfond

Handelsbanken 30 i Topp Index

Lux Amerika (Svenska Selection Fund America Shares)
Handelsbankens Europafond Index

Handelsbankens Flermarknadsfond

Lux Obligation (Svenska Selection Fund Swedish Bonds)
Lux Ranta (Svenska Selection Fund Swedish Short Term Assets)
Handelsbankens Nordenfond

Handelsbankens Reavinstfond

Lux Far East (Svenska Selection Fund Far East Shares)
Handelsbankens Smabolagsfond

Handelsbankens Tillvaxtmarknadsfond

HQ Fonder Sverige AB

178335
214163
249995
285825
321653
357483
393314
505586
838383

HQ Obligationsfond

HQ Likviditetsfond

HQ Rysslandsfond

HQ Tillvéxtmarknadsfond

HQ Utlandsfond

HQ Strategifond

HQ Sverigefond

Hagstromer & Qviberg Indienfond
Hagstromer & Quiberg Kinafond

HQ Fund Management Company S.A.

159509
386581
914358

HQ Fund - Total
HQ Fund - Swedish Equity Fund
HQ Fund - Gorilla

lkanobanken/Catella Fondfdrvaltning

838441

Ikano Svensk Aktiefond

ING Investment Management Belgium S.A.

127928
526897
741280
777110
792283
812941
828111
848770
899773
920439
935601
956268
992099

ING Index Linked Fund - ING Continuous Click Fund Japan
ING (L) Invest World

ING Index Linked Fund - ING Continuous Click Fund Euro
ING Index Linked Fund - ING Continuous Click Fund US
ING (L) Invest European Small Caps

ING (L) Invest IT

ING (L) Invest Emerging Markets

ING (L) Invest EMU Equity

ING (L) Invest European Equity

ING (L) Invest Japan

ING (L) Renta Fund Euromix Bond

ING (L) Invest Latin American

ING (L) Invest New Asia

Insight Fund Management Ltd

129692
165522

64

Insight Investment UK Small Cap Fund
Insight Investment UK Equity Fund

Antal
andelar
2005-12-31

110
126

489

326
3211
1016

248

105
240
312
217
110

182
124
57

14

4144
2 447

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31

41

99
847
104
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn Antal Verkligt
andelar varde (tkr)
2005-12-31 2005-12-31

201350 Insight Investment European Equity Fund 2 851 52
237180 Insight Investment European Bond Fund 6 816 60
886374 Insight Investment European Discretionary Fund 1 546 40
922203 Insight Investment Asia Pacific Equity Fund 3 851 45
958033 Insight Investment Japan Equity Fund 9 880 61
993865 Insight Investment US Equity Fund 5 056 85
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l.

132175 JPM Investment Funds - EUR Global Bond Fund 59 72
168005 JPM Investment Funds - Europe Select Large Cap Fund 42 55
197756 JPM Funds - Europe High Yield Bond Fund 2 406 66
203836 JPM Investment Funds - Europe Bond Fund 27 40
233585 JPM Funds - China Fund 333 51
239665 JPM Investment Funds - Global 50 Equity Fund 70 67
269415 JPM Funds - Eastern Europe Equity Fund 164 59
275495 JPM Investment Funds - Japan Select Equity Fund 98 77
305243 JPM Funds - Emerging Markets Equity Fund 361 58
311324 JPM Investment Funds - US Select Equity Fund 77 84
341073 JPM Funds - America Equity Fund 100 62
376905 JPM Funds - Europe Small Cap Fund 143 50
412734 JPM Funds - Europe Equity Fund 229 91
448563 JPM Funds - Pacific Equity Fund 188 90
484394 JPM Funds - Asia Equity Fund 68 18
520221 JPM Funds - Japan Equity Fund 309 80
532978 JPM Investment Funds - Global Teletech Fund 162 44
568808 JPM Investment Funds - Global Healthtech Fund 83 65
604637 JPM Investment Funds - Global Financials Fund 36 40
640466 JPM Investment Funds - Global Select Equity Fund 24 24
676296 JPM Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund 0 30
712125 JPM Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund 1 68
747956 JPM Investment Funds - USD Global Bond Fund 63 75
783787 JPM Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 61 78
817197 JPM Investment Funds - Asia Diversified Fund 28 43
819615 JPM Funds - Global Dynamic Fund 183 20
853028 JPM Investment Funds - US Disciplined Equity Fund 59 40
888859 JPM Lux Funds - Emerging Markets Select Equity Fund 45 51
891275 JPM Funds - Global Life Sciences Fund 1067 62
924688 JPM Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund 57 60
927103 JPM Funds - Global Socially Responsible Fund 698 37
960518 JPM Investment Funds - Global Capital Preservation Fund 6 55
962936 JPM Funds - Latin America Equity Fund 274 63
996348 JPM Investment Funds - EUR Global Balanced Fund 7 73
998765 JPM Funds - US Small Cap Growth Fund 68 41
Kaupthing Bank hf

170951 Kaupthing Fund - Nordic Growth 52 39
206789 Kaupthing Fund - Global Equities 60 42
524470 Kaupthing Fund - Swedish Growth 372 76
Kaupthing Bank 0yj

107797 Kaupthing Manager Selection - Global Styles 2900 45
143628 Kaupthing Manager Selection - Emerging Markets 3104 59
179457 Kaupthing Manager Selection - Asia Pacific 3734 56
215285 Kaupthing Manager Selection - Europe 2229 39
251116 Kaupthing Manager Selection - North America 3193 45
Kaupthing Fonder AB

218412 Kaupthing Bas 1141 20
688457 Kaupthing Kina 1012 118
760116 Kaupthing Sverige Index 30 125 20
831776 Kaupthing Obligation 18 18
867606 Kaupthing Penningmarknad 21 21
903435 Kaupthing Smabolag 481 20
939264 Kaupthing TIME 172 20
975094 Kaupthing Mix 144 15
Lannebo Fonder AB

478313 Lannebo Likviditetsfond 189 20
771030 Lannebo Vision 10 286 28
806869 Lannebo Sverige 1538 23
842690 Lannebo Smabolag 1 890 44
878520 Lannebo Mix 1925 20
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn

Linde Partners Asset Management S.A.

532325
568154
603985

Linde Partners Value Fund Global
Linde Partners Value Blue Chip Value
Linde Partners Value Fund Japan

Lansforsakringar Fondfdrvaltning AB

126094
206250
242081
313742
385401
420646
456475
492306
522581
528133
563965
599795
635623
671453
707281
743112
778944
814772
832360
850602

Lansforsakringar Internetfond
Lansforsakringar Tillvaxtmarknadsfond
Lansforsékringar Obligationsfond
Lansforsakringar Fastighetsfond
Lansforsakringar Asien
Lansforsakringar Penningmarknadsfond
Lansforsakringar Nordamerikafond
Lansforsakringar Europafond
Lansforsakringar Globalfond
Lansforsakringar Sverigefond
Lansforsakringar Totalfond
Lansforsakringar Trygghetsfond
Lansforsakringar Pension 2040
Lansforsakringar Pension 2035
Lansforsakringar Pension 2030
Lansforsakringar Pension 2025
Lansforsakringar Pension 2020
Lansforsakringar Pension 2015
Lansforsakringar Pension 2045
Lansforsakringar Pension 2010

Merrill Lynch Investment Managers

299693

MLIIF Japan Value Fund

Merrill Lynch Investment Managers (Channel Islands) Ltd

123612
159442
195271
231100
266932
302760
338590
374421
410258
446088
481911
517748
553578
589408
625236
661066
696898
732727
768556
804385
916122
951954
987784

MLIIF Japan Fund

MLIIF Japan Opportunities Fund
MLIIF Global SmallCap Fund
MLIIF Emerging Markets Fund
MLIIF Global Equity Diversified Fund
MLIIF Global Allocation Fund
MLIIF World Gold Fund

MLIIF World Healthscience Fund
MLIIF World Financials Fund
MLIIF World technology Fund
MLIIF World Mining Fund

MLIIF World Energy Fund

MLIIF New Energy Fund

MLIIF US Focused Value Fund
MLIIF US Opportunities Fund
MLIIF Latin American Fund
MLIIF European Value fund
MLIIF European Fund

MLIIF US Basic Value

MLIIF US Flexible Equity Fund
MLIIF Euro Markets Fund

MLIIF European Opportunities
MLIIF Emerging European Fund

Moderna Fonder (Banque Invik)

513556
549386
585216
844464
880294

Moderna Fonder Sverige Obligation
Moderna Fonder Sverige Ranta
Moderna Fonder Sverige Topp 30
Moderna Fonder Europa Topp 100
Moderna Fonder Europa Ranta

Morgan Stanley Investment Management Limited

103010
138255
155788
174086
174672
209916
210500
245746
246330

66

Morgan Stanley SICAV Emerging Markets Debt Fund
Morgan Stanley SICAV US Value Equity Fund
Morgan Stanley SICAV European Equity Fund
Morgan Stanley SICAV US Equity Growth Fund
Morgan Stanley SICAV Latin American Equity Fund
Morgan Stanley SICAV US Small Cap Growth Fund
Morgan Stanley SICAV Japanese Equity Growth Fund
Morgan Stanley SICAV Japanese Value Equity Fund
Morgan Stanley SICAV Global Brands Fund

Antal
andelar
2005-12-31

148
162
148
776
106

204
370
631
228
203
246

782
246

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31

57
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn Antal Verkligt

andelar varde (tkr)

2005-12-31 2005-12-31
281576 Morgan Stanley SICAV Global Value Equity Fund 190 57
317404 Morgan Stanley SICAV European Value Equity 219 56
317990 Morgan Stanley SICAV Emerging Markets Equity Fund 231 42
333757 Morgan Stanley SICAV European Small Cap Value Fund 126 46
353235 Morgan Stanley SICAV European Property Fund 242 55
353821 Morgan Stanley SICAV Emerging Europe Middle East North Africa 251 112
389650 Morgan Stanley SICAV Asian Equity Fund 316 60
823278 Morgan Stanley SICAV US Property Fund 190 56
859108 Morgan Stanley SICAV US Bond Fund 300 45
894931 Morgan Stanley SICAV Global Bond Fund 205 40
930768 Morgan Stanley SICAV European Currencies High Yield Bond Fund 251 25
966598 Morgan Stanley SICAV Euro Strategic Bond Fund 160 41
Nordea Fonder AB
108506 Nordea Europafond 45 20
144337 Nordea Tillvéxtbolagsfond 118 22
180166 Nordea SPARA Premiepension 218 16
215996 Nordea Premiepensionsfond 1980-84 304 23
251827 Nordea Premiepensionsfond 1975-79 275 20
254185 Nordea Sverigefond 40 27
287656 Nordea Premiepensionsfond 1970-74 764 58
323485 Nordea Premiepensionsfond 1965-69 371 28
359315 Nordea Premiepensionsfond 1960-64 337 25
363564 Nordea Allemansfond Beta 63 21
395145 Nordea Premiepensionsfond 1955-59 608 46
430975 Nordea Premiepensionsfond 1950-54 259 20
466805 Nordea Premiepensionsfond 1945-49 413 31
502633 Nordea Premiepensionsfond 1938-44 287 20
577304 Nordea Selekta Europa 59 21
613133 Nordea Réantefond 435 43
648964 Nordea Obligationsfond 395 44
684795 Nordea Nordamerika 58 25
720623 Nordea Fjarran Osternfond 207 20
756452 Nordea Japanfond -1 0
ODIN Fonder
450981 ODIN Sverige 431 548
562728 ODIN Norge 48 109
598557 ODIN Norden 84 124
634386 ODIN Finland 18 73
Pictet & Cie (Europe) S.A.
173435 Pictet Fixed Income Fund - Global Emerging Debt 52 71
209262 Pictet Fixed Income Fund - USD Bonds 9 31
280925 Pictet Fixed Income Fund - EUR Bond 12 40
316752 Pictet Fixed Income Fund - Global Bonds 52 54
352583 Pictet Fixed Income Fund - EURO Corporate Bonds 32 39
774638 Pictet Fixed Income Fund - EUR Short-Mid Term 12 12
Pictet Gestion (Luxembourg) S.A.
189258 Pictet Funds - Water 44 50
189787 Pictet Funds - Japanese Mid Small Cap 104 121
260919 Pictet Funds - Biotech 29 57
296749 Pictet Funds - Telecom 88 57
368407 Pictet Funds - Eastern Europe 31 95
404236 Pictet Funds - Emerging Markets 13 44
440065 Pictet Funds - Small Cap Europe 15 71
471581 Pictet Funds - Global Equity Selection 343 53
475897 Pictet Funds - European Equity Selection 10 45
688986 Pictet Funds - Generics 56 50
739987 Pictet Funds - Emerging Markets Large Cup 50 52
810465 Pictet Funds - European Sustainable Equities 7 11
874271 Pictet Funds - Indian Equities 17 29
882126 Pictet Funds - Greater China 37 55
910109 Pictet Funds - Japanese Equities 44 25
917955 Pictet Funds - Asia Equities (Ex Japan) 35 35
923383 Pictet Funds - Premium Brands 89 56
953786 Pictet Funds - US Equities 84 66
Quest Management SICAV
667790 Quest Management SICAV - Global Technology Fund 4187 70
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn

Robur Fonder AB

104257
140087
175919
186189
211748
247577
283408
319236
573055
666552
677534
680546
702381
713362
717611
747899
749192
752204
753442
783720
785022
789271
819557
820852
825109
855387
856682
860932
892513
896761
902783
928341
932590
939850
964171
968420

Robur Pacificfond

Robur Kommunikationsfond
Robur Kapitalinvest

Robur Réantefond Europa
Robur Japanfond

Robur Finansfond

Robur Contura

Robur Amerikafond

Robur Mix Indexfond Sverige
Robur Realrantefond

Robur Réntefond Pension
Robur Obligationsfond MEGA
Robur Etikfond Global MEGA
Robur NorrMix

Robur Penningmarknadsfond
Robur Transfer 80

Robur Mixfond Pension
Robur Rysslandsfond

Robur Globalfond MEGA
Robur Transfer 70

Robur Aktiefond Pension
Robur Sverigefond MEGA
Robur Transfer 60

Robur Nordenfond

Robur Osteuropafond

Robur Transfer 50

Robur Smabolagsfond Sverige
Robur Smabolagsfond Norden
Robur Etik och Miljéfond
Robur Smabolagsfond Europa
Robur Etikfond Sverige MEGA
Robur Medica

Robur Skogsfond

Robur Exportfond

Robur Europafond MEGA
Robur Realinvest

Sampo Fondbolag Ab

101121
136952
172783
358606
394437
430264
466094
678656
714485
750315
786145
821975
857805
893636
929463
965293

Mandatum Russia

Mandatum US Small Cap Value
Mandatum Latin America
Mandatum Svarta Havet
Mandatum Poland

Mandatum China

Mandatum Baltic

Sampo Finland Aktie

Sampo Nordamerika Aktie
Mandatum Osteuropa
Mandatum Emerging Asia
Mandatum Biotech+
Mandatum Finland Tillvéxtbolag
Arvo Euro Value

Sampo Europa Aktie

Sampo Japan Aktie

SEB Fonder AB

122432
158261
194092
229922
265751
301580
377432
413260
449090
484923
520759
556589
807453
829358
843284
879114

68

SEB Europafond

SEB Sverigefond Il (SEB Sverige Aktiefond I1)
SEB Teknologifond

SEB Lakemedelsfond

SEB Internetfond

SEB Aktiesparfond

SEB Japanfond

SEB Obligationsfond Flexibel SEK (SEB Avkastningsfond)
SEB Osteuropafond

SEB Nordenfond

SEB Globalfond

SEB Europafond Smabolag

SEB Obligationsfond SEK

SEB Generationsfond 70-tal

SEB Penningmarknadsfond SEK

SEB Varldenfond

Antal
andelar
2005-12-31

954
3 887
326
167
3012
1775
727
823
149
295
1929
176
156
3 306
196
304
1959
9 236
8 986
545
3387
935
415
490
3 466
598
1592
1759
1180
1787
112
4189
967
661
3361
1 060

12 453
1973
2 564
8 096
2 357
4 808

11 708

21138

58 759
1908

201
390

120
25 620
32 545

2773
2125
1194
3760
3543
3037
1952
2185
1630
2017
2 686
1242
1961
2817
2011
2913

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn

901017 SEB Generationsfond 60-tal

914945 SEB Asienfond ex Japan

950774 SEB Emerging Markets

972679 SEB Generationsfond 50-tal

986604 SEB Nordamerikafond

SEB Lux Fund Management S.A.

496497 SEB Realrantefond SEK (SEB Index Linked Bond Fund)
Selector Management Fund (Banque de Luxembourg)
613661 Selector US Large Cap Growth

755801 Selector US Small Cap Growth

791632 Selector European Value

827469 Selector Global Value

Seligson & Co Fondbolag Abp

133298 Seligson & Co Finland - Indexfond
416982 Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals
443721 Seligson & Co Euro Obligationsindexfond
479550 Seligson & Co Global Top 25 Brands
515387 Seligson & Co Europa 50-indexfond
997460 Seligson & Co Japan - Indexfond

SG Asset Management S.A.

113340 SGAM Fund Equities Global

337352 SGAM Fund Equties China

406009 SGAM Fund Equities Gold Mines

421230 SGAM Fund Equities U.S. Small Cap Value
441832 SGAM Fund Bonds US Mortgage-Backed Securities
454587 SGAM Fund Equities Euroland

477661 SGAM Fund Equities US Multi Strategies
511725 SGAM Fund Equities Euroland Financials
513499 SGAM Fund Equities US Mid Cap Growth
547554 SGAM Fund Equities Euroland Non Cyclicals
549329 SGAM Fund Equities US Concentrated Core
564559 SGAM Fund Global Technology

583385 SGAM Fund Equities Euroland Cyclicals
585158 SGAM Fund Equities Euroland Mid Cap
619213 SGAM Fund Equities Eastern Europe
620989 SGAM Fund Bonds Europe High Yield
636217 SGAM Fund Bonds World

637983 SGAM Fund Bonds US High Yield

672048 SGAM Fund Bonds USD

743708 SGAM Fund Bonds Euro

762534 SGAM Fund Equities U.S. Large Cap Growth
798363 SGAM Fund Equities UK

834192 SGAM Fund Equities Switzerland

977512 SGAM Fund Equities Europe

Simplicity AB

286948 Simplicity Nya Europa

484980 Simplicity Norden

722983 Simplicity Indien

Sjunde AP-Fonden

110924 Premiesparfonden

146753 Premievalsfonden

SKAGEN Fonder

120014 SKAGEN Vekst

501981 SKAGEN Kon-Tiki

948356 SKAGEN Avkastning

984187 SKAGEN Global

Skandia Fonder AB

103606 Skandia Fond Smabolag Sverige

331983 Skandia Fond Penningmarknadsfonden
367813 SkandiaBanken Allt i Ett Offensiv

403642 SkandiaBanken Allt i Ett Forsiktig

439471 Skandia Fond Time Global

469817 Skandia Fond Realrantefond

475301 Skandia Fond Aktiefond Varlden

511139 Skandia Fond Aktiefond USA

ARSREDOVISNING 2005

Antal
andelar
2005-12-31

2933
3399
1624
2700
2989

1593

wwnN N

638
2673
2508
2 554

222
305
384
142
337
467
337
339
182
329
260
1371
352
146
229
168
149
212
202
185
481
192
202
114

308
705
61

201
749

76
310
363
212

99
153

130
307
150

42

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-311

34
216
10

20
68

93
109

150

69



Fondférvaltare, fondnummer och fondnamn

541474
546960
582791
618629
654459
690289
726117

Skandia Aktiefond Smabolag Europa
Skandia Fond Paraply Fonden
Skandia Fond Aktiefond Japan
Skandia Fond Aktiefond Far East
Skandia Fond Aktiefond Europa
Skandia Fond Aktiefond Sverige
Skandia Fond Kapitalmarknadsfond

Spiltan och Pelaro Fonder AB

152181
339184

Spiltan och Pelaro Aktiefond Sverige
Spiltan och Pelaro Aktiva agare

SPP Fonder AB

104844
140673
176503
212332
248161
283994
319822
355651
391482
427310
463141
498972
534800
844522
882779

SPP Aktiefond Sverige

SPP Aktieindexfond Europa
SPP Aktieindexfond Japan
SPP Aktieindexfond Sverige
SPP Aktieindexfond USA
SPP EMU Aktiefond

SPP EMU Blandfond

SPP Generation 30-tal

SPP Generation 40-tal

SPP Generation 50-tal

SPP Generation 60-tal

SPP Generation 70-tal

SPP Obligationsfond

SPP Generation 80-tal

SPP Aktieindexfond Nasdaq 100

Storebrand Kapitalforvaltning AS

754036
789867
825695
861526
897355
933184
969014

Storebrand Europa
Storebrand Global
Storebrand Japan
Storebrand Nord-Amerika
Storebrand Norden
Storebrand Norge
Storebrand Teknologi

Storebrand Luxembourg S.A

766782

Storebrand Principle Global Fund

Svenska Kyrkans Fondaktiebolag (Robur)

641704

Svenska Kyrkans Vérdepappersfond

Svenska Lararfonder AB

117002
152835
981175

UBS AG
292490
328328
364158
435818
471649
507475
543306
579136
614966
650796
686626
722454
758284
779538
794115
906388

Lararfond 45-58 ar
Lararfond 21-44 ar
Lararfond 59+

UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS

Lux)
Lux)
Lux)
Lux)
Lux)
Lux)
Lux)
Lux)
Lux)
ux)
ux)
ux)
ux)
ux)
ux)
)

Bond Fund - Global (CHF)
Bond Fund - Global (EUR)
Equity Fund - Biotech
Equity Fund - Eco Performance

Equity Fund - Euro Countries

Equity Fund - Euro Stoxx 50

Equity Fund - Financial Services

Equity Fund - Health Care

Equity Fund - Technology

Lux) Equity Fund - Telecom

Lux) Equity Fund - USA

Lux) Strategy Fund - Balanced (EUR)

Lux) Strategy Fund - Equity (EUR)

Lux) Equity Fund - Central Europe

Lux) Strategy Fund - Growth (EUR)

Lux) Bond Fund - Absolute Return Bond (EUR)

WestLB Asset Management (UK) Ltd

105379
141200
177030
212860
248690

70

WestAM Compass Fund European Convergence Fund

WestAM Compass Fund Global Emerging Markets Bond Fund

WestAM Compass Fund Euro High Yield Bond fund
WestAM Compass Fund Euro Corporate Bond Fund
WestAM Compass Fund Global High Yield Fund

Antal
andelar
2005-12-31

191
108

57
195
276
140
206
127
171

215

495

38

246

1828
1729
1750

125
335
375
376
573

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31

64
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Fondfdrvaltare, fondnummer och fondnamn

284521
568212
604041
639872
675702
747360
933713
969543

WestAM Compass Fund Global Bond Fund

WestAM Compass Fund Euro Balanced Fund

WestAM Compass Fund Euro Bond Fund

WestAM Compass Fund European Convertible Fund
WestAM Compass Fund European Equity Fund
WestAM Compass Fund Global Emerging Markets Fund
WestAM Compass Fund Latin America Fund

WestAM Compass Fund Emerging Asian Fund

Vasternorrlandsfonden AB

403584

Vasternorrlandsfonden

ARSREDOVISNING 2005

Antal
andelar
2005-12-31

264
435
413
453
537
338
138
295

121

655 486

Verkligt
varde (tkr)
2005-12-31

20

39 962

71
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