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Ar 2007 i sammandrag

® Premiepensionsmyndigheten (PPM) gor bedomningen att myndigheten har
natt malen i regleringsbrevet for ar 2007. Myndigheten anser dock att kunskaps-
nivdn om pensionssystemet fortfarande ar for 14g.

® Resultatet for budgetaret 2008 uppgick till 222 (56) miljoner kronor.

® Avkastningen i fondrorelsen var under ar 2007 5,6 procent, medan avkastningen
i den traditionella forsdkringen uppgick till 3,8 procent.

® Den genomsnittliga arliga avkastningen i premiepensionssystemet har sedan
de forsta inbetalningarna till systemet dgde rum ar 1995 varit 5,8 procent.
Motsvarande avkastning inom inkomstpensionssystemet har berédknats till 3,1
procent per Ar.

® Virdet pa 5,8 miljoner pensionssparares fondinnehav uppgick vid arsskiftet till
308 miljarder kronor. Den 31 december hade ca 99 procent av pensionsspararna
haft en positiv virdeutveckling pé sina konton sedan de intrddde i systemet.

® Vid arsskiftet fanns 86 fondbolag med totalt 785 fonder registrerade i premie-
pensionssystemet.

® Tillgdngarna i den traditionella forsékringen uppgick till 1,3 miljarder kronor
vid utgéngen av dret. Andelen personer som valt att ta ut premiepensionen i
form av traditionell forsdkring under éaret utgor ca 14 procent.

® Avgiftsuttaget fran pensionsspararna for PPM:s administrationskostnader
uppgick till 380 miljoner kronor, vilket motsvarade 0,13 procent av virdet
pa pensionsspararnas premiepensionskonton. Under aret infordes ett tak for
avgiftsuttaget pad 100 kronor per pensionssparare och &r.

® For att tillforsakra pensionsspararna laga kostnader stdller PPM krav pa fond-
forvaltarna att lamna rabatt pa fondernas ordinarie avgifter. Under aret har
rabattmodellen fordndrats. Fondbolagens forvaltningsavgifter for ar 2007 upp-
gick till ca 2,4 miljarder kronor. Av dessa kommer ca 1,5 miljarder kronor att
aterforas till pensionsspararna i form av rabatter. Detta motsvarar en sdnkning
av den genomsnittliga forvaltningsavgiften fran 0,84 procent till 0,33 procent,
dvs. en rabatt pa 0,51 procentenheter.

® Antalet fondbyten uppgick till 2,6 miljoner vilket dr 6kning med 31 procent
jamfort med foregaende ar.

® Premiepension betalas ut till ca 449 000 personer, vilket utgor ca 8 procent av
det totala antalet pensionssparare. Det genomsnittliga manadsbeloppet uppgar
till drygt 100 kronor per person. Totalt har 460 miljoner kronor betalats ut i
premiepension.

® For att forbattra information och vigledning inom pensionsomrédet har PPM
och Forsdkringskassan bildat Pensionsradet, dir dven representanter frén bl.a.
arbetstagar-, arbetsgivar- och pensionsorganisationer ingar.
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Lisanvisning — Aterrapporteringskrav till regeringen

Regeringen har for budgetaret 2007 i regleringsbrevet meddelat krav pa dterrapportering.
Nedan redovisas var i arsredovisningen aterrapporteringen sker:

Aterrapporteringskrav Rapporteras i avsnitt

Verksamhetsomrade Premiepensionsadministration
Avgiftsuttaget Finansiering och investeringar

Premiepensionssystemets avkastning, Fondfo6rsékring och Traditionell forsakring

tillgangsfordelning och risk
Ovriga aterrapporteringskrav Resultat och driftskostnader
Verksamhetsgren Fondforsékring

Antal pensionsidrenden Pensionsspararna och Femarsoversikt
Ovriga aterrapporteringskrav Fondforsékring
Verksamhetsgren Traditionell forsakring

Antal pensionsédrenden och férdelning av dessa Pensionsspararna och Femarsoversikt

pa fondforsékring och traditionell forsdkring
Ovriga aterrapporteringskrav Traditionell forsakring
Verksamhetsgren Tillfallig forvaltning

Samtliga aterrapporteringskrav Tillfallig forvaltning
Ovriga mél och aterrapporteringskrav

Samtliga aterrapporteringskrav avseende Pensionsspararna

information till pensionsspararna

Samverkan mellan Forsékringskassan och PPM PPM:s verksamhet

PPM har vidare aterrapporterat uppdrag som foljer av regleringsbrevet enligt foljande:

Uppdrag Rapport

2. Redovisning av i vilken grad den sérskilda krediten for
handel med fonder utnyttjats under 2006 samt det framtida
behovet av en saddan kredit (1 mars 2007)".

3. Redovisning av driftkostnaderna uppdelat pé I6pande och
tillfélliga utgifter for personal, konsulter/Gvriga kdpta tjénster,
arbetsplatskostnader, extern information och &vriga kostnader,
utgifter for amortering och rantor avseende laneramen enligt
20 § och rantekontokrediten enligt 21 § i budgetlagen, samt
ersdttning som skall utges till andra myndigheter for gemen-
samma kostnader for administration av premiepensionssystemet
under 2008.

4. Redovisning av forslag till vissa édndringar i premiepensions-
systemet (30 april 2007).

Utgiftsprognoser inklusive prognos for ackumulerad skuld till
Riksgéldskontoret avseende rantekontokredit for rorelsekapital-
behov for 2007 och 2008 och anvandningen av den sérskilda
krediten enligt 23 § budgetlagen vid tre tillfallen (15 maj,

15 augusti och 5 november).

Redovisning av den sérskilda kreditens
utnyttjande under 2006 (dnr 07-131).

Budgetunderlag for 20082010 (dnr 07-117)

Forslag till andringar i premiepensionssystemet
(dnr 06-609).

Utgiftsprognoser (dnr EKO 2007-12, EKO 2007-23
och EKO 2007-32).

! Uppdrag i regeringens regleringsbrev for budgetaret 2006 avseende Premiepensionsmyndigheten.
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Forvaltningsberattelse

Premiepensionsmyndigheten (PPM) ska enligt lagen (1998:710) med vissa
bestammelser om Premiepensionsmyndigheten for varje kalenderar uppritta en
arsredovisning enligt lagen (1995:1560) om érsredovisning i forsékringsforetag
(ARFL). Av regeringens regleringsbrev for budgetéret 2007 avseende PPM fram-
gar dessutom att PPM ska tillimpa Finansinspektionens foreskrifter och allménna
radd (FFFS) samt 1 kap. 3 och 4 §§, 2 kap. 5 och 8 §§, 3 kap. 3 §, samt 7 kap. 2 §
forordningen (2000:605) om arsredovisning och budgetunderlag (FAB). Arsredo-
visningen ska dven innehalla en resultatredovisning och en sammanstéllning Gver
vasentliga uppgifter samt ovriga vasentliga upplysningar (enligt 2 kap. 4 § andra
stycket och 5 § samt 3 kap. FAB).

I &rsredovisningen har jaimforande siffror for ar 2006 redovisats inom parentes.
En anpassning till internationella redovisningsstandarder, IFRS och s.k. lag-
begransad IFRS, har skett fran och med 1 januari 2007. Féregédende ars siffror har
omriknats. Fordndringarna har inte medfort nagon paverkan pé nettoresultatet eller
pé eget kapital under ndgon period utan endast medfort omklassificeringar i resultat-

rdkningen.

PPM:s verksamhet

PPM dér forsdkringsgivare for premiepensionen i det allménna alderspensions-
systemet. PPM:s huvudsakliga uppgifter ar att hantera individuella konton for
pensionsmedel i olika vardepappersfonder, att besluta om och medverka vid
utbetalning av pensioner, att tillhandahélla efterlevandeskydd under pensionstid
samt att informera om premiepensionssystemet. PPM ansvarar ocksa for den till-
félliga forvaltningen av avgiftsmedel hos Riksgélden. Myndighetens verksamhet
ska bedrivas enligt forsdkringsméssiga principer.

Regeringen har beslutat att malet for verksamhetsomradet premiepensions-
administration &r att

® administration och forvaltning av premiepensionerna ska bedrivas
med laga kostnader och till nytta for pensionsspararna,

® de erbjudna forsdkringsprodukterna over tiden var for sig ska béra
sina egna kostnader.

PPM bedriver forsakringsrorelse avseende fondforsiakring och traditionell for-
sakring.

Finansinspektionen utdvar tillsyn 6ver PPM:s verksamhet. Tillsynen ér i allt
vasentligt densamma som den Finansinspektionen har dver forsidkringsbolag.

PPM leds av en styrelse med fullt ansvar infor regeringen. Revisionsutskottet
ar ett beredningsorgan till styrelsen och bistar i frdgor avseende riskbeddmningar,
internkontroll, extern redovisning, extern revision och internrevision. General-
direktoren ansvarar for och leder den l6pande verksamheten enligt styrelsens
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direktiv och riktlinjer. Myndighetens centrala forvaltning ar lokaliserad till
Stockholm. I S6derhamn bedrivs bl.a. kundservice och handlidggning av pensions-
drenden, viss it-verksamhet samt skanning och dokumenthantering. Medelantalet®
anstéllda vid myndigheten uppgick under ar 2007 till 184, jamfort med 190 under
ar 2006.

Viktigare handelser under aret

Oversyn av administrationen av den allminna alderspensionen

I december 2006 foreslog Pensionsadministrationsutredningen i sitt betdnkande att
en ny myndighet, Alderspensionsmyndigheten, skulle bildas for att administrera
den allménna alderspensionen. Den nya myndigheten skulle hantera inkomst-, till-
laggs-, garanti- och premiepensionen, och som en f6ljd av detta skulle PPM ldggas
ned. Betéinkandet remissbehandlades under forsta kvartalet 2007 och PPM tillstyrker
overvdgandena och forslagen. Betdnkandet och remissvaren bereds for niarvarande
inom Regeringskansliet.

Reformeringen av premiepensionssystemet

Under véren ldmnade PPM pa uppdrag av regeringen forslag pa atgarder for att
underlitta for pensionsspararna i valet av fonder och for att uppna en mer réttvis
kostnadsfordelning inom systemet. For att minska fondutbudet foreslog PPM att
en arsavgift pd 100 000 kronor infors per fondbolag samt att fonder med ldgst
avkastning inom respektive kategori, efter en femarsperiod, utesluts ur systemet.
For att fa en mer réttvis fordelning av kostnaderna foreslog PPM att de sparare
som byter fonder oftare &n var tredje méanad far betala en fondbytesavgift pa 20
kronor per byte. PPM foreslog dven att fardiga fondportfoljer infors dir pensions-
spararna ska kunna viélja riskniva med hjdlp av PPM-Lotsen, och dir sedan PPM
hjélper till att vélja fonder for dem som sé onskar.

Nytt samarbetsavtal mellan PPM och fondfdrvaltarna

Den 1 april 2007 trddde en ny rabattmodell for fonderna inom premiepensions-
systemet i kraft. Den nya modellen forvéntas ge en okad arlig rabatt till pensions-
spararna pa ca 250 miljoner kronor. For 2007 bidrog det nya avtalet, som endast var
ikraft under tre kvartal, till att kostnaderna for fondforvaltningen sénktes fran 0,40
till ca 0,33 procent av det forvaltade kapitalet. Det motsvarar en avgiftssdnkning
pa ca 200 miljoner kronor. Da ytterligare kapital investeras i fonderna kommer det
samlade vérdet av rabatten pa forvaltningsavgifterna att oka ytterligare i framtiden.

Inforande av avgiftstak for pensionsspararna

PPM beslutade under véren att fr.o.m. 2007 infora ett tak for avgiftsuttaget pa
100 kronor per pensionssparare och ar. Avgiftsuttaget ska ticka myndighetens

% Medelantalet anstillda motsvarar antalet arsarbetskrafter enligt ESV:s allminna rad 2 kap. 4 § FAB.
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administrationskostnader och amorteringar. Drygt 2 miljoner sparare betalade
den maximala avgiften under 2007 och den genomsnittliga avgiften uppgick till
0,13 procent av forvaltat kapital.

Forbattrat beslutsstdd for pensionsspararna

Under véren genomfordes atgérder for att forbéttra det beslutsstod som erbjuds
pensionsspararna pa PPM:s webbplats. Nya vardeforandringsmatt infordes liksom
matt pa vilken risk som den valda fondportfdljen ar behédftad med. Tjansterna syftar
till att underlitta for pensionsspararna att utvirdera sina fondval. Dessutom infordes
en tjanst som mojliggdr en omedelbar rebalansering av portfoljen till samma for-
delning som gillde vid foregadende fondval.

Forandring inom den traditionella forsakringen

Den 1 april fattade PPM:s styrelse beslut om en ny placeringspolicy for den tradi-
tionella forsdkringen. Detta innebar att garantirdntan for nya premieinbetalningar
sdnktes fran 2,75 till O procent. Sénkningen innebér att solvensen (som péverkas
av fordndringar i garanterade utféstelser) kommer att forstirkas dver tid, vilket
mojliggor for PPM att bibehélla nuvarande aktieandel i portfoljen. Detta forvéntas
langsiktigt innebdra en béttre avkastning for de forsdkrade.

For att reducera risken i aktieportfoljen dndrades dven fordelningen mellan
svenska och globala aktier. De globala aktiernas andel 6kade fran 6 till 18 procent
medan de svenska aktiernas andel minskade fran 21 till 9 procent. Efter en 6versyn
av forvaltningen av aktieportfoljen fattades beslut om nya fondforvaltare. Den nya
forvaltningsstrukturen implementerades under senhdsten och aktieportfoljen &r nu
fordelad pa fyra fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder, Handelsbanken
Fonder, State Street Banque och Gartmore Investment.

Privata aktérers webbaserade PPM-tjanster

Under 2007 borjade allt fler finansiella foretag att erbjuda sina kunder olika typer
av webbaserade tjdnster med anknytning till premiepensionssystemet. Tjdnsterna
innebér att en kund pa det aktuella foretagets webbplats kan ldmna sin PPM pin-
kod och darefter utfora fondbyten pa sitt premiepensionskonto, fa tillgéng till den
information som finns pa kontot samt fi allmén information om premiepensions-
systemet. Flera foretag erbjuder dessutom sina kunder att mot en avgift forvalta
deras premiepensionskonton, dvs. utféra fondbyten for kundernas rdkning. Utveck-
lingen har 4gt rum utan PPM:s medverkan.

PPM anser att pensionsspararnas intressen tillgodoses biast om PPM har en reg-
lerad samverkan med de finansiella foretagen, dér deras webbplatser kan anvéndas
som en informationskanal for att sdkerstélla att kunderna far en korrekt helhetsbild
av pensionssystemet samt av sitt eget pensionssparande. Kunderna ska via de sam-
verkande foretagens webbplatser kunna logga in pé sina premiepensionskonton och
gora fondbyten pa ett sdkert och enkelt sitt. I slutet av aret startade PPM ett projekt
med syfte att genomfora samverkan med dessa finansiella aktorer. Inom ramen for
projektet ska en detaljerad strategi utarbetas, avtal ska tas fram samt nédvéandig
teknik- och systemutveckling kravstéllas och genomforas.
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Det myndighetsgemensamma programmet

Forsakringskassan och PPM inréttade hosten 2004 ett myndighetsgemensamt
program vars utgangspunkt ér att bredda, fordjupa och vidareutveckla samverkan
mellan myndigheterna. Programmet ska leda till en effektiv och vél fungerande
alderspensionsverksamhet med fokus pa de forsékrade. Vidare ska samarbetet
mojliggora att ansvaret for pensionsadministrationen kan samlas hos en myndighet
inom fem ar.

Under ar 2007 har arbetet varit inriktat bl.a. pa det orange kuvertet. En vidare-
utveckling har skett av kostnadsredovisningen i version 2008 och en ny layout har
tagits fram for version 2009.

Vidare har ett gemensamt projekt startats for utveckling av gemensamma webb-
tjanster. Mélet dr att kunna presentera innehallet i det orange kuvertet pd webben
och dven att erbjuda ett forbattrat stod infor, i samband med och efter uttag av
pension.

Myndigheterna har ocksé samverkat med bl.a. det nyinréttade Pensionsradet,
Pensionssystemets arsredovisning, gemensamma broschyrer och i ett projekt
rorande enhetliga pensionsprognoser.

Pensionsradet

Forsakringskassan och PPM har for att forbattra information och végledning inom
pensionsomradet bildat samverkansforumet Pensionsradet for att utveckla sam-
arbetet mellan aktdrerna pa omradet. I radet ingar representanter fran LO, TCO,
SACO, Svenskt Naringsliv, Forsékringsforbundet, Konsumenternas forsiakringsbyra,
Minpension.se och pensiondrsforbunden. Sedan december 2007 deltar ocksa
Finansinspektionen och Konsumentverket i radets verksambhet.

Rédet ska bl.a. verka for:

® Tydligare gemensam information om pensionens alla delar.

® Samordning av informationsinsatser via Internet och genom direkta
moten med medborgarna.

® Samordning av berdkningsgrunderna i pensionsprognoserna.

e RBittre faktaunderlag for hela pensionen och uppfoljning av det faktiska
ekonomiska utfallet av de olika delarna i pensionen.

Under 2007 har ett projektarbete inletts for att 6ka forstaelsen, anvindbarheten
och jamforbarheten avseende pensionsprognoserna. Ett arbete avseende uppdatering
av en gemensam ordlista for hela pensionsomradet, Pensionsorden, har ocksa
genomforts, for fortsatt beredning inom ramen for Pensionsradets verksamhet i
syfte att etablera en gemensam standard for hela pensionsomradet.

Ett arbete for “utbildning av pensionsutbildare” med sikte p4 medlemmarna
i dels de fackliga organisationerna, dels pensionérsorganisationerna har initierats.
Arbetet kommer sa langt det dr mojligt att anpassas till och eventuellt integreras
i det arbete Finansinspektionen inlett pa regeringens uppdrag for att minska det
finansiella utanforskapet.
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Efterlevandeskydd fore pensionstid

Riksdagen har flera ganger flyttat fram inférandet av premiepensionens efterlevande-
skydd fore pensionstid. Det senaste beslutet om senareliggning fran december 2007
innebér att skyddet ska inforas den 1 januari 2010. PPM anser att skyddet inte kan
bli ekonomiskt bérkraftigt och att det darfor inte bor inforas. Det dr enligt PPM:s
bedomning osdkert om skyddet 6verhuvudtaget kommer att inforas.

Tjansteexport
PPM kan bedriva tjédnstexport inom myndighetens kunskapsomréde till i huvudsak
lander som har for avsikt att infora pensionssystem med fondbaserade inslag. PPM:s
tjdnsteutbud omfattar tva bastjanster — radgivning och stéd, samt PPM:s tekniska
losningar till den del PPM kan forfoga 6ver dessa — vilka kan exporteras antingen
i fristdende delar eller i form av en helhetslosning.

PPM har inte bedrivit ndgon tjanstexport under ar 2007.

Bedomning av maluppfyllelse

Fondhandeln har kunnat genomforas enligt regelverket gentemot pensionsspararna
och fondforvaltarna. Administrationen av den traditionella forsdkringen och tillfalliga
forvaltningen har genomforts med god kvalitet och sékerhet. Pensionsdrenden och
pensionsutbetalningar har hanterats sikert och inom givna ramar.

It-utvecklingsarbetet har i allt vdsentligt kunnat genomforas som planerat. Den
nya plattformen for pensionssparartelefoni som skulle ha inforts under &r 2007 har
dock blivit framskjuten till &r 2008.

Som PPM redan forra aret konstaterade har det visat sig vara svart att hoja
pensionsspararnas kunskapsniva i den utstrackning som den nuvarande utformningen
av premiepensionssystemet forutsitter. Under 2008 kommer PPM dérfor, bl.a. i
samverkan med Forsékringskassan och andra aktdrer inom pensionsomradet, att
intensifiera arbetet inom detta omrade.

Verksamheten har hallit sig inom de medelsramar myndigheten tilldelats under
budgetaret 2007.

PPM har under aret verkat for att sénka pensionsspararnas kostnader dels
genom inforandet av ett nytt rabattsystem, dels genom att begrinsa avgiftsuttaget
for PPM:s administration till 100 kronor per pensionssparare.

Mot bakgrund av ovanstdende gér PPM beddmningen att myndigheten har nétt
malen i regleringsbrevet for ar 2007.
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Fondforsakring

Fondforsakring ér den del av PPM:s verksamhet som omfattar placeringen av
pensionsspararnas faststéllda pensionsritter. Lagen (1998:674) om inkomstgrundad
alderspension (LIP) foreskriver att medel som motsvarar faststillda pensionsritter
for premiepension ska fonderas och att pensionsspararna ska ha mojlighet att sjdlva
bestimma om forvaltningen av de medel som fonderas for deras rikning.

PPM bedomer att arbetet inom fondadministrationen under aret har genomforts
med god kvalitet och sdkerhet samt att regelverket har foljts gentemot pensions-
spararna och fondforvaltarna.

Fondutbudet

Alla fonder som é&r registrerade hos Finansinspektionen och som uppfyller kraven
1 UCITS-direktivet (85/611/EEG med senare dndringar) far registreras i premie-
pensionssystemet. Darutover ska den fondforvaltare som onskar delta, acceptera
de villkor som PPM har stéllt upp for deltagande avseende daglig handel, rabatt pa
forvaltningsavgiften, rapportering av kurser m.m.?

En fondforvaltare har mojlighet att registrera hogst 25 fonder i premiepensions-
systemet. Nér flera forvaltare ingar i samma forvaltargrupp far forvaltarna som
ingar i gruppen sammanlagt registrera hogst 50 fonder.

I premiepensionssystemet deltog per den 31 december 2007 86 (83) fondforval-
tare med tillsammans 785 (779) fonder. Under ar 2007 har 4 (6) nya fondforvaltare
registrerats i systemet medan 1 (6) fondforvaltare har avregistrerats.

Inflode av kapital

Under december 2007 placerades de faststidllda pensionsrétterna for intjénandearet
2006 i premiepensionssystemet. Premieinkomsten for aret uppgick till 27,6 (49,6)
miljarder kronor. I jamforelse med foregaende ar minskade inflddet av kapital.
Forklaringen é&r att under &r 2006 dndrades tidpunkten for nér de faststdllda pensions-
ratterna skulle placeras i premiepensionssystemet. Det medforde att pensionsrétter
for bade intjainandearen 2004 och 2005 placerades under 2006 (i januari placerades
24,6 miljarder som avsag pensionsritter for intjdinandearet 2004 och i december
placerades 25,0 miljarder som avsig pensionsritter for intjdnandeéret 2005).

I december 2007 tillkom 163 329 nya pensionssparare i premiepensionssystemet.
Deras pensionsrétter motsvarade ca 239 miljoner kronor och ingér, tillsammans
med de Ovriga spararnas pensionsrétter, i PPM:s tillfélliga forvaltning fram tills
dess att pensionsritterna placeras i fonder. Pensionsspararna tilldelas den ridnta som
forvaltningen genererar for motsvarande tid.

Pensionsspararnas val

For de nya sparare som inte aktivt har valt fonder fram till april respektive ar pla-
cerar PPM medlen i Premiesparfonden. Under april manad 2007 placerade PPM
pensionsmedel i Premiesparfonden for de pensionssparare som tillkom i december

3 Villkoren framgar av det samarbetsavtal som upprittas mellan PPM och det fondbolag som 6nskar ansluta sig till
premiepensionssystemet.
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2006 och som fram till april 2007 inte hade gjort ett aktivt fondval. For denna
grupp motsvarade pensionsritterna ca 182 (148) miljoner kronor. Orsaken till att
beloppet 0kat ar framst att de nytillkomna pensionsspararna i genomsnitt hade
nagot mer att placera jimfort med aret innan. Av tabell 1 framgar andelen nytill-
komna sparare som gjort ett aktivt fondval under aren 2000-2007 fordelat p& kon.

Ar Andel aktiva véljare Kvinnor, Man, Antal véljare
Totalt, procent procent procent tusental
2007 1,6 1,6 1,7 133
2006 7,4 7,4 7,5 115
2005 8,0 8,3 7,7 117
2004 9,4 9,3 9,5 129
2003 8,4 84 8,3 150
2002 14,0 14,0 14,3 196
2001 18,0 18,2 16,8 493
2000 67,0 68,0 66,0 4 420

Tabell 1. Andelen nytillkomna pensionssparare som har gjort ett aktivt val, fordelat pa samtliga,
kvinnor och man, samt det totala antalet i tusental, aren 2000-2007.

Det hoga valdeltagandet i det forsta fondvalet ar 2000 forklaras framst av att
det var stora delar av den vuxna befolkningen som omfattades och att det kapital
som placerades bestod av ackumulerade pensionsritter for aren 1995-1999. Dess-
utom genomférde PPM en omfattande informationskampanj och det massmediala
intresset var stort. Vid det forsta valet ar 2001 bestod de nytillkomna pensions-
spararna frimst av unga personer samt av ca 100 000 fortidspensionéarer. Vid valen
aren 20022007 var de nytillkomna pensionsspararna frimst unga personer med
smé belopp att placera.

Jamfort med nytillkomna under ar 2006 har aktiviteten bland nytillkomna ar
2007 minskat betydligt, fran 7,5 procent till 1,6 procent, vilket beror pd att PPM
andrat kommunikationsstrategi. Tidigare ar har PPM, kort efter utskicket av det
orange kuvertet, skickat ut ett ”valpaket” som inneh6ll valblankett, guide till fond-
valet samt fondkatalog. Arets nytillkomna pensionssparare fick istillet information
i samband med det orange kuvertet, dar de upplystes om att de kunde bestélla fond-
katalog och valblankett frin PPM via kundservice eller www.ppm.nu. Bakgrunden
till PPM:s dndrade strategi dr den laga andelen som gor egna val. Istéllet avser
PPM att rikta mer utforlig information till dem som hunnit vara med i systemet en
tid och har mer medel pé sina konton att placera. Beddmningen &r att individen da
ar mer mottaglig for information. En forsta utvardering av den nya strategin kommer
att kunna goras efter ar 2008.

Figur 1 visar utvecklingen av andelen aktiva pensionssparare’ samt deras andel
av pensionskapitalet. Punkterna i diagrammet visar forhallandet per den 31 december
varje ar. Fram till ar 2004 minskar andelen aktiva men dérefter fordndras trenden
och andelen aktiva stabiliseras. I slutet av 2007 hade 57,5 (57,4) procent av pensions-
spararna gjort ett aktivt val. For tredje aret i rad 6kar de aktivas andel av kapitalet.
Deras andel av kapitalet uppgick i slutet av 2007 till 71,7 (70,5) procent.
Forklaringen 4r att de aktiva i genomsnitt har haft en battre avkastning @n de passiva.

4 Pensionssparare som gjort ett aktivt fondval vilket innebér att medlen inte dr placerade i Premiesparfonden.
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Figur 1. Andelen aktiva pensionssparare och deras andel av fonderat kapital for aren 2000-2007.

Den 31 december 2007 hade totalt 5,8 (5,6) miljoner pensionssparare ett fond-
innehav 1 premiepensionssystemet till ett marknadsvarde om ca 308 (267) miljarder
kronor. Av detta kapital var 28,3 procent placerat i Premiesparfonden som forvaltas
av Sjunde AP-fonden. Premiesparfonden har édndrat placeringsstrategi under aret.
Fonden placerar 82 procent av tillgangarna i aktier (varav 20 procent i svenska
aktier, 10 procent i tillvixtmarknader och 52 procent i utlindska aktier), 8 procent
i rAntebédrande vardepapper (varav 4 procent i svenska realrédnteobligationer, 2 procent
i nominella amerikanska statsobligationer och 2 procent i nominella brittiska stats-
obligationer) samt 10 procent i alternativa placeringar (varav 8 procent i riskkapital-
fonder och 2 procent i hedgefonder).

Rantor & likvida
medel utlandska  Alternativa

1,9% placeringar
2,4%
Réntor & likvida / Svenska aktier

medel svenska 24,8%
10,6% ——

Tillvéxtmarknader
14,9%

Utlandska aktier
45,3%

Figur 2. Fondkapitalet, inklusive Premiesparfonden, fordelat pa aktier och rantebarande varde-
papper, 31 december 2007.

Fondkapitalet i hela premiepensionssystemets fondrorelse, Premiesparfonden
inkluderat, fordelar sig med ca 60 (57) procent i globala aktier, varav 15 procent-
enheter tillvaxtmarknader och 45 procentenheter utldndska aktier. Cirka 25 (32)
procent &r placerade i svenska aktier, 13 (11) procent i rdntebdrande vardepapper
och likvida medel och 2 (0) procent i alternativa placeringar (i huvudsak hanforliga
till placeringar i Premiesparfonden och Premievalsfonden). Berdkningen for ar
2007 grundar sig pa en ny metodik dér en genomgang av fondernas samtliga virde-
pappersinnehav har genomforts. Den viktigaste skillnaden mot tidigare, &r att

ARSREDOVISNING 2007



utlandska bolag noterade pa Stockholmsbdrsen nu klassificeras som utlindska
aktier. P4 samma sitt klassificeras svenska innehav i globala aktiefonder som
svenska. Dérutover har tre nya tillgdngslag specificerats, utlaindska réntor och
likvida medel, alternativa placeringar samt tillvixtmarknader.

Av tabell 2 framgar fordelningen av pensionsspararnas fondkapital pa de fyra
fondtyperna aktie-, bland-, generations- och riantefonder samt Premiesparfonden.
Fordelningen mellan de olika fondtyperna har varit ndrmast oférédndrad under de
tre senaste dren.

Forvaltat kapital per Forvaltat kapital per Forvaltat kapital per

den 31 dec. 2007 den 31 dec. 2006 den 31 dec. 2005

miljarder kr  procent  miljarder kr  procent  miljarder kr  procent

Aktiefonder 162,8 58 141,1 58 99,2 51
Blandfonder 9,9 3 9,3 3 7,2 4
Generationsfonder 35,3 12 30,6 11 23,0 12
Réntefonder 129 4 7,5 3 49 3
Premiesparfonden 87,4 28 78,9 30 58,1 30
Totalt 308,3 100 2674 100 192,4 100

Tabell 2. Fondplaceringarnas marknadsvarde per fondtyp per den 31 december 2005-2007.

Tabell 3 visar att fordelningen av fondkapitalet mellan mén och kvinnor har
varit oforédndrad de senaste tre aren. Kvinnor éger 44 procent av det totala kapitalet
och ménnen 56 procent av totala kapitalet.

Forvaltat kapital per Forvaltat kapital per Forvaltat kapital per

den 31 dec. 2007 den 31 dec. 2006 den 31 dec. 2005

miljarder kr  procent  miljarder kr procent  miljarder kr  procent

Kvinnor 135,7 44 117,9 44 84,6 44
Man 172,6 56 149,5 56 107,8 56
Totalt 308,3 100 267,4 100 192,4 100

Tabell 3. Fondplaceringarnas marknadsvérde fordelat pa kvinnor och man, ar 2005-2007.

Det viktigaste vid val av en fondportfolj ér tillgangsallokeringen, dvs. hur stor
andel av tillgangarna som placeras i aktier respektive i réntebdrande vardepapper, i
Sverige respektive utomlands etc. Uppskattningsvis kommer 90 procent av avkast-
ning och risk avgoras av den tillgdngsallokering pensionsspararna valt. Utover
tillgangsallokeringen kan mervérde skapas genom val av fondforvaltare. For att
utvirdera pensionsspararnas fondforvaltarval jamfors deras virdeutveckling med ett
slumpmassigt val (figur 3). Personer som valt en global aktiefond jamfors saledes
med ett alternativ dér ett helt slumpmaéssigt val sker inom kategorin globala aktier.
Resultatet visar att de fonder pensionsspararna valt har haft en béttre vardeutveck-
ling under aren 2002, 2003, 2004 och 2006 men for aren 2001, 2005 och 2007
hade ett slumpmaéssigt val genererat en battre virdeutveckling. Har inkluderas
Premiesparfonden i analysen.

For de pensionssparare som gjort ett aktivt val, dvs. inte ar placerade i Premie-
sparfonden, har vérdeutvecklingen i de valda fonderna varit sémre &n ett slump-
miissigt val under i stort sett hela perioden. Undantagen ir dren 2001 och 2006. Ar
2007 genererade ett slumpmassigt urval 2,8 procent battre avkastning jamfort med
de fonder som pensionsspararna valde. De aktiva véljarna har sdledes over tid inte
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fatt en béttre avkastning jamfort med vad ett slumpmaéssigt val skulle ha resulterat
i. Nagot mervérde fran pensionsspararnas forvaltarval har saledes inte skapats for
den genomsnittliga pensionsspararen, tvéirt om har forvaltarvalet resulterat i en samre
avkastning. Det viktigaste for pensionsspararna dr dock, som ovan konstaterats,
tillgdngsallokeringen och ddrmed valet av riskniva. Det framhalls ocksé i PPM:s
vigledning.

W 2001
2002
m 2003
2004
2005
W 2006
W 2007

4,0% [
3,0% | 2,6% 2,5%

2,0% [ 1,6%

1,0% [ 0.7%

0,1%

L_ |
-0,2%
-0,6%-0,6%

0,0% | m—
-0,2%

-1,0% [

Differens

-2,0% [

-3,0% [ -2,8%

-4,0%
Inklusive Premiesparfonden Exklusive Premiesparfonden

Figur 3. Overavkastning i de fonder pensionsspararna valt jamfért med ett slumpmassigt val
inom respektive fondtyp, 2001-2007.

Vardeutveckling

I figur 4 visas den genomsnittliga arliga avkastningen i premiepensionssystemet,
maétt som internridnta (IRR) sedan de forsta inbetalningarna till systemet gjordes.
Varje punkt i figuren visar den genomsnittliga arsavkastningen sedan 1995 och
denna uppgick till 5,8 (5,9) procent 2007. I berdkningen har resultatet i den tillfdlliga
forvaltningen inkluderats men inte resultatet i PPM:s traditionella forsikring.
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Figur 4. Kapitalviktad arsavkastning (IRR) sedan 1995, Premiepensionssystemet dren 2000-2007.
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Den genomsnittliga avkastningen kan jimforas med inkomstindex som under
samma period i genomsnitt 6kat med 3,1 (2,9) procent per ar.’ Inkomstindex anvands
for att rdkna upp pensionsrétterna i inkomstpensionssystemet. Under den aktuella
perioden har séledes den genomsnittliga avkastningen per ar varit 2,7 (3,0) procent-

enheter hdgre 1 premiepensionssystemet dn upprakningen i inkomstpensionssystemet.

I figur 5 visas antalet pensionssparare fordelat pa olika nivéer av arlig genom-
snittlig avkastning pa det pensionssparade beloppet, métt pd samma sétt. Av figuren
framgér att de allra flesta har haft en positiv avkastning per den 31 december 2007.
Endast 0,9 (3,7) procent® av pensionsspararna har haft negativ avkastning.

Antal pensionssparare
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Arlig genomsnittlig vardeutveckling (IRR)

Figur 5. Antalet pensionssparare fordelat pa olika nivaer av kapitalviktad arsavkastning, IRR,
sedan intradet i systemet (tidigast 1995) fram till den 31 december 2007.

Premiepensionssystemets risk, hédnforlig till fondrérelsen och métt som avkast-
ningens volatilitet’, har for perioden 2001-2007 1 snitt uppgatt till 14,3 (15,1) procent
och for ar 2007 till 7,5 (11,4) procent. Att risken for 2007 understiger de senaste
arens snitt beror pé att volatiliteten pa aktiemarknaden har minskat.

Virdeutvecklingen i fondrorelsen under ar 2007 uppgick till 13,9 (26,9) miljarder
kronor. Den genomsnittliga avkastningen péa fondplaceringarna var 5,6 (12,0) procent
under &r 2007 métt som tidsviktad avkastning®. Sedan fondrorelsens start &r 2000
har den genomsnittliga arliga avkastningen uppgétt till 2,0 (1,4) procent métt som
tidsviktad arsavkastning.

Virdeutvecklingen for Premiesparfonden uppgick till 4,7 (10,5) procent under
2007, vilket ar 1,3 (2,2) procentenheter ldgre dn for de pensionssparare som gjort
ett aktivt val.

1 syfte att erhalla jamforbarhet med PPM:s resultat har en internrinteberikning gjorts ocksa for utvecklingen av inkomst-
index. Berdkningen har utforts pa foljande sitt: De arliga kassaflodena i premiepensionssystemet har “investerats” i
inkomstindex i borjan pa varje ar varvid ett fiktivt resultat har erhallits. Detta resultat har tillsammans med kassaflodena
varit ingdende parametrar i internrénteberdkningen. I berdkningen har antagits att inbetald pensionsavgift givit mot-
svarande pensionsritt krona for krona redan fran 1995 vilket blev verklighet forst fran ar 2000.

6 Berikningsmetoderna for den érliga avkastningen har dndrats och darfor ar inte uppgifterna for aren 2006 och 2007
jamforbara. Den genomsnittliga drsavkastningen for 2007 berdknas enligt internrdntemetoden (IRR). Motsvarande
avkastning for 2006 berdknades genom att jamfora portfoljens marknadsviérde i forhallande till vardet pa ackumulerat
investerat kapital. Bada berdkningarna dr baserade pa ett urval av ca 15 000 individer.

7 Standardavvikelsen for avkastningen i PPM-index.
¥ Tidsviktad avkastning méter avkastningen pa en krona som satts in i borjan pa perioden. Hansyn har inte tagits till om
kapitalets storlek fordndrats under perioden. Det faktum att kapitalet varit stort i slutet av perioden da avkastningen har

varit god har inneburit att internrdntan (som ér ett kapitalviktat matt) under perioden har haft en hogre avkastning én
den tidsviktade avkastningen for samma period.
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Fondernas prestationer

Fonderna som ingér i premiepensionssystemet ér indelade i 32 olika kategorier.
For att utvirdera hur de fonder som ingar i premiepensionssystemet har presterat
har fondernas viardeutveckling jimforts med det jamforelseindex PPM kopplat till
respektive kategori. En kategori omfattar alla de fonder som har samma investe-
ringsinriktning som kategorin har. Kategorierna ér sedan indelade i fondtyperna
aktiefonder, blandfonder, generationsfonder och rantefonder.

Under perioden 2005-2007 har viardeutvecklingen i 30 procent av aktiefonderna
overstigit utvecklingen for jamforelseindex (se figur 6). For perioderna 2001-2003,
2002-2004, 2003-2005 och 2004-2006 var motsvarande forhallande 43, 45, 60
respektive 35 procent. Jimforelseindex médter den genomsnittliga avkastningen.

Med det stora antalet fonder i premiepensionssystemet kan det forvintas att
forvaltningsresultatet kommer att ligga i nivd med index. Att andelen aktiefonder
som overtraffar jamforelseindex dr relativt lag kan forklaras av att forvaltnings-
kostnader belastar fondernas avkastning men inte jamforelseindex. Andelen aktie-
fonder som Overtraffar index kommer darfor att over tiden ligga under 50 procent.

For kategorierna Europa, Norden och Ryssland har fonderna klarat sig béttre
an jamforelseindex, dvs. andelen fonder som slar index dr dver 50 procent. For
kategorin Sverigeindex ar det ingen fond som slagit jamforelseindex for perioden
2005-2007.

Av figur 6 framgéar vidare att vardeutvecklingen for rantefonderna for perioden
2005-2007 i premiepensionssystemet har varit betydligt 1dgre dn for jamforelse-
index 1 drygt nio av tio fonder. Detta kan delvis forklaras av att forvaltningsavgiften
ar relativt hog jamfort med fondernas avkastning och att fondernas avgifter inte
inkluderas i jamforelseindex.

For bland- och generationsfonder, dér tillgdngsallokeringen skiljer sig kraftigt
at, ar det inte mojligt att pa samma sétt som for aktie- och rantefonder jamfora
med index.
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Figur 6. Andel av fonderna i premiepensionssystemet som &vertraffat respektive fondtyps
jamforelseindex.
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Fondbyten

Totalt genomfordes 2,6 (1,8) miljoner fondbyten under ar 2007. Av dessa gjordes
drygt 99 (98) procent via PPM:s webbplats och 0,7 (1,0) procent via talsvar.
Antalet fondbyten har 6kat markant 6ver tiden vilket framgér av figur 7. Under ar
2006 okade antalet med 45 procent och under 2007 med 46 procent. Att antalet
fondbyten okat kan forklaras av att allt fler pensionssparare ser over sitt pensions-
sparande i takt med att behallningen pé deras konton okar och att borsen har
utvecklats positivt under perioden 2003—2007. En stor del av 6kningen kan dven
tillskrivas de forvaltningsforetag som under senare ar regelbundet genomfor fond-
byten &t sina kunder.
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Figur 7. Antal fondbyten per ar initierade av pensionssparare under dren 2000-2007.

Under 2007 bytte ca 777 000 (603 000) personer fonder vid dtminstone ett
tillfalle, vilket motsvarar ca 14 (11) procent av pensionsspararna. Den andel som
genomforde mer 4n ett fondbyte 6kade jamfort med ar 2006 for sdvil méan som
kvinnor. Av tabell 4 framgar antalet pensionssparare som under aren 2005 till 2007
genomfort fondbyten, fordelat pa kon och antal byten. Generellt har mén varit
nagot mer aktiva dn kvinnor, dels ér det totalt sett fler mén &dn kvinnor som har
genomfort minst ett fondbyte, dels har médnnen genomfort fondbyten ndgot oftare
an kvinnorna. Samtidigt ar det fortfarande en storre andel kvinnor som atminstone
en gang gjort ett aktivt val.

Antal Antal pensionssparare Antal pensionssparare Antal pensionssparare
fond- 2007 2006 2005

byten Kvinnor ~ Man  Totalt Kvinnor ~ Man  Totalt Kvinnor Man  Totalt
1 177 184 361 149 161 310 137 141 278
2 42 53 95 32 43 75 22 29 51
3-5 82 99 181 55 70 125 29 39 68
6-10 47 61 108 32 41 73 16 21 37
11-20 11 16 27 7 10 17 8 10 18
>20 2 3 5 1 1 2 1 1 2
Totalt 361 416 777 276 326 602 213 241 454

Tabell 4. Antal pensionssparare som genomfort fondbyten uppdelat pa frekvens och kon under
aren 2005-2007 (angivet i tusental).
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Som framgar av tabell 5 har dven antalet fondbyten okat i alla &ldersintervaller de
tre senaste dren.

Alder,  Antal pensionssparare som Antal pensionssparare som Antal pensionssparare som
ar genomfort byten 2007 genomfort byten 2006 genomfort byten 2005
Kvinnor Mén Kvinnor Mén Kvinnor Man
<30 30 36 23 28 18 22
30-50 185 222 140 172 108 128
>b0 146 158 113 126 87 91
Totalt 361 416 276 326 213 241

Tabell 5. Antal pensionssparare som genomfort fondbyten uppdelat pa alder och kén under
aren 2005-2007(angivet i tusental).

Vid en fordelning av genomforda fondbyten per inkomstintervall® visar tabell 6
att det dr pensionssparare med en arsinkomst i intervallet 200 000-300 000 kronor
som genomfort flest fondbyten under &r 2007.

Inkomst Antal pensionssparare som Antal pensionssparare som Antal pensionssparare som
(kr) genomfort byten 2007 genomfort byten 2006 genomfért byten 2005
Kvinnor Mén Kvinnor Man Kvinnor Mén
>= 50 000 15 21 35 40 73 82
50 001-100 000 10 8 89 104 49 57
100 001-200 000 75 35 141 170 57 65
200 001-300 000 171 133 8 8 30 59
300 001-349 000 43 73 1 1 3 3
349 001- 47 146 2 3 1 1
Totalt 361 416 276 326 213 241

Tabell 6. Antal pensionssparare som genomfort fondbyten uppdelat pa inkomstintervall och kon
under aren 2005-2007 (angivet i tusental).

Avgifter

Under éret uppgick PPM:s avgiftsuttag till 0,13 (0,16) procent av virdet pa pensions-
spararnas fondinnehav vilket motsvarar 379 (370) miljoner kronor. Avgiftsuttaget
ska tdcka myndighetens administrationskostnader och amorteringar.

For att tillforsdkra pensionsspararna laga kostnader for fondsparandet ar forval-
tarna enligt det samarbetsavtal som upprittas mellan dem och PPM, forpliktade att
lamna rabatt pa fondernas ordinarie avgifter. Rabattmedlen beréknas individuellt,
dvs. samtliga rabattmedel som har erhéllits for en fond aterinvesteras for de pensions-
sparare som har eller har haft innehav i fonden under den tid rabatten avser.

PPM beslutade under hosten 2006 att dndra rabattmodellen for fondbolagen.
Den nya modellen borjade gélla fran och med andra kvartalet 2007. Modellen inne-
bar att det ar ett fondbolags totala kapital i premiepensionssystemet och inte PPM:s
innehav i respektive fond som ska ligga till grund for berdkningen av rabatten.

? Inkomstnivierna ar beriknade utifrin senast intjdnade pensionsritter, dvs. intjdnandear 2006. Exempelvis om en
pensionsritt = 2 000 kronor berdknas personens inkomst till (2 000/0,025)/0,93 = 86 022 kronor.

ARSREDOVISNING 2007



Rabatten &r liksom tidigare progressiv och berdknas for olika intervall. Inom varje
intervall finns ett fritt kostnadsuttag ddr PPM inte kriver rabatt, se tabell 7. Efter
att ha tagit hansyn till det fria kostnadsuttaget appliceras en progressiv rabattniva.
Effekten av modellen &r att bolag som forvaltar mycket kapital betalar en hogre
rabatt dn bolag som forvaltar lite kapital. Tanken bakom den nya rabattmodellen
ar att det finns stordriftsfordelar vid kapitalforvaltning som bor komma pensions-
spararna tillgodo.

Intervall PPM:s fondinnehav Fritt kostnadsuttag, Fritt kostnadsuttag, Rabattniva,
i miljoner kronor procent . procent procent
Réntefonder Ovriga fonder
1 0-1 000 0,10 0,15 65
2 1 000-5 000 0,10 0,15 75
3 5 000-10 000 0,10 0,15 85
4 >10 000 0,10 0,15 90

Tabell 7. Rabattmodell

Fondbolagen faktureras avtalade rabatter kvartalsvis i efterskott. Férdelning
till pensionsspararna sker ddremot av systemtekniska skél endast en gang per ér.
Under ar 2007 genomfordes fordelningen i maj ménad avseende rabatter for ar
2006. Totalt fordelades ca 1 119 (727) miljoner kronor i aterférda forvaltnings-
avgifter till pensionsspararna. Av dessa placerades 1 118 (726) miljoner kronor i
fondforsékringen och 1,4 (0,6) miljoner kronor i den traditionella forsékringen.

Fondbolagens forvaltningsavgifter for ar 2007 uppgick till ca 2,4 (2,0) miljarder
kronor. Av dessa avgifter kommer ca 1,5 (1,1) miljarder kronor éterforas till pensions-
spararna i form av rabatter under ar 2008. I procent motsvarade det en sdnkning
av forvaltningsavgiften avseende ar 2007 fran 0,84 (0,88) procent till 0,33 (0,40)
procent, dvs. en rabatt pa 0,51 (0,48) procentenheter.

I tabell 8 redovisas de genomsnittliga forvaltningsavgifterna i procent for
respektive fondtyp och for Premiesparfonden efter det att rabatten har dragits av.
Som framgar av tabellen har avgiften efter rabatt minskat under 2007 jamfort
med foregdende ar, vilket till stor del beror pa den nya rabattmodellen.

Fondtyp Forvaltningsavgift ~ Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift ~ Forvaltningsavgift

i procent i procent i procent i procent
utan avdrag, efter aterforda efter aterforda efter aterforda

2007 rabattmedel, 2007 rabattmedel, 2006 rabattmedel, 2005
Aktiefonder 1,27 0,45 0,57 0,63
Blandfonder 0,68 0,30 0,47 0,49
Generationsfonder 0,56 0,24 0,33 0,36
Rantefonder 0,39 0,23 0,37 0,39
Premiesparfonden 0,24 0,15 0,14 0,15
Totalt 0,84 0,33 0,40 0,44

Tabell 8. Forvaltningsavgiften i procent per fondtyp under aren 2005-20071°.

10 Fr.0.m. & 2006 beriknas forvaltningsavgiften pa genomsnittligt forvaltat kapital. For tidigare ar har forvaltningsavgiften
berdknats pa forvaltat kapital per den 31 december for respektive ar.
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Av tabell 9 framgér avgifterna i kronor for respektive fondtyp och Premiesparfonden
efter det att rabatten har dragits av.

Fondtyp Forvaltningsavgift  Forvaltningsavgift Forvaltningsavgift  Forvaltningsavgift
i miljoner kronor i miljoner kronor i miljoner kronor i miljoner kronor
utan avdrag, efter aterforda efter aterforda efter aterforda

2007 rabattmedel, 2007 rabattmedel, 2006 rabattmedel, 2005
Aktiefonder 1 892 670 652 627
Blandfonder 65 29 37 35
Generationsfonder 182 77 85 84
Réantefonder 42 25 26 19
Premiesparfonden! 194 123 92 86
Totalt 2 375 924 892 851

Tabell 9. Forvaltningsavgiften i kronor per fondtyp under &ren 2005-2007°

Fondernas forvaltningsavgifter och hur pensionsspararna valt utifrén nivan pa
denna redogdrs for i tabell 10. Premiesparfonden ingéar inte i siffrorna. Av tabellen
framgar att pensionsspararna i stor utstrackning har placerat i fonder med lag for-
valtningsavgift efter rabatt. Vid utgangen av ar 2007 har 75 (62) procent av samtliga
placeringar utanfor premiesparfonden investerats i fonder med en avgift efter rabatt
pa hogst 0,5 procent. Andelen fonder med en forvaltningsavgift efter rabatt pa hogst
0,5 procent uppgér till ca 44 procent av det totala antalet fonder. Ar 2007 finns inga
fonder med hogre avgift n 1,5 procent, vilket beror pa den nya rabattmodellen
som PPM inforde under aret.

Avgifts- Andel val Andel fonder Andel val Andel fonder Andel val Andel fonder
intervall, 2007, av totalt antal 2006, av totalt antal 2005, av totalt antal
procent procent fonder 2007, procent fonder 2006, procent fonder 2005,
procent procent procent

0-0,5 75 44 62 18 58 16
0,6-1 24 51 26 22 32 22
1,1-1,5 1 5 9 36 11 36
1,6-2 0 0 2 18 3 20
2,1-3 0 0 1 5 1 6
3,1-5 0 0 0 1 0 0

100 100 100 100 100 100

Tabell 10. Pensionsspararnas val utifran nivan pa forvaltningsavgiften efter rabatt och andel av
totalt antal fonder under aren 2005-2007.

1 Fr.0.m. ar 2006 beriknas forvaltningsavgiften pa genomsnittligt forvaltat kapital. For tidigare ar har forvaltnings-
avgiften berdknats pa forvaltat kapital per den 31 december for respektive ar.

1 Premiesparfonden har den 1 april sdnkt sin forvaltningsavgift brutto fran 0,5 till 0,15 procent. Sdnkningen paverkar
inte Forvaltningsavgift efter aterforda rabatter.
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Nedan, i tabell 11, redovisas det totala kostnadsuttaget inklusive PPM:s kostnader.

Kostnadsuttag 2007 2007 2006 2006 2005 2005
Kostnader, Procent av Kostnader, Procent av Kostnader, Procent av
miljoner kronor  forvaltat kapital miljoner kronor forvaltat kapital miljonerkronor forvaltat kapital

Forvaltningsavgifter brutto 2 375 0,84 1982 0,88 1420 0,85
Rabatter forvaltningsavgifter -1451 -0,51 -1 090 -0,48 -723 -0,43
Forvaltningsavgifter netto 924 0,33 892 0,40 697 0,42
Administrativa ersattningar

till andra myndigheter' 52 75 58

PPM:s driftskostnader 222 220 194

PPM:s finansiella netto 67 40 37

PPM:s kostnader*? 341 0,12 335 0,15 289 0,17
Summa kostnader 1 265 0,45 1227 0,55 986 0,59
Beréknat courtage 713 025 537 0,24 503 0,30
Genomsnittligt forvaltat kapital 283 972 226 014 167 711

Tabell 11. Kostnadsuttag i fonderna inklusive PPM:s driftskostnader for 2007, 2006 och 2005.

Forvaltningsavgiften, fore aterbetalda rabatter, uppgick till 2 375 (1 982) miljoner
kronor under 2007. I kronor riknat har dock forvaltningsavgiften brutto dkat jam-
fort med foregaende ar. Anledningen &r att det genomsnittliga forvaltade kapitalet
Okade under éret till 284 (226) miljarder kronor. Mitt som andel av kapitalet har
emellertid bruttokostnaden sjunkit fran 0,88 till 0,84 procent av forvaltat kapital.
Sankningen beror pa att Sjunde AP-fonden fran och med det andra kvartalet sankt
forvaltningsavgiften frén 0,50 till 0,15 procent. Da Sjunde AP-fonden forvaltar
nérmare en tredjedel av PPM:s totala kapital far denna avgiftssankning stort genom-
slag pa bruttoavgifterna. Sankningen skulle, allt annat lika, ha givit en storre effekt
pa bruttoavgifterna men motverkas delvis av att en allt stérre andel av kapitalet
investerats i tillvixtmarknader, med generellt sett hogre forvaltningsavgifter, &n
mer mogna marknader som t.ex. Sverige.

Forvaltningsavgiften netto har okat till 924 (892) miljoner ar 2007. Att forvalt-
ningsavgifterna netto endast 6kar marginellt trots att det genomsnittliga forvaltade
kapitalet 6kat markant, beror pa den nya rabattmodellen, som skérpt rabattuttaget i
premiepensionssystemet till spararnas fordel. Fondavgifterna som andel av genom-
snittligt forvaltat kapital har minskat, fran 0,40 till 0,33 procent mellan aren 2006
och 2007. Det motsvarar en sdnkning av nettoavgiften pa ca 200 miljoner kronor.

12 Avser erséttning till Skatteverket, Forsdkringskassan och Kronofogdemyndigheten for premiepensionens andel av
administrationen av den allménna pensionen. Detta avser i huvudsak uppbord och faststdllande av pensionsgrundande
inkomst.

13 Redovisat avgiftsuttag har berdknats utifran genomsnittligt forvaltat kapital. Det verkliga avgiftsuttaget uppgick ar
2007 till 0,13 procent, &r 2006 till 0,16 procent och ar 2005 till 0,19 procent.

" Med courtage avses framfor allt transaktionskostnader pa aktiemarknaden. Transaktionskostnader pé rénte- och valuta-
marknaden uppstar till f6ljd av skillnad mellan kop- och sdljkurs. Dessa kostnader redovisas inte i denna tabell. Har
redovisas endast kostnader i de fonder som rapporterar sa kallad TKA till PPM. Dessa fonder innehar ca 95 procent av
kapitalet i premiepensionssystemet. Beloppen inkluderar ocksa riantekostnader och kupongskatt i fonderna.
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Traditionell forsakring

PPM ansvarar for forvaltningen av medel nér en pensionssparare véljer traditionell
forsdkring under pensionstiden. Traditionell forsékring innebér att PPM garanterar
livsvarig utbetalning av ett visst manadsbelopp och, om kapitalforvaltningen ger
overskott, ett tilliggsbelopp.

PPM har uppdragit &t Kammarkollegiet att skota den 16pande administrationen
av kapitalforvaltningen. PPM goér bedomningen att administrationen av den traditio-
nella forsakringen har genomforts med god kvalitet och sdkerhet. Rapporteringen till
Finansinspektionen har skett i god tid och enligt gidllande regelverk. Myndigheten
rapporterar sedan ett ar tillbaka enligt Finansinspektionens trafikljusmodell.

Inflode av kapital

Premieinkomsten for den traditionella forsdkringen uppgick ar 2007 till 574,7
(424,3) miljoner kronor, varav 495,6 (324,7) miljoner kronor avsag byten fran
fondforsékring till traditionell forsdkring. Av foregdende ars premieinkomst avsig
77,7 (98,9) miljoner kronor nya pensionsritter. De nya pensionsritterna placerades
i december 2007.

Okningen av premieinkomsten for ar 2007 beror pa att fler pensionssparare valt
traditionell forsékring under sin pensionstid och att deras genomsnittliga behéllning
varit storre.

Virdet pa de forvaltade tillgdngarna inom den traditionella forsékringen uppgick
till 1 288,0 (738,5) miljoner kronor per den 31 december 2007.

Om PPM:s forvaltning av medlen ger en hogre avkastning &dn vad som krévs
for att tdcka de garanterade beloppen, ldmnas aterbéring. Tilldelad aterbéring betalas
ut som ett tilldggsbelopp och kan variera ar fran ar beroende pé vilken avkastning
som forvaltningen av medlen genererat. Aterbiringsrintan for december 2007
uppgick till 5,0 (6,0) procent och i genomsnitt for aret till 5,7 (6,0) procent. Den
kollektiva konsolideringsnivan' uppgick per den 31 december till 99,6 (102,5)
procent, vilket dr inom det normalintervall (mellan 95 och 105) som anges i PPM:s
konsolideringspolicy.

'3 Den kollektiva konsolideringsnivan motsvarar det samlade virdet pa PPM:s tillgangar inom den traditionella forsik-
ringen, i forhallande till de antaganden PPM har gentemot pensionsspararna i form av garanterade utfastelser och
berdknad aterbaring.
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Figur 8. Kollektiv konsolidering.

Fram till och med ar 2018 finansieras uppbyggnaden av premiepensionssystemet
med en kombination av avgiftsuttag och lan i Riksgilden. Avgiftsuttaget, vilket
belastar pensionsspararnas innehav, ska fordelas skéiligt mellan spararna i de bdda
rorelsegrenarna fondforsakring och traditionell forsdakring enligt forsdakringsméssiga
principer. Fran och med &r 2006 har den traditionella forsdkringen belastats med
verkliga driftskostnader. Tidigare belastades rorelsegrenen med driftskostnader
motsvarande avgiftsuttaget. Skillnaden mellan de faktiska driftskostnaderna for den
traditionella forsdkringen och avgiftsuttaget regleras internt med lan fran rorelse-
grenen fondforsékring. Lanet inklusive rdnta kommer att aterbetalas 6ver tiden 1
takt med att avgiftsuttaget i kronor kommer att 6verstiga de faktiska driftskostna-
derna som en effekt av okat sparkapital.

Vid berdkning av konsolideringskapitalet for den traditionella forsékringen tas
inte hénsyn till det interna I&net och inte heller till 1an i1 Riksgdlden och tillhérande
finansieringskostnader. Konsolideringskapitalet, berdknat som skillnaden mellan
placeringstillgangar (inklusive bankmedel) och forsékringstekniska avsédttningar,
uppgick per den 31 december 2007 till 179,5 (33,5) miljoner kronor. Det motsvarar
en solvensniva' pa 116,9 (104,7) procent. Solvensnivan har stigit kraftigt till f61jd
av att den garanterade réntan sankts till 0 procent (se nedan).
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Figur 9. Solvensniva.

16 Solvensnivin motsvarar det samlade vérdet pa PPM:s tillgdngar inom den traditionella forsdkringen, i forhallande till
garanterade utfdstelser gentemot pensionsspararna.
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Placeringspolicy

Under varen 2007 avslutades arbetet med att ta fram en langsiktig placeringsstrategi
for forvaltningen som pa ett battre sétt matchar myndighetens garanterade ataganden.
En forutséttning for den nya placeringsstrategin har varit att tillgangarna ska allo-
keras pa ett sadant sitt att risken for insolvens i den traditionella forsakringsrorelsen
blir 1ag samtidigt som de forsdkrades mojlighet till avkastning ska vara god.

Som ett resultat av detta beslutade PPM:s styrelse den 19 februari 2007 om
en ny placeringspolicy for den traditionella forsdkringen med ikrafttradande den
1 april 2007. Detta beslut innebar att garantirdntan for nya premieinbetalningar
sanktes fran 2,75 till 0 procent. PPM utlovar ddrmed pensionsspararna att fa tillbaka
minst insatta medel i nominella termer (vid forvéantad livslangd) och att all avkast-
ning déarutdver tillfaller den forsdkrade i form av ett tilliggsbelopp. Sdankningen
innebér att solvensen i den traditionella forsakringen successivt kommer att for-
stirkas (se figur 9), vilket mojliggor for PPM att bibehélla den nuvarande andelen
aktier pa 27 procent i portfoljen. Utan sdnkningen av garantirdntan hade PPM
sannolikt varit tvungen att minska aktieandelen, bland annat till f6ljd av skirpta
tillsynskrav fran Finansinspektionen. En hogre aktieandel forvéntas langsiktigt ge
en battre avkastning till pensionsspararna.

Den nya policyn innebér ocksa att férdelningen mellan svenska och globala
aktier 1 aktieportfoljen fordndrades. De globala aktiernas andel i den totala port-
foljen okades fran 6 till 18 procent medan de svenska aktiernas andel minskades
fran 21 till 9 procent. Syftet med omfordelningen var bland annat att reducera
risken i aktieportfoljen. Resterande tillgangar dr till 73 procent placerade i réante-
barande vardepapper inom Kammarkollegiets rantekonsortium.

Aktieandelen var fram till slutet av ar 2007 placerad i tva indexfonder inom
Handelsbankskoncernen. PPM hade av Finansinspektionen beviljats dispens fran
forsdkringsrorelselagens bestimmelse om att hogst 10 procent av den totala port-
foljen fér placeras inom fondbolag eller fondforetag. Dispensen, som var tids-
begrinsad, 16pte ut i slutet av 2007. Under varen 2007 paborjades en dversyn av
forvaltningen av aktieportfoljen med syfte att hitta en kombination av fondforvaltare
som langsiktigt kan forvintas ge en god avkastning till l&g kostnad. Den nya for-
valtningsstrukturen implementerades i slutet av aret och aktieandelen 4r nu placerad
i fyra fonder. Den svenska aktieandelen ér placerad i Swedbank Robur Sverigefond
MEGA (aktiv fond med en lag aktiv risk som uttalad strategi). Den globala aktie-
andelen ér till hélften placerad i State Street SRI World Index Fund (aktieindex-
fond med etisk inriktning), en fjardedel &r placerad i SPP Aktieindexfond Global
Sustainability (aktieindexfond med etisk inriktning) och en fjdrdedel i Gartmore
SICAV Global Focus Fund (aktiv fond).

Under ar 2007 har inga avvikelser fran placeringspolicyn skett.

Tillgangsslag 2007 2007 2006 2005
Marknadsvarde Fordelning Marknadsvarde Marknadsvarde
miljoner kr procent miljoner kr miljoner kr
Aktier och aktiefonder 351,1 27 200,7 90,1
Rantebarande vardepapper  934,8 73 537,6 216,6
Konto hos Riksgéalden 2,1 0 0,2 0,5
Totalt 1288,0 100 738,5 307,2

Tabell 12. Tillgdngarnas marknadsvarde och procentuella fordelning per tillgdngsslag for 2007
samt tillgdngarnas marknadsvarde for ar 2006 och 2005.
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Den 17 oktober beslutade styrelsen att PPM vid placering i fonder i sa stor
utstrackning som mojligt ska verka for att miljo- och etikhinsyn tas i fonden vid
investeringar. Miljo- och etikhdnsynen grundar sig pa svenska statens etik som den
uttrycks 1 lagar och konventioner.

I det fall en fond saknar etisk inriktning avser PPM att regelbundet tva ganger
per ar granska fondens innehav. Granskningen kommer att utforas av ett konsult-
foretag som arbetar med analys och rddgivning inom omradet etisk kapitalforvalt-
ning. Foretaget kommer att kontrollera sa att forvaltaren inte investerar i bolag
som bryter mot internationella konventioner inom exempelvis ménskliga réttigheter,
arbetsritt, korruption, vissa vapen och miljohdnsyn. I det fall ett bolag som finns
representerat i fondens aktieportfolj bryter mot dessa riktlinjer, kommer PPM att
ta upp en dialog med fondforvaltaren om mojligheten att utesluta just det bolaget
ur portféljen.

Forandring av langsiktig placeringsstrategi

Som en fortséttning i fordndringsarbetet av den langsiktiga placeringsstrategin har
PPM paborjat en oversyn av ranteforvaltningen for att uppna en forvaltning som
har en genomsnittlig 10ptid som overensstimmer med de ataganden PPM har i den
traditionella forsdkringen. Arbetet med 6versynen och fordandringen av ranteforvalt-
ningen forvantas pagd under storre delen av 2008.

Kapitalférvaltningens resultat

Avkastningen for den traditionella forsdkringen uppgick under 2007 till 3,8 (6,3)
procent. Kostnaden for forvaltningen av den traditionella forsakringen uppgick
totalt till ca 1,1 (0,6) miljoner kronor vilket utgjorde 0,11 (0,11) procent av det
forvaltade kapitalet.

Utvérdering av forvaltningen sker mot jamforelseindex for respektive tillgangs-
slag enligt tabell 13.

Tillgangsslag Placeringsalternativ Jamforelseindex

Svenska rantebdrande Kammarkollegiets Stockholmsborsens
vardepapper Rantekonsortium Obligationsindex, alla 1-3 ar
Svenska aktier och aktiefonder Swedbank Robur Sverigefond ~ SIX Portfolio Return Index

MEGA (fr.o.m. 2007-11-19)

Handelsbankens
Aktiefond Index
(t.o.m. 2007-11-16)

Utldndska aktier och aktiefonder State Street SRI World MSCI World (Developed)
Index Fund Net Index
(fr.o.m. 2007-12-17)

Gartmore SICAV Global MSCI World (Developed)
Focus Fund Net Index
(fr.o.m. 2007-12-07)

SPP Aktieindexfond Global Dow Jones Sustainability World
Sustainability Net Index, aterinvesterat
(fr.o.m. 2006-12-01)

Tabell 13. Tillgdngsslag och jamforelseindex i traditionell forsakring.
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I tabell 14 gors en jamforelse av forvaltningens resultat for aren 2005-2007.

Tillgangsslag Forvaltning Index avkastning, Skillnad forvaltning
avkastning, procent procent index procentenheter
Aktier och aktiefonder 2007 4,57 4,00 0,57
2006 18,43 22,26 -3,83
2005 32,81 34,86 -2,05
Svenska rantebdrande 2007 3,07 3,23 -0,16
vardepapper
2006 1,80 1,79 0,01
2005 3,11 2,40 0,71
Portfdlj totalt 2007 3,84 3,56 0,41
2006 6,30 7,16 -0,86
2005 11,16 10,47 0,69

Tabell 14. Utvardering av kapitalforvaltningen inom traditionell forsakring under aren 2005-2007.

Kammarkollegiets forvaltningsresultat for rdntekonsortiet for ar 2007 var samre
an index vilket bland annat beror pa en okad kreditspread'” under aret samtidigt
som konsortiet haft en dvervikt av rdntebirande véirdepapper med kreditrisk jamfort
med index. Kammarkollegiets rdntekonsortium hade per den 31 december en
genomsnittlig 16ptid pa 2,3 (2,1) ar medan den genomsnittliga 16ptiden i jamforelse-
indexet var 1,9 ar.

Under éaret var forvaltningsresultatet i den globala aktieportfoljen 5,27 procent
(0,33 procent ldgre dn jamforelseindex) och forvaltningsresultatet i den svenska
aktieportfoljen var 0,15 procent (2,32 procent hogre én jaimforelseindex). Anled-
ningen till det goda resultat i den svenska aktieportfoljen jdmfort med index var att
hela det svenska innehavet bestod av likvida medel under en dag nér den svenska
borsen f6ll kraftigt 1 mitten av november, vilket skedde i samband med vergangen
frdén Handelsbankens Aktiefond Index till Swedbank Robur Sverigefond MEGA.."*

Antaganden vid berakning av garanterade helopp

Vid bestdmning av garanterade belopp inom PPM:s traditionella forsdkringsrorelse
gors foljande antaganden betréffande framtida avkastning pa tillgdngarna, drifts-
kostnader samt livsldngder for de forsdkrade.

Avkastning

PPM utgér som ovan ndmnts fran och med den 1 april 2007 frén ett antagande om
en framtida arlig avkastning pa 0 procent. Detta innebir att PPM utlovar pensions-
spararna att minst fa tillbaka insatta medel i nominella termer (vid forvéantad livs-
langd) och att all avkastning dérutdver tillfaller den forsidkrade i form av ett till-
laggsbelopp. Sénkningen innebér att solvensen i den traditionella forsékringen
successivt kommer att forstarkas, vilket som ovan konstaterats mdojliggor for PPM
att bibehalla den nuvarande andelen aktier pa 27 procent i portfoljen. Utan sdnk-
ningen av rantan vid berdkning av garanterade belopp hade PPM sannolikt varit

17 Skillnad i rinta mellan en obligation utgiven av staten och vad en utgivare som kan ga i konkurs (t.ex ett foretag) far
betala.

18 Bor att utvirdera aktivt forvaltningsresultat brukar PPM i tidigare arsredovisningar anvianda mattet Jensens alfa, men
eftersom aktieforvaltningen skett i indexfonder under storre delen av 2007 ér detta matt inte relevant for aret.
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tvungen att minska aktieandelen, bl. a. till f6ljd av skérpta tillsynskrav fran Finans-
inspektionen. En hogre aktieandel forvéntas langsiktigt innebéra en béttre avkastning
for pensionsspararna.

Driftskostnader

PPM utgar fran ett antagande om en arlig driftskostnad pa 0,1 procent av forsak-
ringskapitalet. PPM har beslutat att ta ut samma arliga avgift for den traditionella
forsdkringsrorelsen som for fondforsakringsrorelsen. Den verkliga kostnaden ér
for narvarande hogre, men langsiktigt berdknas den understiga 0,1 procent. Drifts-
kostnadsantagandet har under ar 2007 sénkts jimfort med aret innan da det uppgick
till 0,3 procent.

Livslangder

Som utgangspunkt for beddmningen av livsldngd for de forsidkrade anvdnds SCB:s
prognos for framtida dodlighet i befolkningen. Prognosen omfattar tre scenarier:
hog, medel och lag dodlighet. For att fa en viss sdkerhetsmarginal har PPM valt
lagalternativet. Med utgangspunkt fran andelen kvinnor och mén i dagens befolk-
ning och prognoser om framtida livslangder for kvinnor respektive mén, har berak-
nats hur andelen kvinnor och mén foréndras dver tiden. Med dessa andelar som
vikter har en konsneutral dodlighetsfunktion berdknats. Fran och med 1 januari 2005
har livslangdsantaganden baserade pa SCB:s prognoser fran ar 2003" tillimpats dar
virden for personer fodda 1940 valts. Tidigare ar tillimpades SCB:s prognoser for
ar 2000. Under ar 2006 utarbetade SCB en ny prognos for framtida dodlighet. Denna
nya prognos for personer fodda 1943 ligger till grund for de livslangdsantaganden
som tillimpas fran och med den 1 april 2007. De nya antagandena innebér en relativt
liten 6kning av livsldngderna.

. o . a+b-e” forx <
aldern w = 97 ér och dérover med en rét linje. Den parametriska fram- b-e" forx<w

19Di')dlighetsintensiteterna framstills med en Makeham-funktion upp till
A h darover 1 ! Hx) =
stéllningen av dodlighetsintensiteten p(x) i dldern x ar ar saledes

HW)+k-(x—w)forx=>w

Vérden fér parametrarna framgar av féljande tabell.

Fr.o.m. T.o.m. a b c w k
2001-01-01 2004-12-31 0,0005 0,00000355 0,117 97 0,001
2005-01-01 2007-03-30 0,0025 0,0000075 0,105 97 0,001
2007-04-01 0,0033 0,00000429 0,1109 97 0,001

Férvantade aterstaende livslangder i antal &r i olika aldrar
for de tva livslangdsantagandena ges i féljande tabell.

Alder Livslangder Livslangder  Livslangder

fr.o.m. 2007 t.o.m. 2006 t.o.m. 2004
61 26,49 26,17 24,95
65 23,21 22,89 21,46
70 19,25 18,97 17,34
75 15,56 15,34 13,57
80 12,21 12,07 10,24
85 9,31 9,26 7,44
90 6,99 7,02 5,29
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Tillfallig forvaltning

Den tillfélliga forvaltningen bestar av medel motsvarande preliminéra avgifter
som Overfors manadsvis fran Forsakringskassan till Riksgélden. PPM ansvarar for
forvaltningen av detta kapital till dess att Skatteverket faststéllt pensionsgrundade
inkomst och Forsiakringskassan faststillt pensionsrétter for inkomstéret (intjinande-
aret). Nar pensionsrétterna har faststéllts overfors motsvarande kapital och avkast-
ning fran den tillfilliga forvaltningen till premiepensionssystemet. Kapitalet placeras
enligt pensionsspararens senast valda fondférdelning. PPM forvaltar de preliminira
avgifterna i snitt under 17 manader och den avkastning som forvaltningen av ett
intjdnandear genererat fordelas mellan pensionsspararna utifran storleken pé den
enskilde individens faststdllda pensionsritt (se figur 11 for en illustration av medels-
floden 1 den tillfélliga forvaltningen).

Intjanandear Faststallandear Regleringsar
N N
I | 7 N )
L Voo '
Inbetalning fran Skatteverket faststéller Placering i Reglering av preliminédra
Forsékringskassan pensionsgrundad inkomst fondrérelsen avgifter mot Forsakrings-
februari-januari och Forsakringskassan och traditionella kassan i april
faststaller pensionsratter férsakrings-
for intjgnandearet. Sker i rorelsen i
november-december december

Figur 11. lllustration av medelsfléden i den tillfalliga forvaltningen.

Det forvaltade kapitalet i den tillfdlliga forvaltningen fordndras i arscykler 6ver
tiden. Som illustreras i figur 12 &r forvaltat kapital som storst direkt fore och som
lagst direkt efter tidpunkten for placering av faststdllda pensionsritter i fondforsak-
ringsrorelsen och den traditionella forsdkringsrorelsen. Placering av pensionsrétter
sker i december varje ar. Pensionsritter avseende ar 2006 placerades séledes i
december 2007.

M Lang portfolj

45000 [ Kort portfélj — Betalningsberedskap
40000 [

35000 [ Placering av Placering av

pensionsratter pensionsratter

30000 [
25000 |
20000 |}
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Figur 12. Férandring av det forvaltade kapitalet dver tiden.
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PPM har uppdragit &t Kammarkollegiet att skota forvaltningen av medel inom
PPM:s tillfélliga forvaltning. Forvaltningen bestar av tva portfoljer. Den ena for-
valtas med en genomsnittlig 16ptid pa som lidngst 3,5 ar (betalningsberedskapen).
Samtliga véirdepapper i denna portfolj ska vara omsatta i likvida medel i december
varje ar. Den andra portf6ljen innehaller nominella och reala statsobligationer och
forvaltas pa langre loptider. Samtliga vardepapper i denna portfolj behalls till forfall.

PPM gor beddmningen att administrationen av den tillfdlliga forvaltningen
under aret har genomforts med god kvalitet och sékerhet.

Placeringspolicy

PPM:s styrelse faststéller placeringspolicyn for den tillfalliga forvaltningen. I
denna anges de ramar som ska gélla for forvaltningen av medel. Policyn reglerar
dven ansvar och rapporteringsskyldighet m.m. Enligt lagen (1998:674) om inkomst-
grundande alderspension far PPM endast placera medlen pa réntebdrande konto i
Riksgilden eller i skuldforbindelser utfardade av staten. Enligt placeringspolicyn
ska tillgdngsallokeringen vara enligt tabell 15.

Tillgangsslag Tillatet innehav, Tillaten avvikelse,
miljarder kronor procent
Reala statsobligationer 9 2,5
Nominella statsobligationer 10 2,5
Placering for betalningsberedskap Resterande del av medlen -

Tabell 15. Tillgdngsallokering for den tillfalliga forvaltningen enligt placeringspolicy.

Tillgangsallokeringen ger en riskspridning mellan nominella och reala placeringar.
Alla obligationer behélls till forfall. For att ytterligare dka riskspridningen ar den
nominella delen av portfoljen styrd till forfallotidpunkter 6ver en niodrsperiod.

I augusti 2006 faststdllde PPM:s styrelse en reviderad placeringspolicy for den
tillfalliga forvaltningen, med ikrafttrddande den 1 januari 2007. Den nya policyn
innebér att obligationsinnehavet i den langa delen av portfoljen far anvéndas i
aterkopstransaktioner och att Ioptiden 1 betalningsberedskapen har forlangts och
far uppgé till hogst 3,5 ar. Den forldngda 16ptiden innebar ett utdkat forvaltnings-
mandat for Kammarkollegiet och ger dem mojlighet att mer aktivt kdpa och sélja
vardepapper. Tidigare har Kammarkollegiet bara tillatits kpa vardepapper som
behallits till forfall. Avsikten med fordandringarna &r att hoja avkastningen i forvalt-
ningen.

Risken 1 betalningsberedskapen begrinsas genom att maximalt tillata ett negativt
resultat (realiserat och orealiserat) som motsvarar 10 procent av den sdkra avkast-
ningen fran placeringarna i den langa portfoljen. Under dret medgav det ett forlust-
utrymme péa 62,9 miljoner kronor, varav ca 9 miljoner kronor har utnyttjats. Skélet
till detta ar att Kammarkollegiets placering i langre 16ptider resulterade i en forlust
ndr positionen likviderades infor placeringen av pensionsritterna i december.

Aterkopstransaktioner i den ldnga portfoljen innebér att PPM siljer virdepapper
till en motpart® i utbyte mot likvida medel, samtidigt som ett avtal ingés om att
PPM ska kopa tillbaka samma vardepapper vid en given tidpunkt i framtiden.

20 Motparten ska i detta fall ha en rating om minst A- och dartill ingatt Aterkdpsavtal med PPM.

ARSREDOVISNING 2007



I véntan pa aterkdpet av vardepapperet placerar PPM likviden pé konto hos Riks-
gélden. Avkastningen kommer av att rdntan pa de placerade medlen hos Riksgilden
Overstiger rdntan som PPM behover betala till motparten i samband med &terkopet
av vardepapperet. Under aret har efterfragan pa statspapper overstigit utbudet, vilket
har lett till en stor efterfragan pa PPM:s virdepapper i aterkOpstransaktionerna. Resul-
tatet av aterkOpstransaktionerna uppgick till 6,6 miljoner kronor. Per balansdagen
fanns inga utestdende aterkopstransaktioner.

Tillgangarna i den tillfdlliga forvaltningen uppgick per den 31 december 2007
till 27,8 (24,5) miljarder kronor. Tillgdngsallokeringen i portfoljen framgér av
tabell 16.

Varde 2007 Fordelning 2007, Virde 2006 Virde 2005
procent
Nominella obligationer 8,7 31 8,6 79
Reala obligationer 9,5 34 9,3 92
Pa konto i Riksgalden 9,6 35 6,6 29,4
Totalt 27,8 100 24,5 46,5

Tabell 16. Tillgdngsallokeringen i den tillfalliga forvaltningen varderat som upplupet anskaffnings-
varde per den 31 december 2005-2007 (miljarder kronor).

Slutreglering av preliminért 6verforda och faststdllda pensionsrétter mot
Forsakringskassan har skett under &ret for inkomstar 2005 och kommer att ske for
inkomstaret 2006 1 april 2008. Totalt dverfordes 27,0 (49,2) miljarder kronor varav
tilldelad rénta utgjorde drygt 1,5 (1,1) miljarder kronor. Av det overforda kapitalet
placerades 26,9 (49,1) miljarder kronor i fondrorelsen, varav réntan utgjorde 1,5
miljarder kronor. De resterande 77,7 miljoner kronorna, varav 4,3 miljoner kronor
var rénta, placerades i den traditionella forsakringen. Forklaringen till varfor det
overfordes ett storre belopp for de faststidllda pensionsritterna foregaende ar ar
som ovan namnts att under 2006 dndrades tidpunkten for overforingen av faststillda
pensionsritter. Det medforde att pensionsrétter for bade 2004 och 2005 overfordes
under 2006.

Under ar 2007 har inga avvikelser fran placeringspolicyn skett.

Kapitalfdorvaltningens resultat

PPM har uppdragit &t Kammarkollegiet att skota den 16pande forvaltningen.
Avkastningen for den tillfédlliga forvaltningen uppgick under ar 2007 till 4,4 (3,6)
procent®. Portféljen hade per den 31 december 2007 en genomsnittlig 16ptid pa
2,8 (2,9) ar inklusive likvida medel*.

Utvérdering av strategin for forvaltningen sker mot ett jimforelsemétt™ for
hela portfoljen. Utrymmet for aktiv forvaltning i den faststillda policyn dr mycket
begrinsat, varfor nagon utvirdering av forvaltaren inte sker. Strategin har for 2007
overtraffat jaimforelsemattet med 0,8 (1,3) procentenheter.

21 . . A . .
Avkastningen méts som tidsviktad geometrisk avkastning.
2 Den genomsnittliga 16ptiden, durationen, méts enligt Macaulay.

2 Jamforelseméttet motsvaras for nirvarande av inlaningsrénta pa rantekonto hos Riksgalden.
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Utvardering av strategi Utfall procent Index procent  Skillnad mellan utfall och index,

(arstakt) (arstakt) procentenheter
2007 4,40 3,568 0,82
2006 3,65 2,26 1,29
2005 2,93 1,77 1,16

Tabell 17. Utvardering av PPM:s strategi for forvaltning av de tillfalliga avgiftsmedlen for &ren
2005-2007.

Kostnad for kapitalforvaltningen

Kostnaderna for kapitalforvaltningen inom den tillfalliga férvaltningen uppgick till
1,4 (1,0) miljoner kronor vilket utgjorde 0,005 (0,003) procent av det genomsnitt-
liga forvaltade kapitalet under ar 2007. Kapitalforvaltningens resultat efter avdrag
for kapitalforvaltningskostnader redovisas som en 6vrig skuld till pensionsspararna
1 balansrdkningen och ingar inte i resultatrdkningen for forsékringsrorelsen.
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Pensionsspararna

Administration

PPM bedomer att administrationen sker réttssakert, kostnadseffektivt och med god
kvalitet. Arendehandliggningen dr i mycket hog grad automatiserad och kontakterna
med pensionsspararna sker nistan uteslutande via sjélvbetjdningskanalerna webb
och talsvar. Endast cirka en halv procent av det totala antalet kontakter togs via
personlig service pa telefon under 2007.** Antalet inloggningar pa personligt konto
pa webben har dkat varje ar sedan 2001. Styrningen mot sjialvbetjaningskanalerna
har varit och &r fortfarande en av PPM:s centrala strategier och det 6kande antalet
besdk pa webben visar att strategin har varit framgangsrik. Kostnaden per kontakt
kan pé sa vis hallas pé laga nivaer. Automatiseringsgraden gor dessutom att servicen
inte paverkas negativt av de stora och 6kande volymerna.

Handldggningen av de centrala processerna for fondval, fondbyten och uttag av
pension 4r i stort sett helt automatiserade. Automatiseringsgraden for fondval och
fondbyten uppgar till ca 99 procent och uttag av pension till ca 90 procent. Daremot
skiljer sig anvidndningen av kanalerna; 99 procent av samtliga fondbyten gors i
sjdlvbetjaningskanalerna webb och talsvar medan endast ca 3 procent av premie-
pensionsansdkningarna gors pa webben. Stodet infor och vid uttag av pension ar
ett forbéttringsomrade och dérfor har ett samverkansprojekt startats tillsammans
med Forsdkringskassan for att utveckla forbattrade tjdnster pa webben infor och
vid uttag av pension. Myndigheterna dr Gverens om att styrningen av kontakterna
med medborgarna inom pensionsomradet ska ske mot webben.

Antalet rattsdrenden® ar alltjamt fa.

2007 2006 2005
Rattsarenden 93%* 156 99

Tabell 18. Rattsarenden for aren 2005-2007.

Det laga antalet meddelade beslut i denna typ av klagomalsdrenden indikerar
att de forsakringsadministrativa processerna fungerar mycket bra och att handlagg-
ningen sker réttssikert och med god kvalitet. Som exempel pa grundbeslut som
pensionsspararna kan klaga pa kan ndmnas fondval, fondbyte och olika beslut vid
och efter uttag av pension. Sammanlagt uppgick dessa till drygt tre miljoner*
under 2007.

* Under 2007 sag pensionsspararnas kontakter med PPM ut pa foljande sitt. Ca 31 miljoner inloggningar pa personligt
konto pa webben, ca 250 000 kontakter via sjélvbetjaning pa telefon och ca 135 000 samtal till personlig service pa
telefon.

%5 Med rittsirenden avses hiir omprovningsdrenden, dverklaganden, skadestandsdrenden och vissa grundbeslut dér en
pensionssparare 4r part.

9 PPM har andrat tidigare beslut i 16 omprovningsérenden. Lansrétten har under 2007 provat fem av PPM:s omprov-
ningsbeslut utan att dndra i nagot fall.

27 Det storre antalet rittsirenden under 2006 kan forklaras med att 62 drenden kom in med skadestandsanspréak fran
pensionssparare med anledning av borsnedgéngen under maj 2006. PPM anser att de pastadda forlusterna inte orsakats
genom fel eller forsummelse fran PPM:s sida och att myndigheten dérfor inte dr skadestandsskyldig. Samtliga drenden
overldmnades till Justitiekanslern (JK) under 2006 med PPM:s yttrande men JK har &nnu inte avgjort ndgot drende.

28 Antal fondval och fondbyten ca 2 600 000 och pensionsbeslut ca 560 000.
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It-sakerhet

Under november 2007 driftsattes e-legitimation som inloggningsalternativ till
personligt konto pd PPM:s webbplats. Under en dvergangsperiod kommer PIN-kod
att fungera parallellt med e-legitimation som identifiering. Syftet med inforandet av
e-legitimation &r att 0ka sékerheten for pensionsspararnas konton, vilket dven ar i
linje med regeringens ambitioner for utvecklingen av elektronisk forvaltning i Sverige.

For att verifiera sékerhetsnivéer har regelbundna oberoende sékerhetsgransk-
ningar genomforts under aret med genomgaende goda resultat.

I slutet av aret initierades dven en utvérdering av myndighetens ledningssystem
for informationssidkerhet. Detta med syfte att f4 en samlad bild av nulidget och
sakerstilla att PPM efterlever de krav Verket for forvaltningsutveckling, Verva,
stéllt upp inom omradet samt som en naturlig del av det 16pande forbattringsarbetet.
En &versyn och forstirkning av sdkerhetsorganisationen har ocksa skett under aret.

Tillganglighet for pensionsspararna
att vdlja och byta fonder

PPM har under 2007 analyserat, kravstéllt och beslutat genomfoéra fordndringar i
ett antal funktioner och rutiner for att 6ka tillgangligheten till pensionsspararnas
konton. De nya funktionerna &r planerade for produktionsséttning under 2008.

En étgérd ar att senareldgga bryttidpunkten for bestillning av ett fondbyte.
Bryttidpunkten dr den tidpunkt nér ett fondbyte senast maste bestéllas och registreras
for att inga i den ndrmast kommande ordergenereringen. Mélet &r att flytta fram
bryttidpunkten fran kl. 18.00 till 24.00. Enligt statistik bestéller en tredjedel av
pensionsspararna sina fondbyten mellan kl. 18.00 och 24.00. For dessa pensions-
sparare kortas handeln med en dag.

En annan atgérd ar att infora en ny funktion for korrigeringar och utdelningar
som gor att pensionsspararnas konton inte blir lasta vid dessa transaktioner i den
utstrackning som sker i dag.

Dessutom har det pabdrjats en versyn av it-systemens kdrschema och prestanda
for att minska riskerna for att oonskade produktionsstdrningar ska drabba pensions-
spararna med lasta konton.

Aven planeringen av den dagliga produktionen och produktionssittningar av
nya versioner av it-system gors regelmissigt pa sddant sétt att pensionsspararna
ska drabbas sa lite som mojligt av storningar. Det innebér bl.a. att nya versioner
i normalfallet alltid produktionssétts under helger.

Utbetalning av pensioner

Premiepension kan tas ut tidigast fran 61 ars dlder. Pensionsspararen kan vid uttag
av premiepension vélja att ha kvar sitt tillgodohavande i fondforsikring, vilket
innebdr att pensionsbeloppen dr beroende av viardeutvecklingen i de fonder som
spararen har valt, eller verga till traditionell forsikring. Overgang till traditionell
forsakring kan ske forst i samband med pensioneringen, men kan dven goras vid
en senare tidpunkt. Den som en géng valt traditionell forsékring kan inte byta till-
baka till fondforsékring. Traditionell forsékring innebér att utbetalning sker med
ett garanterat manadsbelopp och — om tillgdngarnas vérde ar hogre édn de berdknade
kostnaderna for utbetalning av de garanterade beloppen — ett tillaggsbelopp.
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I samband med det forsta uttaget av premiepension kan efterlevandeskydd under
pensionstid véljas.

Under aret har 109 165 (96 575) beslut om beviljande av premiepension fattats
varav 15 472 (15 087) pensionssparare valt uttag av premiepension i form av tradi-
tionell forsékring. Andelen pensionssparare som véljer att ta ut premiepensionen i
form av traditionell forsdkring har minskat frdn 16 procent ar 2006 till 14 procent
ar 2007.

Beslut om Antal beviljade Fordelning procent Antal beviljade Antal beviljade
premiepension beslut 2007 2007 beslut 2006 beslut 2005
Fondférsakring 93 693 86 81 488 78 193
Traditionell forsakring 15 472 14 15 087 13 087
Totalt antal beviljade 109 165 100 96 575 91 280

beslut

Tabell 19. Antal beviljade beslut om uttag av premiepension fordelat pa fond- och traditionell
forsakring under aren 2005-2007.

Av tabellerna 20 och 21 framgar hur uttagen har fordelats pa ar, forsékringsslag
och kon.

Fondférsakring Traditionell forsakring Totalt
Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Mén Totalt
2007 46262 47431 93693 7 430 8042 15472 109 165
2006 41122 40366 81488 7 515 7572 15 087 96 575
2005 39688 38505 78193 6 579 6 508 13 087 91 280

Tabell 20. Antal beslut om uttag av premiepension i form av fondférsakring respektive
traditionell forsakring under aren 2005-2007.

Fondfdrsakring Traditionell forsakring Totalt
Kvinnor, Man, Totalt, Kvinnor, Man, Totalt, procent
procent procent procent procent procent procent
2007 42 44 86 7 7 14 100
2006 42 42 84 8 8 16 100
2005 44 42 86 7 7 14 100

Tabell 21. Procentuell andel pensionssparare som valt fondférsékring respektive traditionell
forsakring vid uttag av pension under aren 2005-2007.

Av tabell 22 framgar hur besluten om premiepension med efterlevandeskydd
fordelats pa forsakringsslag och kon.

Fondforsakring Traditionell forsakring Totalt
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
2007 4258 8 992 13 250 946 2 205 3151 16 401
2006 4 870 9121 13 991 1128 2152 3280 17 271
2005 4 250 7 988 12 238 907 1789 2 696 14 934

Tabell 22. Antal beslut om uttag av premiepension i form av fondférsékring med efterlevande-
skydd respektive traditionell forsakring med efterlevandeskydd under aren 2005-2007.
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Totalt har 460,3 (231,1) miljoner kronor betalats ut i premiepension under ar 2007.

Fondfdrsékring Traditionell forsakring
Pensionskapital Genomsnittligt Pensionskapital Genomshnittligt
manadshelopp manadsbelopp
2007 23 429 107 22 664 104
2006 18 512 70 17 464 71
2005 12 574 46 11 229 49

Tabell 23. Pensionskapital per den 31 december och genomsnittligt médnadsbelopp® for
december per pensionssparare under dren 2005-2007 (angivet i kronor).

Per den 31 december 2007 fanns det totalt 448 691 (343 473) pensionssparare till
vilka utbetalning av premiepension sker, varav 392 245 (302 478) i fondforsakring
och 56 446 (40 995) i traditionell forsdkring.

Fran och med ar 2008 forvintas antalet pensionssparare som viljer att paborja
uttag av premiepension 6ka med mellan 110 000 till 120 000 personer arligen.

Overforing av pensionsritt

Inom ramen for premiepensionssystemet dr det mdojligt att fora Gver pensionsritter
mellan makar och mellan registrerade partners. Vid overforing av pensionsrétter
minskar PPM den 6verforda pensionsriatten med 14 procent. Att premiepensions-
ratten minskas beror pé att PPM ridknar med att fler dverforingar kommer att goras
till kvinnor &n till mén. Kvinnor lever i medeltal langre &n mén och dverford premie-
pension kommer dérfor troligen att betalas ut under en lédngre tid &n den premie-
pension som inte fors ver. Enligt lagen (1998:674) om inkomstgrundad é&lders-
pension ska kostnaden tickas av dem som tar emot dverforingen och inte av alla
pensionssparare gemensamt.

Berikningen av hur mycket premiepensionsritten maste minskas baseras pa
antaganden om méns och kvinnors livslingd och pa hur ménga 6verféringar som
kommer att goras till méin respektive kvinnor. Minskningen ska vara lika for
kvinnor och mén.

Antal 2006 Belopp 2006 Medelbelopp Antal 2005 Antal 2004

2006
Kvinnor frdn man 7478 44 416 719 5940 6 967 6 849
Man fran kvinnor 149 819112 5497 144 134
Man fran mén 3 15 140 5047 8 8
Kvinnor frdn kvinnor 2 12 097 6 049 2 1
Totalt 7 632 45 263 068 5931 7116 6 987

Tabell 24. Mottagna pensionsrétter, i kronor, fran make/maka eller registrerad partner for
inkomstaren 2004-2006.

Uppgifter for inkomstéaret 2006 blev tillgdngliga for PPM forst i december 2007 i
samband med att pensionsritter avseende inkomstaret 2006 placerades.

2 Maénadsbeloppen for dren 2005 och 2006 har berdknats med 2,7 procents rianta. For ar 2007 har beloppen for fondfor-
sikring berdknats med 3,9 procents rianta medan beloppen for traditionell forsakring berdknats med 2,2 procents rénta.
Maénadsbeloppen avser faktisk uttagsniva.
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Information till pensionsspararna

Under ar 2007 har informationen till pensionsspararna i huvudsak féormedlats via
det arliga védrdebeskedet (orange kuvertet) som PPM skickar ut i samarbete med
Forsikringskassan. Aven pensionérerna fir numera ett for dem anpassat érligt virde-
besked. Under 2007 hade ca 130 000 nytillkomna pensionssparare mojlighet att
placera sin premiepension i fonder for forsta gangen. I stéllet for att som tidigare
ar séinda ut ett separat valpaket informerades de om mojligheten att gora ett fond-
val i en folder som bifogades det arliga viardebeskedet.

Arbetet med att utveckla virdebeskedet intensifierades under aret och fort-
satter under ar 2008. Mélséttningen &r att materialet ska uppfattas som enklare och
tydligare genom en forbéttrad layout och en omstrukturering av informationen.
Pensionsspararna kommer bl.a. att fa information om vérdeforédndringen i sitt
sparande i kronor och procent under aret och hur stort avgiftsuttaget har varit. For-
andringarna kommer att synas i det virdebesked som skickas ut i borjan av 2009.
I samband med vidareutvecklingen av virdebeskedet har ocksé ett arbete paborjats
med syfte att publicera motsvarande samt fordjupad information pa webben. Arbetet
omfattar dven att forbéttra mojligheterna att ans6ka om pension pa webben.

Under aret har dven tre nya broschyrer som beskriver pensionssystemet och
som riktar sig till de tre grupperna “’sparare”, ”snart pensionér” samt “pensionér”
tagits fram i samarbete med Forsékringskassan.

Under hdsten skickades information ut till ndrmare 1 miljon pensionssparare
som vid introduktionen av premiepensionssystemet hosten 2000 gjorde ett fondval
men som sedan dess inte gjort nagra fordndringar pé sina konton. Avsikten med
utskicket var att gora dessa personer uppmérksamma pa sitt sparande och hur de
kan tinka med avseende pa risk- och engagemangsniva om de onskar fordndra sitt
fondinnehav.

PPM har dven fortsatt det uppsdkande informationsarbetet kring pensionssystemet
och premiepensionen genom att hélla ca 200 foreldsningar pa arbetsplatser, skolor
m.m. samt via de kontakter som PPM:s kundservice har med pensionsspararna.
Antalet foreldsningar har 6kat med ca 60 procent i forhallande till féregéende ar.

Utveckling av PPM:s webbplats, www.ppm.nu, sker kontinuerligt. For att for-
battra stodet till pensionsspararna i deras forvaltning av premiepensionen redovisas
sedan varen 2007 matt pa individuell portfoljrisk, avkastning pa premiepensions-
kontot, avkastning pé individens placeringar i enskilda fonder och fondbetyg.
Webbplatsen har ocksa fatt en ny teknisk plattform med ett nytt redaktorsverktyg
for att mer effektivt kunna hantera fordndringar av det redaktionella materialet.
Antalet inloggningar pé det personliga kontot dkar stadigt och uppgick under aret
totalt till 27,6 (17,3) miljoner.

Mediebevakningen av PPM:s verksamhet har varit intensiv och medfort att ett
stort antal artiklar om premiepensionen publicerats. Bevakningen 6kar mdjligheten
for myndigheten att na ut till pensionsspararna.

Information for personer med sarskilda behov

Under 2007 har PPM fortsatt arbetet med att anpassa sin information till andra
sprak dn svenska. Resultat fran fokusgrupper som genomfordes 2006 har medfort
att oversatta broschyrer fr.o.m. 2007 dven innehaller motsvarande text pa svenska.
Resultatet frén utvirderingar som genomforts visar att mottagarna dr positiva till
tvasprakigheten och anser att den okar forstaelsen savél for premiepensionen som
for den allmédnna pensionen som helhet.
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Vidare har PPM producerat fondkatalogen i DAISY och kassettformat for synskadade.
Under aret har ocksa nya filmer pa teckensprak publicerats pdA PPM:s webbplats.

PPM tar aktivt del i arbetet med malet att statsforvaltningen ska vara helt
anpassat for funktionshindrade 2010.

Pensionsspararnas uppfattning om vagledningen

Liksom tidigare ar har PPM under aret genomfort undersdkningar bland pensions-
sparare inom i huvudsak tre omraden:

® uppfoljning av hur pensionsspararna har uppfattat informationsinsatser,

® kunskaper, attityder och forhallningssatt till den allménna &lderspensionen
samt

® som underlag vid vidareutvecklingen av PPM:s webbplats, utveckling
av broschyrer och innehall och layout for det orange kuvertet.

Resultatet fran undersokningarna om hur pensionsspararna upplever sina kunskaper
om olika delar av den allménna pensionen visar att det finns ett fortsatt behov av
att oka kunskapen om pensionssystemet.

Av figur 13 framgar att 28 procent av pensionsspararna instimmer i mycket
eller ganska hog grad i pastdendet att de har tillrackligt med kunskap om premie-
pensionssystemet for att ta hand om sitt premiepensionssparande. Samtidigt anség
sig 43 procent ha otillrdckliga kunskaper. Av figuren framgar dven att kunskapen
har 6kat jamfort med 2006. Den upplevda kunskapsnivéan dr genomgaende hogre
bland mén 4n bland kvinnor.

18% 28% 21%
M Instdmmer i mycket hog grad (9+10)
2007 Instdammer i ganska hog grad (7+8)
M Instdmmer till viss del (5+6)
Tar delvis avstand (3+4)

7% 15% 20% 17% M Tar avstand (1+2)
1 Vet gj

8% 17% 22% 20% 31% 1%

2005

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Figur 13. Andelen pensionssparare som instimmer respektive tar avstand fran pastaendet: "Jag
har tillracklig kunskap for att ta hand om mitt premiepensionssparande”, for aren 2007, 2006
och 2005.
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Det érliga viardebeskedet (orange kuvertet) ar for de flesta pensionssparare den
framsta informationskallan for att f4 en uppfattning om storleken pa sin framtida
allménna &lderspension. Undersdkningar som PPM har genomfort visar att fler
pensionssparare tar del av informationen i det orange kuvertet.

Av pensiondrerna uppgick andelen som 6ppnade och liste nagon del av inne-
hallet i sitt vardebesked till 94 procent. Av dessa tyckte 79 procent pa det hela
taget att informationen de fatt var viardefull och anvéndbar for dem. Bland érets
nytillkomna pensionssparare dppnade och lidste 53 procent nagon del av innehallet
i vardebeskedet. Av dem som Oppnade och laste virdebeskedet ansag 70 procent
att det inneholl vardefull och anvéndbar information.

Det utskick med information kring PPM-Lotsen som har genomforts under
hosten 2007 fick, liksom motsvarande utskick hdsten 2006, ett stort genomslag.
Vid en uppfoljande undersokning uppgav ca 64 procent av malgruppen att de fatt
utskicket frin PPM och ca 33 procent kunde korrekt aterge budskapet i informa-
tionen. Kampanjen fick ett vervigande positivt helhetsomdome och har bidragit
till att starka bilden av premiepensionssystemet och PPM. Av dem som tidigare
inte besokt PPM:s webbplats, uppgav ca 16 procent att de kan komma att besdka
www.ppm.nu vid ett senare tillfalle.

Skillnaderna i pensionsspararnas kunskap, attityd och forhéllningssitt till den
allminna pensionen &r forhallandevis sma jamfort med tidigare ar. Attityd- och
beteendefordndringar kriaver ett langsiktigt och uthalligt informationsarbete med
tydliga mélsattningar. Det arbete som PPM har paborjat med att se 6ver de interna
malsdttningarna for kommunikationsarbetet och hur dessa ska f6ljas upp pa bésta
sitt fortsdtter under ar 2008. Detta géller dven arbetet med méalgruppsanalys och
malgruppssegmentering.
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Resultat och driftskostnader

Resultat

Resultatet for budgetaret 2007 uppgick till 221,8 (56,4) miljoner kronor. Det tekniska
resultatet for hela forsékringsrorelsen uppgick till 268,0 (96,5) miljoner kronor. For
den traditionella forsékringsrorelsen uppgick resultatet till 156,1 (15,7) miljoner
kronor. Av resultatforbéttringen i den traditionella forsakringen avser ca 130 miljoner
kronor effekter av att garantiridntan sénkts till O procent for nya premieinbetalningar
samt dndrade driftskostnadsantaganden. Forandrade livslangdsantaganden har dock
medfort en negativ effekt pa resultatet med ca 7 miljoner kronor. Det positiva
resultatet 14ggs till konsolideringsfonden i eget kapital som uppgar till 179,8 (28,9)
miljoner kronor. Medel i konsolideringsfonden fordelas till pensionsspararna och
utbetalas som éterbéring i samband med pensionsutbetalningarna.

PPM:s avgiftsuttag fran pensionsspararna uppgick till 380,2 miljoner kronor
vilket dr en 6kning med 10,2 miljoner kronor jamfort med 2006. Av avgiftsuttaget
avsag 378,8 (369,3) miljoner kronor fondforsidkring och 1,4 (0,7) miljoner kronor
den traditionella forsékringen. Under 2007 infordes ett tak pé avgiften pa maximalt
100 kronor per pensionssparare.

Det tekniska resultatet for fondforsékringsrorelsen uppgick till 111,6 (80,7)
miljoner kronor. For den traditionella forsiakringsrorelsen uppgick det tekniska
resultatet till 156,4 (15,8) miljoner kronor.

Resultatet for PPM:s handel med fondandelar via handelslagret inklusive oreali-
serat resultat och valutaresultat uppgick till 21,0 (15,1) miljoner kronor.

Réntenettot uppgick till -67,1 (-55,1) miljoner kronor.

PPM:s totala resultat for ar 2008 berdknas vara positivt. Avgifterna berdknas
fortséttningsvis vara storre én kostnaderna vilket medfor att amortering pa skulden
till Riksgdlden kommer att ske.

Driftskostnader

PPM:s totala driftskostnader uppgick till 273,7 (295,7) miljoner kronor. Drifts-
kostnaden per pensionssparare blev darmed 47 (53) kronor.* Av driftskostnaderna
svarade posten personalkostnader for 43 procent och uppgick till 119,1 (118,3)
miljoner kronor. Den nist storsta driftskostnadsposten, 51,5 (74,7) miljoner
kronor, utgdrs av erséttningar till Forsakringskassan, Skatteverket och Kronofogde-
myndigheten for premiepensionens andel av deras kostnader for administration av
den allménna pensionen. Kostnaden for kopta tjanster 6kade mot foregdende ar
och uppgick till 18,8 (16,0) miljoner kronor. Kostnaderna for extern information
och dvrigt uppgick till 21,8 (28,0) miljoner kronor och utgérs till stor del av kost-
nader for bekréftelsebrev vid fondbyten, kostnader for pin-koder och informations-
material till pensionsspararna.

Kostnaden for avskrivningar 6kade nagot under aret och uppgick till 28,2
(27,7) miljoner kronor.

0 vid berdkningen anvinds medelantalet pensionssparare dver aret. Medelantalet pensionssparare under ar 2007 uppgick
till 5709 894.
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I regeringens regleringsbrev for PPM delas myndighetens verksamhet in i verksam-
hetsgrenarna fondforsakring, traditionell forsdkring och tillfallig forvaltning av
avgiftsmedel. I arsredovisningen motsvaras begreppet verksamhetsgren av rorelse-
gren. Kostnader for rorelsegrenen tillfillig forvaltning av avgiftsmedel avser
kapitalforvaltningskostnader. Kostnaderna redovisas inte som en driftskostnad i
resultatrikningen utan fors pd samma sitt som avkastningen direkt mot dvriga
placeringstillgangar och dvriga skulder. Kostnaden for den tillfélliga férvaltningen
uppgick till 1,4 (1,0) miljoner kronor vilket utgjorde 0,005 (0,003) procent av det
genomsnittliga forvaltade kapitalet under ar 2007. Driftskostnaderna har i sin helhet
fordelats pa de tva rorelsegrenarna fondforsékring och traditionell forsakring. Upp-
delningen av driftkostnaderna pa verksamhetsgrenar och forsékringsslag samman-
faller ddrmed.

Kostnadsslag PPM totalt, PPM totalt, PPM totalt,
2007 2006 2005
Personal 119 057 118 295 120 374
Konsulter och dvrig kopt arbetskraft 18 777 15952 16 307
Arbetsplatskostnader 34 369 31 138 28 620
Administrationsersattning till andra myndigheter®* 51 538 74 653 57 599
Extern information och 6vrigt® 21793 27 985 -1 786
Avskrivningar 28178 27 699 31 291
Driftskostnader totalt 273712 295 722 252 405

Tabell 25. Driftskostnader uppdelade pa kostnadsslag (angivet i tusental kronor).

Varje rorelsegren ska over tiden bdra sina egna kostnader. For ar 2007 har fond-
forsakring belastats med 269,1 (290,8) miljoner kronor och traditionell forsakring
med 4,6 (5,0) miljoner kronor.

Regeringen har i regleringsbrevet for PPM angett ett tak for myndighetens
driftskostnader. Kostnadstaket uppgar till 201 miljoner kronor for &r 2007 och
omfattar samtliga driftskostnader forutom finansiella kostnader och erséttningar
till Skatteverket, Forsakringskassan samt Kronofogdemyndigheten. Utfallet for
de driftskostnader som ingér i kostnadstaket uppgar 2007 till 194 (193) miljoner
kronor.

31 Avser erséttning till Forsakringskassan, Skatteverket och Kronofogdemyndigheten.

32 beloppet for ar 2005 ingér en upplosning av skuld avseende administrationserséttning till Forsékringskassan for aren
2001-2003 med -22,4 miljoner kronor.
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Finansiering och investeringar

PPM:s verksamhet ska over tiden finansieras med arliga avgifter som tas ut fran
pensionsmedlen. Enligt férordning (2000:585) med instruktion for PPM far myndig-
heten ta ut avgifter som per ar motsvarar hogst 0,3 procent av de sammanlagda
tillgodohavandena pa pensionsspararnas premiepensionskonton. Avgifterna ska
fordelas skéligt mellan spararna enligt forsakringsméssiga principer.

Under varen 2007 fordndrades principen for avgiftsuttaget. Tidigare formulerades
avgiften enbart som en procentsats men numera finns dven ett avgiftstak pa mot-
svarande 100 kronor. Syftet med fordndringen var att avgiftsuttaget ska spegla den
verkliga kostnaden for att administrera kontona, d& denna kostnad &r lika stor oav-
sett behallningen pa ett konto. Avgiften for ar 2007 baserades pa de sammanlagda
tillgodohavandena pé pensionsspararnas premiepensionskonton den 1 maj 2007.
Det totala avgiftsuttaget uppgick till 380 (370) miljoner kronor vilket motsvarade
0,13 (0,16) procent av det forvaltade kapitalet.

Avgifterna har hittills inte tdckt PPM:s uppbyggnadskostnader. Under uppbygg-
nadsskedet och fram till &r 2018 finansieras myndigheten genom en kombination
av avgiftsuttag och riantekontokredit for rorelsekapitalbehov samt ldneramar i
Riksgilden. Ar 2018 planeras hela den utnyttjade rintekontokrediten vara amorterad.

For budgetéaret 2007 uppgick den beviljade rantekontokrediten for rorelsekapital-
behov till 1 824 (1 850) miljoner kronor och laneramen for anlaggningstillgdngar
till 88 (99) miljoner kronor. Déarutdver disponerade PPM en sarskild kredit for
fondhandel som fran den 1 januari 2007 uppgick till 4 000 miljoner kronor.

Utnyttjad rédntekontokredit for rorelsekapitalbehov per den 31 december 2007
uppgick till 1 549 (1 602) miljoner kronor och utnyttjad l&neram for investeringar
uppgick till 62 (70) miljoner kronor.

Skulden hos Riksgélden avseende den sirskilda krediten for fondhandel, upp-
gick vid arsskiftet till 1 522 miljoner kronor. Tidigare ar har den sdrskilda krediten
for fondhandeln visat ett positivt saldo vid arsskiftet eftersom alla pengar avseende
pensionsritter for foregdende ar har flyttats till detta konto i samband med place-
ringen av nya pensionsratter i december. Till foljd av dndrade rutiner har inte detta
skett under 2007. Den sérskilda krediten for fondhandeln har som hogst utnyttjats
med 3 119 (1 429) miljoner kronor under 2007.

Investeringarna uppgick under ar 2007 till 18,9 (9,4) miljoner kronor. Av detta
svarade anskaffning av it-utrustning och inventarier for 3,0 (2,3) miljoner kronor
och investeringar i egenutvecklade applikationer/system samt inkdpt programvara
for 15,9 (7,1) miljoner kronor.
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Skuldhantering

Forvaltningen av laneportfoljen har foljt den strategi som styrelsen beslutat i
policyn” for skuldhanteringen och har héllits inom tilldtna avvikelsemandat.
Enligt policyn ska skulden fordelas med 60 procent rorlig rénta och 40 procent
bundna réntevillkor fordelat med 20 procent pa lan med 1-3 ars 16ptid och 20
procent pa lan med 3-5 ars 16ptid. Fordndring fran tidigare policy, som angav att
skulden skulle fordelas med ca 50 procent till rorlig ranta och ca 50 procent till
bundna rantevillkor pa olika 16ptider, kommer att ske successivt i takt med att
utestaende lan forfaller. Per den 31 december kvarstar ett 1an pa 50 miljoner
kronor pé langre 16ptid &n 5 ar.

Den genomsnittliga réntan i ldneportfoljen var vid arets ingang 3,6 (3,0) procent
och vid utgangen av aret 4,2 (3,7) procent. Réntekostnaderna for laneportfoljen
uppgick till 64 (54) miljoner kronor.

33 policy for skuldhantering beslutad av PPM:s styrelse den 18 april 2005 (dnr 05-291).
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Kompetensforsorjning

Den o6vergripande inriktningen for myndighetens personalpolitik har faststillts i
PPM:s personalpolicy. Arbetet med kompetensutveckling under &r 2007 har bedrivits
i enlighet med den plan som érligen utarbetas med utgdngspunkt i verksamhets-
planeringen.

Inriktningen pé de personalpolitiska insatserna under 2007 har till stor del
paverkats av risken for en 6kad personalomsittning till foljd av den osdkerhet som
rader om hur administrationen av den allménna pensionen kommer att utformas,
men dven av den allt gynnsammare arbetsmarknaden for flera av PPM:s personal-
kategorier. Kraven pa en vél planerad kompetensforsorjning och bra ledarskap har
diarmed blivit &n viktigare for att verksamheten ska kunna bedrivas effektivt.

Om PPM i dag

Medelaldern bland PPM:s personal uppgick ar 2007 till 43 (42) &r. Medelaldern
har 6kat ndgot de senaste aren, vilket kan forklaras med att det framfor allt ar yngre
medarbetare som valt att sluta sin anstillning vid myndigheten.
Personalomsittningen var under ar 2007 15 (12) procent.

Atgarder under 2007 for att uppna malen for
PPM:s kompetensforsorjning

For att kunna sékerstilla befintlig kompetens och mdjliggora rekrytering av ny
personal har satsningar gjorts inom ett antal omraden.

Strategisk kompetensforsorjning

PPM har forstérkt och fortydligat arbetet med kompetensférsdrjningen som sker i

néra anslutning till verksamhetsplaneringen. Personalenheten bistér avdelningarna
vid planeringen av hur verksamhetens kompetensbehov, pa kort och lang sikt, ska

sikerstdllas. I detta arbete ingar bl.a. kompetensoverforing mellan medarbetare for
att undvika ett sa stort beroende av nyckelpersoner.

For att bibehalla och utveckla kompetensen har PPM skapat interna forum for
utbyte av erfarenheter mellan medarbetare. Under 2007 har ett nitverk for befintliga
och potentiella projektledare bildats. Nétverket kan bidra till att behovet av externa
resurser i framtida projekt kan minskas.

Sedan nagot ar tillbaka undersoks mdjligheten att erbjuda medarbetare majlighet
till kompetensutveckling genom att prova pa annat arbete inom myndigheten innan
en extern rekryteringsprocess paborjas. Under 2007 har 32 personer under kortare
eller ldngre tid bytt arbetsuppgifter inom PPM.

PPM har ocksé tillhandahallit karridrplanering for att kunna erbjuda medarbetare
1 organisationen nya arbetsuppgifter. Under 2007 har 22 medarbetare genomgatt
karridrplanering.

Vidare erbjuds medarbetarna utifran planeringssamtal och individuella utveck-
lingsplaner fortlopande kompetensutveckling for att mota organisationens behov
pa kort och lang sikt.
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Ledarskap och kommunikation

Under ar 2007 har arbetet med att stirka ledarskapet pd PPM fortsatt. Samtliga
chefer har genomgétt en utbildning i kommunikativt ledarskap. Sérskilda insatser
har ocksé genomforts for att stirka de olika avdelningarnas ledningar.

Vidare har ett antal s.k. chefsforum hallits dar chefer pa alla nivéer i organisa-
tionen har traffats for information och diskussion kring aktuella fragor. Sddana
moten genomfors numera regelbundet som en dterkommande del av verksamheten.

Medarbetarrollen — kultur och vardegrund

Under aret har en storre satsning pa medarbetarskapet pa PPM inletts. Syftet ar

att skapa forstirkt insikt om att vi dr varandras arbetsmilj6”, dvs. att samtliga
medarbetare har ett ansvar for att soka information och att aktivt delta i att utveckla
verksamheten. Utgangspunkten for arbetet har varit att utifran en gemensam kart-
laggning av nuvarande kultur pa myndigheten, foresla atgirder for att forbéttra
arbetsklimatet. Arbetet fortsétter under 2008.

For att ytterligare forstarka en for PPM:s gemensam vardegrund och forstaelse
for PPM:s verksamhet bland medarbetarna har tva temadagar och fem frukostméten
genomforts under aret. Dessutom har ett tiotal seminarier om pensions- och finans-
frdgor genomforts.

Uppfdljning av malen for kompetensforsorjningen
under 2007

PPM har i allt vasentligt uppnatt verksamhetsmalen for 2007. PPM gor bedomningen
att de atgdrder som vidtagits inom kompetensforsorjningen har bidragit till att
personalomséttningen hallits pa en nivad motsvarande andra jaimforbara myndigheter.

Under november 2007 genomfordes en medarbetarundersdkning. Andelen med-
arbetare som ansag sig ndjda eller mycket ndjda med sin anstillning pa PPM upp-
gér till 60 procent. Enligt det foretag som PPM anlitat for att genomfora métningen
ligger det genomsnittliga resultatet for organisationer i Sverige 1 intervallet 58—60
procent. Mot bakgrund av den osédkerhet som rétt det senaste éret till f61jd av de
utredningar om myndighetens framtid och premiepensionssystemets utformning
som &r under beredning i regeringskansliet kan resultatet dock dnda sdgas vara bra
och kan delvis vara en effekt av den genomforda satsningen pa ledarskap, kommu-
nikation och medarbetarroll. PPM beddmer att utan dessa satsningar skulle andelen
ndjda medarbetare ha varit lagre och personalomséttning varit hogre.

Atgarder ar 2008 och 20092010 for att uppna
malen for kompetensforsorjningen

PPM bedomer att risken for en 6kad personalomséttning kvarstar dven for de
kommande aren. Det har dnnu inte kommit nagot besked om hur administrationen
av den allménna pensionen kommer att utformas och arbetsmarknaden ar &nnu
gynnsam for manga personalkategorier pA PPM.
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PPM kommer dérfor att fortsitta arbetet med strategisk kompetensforsorjning for
att behalla, utveckla, attrahera och rekrytera den kompetens som behovs for att
verksamhetens ska kunna bedrivas pa ett effektivt sitt.

Exempelvis har det for vissa sdrskilt konkurrensutsatta personalkategorier visat
sig svarare att bibehalla och rekrytera den nédvéndiga kompetensen. Under ér
2008 kommer dérfor fortsatt stor vikt att 1dggas vid kompetensdverforing. PPM
kommer @ven forsoka attrahera blivande medarbetare genom att aktivt marknads-
fora myndighetens verksamhet och tydliggdra anstéllningsvillkoren (utvecklings-
mojligheter, mojlighet att paverka sitt eget arbete, trivsel och viardegrund, formanliga
bestammelser om semester, fordldraledighet, friskvard m.m.). Det kan &ven bli
aktuellt att géra mer individuella anpassningar av anstéllningsvillkoren.

Satsningar pé ledarskapsarbetet kommer ocksa att goras under de kommande aren.
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Riskhantering

PPM:s arbete med att identifiera risker sker dels i den 16pande verksamheten och
dels i de olika projekt som pégar pa myndigheten. En sammanstéllning och vérde-
ring av riskerna gors arligen i en overgripande riskanalys. Denna utgor en viktig
forutséttning for att kunna prioritera mellan olika omraden och aktiviteter i verk-
samhetsplanen. Den dvergripande riskanalysen utfors av PPM:s riskkontrollfunktion
genom work-shops och intervjuer med chefer och medarbetare pd PPM. Detta
arbete sker bade per avdelning och med PPM:s ledningsgrupp. PPM:s visentligaste
risker behandlas i PPM:s revisionsutskott och styrelse. Aven iakttagelser i samband
med externa och interna revisioner ar viktig information i riskanalysarbetet.

PPM foljer Finansinspektionens allménna rad (2005:1) om styrning och kontroll
av finansiella foretag. For ndrvarande pagar en utvirdering och 6versyn av myndig-
hetens process for riskhantering for att anpassa processen till den nya férordningen
(2007:603) om intern styrning och kontroll som géller frdn 1 januari 2008. Mélet
ar att skapa en tydligare samordning mellan de olika riskanalyser som utfors pa
myndigheten och att samordna dem med befintlig incidentrapportering. Malet &r
ocksa att forbéttra dokumentationen och att fortydliga ansvar och roller, definitioner,
begrepp, modeller och arbetssitt.

I PPM:s verksamhet forekommer olika typer av risker. Finansiella risker uppstar
inom den traditionella forsékringsrorelsen, i 6vrig tillgangs- och skuldforvaltning
och till f6]jd av PPM:s fondhandelsmodell. De finansiella riskerna bedéms som
relativt sm& men redovisas dnda utforligt nedan i enlighet med redovisningskraven
for IFRS 7. Forsakringsrisker uppstar inom den traditionella forsékringen medan
operativa risker uppstar i den 16pande verksamheten och ér relaterade till verk-
samhetens mal, till kritiska resurser och till utformning av manuella rutiner och
systemstdd for viktiga processer i verksamheten. Strategiska risker dr relaterade
till hdndelser i omvérlden och formégan att hantera dessa.

Finansiella risker

Genom sina placeringar i olika typer av finansiella instrument utsitts PPM for
finansiella risker 1 form av kreditrisker, likviditetsrisker och marknadsrisker.

Dessa uppstar:

® i forvaltningen av medel for den traditionella forsékringsrorelsen,
® i forvaltningen av preliminira avgiftsmedel (tillfalliga forvaltningen),

® i fondhandeln, genom finansiering av pensionsspararnas fondbyten och
innehavet 1 handelslagret, samt

® i och med att myndighetens verksamhet ar ldnefinansierad.

Ett viktigt redskap for styrning och kontroll av de finansiella riskerna ar de
policys och riktlinjer som styr placeringarna av den traditionella forsdkringen, den
tillfalliga forvaltningen och skuldférvaltningen. Policys beslutas av styrelsen och
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riktlinjer beslutas av generaldirektoren. Inom fondhandeln finns riktlinjer for handels-
lagret. De styrande dokumenten ses over arligen och uppdateras vid behov.

PPM anlitar externa forvaltare for forvaltning av tillgangarna inom den traditio-
nella forsékringen och den tillfdlliga forvaltningen. Administrationen av portfoljerna
utfors av Kammarkollegiet. Avtal mellan PPM och respektive part har upprittats.

Traditionell forsakring

Malet for forvaltningen inom den traditionella forsékringen ér att tillgdngarna ska
allokeras pa ett sadant sétt att risken for insolvens blir 1ag samtidigt som de for-
sikrades avkastning blir s& hog som mojligt. PPM har ocksa som mal att kunna
rapportera gront ljus enligt Finansinspektionens trafikljusmodell. Den efterstravade
tillgangsallokeringen inom portfdljen dr 73 procent i svenska rantebédrande papper
och 27 procent i aktier. Forvaltningen och administrationen av kapitalet r reglerade
1 instruktioner till Kammarkollegiet.

PPM har under januari 2008 inrapporterat gront ljus per den 31 december 2007.
Overskottet i trafikljustermer &r 290 miljoner kronor, vilket motsvarar 35 procent
av den forsdkringstekniska skulden. Om marknadsréntan hade varit en procentenhet
lagre, hade 6verskottet minskat till 213 miljoner kronor (23 procent av skulden).
Om marknadsrédntan hade varit en procentenhet hogre hade overskottet dkat till
359 miljoner kronor (47 procent av skulden).

Tillfallig forvaltning

Malet for den tillfdlliga forvaltningen ar att med ett 1agt risktagande och med
hénsyn till kravet om betalningsberedskap, uppna sé god avkastning som mojligt.
Placeringarna inom den tillfélliga férvaltningen regleras av lagen (1998:674)

om inkomstgrundad alderspension. Placeringarna &r reglerade i instruktioner till
Kammarkollegiet och sker pa avistakonto hos Riksgélden och i rdntebdrande virde-
papper utgivna av svenska staten.

Fondhandel

Inom fondhandeln 4r det pensionsspararna som individuellt star for risken i sitt
eget sparande. Som en konsekvens av PPM:s fondhandelsmodell uppstar dven
finansiella risker som belastar PPM:s resultat, dels genom PPM:s finansiering av
pensionsspararnas fondbyten och dels i PPM:s handelslager. Malet &r att PPM:s
risker i fondhandeln ska vara laga, med en for pensionsspararna sa optimal fond-
handelsmodell som mgjligt.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart inte kan fullgora sitt atagande och darmed
fororsakar PPM en forlust.

Kreditrisken inom den traditionella forsdkringen begriansas genom att aktie-
placeringar endast sker i fonder hos fyra vilrenommerade fondbolag med vilka
PPM har individuella avtal. Den begriansas dven genom investeringsfondernas
konstruktion, som innebdr att fondernas tillgdngar &r separerade fran fondbolaget.
Rénteforvaltningen sker i Kammarkollegiets rantekonsortium som placerar i skuld-
forbindelser med varierande kreditrisk. Den hogsta tillatna risken &r i placeringar
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hos emittenter med en rating om BBB+ eller hogre, vilket dr ett kriterium som
faststdllts av Kammarkollegiet. Hogst 5 procent av konsortiets marknadsvérde far
utgoras av virdepapper utfirdade av samma emittent. Per balansdagen var drygt
50 procent av portfoljen placerad i vardepapper utgivna av staten eller av emitten-
ter med en kreditrating om AAA. Ca 6 procent var placerat i viardepapper utfardade
av emittenter med en kreditrating om BBB+.

Inom den tillfdlliga forvaltningen begrénsas kreditrisken genom att hela port-
foljen placeras i rantebdrande vardepapper utgivna av svenska staten och pa konto
hos Riksgélden.

For att hoja avkastningen inom den tillfdlliga forvaltningen far obligations-
innehavet i den ldnga delen av portfdljen sedan den 1 januari 2007 anvéndas i
aterkopstransaktioner (repor). Motpartsrisken minimeras genom att repor endast
ar tillitna med motparter med vilka PPM har aterkdpsavtal och vars kreditrating
som légst far vara A-. Per balansdagen fanns inga utestaende repor.

Kreditrisker finns ocksé i de fordringar PPM har pa olika motparter. PPM
fakturerar kvartalsvis fondbolagen den del av forvaltningsavgifterna som ska
aterbetalas till pensionsspararna. PPM har ocksa fordringar pa enskilda pensions-
sparare i form av negativa pensionsritter som uppkommit vid dndrad taxering.
Fordran regleras sé snart en insittning sker pa pensionsspararens konto. Vid dods-
fall blir fordran en konstaterad kreditforlust.

En utforlig 16ptidsanalys over finansiella tillgdngar och finansiella skulder for
aren 2007 och 2006 redovisas i not 38.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar i forsta hand risken for att PPM inte kan fullgora sina
betalningsataganden i tid och ddrmed dsamkas kostnader, men &r ocksé risken for
att PPM gor en forlust genom att inte kunna avyttra ett finansiellt instrument i tid
och till ett rimligt pris.

PPM ér for sin verksamhet beroende av extern finansiering via lan hos Riksgédlden
i form av en rantekontokredit om totalt 1 782 miljoner kronor for 2007. Laneramar
och krediter faststills i det arliga regleringsbrevet. Lanet avser drift- och anldggnings-
kostnader och berdknas vara amorterat 2018.

Fondhandeln for pensionsspararnas rakning finansieras genom en sérskild kredit
for fondhandel hos Riksgéilden. Finansieringsbehovet uppstar genom att kdp av
fondandelar sker innan motsvarande forsiljningslikvid influtit. Krediten uppgick
till 4 000 miljoner kronor 2007 och behovet dkar i takt med 6kade handelsvolymer.
For att inte riskera att overtrassera den beviljade krediten har en begrénsning
inforts for hur manga fondbyten som maximalt kan genomféras per handelsdag.
Denna spérr kan efter sirskilt beslut inom myndigheten sénkas eller hojas beroende
pa den rddande situationen vad géller likviditet och antal lagda fondbyten. Malet
ar kunna genomfora alla fondbyten péa den ursprungliga affarsdagen och att endast
senareldgga fondbyten i undantagsfall. Likviditetsrisken i fondhandeln bedoms
darfor vara begrinsad.

Likviditetsrisken inom den traditionella forsakringen begriansas genom att en
overviagande del av placeringarna gors i vardepapper med hog likviditet noterade
pa vl etablerade marknader.

Inom den tillfélliga forvaltningen ar likviditetsrisken kopplad till placeringarna
i reala statsobligationer eftersom marknaden for dessa generellt inte ar lika god
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som for de nominella. Likviditetsrisken bedoms vara minimerad genom att PPM
behéller alla reala placeringar till forfall. Betalningsberedskapen bibehalls genom
att den genomsnittliga 16ptiden (durationen) i den korta portfljen ar begrénsad till
maximalt 3,5 ar. Den genomsnittliga 16ptiden i betalningsberedskapen rapporteras
till generaldirektéren ménadsvis.

For att underlétta och eftektivisera fondhandeln har PPM ett handelslager, vars
framsta syfte har varit att reducera transaktionskostnaderna i fondhandeln. Efter
det att PPM anslutit sig till det statliga ramavtalet for betalningstjénster har transak-
tionskostnaderna sjunkit. Till foljd av detta kommer handelslagrets riktvarde att
minskas fran ca 33 mkr till ca 4 mkr under 2008, vilket reducerar risken 1 handels-
lagret. I handelslagret finns en likviditetsrisk, sdrskilt i fonder som placerar pa nya
eller osékra marknader.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att prisférdndringar i de finansiella marknaderna resul-
terar i vinster eller forluster nér virdet pa olika typer av finansiella tillgangar och
skulder paverkas. PPM har marknadsrisker i form av kurs-, valuta- och rinterisker.

Marknadsrisker i fondhandeln uppstér som ett resultat av PPM:s fondhandels-
modell. Pensionsspararna kdper andelar av PPM till senast kidnda kurs, utan att
PPM vet hur mycket de sélda andelarna kommer att inbringa. Detta innebér att
alla fondbyten for PPM:s del sker till senast kénda kurs och att antalet andelar 1
den kopta fonden faststélls forst nédr forsdljningen ar slutford. Marknadsrisken
motsvarar skillnaden mellan det pris som pensionsspararna utlovats och det pris
som PPM faktiskt betalar for andelarna.

Marknadsrisken kan resultera i bade positiva och negativa resultat for myndig-
heten beroende pa fondernas utveckling. Marknadsrisken 1 handelsmodellen okar
i takt med antalet fondbyten och behéllningen pa pensionsspararnas konton. Med
nuvarande fondhandelsmodell ar riskerna inte mdjliga att prognostisera déa de pé-
verkas av antalet fondbyten vid ett visst tillfdlle, pensionsspararnas fondval samt
kursutvecklingen i de olika fonderna.

Aktiekursrisk ar risken for att viardet pé aktier eller andelar minskar pa grund av
fordndringar i kurser pa aktiemarknaden.

Aktiekursrisken i den traditionella forsdkringen begransas genom att maximalt
30 procent av det forvaltade kapitalet far placeras i aktier. Fram till november
2007 var medlen placerade i en svensk indexfond och en global indexfond. Under
november och december dverfordes portfoljen till tre globala aktiefonder och en
Sverigefond. De globala placeringarna har férdelats mellan tva indexfonder med
lag risk, samt en aktivt forvaltad fond med medelhdg risk. Den svenska akticandelen
har placerats i en aktivt forvaltad fond med l&g risk. Den sammanvégda kursrisken
i portfoljen rapporteras méanadsvis till generaldirektdren och kvartalsvis till styrelsen.

Aktiekursrisker finns ocksé i handelslagret, men minskar i och med att PPM:s
totala innehav per fond kommer att minskas.

Exponeringen vid en fordndring pa 10 % i fondkurserna motsvarar (mnkr): 2007 2006
Traditionell forsakring (kursrisk) 35 20
Handelslager 3 3
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Valutakursrisk éar risken for att placeringar eller betalningsfloden i utlandsk valuta
faller i viarde pa grund av en forsvagning av den utldndska valutan i relation till
svenska kronan.

Valutarisken inom den traditionella forsékringen begrinsas genom att maximalt
20 procent av tillgdngarna far placeras i aktier.

Utover marknadsrisken uppstér i handelslagret ocksa valutakursrisker till foljd
av fondhandelsmodellen. Risken motsvarar skillnaden mellan den valutakurs som
pensionsspararna far per affirsdagen och den valutakurs som PPM fér per likvid-
dagen. Bade negativa och positiva resultat uppstar och dessa ér inte mojliga att
prognostisera.

Exponeringen vid en forandring pa 10 % i valutakurserna motsvarar (mnkr): 2007 2006
Traditionell forsékring 24 4
Handelslager 2 3

Rdinterisk innebar risk for att marknadsvardet for en tillgang faller, eller att
marknadsvirdet pa en skuld 6kar vid en fordndring i marknadsréntan.

Rénteforvaltningen inom den traditionella forsékringen sker i Kammarkollegiets
rantekonsortium. For att begrdnsa rénterisken dr den maximala genomsnittliga 16p-
tiden fyra ar. Ranterisken i portfoljen rapporteras manadsvis till generaldirektoren
och kvartalsvis till styrelsen.

I den tillfdlliga forvaltningen finns en l&ng och en kort portfolj. I den langa
portfoljen placeras 9 miljarder i reala och 10 miljarder i nominella obligationer. I
den korta portf6ljen ska 50 miljoner kronor alltid finnas i likvida medel, darutover
far placeringar ske hos Riksgélden i statsskuldsvéxlar och obligationer med en
maximal genomsnittlig 10ptid om 3,5 ar. Rénterisken 1 den langa portfdljen mini-
meras genom att kapitalet placeras vid olika tidpunkter och med olika 16ptider,
med en jimn forfallostruktur mellan ett och nio ar. I den korta portfoljen finns en
stop/loss-funktion déir placeringarna ska avyttras om en viss faststilld forlustniva
uppstér. Det forvaltade kapitalet och ddrmed dven rénterisken i den korta portfoljen
dr som storst 1 borjan av december och som lagst i slutet av december eftersom
pensionsrétterna placeras pa pensionsspararnas konton under denna ménad. Rénte-
riskexponeringen rapporteras manadsvis till generaldirektoren.

Rénterisk finns dven i hanteringen av aterkopstransaktioner (repor) i den till-
félliga forvaltningen. Den minskas genom att inga repor tillats 16pa 6ver datum for
Riksbankens i forvdg utannonserade penningpolitiska méoten.

Rénterisken inom skuldforvaltningen begrinsas genom att rédntorna binds pa
olika 16ptider. Rapportering av rénterisken i den rorliga delen av skuldhanteringen
sker manadsvis till generaldirektéren och kvartalsvis till styrelsen.

Exponeringen vid en fordndring pa 1 % i marknadsrantan motsvarar (mnkr) : 2007 2006
Traditionell férsakring 20 11
Tillfallig forvaltning (kort portfolj) 670 751
Skuldférvaltning (rorlig del) 10 12

Réntan pa PPM:s sérskilda kredit for fondhandeln ar rorlig och paverkas av
volymerna i fondhandeln. D& pensionsspararnas fondval inte gar att forutse eller
paverka utan till stor del beror pé kursrorelser pa fondmarknaden, gér riantan inte
att prognostisera.
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Utnyttjade krediter i Riksgélden fordelas mellan 60 procent rorlig ranta och 40
procent bundet med fordelningen 20 procent pa 1&n med 1-3 ars 16ptid och 20 procent
pé lan med 3-5 érs 16ptid. En forédndring har skett jamfort med tidigare policy. Lan
som har en ldngre 16ptid 4n 5 ar kommer successivt att anpassas till nuvarande
policy i takt med att l1dnen forfaller.

Réntebindningstider Rorlig ranta <1-2 ar 3 ar-5 ar >5 ar Summa
Lan Riksgalden 2007-12-31* -2 433 -300 -350 -50 -3133
Lan Riksgadlden 2006-12-31* -1 023 -250 -300 -100 -1 673

* belopp anges i mnkr

Den genomsnittliga rdntan var vid arets ingéng 3,6 (3,0) procent och vid arets
utgéng av aret 4,2 (3,7) prcent.

Réntekostnaderna for utnyttjade krediter har under rédkenskapsaret belastat
resultatrikningen med 63,8 (54,1) miljoner kronor.

Forsakringsrisker

PPM har édven forsékringsrisker inom den traditionella forsékringen i form av
teckningsrisker, reservsittningsrisker och matchningsrisker.

Teckningsrisker

Vid erbjudandet av en viss livforsakringsprodukt gors en bedomning av vilka
kategorier av personer som kommer att teckna forsékringen och de faktorer under
forsdkringstiden som har paverkan pé produktens ekonomi. Teckningsrisken ar
osikerheten 1 detta.

Vid overgang till traditionell forsiakring utfairdar PPM en livsvarig livranta med
garanterat belopp. Risken hanteras genom ett forsiktigt antagande om aterstaende
livsldngd och genom ett antagande om noll procents avkastning pa tillgangarna.

Utgangspunkten for aterstdende livslangd utgors av SCB:s prognoser dir PPM
tillimpar ett alternativ med lag dodlighet.

Reservsattningsrisker

For varje forsékring avsétter PPM en reserv som ér en uppskattning av PPM:s fram-
tida utgifter pa grund av forsékringen. Reservsittningsrisken bestar i att antagandena
ej har valts tillrdckligt betryggande, vilket innebér att den avsatta reserven visar sig
vara otillracklig.

Livforsdkringsavséttningen, reserven, for traditionell forsdkring bestdms utifran
de garanterade beloppen med antaganden om framtida livsldngder, avkastning pa
tillgangarna och driftskostnader. Risken hanteras genom forsiktiga antaganden om
aterstdende livsldngd och avkastning pa tillgangarna.

Solvensnivéan per 2007-12-31 uppgick till 116,9 procent. Om livslingden hos
pensiondrerna antas Oka sjunker solvensnivan, medan den stiger om livslingden
minskar. Om livsldngden antas 6ka med ett ar sjunker solvensnivan till 113,0 procent
samtidigt som de forsdkringstekniska avséttningarna 6kar med 38 miljoner kronor.

ARSREDOVISNING 2007



Matchningsrisker

En perfekt matchning mellan tillgangar och skulder uppnéds om deras respektive
kassafloden ér lika. Detta astadkoms om pensionsutbetalningarna dverensstimmer
med avkastningen fran enbart rintepapper. Den ALM-studie (Asset Liability
Management) som PPM genomforde vintern 2006—2007 analyserade graden av
matchning for olika tillgdngsallokeringar och vigde dessa mot forvéntad avkast-
ning och risk. En forsta atgérd med ledning av denna studie har varit att 4ndra
fordelningen mellan svenska och utléndska aktier.

Operativa risker

PPM:s verksamhet kidnnetecknas av ett mycket stort beroende av it-stod.
Processerna for att administrera pensionsspararnas och pensiondrernas individuella
konton och for att genomfora fondhandel for deras rdkning &r i stort sett helt auto-
matiserade. Manuell handlaggning forekommer i mycket liten utstrdckning och
personalstyrkan som arbetar med daglig handldggning é&r liten i forhallande till
antalet kunder. Daremot anvinds en stor del av personalresurserna for att forvalta
och utveckla it-systemen.

Till f6ljd av detta & PPM:s operativa risker framst relaterade till drift, forvalt-
ning och utveckling av it-stddet samt it- och informationsssiakerhetsfragor. Risker
uppstar ocksa till foljd av de stora penningfléden som fondhandeln ger upphov till.
Beroendet av kvalificerad personal inom it- samt fond- och finansomradet ar ocksa
en risk som i stor utstrickning paverkas av det radande ldget pa arbetsmarknaden.

PPM har dven operativa risker relaterade till sitt kommunikationsuppdrag, fraimst
risken for att information fran PPM uppfattas som otydlig eller pa ett felaktigt satt.
Exempel pa en sadan risk dr nigra finansiella aktdrer som erbjuder olika typer av
webbaserade tjdnster med anknytning till premiepensionssystemet.

De operativa riskerna kan saledes delas in i:
® it-risker

® resursrisker

® kommunikationsrisker

® administrativa risker

De operativa riskerna hanteras genom att de 16pande identifieras p& avdelnings-
niva och dérefter arligen sammanstills och virderas i en Overgripande riskanalys.
Hantering av riskerna sker samordnat med PPM:s verksamhetsplaneringsprocess
dar aktiviteter utformas i syfte att reducera eller eliminera de risker som bedomts
vara mest allvarliga. Riskhantering sker ocksa 16pande pa respektive avdelning.
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Strategiska risker

PPM paverkas i hog grad av hindelser som ligger utanfor myndighetens kontroll.
Exempel pa sddana héndelser &r politiska beslut (exempelvis ny lagstiftning och
det eventuella bildandet av en ny pensionsmyndighet), externa parters agerande
som paverkar PPM:s verksambhet (till exempel de finansiella foretag som erbjuder
olika typer av webbaserade tjanster med anknytning till premiepensionssystemet),
allvarliga storningar i betalningssystemet och kollapser pa de finansiella markna-
derna. For PPM:s del finns ocksa inneboende strategiska risker till f6ljd av utform-
ningen av premiepensionssystemet, forvintade framtida volymer och den valda
fondhandelsmodellen.

Strategiska risker hanteras genom l6pande omvérldsbevakning, genom att hélla
en hog beredskap for ovéintade hindelser och genom att vara vl forberedd for
kinda framtida fordndringar.
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Femarsoversikt och sammanstallning

over vasentliga uppgifter

(Belopp i tkr)

2007
Resultat och stillning:
Resultat
Premieinkomster, traditionell forsakring 574 686
Premier, investeringsavtal* 28 001 094
Kapitalavkastning netto i forsakringsrorelsen 51 708
Forsakringsersattningar -49 976
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 267 979
Arets resultat 221813
Avgiftsintakter
Budget enligt regleringsbrev 395 000
Faktiska avgiftsintakter® 380 701
Ekonomisk stallning
Placeringstillgdngar traditionell forsakring 1 285 850
Placeringstillgéngar for vilka forsakringstagaren bar risk 308 345 296
Placeringstillgdngar tvriga 27 816 401
Forsakringstekniska avsattningar traditionell forsakring 1100 364
Forsakringstekniska avsattningar for
vilka forsakringstagaren bar risk 308 768 178
Eget kapital vid arets ingéng/
Balanserad kapitalférandring -1564 774
Arets resultat 221813
Eget kapital vid &rets utgang/Konsolideringskapital -1 348 277
Nyckeltal, Traditionell forsakring
Solvensgrad 116,9
Kollektiv konsolideringsniva, % 99,6
Genomsnittlig terbaringsranta, % 5,67
Direktavkastning,® % 4,66
Totalavkastning® 3,84
Nyckeltal, Livforsakringsrorelsen
Forvaltningskostnadsprocent®, % 0,10
Avgiftsuttag i procent av placeringstillgéngar, % 0,13
Finansiering och kapitalkostnader:
Laneram for anldggningstillgangar
Beviljad laneram 88 000
Utnyttjad laneram 62 232
Kvar av laneramen 25768

2006

424 197
49 576 331
51 075
-25024

96 460

56 414

348 000
371 642

738 261
267 937 497
24 520 760
705 063

268 174 260

-1 621 188
56 414
-1564 774

104,7
102,5
6,00
3,54
6,30

0,13
0,16

99 000
70 437
28 563

2005

202 805
23623711
9164

-9 940

94 029

57 363

323 000
337 041

306 721
192 356 728
46 481 981
664 783

192 398 553

-1 678 551
57 363
-1621 188

104,5
103,4
5,17
4,18
11,16

0,16
0,22

114 000
93 453
20 547

2004

61 066

22 343 035
1605
-3213

113 436

48 387

342 000
331310

92 630

124 757 135
44 684 330
348 103

124 766 927

-1 726 938
48 387
-1 678 551

104,4
103,3
4,83
2,80
8,97

0,20
0,27

114 000
113 236
764

2003

26 571

21 093 906
602

-961

-42 589
-108 477

250 000
241 824

30 948

93 935 230
45 772 145
213 163

93 941 692

- 1618 461
-108 477
-1 726 938

103,5
103,1
328
3,46
10,16

0,37
0,30

238 000
187 773
50 227

3% premier avseende fondforsékring redovisas enligt nya redovisningsregler som investeringsavtal och bokfors inte 6ver resultatrikningen.
3 Avgiftsintékter enligt 11 Kap LIP avseende 2007 uppgick till 378 782 (369 263) tkr. I posten avseende 2007 ingér avgiftsintikter enligt avgiftsférordningen

(1992:191) samt 6vriga tekniska intdkter med 1 919 (2 158) tkr.

36 Direktavkastning har endast beriknats for traditionell forsékring da avsikten dr att redovisa resultatet av PPM:s kapitalforvaltning. Direktavkastning berik-
nas i procent av genomsnittligt verkligt vérde pa placeringstillgangar inklusive bankmedel hinforliga till traditionell forsdkring. Utdelningar erhélls i huvud-

sak i slutet av aret, d v s direktavkastningen paverkas av sdsongsvarianter.

37 Totalavkastning har endast berdknats for traditionell forsdkring da avsikten ér att redovisa resultatet av PPM:s egen kapitalforvaltning. Totalavkastning
beriknas i procent av genomsnittligt verkligt virde pa placeringstillgdngar inklusive bankmedel hanforliga till traditionell forsdkring.

¥ Driftskostnader i procent av genomsnittligt verkligt virde pa placeringstillgangar inklusive bankmedel men exklusive dvriga placeringstillgangar avseende
tillfllig forvaltning av prelimindra avgiftsmedel berédknat pa senaste 12-ménadersperioden.
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forts.

Femarsdversikt och sammanstallning dver
vasentliga uppgifter

(Belopp i tkr)

Réntekontokredit for rorelsekapital-
behov och dvriga krediter

Rantekontokredit for rorelsekapitalbehov

Utnyttjad kredit
Kvar av krediten
Ovriga krediter®
Max utnyttjad under aret

Utnyttjad kredit per den 31 december respektive ar

Rantor avseende rantekonto i Riksgalden

Ranteintakter
Rantekostnader
Saldo

bvriga uppgifter:

Arsarhetskrafter och anstallda m.m.
Antalet arsarbetskrafter (st)
Genomesnittligt antal anstéllda (st)*
Driftskostnad per arsarbetskraft

Pensionssparare, Fondforsakring
Antal pensionssparare

Antal byten

Antal beslut om premiepension

Antal pensionédrer med premiepension

Pensionssparare, Traditionell forsakring

Antal pensionssparare
Antal beslut om premiepension

Antal pensionarer med premiepension

Pensionssparare, Totalt
Antal pensionssparare
Antal beslut om premiepension

Antal pensionarer med premiepension

Fonder
Antal fondférvaltare
Antal fonder

2007

1 824 000
1549 149

274 851
4000 000
3119 087
1521731

-63 837
-63 837

184
210
1301

5782 582
2555 077
93 693
392 245

56 220
15472
56 446

5 838 802
109 165
448 691

86
785

2006

1 850 000
1602 274
247 726
3 000 000
1429 222
0

-53 975
-53 975

190
215
1556

5648 799
1753110
81 488
302 478

40 809
15 087
40 995

5 689 608
96 575
343 473

83
779

2005

1717 000
1617 298
99 702
750 000
511 574
25061

843
-56 342
55 499

207
228
1219

5 430 468
1212907
78 193
223 863

25838
13 087
25 884

5 456 306
91 280
249 747

83
725

2004

1918 000
1696 932
221 068
200 000
145 387
55 069

1959
63 703
61 744

225
236
982

5 336 692
636 340
76 533
147 645

13 462
6475
12 665

5350 154
83 008
160 310

84
697

2003

1 823 000
1736 810
86 190
200 000
88 299
26 852

4776
-73 652
-68 876

204
214
1399

5217 602
356 872
63 802
72 295

6289
5491
6289

5223 891
69 293
78 554

85
664

39 Krediten ir beviljad dels for att ticka PPM:s handel med fondandelar, dels for finansiering av handelslagret. T.o.m. ar 2006 ingick likvid for nya sparare
som @nnu inte valt fonder medan 2007 ars likvid redovisas inom den tillfélliga forvaltningen pa avistakonto hos Riksgélden.

40 Genomsnittligt antal anstillda motsvarar hir begreppet medelantalet anstéllda enligt ESV:s allménna rad till 2 kap. 4 § FAB.
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Resultatrakningar

(Belopp i tkr)

TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst
Avgifter fondforsakring
Kapitalavkastning, intékter
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Vardeokning pa fondforsakringstillgéngar
Ovriga tekniska intakter
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringserséattningar
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Livférsékringsavsattning
Fondforsékringsatagande
Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Driftskostnader
Kapitalavkastning, kostnader
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Vardeminskning pa 6vriga placeringstillgéngar
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgéngar
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Arets resultat
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Not

10
11
12-15
16

17

18
19
20
21

2007

574 686
378 782
52 378

1919

-50 002
26

-395 336
0

9

-273 712
-670

-20 101
267 979

267 979
26 935
8

-72 750
-354
221 813

2006

424 197
369 263
51 625

2158

-24 998
-25

96 460
16 814
287
-57 124
-23

56 414
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Resultatanalys 2007

(Belopp i tkr)

LIVFORSAKRINGSRORELSENS
TEKNISKA RESULTAT

Premieinkomst

Avgifter fondforsékring

Kapitalavkastning, intakter

Ovriga tekniska intakter
Forsakringserséattningar

Forandring i forsakringstekniska avsattningar
Driftskostnader

Kapitalavkastning kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

LIVFORSAKRINGSRORELSENS ICKE-TEKNISKA RESULTAT

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning intakter

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
ARETS RESULTAT

Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattningar

Oreglerade skador
Fondférsakringsataganden

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Summa forsakringstekniska avsattningar

Resultat exklusive poster dar forsakringstagaren bar risken
Tekniskt resultat fondforsékring exklusive driftskostnade®

Tekniskt resultat traditionell férsakring®
exklusive driftskostnader

Driftskostnader
Kapitalintakter
Kapitalkostnader
Resultat

PPM totalt
574 686
378 782

52 378
1919
-49 976

-395 327

-273 712
-670

-20 101

267 979

267 979
26 935
-72 750
-351
221 813

1100 323
42

308 768 178
647 816
310516 359

Fond-
forsakring

378 782

1898

-269 113

111 567

111 567
26 935
-72 484
-351

65 667

55

308 768 178
647 782
309 415 995

2007
380 680

161 011
-273 712
26 935
-73 101
221 813

Traditionell
forsakring

574 686

52 378
21

-49 976
-395 327
-4 599
-670

-20 101
156 412

156 412

-266

156 146

1100 323
7

34

1 100 364

2006
371 408

20 765
-295713
17 101
-57 147
56 414

4 Resultatet inkluderar PPM-avgiften med 378 782 (369 263) tkr respektive dvriga tekniska intékter 1 898 (2 152) tkr.

42 Resultatet inkluderar PPM:s avgiftsuttag med 1 448 (719) tkr for ar 2007. For ar 2007 ingar dven dvriga tekniska intdkter med 21 (6) tkr.
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Balansrakningar

(Belopp i tkr)

TILLGANGAR
Immateriella tillgéngar
Andra immateriella tillgangar
Placeringstillgdngar
Andra finansiella placeringstillgéngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande véardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Placeringstillgdngar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk

Fondforsakringstillgangar
Fordringar
Ovriga fordringar
Andra tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa och bank
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Konsolideringsfond

Arets resultat

Summa eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning
Oreglerade skador
Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk

Fondférsakringsataganden
Skulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Poster inom linjen

Tillgdngar som tillhor forsakringstagarna och
motsvaras av avsattningarna.

Forandring i eget kapital
(Belopp i tkr) Fondforsakring

Eget kapital vid &rets ingéng:

Konsolideringsfond -1 593 703
Fran konsolideringsfond utbetald aterbaring -
Periodens resultat 65 667
Summa eget kapital -1 528 036

PPM redovisar den 31 december ett totalt negativt eget kapital for verksamheten. Solvensreglerna i Forsakrings-
rﬂt‘)relselagen géller ej for PPM och fram till och med ar 2018 finansieras underskottet av krediter hos Riksgalden.
Ar 2018 berédknas balans mellan tillgdngar och skulder vara uppnadd. PPM &r dven undantagen fran bestdimmel-

Not

22

23
24
25

26

28

29
30

31

32

33

34

35

2007-12-31 2006-12-31
56 774 61 985
480 534 278 080
960 627 545 325
27 816 401 24 520 760
308345296 267 937 497
682 180 298 842
5628 9659
1 754 559 1442 439
406 504 308 407
340 508 503 295 402 994
-1 570 090 -1621 188
221 813 56 414
-1348 277 -1 564 774
1100 323 704 986
42 249
647 816 533 643
308 768 178 268 174 260
29 831 531 26 419 347
1 508 890 1135283
340 508 503 295 402 994
309 633 283 268 675 988

Traditionell 2007-12-31

forsakring PPM totalt

28 929 -1 564 774

-5 316 -5 316

156 146 221 813

179 759 -1.348 277

serna om Over- och underskott i 23 § kapitalforsorjningsférordningen (1996:1188).
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2006-12-31
PPM totalt

-1 621 188

56 414
-1 564 774
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Kassaflodesanalys

(Belopp i tkr) 2007 2006
Den lépande verksamheten
Resultat 221813 56 414
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 1) 2 606 27 638
Kassaflode fran den lopande verksamheten 224 419 84 052
fore forandring i tillgangar och skulder
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/
forsakringstekniska skulder fondférsakring 2) 300 112 357 902
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/
forsakringstekniska skulder tradliv 3) -126 672 -20721
Foréandring handelslager -70 202 -44 808
Forandring tillfallig forvaltning tillgangar
och skulder -1 502 666 -81
Fran konsolideringsfond utbetald aterbaring -5 316 0
Forandring ovriga rorelsefordringar, okning -481 434 -231 507
Foérandring oévriga rorelseskulder, 6kning 2 054 147 509 586
Kassafldde fran den lépande verksamheten 392 387 654 423
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella och materiella tillgédngar 4) -18 937 -9 468
Kassafldde fran investeringsverksamheten -18 937 -9 468
Finansieringsverksamheten
Forandringar i upptagna lan
Amortering -111 330 -124 167
Okning av 1&n 50 000 86 127
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -61 330 -38 040
ARETS KASSAFLODE 312120 606 915
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 1442 439 835 524
Arets kassaflode 312 120 606 915
Likvida medel vid arets slut 5) 1 754 559 1442 439
Noter till kassaflodesanalysen
1) Avskrivningar 28 178 27 699
Utdelningar i form av andelar -46 117 -18 173
Véardeférandring Trad Liv 20 101 18 346
Véardeforandring Handelslagret 443 -234
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 2 605 27 638
2) Okning forsakringstekniska avséttningar,
dér forsakringstagaren bér placeringsrisken, netto 41 662 284 56 892 581
Kop och forsalining placeringstillgéngar,
dér forsakringstagaren bér placeringsrisken, netto -41 362 172 -56 534 679
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/
forsakringstekniska avsattningar dar forsakrings-
tagaren bér placeringsrisken, netto 300 111 357 902
3) Okning forsakringstekniska avsattningar,
livforsakring, netto 441 018 429 165
Kop och forsaljning placeringstillgdngar,
livforsakring, netto -567 690 -449 886
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/
forsakringstekniska avsattningar, livforsakring, netto -126 672 -20 721
4) Forvarv av materiella anlaggningar -3 007 -2 330
Forvarv av immateriella tillgdngar -15930 -7 138
Forandring investeringsverksamheten -18 937 -9 468
5) Likvida medel
Kassa och Bank 1 754 559 1442 439
Likvida medel vid arets slut 1 754 559 1442 439
Upplysning om betalda och erhallna rantor
Under perioden betald ranta 55470 58 922
Under perioden erhallen ranta -5 677 -2 221
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Foretagsinformation

PPM ér forsdkringsgivare for premiepensionen i det all-
manna alderspensionssystemet. Myndigheten ar verksam
inom livforsékringsverksamheterna fondforsékring och
traditionell forsakring. PPM ansvarar ocksa for den till-
félliga forvaltningen av avgiftsmedel hos Riksgélden.
PPM dér en statlig myndighet, organisationsnummer
202100-5034, adress Regeringsgatan 29 och har sitt séte
i Stockholm, Sverige.
Arsredovisningen for det rikenskapsar som slutar
den 31 december 2007 har faststéllts av styrelsen den
19 februari 2008.

Not 1 Redovisningsprinciper
Premiepensionsmyndigheten (PPM) ska enligt lagen
(1998:710) med vissa bestimmelser om
Premiepensionsmyndigheten for varje kalenderar uppratta
en arsredovisning enligt lagen (1995:1560) om arsredo-
visning i forsikringsforetag (ARFL). PPM foljer dven
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS
2006:17 och 2007:14) samt Redovisningsradets rekom-
mendation RR 32:06.

Arsredovisningen ir Aven upprittad enligt 1 kap. 3
och 4 §§, 2 kap. 5 och 8§§, samt 7 kap 2 § forordningen
(2000:605) om 4rsredovisning och budgetunderlag (FAB).
Arsredovisningen skall dven (enligt 2 kap. 4 § andra
stycket och 5 § samt 3 kap. FAB) innehalla en resultat-
redovisning och en sammanstéllning dver vésentliga upp-
gifter samt dvriga vésentliga upplysningar. I 6vrigt ar
myndigheten undantagen fran redovisning enligt FAB.

PPM ir undantagen fran bestimmelserna om &ver-
och underskott i 23 § kapitalforsorjningsforordningen
(1996:1188). Myndigheten ar bokforingsskyldig enligt
forordningen (2000:606) om myndigheters bokforing,
med undantag for 19 och 20 §§.

Arsredovisningen har upprittats med utgdngspunkt
fran att myndighetens verksamhet kommer att fortsétta,
oberoende av vad som blir det slutliga resultatet av
Pensionsadministrationsutredningen. I det fall en ny
alderspensionsmyndighet inréttas gor PPM bedomningen
att myndighetens verksambhet, tillgdngar och skulder
kommer att 6verforas till den nya myndigheten. Férutom
i de fall som anges nedan har arsredovisningen upprittats
enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen
for ar 2006.

Redovisningen &r baserad pé anskaffningsvirden
forutom finansiella instrument och investeringsavtal som
i huvudsak virderas till verkligt varde.

Handelser efter balansdagen

En ny myndighetsforordning (2007:515) trdadde i kraft

1 januari 2008. Enligt § 10 ska myndighetschefen inga
i styrelsen, men ej vara dess ordférande eller vice ord-
forande. PPM:s generaldirektor ingdr darmed i styrelsen
fran och med &rsskiftet.
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Borsaret 2008 har inletts med kraftiga nedgangar ver
varlden. For PPM far detta effekter pa exempelvis det
forvaltade kapitalet som minskar. Om nedgangen fortsétter
kan arets procentuella uttag av PPM-avgiften behova okas
for att motsvara prognostiserat belopp. Den 1 januari
2008 sianktes dven aterbaringsrantan i den traditionella
forsakringen, bland annat som en f6ljd av att antagandena
om den framtida avkastningen skruvats ned.

Finansinspektionen har foreslagit att hogsta réantan for
ovrig livforsdkring fran och med 1 april 2008 ska folja
marknadsréntan for statsobligationer med en 16ptid som
motsvarar de forvintade utbetalningarnas 16ptid. De for-
sakringstekniska avsattningarna, som per arsskiftet upp-
gick till 1.100 miljoner kronor, skulle i sddana fall minska
med 266 miljoner kronor.

Andrade redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad enligt ARFL och Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rad FFFS
2006:17, vilket innebér att en anpassning till interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS och sé kallad lag-
begransad IFRS, har skett fran och med 1 januari 2007.

Féregaende ars siffror har omriiknats. Overgéngen till
redovisning enligt lagbegrdnsad IFRS har inte medfort
nagon paverkan pa nettoresultatet eller pa eget kapital
under nagon period. Fordndringar mellan olika poster i
resultatrakningen har uppstatt vilket specificeras i not 2.

Den storsta skillnaden som de nya redovisningsreglerna
medfor jamfort med tidigare redovisningsprinciper ér att
samtliga fondforsékringsavtal redovisas som investerings-
avtal. Detta medfor att premieinkomster och pensions-
utbetalningar for fondforsikring inte redovisas i resultat-
rakningen utan endast i balansrdkningen. Likaséa har posten
fordndring 1 forsdkringsteknisk avséttning for livforsak-
ringar for vilka forsakringstagaren bér risk, utgatt.

De fondforsdkringsavtal som redovisas som investe-
ringsavtal, redovisas per den 31 december 2007 till verk-
ligt vérde vilket saledes inte har dndrats jamfort med
tidigare. Samtliga fondforsékringsataganden redovisas
som investeringsavtal. Till den del intékter och kostnader
avseende fondforsdkring redovisas i resultatrakningen,
redovisas de under posterna avgifter fondforsakring, Gvriga
tekniska intdkter, orealiserade vinster pa placeringstill-
gangar, kapitalavkastning intdkter, kapitalavkastning
kostnader eller under driftskostnader.

Overgéngen till nya redovisningsprinciper har med-
fort att kassaflodesanalys och eget kapitalrakning till-
kommer. Innehéllet i kassaflodesanalysen framgar nedan i
redovisningsprinciperna under avsnittet kassaflodesanalys.

Nya IFRS och tolkningar som dnnu inte horjat tillampas

Det finns ett antal nya redovisningsregler som dnnu inte
borjat gélla. Ingen av de nya standarderna eller tolkning-
arna bedoms fa négon effekt pa myndighetens framtida
finansiella rapportering enligt lagbegransad IFRS.
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Visentliga bedomningar och uppskattningar

Vid uppréttande av arsredovisning enligt gillande redo-
visningsregelverk krivs att PPM gor uppskattningar och
bedomningar. Dessa bygger pé erfarenhet och antaganden
samt bedomningar som ledningen anser vara rimliga. De
bedomningar som gjorts vid tillimpningen av redovis-
ningsprinciperna framgér under respektive avsnitt samt
beskrivningar i varje not.

Ett omrade som é&r speciellt komplext och dar upp-
skattningar och beddmningar ar av avgdrande betydelse
ar livforsakringsavséttningar. For att berdkna de forsak-
ringstekniska skulderna, vilka bestar av forsakringsavsétt-
ningar, gors bedomningar av forsakringskaraktar med
antaganden om bland annat dédlighet, framtida réntor
och kostnader.

Forsakringsavtal och investeringsavtal — klassificering
Forsakringsavtal dr avtal i vilka PPM é&tar sig en betydande
forsakringsrisk for forsdkringstagaren genom att kompen-
sera forsdkringstagaren eller annan forménstagare om en
forutbestdmd forsékrad handelse intréffar. Investerings-
avtal dr finansiella instrument som inte kan definieras som
forsékringsavtal, eftersom de inte Gverfor ndgon betydande
forsékringsrisk fran innehavaren till PPM.

Forsédkringsavtal

Forsékringsavtal dr avtal med forsdkringstagare som
medfor en betydande forsikringsrisk for PPM. Traditionell
forsdkring har klassificerats som forsékringsavtal.

For forsdkringsavtal redovisas en skuld for avtalade
forméner som forvéntas uppsta i framtiden. Skulden mot-
svarar summan av det diskonterade vérdet av forvantande
forménsutbetalningar och administrativa utgifter. Skulden
for forsakringsavtal diskonteras enligt vedertagna aktua-
riella metoder.

Premier for forsakringsavtal redovisas som premie-
inkomst i resultatrikningen nér de inkommer. Utbetalningar
av forsékringsersattningar redovisas i resultatrikningen
nir utbetalningarna verkstills. Positivt resultat i traditionell
forsakring tillfors konsolideringsfond inom eget kapital.
Aterbiring tilldelas frin konsolideringsfonden. Avgifter
som debiteras redovisas som foréndring av livforsakrings-
avsittningen i resultatrdkningen.

Investeringsavtal
Investeringsavtal dr avtal med forsdkringstagare som inte
medfor nagon betydande forsikringsrisk for PPM. Fond-
forsakring har klassificeras som investeringsavtal.
Investeringsavtal &r finansiella forbindelser vars verk-
liga virde &r beroende av de underliggande finansiella
tillgdngarnas verkliga varde. De underliggande tillgdngarna
och tillhérande skulder vérderas till verkligt varde via
resultatrdkningen. Det verkliga vérdet pa de finansiella
skulderna faststdlls med hjélp av de aktuella virden som
speglar det verkliga virdet pa de finansiella tillgdngarna
till vilka de finansiella skulderna &ar lankade pé balans-
dagen.
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Belopp som erhéllits frén och betalas till innehavare
av investeringsavtalen redovisas dver balansrakningen som
inséttning eller uttag. Avgifter som debiteras for forvaltning
av investeringsavtal intdktsfors. Vardefordndringar avseende
investeringsavtal redovisas i resultatrdkningen tillsammans
med vérdefordndringar pa motsvarande tillgang under
rubriken orealiserade vinster pd placeringstillgdngar,
kapitalavkastning intdkter och kapitalavkastning kostnader.

Premieinkomst

For premieinbetalningar tillimpas kontantprincipen. I
beloppet ingér aterkdp av negativa pensionsritter vilka
regleras mot Forsdkringskassan. Placering av intjdnade
pensionsritter sker i december varje r. Vid dndrad taxering
faststélls en ny pensionsritt. I vissa fall kan den &dndrade
pensionsritten vara negativ och minska pensionsspararens
fondinnehav. Fondandelar inldses och en reglering sker
med Forsékringskassan.

Avgifter fondforsakring

Avgiftsuttaget berdknas pa pensionsspararnas tillgodo-
havande per den 1 maj varje ar. Genom att ett tak inférdes
2007, betalar ingen pensionssparare mer dn 100 kronor
per ar i PPM-avgift. Enligt férordning (2000:585) med
instruktion for Premiepensionsmyndigheten far myndig-
heten ta ut avgifter som per ar motsvarar hogst 0,3 pro-
cent av de sammanlagda tillgodohavandena pa pensions-
spararnas premiepensionskonton. Avgifterna ska fordelas
skiligt mellan spararna enligt forsékringsméssiga principer.

Driftskostnader

Samtliga driftskostnader har funktionsindelats som admi-
nistrativa kostnader. Driftskostnader fordelas per rorelse-
gren.

Transaktioner med narstaende

PPM ersitter Forsdkringskassan, Skatteverket och
Kronofogdemyndigheten for gemensamma kostnader for
administration av premiepensionssystemet.

Pensionsavgifter

Ataganden for alderspension for anstiillda inom PPM
tryggas genom forsikringar i SPV vilka till viss del ska
klassificeras som forméansbestdmda planer och till viss
del som avgiftsbestdmda planer. For rakenskapséret 2007
har inte PPM haft tillgéng till sddan information som gor
det mojligt att redovisa planerna som formansbestamda,
varfor de redovisas som avgiftsbestdmda.

Leasing

PPM har endast operationell leasing. Vid operationell
leasing redovisas leasingavgifter som kostnader i resultat-
rakningen, linjért fordelade over leasingperioden. Leasing-
perioderna dr pd mellan 1-5 ar. Operationell leasing ar
hénforlig till for verksamheten normala avtal avseende
kontorslokaler och kontorsutrustning.
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Immateriella tillgangar

Egenutvecklade applikationer/system samt inkopt program-
vara redovisas som immateriella tillgangar. Redovisningen
foljer regelverket i 5 kap. 2 § FAB och IAS 38 med den
skillnaden att en framtida 6kad servicepotential jamstills
med framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning paborjas
da tillgangen ar fardigstélld och kan borja anvéndas.
Avskrivningstiden sétts till 3 eller 5 &r beroende pa till-
géngens berdknade ekonomiska livslingd. Nedskrivnings-
provning gors om indikationer uppkommer om att det
verkliga vérdet skulle vara ldgre &dn det redovisade vérdet.

Materiella tillgangar

Tillgangar med ekonomisk livsldngd dverstigande tre ar
och med ett anskaffningsvérde dverstigande 25 000 kronor
redovisas som inventarier.

Maskiner och inventarier redovisas till historiska
anskaffningsvirden med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar. Avskrivningar sker enligt plan som baseras pa till-
gangarnas ekonomiska livsldngd. Persondatorer, skrivare,
kontorsmaskiner och it-servrar skrivs av pa tre ar. it-
utrustning (ndtverk m.m.) mobler och forbéattringsutgifter
pa annans fastighet skrivs av pa fem ar.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder
Varje finansiellt instrument inom ramen for IAS 39 har
klassificerats i en av foljande kategorier:

Finansiella tillgéngar:

* Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen

* Innehav till forfall

* Lanefordringar och kundfordringar
Finansiella skulder:

* Finansiella skulder virderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen

* Finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvérde

Klassificeringen av finansiella instrument i olika kategorier
utgor grunden for hur varje finansiell tillgang och finan-
siell skuld védrderas i balansrdkningen samt hur forand-
ringen i dess vérde bokfors. I not 37 presenteras klassifi-
ceringen av finansiella tillgdngar och skulder i PPM:s
balansriakning. De finansiella riskerna beskrivs i forvalt-
ningsberittelsen pé sid 58 och framat.

Omrikning av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta
har skett till balansdagens valutakurs.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde via
resultatrikningen

Finansiella tillgangar virderade till verkligt véirde via
resultatrakningen vid forsta redovisningstillfdllet, avser
placeringar i aktiefonder och rintefonder som ingar i
forvaltningen av den traditionella forsakringen och
placering i fondforsikringstillgangar. I handelslagret ingér
finansiella tillgdngar som virderas till verkligt varde och
som innehas for handelséndamal.
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Placeringstillgangar redovisas per affarsdagen, det vill
sdga vid den tidpunkt dé& de vésentliga riskerna och rattig-
heterna overgar mellan parterna. Aktier och andelar, obli-
gationer och andra réntebiarande vardepapper samt fond-
forsakringstillgdngar varderas till verkligt vérde, dvs.
fondandelarnas inldsenpris.

Samtliga placeringstillgdngar i denna kategori handlas
pa en aktiv virdepappersmarknad som &r noterade pa en
bors och vérderade till verkligt viarde enligt balansdagens
kurs.

I posten aktier och andelar respektive i obligationer
och andra rintebirande viardepapper, redovisas PPM:s
handelslager. Enligt PPM:s handelsmodell 4r handelslagret
motpart till pensionsspararnas samtliga transaktioner. Det
redovisade innehavet i handelslagret bestar dirvid av tva
delar; PPM:s eget innehav av fondandelar och pigaende
handel. PPM:s eget innehav regleras av de grénsvirden
som har asatts for varje fond. Innehavet péverkas férutom
av interna riktlinjer for innehavets storlek dven av pagéende
handel.

Innehav till forfall

Ovriga finansiella placeringstillgdngar hélls dvervigande
till forfall och avser inbetalda preliminéra avgiftsmedel
placerade i statsobligationer och likvida medel hos
Riksgélden. Vérdepapper i denna kategori &r noterade
och redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det upp-
lupna anskaffningsvirdet dr det diskonterade nuvérdet av
framtida betalningar dar diskonteringsriantan utgors av
den effektiva rintan vid anskaffningstidpunkten. Netto-
avkastningen for forvaltningen av 6vriga finansiella
placeringstillgdngar redovisas ej via resultatrikningen
utan fors direkt mot ovriga finansiella placeringstillgdngar
respektive 6vriga skulder i balansrakningen.

Enligt faststilld policy av styrelsen kan dven riante-
birande vardepapper som har langre 10ptider anvindas i
aterkopstransaktioner — repor. Med aterkdpstransaktioner
avses avtal dar parterna samtidigt har kommit dverens
om fOrsdljning samt dterkdp av ett visst virdepapper till
ett i forvag bestdmt pris. Vardepapper som lamnas eller
mottas varderas till upplupet anskaffningsvirde. Lamnat
virdepapper redovisas som stélld sikerhet. Handel med
aterkopstransaktioner mojliggdr en dkad avkastning.

Avkastning och virdeforandring avseende tillfallig
forvaltning redovisas i balansrdkningen oberoende av
IAS 39 kategorierna.

Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar avser fakturafordringar och fordringar pa
fondforetag, likvid forvintas inflyta pa faststilld forfallo-
dag. Dessutom ingar likvida medel i bank. Likvida medel
i utldndsk valuta virderas till balansdagens kopkurs via
resultatrakningen.

Fordringar pa forvaltningsavgifter som inte ar fakture-
rade, vérderas till det virde som forvéntas inflyta.
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Avsittning for osiikra fordringar

Fordringar péd pensionssparare uppkommer nér en faststalld
negativa pensionsritt dverstiger en pensionssparares till-
géngar. Fordringarna avskrivs direkt via resultatrdkningen,
virdet i balansrakningen dr upptaget till noll kronor. Nar
en positiv pensionsritt faststélls regleras fordran. Det &r
osikert per vilket rdkenskapsér fordran kommer att reg-
leras. Vid dodsfall blir fordran utan vérde och dr ddrmed
en konstaterad kreditforlust.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Finansiella skulder innehas inte for handel, de virderas
till verkligt varde via resultatrikningen och avser investe-
ringsavtal i fondforsdkring. Fondforsakringsatagandena
ar 1 huvudsak knutna till fondandelar. Hir ingar dven
medel under pagaende byte av fonder. Avsittning for liv-
forsakringar for vilka forsdkringstagaren bar risk utgors
av inldsenvardet av fondandelar hianforliga till géllande
forsakringar och medel som dnnu inte omvandlats till
fondandelar.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde

De bestar av skulder avseende ej faststillda avgiftsmedel,
ej likviderade vérdepappersaffarer, leverantorsskulder,
ovriga personalskulder och forvaltningsavgifter att fordela
till pensionssparare. PPM har en rantekontokredit for
rorelsekapitalbehov samt laneram for anldggningstillgdngar
hos Riksgélden. Lénen ar bokforda till anskaffningsvarde
minus &rlig amortering. AR 2018 planeras hela den utnytt-
jade rantekontokrediten vara amorterad. Ldn med en ater-
staende 16ptid Overstigande ett ar ingér i langfristiga skulder
medan l&n med kortare 16ptid redovisas som kortfristiga.
Dessutom finns en sérskild kredit hos Riksgédlden som
anvénds vid behov av likviditet i fondhandeln. Lanen
vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Réntekostnaderna
for lanen periodiseras méanadsvis och kapitaliseras kvar-
talsvis.

Livférsakringsavsattning

Livforsakringsavsattningen for den traditionella forsak-
ringen bestdms for varje forsakring som kapitalvardet av
aterstaende garanterade utbetalningar. Virdet berdknas
med antaganden om framtida avkastning, livsldngder och
driftskostnader. Avkastningen utgér en forsiktig bedom-
ning av den nominella avkastningen under forsékrings-
tiden. Antaganden om livsldngder baseras fran och med

1 april 2007 pa SCB:s befolkningsprognos for ar 2006.
Driftskostnaderna uppskattas som prognoser for den del
av PPM:s driftskostnader som avser den traditionella for-
sakringsrorelsen. Detta sammantaget innebar att de garan-
terade ataganden i traditionell forsékring har vérderats
betryggande enligt vedertagna livforsakringstekniska
metoder. Inbetalda premier redovisas som engangspremier
och hojer det garanterade beloppet.
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Fran den 1 april 2007 har réntan vid berdkning av de
garanterade beloppen sinkts fran 2,75 procent till 0,0
procent fore PPM:s kostnadsavdrag. Efter detta avdrag &r
riantan -0,1 procent. Rantesdnkningen géller endast for
nya premieinbetalningar som gors efter den 1 april 2007.
Redan bestdmda garanterade belopp éndras inte pa grund
av sinkningen. Andrat kostnadsavdrag och dndrade dod-
lighetsantaganden far dock effekt pa berdkning av livfor-
sakringsavsattningen for samtliga garanterade belopp.

Om den hogre garanterade réntan géllt den 31 december
2007, skulle livforsdkringsavséttningen ha varit ca 111
miljoner kronor hogre. Likasa har det dndrade kostnads-
avdraget paverkat livforsdkringsavséttningen som hade
varit ca 19 miljoner kronor hogre om sénkningen inte
genomforts. Livforsdkringsavsattningen hade daremot
varit ca 7 miljoner lagre om inte de nya livsldngdsantagan-
dena hade tillampats. Driftskostnadsbelastningen uppgick
tidigare till 0,3 procent men séanktes under 2007 till 0,1
procent.

Avsittning for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador utgdrs av pensions-
belopp, inklusive tilldelad aterbaring, som forfallit till
betalning men som dnnu inte har utbetalts.

Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Har ingar medel som forfallit vid dodsfall men dnnu inte
fordelats som arvsvinst och fond for minskningsmedel,
vilket motsvaras av en minskning som dras da pensions-
spararen véljer att 6verfora pensionsratt till maka/make/
registrerad partner. Minskningsmedlen ska sedan fordelas
pa pensionsspararkollektivet.

Kassaflodesanalys

PPM:s kassaflodesanalys dr uppréttad enligt indirekt
metod, det vill sdga den utgar frén resultatet justerat for
icke likviditetspaverkande poster samt forandringar i
balansrdkningen som haft kassaflodespaverkan.
Kassaflddet dr uppdelat i tre delar:

» Lopande verksamheten: bestar av floden fran
den huvudsakliga verksamheten sdsom premie-
inbetalningar, utbetalda forsékringsersittningar
samt kapitalférvaltningen av olika placerings-
tillgangar.

¢ Investeringsverksamheten: forklarar de kassa-
floden som uppkommer pé grund av forvirv och
avyttringar av anldggningstillgangar.

* Finansieringsverksamheten: upplyser om
fordndringarna i upptagna lan.

Vid upprittande av kassaflodesanalysen har nettoredovis-
ning skett av forandring avseende inkdp och forséljning
av placeringstillgdngar. Kassaflodet for 2007 ar korrigerat
for effekter av fordndrade redovisningsprinciper pa grund
av anpassning till lagbegransad IFRS.
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Not 2 Laghegransad IFRS

Effekter pa resultatrakningen vid 6vergangen till nya redovisningsprinciper enligt lagbegréansad IFRS per 2006-12-31

(Belopp i tkr)

Premieinkomst

Avgifter fondforsakring

Kapitalavkastning, intakter

Vardeokning pa fondforsakringstillgéngar
Ovriga tekniska intakter

Utbetalda forsakringsersattningar
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Livforsakringsavséattning
Fondforsakringsatagande

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke teknisk redovisning

Kapitalavkastning, intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgéngar
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Periodens resultat

Den storsta skillnaden som de nya redovisningsreglerna medfor jamfort med nu tillimpade

2006-01-01
2006-12-31
Redovisning IFRS
424 197
369 264

51 625
2158

-24 999
-25

-411 106
-36

-295 722
-550

-18 346

96 460

7 501
287
-47 811
-23

56 414

2006-01-01
2006-12-31
Forandring
-49 576 330
369 264

-2 518412
-25 633 666
207 262
162

75775 708
162 766
435
1212811

0

redovisningsprinciper ar att samtliga fondforsakringsavtal redovisas som investeringsavtal.
Vardeforandring och direktavkastning som under aret paverkat investeringsavtalen finns upptagna

nedan i respektive not. Investeringsavtal paverkar inte nettoresultatet i resultatrakningen utan

endast avsattningen i balansrékningen. Redovisningsprinciperna finns beskrivna i not 1.
Eget kapital for 2006 har ej paverkats varken vid ingangen eller utgangen av rakenskapsaret.

(Belopp i tkr)

Not 3 Premieinkomst
Inbetalda premier
Aterkop avseende negativa pensionsratter

Not 4 Avgifter fondforsakring
Avgift pa pensionsspararnas fondinnehav

Not 5 Kapitalavkastning, intakter*

Utdelning i rantekonsortiet

Rénteintakter m.m.

Realiserad vinst/forlust, netto aktier och andelar

Investeringsavtal, fondforsakring
Utdelningar

Rénteintakter

Vérdeforandring investeringsavtal
Resultat, netto

* Fran tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet.
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2006-01-01
2006-12-31
Redovisning

50 000 527
2570 037
25 633 666
2158

-232 261
-187

-411 106
-75775 708
-162 802
-296 157
-1213 361
-18 346

96 460

7 501
287
-47 811
-23

56 414

2007 2006

574 774 424 258
-88 -61

574 686 424 197
378 782 369 263
378 782 369 263
45 708 18 035
338 140

6 332 33 450

52 378 51 625
3496 949 2509 549
18 605 8 863

-3 515 554 -2 518 412
0 0
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(Belopp i tkr)

Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar*
Aktier och andelar
Obligationer och andra réantebarande vardepapper

Investeringsavtal, vardedkning pa fondforsakringstillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebédrande vardepapper
Vardeodkning investeringsavtal

Resultat, netto

* Fran tillgdngar véarderade till verkligt varde
via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet.

Not 7 Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar

Not 8 Forandringar i avsattning for oreglerade skador
Ingdende avsattning

Utgdende avsattning

Arets forandring

Forandring oreglerade skador
Forandring oreglerade skador investeringsavtal

Not 9 Forandring i livforsakringsavsattningar
Ingdende avsattning

Inbetalningar

Utbetalningar

Driftskostnadsuttag

Rénta

Riskresultat

Andrade dodlighetsantaganden
Andrade driftskostnadsantaganden
Andrade garantirdnteantaganden
Ovrigt

Utgaende avsittning

Not 10 Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk

Fondférsikringsatagande

Ingdende avsattning

Utgdende avsattning
Fondforsakringsatagande investeringsavtal
Resultat netto
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2007 2006

0 0

10 463 464 25700 235
60 180 -66 569

-10 523 644 -25 633 666
0 0

-50 002 -24 998

-50 002 -24 998
-249 62

42 -249

-207 -187

-26 -25

-181 -162

-207 -187

-704 986 -293 880
-574 686 -424 197
49 984 24 255
1275 1441

-24 314 -13 027

7 847 3584

-7 003 -

19 313 -

111 476 -
20771 -3 162
-1100 323 -704 986
-268 174 261  -192 398 553
-308 768 178  -268 174 261
-40 593 917 -75775 708
0 0
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(Belopp i tkr)

Not 11 Forandring i dvriga forsakringstekniska avsattningar
Ingdende avsattning

Utgdende avsattning

Arets forandring

Forandring dvriga forsakringstekniska avsattningar
Forandring 6vriga forsakringstekniska avsattningar investeringsavtal

Not 12 Driftskostnader
Funktionsindelat
Administrationskostnader

Personalkostnader

Lokalkostnader

Kopta tjanster*

IT-kostnader

Avskrivningar

Administrationsersattning till andra myndigheter
Ovrigt

*Revisionskostnader

Riksrevisionen

Not 13 Transaktioner med nérstaende
Forsakringskassan

Skatteverket
Kronofogdemyndigheterna

Ersattning har erlagts for premiepensionens andel av administration
av den allmanna pensionen. Erséattning till styrelse och ledande
befattningshavare framgéar av not 15.

Not 14 Leasing

Forfallotidpunkter for det sammanlagda beloppet av
framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal
per 31 december 2007, fordelar sig enligt foljande:

— arets leasingkostnad

—inom ett ar

- senare &n ett ar men inom fem ar
- senare an fem ar

Totalt leasingavgifter

PPM:s hyreskontrakt i Séderhamn I6per tom 2009-07-31.
Hyreskontraktet for kontoret i Stockholm 16per tom 2009-12-31.

| bada hyreskontrakten ingar villkoret med ratt till fortida uppsagning
med 9 ménaders uppsagningstid.
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2007 2006
533 643 370 841
-647 816 -533 643
-114 173 -162 802
9 -36

-114 182 -162 766
-114 173 -162 802
-273 712 -295 722
-273 712 -295 722
-119 057 -118 295
-21 412 -21 314
-18 777 -15 952
-12 957 9824
-28 178 -27 699
-51 538 -74 653
-21 793 -27 985
-273 712 -295 722
-1193 -926
-1193 -926
-6 753 -11 700
-43 218 -60 841
-1 567 2112
-51 538 -74 653
Leasing Hyra lokaler
715 20 130

743 20671

1 468 42 987

2 926 83 788
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(Belopp i tkr)

Not 15 Medelantal anstillda, sjukfranvaro loner och ersattningar
Medelantal anstéllda

Medelantal anstéllda (Arsarbetskrafter)

Varav kvinnor

Varav man

Sjukfranvaro, procent
Total andel av de anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid

— varav andel som avser franvaro under en sammanhangande
tid av 60 dagar eller mer

For kvinnor respektive méan av gruppens sammanlagda
ordinarie arbetstid

— Kvinnor
- Mén

For respektive aldersgrupp av gruppens sammanlagda
ordinarie arbetstid

-29
30-49
50—

Léner och erséttningar

Styrelse och generaldirektor
Loner

Sociala avgifter
Pensionskostnader

Ovriga anstillda
Loner

Sociala avgifter
Pensionskostnader
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2007 2006
184 190
102 102

82 88
31 3,0

49,6 51,3
4.3 3,6
15 2,4

1,8 2,3
3,2 2,4
31 53

1454 1388
405 451
219 205

74 745 74 490
24 492 24 210
13102 10 969
112 339 109 669
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Ersattningar och formaner till styrelsen och ledande befattningshavare

Berednings- och beslutsprocesser samt principer:

Styrelsens ordférande och 6vriga ledamoter utses av
regeringen som &dven faststiller ledamdternas arvoden.
Forordnandet for nuvarande styrelse géller fran och med
den 1 juli 2007 till den 30 juni 2008. Styrelsen bestod
den 31 december 2007 av 8 ledaméter varav 4 kvinnor
och 4 min. I styrelsen ingar dven 2 personalforetradare
(en kvinna och en man) enligt personalforetradarforord-
ningen (1987:1101). Ingen sdrskild erséttning for styrelse-
arbetet utdver normal 16n utgar till personalforetrddarna.

PPM:s generaldirektor Christina Lindenius slutade vid
PPM den 3 maj 2007 for att ga dver till en annan anstall-
ning. Regeringen har darfor beslutat att Johan Hellman
ska vikariera som generaldirektor och chef for PPM fran
och med den 3 maj 2007 tills vidare, dock langst till dess
att en ny generaldirektor anstills. Generaldirektdrens 16n
faststills av regeringen och uppgick till 85 tkr per manad
for Christina Lindenius. For Johan Hellman utgér utéver
hans ordinarie 16n om 56 tkr, ett sérskilt 16netilligg om
6 tkr. Premier for generaldirektorens pension erlaggs i
enlighet med avtalet PA 03 enligt vad som specificeras
nedan.

Med ledande befattningshavare avses myndighetens
sex avdelningschefer samt chefsjuristen. De ledande
befattningshavarna utses av generaldirektdren som dven
beslutar om 16n. Anstéllningsvillkoren regleras i Arbets-
givarverkets chefsavtal (cirk. 2001 A7). Omsesidig upp-
sdgningstid om sex manader giller.

Pension:

Samtliga anstéllda pa PPM omfattas av de statliga pensions-
avtalen PA 91 eller PA 03 dédr I6pande premier betalas till

Ersattningar och dvriga formaner under aret (tkr):

SPV. PA 03 omfattar anstédllda som &r fodda 1943 eller
senare medan PA 91 omfattar de som ar fodda tidigare.
Pensionsavtalet PA 91 &r fraimst formansbestaimt medan
PA 03 &r avgiftsbestamt for [6ner under 7,5 inkomstbas-
belopp och formansbestdmt for 16ner dérutover. Inga
andra pensionsforpliktelser utover dessa tva avtal foreligger
for myndighetens anstéllda. For styrelseledamdterna
utgar inga pensionsformaner.

Den avgiftsbestdimda alderpensionen utgors av en
individuell avgift pa 2,3 % av den anstélldes utbetalda
16n och en kompletterande alderspension med en avgift
pa 2,0 % av den anstilldes utbetalda 16n. For anstéllda
fodda 1943-1972 géller 6vergangsregler mellan avtalen
PA91 och PA03. For att hinna tjana in den individuella
alderspension som ingar i PAO3 utgér en forméansbestimd
pension med belopp som &r beroende pa den anstélldes
alder.

For anstillda med arsinkomster 6ver 7,5 inkomstbas-
belopp utgar en forménsbestdmd alderspension. Pensionen
motsvarar 60 % av pensionsunderlaget for inkomster fran
7,5 till 20 inkomstbasbelopp och 30 % for inkomster
mellan 20 och 30 inkomstbasbelopp. Pensionsunderlaget
ar den genomsnittliga pensionsgrundande 16nen for de
fem sista aren fore pensioneringen. Den formansbestamda
pensionen tjénas in fran 28 ar ars alder. For att fa full
pension kréavs 30 ars statlig tjanstetid. Pensionséldern ar
65 ar men den anstéllde kan vélja att ta ut pension fran
61 ars alder.

Rorliga ersattningar:
Inga rorliga erséttningar utgar till generaldirektoren,
styrelseledamoter eller andra anstéllda pa PPM.

Styrelse- Lon Pensions- Summa
arvode kostnad

Styrelsen:
Per-Olof Svensson, vice ordf t o m 070630 22,0 22,0
Astri Muren, ledamot 34,5 34,5
Ake Pettersson, ledamot t o m 070630 16,5 16,5
Monica Rodrigo, ledamot 34,5 34,5
Marie Rudberg, ledamot, vice ordf fr o m 070701 40,0 40,0
Monica Sundstrom, ledamot 34,5 34,5
Hakan Tidlund, ledamot 34,5 34,5
Hans-Eric Holmqvist, ledamot fr om 070701 18,0 18,0
Gerhard Larsson, ledamot fr om 070701 18,0 18,0
Hogsta ledning:
Thomas Franzén, Styrelsens ordférande 69,0 69,0
Christina Lindenius, GD t o m 070503 631 124 755,0
Johan Hellman, vikarierande GD fr om 070503 501 95 596,0
Ovriga ledande befattningshavare (7 st, varav 4 min och 3 kvinnor): 5383 1444 6 827,0
Summa 321,5 6 515 1663 8 499,5
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(Belopp i tkr)

Not 16 Kapitalavkastning, kostnader*
Rantekostnader mm

* Fran tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen
vid forsta redovisningstillfallet.

Investeringsavtal, fondforsakring
Valutakursforluster, netto
Réntekostnader

Vérdeforandring investeringsavtal
Resultat, netto

Not 17 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar*
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

* Fran tillgangar varderade till verkligt véarde via
resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet.

Not 18 Kapitalavkastning, intakter*
Utdelning pa aktier och andelar
Ranteintakter

Valutakursvinster, netto

Realiserad vinst netto, aktier och andelar

Realiserad vinst netto, obligationer och andra
rantebarande vardepapper

* Fran tillgdngar som innehas for handelsdndamal.

Not 19 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar*
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebédrande papper

* Fran tillgdngar som innehas for handelsdndamal.

Not 20 Kapitalavkastning, kostnader*
Rantekostnader

* Fran skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Not 21 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar*
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebéarande papper

*Fran tillgdngar som innehas for handelsdndamal

Not 22 Immateriella tillgangar, egenutvecklade
applikationer/system och programvaror

Anskaffningsvérde
Ingdende balans
Arets inkop/aktivering
Arets utrangering

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans
Arets avskrivningar

Summa hokfort virde immateriella tillgangar

Av under 2007 aktiverade belopp avser 12 957 (907) tkr inkdpta programvaror,

2007 2006
670 -550
-670 -550
51 597 1212811
,20 -
51617 1212811
0 0

-11 953 6493

-8148 -11 853
-20 101 -18 346
408 137

5 605 1982
14733 9313
6116 5293
73 89

26 935 16 814
- 287

3 -

3 287

72 750 57 124

-72 750 -57 124
-354 -

- 23

-354 -23
103 501 96 363
15930 7138

119 431 103 501

-41 516 -22 089

21 141 -19 427

-62 657 -41 516

56 774 61 985

4 662 (2 536) tkr nedlagd tid for egen personal, 6 260 (3 011) tkr for konsultkostnader.
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(Belopp tkr)

Not 23 Aktier och andelar
Vérdepappersfonder

Andelar i fonder. PPM:s handelslager*
SHB Aktiefond Index Al

SPP Aktieindexfond Global Etisk Al
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
SPP Aktieindexfond Global Sustainability
Gartmore Global Focus Fund Al

State Street SRI World Index

Utgaende balans

Not 24 Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Vardepappersfonder

Andelar i fonder. PPM:s handelslager*
Kammarkollegiets rantekonsortium

Utgaende balans

*Andelar i fonder PPM:s handelslager

Riktvardet for innehavet uppgar 31 december 2007 till

33 (29) miljoner kronor men innehavet kan totalt uppga

till 48 (48) miljoner kronor. Handelslagrets redovisade
innehav i en fond kan dock variera kraftigt pa grund av den
pagaende handeln som uppgick till 123 miljoner kronor.

Not 25 Ovriga finansiella placeringstillgangar
Nominella obligationer

Upplupen ranta dito

Realrénteobligationer

Upplupen ranta dito

Likvida medel

Utgaende balans

Samtliga obligationer &r utgivna av svenska staten och noterade.

Not 26 Fondfdrsakringstillgangar
Aktiefonder

Réntefonder

Utgaende balans

Not 27 Finansiella tillgangar och skulder,
upplysningar om verkligt varde

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar*)
Fondforsakringstillgangar

Summa

Forsakringstekniska avsattningar

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa

ARSREDOVISNING 2007

2007 2006

129 490 77 365

- 156 123

- 44 592

114 876 -

57 540 -

59 538 -

119 090 -

480 534 278 080
25821 7779

934 806 537 546
960 627 545 325
8385 720 8 306 744
263 279 272 865
9519 072 9 295 407
28 708 27 952
9619 622 6617 792
27 816 401 24 520 760
294 903 504 259 870 550
13 441 792 8 066 947
308 345296 267 937 497
Anskaffnings- Verklig
varde vérde

2007 2007

481 790 480 534
979 660 960 627

27 816 401 28 231916
261 602 600 308 345 296
290 880 451 338018 373
-647 858 -647 858
-262 025482  -308 768 178
-29 215 187 -29 831 531
-1 480 301 -1 480 301
-293 368 828  -340 727 868

Bokfort
varde
2007

480 534
960 627

27 816 401
308 345 296
337 602 858

-647 858
-308 768 178
-29 831 531
-1 480 301
-340 727 868
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(Belopp tkr) Anskaffnings- Verkligt Bokfort
vérde varde vérde
2006 2006 2006
Aktier och andelar 266 941 278 080 278 080
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 558 471 545 325 545 325
Ovriga finansiella placeringstillgdngar* 24 520 760 25 495 639 24 520 760
Fondforséakringstillgangar 220240 427 267 937 497 267 937 497
Summa 245586 599 294 256 541 293 281 662
Anskaffnings- Verkligt Bokfort
varde vérde varde
2006 2006 2006
Forsakringstekniska avsattningar -533 892 -533 892 -533 892
Placeringstillgdngar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk -220477 191  -268 174260 -268 174 260
Ovriga skulder -26 048 472 -26 419 347 -26 419 347
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 110399 -1 110 399 -1 110399
Summa -248 169 954  -296 237 898  -296 237 898
* Ovriga finansiella placeringstillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
For varje obligation har en jamforelse gjorts mellan nominellt och verkligt varde:
o Skillnaden mellan nominellt och bokfért varde for innehav dar det bokférda
vardet dversteg det nominella var 1 740 (1 572) mnkr per den 31 december 2007.
e Skillnaden mellan bokfort och nominellt varde dar det bokfoérda vardet understeg
det nominella var O (0) mnkr per den 31 december 2007.
) 2007 2006
Not 28 Ovriga fordringar
Ej likviderade affarer med vardepapper 670 214 293 346
Mervardesskattefordran 3697 3592
Ovrigt™) 8 269 1904
Utgaende balans 682 180 298 842
* Avsattning for osdkra fordringar
Avsattning vid arets borjan 1578 1922
Reservering under aret 227 119
Atervunnen reservering -192 -455
Konstaterade forluster -13 -8
Avsattningar vid arets slut 1 600 1578
Not 29 Materiella tillgangar
Inventarier och dvriga anlaggningar
Anskaffningsvirde
Ingdende balans 68 973 67 034
Arets inkop 3007 2330
Arets forsaljning och utrangering -2 212 -391
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -62 078 -57 145
Arets forsalining och utrangering 2212 391
Arets avskrivningar -5 358 -5 324
-65 224 -62 078
Summa hokfort varde inventarier och dvriga anlaggningar 4 544 6 895
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Anskaffningsvérde
Ingdende balans 51441 51441
Arets inkop . -
Arets forsaljning och utrangering - -
51 441 51 441
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -48 677 -45 730
Arets forsaljning och utrangering - -
Arets avskrivningar -1 679 -2947
-50 356 -48 677
Summa bokfort varde forbattringsutgift pa annans fastighet 1084 2764
Planenligt restvirde materiella anlaggningstillgangar 5628 9 659
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(Belopp i tkr)

Not 30 Kassa och bank
Bank
Utgaende balans

Not 31 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rénteintakter

Upplupna aterforda forvaltningsavgifter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Utgaende balans

Not 32 Forsakringsteknisk avsattning for
livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risken

Avsattning
Avséttning annu ej placerad i fondandelar
Utgaende balans

Ingdende avsattning
Arets forandring
Utgaende balans

Not 33 Skulder

Ovriga skulder

Skulder avseende ej faststallda avgiftsmedel
Ej likviderade affarer med vardepapper
Leverantérsskulder

Utnyttjade krediter, Riksgélden

Ovriga skulder

Utgaende balans

Not 34 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Upplupna rantekostnader

Aterforda forvaltningsavgifter att fordela

Ovriga upplupna kostnader

Utgaende balans

Not 35 Registerforda tillgangar

Fondforsakringstillgangar for vilka forsékringstagaren bér risk

Andelar i fonder

Tillgdngar avseende garanterade ataganden for traditionell livforsakring

Andelar i fonder
Bankmedel
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2007 2006

1754 559 1 442 439

1 754 559 1442 439
10 742 2233

387 382 298 125
8380 8049

406 504 308 407
308345296 267 937 497
422 882 236 763
308768 178 268 174 260
268174260 192 398 553
40593918 75775707
308768 178 268 174 260
26313333 24520 358
356 878 208 129

21 180 14 532
3133111 1672 710
7029 3618
29831531 26419347
14 349 12 035

1 480 301 1110399
14 240 12849

1 508 890 1135 283
308345296 267 937 497
1 285 850 738 261
2137 230
309633283 268 675 988
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(Belopp i tkr)

Not 36 Kortfristiga och langfristiga tillgangar och skulder

Tillgangar

Andra immateriella tillgangar

Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande papper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Placeringstillgéngar for vilka livforsakrings-
tagaren bar placeringsrisk

Fondforsakringstillgdngar
Ovriga fordringar
Materiella tillgadngar
Kassa och bank

Ovriga forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning
Oreglerade skador
Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar
for vilka placeringstagaren bar risk

Fondforsakringsataganden
Ovriga skulder
Ovriga upplupna och férutbetalda intakter
Summa skulder

Tillgangar

Andra immateriella tillgangar

Andra finansiella placeringstillgéngar
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande papper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Placeringstillgdngar for vilka livforsakrings-
tagaren bar placeringsrisk

Fondforsakringstillgangar
Ovriga fordringar
Materiella tillgadngar
Kassa och bank

Ovriga forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning
Oreglerade skador
Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar
for vilka placeringstagaren bar risk
Fondférsakringsataganden
Ovriga skulder
Ovriga upplupna och forutbetalda intakter
Summa skulder
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Omséttnings-
tillgangar

480 534
960 627
15 407 342

308 345 296
682 180

1 754 559
406 504

328 037 042
Kortfristiga

skulder

42

2918 198
1508 890
4427 130

Omséttnings-
tillgangar

278 080
545 325
7 652 226

267 937 497
298 842

1442 439
308 408

278 402 395

Kortfristiga
skulder

249

1407 193
1135283
2542725

2007
Anlaggnings-
tillgangar

56 774

12 409 059

5628

12 471 461

Langfristiga
skulder

1100 323

647 816

308 768 178
26 913 333

337 429 650

2006
Anlaggnings-
tillgangar

61 985

16 868 534

9 659

16 940 178

Langfristiga
skulder

704 986

533 643

268 174 260

25012 154

294 425 043

Summa
56 774

480 534
960 627
27 816 401

308 345 296
682 180
5628

1 754 559
406 504

340 508 503

Summa

1100 323
42
647 816

308 768 178
29 831 531
1 508 890
341 856 780

Summa
61 985

278 080
545 325
24 520 760

267 937 497
298 842

9 659

1442 439
308 408

295 402 995

Summa

704 986
249
533 643

268 174 260
26 419 347
1135283
296 967 768
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Not 37 Klassificering av finansiella tillgngar och finansiella skulder 2007

Tillgangar
varderade till
verkligt varde

via resultat-
Finansiella tillgangar rakningen
Andra immateriella tillgangar
Aktier och andelar* 480 534
Obligationer och andra rantebarande papper* 960 627
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk 308 345 296
Ovriga fordringar
Materiella tillgdngar
Kassa och bank
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar 309 786 457
* varav for handelsandamal 155 311 tkr
Finansiella skulder Skulder

varderade till
verkligt vérde via
resultatrakningen

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar

for vilka forsakringstagaren bar risk -308 768 178
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder -308 768 178

Klassificering av finansiella tillgangar och finansiella skulder 2006

Tillgangar
varderade till
verkligt virde

via resultat-
Finansiella tillgangar rakningen
Andra immateriella tillgangar
Aktier och andelar* 278 080
Obligationer och andra rantebarande papper* 545 325
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Placeringstillgdngar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk 267 937 497
Ovriga fordringar
Materiella tillgangar
Kassa och bank
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar 268 760 902
* varav for handelsandamal 85 143 tkr
Finansiella skulder Skulder

varderade till
verkligt vérde via
resultatrakningen

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar for liviorsakringar

for vilka forsakringstagaren bar risk -268 174 260
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

Summa skulder -268 174 260
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Innehav
till forfall

18 196 779

18 196 779

Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
anskaff-
ningsvarde

-647 858

-29 831 531
-1 480 301
-31 959 690

Innehav
till forfall

17 902 968

17 902 968

Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
anskaff-
ningsvarde

-533 892

-26 419 347
-1 110 399
-28 063 638

Lane-
fordringar
och Kund-
fordringar

9619 622

682 180

1 754 559
387 382
12 443 743

Lane-
fordringar
och kund-
fordringar

6617 792

298 842

1442 439
298 125
8 657 198

Icke
finansiella
tillgangar

56 774

5628

19122
81524

Icke
finansiella
skulder

-1 100 323

-28 589

-1128 912

Icke
finansiella
tillgangar

61 985

9 659

10 282
81 926

Icke
finansiella
skulder

-704 986

-24 884
-729 870

Summa

56 774
480 534
960 627
27 816 401

308 345 296
682 180
5628

1754 559
406 504
340 508 503

Summa
-1 748 181

-308 768 178
-29 831 531
-1 508 890
-341 856 780

Summa

61 985
278 080
545 325
24 520 760

267 937 497
298 842

9 659

1442 439
308 407
295 402 994

Summa
-1 238878

-268 174 260
-26 419 347
-1 135283
-296 967 768
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Not 38 Loptidsanalys tillgangar och skulder 2007 och 2006

Loptidsanalys 2007

(efter balansdagen)

Finansiella tillgangar

Obligationer och andra rantebéarande papper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Ovriga forutbetalda kostnader och

upplupna intékter

Summa

Finansiella skulder

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Pagaende fondhandel

Ovriga skulder

— Skulder till pensionssparare,
ej faststallda avgiftsmedel

Lan, Riksgalden
— Leverantorsskulder

Ej likviderade affarer
— Aterforda forvaltningsavgifter
— Ovrigt

Delsumma dvriga skulder

Summa

Loptidsanalys 2006

(efter balansdagen)

Finansiella tillgangar

Obligationer och andra rantebédrande papper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Ovriga forutbetalda kostnader och

upplupna intékter

Summa

Finansiella skulder

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Pagaende fondhandel

Ovriga skulder

— Skulder till pensionssparare,
ej faststallda avgiftsmedel

Lan, Riksgélden

— Leverantorsskulder

Ej likviderade affarer
Aterforda forvaltningsavgifter

— Ovrigt
Delsumma 6vriga skulder

Summa
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<1 manad

679 355
1 754 559

387 382
2 821 296

<1 manad
42
-422 882

-2483 111
-20 813
-356 878

-7 029
-2 867 831

-3 290 755

<1 manad

298 727
1442 439

298 125
2039 291

<1 manad

-249
-236 763

-1 022 710
-13 279
-208 129

-3 617
-1247 735

-1484 747

1-3 man

1436

1436

1-3 man

-367

-367
-367

1-3 man

86

86

1-3 man

-50 000
-1187

-51 187
-51 187

3 man-1 ar
5787 720
9619 622

1389

15 408 731

3 man-1 ar
-647 816

-50 000

-1 480 301

-1 530 301
-2 178 117

3 man-1 ar
1034 434
6617 792

26

7 652 252

3 man-1 ar
-533 643

-100 000
-66

-1 110399

-1 210 465
-1744 108

1 ar-5 ar
5296 176

5296 176

1 ar-5 ar

-26 3131333
-550 000

-26 863 333
-26 863 333

1 ar-5 ar
8 969 907

8 969 910

1 ar-5 ar

-24 520 359
-400 000

-24 920 359
-24 920 359

>5 ar
7 112 883

7112 883

>5 ar

-50 000

-50 000
-50 000

>5 ar
7 898 627

7 898 627

>5 ar

-100 000

-100 000
-100 000

Summa

18 196 779
9619 622
682 180

1 754 559

387 382
30 640 522

Summa
-647 858
-422 882

-26/3131333
-3 133 111
-21 180
-356 878

-1 480 301
-7 029

-31 311 832

-32 382 572

Summa

17 902 968
6617 792
298 842
1442 439

298 125
26 560 166

Summa

-533 892
-236 763

-24 520 359
-1672 710
-14 532
-208 129

-1 110399
-3 617

-27 529 746

-28 300 401
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070101-070630
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070101-071231
070101-070630
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070101-071231

070701-071231

070701-071231

070101-071231
070101-070207
070207-071231

Andra rads- och styrelseuppdrag

Ordforande i arbetsformedlingen
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3 Ersidttningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 15.

4 Enligt personalforetradarforordningen (1987:1101).
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