ORANGE RAPPORT 2018

Pensionssystemets arsredovisning

PENSIONS




Vad ar Orange rapport?

Orange rapport 2018 beskriver den allmdnna inkomstgrundade pensionens finansiella stallning vid ut-
gangen av 2018, utvecklingen under 2018 samt tre scenarier for framtiden.

Utdver den allmanna pensionens inkomst- och premiepension finns ocksa tjanstepensioner och privata
pensioner. For dessa finns det an s3 lange bara uppgifter till och med 2017. Tabellen nedan visar in-
och utbetalningar gjorda under 2017 samt fonderat kapital vid utgdngen av 2017 for alla tre pensions-
slagen. Beloppen for premier och kapital 8r dock ungefarliga for tjanstepensioner och privata pensioner.
For tjdnstepensioner tryggade genom pensionsforsakring 8r beloppen i tabellen fullgoda medan for dvri-
ga tryggandeformer ar beloppen ofullstandiga. Beloppen for privata pensioner, inklusive utbetalningar,
avser enbart de privata pensionssparformer som varit avdragsgilla.

Totalt berdknas de arliga inbetalningarna till allman pension, tjdnstepension och privat pension upp-
ga till 502 miljarder kronor, varav den allmanna pensionens 308 miljarder kronor utgor 61 procent.
Lonesumman i Sverige uppgick till ungefar 1 788 miljarder kronor 2017 (inklusive egenféretagarnas
forvarvsinkomster). Det innebar att vi i Sverige avsatte ett belopp som motsvarar 28 procent av vara
l6ner till olika pensioner.

Det fonderade kapitalet i den allmanna pensionen uppgick till 2 594 miljarder kronor den 31 december
2017. Det motsvarar ungefar 44 procent av det totala fonderade pensionskapitalet i Sverige vid samma
tidpunkt. Pensionsmyndigheten betalade ut 305 miljarder kronor i inkomst- och premiepension under
2017. Det motsvarar 67 procent av det totalt utbetalade pensionsbeloppet samma ar, se tabellen ne-
dan.

Orange rapport handlar alltsd om betydligt mer an halften av Sveriges pensionsverksamhet avseende
in- och utbetalningar. Att det ror sig om en lagre andel vad géller fonderat kapital beror pa att inkomst-
pensionen ar ett fordelningssystem med buffertfond, och inte ett fullt fonderat pensionssystem.

Utover inkomst- och premiepensionen betalade Pensionsmyndigheten under 2017 ut garantipension
med 13 miljarder kronor. Andra pensionsrelaterade formaner som myndigheten betalade ut under aret
till ldre personer ar inkomstgrundad ankepension med 11 miljarder kronor, bostadstillagg med 8 mil-
jarder kronor och aldreforsorjningsstod med 1 miljard kronor. Dessa fyra férmaner finansieras fran stats-
budgeten och ingar inte i redovisningen i Orange rapport.

Sveriges pensioner 2017 *
miljarder kronor

Premier Kapital Utbetalningar
Allman pension 308 (61 %) 2 594 (44 %) 305 (67 %)
Tjanstepension 189 (38 %) 2787 (48 %) 121 (27 %)
Privat pensionsforsakring 5(1%) 484 (8 %) 26 (6 %)
Summa 502 (100 %) 5865 (100 %) 452 (100 %)

* Utbetalningar for tjdnstepension och privat pension avser personer 55 ar och &ldre.

Premier Kapital Utbetalningar

B Alimén pension [l Tianstepension [ Privat pensionsférsakring
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Mer information om pensionssystemet finns pa Pensionsmyndighetens webbplats
www.pensionsmyndigheten.se

For information om AP-fonderna — se respektive fonds webbplats
www.apl.se, www.ap2.se, Www.ap3.se, WWWw.ap4.se, www.apb.se samt www.ap7.se (premiepension)

Vi pa Pensionsmyndigheten tackar de ldsare som med sina fragor och synpunkter bidragit till att
forbattra Orange rapport.
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Omslaget visar hur manga personer som paborjade sitt uttag av pension per manad for varje arskull.
I sidled ses tiden med start i januari 2004 och varje fargfalt utgoér en arskull. Hojden anger antal
personer som paborjade sitt uttag av pension varje manad. Bilden &r centrerad kring en central
axel. Spikarna visar att den populdraste manaden for pensionering varit januari. Dalarna visar att
november och december ar de manader da minst antal personer pabérjar sitt uttag av pension. De
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Malkonflikterna blir tydligare

Nar detta skrivs vintern 2019, sa vantar vi pa att riksda-
gen ska fatta beslut om den stora pensionsdverenskom-
melsen som framfor allt fordndrar pensionsaldrarna och
forstarker grundskyddet.

Som framgar i denna arsredovisning for pensionssyst-
emet, sa lever vi som bor i Sverige allt lingre. Aldern
for nér vi gar i pension blir allt mer varierad, men i ge-
nomsnitt harskar fortfarande 65-drsnormen. Det dar gor
som bekant att pensionen blir ldgre. Vi behover jobba tva
tredjedelar av var arskulls livslingdsokning for att pro-
centandelen av slutlonen, kompensationsgraden, ska bi-
behallas.

Det ar dock viktigt att konstatera att allman pension
kommer att betalas ut sa linge det finns framtida gene-
rationer som arbetar och tjanar pengar i Sverige. Inte sal-
4" lan hér man frasen “det kommer inte finnas nagra peng-
ar kvar nar jag ska ga i pension”. Risken for att det ska intraffa ar i det narmaste obefintlig.

De nya foreslagna dldersgranserna ska hjélpa till att fa upp pensionsaldern och dirmed pensions-
nivaerna, ar riksdagsmajoritetens forhoppning. I den allmdnna debatten, diskuteras dven andra
metoder att 6ka pensionsnivierna. Okad avsittning till allmén pension ir ett forslag, obligatorisk
tjdnstepension ett annat. Samtidigt har fler avtalsomraden redan hojt avsattningarna till tjanste-
pension. Det finns ocksa aktdrer som foresprakar statligt subventionerat privat sparande.

Att fa till ett pensionssystem som levererar pa samma niva som tidigare och ger pensionsnivaer
som manniskor forvintar sig ar alltsa svart. Forslagen och atgirderna for att komma runt detta
visar att vigarna ar fa. Jobba lidngre, dvs. jobba oférandrad andel av vara liv. Avsatta mer. Eller ndja
sig med mindre. Malkonflikterna, den ofrdnkomliga forsakelsen av ndgot som vi vill ha blir allt
tydligare, bade for oss som individer och for beslutsfattarna.

Lagger man dessutom forslagen till en 6kad niva pa det statliga grundskyddet, finns ytterligare
en malkonflikt fér politiska beslutsfattare. A ena sidan: hur daligt stillt ska vi tillata att pensionarer
har det, méinniskor som av olika skil haft 1iga eller inga inkomster. A andra sidan: hur liten ska
skillnaden fa vara mellan att ha jobbat ett helt liv med laga inkomster och att inte ha jobbat alls?
Det ar svara val. Att fatta beslut om pensionssystem ar ingen enkel politisk uppgift.

Medan debatten pagar och besluten fattas kan Sverige glddja sig at att den finansiella styrkan i
inkomstpensionssystemet, matt som tillgangarnas férhallande till skulderna, vid utgdngen av 2018
var den hogsta hittills, drygt fem procents 6verskott och prognoserna ar stabilt positiva — i Pens-
ionsmyndighetens enkla och statiska framskrivningar av ekonomi och demografi. Verkligheten
har hittills varit besvarligare dn prognoserna for den.

Det ar bland annat sadant som star att ldsa i denna arsredovisning av pensionssystemet som vi
kallar orange rapport.

Daniel Barr
Generaldirektor Pensionsmyndigheten
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1 Pensionssystemets resultat i korthet

Det allmanna inkomstgrundade pensionssystemet bestar i Sverige av inkomst- och premie-
pension. Inkomst- och premiepensionen &r avgiftsbestdmda och ar finansiellt stabila. Vanli-
gen innebar en sadan utformning att skulder och tillgangar arligen forandras lika mycket, det
vill sdga varje ars resultat ar mer eller mindre noll. Detta galler i princip helt fér premiepens-
ionen, medan inkomstpensionen tillater arliga skillnader mellan skuldernas och tillgangarnas
utveckling. Dock med den begransningen att ackumulerade underskott inte tillats kvarsta i
systemet. Med inkomstpensionen avses i denna rapport dven tilldggspensionen, som &r ett
formansbaserat system. Tillaggspensionen &r under ldngsam utfasning.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet ar ett fordelningssystem och inbetalda pensionsavgifter anvands for att
betala samma ars pensioner. De dver- eller underskott som uppstar nar pensionsavgifterna ar storre
eller mindre an pensionsutbetalningarna hanteras av buffertfonden, dvs forsta - fjirde AP fonden.

Tillgdngarna i systemet ar vardet av framtida pensionsavgifter, kallad avgiftstillgangen, och
buffertfonden. Avgiftstillgangen berdknas genom att avgiftsinkomsten multipliceras med den tid
som en krona i genomsnitt forvantas ligga i pensionssystemet, omsattningstiden.

Pensionsskulden bestar dels av en skuld till forvirvsaktiva, dels av en skuld till pensionerade.
Skulden till aktiva ar, till storsta del, summan av samtligas pensionsbehallning (slutraden i konto-
beskeden i samtliga orange kuvert). Pensionsskulden till de pensionerade dr summan av de pens-
ioner som forvintas betalas ut till dagens pensionirer under aterstoden av deras liv. Skulden férand-
ras i huvudsak med den arliga indexeringen av pensionskontonas saldon och pensionerna. Indexe-
ringen bestims av forandringen av genomsnittsinkomsten i Sverige i kombination med balanstalet
de ar balanseringen ar aktiverad.

Inkomstpensionssystemets resultat paverkas av ett stort antal samhéllsekonomiska och demo-
grafiska faktorer. Kortsiktigt ar sysselsattningens utveckling den viktigaste faktorn, men aktie- och
obligationsmarknadernas paverkan pa buffertfonden har ocksa betydelse, framfor allt vid stora
forandringar. P4 lang sikt ar demografiska faktorer viktigast.

Arets resultat 2018 uppgick till 147 miljarder kronor. Tillsammans med ett kapitaldverskott
pa 315 miljarder kronor fran 2017 ger resultatet ett kapitaloverskott om nastan 463 miljarder kro-
nor vid utgdngen av 2018. Arets resultat beror definitionsmassigt pa att tillgingarna 6kade mer
an skulderna under 2018. Tillgangarna overstiger skulderna med drygt 5 procent. Systemets ba-
lanstal for inkomst- och berdkningsaret 2018 beraknas till 1,0505. Systemet befinner sig inte i en
balanseringsperiod och dirmed kommer inte balanstalet att paverka indexeringen av pensioner
och pensionsbehallningar for ar 2020 (balanseringsaret).

Tillgangarna 2018 har under aret 6kat med 2,5 procent. Avgiftstillgangen 6kade med 260 miljar-
der kronor, eller 3,2 procent. Omsittningstidens virde forandrades med -61 miljarder kronor och
vardet av avgiftsinkomsten med 322 miljarder kronor. Buffertfonden, det vill siga Forsta—Fjirde
och Sjatte AP-fonden, minskade med 29 miljarder kronor, eller -2,0 procent. Avkastningen var -0,7
miljarder kronor i forhallande till ingdende fondvirde. Ar 2018 blev som 2017 ett ar d& fondernas
utgifter, pensionsutbetalningar och administrationskostnader, oversteg inbetalda pensionsavgifter
till inkomstpensionssystemet. Skillnaden gav ett negativt bidrag pa 28 miljarder kronor. Totalt 6ka-
de inkomstpensionens tillgdngar med drygt 231 miljarder kronor.
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Pensionsskulden 2018 6kade under aret med 84 miljarder kronor, eller 0,9 procent. Skuldom-
rakningen, indexeringen, okade skulden till de aktiva med 83 miljarder kronor och omrakning-
en av skulden till pensiondrerna med 48 miljarder kronor. Totalt gav det en 6kning av pensions-
skulden med nistan 132 miljarder kronor. Arets pensionsutbetalningar dversteg arets intjinade
pensionsratter och ATP-poang, inklusive vissa justeringar, vilket bidrog till en minskning av skul-
den pa 28 miljarder kronor. Skulden till pensionerade paverkas av medellivslaingdens fordndring.
Jamfort med 2017 har en 65-drings genomsnittliga forvantade utbetalningstid (den ekonomiska
medellivslingden) minskat fran 16,69 till 16,65 ar eller med nastan 14 dagar. Den lagre forvantade
utbetalningstiden medforde totalt en skuldminskning pa 19 miljarder kronor.

Inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder, inkomstaren 2013-2018
miljarder kronor

Berdkningsar 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Balanseringsar 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Buffertfonden, medelvérde ! 963 1067

Buffertfonden 1058 1185 1230 1321 1412 1383
Avgiftstillgdng 7123 7380 7 457 7737 7984 8244
Tillgdngar 8180 8565 8688 9058 9396 9627
Pensionsskuld 8053 8141 8517 8714 9080 9165
Over—/Underskott 127 423 171 344 315 463
Balanstal 2 1,0040 1,0375

Balanstal 3 1,0158 1,0520 1,0201 1,0395 1,0347 1,0505
Dampat balanstal 1,0067 11,0132 1,0116  1,0168

1 Medelvérde av fondvardet 31/12 de senaste tre aren.

2 Foregdende definition av balanstal (rdknat pa tredrigt medelvarde av buffertfondens marknadsvarde per 31
december respektive ar)

3 Balanstal (enbart raknat pa buffertfondens marknadsvarde per 31 december respektive ar, tidigare kallat finansiell
stallning)

Premiepension
Premiepensionssystemet ar ett fonderat system dar pensionsspararna och pensionarerna sjialva kan
vilja hur premiepensionspengarna ska placeras. Pensionen betalas ut genom att det ackumulera-
de kapitalet siljs av. Tillgangarna utgdrs av pensionsspararnas och pensiondrernas placeringar i
fonder. Pensionsskulden till aktiva och pensionerade for fondforsakring ar i huvudsak knuten till
fondandelar. Forandringar i fondandelarnas viarden paverkar pensionsspararnas och pensionarer-
nas tillgangar direkt och lika mycket i systemet. Pensionsskulden for den traditionella forsikringen
ar vardet av aterstaende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas med antaganden om framtida
avkastning, livslangder och driftskostnader. I premiepensionssystemet har i princip all in- och utbe-
talning till och fran systemet och all virdeforandring samma paverkan pa systemets tillgangar och
skulder. Systemets positiva resultat tillhor pensionsspararna och pensionarerna och laggs i kon-
solideringsfonden i eget kapital. Medel i konsolideringsfonden, traditionell forsakring, utbetalas
som aterbéring i samband med pensionsutbetalningarna. Medel i konsolideringsfonden, fondfor-
sakring, avraknas mot nastkommande ars avgiftsuttag for driftskostnader.

Vardet av pensionsspararnas och pensionarernas premiepensionstillgangar uppgick den 31 de-
cember 2018 till 1146 miljarder kronor, i den tillfalliga forvaltningen var virdet 39,1 miljarder
kronor. Virdeutvecklingen for fondforsakring var 6,3 procent.

ORANGE RAPPORT 2018 PENSIONSMYNDIGHETEN



Arets resultat 2018 uppgick till 1 339,3 miljoner kronor. Resultatet for hela forsikringsrorelsen
forsaimrades med 1 873 miljoner kronor. Det forklaras fraimst av att drets forandring i livforsak-
ringsavsattning 4 048,1 (2 145,0 for 2017) miljoner kronor ar 1 903,1 miljoner kronor hogre an
foregaende &r. Ovriga placeringstillgingar inom den traditionella forsikringen har under &ret haft
en negativ utveckling, virdet har minskat med 1 066,3 miljoner kronor uppgick till 556,5 miljoner
kronor, utbetalda forsakringsersattningar har 6kat med 185,1 miljoner kronor till 1 199,6 miljoner
kronor. Driftkostnaderna har okat med 44,1 miljoner kronor uppgick till 528,6 (484,6) miljoner
kronor.

Fran och med 2017 har Pensionsmyndigheten beslutat att en tredjedel av handelslagrets ackumu-
lerade resultat ska tillforas alternativt belasta pensionsspararna i form av ett minskat eller forhojt
avgiftsuttag. Forfarandet innebadr att ar 2017 har 50,3 miljoner kronor dterforts till spararna i form
av ett minskat avgiftsuttag.

Tillgangarna 2018 har under aret okat med 1 775 miljarder kronor. Forandringen av forsiak-
ringstillgdngar avser i princip nyintjanade pensionsritter, positiv virdeforandring, tilldelade for-
valtningsavgifter och utbetalningar av pensioner som nimnts ovan.

Pensionsskulden 2018 o6kade med 1 775 miljarder kronor. Forandringen av pensionsskulden
avser i princip samma nyintjanade pensionsritter, positiv vardeforandring, tilldelade forvaltnings-
avgifter och utbetalning av pensioner som namnts ovan.

Premiepensionssystemets tillgangar och skulder, 2013-2018
miljoner kronor

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fondforsékring 603540 761156 841332 962304 1113510 1105809
Traditionell forsakring 12907 18091 20784 26 029 30745 35240
Tillfallig forvaltning 32039 32899 34260 36034 37 478 39120
Forsakringstillgangar 648486 812146 896376 1024367 1181733 1180169
Pensionsskuld 643889 805187 889386 1015464 1170466 1168516
Arets resultat 1684 2491 1003 2 686 3213 1339
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2 Resultat- och balansrakning

Inkomstpension, resultat- och balansrakning

Resultatrakning
miljoner kronor

Not 2017 2018 Forandring

Forandring av fondtillgangar 90 406 -28777 -119183
Pensionsavgifter 1 267 407 278217 10810
Pensionsutbetalningar 2 -296 001 -304 444 -8 443
Avkastning pa fonderat kapital 3 120859 -729 -121588
Administrationskostnader 4 -1859 -1821 38
Forandring av avgiftstillgang 247 482 260183 12701
Vérdet av férandring i avgiftsinkomst 5 321187 321541 354
Vérdet av forandring i omsattningstid 6 -73705 -61358 12347
Férandring av pensionsskuld * -366 482 -84198 282 284
Nya pensionsratter 7 -277 819 -275 472 2 347
Pensionsutbetalningar 2 295994 304 439 8 445
Indexering 8 -400112 -131520 268 592
Vardet av forandringen i livslangd 9 16236 19274 3038
Uppkomna arvsvinster 10 12721 12793 72
Fordelade arvsvinster 10 -15155 -15 446 -291
Avdrag for administrationskostnader 11 1653 1734 81
Arets resultat -28594 147 208 175802

1 Negativ post (-) innebar att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning
miljoner kronor

Not 2017 2018 Forandring
Tillgangar

Fondtillgangar 12 1411896 1383119 -28777
Avgiftstillgangar 13 7984035 8244218 260183
Summa Tillgangar 9395931 9627 337 231 406

Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat 315477 462 685 147 208
Ingdende balanserat resultat 344071 315477 -28594
Arets resultat -28594 147208 175802
Pensionsskuld 14 9080 454 9164652 84198
Summa Skulder och resultat 9395931 9627337 231 406
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Premiepension, resultat- och balansrékning

Resultatrakning
miljoner kronor

Not 2017 2018 Forandring

Forandring av fondtillgangar 160 647 1262 -159 385
Pensionsavgifter 1 40881 44 584 3703
Pensionsutbetalningar 15 -8 585 -9537 -952
Avkastning pa fonderat kapital 16 128819 -33275 -162 094
Administrationskostnader 17 -468 -510 -42
Forandring av pensionsskuld ! -157 434 77 157511
Nya pensionsratter 18 -40 881 -44 584 -3703
Pensionsutbetalningar 15 8585 9537 952
Vardeforandring 16 -125740 34352 160092
Uppkomna arvsvinster 19 2561 3197 636
Fordelade arvsvinster 19 -2561 -3197 -636
Avdrag for administrationskostnader 20 602 772 170
Arets resultat 3213 1339 -1874

1 Negativ post (-) innebar att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrakning
miljoner kronor

Not 2017 2018 Forandring
Tillgangar

Forsakringstillgangar 21 1181733 1180168 -1565
Fondférsakring 1113510 1105809 -7701
Traditionell forsakring 30745 35240 4 495
Tillfallig forvaltning 37 478 39120 1642
Ovriga tillgdngar 22 5550 8969 3218
Summa Tillgangar 1187283 1189138 1654

Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat 23 11239 11715 476
Ingdende balanserat resultat 1 8026 10371 2345
Arets resultat 3213 1339 -1874
Skulder 1176044 1177123 1079
Pensionsskuld 24 1170466 1168516 -1950
Ovriga skulder 25 5579 8 606 3027
Summa Skulder och resultat 1187283 1188835 1549

1 Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgdende balanserat resultat foregdende ar, se not 23.
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Inkomst- och premiepension, resultat- och balansrdkning

Resultatrakning
miljoner kronor

2017 2018 Forandring

Forandring av fondtillgangar 251053 -27 516 -278 569
Pensionsavgifter 308288 322801 14513
Pensionsutbetalningar -304 586 -313981 -9395
Avkastning pa fonderat kapital 249678 -34 005 -283 683
Administrationskostnader -2327 -2331 -4
Forandring av avgiftstillgang 247 482 260183 12701
Vardet av foréndring i avgiftsinkomst 321187 321541 354
Vardet av foréndring i omsattningstid -73705 -61358 12 347
Férandring av pensionsskuld * -523916 -84121 439795
Nya pensionsrdtter -318 700 -320 056 -1356
Pensionsutbetalningar 304579 313976 9397
Indexering/vardeforandring -525 852 -97 168 428 684
Vérdet av forandringen i livslangd 16236 19274 3038
Uppkomna arvsvinster 15282 15990 708
Fordelade arvsvinster -17716 -18 643 -927
Avdrag for administrationskostnader 2255 2506 251
Arets resultat -25381 148 546 173927

1 Negativ post (-) innebar att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning
miljoner kronor

2017 2018 Forandring
Tillgangar

Fondtillgdngar 1411896 1383119 -28777
Forsakringstillgangar 1181733 1180168 -1565
Ovriga tillgdngar 5550 8969 3419
Avgiftstillgdngar 7984035 8244218 260183
Summa Tillgangar 10583215 10816 474 233260

Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat 326716 474 400 147 684
Ingdende balanserat resultat ! 352097 325848 -26 249
Arets resultat -25381 148552 173928
Skulder 10256 499 10341774 521 069
Pensionsskuld 10250920 10333168 82248
Ovriga skulder 5579 8606 3027
Summa Skulder och resultat 10583215 10816 474 232954

1 Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgdende balanserat resultat foregdende ar, se not 23.
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3 Redovisningsprinciper

Uppgifter avseende inkomstpensionens finansiella stillning har tidigare presenterats i Pens-
ionsmyndighetens 8rsredovisning. Aven uppgifter rérande premiepensionen har tidigare pre-
senterats i Pensionsmyndighetens arsredovisning. Revisionen av uppgifterna i balans- och re-
sultatrakningen gors i samband med faststillandet av Pensionsmyndighetens arsredovisning.
Dock har vissa omarbetningar och férenklingar gjorts har av premiepensionens uppgifter for
att underlatta jamforbarheten mellan de bada systemen.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets drsredovisning har upprattats i enlighet med 55 kap. 4 § socialforsdkringsbal-
ken (2010:110) (SFB) och forordning (2002:135) om arlig redovisning av det inkomstgrundade
alderspensionssystemets finansiella stillning och utveckling.

Det inkomstgrundade alderspensionssystemet omfattar formanerna inkomst-, tilldggs- och premie-
pension.!

Inkomst- och tilliggspension dr exempel pa formaner inom ett fordelningssystem. I fordelnings-
system fonderas inte avgifterna utan dessa anvinds i princip direkt for att finansiera pensionsut-
betalningar. AP-fonderna dr buffertfonder som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetalningar
och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stdllen i redovisningen anvands hir bendmningen
inkomstpension for hela fordelningssystemet, det vill siga bendmningen avser ofta ocksa tillaggs-
pension. Av 58 kap. 14 § SFB framgar att de redovisade tillgdingarna i fordelningssystemet utgors
av avgiftstillgangen och virdet av tillgangarna hos Forsta-Fjarde och Sjitte AP-fonderna. Form-
ler for berakning av inkomstpensionens avgiftstillgang och pensionsskuld aterfinns i forordning
(2002:780) om berikning av balanstal. Dessa formler aterges dven i bilaga B.

Premiepensionen ar ett fullfonderat system dar avgifterna investeras och pensionen utbetalas
genom att det ackumulerade kapitalet siljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning ingér i redovisningen en framskriv-
ning av systemets antagna langsiktiga utveckling, se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre sce-
narier.

I AP-fondernas arsredovisningar anges de principer som anvants vid redovisningen. Dessa be-
skrivs darfor inte har. Varje AP-fonds arsredovisning finns tillgianglig pa respektive fonds hemsida:
www.apl.se, www.ap2.se, www.ap3.se, www.ap4.se och www.apé.se. I Pensionsmyndighetens arsre-
dovisning beskrivs de principer som anvants for redovisning av premiepension, varfor dessa endast
kortfattat aterges har.

IGarantipensionen, som ir en del av den allminna pensionen, ir inte inkomstgrundad och belastar statsbud-
geten. Garantipensionen ingar darfor inte i redovisningen.
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Varifran kommer siffrorna?
Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data fran Pensionsmyndighetens intjanande- re-
spektive utbetalningsregister.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter som avser Forsta-Fjarde och Sjatte AP-fondens
verksamhet i huvudsak tagits in frin respektive fonds drsredovisning.? Buffertfonderna upprattar
sina redovisningar enligt lag (2000:192) om allmanna pensionsfonder. Vidare har fonderna utifran
gallande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat gemensamma redovisnings- och
varderingsprinciper.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter rorande premiepensionen tagits in fran Pens-
ionsmyndighetens arsredovisning som upprittats enligt bestimmelserna i forordningen (2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag. Vardering av premiepensionssystemets placeringstillgang-
ar (och motsvarande skulder) har skett enligt bestimmelserna i lagen (1995:1560) om arsredovis-
ning i forsakringsforetag och enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsre-
dovisning i forsakringsforetag. Premiepensionssystemets tillgangar och skulder ingar i Pensions-
myndighetens gemensamma balansrakning och premiepensionsverksamheten redovisas i ett sepa-
rat avsnitt i resultatrdkningen. Vissa omarbetningar, forenklingar och sammanslagningar av poster
har gjorts har i syfte att gora ssmmanstallningen mer jamforbar med sammanstallningen for in-
komstpensionen.

Tillgangar och skulder, som ingar i tillfallig forvaltning av inbetalda pensionsavgifter redovisas
i pensionssystemets arsredovisning som en forsakringstillgang och pensionsskuld. Detta ar en avvi-
kelse jamfort med Pensionsmyndighetens drsredovisning.

Redovisning av premiepensionens tillgdngar, skulder och resultat har forenklats genom att ett
nettobelopp redovisas som ingar for att balansrdkningen ska balansera.

Principer for vardering av tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgdngar och skulder varderas i stort sett endast utifran verifierbara hiandel-
ser och transaktioner som foreligger vid varderingstillfallet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna nor-
malt fordndras i takt med den ekonomiska tillviaxten beaktas inte i berdkningen av avgiftstillgangen.
Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering, fordndras i framtiden beaktas inte heller i
varderingen av pensionsskulden.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling mellan hur systemets till-
gangar respektive skulder utvecklas. Nar balanseringen ar aktiverad finns en i princip absolut kopp-
ling mellan skuldernas och tillgdngarnas forandringstakt.®

Sittet att virdera inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder utgar fran att dessa forandras
i samma takt fran varje varderingstidpunkt. Samma sak annorlunda uttryckt: varderingsmetoden
utgar fran att systemets framtida internranta overensstimmer med pensionsskuldens framtida var-
deforandring, trots att detta endast ar sakert om balanseringen ar aktiverad. Nar balanseringen inte
ar aktiverad kan internrintan bade dver- och understiga pensionsskuldens virdeforandring.

Att varderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett enbart med utgangspunkt
i de forhallanden som rader vid varderingstidpunkten ar inte uttryck for en tro att alla dessa skulle
vara helt bestandiga. Utformningen av redovisningen innebar diremot att fordndrade forhallanden

2Redovisningen av inkomstpensionssystemets finansiella stillning i Pensionsmyndighetens drsredovisning
2018 baserades pa prelimindra uppgifter avseende AP-fondernas verksamhet.

3Det sitt pa vilket omsittningstiden beridknas innebir ett underforstitt antagande om att den forvirvsaktiva
befolkningens storlek kommer att vara konstant. Om befolkningen minskar finns darfor en risk att redovis-
ningen (nagot) overskattar systemets tillgangar i forhallande till dess skulder. Det dr dock rimligt att utga
fran att befolkningsminskningen vid nagon tidpunkt upphor. Vid ett sadant forlopp kommer underskatt-
ningen, och det eventuella underskottet i buffertfonden som den medfort, att vara tillfillig. Buffertfonden
kommer pa sikt att dterga till en niva om minst noll kronor.
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inforlivas i redovisningen forst nar forandringarna avspeglas i de handelser och transaktioner som
redovisningen utgar fran.

Sa berdknas inkomstpensionens tillgangar
Avgiftstillgangen virderas med utgangspunkt i hur stor pensionsskuld som bokslutsarets avgiftsin-
komst, det vill sdga inbetalade pensionsavgifter, skulle kunna finansiera om de forhallanden som ra-
der vid tidpunkten for varderingen vore bestidndiga. De férhallanden som avses dr ekonomiska och
demografiska samt pensionssystemets regler. De ekonomiska forhallandena utgors av varje arskulls
genomsnittliga pensionsgrundande inkomst och summan av dessa inkomster. De demografiska av-
ser dodligheten i olika aldrar. De regler for pensionssystemet som avses dr de som anvands for att
berdkna och indexera inkomstpensionen, samt de som avgransar avgifts- och pensionsunderlaget
och som anger avgiften i procent. Avgiftstillgangen beraknas genom att multiplicera bokslutsarets
avgiftsinkomster med foregdende &rs omsattningstid.* Omsattningstiden visar hur lang tid det i ge-
nomsnitt forvintas ta fran det att en krona i avgift betalas till systemet tills dess att den pensionsratt
som avgiften givit upphov till utbetalas i form av pension. Saledes speglar omséttningstiden den
skillnad i alder mellan den genomsnittlige avgiftsbetalaren och pensiondren som skulle framkom-
ma om bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska forhallanden vore konstanta.
Okar omsittningstiden innebir det att virdet av avgiftsflodet dkar och vice versa.

AP-fondernas tillgangar varderas till sa kallat verkligt virde. Med det avses att tillgangarna i
forsta hand varderas till den senaste betalkursen under arets sista handelsdag, i andra hand till den
senaste kopkursen.

Sa berdknas inkomstpensionens skulder
Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension varderas till summan
av alla forsakrades pensionsbehallningar. Inkomster intjdnade det ar redovisningen avser har in-
te hunnit faststallas nar redovisningen gors. Till summan av de forsakrades pensionsbehdllningar
laggs darfor en uppskattning av den pensionsratt for inkomstpension som tjanats in samma ar
som redovisningen avser. Detta belopp utgor ungefdr tre procent av den totala pensionsskulden.
Skillnaden mellan skattad och faststalld pensionsritt avriaknas i foljande arsredovisning.”

Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att multiplicera beviljade pensioner (arsbe-
lopp) med det antal r som beloppet forvintas betalas ut. Antalet ar diskonteras for att beakta att
indexeringen av utbetalda belopp sker med 6kningen i inkomstindex eller balansindex med ett
avdrag pa 1,6 procentenheter.® Forvintat antal ar med utbetalningar berdknas med utgangspunkt
fran matningar av hur linge pensionsbeloppen i Pensionsmyndighetens register betalas ut, sa kal-
lade ekonomiska delningstal.” I de ekonomiska delningstalen beaktas eventuella samband mellan
pensionsbeloppens storlek och hur linge de betalas ut. Ett genomsnitt av de tre senaste arens eko-
nomiska delningstal anvands vid berdkningen av pensionsskulden. For mer detaljer se rapporten
"VER 2016-390 Utbetalningsdlder och ekonomiska delningstal”. Under de ar som det har faststillts ett
balansindex multipliceras pensionsskulden till pensionerade med det dimpade balanstal som fast-
stallts for ar ¢ + 15.

Fran och med ar 2018 gar det inte ldngre att tjina in nagon tilliggspension. Tillaggspensions-
skulden till dem som annu inte borjat ta ut alderspension kan dirmed berdknas utan antaganden

4Hur omsittningstiden riknas beskrivs av formel B.3.1 i bilaga B.

5Se not 14, tabell A.

¢0Omrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla inkomstindexet dividerat med
1,016. De ar balanseringen ar aktiverad ersitts inkomstindex med balansindex.

’Se formel B.7.5 i bilaga B.

8Eftersom balanseringsperioden upphorde 2018 uppstod ingen balanseringseffekt i indexeringen mellan
2018 och 2019, for mer detaljer se VER 2018-99.
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om framtida ekonomisk och demografisk utveckling. Skulden virderas fran och med detta ar som
om den tilliggspension som dnnu inte tagits ut hade borjat tas ut i december det aktuella arsredo-
visningsaret. Skulden beraknas genom att rikna fram ett tillaggspensionsbelopp for varje individ,
med hansyn taget till alder, som sedan multipliceras med det antal ar som beloppet forvintas be-
talas ut (ekonomiska delningstal).

Riksdagen har beslutat att pensionsratter ska nedjusteras under balanseringsperioder (SFS 2014:
1548). Vardet av pensionsratter som avser intjanandearet 2017 har inte justerats ned da balansering-
en upphorde ar 2018.

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionens tillgangar virderas till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde enligt Fi-
nansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2009:12) om arsredovisning i forsikrings-
foretag. Tillgdngar som varderas till verkligt varde varderas till balansdagens kurs under arets sista
handelsdag. Vardering av tillgdngar till upplupet anskaffningsvarde innebar att skillnaden mellan
anskaffningsvirde och inldsenpris periodiseras sasom ranteintakt under resterande 16ptid.

Tillfallig forvaltning utgors av pensionsavgifter som betalas in successivt under intjanandearet
och overfors till premiepensionssystemet nar arets pensionsratt har faststallts. Tillgangarna i den
tillfalliga forvaltningen varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Fondforsikringstillgangarna utgdrs av pensionsspararnas placeringar i fonder och avser inldsen-
pris for fondandelar. Pensionsskulden i fondforsakring utgors av fondforsakringstillgangarna och
likvida medel som annu inte omvandlats till fondandelar. Forsakringstillgdngar i traditionell for-
sakring ar placerade i aktie- och rantefonder och varderas till verkligt varde.

Pensionsskulden for den traditionella forsikringen bestdms for varje forsakring som kapitalvar-
det av aterstiende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas med antaganden om framtida av-
kastning, livslangd och driftskostnader. Avkastningen utgdrs av en sammanvagning av marknads-
rantan pa statsobligationer och sakerstillda bolaneobligationer med olika 16ptid. Marknadsriantan
valjs med utgangspunkt fran 16ptiden pa garanterade utbetalningar. Marknadsvardering av skulden
innebdr att livforsakringsavsittningen paverkas av ranteforandringar. Inbetalda premier redovisas
som engangspremier och hojer det garanterade beloppet. Antaganden om livslangder baseras pa
SCB:s befolkningsprognos fran 2015, dar dodligheten minskats med 10 procent for att battre passa
den i Pensionsmyndighetens bestand observerade dodligheten. Driftskostnaden antas vara 0,1 pro-
cent av forsakringskapitalet. Detta sammantaget innebdr att garanterade dtaganden i traditionell
forsakring har virderats aktsamt enligt vedertagna aktuariella metoder.
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4 Sa fungerar den allmanna pensionen

Principerna for inkomst- och premiepensionen &r enkla. En del av din l6n sétts varje ar in pa
tva olika konton. Pensionen berdknas utifran hur mycket pengar du har pa dina konton nér du
valjer att ta ut din pension och hur manga ar till du berdknas leva da. Detta avsnitt ar till for
den som vill ha en djupare kunskap dn dessa enkla grunder.

Nastan som ett banksparande ...

Det allmédnna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt banksparande. Det giller
systemets bada inkomstgrundade delar, inkomst- och premiepension. Varje ar betalar de forsikrade,
deras arbetsgivare och i vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors som pensionsratter
i den forsdkrades "bankbok”, det vill sdga kontot for inkomst- respektive premiepension. Sparandet
vaxer under aren i takt med avgiftsinbetalningarna och med den “rdnta” som galler. I det orange
kuvertet kan den forsakrade folja hur de egna kontona for inkomst- och premiepension utvecklas
ar fran ar. Nar den forsakrade pensioneras vands betalningsstrommarna och inkomst- respektive
premiepension betalas ut till den forsakrade under dterstoden av livet.

... men helt och hallet en pensionsforsakring

I en pensionsforsakring ar sparandet lst. Man kan inte ta ut varken hela eller delar av sitt pensions-
sparande fore den lagsta tillatna dldern for uttag av pension. Inkomst- och premiepension kan tas
ut forst vid 61 ars dlder, men en hojning till 62 ar 2020 har aviserats.

Ett syfte med en pensionsforsikring ar att omfordela tillgangar fran individer som lever kortare
an genomsnittligt till dem som lever ldngre dn sa. Avlidna personers pensionstillgangar fordelas
varje ar pa de 6verlevande i samma arskull. Sidana pengar kallas for arvsvinst (se bilaga A). Aven
efter det att man har borjat ta ut sin pension fordelas tillgangar frdn dem som lever kortare an
genomsnittligt till dem som lever ldngre. Det sker genom att den manatliga pensionen berdknas
med utgangspunkt fran en genomsnittlig livslaingd, men betalas ut sa linge man lever. Foljaktligen
blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort tid som pensiondr mindre an vad
de sparat till. De som lever lingre dn genomsnittligt fir ut mer an de sjilva sparat till.

Saldot pa det egna pensionskontot utgors av summan av pensionsratter (avgifter), forrantning
och arvsvinster. Fran kontot dras varje ar en administrationsavgift.

€n krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunderlaget bestar av pensions-
grundande inkomster och belopp. Forutom 16n rdknas ersittning fran social- och arbetsloshets-
forsdkringarna som inkomster. Pensionsgrundande belopp dr berakningsunderlag, inte nagra in-
komster i egentlig mening. Pensionsratt for pensionsgrundande belopp tillgodordknas vid sjuk-
och aktivitetsersattning, ar med sma barn (barnar) och studier. Fram till 2010 tillgodordknades
pensionsgrundande belopp dven vid plikttjanst. Fran ar 2018 dr det ater mojligt att fa det da varn-
plikten har aterinforts. Pensionsunderlaget ar maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp (468 750 kro-
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nor ar 2018). Pensionsritten for inkomstpension motsvarar 16 procent av pensionsunderlaget och
pensionsratten for premiepension motsvarar 2,5 procent.!

Vem betalar avgiften?

Den forsakrade betalar allmédn pensionsavgift till den allménna pensionen pa 7 procent av sin 16n
och av ersdttningar fran social- och arbetsloshetsforsakringarna. Avgiften betalas for inkomster
upp till 8,07 inkomstbasbelopp.? Inbetalningen sker tillsammans med preliminarskatten. Den all-
ménna pensionsavgiften pa 7 procent ingar inte i pensionsunderlaget. Arsinkomsten r pensions-
grundande nar den overstiger gransen for deklarationsskyldighet, som fran 2003 ar 42,3 procent
av det gallande prisbasbeloppet.? Nar inkomsten har passerat denna troskel ar den pensionsgrund-
ande fran fOrsta kronan. Man kan ocksa ha synsittet att det ar staten som betalar den allmdnna
pensionsavgiften eftersom individen far skattereduktion for den allmdnna pensionsavgiften i de-
klarationen.

For sina anstdllda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pa 10,21 procent av varje anstéllds 16n
till pensionssystemet.* Avgiften betalas dven for inkomster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Ef
tersom inkomster som Overstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsritt ar de avgifterna i
sjalva verket en skatt. De fors darfor som en skatt till statsbudgeten och tillfaller inte pensions-
systemet.’

For de personer som far pensionsgrundande ersittning fran social- och arbetsloshetsforsakring-
arna betalar staten en avgift pa 10,21 procent av ersittningen till pensionssystemet. FOr personer
som tillgodordknas pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet pa
18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga dlderspensionsavgifter finansieras
med allménna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar sdledes till 17,21 procent av avgiftsunderlaget, samtidigt som pens-
ionsratten och pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunderlaget. Skillnaden forklaras av att
den allmanna pensionsavgiften, 7 procent, dras av fran avgiftsunderlaget nar pensionsratten berak-
nas.® Det innebar att maximalt pensionsunderlag dr 93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp, det vill
sdga 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsritt 2018 var 86 719 kronor.

Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pa 18,5 procent gar 16 procentenheter till inkomstpensionens fyra buffert-
fonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjirde Allminna Pensionsfonden.” Varje fond far en fjardedel
av avgifterna och finansierar en fjardedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner som
betalas ut varje manad kommer alltsd fran buffertfonderna. I princip ar det samma pengar som
betalades in under manaden som betalas ut i form av pension till pensionarerna.

De pengar som sitts av till premiepensionen, 2,5 procent av pensionsunderlaget, placeras i rdnte-
barande tillgangar till dess att taxeringen ar faststalld. Forst dd vet man hur mycket pensionsritt
for premiepension varje forsakrad har tjanat in. Nar pensionsritterna ar faststillda kops andelar
i de fonder de forsikrade har valt. De som inte valt far sina pengar placerade i AP7 Séfa, Statens

TPensionsritt for premiepension kan ¢verforas mellan makar. Overfort kapital minskas med for ndrvarande
6 procent, eftersom det sker fler 6verforingar till kvinnor an till man samtidigt dom kvinnor i medeltal lever
langre an man.

2Ar 2018: 8,07 x 62 500 = 504 375 kronor

3Ar 2018: 0,423 x 45 500 = 19 246 kronor.

4Egenfbretagare betalar allmin pensionsavgift om 7 procent och egenféretagaravgift om 10,21 procent.

Denna skatt var 19,3 miljarder kronor 2018, se not 1.

©0,1721/0,93 = 0,185

"Dessutom finns Sjitte AP-fonden som r en tillgdng i inkomstpensionssystemet, men som inte tillfors nagra
avgifter eller betalar ut nagra pensioner.
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arskullsforvaltningsalternativ, som har en generationsfondsprofil. Vid arsskiftet 2018/2019 fanns
inom premiepensionssystemet 802 fonder registrerade, forvaltade av 94 olika fondforetag. Vid varje
pensionsutbetalning siljs fondandelar sa att det racker till manadsbeloppet.

Antal fonder i premiepensionssystemet 2018 och forvaltat kapital 2014-2018
per den 31 december, miljarder kronor

Antal registrerade Forvaltat kapital

fonder 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Aktiefonder 544 295 347 388 441 407
Blandfonder 95 77 67 69 70 66
Generationsfonder 37 114 128 147 166 167
Réantefonder 125 27 25 127 26 30
AP7 Safa/Premiesparfonden 1 246 272 328 407 433
Summa 802 759 839 959 1110 1103

Rénta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank far ranta pa pengarna. Sa fungerar dven den allmdnna pensionen. Rintan
pa inkomstpensionskontot bestims som regel av genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnitts-
inkomsten mats med inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till ranta
bestdms av vardeforindringen i de fonder den forsakrade valt.

Forrantningen av pensionsratterna beror saledes pa olika sidor av den ekonomiska utveckling-
en. Inkomstpensionskontot forrantas med inkomstutvecklingen, priset pd arbete om man s vill.
Utvecklingen pa premiepensionskontot foljer av utvecklingen pa de finansiella marknaderna som
bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av rantorna ir garanterade, de kan till och med va-
ra negativa. Genom att fordela avgifterna till olika delsystem, vars rdnta bestaims av delvis olika
omstandigheter, uppstar en viss riskspridning. Den genomsnittliga arsrantan i inkomstpensions-
systemet (inkomst-/balansindex) har sedan 1995 varit 3,0 procent.® Premiepensionssystemet har
under samma tid genererat en genomsnittlig arlig ranta pa 6,3 procent.

Annan ranta dn inkomstindex — balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling dr det inte mojligt att forrdnta inkomstpensions-
kontot och inkomstpensionen med genomsnittsinkomstens utveckling och samtidigt finansiera
inkomstpensionerna med en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid nivan 16 procent mas-
te i en sadan situation avsteg goras fran inkomstindexeringen. Det sker genom att balanseringen
aktiveras.

Systemets tillgdngar dividerat med pensionsskulden ger ett matt pa dess finansiella stdllning, en
kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet r storre dn talet ett ar tillgangarna storre dn skulderna.
Om balanstalet dr mindre én talet ett dr skulderna storre an tillgangarna och balanseringen aktive-
ras. Nar balanseringen aktiveras indexeras pensionsbehdllningar och pensioner med forandringen
i ett balansindex i stallet for med forandringen i inkomstindex. Balansindexets forandring bestims
av fordndringen i inkomstindex och balanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1,0000 till 0,9900 samtidigt som inkomstindex 6kar

fran 100,00 till 104,00 beraknas forst det dimpade balanstalet enligt; 0’99(3]0_1 +1=0,9967.7

8Kapitalviktad avkastning. For mer information se kapitel Pensionssystemets virdeforandringar, avsnitt Matt
pa vardefordndringar inom premiepensionssystemet.
9Balansindex for ar 2017 och framét beriknas med det dimpade balanstalet (SES:676), se dven Bilaga B.
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Genom att multiplicera inkomstindex (104,00) med det dimpade balanstalet (0,9967) fas ba-
lansindex till 103,66.!° Indexeringen av pensionsbehallningarna blir d& 3,66 i stallet for 4 procent.
Aven indexeringen av pensionerna minskas i samma utstrickning.

Om balanstalet under en period dd balanseringen ar aktiv dverstiger 1,0000 indexeras pensions-
behallningar och pensioner snabbare dn vad inkomstindex okar. Nar balansindex nar inkomstin-
dexets niva stings balanseringen av. Pensionerna aterfar da det varde de skulle ha haft om de en-
bart indexerats med inkomstindex. Systemet atergar till att indexera med enbart forandringen av
inkomstindex. En schematisk beskrivning ges av figur 4.1 och den faktiska balanseringen 2010-2018
visas i figur 4.2. Balansindex naddde inkomstindex ar 2018, som kan avldsas i figuren nedan.

Figur 4.1 Balansering — principiell beskrivning
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10Nésta 4rs balansindex beriknas genom att multiplicera balansindex (103,66) med forindringen av in-
komstindex, multiplicerat med det dimpade balanstalet, se bilaga A.
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Figur 4.2 Faktisk balansering
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Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar fran pensionsbehallningen. Avdraget
gOrs genom att pensionsbehallningarna multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor (se bila-
ga A). Kostnadsavdraget gors endast fram till det att pension borjar tas ut. Med nuvarande kost-
nadsniva innebar kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir cirka 1 procent ligre dn om inget
avdrag hade gjorts.

Premiepensionens administrations- och fondforvaltningskostnader dras pa motsvarande satt
fran premiepensionskapitalet. Har fortsatter dock avdraget dven efter att pension har borjat tas
ut. I snitt var kostnaden 0,24 procent av premiepensionskapitalet 2018. Med denna kostnadsniva
blir premiepensionen cirka 8 procent ldgre an om inget kostnadsavdrag hade gjorts. I syfte att sinka
pensionsspararnas kostnader ar de forvaltare som ar anslutna till premiepensionssystemet forplik-
tade att ldmna rabatt pa fondernas ordinarie avgifter. De rabatter som aterforts till fondspararna
under 2018 motsvarar en sinkning av fondavgifterna med cirka 0,38 procentenheter. Utan rabatten
skulle pensionerna bli cirka 12 procent lagre.

Hur berdknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen berdknas genom att beloppet pa inkomstpensionskontot divideras med ett del-
ningstal (se bilaga A) vid pensionstillfillet. Delningstalen ar specifika for varje arskull och speglar
dels aterstdende livslangd vid den alder pensionen tas ut, dels en forskottsrdnta om 1,6 procent.
Den aterstaende livslangden avser ett genomsnitt for man och kvinnor. Forskottsrantan om 1,6
procent gor att delningstalet blir ldgre d&n vad medellivslingden &r och att begynnelsepensionen
blir hogre dn vad den skulle ha varit utan ranta.

Ett exempel: En person som gar i pension vid 65 ars alder har en forvantad aterstiende livslangd
pd cirka 20 ar. Forskottsrantan om 1,6 procent gor att delningstalet sjunker till 16,93. Om personen
har 3 miljoner pa sitt inkomstpensionskonto far personen 177 200 kronor per ar (3 mkr/16,93) i
inkomstpension eller 14 767 kronor per manad.

Inkomstpensionen riknas arligen om med forandringen i inkomstindex med avdrag for den for-
skottsranta pa 1,6 procentenheter som tillgodordknas i delningstalet, sa kallad foljsamhetsindexe-
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ring.!! Det innebar att om inkomstindex dkar med exakt 1,6 procent mer an inflationen, matt med
konsumentprisindex, 0kar pensionerna exakt med inflationen. Om inkomstindex 6kar med mer
an 1,6 procent utover inflationen okar pensionerna i fasta priser och tvartom. Nar balanseringen
ar aktiverad ersatts inkomstindex med balansindex vid omrakningen av pensionerna.

Hur berdknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som fondforsakring eller traditionell forsdkring. I bada for-
sakringsformerna divideras beloppet pa premiepensionskontot med ett delningstal pd samma sitt
som for inkomstpensionen for att fa ut det arliga pensionsbeloppet. Premiepensionens delningstal
bygger, till skillnad fran inkomstpensionens delningstal, pa prognostiserade framtida livslangder.
Forskottsrantan ar for narvarande 1,65 procent i savil fondforsikring som i den traditionella for-
sakringen, efter ett kostnadsavdrag om 0,1 procent.

Fondforsikring innebar att den forsakrade behaller sitt sparande i valfria premiepensionsfonder.
I fondforsiakring raknas premiepensionens storlek arligen om med utgangspunkt fran fondandel-
arnas virde i december. Varje méanad siljs det antal fondandelar som krévs for att finansiera den
beriknade premiepensionen. Okar fondandelarnas virde siljs farre andelar, minskar fondandel-
arnas varde saljs fler andelar. Prisvariationerna paverkar vardet av foljande drs premiepension.

Att ta ut premiepension i form av traditionell forsikring innebar att pensionen beridknas som
ett livsvarigt garanterat nominellt manadsbelopp och ett tilliggsbelopp som varierar i storlek fran
ar till ar. Vid en overgang till traditionell forsdkring siljs den forsiakrades fondandelar och Pens-
ionsmyndigheten tar dver forvaltningen av tillgangarna.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pensionstiden. Det innebar att
premiepensionen betalas ut till endera av tva makar eller sambor sa lange nagon av dem lever.
Om man viljer att ha efterlevandeskydd blir manadspensionen lagre eftersom premiepensions-
utbetalningen da forvantas betalas ut langre.

Garantipension!?

Garantipensionen ar ett grundskydd for den som haft 13g eller ingen inkomst. Garantipension kan
betalas ut fran 65 ars alder till den som ar bosatt i Sverige. For att ha ratt till full garantipension
maste den forsakrade, i princip, ha bott 40 ar i Sverige fran 25 ars alder. Boséittning i annat EU/EES-
land kan ocksa ge ritt till garantipension.

" Omrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla inkomstindexet dividerat
med 1,016. De ar balanseringen ar aktiverad ersatts inkomstindex med balansindex.

12Beskrivningen avser garantipension till personer fodda 1938 eller senare. For dldre personer giller andra
regler.

ORANGE RAPPORT 2018 PENSIONSMYNDIGHETEN



Figur 4.3 Inkomstgrundad pension och garantipension
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Figuren visar summa allman pension vid olika nivder fér den inkomstgrundade allméanna pensionen, kronor
per manad.

Ar 2018 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende pensionér 8 076 kronor per ma-
nad (2,13 prisbasbelopp'®) och for en gift pensionir 7 204 kronor per manad (1,90 prisbasbelopp).
Garantipensionen minskas for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen gors i tva
steg. FOr laga inkomster gors en avrdkning krona for krona, for hogre inkomster ar det endast
48 procent som reducerar garantipensionen. Det innebar att till en ensamstdende pensiondr med
en manatlig inkomstgrundad pension 2018 pa 11 650 kronor eller mer utbetalades ingen garanti-
pension. For en gift pensionar var motsvarande inkomstgrans 10 326 kronor.

Ett exempel: En ensamstaende pensionar har en inkomstgrundad pension pa motsvarande 2,26
prisbasbelopp. Garantipensionen avraknas forst krona for krona mot inkomsten upp till 1,26 pris-
basbelopp. Det dterstiende beloppet om 0,87 prisbasbelopp [= 2,13 —1,26] minskas darefter med
48 procent av inkomsten utover 1,26 prisbasbelopp, vilket i detta exempel ger en garantipension
pa 0,39 prisbasbelopp {= 0,87 - 0,48 - (2,26 — 1, 26)]. Inkomst- och garantipension blir dirmed for
detta exempel 2,65 prisbasbelopp [0,39+2,26].

Nar garantipensionen berdknas bortses fran premiepensionen. I stillet berdknas inkomstpens-
ionen som om den tjanats in med 18,5 procent i stillet for 16 procent. Ett skal for dessa regler ar
att de underlittar administrationen av garantipensionen.

Garantipensionen finansieras med allmanna skattemedel Gver statsbudgeten och ingar darfor
inte i pensionssystemets resultat- och balansrakning.

13 Ar 2018 var prisbasbeloppet 45 500 kronor.
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Tilldggspension

Pensiondrer fodda fore 1938 har inte tjdnat in vare sig inkomst- eller premiepension. De far i stéllet
tilliggspension enligt det gamla pensionssystemet. Tilliggspensionens niva baseras pa inkomsten
for de 15 basta dren och det kravs 30 inkomstar for oavkortad pension.

For personer som ar fodda 1938-1953 giller sarskilda 6vergangsregler. De far en viss del av sin
inkomstgrundade alderspension som tilliggspension och resterande del som inkomst- och premie-
pension. Ju yngre personen ar desto mindre del betalas ut som tillaggspension. Pensionarer fodda
1938 far 80 procent av tilldggspensionen, pensionarer fodda 1939 far 75 procent och sd vidare. Det
finns ett garantitilligg som garanterar att deras pension inte blir lagre dn den tillaggspension de
tjdnat in till och med 1994 — aret da pensionsreformen principiellt beslutades. De som dr fodda
1954 och senare tjanar in hela sin pension enligt reglerna for inkomst- och premiepension.

Vid uttag fore det ar personen fyller 65 ar prisindexeras tilliggspensionen. Om balanseringen ar
aktiverad det dr individen fyller 65 dr rdknas tillaggspensionen om enligt sarskilda regler. Omrak-
ningen gors den manad personen fyller 65 ar och innebdr att tilliggspensionsbeloppet multiplice-
ras med kvoten mellan faststallt balansindex och inkomstindex for det gillande aret. Fran och med
efterfoljande arsskifte foljsamhetsindexeras tilliggspensionen pa samma satt som inkomstpension-
en.

Andel som nybeviljats allmén pension i olika aldrar *
procent

Arskull 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71- Sum- Snitt-
ma alder

1938 36 23 23 21 772 41 32 08 03 03 07 970 649
1939 3 19 21 23 755 65 23 08 03 03 07 967 649
1940 30 21 25 31 758 50 26 08 04 05 06 964 649
1941 29 22 30 37 731 63 28 08 05 04 07 964 650
1942 34 29 34 38 708 62 34 12 05 04 07 966 649
1943 39 31 36 53 663 71 44 12 04 05 07 965 649
1944 47 34 47 59 630 79 40 11 05 05 0,7 9,4 648
1945 51 42 53 61 615 72 40 13 05 05 08 963 648
1946 60 48 54 67 591 67 42 12 05 06 08 960 647
1947 63 46 60 74 567 70 47 13 06 05 1 959 647
1948 60 49 67 78 546 73 50 15 05 05 10 959 647
1949 58 54 69 86 522 79 54 14 06 06 11 959 647
1950 58 55 77 91 499 86 54 16 07 06 11 960 647
1951 65 63 81 93 476 83 56 18 08 06 12 960 647
1952 68 68 84 104 445 90

1953 78 66 94 104 421

1954 75 71 96 108

1955 76 66 103

1956 70 78

1957 7,7

* Andelarna avser nya pensionarer i relation till méjliga pensionarer i december 2018. Aldrarna avser &ldern den 31
december samma ar som pensionaren tog ut sin inkomstpension/garantipension. Prognos for de aldsta aldrarna,
prognos kursiv stil.
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Det allmanna pensionssystemet — i bilder och siffror
I detta avsnitt beskrivs pensionssystemet i figurer.

Inkomster, pensionsratter och utbetald pension
I figur 4.4-4.6 visas intjanande for 2017, pensionsratter som tillgodogjorts spararnas konto 2018
och utbetalningar av pension under 2017.

I figurerna framgdr att genomsnittsinkomsten stiger fram till omkring 45 ars alder for att sedan
ligga pa ungefdr samma niva fram till omkring 60 ar da den genomsnittliga inkomsten sjunker.
En orsak till den sjunkande inkomsten dr 6kningen av andelen personer med sjukersattning (for-
tidspensiondrer) i dessa aldrar och deras ldgre genomsnittsinkomster. En annan orsak till fallet i
genomsnittsinkomst ar att vissa personer minskat sin arbetstid eller helt gatt i pension under aret.
Betydelsen av den Ovre grinsen, taket, for intjdnade av pensionsrdtt framgar av figuren — den ge-
nomsnittliga pensionsgrundande inkomsten (PGI) skulle folja linjen Otakade inkomster om det inte
funnits nagot tak.

Storleken pa pensionsratterna for inkomst- respektive premiepension kan ses i de grona/gula
staplarna. 2017 var sista aret for intjanande till tilldggspension och kan ses i staplarna for de som
under aret fyllde 64 ar.

Figuren ger en overgripande information om nivan pa ersittningarna till de 2 203 000 personer
som i december 2017 hade pension frdn det allmdnna pensionssystemet. Tilliggspensionen utgjor-
de fortfarande den storsta delen av pensionen men att inkomstpensionen och premiepensionen
borjar ersatta tillaggspensionen for arskullar fodda 1938 och senare syns tydligt. For de yngre arskul-
larna utgors pensionen helt eller nastan helt av inkomstpension, premiepension och garantipens-
ion. Garantipensionen dr fortfarande en stor del av pensionen, framforallt i de dldre arskullarna.

Staplarnas bredd speglar antalet personer i arskullen, varvid foddda 1990 varit normerande.

Figur 4.4 Genomsnittlig inkomst, intjanad pensionsratt samt utbetald pension
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Figur 4.5 Genomsnittlig inkomst, intjanad pensionsratt samt utbetald pension fér kvinnor
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Figur 4.6 Genomsnittlig inkomst, intjdnad pensionsratt samt utbetald pension fér man
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Av figurerna 4.5 och 4.6 framgar att kvinnor i genomsnitt har lagre inkomster d4n man. Likasa fram-
gar att intjanadetaket har storre negativ paverkan for mannens genomsnittliga pensionsgrundande
inkomster dn vad det har for kvinnor, beroende pa att en storre andel av mdnnens inkomster ligger
over taket. Att kvinnor far mer av de pensionsgrundande beloppen dn vad min far framgar av att
kvinnor har mer moérkblatt i sina pensionsunderlag 4an mannen — mer detaljer om de pensions-
grundande beloppen finns i figur 4.9. Vidare har kvinnor i genomsnitt lagre pension och betydligt
mer garantipension dn vad man har.
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Forvarvsinkomsterna

I figur 4.7 och 4.8 nedan visas forvirvsinkomster uppdelat pa kvinnor och man. Inkomster upp till
8,07 inkomstbasbelopp (496 300 kronor for inkomstaret 2017) ligger till grund for den allmanna
pensionen. I diagrammet nedan ar inkomsterna for inkomstdret 2017 fordelade i stigande storleks-
ordning (totalt 5 686 000 personer, 2 776 000 kvinnor och 2 910 000 méan). Av dessa hade 4 824 000
personer en inkomst under avgiftstaket (2 502 000 kvinnor och 2 322 000 méan).

Figur 4.7 Forvarvsinkomster for kvinnor och man, intjgnandear 2017
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Avser taxerad forvarvsinkomst (loner, inkomst av aktiv och passiv ndringsverksamhet, sjukpenning, forald-
rapenning, sjuk- eller aktivitetsersattning, arbetsldshetsersattning med mera). Inkomsten 3r fére avdrag for
allmén pensionsavgift och redovisas for personer med inkomster dver gransen for deklarationsskyldighet om
42,3 procent av prisbasbeloppet. Den horisontella linjen vid 496 300 kronor avser avgiftstaket.

Cirka 588 000 man eller 20 procent av mannen hade en inkomst over intjanandetaket. Motsva-
rande andel for kvinnor var 10 procent eller cirka 275 000 personer. I tabellen nedan redovisas
genomsnittlig taxerad forvarvsinkomst och pensionsgrundande inkomst for kvinnor och mén. Av
tabellen framgar att kvinnors inkomster ar ldgre dn mannens, 79 procent av den taxerade inkoms-
ten och 86 procent den av pensionsgrundande inkomsten.

Genomsnittliga forvarvsinkomster och pensionsgrundande
inkomster, intjanandear 2017

kronor
Taxerad  Pensionsgrundande
férvarvsinkomst inkomster
Kvinnor 278000 260700
Man 348100 302 800
Totalt 313900 282200
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Pensionsratter till inkomst- och premiepensionen

Den genomsnittliga tillgodoraknade pensionsritten for inkomst- och premiepensionen 2017 upp-
gick till 53 000 kronor, lagre for kvinnor (49 900 kronor) och hogre for mén (55 900 kronor), se
tabellen nedan.'*

Genomsnittlig pensionsrétt, intjanad 2017

kronor

Inkomstpension Premiepension  Summa
Kvinnor 43 400 6600 49900
Man 48 400 7500 55900
Totalt 45900 7000 53000

Figur 4.8 Genomsnittligt pensionsratt fér kvinnor och man, intjanad 2017
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Den horisontella linjen vid 53 000 kronor avser genomsnittet fér samtliga individer.

Av tabellen och figuren ovan framgar att kvinnornas genomsnittliga pensionsrétt ar cirka 89 pro-
cent av mannens. Den genomsnittliga intjanade pensionsratten till inkomst- och premiepension
minskar svagt mellan 65 och 66 ars alder (alder vid arets slut). Att den inte minskar mer fran 65
till 66 beror pa att vid 65 ar och senare raknas hela underlaget for inkomsten in i inkomst- och
premiepensionssystemet. Fore 65 drs dlder har dessa kohorter en viss andel av den inkomstgrun-

14Genomsnitten ir beriknade utifrin de som fitt pensionsritt, tidigare ar beriknades det utifrin de som
haft en behadllning. Detta medfor att tidigare ars varden ar ldgre dn om de berdknats enligt nuvarande
definition.
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dande alderspensionen som tilliggspension och resterande andel som inkomst- och premiepension
(tjugondelsinfasningen).

Pensionsgrundande belopp

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt under speciella skeden i livet, som till exempel vid vard
av sma barn och vid studier. Ar 2017 utgjorde pensionsgrundande belopp 6 procent av det totala
tillgodoraknade pensionsunderlaget for kvinnor och cirka 2 procent fér mannen. Den storsta delen
for kvinnorna, drygt 4 procent av det totala underlaget, utgjordes av barnar. For mannen utgjorde
ocksa barnaren den storsta delen, knappt 0,8 procent av det totala pensionsunderlaget. Sett over
hela livet fas i unga aldrar pensionsgrundande belopp for studier och barnar och i senare del av
livet fas belopp for sjukersittning.

Figur 4.9 Pensionsgrundande belopp, intjanandear 2017
procent av pensionsunderlaget
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Pensionsskulden

Pensionsskulden i inkomst- och premiepensionssystemet var 10 333 miljarder kronor den 31 de-
cember 2018. Den skulden, fordelad pa kvinnor och man, for varje alder 15 till 100 ar framgar av
figur 4.10.

Kvinnor har lagre intjanat pensionskapital jamfort med man. Vidare framgar att tillaggspens-
ionen dr den viktigaste pensionstillgdngen for de dldre pensiondrerna men att den snart ar helt
borta for de forvirvsaktiva arskullarna. Ar 2017 var det sista ar som tilliggspension kunde intjinas
—och det var med ett litet belopp.

For spararna dominerar inkomstpensionen, samtidigt som premiepensionens 0kande betydelse
kan sparas. Om man utgdr fran att de forsta inkomsterna kommer vid 20 arsalder har alla som
2018 var 43 dr eller yngre intjanat inkomst- och premiepension i hela sitt yrkesverksamma liv sedan
avsattningarna borjade 1995. De som ar adldre an sa har istdllet intjanat mer till sin inkomstpension.
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Figur 4.10 Pensionsskulden kvinnor och man, vid utgdngen av 2018
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Den genomsnittliga pensionsskulden (summa av alla ars intjanade pensionsritter for inkomst- och
premiepension) var 1,2 miljoner kronor vid utgangen av 2018, se tabellen nedan.

Genomsnittlig pensionsskuld, 2018

kronor
Inkomstpension  Premiepension Summa
Kvinnor 1016800 139600 1140600
Man 1169500 164600 1316600
Totalt 1094 400 152300 1230100
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Figur 4.11 Genomsnittlig pensionsskuld, 2018
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Av figuren ovan framgar att den genomsnittliga skulden 6kar med stigande alder fram till och med
65 ars dlder. Darefter minskar skulden, eftersom manga gatt i pension.
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Utbetald pension

I figurerna nedan ar utbetalningarna av den allmanna pensionen i december méanad 2018 for kvin-
nor och man fodda 1953 eller tidigare stéllda i stigande storleksordning (1 132 000 kvinnor och
998 000 man). For totalt utbetald pension under 2018, se not 2 i kapitlet Noter och kommentarer.

Figur 4.12 Utbetald pension, kvinnor och man, december 2018

B inkomst- och tillaggspension [l Garantipension [J] Premiepension

Kvinnor Madn Total
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Skillnaden i niva och sammansittningen av olika pensionsdelar for man och kvinnor ar det som
ar mest sldende i figuren. Kvinnors snittpension — inkomstgrundad pension och garantipension
var 10 900 kronor, motsvarande belopp for mannen var 14 100. Av kvinnornas allmédnna pension
utgjordes 93 procent av inkomstgrundad pension, 7 procent av garantipension — hela 46 procent
av kvinnorna hade dock nagon andel garantipension. Att andelen som har garantipension 6kar
kraftigt med aldern framgar inte av diagrammet. Av médnnens allmdnna pension utgjordes 98 pro-
cent av inkomstgrundad pension, 2 procent av garantipension. Totalt 14 procent av mannen hade
nagon del garantipension. Varken dnkepension eller bostadstilligg, som enbart respektive till dver-
vagande del betalas till kvinnor, finns med i figuren.

De monster som syns i figuren — med strak av personer som enbart har garantipension — ar
tydligast vad géller en grupp, mestadels kvinnor, som har maximal garantipension med 40/40-delar
garantipension. Detta forklarar koncentrationen av gront vid max garantipension for gifta (7 204
kronor per manad 2018) och for ogifta (8 076 kronor per manad). De med ldgre garantipension,
men ocksa helt utan inkomstgrundad pension har farre bosattningsar. Endast personer fodda 1938
eller senare kan fa premiepension baserat pa eget intjanande och den har da endast intjédnats sedan
1995. Det gor att premiepensionen dnnu har liten omfattning. Premiepensionens betydelse vaxer
dock for varje ny arskull som tar ut pension. De personer med en allmin pension dverstigande
20 000 kronor per manad har natt den nivan pa sin pension bland annat genom att senareldgga
pensionsuttaget. Maximal allmédn pension som utbetalades 2018 var 44 500 kronor per manad.
Det ar en person fodd senare dn 1938 som har fortsatt att arbeta efter 65 ars alder och som har
senarelagt pensionsuttaget.
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Vad paverkar balanstalets utveckling?

Balanstalet ar ett centralt matt pd inkomstpensionens finansiella stallning. I detta avsnitt analy-
seras hur det paverkas av olika nyckelfaktorer och av det radande konjunkturliget. Analysen har
tillkommit efter att Riksrevisionen i en rapport 2017 identifierat ett antal utvecklingsomraden for
Orange rapport.

Balanstalet berdknas som forhallandet mellan inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder.
Tillgangarna bestar av AP-fondernas (buffertfondens) tillgangar och avgiftstillgangen, arets avgifts-
inkomst multiplicerad med omsattningstiden. Omsattningstiden mater hur lang tid det i genom-
snitt forvantas ta fran det att en krona i avgift betalas till systemet (intjanandealder) till dess att
den pensionsritt som avgiften gett upphov till utbetalas i form av pension (utbetalningsalder) 1°.

Omsittningstiden okar om medelpensionsratten for yngre okar mer an medelpensionsratten
for dldre. Det kan till exempel ske genom tidigare arbetsmarknadsintrade och/eller tidigare forsta
pensionsrattsintjanande, eller genom att pensionsuttagen senarelaggs. Omsattningstiden paverkas
ocksa avdemografiska forandringar. Exempelvis kan den tendera att minska vid hog migration. Det
beror pé att migrationen dels forskjuter tyngdpunkten i medelpensionsritt hogre upp i dldrarna
och dels forandrar befolkningens aldersprofil med avseende pa forsta intjanande (hojd intjanan-
dedlder). Omsittningstiden okar om livslangden Okar, sdrskilt om livslangden for personer med
hogre dn genomsnittligt pensionsbelopp dkar mer dn genomsnittligt (h6jd utbetalningsalder).

Skulden bestar av skulden till aktiva och till pensionarer. Skulden till aktiva 6kar med inbetalda
avgifter och skulden till pensiondrer minskar med pensionsutbetalningarna. Skuldernas indexe-
ring bestims av inkomstindex, eller balansindex da balanseringen ar aktiv. Vidare okar skulden
om livslingden Okar, sdrskilt om livslingden for personer med hogre dn genomsnittligt pensions-
belopp 0kar mer dn genomsnittligt. Det faktum att en 6kad livslingd for dessa individer bade
oOkar skulden och tillgangarna minskar balanstalets kinslighet for livslingdsokningar, dven om till-
gangsokningen dr mindre dn skuldokningen.

Till detta tillkommer AP-fonderna. Om avkastningen pa AP-fondernas kapital ar hogre an till-
vaxten i genomsnittsinkomst bidrar fonderna till att starka balanstalet. AP-fonderna svarar for ca
14-15 procent av inkomstpensionssystemets tillgangar, men har dnda betydande paverkan pa ba-
lanstalet i och med att fondernas avkastning ar betydligt mer volatil an dvriga nyckelfaktorer.

Summasnittkvoten paverkar forhallandet mellan avgiftstillgang och pensionsskuld

Avgiftstillgangen vixer i huvudsak med influtna avgifter (summan av pensionsunderlagen) och
skulden véxer i huvudsak med inkomstindex (genomsnittsinkomsten)'®. Kvoten mellan avgifts-
summans och genomsnittsinkomstens 6kning kan benamnas summasnittkvoten. Om summa in-
komster vixer mer dn medelinkomsten dr summasnittkvoten storre dn 1 vilket bidrar till att starka
balanstalet. I princip giller att om sysselsattningen dkar sa kommer summasnittkvoten att vara ver
1 och balanstalet stiarks. Om sysselsattningen minskar kommer, i princip, summan av inkomster
att 6ka langsammare dn genomsnittsinkomsten (en summasnittkvot mindre dn 1) och balanstalet
tenderar att forsvagas. Eftersom avgiftsunderlaget till pensionssystemet innehéller bade a-kassa, sju-
kersdttning och sjukpenning dr dock inte kopplingen till sysselsdttningsutvecklingen absolut. For
pensionssystemets finansiella stallning dr utvecklingen av antalet personer som har pensionsgrund-
ande inkomst darfor den kanske viktigaste variabeln. Okar antalet personer med pensionsgrund-

BDetaljer finns i appendix B Matematisk beskrivning av balanstalet.
16Detta beror framst pa att de av demografiska och strukturella faktorer drivna forandringarna i omséttnings-
tid och pensionsskuld sker i langsammare takt.
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ande inkomst kommer summasnittkvoten att vara storre dn 1, minskar det blir summasnittkvoten
mindre dn 1. 17

Paverkas balanstalet av konjunkturldget?

Ovan beskrivs, nagot stiliserat, hur fordndringar i balanstalet kan dekomponeras i summasnittkvot,
forandringar i omséttningstid och forandringar i livslingd hos pensionerade samt avkastningen pa
AP-fondernas kapital. Sarskilt summasnittkvoten paverkas av resursutnyttjandet pa arbetsmarkna-
den, vilket varierar med konjunkturen.

Konjunkturlaget bestims med ledning av hur faktisk BNP och sysselsittning forhaller sig till
de skattade variablerna potentiell BNP och sysselsittning, de nivder som pa lang sikt ar forenlig
med en stabil inflation. '® Skillnaden mellan tillvixten av faktiska och potentiella variabler kan
darfor anvandas som ett approximativt matt for konjunkturjustering av de tillvixtmatt som ingar
i summasnittkvoten. Som framgar ovan ar det forandringstakten i antalet personer med PGI som
ar den viktigaste faktorn i summasnittkvoten. Nedan anvands forandringstakten i arbetskraftens
storlek som en approximation av forandringstakten i antal personer med PGI. Utifran detta kan
en konjunkturberoende del av summasnittkvoten skattas.

Summasnittkvoten paverkas ocksa av att pensionsskulden dr ¢ rdknas upp med inkomstindex,
som mater fordndringen i snittinkomst mellan ar ¢t — 1 och ¢ — 2, medan avgiftsinkomsten ar ¢
vaxer med inkomstforandringen mellan ar t och ¢t — 1. Denna eftersldpning gor att dven skillnaden
i tillvdxttakt mellan ar t och ¢ — 1 pdverkar summasnittkvoten !°. Den konjunkturberoende delen
av eftersldpningen kan skattas genom att anvinda den konjunkturberoende BNP-tillvixten for ar
t for att konjunkturjustera tillgdngssidan och den konjunkturberoende BNP-tillvaxten for ar t — 1
for att konjunkturjustera skuldsidan. 2° Effekten beror av skillnaden i konjunkturberoende tillvaxt
mellan aren. Den kommer att ge ett positivt bidrag till balanstalet nar konjunkturuppgangen eller
-aterhdmtningen tilltar i styrka eller da konjunkturnedgingen eller -avmattningen avtar i styrka.

Aven omsittningstiden kan paverkas av konjunkturliget. Férdréjt arbetsmarknadsintride, som
ofta intraffar sarskilt i djupare lagkonjunkturer, tenderar att 6ka intjainandealdern och darigenom
minska omsattningstiden. Dadremot har fondavkastningen de senaste 30 dren tenderat att vara ne-
gativt korrelerad med indikatorer over konjunkturldget.

For att illustrera dessa mojliga handelseforlopp genomfors ett antal stresstester av en forenklad
balansrakning och balanstal. Vardena som anvinds for konjunkturjustering i alternativ 1 och 2
har himtats fran Konjunkturinstitutets prognos fran december 2018. Dessa kompletteras med ett
scenario dar lagsta uttagsalder for pension har satts till 62 ar 2018 och med ett scenario med stressad
fondavkastning.

Effekter pa balansrakning och balanstal av olika alternativ

Alternativ 1 Summasnittkvot justerad for skillnad mellan potentiell och faktisk arbetskraft (arbetskraft ned
0,36 procent 2018, arbetskraft ned 0,20 procent 2017)

17Eftersom inkomstmattet i inkomstindex baseras pa summan av pensionsgrundande inkomst utan begrins-
ning av intjanandetaket (otakad PGI) kan summasnittkvoten i princip ocksa paverkas av skillnader i in-
komsttillvaxt over och under intjanandetaket. Den senaste konjunkturcykeln har dock skillnaderna i for-
andringstakt mellan avgiftsinkomst och otakad PGI varit liten.

18Se Konjunkturinstitutet (2018) Konjunkturliget oktober 2018, s 75-79, for en fordjupad beskrivning av
konjunkturterminologi.

19Edr ndrmare beskrivning av efterslipningen och évervigandena kring inkomstindex, se Kompletterande
analys av inkomstindex utformning, *VER 2013-35* och DS 2015:6 En jamnare och mer aktuell utveckling
av inkomstpensionerna.

20H3r gors flera approximationer: dels antas att arbetskostnadsandelen av BNP (den andel som utgérs av
arbetskostnader) dr oberoende av konjunkturliget och dels bortses fran att tillvixten i savil avgiftsinkomst
som otakad PGI dar mindre konjunkturkanslig an BNP-tillvaxten.
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Alternativ 2 Summasnittkvot justerad for efterslapningen i inkomstindex (tillvaxt i avgiftsinkomst 0,36
procent ligre, indexering 0,49 procentenheter ligre) 2!
Alternativ 3 Buffertfondens avkastning tio procentenheter hogre 2018

Alternativ 4 Ligsta uttagsalder lika med 62 ar 2018 22

Forenklad resultat- och balansrdkning
miljoner kronor

2018 Forandring, Forandring, Foréndring, Foréndring,
alternativ 1 alternativ 2 alternativ 3 alternativ 4

Fordndring av

fondtillgdngar, varav -28777 0 -1309 141190 508
Pensionsavgifter 278217 0 -1309 0 0
Pensionsutbetalningar -304 444 0 0 0 508
Avkastning pa fonderat
kapital -729 0 0 141190 0

Forandring av

avgiftstillgang 260183 0 -38789 0 18045
Vardet av foréndring i
avgiftsinkomst 321541 0 -38936 0 351
Vérdet av forandring i
omséattningstid -61 358 0 147 0 17 694

Forandring av

pensionsskuld, varav -84 198 -17738 41 477 0 311
Nya pensionsratter -275 472 0 1309 0 0
Pensionsutbetalningar 304 439 0 0 0 -508
Indexering -131520 -17738 40168 0 574
Vérdet av forandringen i
livslangd 19274 0 0 0 245
Arets resultat 147 208 -17 738 1379 141190 18 864

Tillgangar
Fondtillgdngar 1383119 0 -1309 141190 508
Avgiftstillgdngar 8244218 0 -38789 0 18045
Summa Tillgangar 9627 337 0 -40 098 141190 18553

Skulder och resultat
Utgdende balanserat
resultat 462 685 -17738 1379 141190 18 864
Pensionsskuld 9164652 17738 -41 477 0 -311
Summa Skulder och
resultat 9627 337 0 -40 098 141190 18553
Balanstal 1,0505 -0,002 0,0004 0,0154 0,0021

I det fOrsta alternativet blir inkomstindex hogre an det faktiska (pga. farre personer med PGI),
vilket 6kar pensionsskulden nagot och balanstalet forsvagas dirmed marginellt. I det andra alterna-
tivet starks balanstalet, genom att avgiftstillgdngen minskar mindre dn indexeringen av pensions-
skulden. Det ar en foljd av att konjunkturen berdknats ha natt sin topp under 2018 och konjunk-
turuppgangen diarmed minskade i styrka 2017 till 2018.

2lIntjinandealdern antas oférindrad.
22Hir antas oforindrat intjinande och att effekten pa utbetalningsildern slir igenom redan 2018.
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Det tredje alternativet, dar fondavkastningen justerats upp med 10 procentenheter, 2* ger en be-
tydligt storre paverkan pa balanstalet dn konjunkturjusteringarna i de tva forsta alternativen. Det
speglar delvis att det pagaende konjunkturforloppet - en langdragen konjunkturaterhimtning -
inte far speciellt stor effekt pa balanstalet. Kraftigare konjunkturforindringar far daremot storre
paverkan pa balanstalet. Det kan ocksa noteras att en hojd lagstaalder forstiarker balanstalet dven
under antagandet att avgiftsinkomsten inte okar, frimst genom att utbetalningsialdern ékar. Om
den hdjda lagstaaldern dessutom innebdr att arbetskraftsdeltagandet okar, starks balanstalet ytter-

ligare.

23Kan jimfdras med att dterhimtningen under bérjan av 2019 efter nedgangen i globala aktieindex under
november och december manad 2018 uppgick till ca 15 procent och att AP-fonderna ligger med ungefar
tva tredjedelar av sina tillgangar i aktier.
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5 Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader

Kostnadernas storlek ar en viktig faktor for den framtida pensionen. Av de faktorer som paverkar
pensionskapitalet ar kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga myndigheterna har storst
maojlighet att paverka. Inom premiepensionen beror dock dven kostnaden pa spararens egna fond-
val.

I det hir avsnittet sammanstélls de brutto'- och nettoredovisade kostnaderna? samt dven sddana
transaktionskostnader som AP-fonderna och Pensionsmyndigheten endast delvis kan fanga. Syftet
ar att ge en sa fullstindig bild av alderspensionssystemets totala kostnader som mojligt. Viktigt
att ha i atanke ar att fondernas nettoforvaltningskostnader samt transaktionskostnader redan har
paverkat fondernas vardeutveckling negativt.

Total kostnadsredovisning

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets forsikringsadministration och kapitalforvalt-
ning samt Ovriga avgifter uppgar till 6,8 miljarder kronor, varav 2,7 miljarder kronor redovisas i
pensionssystemets resultatrakning. De 2,7 miljarderna dr summan av forsakringsadministration
(1 703 miljoner) och AP-fondernas rorelsekostnader (956 miljoner). Se tabellen Alderspensionssy-
stemets totala kostnader och avgifter.

Inkomstpensionens kostnader

For inkomstpensionen uppgick de kostnader som redovisas i resultatrakningen 2018 till 1 805 mil-
joner kronor, dir 849 miljoner kommer fran forsakringsadministration och 956 miljoner kom-
mer fran AP-fondernas rorelsekostnader. Utover de 956 miljonerna i rorelsekostnader hade AP-
fonderna fasta forvaltningsarvoden om 760 miljoner kronor. Summan av redovisade kapitalfor-
valtningskostnader som framgdr i AP-fondernas resultatrakningar uppgick darmed till 1 716 mil-
joner kronor. Prestationsbaserade arvoden och transaktionskostnader, som till exempel courtage,
redovisas inte som direkta kostnader hos AP-fonderna utan paverkar i stillet avkastningen negativt.
Prestationsbaserade arvoden ar inte en vanlig forvaltningskostnad utan ett satt for AP-fonderna att
dela risk och avkastning med sina externa forvaltare. Totalt betalade AP-fonderna 331 miljoner i
prestationsbaserade arvoden och 243 miljoner kronor i courtage och andra transaktionskostnader.
Nar dessa kostnader och avgifter inkluderas blir summan av kostnaderna totalt for inkomstpens-
ionen 3 139 miljoner kronor.

T pensionssystemets resultatrikningar for inkomst- och premiepensionen framgér de kostnader som Pens-
ionsmyndigheten och AP-fonderna redovisar som kostnader i sina egna resultatrdkningar, "bruttoredovisade
kostnader”.

2De kapitalforvaltningskostnader i AP-fonderna och premiepensionssystemet som “nettoredovisas mot in-
takt och fondavkastning netto framgar inte av pensionssystemets resultatrakning. Begreppet nettoredovisade
kostnader anvinds har for sadana kostnader som i AP-fondernas redovisning bestar av fasta forvaltnings-
arvoden och som i premiepensionssystemets redovisning anvands for nettot av de poster som bendmns
forvaltningsavgifter och rabatter pa forvaltningsavgifter.
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Premiepensionens kostnader

I Pensionsmyndighetens resultatrikning for premiepensionssystemet redovisas administrations-
kostnaden till 529 miljoner kronor. Utver administrationskostnaden gors dven avbetalning pa
uppbyggnadskostnaden av premiepensionssystemet. Denna kostnad uppgick 2018 till 325 miljo-
ner kronor och belastar premiepensionssystemets sparare och pensionarer genom myndighetens
avgiftsuttag. Den totala kostnaden for premiepensionens forsakringsadministration uppgar till 854
miljoner kronor, se posten Summa forsakringsadministration i tabellen nedan.

For premiepensionssystemets del avser posten Forvaltningsarvoden bade de fasta och presta-
tionsbaserade avgifter som premiepensionsfonderna (inkl. 7:e AP-fonden) tar ut efter att rabatter
aterforts till premiepensionsspararna. Brutto berdknas premiepensionsfondernas forvaltningsar-
vode till 6 552 miljoner kronor. Av denna bruttoavgift berdknas aterbetalningen fran fonderna till
totalt 4 273 miljoner kronor i rabatt. Avgifterna kan da nettosummeras till 2 279 miljoner kronor?.
Den 1 januari 2015 tradde en ny rabattmodell i kraft som begrinsar det maximala avgiftsuttaget i
procent ur fonderna. For aktiefonder begransas avgiften till maximala 0,89 procent efter aterford
rabatt, rantefonder begransas till 0,42 procent och bland- och generationsfonder begransas till 0,62
procent. Utéver de 2 279 miljonerna i fasta forvaltningsarvoden visas dven ett estimat pa premie-
pensionsfondernas transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna bestar framst av det courtage
som fonderna erlagger som en del av kop-/sdljlikviden nar fonderna handlar vardepapper och esti-
meras 2018 till 551 miljoner kronor.

3Dessa kostnader ir preliminira och baseras pa en upprikning av kostnaderna for kvartal 1-3. I beloppet
ingdr inte forvaltningsarvode avseende traditionell forsikring pa 10,5 miljoner kronor. Denna kostnad
nettoredovisas genom att avkastningen pa fonderat kapital minskas (se not 17).
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Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter, 2018
miljoner kronor

Inkomstpension Premiepension  Summa
Forsakringsadministration

Pensionsadministration * 428 463 891
Ersattning till andra myndigheter 421 66 487
Amortering och rénta uppbyggnadsldn 325 325
Summa Forsakringsadministration 849 854 1703

Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
AP-fondernas rorelsekostnader (bruttoredovisade) 956 956
Forvaltningsarvoden 984 2279 3263
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 760 760
Prestationsbaserade arvoden 2 224 224
Transaktionskostnader 3 247 551 798
Summa Kapitalférvaltningskostnader och avgifter 2187 2830 5017
Summa 3036 3684 6720

1 Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 avser beslutad

administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.

2 Detta ar avgifter som AP-fonderna endast betalar om en viss forvaltare lyckats uppna ett visst dverenskommet

resultat.

3 Med transaktionskostnader avses har courtage och clearingavgifter som tas ut pa aktie- och derivatmarknaden.
Dessa avgifter [8ggs direkt pa transaktionen och paverkar fondernas avkastning negativt. Rante- och
valutatransaktioner betalas genom skillnaden mellan kop- och saljkurs och redovisas inte som en separat avgift.
Berdkningen av premiepensionens transaktionskostnader baseras nu pa ett urval av fonderna i systemet.
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Kostnadernas utveckling 2014—-2018

Nedan visas kostnadsposterna for de senaste fem aren. Kostnaderna redovisas i miljoner kronor och
i kronor per antal forsakrade, det vill sdga antalet personer som har ett pensionskonto, inklusive

pensionarer.

Inkomstpensionens kostnader
miljoner kronor

2014 2015 2016 2017 2018
Forsakringsadministration
Pensionsadministration * 463 462 455 434 428
Ersattning till andra myndigheter 408 406 406 432 421
Summa Forsakringsadministration 871 868 861 866 849
Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
AP-fondernas rorelsekostnader (bruttoredovisade) 865 913 890 953 956
Forvaltningsarvoden 1117 1273 1219 1243 984
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 828 927 847 801 760
Prestationsbaserade arvoden 289 346 372 442 224
Transaktionskostnader 256 322 289 233 247
Summa Kapitalférvaltningskostnader och avgifter 2238 2508 2398 2429 2187
Summa 3109 3376 3259 3295 3036
1 Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.
2 Se forklaring i tabellen Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter.
Premiepensionens kostnader
miljoner kronor
2014 2015 2016 2017 2018
Forsakringsadministration
Pensionsadministration 323 342 379 417 463
Ersdttning till andra myndigheter 64 63 63 68 66
Amortering och rénta uppbyggnadslan 172 181 169 181 325
Summa Forsakringsadministration 559 586 611 666 854
Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
Forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 1868 2029 2033 2466 2279
Transaktionskostnader 329 415 428 519 551
Summa Kapitalférvaltningskostnader och avgifter 2197 2444 2461 2985 2830
Summa 2756 3030 3072 3651 3684
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Figur5.1 Forsakringsadministration inkomstpension
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Figur5.2 Forsdkringsadministration premiepension
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Figur 5.3 Kapitalforvaltningskostnader och avgifter inkomstpension
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o Total

o

5 300 Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade)

%]

:é

5 200

a

o

c 100

S /Transaktionskostnader
0 I I I I I I I I

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
Ar

PENSIONSMYNDIGHETEN ORANGE RAPPORT 2018

39



40

Av tabellerna ovan framgar att inkomstpensionens kostnader har 6kat under de senaste aren fram
till 2017. 2018 avstannade kostnadsokningen beroende delvis pa att prestationsbaserade kostnader-
na foll med aktiemarknaden. I tabellen pa nasta sida ser man en viss minskning av kapitalforvalt-
ningskostnaderna i relation till forvaltat kapital.

Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader och avgifter har minskat pa totalen fran 2017
till 2018, aven i termer av kostnad per forsiakrad. Utvecklingen av kapitalforvaltningskostnader och
avgifter beror pa att genomsnittligt forvaltat kapital 6kat och att kapitalforvaltningskostnaderna tas
ut i procent av forvaltat kapital. I procent av kapitalet sa har premiepensionens kostnader fortsatt
minskat de senast fem dren. Rabattmodellen inom premiepensionssystemet ar progressiv, vilket
innebdr att hogre forvaltat kapital automatiskt ger en hogre procentuell rabatt och dirmed ldgre
avgifter i procent. Kostnaden pa arsbasis uppskattas utifran kostnaden under kvartal 1-3.

Inom forsakringsadministrationen finns flera kostnadsposter som dr gemensamma for inkomst-
och premiepensionen. Som exempel kan ndmnas framstallning och distribution av orange kuvert
och Skatteverkets kostnadsersittning for avgiftsuppbord med mera. Sadana kostnader fordelas pa
respektive forsikringsgren i forhallande till andel forsikrade, avgiftsandel eller annan fordelnings-
nyckel.

Kapitalférvaltningskostnaderna i férhallande till férvaltat pensionskapital

Ar 2018 var summan av kapitalforvaltningskostnader for Forsta—Fjiarde AP-fonden, samt den betyd-
ligt mindre Sjatte AP-fonden, 0,12 procent av forvaltat kapital. AP-fondernas prestationsbaserade
arvoden uppgick till 0,02 procent, transaktionskostnader uppgick aven de till 0,02 procent av for-
valtat kapital. Summan av kapitalforvaltningskostnader och avgifter uppgick till totalt 0,16 procent
av forvaltat kapital.

Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader avser de avgifter premiepensionsfonderna, in-
klusive Sjunde AP-fonden, tagit ut efter rabatter samt premiepensionssystemets kapitalforvaltnings-
kostnader for den traditionella livforsakringen. I kronor styrs kostnaden av respektive fonds procen-
tuella avgift och den av spararen valda fordelning mellan premiepensionsfonderna. Inom premie-
pensionen finns en rabattmodell, som innebér att fonderna i efterhand maste betala tillbaka en
stor del av sina uttagna avgifter till myndigheten, for vidare distribution till spararna och pens-
iondrerna. Redovisade kapitalforvaltningskostnader for fonderna inom premiepensionssystemet
uppgick efter rabatt till 0,21 procent, dartill uppskattas fondernas transaktionskostnader till 0,05
procent och summan av kapitalforvaltningskostnader och avgifter saledes till 0,26 procent av for-
valtat kapital.

Kostnadsskillnaderna i procent mellan inkomstpensionens fonderade medel och premiepen-
sionsfonderna forklaras dels av skalfordelar inom AP fonderna 1-4, dels av att dessa fonder har
investerat omkring 35 procent av sitt kapital i obligationer eller liknande tillgdngar med i forhal-
lande till aktier laga forvaltningskostnader. Inom premiepensionssystemet ar cirka 10 procent av
tillgdngarna investerade i denna typ av tillgangar.

Genomsnittligt forvaltat kapital
miljarder kronor

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Inkomstpension 1008 1121 1207 1276 1367 1398
Premiepension 527 662 829 854 1030 1161
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Kapitalforvaltningskostnaderna i férhdllande till forvaltat kapital
procent

2014 2015 2016 2017 2018
Inkomstpension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader 0,15 0,15 0,14 0,13 0,12
AP-fondernas rorelsekostnader (bruttoredovisade) 0,08 0,08 0,07 0,07 0,07
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 0,07 0,08 0,07 0,06 0,05

Prestationsbaserade arvoden 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02

Transaktionskostnader 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02

Summa Inkomstpension 0,20 0,21 0,19 0,18 0,16

Premiepension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader 0,28 0,25 0,23 0,22 0,20
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 0,28 0,25 0,23 0,22 0,20

Transaktionskostnader 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05

Summa Premiepension 0,33 0,30 0,28 0,27 0,25

Kostnader for forsakringsadministration i forhallande till pensionsbehallning/kapital

For att ticka AP fondernas redovisade kostnader for inkomstpensionen gors varje ar ett kostnads-
avdrag fran pensionsbehallningarna. For ar 2018 var inkomstpensionens kostnadsavdrag fran pens-
ionsbehallningarna 0,031 procent. Kostnadsavdraget gors endast fram till det att pension bdrjar tas
ut. Varken de fasta nettoredovisade forvaltningsarvodena pa 0,06 procent av forvaltat kapital, de
prestationsbaserade arvodena eller de transaktionskostnaderna pa vardera 0,02 procent av forvaltat
kapital belastar pensionsspararna genom kostnadsavdrag. De nettoredovisade kostnaderna belas-
tar istllet buffertkapitalet i AP-fonderna. Den kostnad som dras av fran inkomstpensionskontona
ska motsvara den kostnad som tas upp i inkomstpensionens resultatrakning. Detta belopp delat
med inkomstpensionsskulden — de forsakrades saldon pa sina inkomstpensionskonton — som inte
borjat utbetalas skulle vara kostnadsavdraget uttryckt som en andel. Ett skal till att sa inte ar fallet
avser systemets infasning; fram till ar 2021 6kas kostnadsavdraget stegvis fran 94 procent till 100
procent, en 0kning med 2 procentenheter per ar, se not 11. Ett annat ar att det ar budgeterade
kostnader som dras av fran kontona. De (sma) avvikelser mellan avdragen och faktisk kostnad som
diarmed uppstar foljs upp och korrigeras i pafoljande ars kostnadsavdrag.

Avdraget for premiepensionens forsikringsadministrativa kostnader var 2018 i snitt 0,07 pro-
cent av premiepensionskapitalet. Maximalt uttagen kostnad i kronor for 2018 var 160 kronor per
kontoinnehavare. Premiepensionen har precis som inkomstpensionen sma periodiska avvikelser
mellan den avgift som tas ut och den faktiska kostnaden. Aven dessa avvikelser korrigeras 16pande.

Kostnader forsdkringsadministration

procent

2014 2015 2016 2017 2018
Inkomstpension 0,0326 0,0284 0,0302 0,0305 0,0310
Premiepension 0,09 0,07 0,07 0,06 0,07

1 I denna ingdr dven AP-fonderna.
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Figur5.5 Premiepensionens kostnader och kapital
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Vad betyder kostnaderna for pensionens storlek?

Kostnadernas storlek ar en viktig faktor for den framtida pensionen. En till synes lag arlig avgift
kan minska pensionen med en avsevird andel eftersom avgiften dras arligen under lang period. Av
de faktorer som paverkar pensionskapitalet ar kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga
myndigheterna har storst mojlighet att paverka. Vissa kostnader for premiepensionen kan dven
den forsikrade paverka.

Foljande forenklade berdkningssitt ger en ganska precis uppfattning om vad en viss kostnads-
procent innebdr for den utbetalade pensionens storlek. Den genomsnittliga tid som en inbetalad
avgift ligger i inkomstpensionssystemet innan den bdorjar betalas ut ar cirka 21 ar.

Om inkomstpensionens kostnad ar 0,03 procent, kommer avdraget att minska inkomstpension-
en till (1-0,0003)% = 99 procent av vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag. Kostnaden minskar
inkomstpensionen med knappt 1 procent. Om premiepensionens kostnader ar 0,3 procent, kom-
mer avdraget att minska premiepensionen med drygt 9 procent (1-0,003)3® av vad den skulle ha
varit utan kostnadsavdraget. Anledningen till att avdraget sker i 33 ar dr att i premiepensionssystem-
et sker arligen en omrakning av pensionskapitalet med kostnadsavdraget dven under den tiden som
pensionar. Den forvantade avkastningen ar nagot hogre vilket bidrar till en langre omséttningstid.
En inte ovanlig fondforvaltningsavgift i Sverige for sparande utanfor det allmanna pensionssyst-
emet dr omkring 1 procent — ofta hdgre. En avgift pa 1 procent under samma tid som i exemplet
ovan innebdr att det sparade kapitalet blir 72 procent av vad det skulle ha varit i forhallande till
om avgiften varit 0 procent, 28 procent forsvinner saledes i avgifter.
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6 Pensionssystemets vardeforandringar

Den allmanna pensionen bestar till huvuddelen av inkomstgrundad pension. Varje ar under det
aktiva livet betalar de forvarvsarbetande en viss del av inkomsten som pensionsavgift. Storre delen
av avgiften gar till systemet for inkomstpension och en mindre del till premiepensionssystemet.
Pensionen tjanas ofta in under lang tid, 40-45 ar eller annu langre. Darfor ar det viktigt for pens-
ionens framtida storlek vilken vardeforandring som de inbetalda avgifterna far. Exempelvis far en
person som sdtter in ett konstant belopp varje ar under 40 ars tid med en arlig ranta pa 2 procent
hela 54 procent storre slutbehallning dn en sparare utan avkastning.

I inkomstpensionssystemet bestims vardeforandringen normalt av den procentuella 6kningen
i inkomstindex. Detta index foljer i sin tur den genomsnittliga utvecklingen av de forvarvsarbetan-
des inkomster. I premiepensionssystemet bestims virdeforandringen av avkastningen pa pensions-
spararnas fonder. For de pensiondrer som valt traditionell forsakring bestims vardeutvecklingen av
utvecklingen pa de tillgangar Pensionsmyndigheten investerat i. Nedan redogors fortsattningsvis
for utvecklingen inom fondforsikringen. En viktig skillnad mellan inkomstpensions- och premie-
pensionssystemen &r att virdeforandringen i inkomstpensionen dr lika for alla, medan den for
premiepensionen kan variera fran person till person, beroende pa vilken typ av fonder som valts.

Vérdeférandringar under 2018

Pensionsbehallningen i inkomstpensionssystemet skrivs normalt upp i takt med inkomstindex
men under en balanseringsperiod anvands balansindex. Den balanseringsperiod som borjade 2010
upphorde 2018. Vardeférandringen sker bara vid arsskiftena for inkomst-/balansindex till skillnad
mot premiepensionssystemet dér fordndringarna sker pa daglig basis. Indexeringen mellan ar 2018
och 2019 var 3,1 procent, se under dr 2018 i tabell nedan. Det dr alltsd med detta procenttal som
de forvarvsarbetandes intjanade inkomstpensionsratter fordndrades vid arsskiftet.

For pensiondrerna riknas inkomst- och tilliggspensionerna varje ar om med forindringen i
inkomst/balansindex minskat med 1,6 procent. Minskningen beror pa att en forskottsranta pa 1,6
procent redan har tillgodoraknats inkomstpensionen i delningstalet!.

Under en balanseringsperiod paverkas inkomstpensionen av utvecklingen pa kapitalmarknader-
na eftersom AP-fondernas virde ingar i berdkningen av balanstalet, dessa utgor drygt 14 procent av
de redovisade tillgangarna och paverkan ar dirmed inte sa omfattande. Nedgangen i placeringarnas
marknadsvarden under 2008, orsakade av ett stort borsfall, var dock en viktig orsak till att balanse-
ringen tradde i kraft ar 2010. Den goda avkastningen darefter har bidragit till hogre indexering av
inkomstpensionerna och till att balanseringen avslutats 2018.

Premiepensionssystemets virdeforandring bestams helt av utvecklingen pa kapitalmarknader-
na. Savil den globala (raknat i SEK) som den svenska aktiemarknaden hade en negativ utveckling
under 2018 till skillnad fran foregdende dr dd de bada hade en positiv utveckling. Vardeforandring-
en i premiepensionsfonderna 2018 blev -3,4 procent, att jiamfora med fOrra arets avkastning pa 12,6
procent.

TEST en mer utforlig beskrivning av inkomst- och balansindex, se kapitel 4 S& fungerar den allménna pensio-
nen
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Arlig indexering av inkomstpensionen respektive premiepensionsavkastning
procent

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Inkomst-/balansindex 3,4 2.4 2,7 3,2 45 6,2 -1,4 2,7
Premiepensionsindex 17,8 8,8 30,6 12,1 5,7 -34.2 34,7 12,2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

5,2 5,8 -1,1 2,5 5,9 4.4 2,6 3,1

-10,7 12,1 21,1 20,7 6,4 10,9 12,6 -3,4

1 Premiepensionsindex mater hur ett belopp som satts in i systemet vid en viss tidpunkt har forandrats under en viss
period (s3 kallad tidsviktad avkastning). | detta fall ar perioden lika med kalenderar. Enskilda pensionssparare har
normalt haft en annan avkastning beroende pa vilka fonder de valt.

Matt pa vardeforandringar inom premiepensionssystemet

Virdeforandringen inom premiepensionssystemet kan matas pa flera sitt. De som redovisas i detta
kapitel r sd kallad tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Ett annat namn for kapital-
viktad avkastning ar internranta.

Den tidsviktade avkastningen anvinds for att beskriva en fonds eller ett index vardeforandring.
Tidsviktad avkastning visar avkastningen pa en krona som sattes in i borjan av perioden. Hansyn
tas inte till om insattningar eller uttag har gjorts under perioden.

Den kapitalviktade avkastningen kan anvandas fOr att utvardera premiepensionen i stort, men
aven for enskilda konton. Hansyn tas till tidpunkten och storleken pa alla insittningar och uttag
pa kontot, samt behallningen i slutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den
genomsnittliga arsrdntan under perioden.

I avsnittet Inkomst- och premiepension som komplement till varandra anvands tidsviktad av-
kastning, medan kapitalviktad avkastning anvands i avsnittet Vardeforandring pa pensionssparar-
nas konton. (For mer utforlig beskrivning av tids- och kapitalviktad avkastning, se bilaga A.)

Inkomst- och premiepension som komplement till varandra

Ett av syftena med att inritta premiepensionen som komplement till inkomstpensionen var att
variationer over aren i loneinkomsternas tillvaxt och i kapitalavkastningen fran i huvudsak aktie-
marknaden skulle kunna jamna ut varandra. Utvecklingen Over tid visar att dessa indexeringar inte
nodvandigtvis foljer varandra, se tabellen ovan. Betydelsen av riskspridningen kan oka i framtiden,
nar premiepensionsfondernas andel av det totala pensionskapitalet blir storre.
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Figur 6.1 Vardetav 100 kronor
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Vérdet av 100 kronor som sattes in i december 2000 i inkomstpensionssystemet (inkomst/balansindex) och i
premiepensionssystemet (premiepensionsindex) samt i en genomsnittlig aktieportfolj pd Stockholmsbérsen
respektive pa den globala aktiemarknaden.

Avkastningsindex for Stockholmsbdrsen och globalt aktieavkastningsindex enligt Morgan Stanley Capital
International Inc., omraknat till SEK. For samtliga serier har mattet tidsviktad avkastning anvants.

I december ar 2000 kunde premiepensionsspararna borja placera sitt kapital i systemets fonder.
Dessforinnan hade kapitalet, bestidende av pensionsratter fran och med intjanandear 1995, forval-
tats tillfalligt pa rantebarande konto hos Riksgalden. Virdet av ett belopp som sattes in vid starten
ar 2000 har varierat kraftigt under aren.

Avkastningsindex pa Stockholmsborsen har varierat i mycket hogre grad &dn vad premiepensions-
index gjort. Ssammanfattningsvis har uppgangsperioderna 2003-2007 och 2009-2015 varit kraftiga-
re pa Stockholmsbdrsen an i premiepensionsindex. Samtidigt foll den kraftigare under 2008. Un-
der 2016-2017 steg den globala aktiemarknaden och premiepensionsindex mer dn Stockholmsbor-
sen. Stockholmsborsen hade en kraftigare nedgang dn savil premiepensionsindex och den globala
marknaden som ocksa hade en negativ utveckling under 2018.

De som har avstatt fran att valja fonder, och darmed haft sina medel placerade i Premiesparfon-
den och AP7 Safa, Statens arskullsforvaltningsalternativ, har den 31 december 2018 dvertréffat den
genomsnittlige fondspararen (premiepensionsindex, vari AP7 Safa ingar) med 75 procentenheter
avseende medel som sattes in i december 2000.

Vardeforandring pa pensionsspararnas konton

Den tidsviktade avkastningen som redovisas i ovanstaende avsnitt tar inte hiansyn till att framforallt
insdttningar, men dven utbetalningar, har gjorts under sparperioden. For de individuella spararna,
men dven for premiepensionssystemet i stort, ar det viktigt att redovisa kapitalviktad avkastning.
En anledning till att sd ar fallet ar att de samlade insdttningarna pa pensionsspararnas konton vuxit
kraftigt sedan starten, eftersom systemet dr under uppbyggnad. Vid slutet av ar 2007 fanns ett sex
ganger sa stort kapital i fonderna som vid slutet av 2000. Det var alltsa ett betydligt storre belopp
som exempelvis kunde dra nytta av 2005 ars mycket hoga positiva avkastning dn det belopp som
drabbades av 2002 drs lika stora negativa avkastning. Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn
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till detta genom att ge 2005 en storre vikt dn 2002. I Pensionsmyndighetens berdkning av den
kapitalviktade avkastningen tas dessutom hénsyn till forvaltningsavgifter, rabatter och arvsvinster.

Figur 6.2 Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar for alla premiepensionssparare under
aren 2000-2018
8%
6% Premiepensionssystemet
4%
Inkomst-/balansindex
2%
0%
-2%
-4%

Varje punkt pd kurvan visar den genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen fran 1995 fram till tid-
punkten i fraga.

I figur 6.2 redovisas dels den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen for premiepensionen per
ar fram till olika tidpunkter, dels motsvarande avkastning om premiepensionen i stillet utveck-
lats som inkomst-/balansindex. Den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen fram till slutet av
2018 skulle med inkomst-/balansindexets utveckling ha uppgatt till 3,0 procent per ar. Detta kan
jamforas med den faktiskt uppnadda arliga genomsnittliga kapitalviktade avkastningen i premie-
pensionen pa 6,3 procent fram till slutet av 2018. Av diagrammet kan utldsas att motsvarande
berdkning fram till och med 2008 blev minus 0,8 procent i premiepensionssystemet och plus 3,5
procent om premiepensionen i stillet utvecklats som inkomst/balansindex. Observera att kurvan
inte visar inkomstpensionsspararnas faktiska kapitalviktade avkastning, eftersom inkomstpension-
ens kapitalstruktur ar vasentligt annorlunda.

Figur 6.1 och 6.2 speglar tva synsitt for spararen, baserat pa tidsviktad respektive kapitalviktad av-
kastning forklarat ovan. I det forsta diagrammet sétts en hundralapp in i premiepensionssystemet i
december 2000 och ar vird 216 kronor sista december 2018. Som ldgst var de hundra kronorna var-
da 55 kronor under 2002-2003. For att ta hansyn till att premiepensionsspararna sitter in pengar
varje ar i systemet och att sparandet dr langsiktigt visar det andra diagrammet den genomsnittliga
arliga kapitalviktade avkastningen fram till en viss tidpunkt. Den genomsnittliga arliga kapital-
viktade avkastningen pa insatta medel i premiepensionssystemet var som namnts 6,3 procent i
december 2018. Den genomsnittliga kapitalviktade arliga avkastningen var som lagst under 2002
med -8,6 procent och som hogst under 2018 med 7,5 procent. Allt eftersom premiepensionssystem-
et mognar kommer den drliga variationen i kapitalvigd avkastning att minska. Denna minskning
framgar tydligt i diagrammet.

I figur 6.3 redovisas pensionsspararnas genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastning uppdelat
efter forsta intjdnandear till premiepensionssystemet. Skillnaden i avkastning minskar ju lingre
arskullarna varit med och betalat in till systemet. Nytt for 2018 &r att nya sparare, det vill siga de
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som har 2017 som sitt forsta intjanandear, och som inte gjort nagot aktivt val har fatt sitt kapital
placerat i AP7 Safa i december 2018. Tidigare ar har kapitalet placerats i april dret darpa.

Figur 6.3 Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar fran spararens forsta intjanandear
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Spridningen i kapitalviktad avkastning mellan pensionssparare som varit med i systemet lika linge
framgar av figur 6.4. Bland de pensionssparare som bdrjade tjana in pensionsratter 1995 och som
sedan placerades i fonder ar 2000 hade drygt 99 procent en positiv vardeforandring vid slutet av
2018. Den spetsiga toppen kring 8,5 procent i figuren nedan utgors huvudsakligen av individer
som har sitt kapital placerat i det statliga forvalsalternativet.

Figur 6.4 Pensionssparare som borjade tjana in pensionsratter till premiepensionssystemet 1995,
fordelade efter arlig kapitalviktad avkastning fram till och med 2018
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De streckade linjerna indikerar medianen samt percentilerna for 5 och 95 procent.
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Eftersom uppgifterna avser personer som varit med dnda fran 1995, ar orsaken till spridningen
inte att de kommit in vid olika tidpunkter. Jamfor figur 6.3 som visar fordelningen per forsta in-
tjanandear. Det &r i stillet valet av fonder med olika avkastningsutfall som dr huvudorsaken till
spridningen.

Nedanstdende tabell ssmmanfattar den genomsnittliga arliga vardeforandringen for tids- och
kapitalviktad avkastning under den period premiepensionen funnits. Fran ar 1995 gjordes avsitt-
ningar till premiepensionen, men forst i december ar 2000 placerades pengarna i fonder. Under
perioden 1995-2000 var pengarna placerade i rintebarande tillgangar.

Nominell genomsnittlig arlig vardeférandring och inflation

procent

1995-2018 2000-2018
Premiepensionsindex (tidsviktad) 4,4 4,4
Premiepension (kapitalviktad) 6,3 6,4
Inkomst-/balansindex (tidsviktad) 2,8 29
Inkomst-/balansindex (kapitalviktad) 3,0 3,0
Inflation 1,1 13

Langsiktighetens betydelse

De sidor av pensionssystemet som har att gora med dess vardeforandring kan inte utvarderas ut-
ifran vardeforandringarna under nagra fa ar. Betydelsen av langsiktighet underskattas litt, bade
under upp- och nedgangstider. Under 90-arsperioden 1924-2014 var den genomsnittliga reala av-
kastningen globalt sett 6,1 procent per ar. Detta betyder inte att man med nagon sikerhet kan
vanta sig sddana avkastningstal pa 10 ars, eller ens 20 eller 30 ars sikt. Realavkastningen har un-
der olika 10-arsperioder sedan 1930 varierat kraftigt, pa Stockholmsbdrsen fran 23 procent per ar
(1980-1989) ned till negativa tal under vissa andra perioder. Stora forskjutningar mellan naralig-
gande 10-arsgenomsnitt har ofta skett, bade pa Stockholmsborsen och globalt.

En slutsats dr att ”lang sikt” inte ar 5-7 ar, eller ens 10 ar, som det ibland sdgs, utan att man
bor nar det giller aktieavkastning tianka sig en betydligt lingre period. I pensionssammanhang
kan det for yngre personer vara rimligt att ha ett 30-40-arigt perspektiv. Historiskt sett har ock-
sa den reala vardeutvecklingen under lidngre tidsperioder varit betydligt stabilare. Forst pa 35 ars
sikt ar den reala vardeutvecklingen for globala aktier jamforbar i stabilitet med de reala svenska
lonernas utveckling pa 10 ars sikt. Realloneutvecklingen ar den faktor som framfor allt ar styran-
de for inkomstpensionernas viardeutveckling. Den reala I6nen per anstilld 6kade under perioden
1918-2012 med uppskattningsvis 2,1 procent per ar, saledes betydligt langsammare dn den reala
aktieavkastningens 6,1 procent per dr. Skillnaden var mest markant under 1980- och 1990-talen.
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7 Pensionssystemets framtid
| tre scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsférlopp pa lang sikt kan paverka det allm&nna pensions-
systemets finansiella stallning och pensionernas storlek presenteras framskrivningar av pens-
ionssystemets utveckling pa 75 ars sikt.

Underlaget till detta avsnitt dr frimst baserat pa berakningar utforda i Pensionsmyndighetens Pen-
sionsmodell, aven myndighetens Typfallsmodell har anvants. Dessa modeller finns tillgangliga pa
myndighetens hemsida. Premiepensionen ar inte uppdaterad i framskrivningen.

Inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiella stillning beskrivs i tre olika utvecklingsfor-
lopp, tre scenarier. De tre scenarierna benamns basscenario, optimistiskt scenario och pessimistiskt
scenario. Tre aspekter pa den finansiella stallningen tas upp:

« avgiftsnettot
« fondstyrkan
- balanstalet

Avgiftsnettot ir skillnaden mellan systemets avgiftsinkomster och pensionsutbetalningar. I
framtidsscenarierna har, for bittre jamforelse, avgiftsnettot uttryckts i procent av summan av in-
betalda avgifter, vilket innebar att volymeffekten av den langsiktiga tillvixten i ekonomin rensas
bort. Idag uppgar avgiftsnettot till -9,4 procent.

Inkomstpensionssystemets finansiella sparande *
miljarder kronor

2018

Primart finansiellt sparande
Avgiftsnetto -26
Avgifter 278
Pensioner -304
Forvaltningskostnader med mera -2
Summa Primart finansiellt sparande -28

Avkastning

Rantor 10
Aktieutdelning 23
Summa Avkastning 34
Finansiellt sparande 6

* Vissa smarre avvikelser fran nationalrdkenskapernas
bokforing kan férekomma.
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Avgiftsnettot motsvarar (efter avdrag for forvaltningskostnader med mera) systemets primdra finan-
siella sparande. Det totala finansiella sparandet innefattar dartill AP-fondernas avkastningsnetto,
som bestar av ranteinkomster och aktieutdelningar.

Det finansiella sparandet bidrar till forandringen i AP-fondernas storlek. Hartill kommer emel-
lertid forandringar i vardepapprens marknadsvarden, vilka ibland ar av betydande storlek, uppat
eller nedat. Ar 2018 var buffertfondens (Forsta—Fjirde samt Sjitte AP-fonden) totala avkastning
-0,7 miljarder kronor.

Fondstyrkan ar det marknadsvarderade buffertfondkapitalet dividerat med arets pensionsutbe-
talningar. Fondstyrkan visar hur manga ars pensionsbetalningar som fonden kan finansiera. Ar
2018 uppgick fondstyrkan till 4,5 ar.

Balanstalet ar ett sammanfattande matt pa inkomstpensionssystemets finansiella stillning. Ba-
lanstalet dr kvoten mellan systemets totala tillgangar och dess skulder. Tillgangarna utgdrs av av-
giftstillgdngen med tillagg av AP-fondernas marknadsvarden. (Se ndrmare Kapitel 4 S& fungerar
den allminna pensionen och bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet). Balanstalet berdk-
nat pa tillgdngar och skulder 2018-12-31 uppgick till 1,0505.

Inkomstpensionssystemets framtida finansiella stillning beror pa utvecklingen av flera faktorer
av demografisk och ekonomisk natur. De tre scenarier som studeras skiljer sig at i foljande avseen-
den:

» Den demografiska utvecklingen
» Forindring av genomsnittsinkomsten
« Avkastningen pa AP-fonderna

De detaljerade antagandena fOr scenarierna redovisas sist i detta kapitel under rubriken Berak-
ningsantaganden i de tre scenarierna.

Antalet avgiftsbetalare bestims av antalet personer i forvarvsaktiv dlder och andelen av dessa
som har forvarvsinkomst eller annan pensionsgrundande och avgiftsbelagd inkomst. Utvecklingen
av antalet personer i forvarvsaktiv alder beror frimst pa nettoinvandringens storlek och — pa langre
sikt — fodelsetalen. Utvecklingen av antalet avgiftsbetalare har betydelse for systemets finansiella
stallning. Pensionerna och de forvarvsarbetandes intjanade pensionsritter skrivs drligen upp med
forandringen av genomsnittsinkomsten (inkomstindex alternativt balansindex de ar balanseringen
ar aktiverad). Om antalet personer som har inkomst och betalar avgift vixer, blir resultatet att saval
avgiftsnettot, buffertfonden och balanstalet kar.

Fordndringen i de forvirvsaktivas genomsnittsinkomst spelar en begransad roll for pensions-
systemets finansiella sparande. Pensionerna knyts till inkomstindex, som foljer genomsnittsinkoms-
ten. En forandrad medelinkomst medfér en motsvarande forandring av bade avgiftsinflodet och
pensionsutbetalningarna. Foljaktligen far indrad medelinkomst i princip ingen effekt pa avgiftsnet-
tot. Dadremot paverkas naturligtvis inkomstpensionens niva i hog grad av fordndringen av inkomstin-
dex.

Avkastningen pa AP-fonderna paverkar AP-fondernas storlek och darmed fondstyrkan och ba-
lanstalet. Den negativa effekten pa fondstyrkan och balanstalet av en svag utveckling av avgiftsnet-
tot kan kompenseras av hog avkastning pa fondkapitalet. I basscenariot antas en arlig real avkast-
ning pa 3,25 procent, i det optimistiska scenariot 5,5 procent och i det pessimistiska scenariot
1,0 procent. For fondstyrkan och balanstalet ar differensen mellan avkastningen och genomsnitts-
inkomstens utveckling av betydelse. Det beror pa att bade pensionsutbetalningarna och systemets
pensionsskuld vixer i takt med genomsnittsinkomsten, samtidigt som AP-fondernas marknadsvar-
den vaxer med avkastningen och ingar i tiljaren bade for mattet pa fondstyrka och i balanstalet, se
bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet.
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Sammanfattningsvis kan sagas att i alla tre scenarierna ar avgiftsnettot negativt under manga ar
framdver. Pensionsutbetalningarna beriaknas saledes dverstiga avgiftsinkomsterna.

Avgiftsnettot

Avgiftsnettot dr som tidigare nimnts differensen mellan avgiftsinkomsterna och pensionsutbetal-
ningarna i relation till avgifterna. Eftersom arskullarna i befolkningen ar olika stora och i viss
utstrackning har arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och pensionsutgifter
att variera over tiden. For att de tre framtidsscenariernas avgiftsnetton bittre ska kunna jaimforas
med varandra har avgiftsnettot dividerats med scenariots influtna avgifter. Dairmed elimineras den
volymeffekt som de olika tillvixttakterna har pa avgiftsnettot uttryckt i kronor.

Figur7.1 Avgiftsnetto
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Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar som andel av influtna avgifter i procent.

Avgiftsnettot blev negativt forsta gangen ar 2009 och berdknas vara sa under manga ar framover.
Skalet ar att 1940-talets stora arskullar ndstan helt lamnat arbetskraften och gdtt i pension. De
negativa balanseringarna 2010, 2011 och 2014 syns i diagrammet i form av en forbattring av av-
giftsnettot. Omkring 2020 borjar avgiftsnettot langsamt att forbattras och avgiftsunderskottet att
langsamt minska. Fran 2039 vantas inkomsterna vara storre dn utgifterna i basscenariot. Den frams-
ta anledningen till detta ar att 1990- och 2010-talets stora drskullar ar i yrkesverksam alder samtidigt
som antalet 1960-talister med pensionsutbetalningar sjunker, se figur 7.9 i slutet av kapitlet. Demo-
grafins paverkan avspeglas ocksa i kronen och dalarna i figuren ovan. Att tidpunkterna for kron
och dalar skiljer sig mellan det pessimistiska och de dvriga scenarierna beror pd olika demografiska
antaganden. I det pessimistiska scenariot ar avgiftsnettot negativt under hela perioden men i det
optimistiska fram till och med 2024. Det pessimistiska scenariot har en 1dg nettoinvandring och
lagre fodslotal, se figur 7.9.

Buffertfonden — fondstyrkan

Buffertfondens storlek uttrycks i termer av fondstyrka, det vill siga fondkapitalet vid arets slut
dividerat med arets pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur médnga drs pensionsutbetalning-

PENSIONSMYNDIGHETEN ORANGE RAPPORT 2018

51



52

ar som fonden, utan framtida avgiftstillskott eller avkastning, kan finansiera. Att buffertfonden
utvecklas olika i de tre framtidsscenarierna beror pa skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna i
antagen fondavkastning.

I genomsnitt har fondstyrkan varit 4-5 ar sedan 1990. Vid utgangen av 2018 var fondstyrkan 4
ar och 6 manader.

Figur 7.2 Fondstyrka Optimistiskt
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Buffertfondens storlek i relation till drets pensionsutbetalningar.

I basscenariot okar fondstyrkan eftersom avgiftsnettot antas ha en positiv utveckling i kombina-
tion med att fondernas avkastning (3,25 procent) vintas dverstiga genomsnittsinkomstens utveck-
ling (1,8 procent).

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan snabbare dn i basscenariot vilket forklaras av
en kraftigare forbattring av avgiftsnettot samt en storre skillnad mellan fondavkastningen (5,5 pro-
cent) och genomsnittsinkomstens utveckling (2,5 procent). Ar 2030 motsvarar fondens storlek 7
ars pensionsutbetalningar.

I det pessimistiska scenariot minskar fondstyrkan successivt under hela framskrivningsperi-
oden. Pa grund av den ogynnsamma aldersammansittningen téms fonden runt ar 2080 for att
darefter fortsatta att sjunka.

Balanstalet
Inkomstpensionens finansiella stallning uttrycks genom en kvot: systemets tillgangar i forhallande
till pensionsskulden. Se avsnitt Annan ranta dn inkomstindex — balansering i kapitel 4 Sa fungerar
den allmanna pensionen. Nar kvoten dr mindre an ett ar skulderna storre én tillgangarna. En kvot
pa 2,0 innebar att tillgdngarna dr dubbelt sa stora som skulderna och systemet ar da i princip
fullfonderat, det vill sdga buffertfonden, avgiftstillgangen och pensionsskulden ar lika stora.

Ar 2010 aktiverades balanseringen och den upphérde 2018. Nér balanseringen ér aktiverad ”for-
rantas” pensionerna och pensionsbehdllningen med forandringen i inkomstindex och balanstalet.
Sa lange balanseringen ar aktiv dr den ackumulerade indexeringen ldgre an vad indexeringen skul-
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le ha varit utan balansering men de ar da balanstalet ar storre dn ett under en balanseringsperiod
ar indexeringen hogre an vad inkomstindexeringen motsvarar.

Ackumulerad balanstalsprodukt *

Ar Bas Optimistiskt Pessimistiskt
2009 1,0000
2010 0,9826
2011 0,9383
2012 0,9406
2013 0,9592
2014 0,9436
2015 0,9474
2016 0,9829
2017 0,9894
2018 1,0000
2019 1,0000
2020 1,0000
2021 1,0000 1,0000 1,0000
2022 1,0000 1,0000 1,0000
2023 1,0000 1,0000 1,0000
2024 1,0000 1,0000 1,0000
2025 1,0000 1,0000 1,0000
2026 1,0000 1,0000 1,0000
2027 1,0000 1,0000 1,0000
2028 1,0000 1,0000 1,0000
2029 1,0000 1,0000 0,9998
2030 1,0000 1,0000 0,9989
2031 1,0000 1,0000 0,9972
2032 1,0000 1,0000 0,9948

* Historisk och prognostiserad ackumulerad balanstalsprodukt. Nar
produkten nar 1,0000 &r balanseringsperioden slut. Fran och med 2021
baseras balanstalen p3 prognos enligt tre scenarier.

PENSIONSMYNDIGHETEN

ORANGE RAPPORT 2018

53



54

Figur 7.3 Balanstal Optimistiskt
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I basscenariot ar balanstalet 6ver ett under hela framskrivningsperioden. I basscenariot forstarks
balanstalet successivt pa grund av demografiska faktorer och genom att buffertfonden ger battre
avkastning dn inkomstindex. Balanstalet nar nivan 1,1 omkring 2030, en niva som enligt forslaget
i ”Utdelning av Overskott i inkomstpensionssystemet” (SOU 2004:105) skulle innebara att utdel-
ningsbara overskott foreligger. Nagot sadant forslag har dock inte 1dmnats till Riksdagen.

I det optimistiska scenariot dr balanstalet ocksa over ett under hela framskrivningsperioden.
Fran och med 2025 dverstiger balanstalet 1,1.

I det pessimistiska scenariot ar balanstalet mellan 0,985 och strax over ett under hela fram-
skrivningsperioden. Den ackumulerade effekten blir dock stor, se figur 7.4.

Figuren for balanstalet visar inte det dimpade balanstalet utan balanstalet som matt ver den
finansiella stallningen hos pensionssystemet. Det dimpade balanstalet dr det som i kombination
med inkomstindex paverkar uppriakningen av pensionerna och pensionsbehdllningarna under ba-
lanseringsperioder. Effekterna av detta visas i tabellen for ackumulerad balanstalsprodukt och i
figur 7.4.
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Figur 7.4 Inkomstjusterat Balansindex
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Pensionsnivans utveckling for typfall

Nedan redovisas hur pensionsnivan vid 65 érs alder utvecklas for typfall fodda 1953-2020 i de tre
olika scenarierna. Scenariernas effekt pa pensionsnivan har renodlats genom att pensionerna har
beraknats for en individ som borjade arbeta vid 23 ars alder och slutade arbeta och samtidigt gar
i pension vid 65 ars alder med en inkomst som Okar i takt med den allmanna inkomsttillvixten.
Pensionsnivan beraknas som nybeviljad inkomstgrundad allman pension vid 65 ars dlder i relation
till slutlonen.

Figur 7.5 Pension som andel av slutlon uppdelat pa olika arskullar
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Scenariernas pensionsnivaer vid 65 ars alder beskrivs i figurerna ovan, ett for varje scenario. I fi-
gurerna redovisas en livslangdseffekt som ar den totala allmédnna pension som fis om typfallen
senareldgger sin pensionering i den utstrackning som kravs for att kompensera for livslangdsok-
ningen.

Ett forlangt arbetsliv ger hogre pension av att nya pensionsritter intjanas, pensionskapitalet
forrantas och att ett lagre delningstal anvinds vid berdkningen av pensionen. Den pensionsalder
som kravs for att pensionsnivan inte ska minska till f6ljd av livslaingdsokningen redovisas i tabellen
indsta avsnitt, "Livslangdseftekt och alternativ pensionsdlder”. I figuren ovan har den pensionsniva
som typfallen far vid sin hogre, alternativa pensionsdlder markerats med ljusgrtt.

I basscenariot sjunker pensionsnivan successivt vid 65 ars alder fran 48 procent av slutlonen
for arskullen fodda 1953 till 38 procent for arskullen fodda 2018. Fodda 1953 har en alternativ
pensionsalder pa 67 ar och 6 manader. Vid den pensionsaldern beriknas pensionen utgora drygt 55
procent av slutlon. Den sjunkande pensionsnivan beror bland annat pa den forviantade 6kningen
av medellivslangden. Om forvarvslivet forlangs sa att livslingdsokningens effekt pa pensionsnivan
neutraliseras stabiliseras pensionsnivan.

Av figuren framgar att premiepensionens andel av pensionerna dr olika mellan drskullar. Det be-
ror pa infasningen av systemet (ar 1995 var det forsta ar det var mojligt att tjdna in till systemet). Att
avkastningen i snitt varit hogre an bade den forvintade framtida avkastningen samt indexeringen
av inkomstpensionen ar ytterligare en forklaring.

For de yngsta arskullarna uppgar premiepensionen vid 65 ars dlder till drygt 8 procent av slut-
inkomsten och inkomstpensionen till drygt 30 procent. Vid den alternativa pensionsdldern ar mot-
svarande andelar 12 respektive 47 procent.

I de optimistiska och pessimistiska scenarierna ar tillvixten i genomsnittsinkomst hogre re-
spektive ligre dn i basscenariot. Aven avkastningen pi premiepensionen skiljer sig at.

Nar balanseringen inte ar aktiverad forrantas (indexeras) inkomstpensionerna med forandring-
en i medelinkomsten och inkomstpensionerna forandras i samma takt som denna. Forhallandet
mellan inkomstpension och slutlonen paverkas i sa fall inte av reallonetillvaxten, och inkomst-
pensionen i procent av inkomsten forblir ofdrindrad. Ddremot blir naturligtvis inkomstpensionen
lagre uttryckt i kronor vid lagre tillvixt respektive hogre belopp vid hogre tillvaxt.

Forhéllandet mellan premiepensionssystemets avkastning och 6kningen av genomsnittsinkoms-
ten paverkar premiepensionens relativa storlek. Ju storre den positiva skillnaden ar mellan avkast-
ningen och l6netillviaxten, desto storre andel kommer premiepensionen att utgora.

Pensionsnivan dkar for typfallen om de har en tjanstepension. Okningen beror pa avtalsomrade
men dr omkring 15 procentenheter vid 65 ars dlder och cirka 20 procentenheter vid alternativ
pensionsalder.

Livslangdseffekt och alternativ pensionsalder

I tabellen nedan redovisas bland annat forvantad medellivslangd for de som nar 65 ars alder for
arskullar fodda 1930-2020. Den aterstaende livslingden vid 65 ars alder forvantas oka fran 17 ar
och 4 manader for personer fodda 1930 till 25 ar och 8 manader ar for personer fodda 2020, en
O0kning med 8 ar och 4 manader. Om personer som ar fodda ar 2020 ska fa samma pensionsniva
som de skulle ha fatt om livslingden inte hade 6kat maste en del av den 6kade livslingden efter
65 ar bestd av ytterligare arbete. For drskullen fodd 2020 mdste arbetslivet forlangas till 72 ar och 1
manader, detta matt kallas for alternativ pensionsalder. Under 2017 andrade Pensionsmyndigheten
sin formel for alternativ pensionsalder’. I DS2019:2 "Hojda dldersgranser i pensionssystemet och
andra trygghetssystem” foreslas dock en annan formel som ger en lagre pensionsélder (riktalder)

TRapport frin 2017: Formel for alternativ pensionsilder
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an den alternativa pensionsaldern och dirmed ldgre kompensationsgrad eftersom denna inte tar
hansyn till livslingdsforandringar innan 65 ars alder. Samtidigt kommer personer fodda ar 2020
trots hogre pensionsalder att kunna se fram emot att vara pensiondrer 1 ar och 10 manader langre
an personer fodda 1930.

Alternativ pensionsalder och tid som pensionar *

Arskull ...fyller65ar  Férvantad Alternativ Tid som ... jdmfort med
livsléngd vid 65 pensionsdlder ~ pensiondr arskull 1930
1930 1995 82 ar4 man 65 ar 0 man 17 ar4man 04ar0man
1935 2000 833r0man 65 ar 7 man 17 3ar7 man 04r 3 man
1940 2005 83 3r6man 66 ar 1 man 17 ar8 man 04r 4 man
1945 2010 84 3r2 man 66 ar 8 man 173r11mén  03r7man
1950 2015 843r9 man 67 ar 2 man 183ar0man 04r8 man
1955 2020 853r3 man 67 ar 8 man 183ar1 man 04r9 man
1960 2025 853r8man 68 ar 0 man 183r2 man 04r10man
1965 2030 863r2 man 68 ar 5 man 183ar4 man 13r0man
1970 2035 86 ar 8 man 68 ar 10 man 183ar5man 13r1man
1975 2040 87 3r 1 man 69 ar 3 man 183r6man 13r2 man
1980 2045 87 3r7 man 69 ar 7 man 183ar7 man 13r3 man
1985 2050 883r0man 703r0man 183r8 man 13r4man
1990 2055 883r5man 703r 4 man 183r9 man 13r5man
1995 2060 883r10 man 703r7 man 183r11 man 13r7 man
2000 2065 893r2 man 703r11 man 183r11man  13r7man
2005 2070 893r7 man 713r3 man 193r0man 13r8man
2010 2075 893rllman  713r6man 193r1 man 13r9man
2015 2080 90 3r 4 man 713r10 man 193r2 man 13r 10 man
2020 2085 903r 8 man 72 3r1man 193r2 man 13r10 man

* Tid som pensionar avser forvantad aterstaende livsléngd vid alternativ pensionsalder.
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Figur 7.6 visar en grafisk representation av samma trend. Som framgar av den morkrdda delen av
grafen forvintas de yngre generationerna ha en langre tid som pensiondrer dn de fodda 1930. Den
alternativa pensionsildern innebar for fodda 1954 och senare, det vill siga de som omfattas helt av
det nya pensionssystemets regler, att i genomsnitt 2/3 av medellivslingdsokningen? tas i ansprak
for arbete och 1/3 till 6kad tid som pensionar.

Figur 7.6 Alternativ pensionsalder
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Den allmédnna pensionens niva i prognosen pa Pensionsmyndighetens Mina sidor

Pa Pensionmyndighetens Mina sidor finns pensionsprognoser for varje forsikrad med utgangs-
punkt fran individens faktiskt intjanade pensionsritt. Nar orange kuvert skickas i februari/mars
finns inkomstuppgifter fram till och med kalenderaret tva ar fore det ar kuvertet skickas. Kuvertet
for ar 2019 utgar saledes fran alla inkomster varje individ intjdnat till och med 2017. Prognosen pa
mina sidor berdknas med noll procents tillvixt for kommande &r, saval vad galler individens egen
inkomst som den allmdnna genomsnittsinkomsten.

Som ett komplement till pensionsnivan for typfallen har pensionsnivan beraknats genom att
varje individs pensionsprognos vid 65 ars alder, exklusive eventuell garantipension, divideras med
samma individs pensionsgrundande inkomst &r 20173. Denna kvot bendmns fortsittningsvis som
ersdttningsgrad. Motsvarande gors ocksa for alternativ pensionsalder, se beskrivning ovan. Ett ge-
nomsnitt for varje arskull mellan fodelsear 1955 och 1991 har darefter berdknats.

Bade antagandena bakom denna berdkning och metoden som anvints skiljer sig fran den som
anvands i berdkningen av pensionsnivaerna tidigare i kapitlet under rubriken Pensionsnivans ut-
veckling for typfall. I figur 7.7 ar jamforelseinkomsten inkomsten under intjanandetaket 2017 for
respektive individ vilket motsvarar prognostiserad slutinkomst eftersom ingen reallonetillvaxt an-
tas. FOr unga individer, med fa intjdnandedr, innebar detta att ersittningsgraden beraknats med

22/3 av medellivslingdsokningen fran 23 ars dlder eller 85 procent av medellivslingdsokningen fran 65 ars
alder.

3For personer som inte hade ndgon inkomst detta ar kan inte nigon ersittningsgrad beriknas och de har
uteslutits fran berdkningen. Personer med ersittningsgrad storre dn 150 procent har ocksa uteslutits ur
berdkningen. Detta for att sa hoga kompensationsgrader oftast beror pa sa ldg inkomst att den vanligen ar
tillfallig.
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en ndra nog rak 16neprofil. For personer som ar relativt ndra pensionsaldern beridknas pensionen
med manga ar av faktisk inkomsthistorik vilket i genomsnitt innebar en konkav profil.

Figur 7.7 Ersattningsgrader fran Pensionsmyndighetens mina sidor — medelvarden fér
inkomstgrundad pension vid 65 ar och vid alternativ pensionsalder i procent av
pensionsgrundande slutinkomst
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Kalla: 4 161 698 individuella prognoser 2019. Garantipension &r inte inkluderad.

De hogre ersattningsgraderna, berdknat vid pensionsalder 65 ar, for de dldsta arskullarna forklaras
delvis av att deras egna inkomster har borjat sjunka. Det ger hogre ersattningsgrad med den me-
tod som har anvinds. Ersittningsgraden, beraknat vid alternativ pensionsalder, 6kar med senare
fodelsear. De yngre berdknas i prognosen ha manga intjinandear kvar. Det ger relativt hoga er-
sattningsgrader. For dldre kohorter tillkommer det varje ar nya personer som inte haft intjinande
tidigare. Detta sanker ersattningsgraden for dldre kohorter jamfort med yngre. Om invandringen
oOkar sa sjunker den genomsnittliga ersittningsgraden och motsatt. Ersdttningsgraden for yngre be-
raknas ocksa att minska med tiden nar I6nen 6kar. Inkomsten brukar i regel 6ka mer i borjan av
yrkeslivet fOr att sedan avta.

Vid berdkningar av pensionsnivan i det allmédnna pensionssystemet behdver man ta stallning till
om inkomster Over taket ska vara med i berdkningen av jamforelseinkomsten eller inte. Pensions-
nivaerna som redovisas i detta avsnitt bortser fran inkomster 6ver taket. Av alla pensionsgrundande
inkomster i Sverige ligger 10 procent dver intjanandetaket. Liggs inkomster dver taket till jamfo-
relseinkomsten 6kar denna med 10 procent. Det minskar den genomsnittliga pensionsnivan med
9 procent. Vidare jimférs bruttopensioner med bruttoinkomster. Ar 2007 inférdes skattereduktion
for forvarvsarbete, vilket innebar att det inte langre dr samma skatt pa pension och pa den storre
delen av de inkomster som ingar i pensionsgrundande inkomster. Ar 2008, 2009, 2010 och 2014
infordes forstarkta jobbskatteavdrag. En skatteldttnad i form av forhojt grundavdrag infordes 2009
for de som vid ingdngen av aret hade fyllt 65 ar. Mellan aren 2010-2018 har skatten sankts ytterli-
gare for de dldre. I de pensionsgrundande inkomsterna under taket utgors omkring 95 procent av
forvarvsinkomster.
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Berdkningsantaganden i de tre scenarierna

I tabellen och figuren nedan sammanfattas de tre scenariernas olika antaganden.

Berdkningsgrunder

procent
Bas Pessimis-  Optimistiskt
tiskt
Inflation 2,00 2,00 2,00
Forandring av genomsnittsinkomsten 1,80 1,00 2,00
Avkastning realt netto efter fondbolagens avgifter
Premiepensionsfonderna 3,90 1,00 5,50
Buffertfonden 3,25 1,00 5,50
Riksgalden 2,75 1,00 3,00

Figur 7.8 Befolkningen for 1943, 2018 och de tre scenariernas prognos for 2093

1943 och 2018

Tre scenarier, 2093

100 s
90 X e,
80 RS
70 o
60 R
50 v
40 '
30
20 ’
10 1 s

0 I I I P I I I I

100000 40000 0O 40000 100000 100000 40000 0O 40000 100000
Antal

Alder

—— 1943 — 2018 — Bas —— Optimistiskt —— Pessimistiskt

— Kvinnor === Man
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Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s senaste officiella befolkningsprognos fran 2018.
I den antas nativiteten pa langre sikt stabiliseras till 1,86 barn per sverigefodd kvinna. Den forvanta-
de medellivslingden for man fodda 2018 ar 80,9 ar och forvantas oka till 85,2 ar 2050. For kvinnor
forvantas livslangden oka fran 84,2 till 87,5 ar under samma tidsperiod. Fram till prognosperiodens
slut, 2093, okar livslangden ytterligare ungefar 4 ar for bade man och kvinnor. Befolkningsprogno-
sen fran 2018 har under de ndrmsta 5 aren en lagre nettoinvandring an foregdende prognos, 320 000
mot tidigare 400 000 personer. Darefter sjunker nettoinvandringen med nagra tusen personer per
ar for att stabiliseras kring strax dver 20000 personer per ar. Arets antagande for basscenariot &r
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konstant sysselsittning, det vill siga att framtidens sysselsdttning ar samma som dagens. Anled-
ningen till detta ar att SCB:s huvudalternativ innebér framtida sysselsattningsokningar for den
aldre delen av befolkningen. Detta gar numera att istillet styra i pensionsmodellen med pensions-
aldershojningar. Den reala medelinkomsten antas 6ka med 1,8 procent per dr. Buffertfondens reala
avkastning antas till 3,25 procent per ar.

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena avviker fran basscenariot och baseras pa SCB:s prognoser fran 2018.
Bade nativiteten och nettoinvandringen dr hogre dn i basalternativet. Pa lang sikt uppskattas nati-
viteten till 2,06 barn per sverigefodd kvinna. Den langsiktiga nettomigrationen antas ge ett positivt
oOverskott pa i snitt cirka 70 000 personer per ar. Livslingden antas vara konstant och samma som
2018 ars virden genom hela prognosperioden. Sysselsattningsantagandena dr desamma som i bas-
scenariot. Den reala 6kningen av genomsnittsinkomsten ar 2,0 procent per ar efter 2018 och den
reala avkastningen pa buffertfonden antas i framtiden till 5,5 procent per ar. Aven avkastningen
for premiepensionen antas realt vara 5,5 procent per ar fore forvaltningskostnader. Den tillfdlliga
forvaltningen av premiepensionen hos Riksgalden antas ge en rinta pa 3,0 procent.

Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och nettoinvandring ar ldgre dn i basalter-
nativet. Nativiteten antas vara ungefar 1,65 barn per sverigefodd kvinna. Nettoinvandringen ar
negativ under perioden 2022-2058 for att darefter vara cirka 5 000 personer per ar. Den forvantade
aterstaende livslingden Okar fran 84,2 ar for kvinnor till 89,7 ar 2050 och 94,9 ar 2093. Motsvarande
for mannen dr fran 80,9 till 87,3 och slutligen 93,3 ar. Andelen sysselsatta antas oforandrad fram-
over. Den reala 0kningen av genomsnittsinkomsten antas vara 1 procent per ar. Buffertfondens,
Riksgalden och premiepensionsfondernas reala avkastning, efter forvaltningskostnader, antas ock-
sd till 1 procent per ar. Med en avkastning lika med 6kningen i medelinkomsten bidrar, i princip,
buffertfondens avkastning inte till den langsiktiga finansieringen av pensionerna. Buffertfonden
blir demografiskt betingad och for systemets finansiering en neutral forvaring av pensionskapital.
Antagandena i det pessimistiska scenariot innebdr att avgiftsflodet vaxer langsamt i forhallande
till den efterstravade indexeringen i medelinkomsten. Det pessimistiska scenariot beskriver hur
pensionerna paverkas av en langvarig svag utveckling med ogynnsam aldersstruktur.
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Beskrivning av scenariernas antaganden

Figur 7.9 Antal fodda, doda, invandrade och utvandrade, 1930-2018 och antaganden fram till ar
2093
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Diagrammet visar befolkningsutvecklingen sedan 1930 och antagandena 75 ar framat i tiden. De stora drskul-
larna pd 1940-, 1960-, 1990- och 2010-talet framgar. Antalet doda okar varje dr, inte for att dodligheten 6kar
utan for att befolkningen véxer. Topparna pa invandringen ar under 1960—-1970-talet nar arbetskraftsinvand-
ring framfor allt fran Finland skedde. Ytterligare en topp inf6ll i borjan av 1990-talet ndr manga flyktingar
fran bland annat forna Jugoslavien anlande. De senaste drens stora kullar av invandringen framgar ocksa.

Figur 7.10 Befolkningens storlek
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Totalbefolkningen 6kar i bade det optimistiska scenariot och basscenariot. Det beror pd hog nativitet och
nettoinvandring. Antalet personer 6ver 65 ar &r i stort detsamma mellan scenarierna.
De historiska uppgifterna ar skattade.
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Figur 7.11 Forsorjningskvoten 1960—2018 och prognos enligt SCB:s tre scenarier for
2019-2093
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For de tre scenarierna berdknas forsorjningskvoten som antal personer 20—64 3r dividerat med antal personer
aldre dn 65 ar. Forsorjningskvoten for basscenariot har dven berdknats med alternativ pensionsalder istallet
for att anvdnda gransen 65 ar. For denna kurva anvands ett utjidmnat medelvarde av forsérjningskvoten.

I berdkningarna av avgiftsnetto, fondstyrka och balanstal for de tre scenarierna anvinds en pens-
ionsalder pa 61-72 ar dar de flesta gar i pension vid 65 ars alder. Pensionsbeteendet dr konstant
over simuleringsperioden. Om pensioneringsaldern forskjuts uppét, vilket ar troligt med tanke pa
forslagen som limnats i DS 2019:2 Hojda aldersgranser i pensionssystemet och i andra trygghets-
system, innebar det att avgiftsnettot, fondstyrkan och balanstalet forbattras. I figur 7.11 visas dven
forsorjningskvoten for dldre beraknad med alternativ pensionsalder istéllet for aldern 65 ar. Initialt
blir det ett stort hopp eftersom den alternativa pensionsaldern for 2018 ar 6ver 67 ar. Forsorjnings-
kvoten ar Over tre personer i forvarvsaktiv alder per dldre under detta antagande for framskriv-
ningsperioden vilket dr hogre dn for det optimistiska scenariet med aldersgransen 65 ar. For bas-
och det pessimistiska scenariot med en fast dldersgrans pa 65 ar ar det en stadigt sjunkande forsorj-
ningskvot for dldre. Det pessimistiska scenariot sticker ut med néstan 1,35 person i forvarvsaktiv
alder per dldre i slutet av simuleringsperioden. Detta beror pa ogynnsam demografi med 6kande
livslangder, lag nettoinvandring i kombination med lag fertilitet.
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Figur7.12 Buffertfondens reala avkastning 1960—2018 och antaganden till 2093
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Buffertfondens historiska avkastning de senaste 58 dren. Punkten mellan de vertikala linjerna &r medianvér-
det. Startpunkt for den évre vertikala linjen ar 75:e percentilen, slutpunkten ar maxvardet. Startpunkt for den
nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten 8r minimivardet.

Figur 7.13 Reallonetillvaxt 1960—2018 och antaganden till 2093
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Reallonetillvaxtens utveckling de senaste 58 dren. Punkten mellan de vertikala linjerna 8r medianvardet.
Startpunkt for den Gvre vertikala linjen ar 75:e percentilen, slutpunkten ar maxvardet. Startpunkt for den
nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten &r minimivardet. Kalla: Medlingsinstitutet
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8 Noter och kommentarer

Not 1 avser bade inkomst- och premiepensionen. Not 2-14 avser inkomstpension och not 15-25
avser premiepension. Samtliga belopp anges i miljoner kronor. I ndgra tabeller stimmer inte sum-
man av delposterna med totalen pa grund av avrundning.

Not 1 Pensionsavgifter

Inom den allmidnna inkomstgrundande pensionen finns flera olika avgifter, vilket framgar av tabel-
len pa nasta sida. Alla avgiftsinkomster gar inte till pensionssystemet. Den del av alderspensions-
avgiften som fors till statsbudgeten avser avgifter pa inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst for
vilken pensionsratt tillgodoraknas. Detta tak dr fore avdrag for allmén pensionsavgift 8,07 inkomst-
basbelopp och 7,5 efter sadant avdrag. Eftersom dessa avgifter inte motsvaras av ndgon pensions-
ritt ar de skatter. Alderspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare, den allminna
pensionsavgiften betalas av alla forvarvsaktiva som far pensionsratt. Dessutom betalas statliga al-
derspensionsavgifter fran olika anslag i statsbudgeten for pensionsratt som vissa transfereringar ger
upphov till, exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning. Staten betalar ocksa en pensions-
avgift for sa kallade pensionsgrundande belopp for till exempel barnar och studier.

Tabellen pa nésta sida visar pensionsavgifter som bokforts 2018 hos Forsakringskassan eller Pens-
ionsmyndigheten. Arbetsgivaravgifter och egenavgifter bokfors hos Forsiakringskassan. De avgifter
som ska foOras till inkomstpensionssystemet overfors till Pensionsmyndigheten och darifran till
AP-fonderna. De avgifter som berdknas motsvara pensionsratt for premiepension gar vidare till
Riksgildskontoret. Allman pensionsavgift och statliga alderspensionsavgifter bokfors hos Pensions-
myndigheten innan de 6verfors till AP-fonderna respektive premiepensionssystemet. Av de avgifter
som bokfOrs ett visst ar avser en del aret innan eller i vissa fall flera ar dessforinnan. Arbetsgivarav-
gifter, exempelvis, bokfors minst en manad senare dn nar motsvarande 16n betalas ut.

Den allminna pensionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonderna. For arbetsgivaravgifter och
egenavgifter sker en preliminar fordelning mellan AP-fonderna, premiepensionssystemet och stats-
budgeten. Fordelningen for ett ar sker efter procentsatser som Pensionsmyndigheten berdknar och
regeringen faststéller. Avsikten ar att premiepensionssystemet for ett ar ska fa avgifter som motsva-
rar intjdnade premiepensionsrattigheter under aret och att staten tilldelas de avgifter som motsva-
rar forvirvsinkomster Gver det sd kallade avgiftstaket pa 8,07 inkomstbasbelopp. Ovriga avgifter
ska foras till AP-fonderna. De statliga dlderspensionsavgifterna for ett ar fordelas pa motsvarande
siatt mellan AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt faststdllda procentsatser.
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Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag, 2018 *
miljoner kronor

Inkomst- Premie- Stats- Summa Summa
pension pension  budgeten 2018 2017
Arbetsgivaravgift 128952 37722 19389 186062 177509
Egenavgift 3153 927 481 4561 4860
Allman pensionsavgift 122 866 0 0 122866 118111
Statlig dlderspensionsavgift 22557 3856 0 26413 27 445
Regleringar med mera 690 2078 -587 2181 -245
Reglering ar 2018 avseende ar 2016 812 -225 -587 0 0
Uppbordsforlust, reglering -240 0 0 -240 -209
Anpassning till AP-fondernas
redovisning och till
premiepensionssystemet 118 2303 0 2421 -36
Summa 278217 44584 19282 342 084 327680

* Avgifter som influtit till Forsékringskassan/Pensionsmyndigheten under 2018 och forts vidare till AP-fonderna,
premiepensionssystemet respektive statsbudgeten.

For att sakerstdlla att premiepensionssystemet for ett visst ar har tillforts avgifter som motsvarar
intjanad premiepensionsrdtt och att statsbudgeten tillforts avgifterna pa inkomstdelar dver avgift-
staket gors en avstimning tva ar senare. Regleringar gors direfter mellan statsbudgeten, premie-
och inkomstpensionssystemet (AP-fonderna). Regleringarna innebar att avgiftsmedel omfordelas
mellan premiepensionssystemet, statsbudgeten och AP-fonderna sa att de tvd forstndmnda far rétt
belopp for avgifter for ett ar och AP-fonderna far resten. Det gors ocksa regleringar mellan pens-
ionssystemet och de olika anslagen i statsbudgeten som belastas med statliga alderspensionsavgifter
for att sakerstalla att de olika anslagen betalar ratt belopp i statliga alderspensionsavgifter. De re-
gleringarna gors tre ar efter det ar de avser.

Figur 8.1 Pensionsavgifter
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Avgiftsinkomsterna till inkomstpensionssystemet 0kade mellan 2017 och 2018 med 10,8 miljar-
der kronor eller med 4,0 procent. Orsaken ar en okad sysselsattning med 1,8 procent. Timlonerna
Okade med cirka 2,5 procent och antal arbetade timmar okade med 1,9 procent enligt Konjunk-
turinstitutet.

Differensen mellan AP-fondernas redovisning av avgiftsinkomster och Forsiakringskassans/Pens-
ionsmyndighetens redovisning (118 miljoner kronor) forklaras huvudsakligen av periodiserings-
skillnader. Differensen mellan redovisade avgiftsinkomster till premiepensionssystemet och For-
sakringskassans/Pensionsmyndighetens redovisning (2 303 miljoner kronor) férklaras bland annat
av att vissa justeringsbelopp ingar i beloppet for premiepensionssystemet (se not 18).

Tabell A Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera férdelat efter avgiftsunderlag, 2018 *
miljoner kronor

Arbetsgivar-, egen- och Allmén Summa

statlig pensionsavgift pensionsavgift
Forvarvsinkomster 1 190623 116020 306643
Transfereringar, se tabell B 10076 6 846 16922
Pensionsgrundande belopp, se tabell C 16337 0 16337
Summa 217036 122 866 339902

* Fordelningen av allman pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar beréknad, den framgar inte av
redovisingssystemen.
1 Inklusive sjuklon och egenféretagarinkomster, exklusive transfereringar.

Den allménna pensionsavgiften fran hushallen ar 7 procent pa forvarvsinkomster och pensions-
grundande transfereringar som sjukpenning med mera, men inte for sjuk- och aktivitetsersittning.
Den allminna pensionsavgiften tas endast ut pa inkomster upp till avgiftstaket pa 8,07 inkomst-
basbelopp. Namnas kan att hushallen far idag en skattereduktion for pensionsavgiften. Hushéllens
skattereduktion for pensionsavgiften redovisas pa statsbudgeten.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenfOretagare pa arbetsinkomster och av staten
pa naimnda transfereringar, uppgar till 10,21 procent. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitetser-
sdttning och pa sa kallade pensionsgrundande belopp,som inte belastas med allmén pensionsavgift,
ar 18,5 procent.

Fordelningen i tabell A avser de avgifter som influtit till Forsakringskassan eller Pensionsmynd-
igheten under 2018.
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Tabell B Pensionsavgifter som betalats for olika transfereringar, 2018 *
miljoner kronor

Statlig Allman Summa
pensionsavgift pensionsavgift

Sjukpenning 3542 2 406 5948
Rehabiliteringspenning 98 67 165
Narstdendepenning 16 11 27
Arbetsskadeersattningar med mera 214 145 359
Fordldraforsdkring 3869 2629 6498
Vardbidrag 387 263 650
Arbetsloshetsersdttning med mera 1948 1323 3271
Utbildningsbidrag 0 0 0
Konstnarsnamnden 3 2 5
Smittbararpenning 0 0 0
Summa 10076 6846 16922

* Fordelningen av allmén pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar ar berdknad, den framgar inte av

redovisningssystemen.

Tabell C Pensionsavgifter som betalats for sjuk-/
aktivitetsersattning och pensionsgrundande belopp,
2018
miljoner kronor

Sjuk- och aktivitetsersattning ! 6176
Barnar 7367
Studier 2 2753
Plikttjanst 42
Summa 16337

1 Beloppet avser bade avgiften pa utbetald pensionsgrundande ersattning
och pa pensionsgrundande belopp. | bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
2 Enmindre del av beloppet fér studier avser pensionsgrundande inkomst.
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Noter och kommentarer avseende inkomstpension

Not 2 Pensionsutbetalningar med mera

Tillaggs- och inkomstpensionsutbetalningar och éverforingar till

Europeiska gemenskapen
miljoner kronor

2018

Pensionsutbetalningar 304 439

Tillaggspension 168136

Inkomstpension 136303
Overforingar till de Europeiska

gemenskaperna 5

Summa 304 444

Under ar 2018 utbetalades 304 439 miljoner kronor i pensioner fran AP-fonderna en 6kning med
8,4 miljarder kronor eller 2,9 procent. 2017 6kade utbetalningarna med 13,6 miljarder kronor eller
4,8 procent. En anledning till den minskade 6kningstakten ar ldgre pensionsupprakning eftersom
vi 2018 gick ur balanseringen och den i sig gav en liten extra skjuts till upprakningen. Pensions-
utbetalningen pa 304 439 miljarder kronor minskar pensionsskulden till de pensionerade med

motsvarande belopp.

Enligt lag (2002:125) om Overforing av vardet av pensionsrattigheter till och fran Europeiska
gemenskaperna kan virdet av pensionsrattigheter for tjanstemin i Europeiska gemenskaperna
Overforas fran AP-fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjanste-
pensionssystem. Ar 2018 dverfordes cirka 5 miljoner kronor fran AP-fonderna. Beloppet minskar
pensionsskulden till de aktiva. Sammantaget belastades AP-fonderna med 304 444 miljoner kronor

till f6ljd av pensionsutbetalningar eller 6verforing av pensionsritt.
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Not 3 Avkastning pa fonderat kapital

Avkastningen pa fonderat kapital fran Férsta—Fjarde samt Sjatte AP-fonden, 2018
miljoner kronor

Forsta Andra Tredje Fjarde Sjagtte  Summa  Summa
2018 2017
Aktier och andelar 982 -5 461 2 669 -303 3147 1034 131705
Erhallna utdelningar 5330 5931 5316 6583 59 23219 21653
Resultat noterade
och onoterade aktier
och andelar, netto -4 348 -11392 -2 647 -6 886 3088 -22 185 110052
Obligationer och
andra
rantebarande
tillgdngar, netto 802 1004 1811 1412 0 5029 10672
Rantenetto 2462 3536 2491 1978 0 10467 8 440
Resultat
rantebarande
tillgangar, netto -1660 -2532 -679 -566 0 -5 437 2232
Ovrigt kapital -3407 626 1959 -1288 0 -6028 -20717
Resultat
derivatinstrument,
netto -7 820 -3722 -6 818 -4 484 0 -22 844 -2 629
Resultat
valutakursférandringar,
netto 4413 4348 4860 3196 0 16817 -18088
Provisionskostnader -228 -280 -117 -135 -4 -764 -801
Summa -1851 -4111 2 404 -314 3143 -729 120859

Posten Resultat derivatinstrument, netto innehaller alla derivat varfor justering av rantenettot un-
der Obligationer och andra rantebarande vardepapper gjorts.

Posten Provisionskostnader bestar av avgifter som inte ar resultatbaserade. Resultatbaserade av-
gifter, courtage med mera har reducerat avkastningen (se kapitel 5 Administrations- och kapitalfor-
valtningskostnader).
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Not 4 Administrationskostnader

Administrationskostnader
miljoner kronor

2017 2018

Kostnader forsakringsadministrationen 906 865
Pensionsmyndigheten 473 444
Skatteforvaltningen med flera t 432 421
Kostnader fondforvaltningen 953 956
Férsta AP-fonden 209 223
Andra AP-fonden 218 219
Tredje AP-fonden 195 202
Fjarde AP-fonden 214 211
Sjatte AP-fonden 117 101
Summa 1859 1821

1 Inklusive Kronofogdemyndigheten.

For Forsta-Fjarde AP-fonden redovisas endast interna administrationskostnader. Externa forvalt-
ningskostnader och depakostnader bendamns provisionskostnader och redovisas som en negativ
intdkt (se not 3). I Sjdtte AP-fondens administrationskostnader ingar dven vissa externa forvalt-
ningskostnader. For samtliga fonder géller att resultatbaserade avgifter, transaktionskostnader med
mera har reducerat avkastningen i not 3 (se kapitel 5 Administrations- och kapitalforvaltningskost-
nader).

Beroende pd infasningsregler som galler fram till r 2020 belastar endast en del av administra-
tionskostnaderna (94 procent ar 2018, se not 11) de forsakrades pensionsbehallningar. Varje fond
finansierar sina egna forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden.

Not 5 Vardet av férandringen i avgiftsinkomst

Avgiftsinkomst *
miljoner kronor

2017 2018

Forandring av avgiftsinkomst 10707 10810

Avgiftsinkomst 2018 278217

Avgiftsinkomst 2017 267 407 -267 407
Avgiftsinkomst 2016 -256 700

(Omsattningstid 2018 + omsattningstid 2017)/2 X 29,74277
(Omsattningstid 2017 + omsattningstid 2016)/2 x29,99787

Vardet av forandring i avgiftsinkomst 321187 321541

* Tid avser ar.

Tidigare noteras att avgifterna 6kade med 10,8 miljarder kronor. Omsittningstiden, hur manga
ar det i genomsnitt forvantas ta fran det att en avgiftskrona betalas in till systemet tills att den
pensionsratt som avgiften gett upphov till slutligen betalas ut i form av pension, har minskat nagot
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till 29,74 ar. Vardet av forandringen av avgiftsinkomsten uppgar till drygt 321 miljarder kronor.
Nedan ges vardet av den minskade omséttningstiden.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Omsattningstid *
miljoner kronor

2017 2018
Fordndring av omsattningstid -0,28126 -0,22491
Omsattningstid 2018 29,62330
Omséttningstid 2017 29,85724 -29,85724
Omséttningstid 2016 -30,13850
(Avgiftsinkomst 2018 + avgiftsinkomst 2017/2 x 272812
(Avgiftsinkomst 2017 + avgiftsinkomst 2016/2 x 262054
Vardet av forandring i omsattningstid -73705 -61 358
* Tid avser ar.
Underlag for berdkning av omsattningstid
2014 2015 2016 2017 2018
Omsattningstid 30,37530 30,13850 29,85724 29,63233
Intjanandetid
Utbetalningstid
Intjdnandedlder 45,21646 45,45309 45,66774 45,90862
Utbetalningsalder 75,59176 75,59159 75,52498 75,54095
Omsattningstid for
avgiftstillgdngsberakning 31,44136 30,37530 30,13850 29,85724 29,63233

Fran och med redovisningsar 2015 och framat har berakningen av omsattningstiden dndrats. Om-
sdttningstiden berdknas nu direkt som differensen mellan forviantad utbetalnings- och intjanande-
alder. Tidigare gjordes motsvarande berdkning via en omvig av forvintad in- och utbetalningstid.
Eftersom intjanandedldern inte kan berdknas innan alla pensionsratter faststallts, ar det senaste
aret for vilket omsattningstiden kan berdknas dret fore redovisningsaret.

Innan redovisningsar 2015 anvandes medianen av de tre senaste drens omsattningstider be-
namnt utjdamnad omsattningstid, direfter den mest aktuella omséttningstiden, se ’Omséttningstid”
for ar 2017 och "Omsittningstid for avgiftstillgangsberdkning” for ar 2018. Den nedersta raden i
tabellen, "Omsittningstid for avgiftstillgdngsberdkning”, anger vilken omsattningstid som anvants
vid respektive redovisningsar. Observera dock att det berdknade balanstalet avser drsredovisnings-
aret + 2 ar, det vill sdga omsattningstiden pa 29,63233 for ar 2018 anvinds for berdkningen av
balanstalet avseende ar 2020.

I bilaga B — Matematisk beskrivning av balanstalet — redogors for hur omsattningstiden berak-
nas.
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Not 7 Nya pensionsratter
Till posten Nya pensionsritter ingar vissa andra justeringsbelopp som paverkar pensionsskuldens
storlek. Inneborden av dessa belopp framgar i foljande tabeller.

Vardet av nya pensionsritter *
miljoner kronor

2017 2018
Skattad pensionsratt for inkomstpension 267211 278217
€j justerad skattad pensionsratt for inkomstpension 267211 278217
Justeringsbelopp for skattad pensionsratt fér inkomstpension 0 0
Skattat varde av intjdnad ATP-poédng 73 0
Justeringsbelopp, nya pensionsratter 8019 5898
Faststélld pensionsratt for inkomstpension intjanad ar t-1 1 252 540 267 250
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad t-1 -253 403 -267 211
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna med mera -3386 -4173
Andring i utbetalade belopp 12268 10032
Justeringsbelopp, nya ATP-poang 2516 -8 643
Effekt av skillnad mellan antagande avseende ar t och
skattningen -1 med mera 1529 -10363
Vardet av dvriga inbetalda utgifter avseende ATP 2 86 0
Andring i utbetalade belopp 901 1720
Summa 277 819 275 472

* Tabellen &r redovisad efter intjanandear

1 Pensionsratt intjanad ar 2016 har nedjusterats med 2 690 miljoner kronor till 252 540
miljoner kronor. Pensionsratt intjdnad ar 2017 uppgar till 267 250 miljoner kronor.

2 Exklusive vardet av ATP-poéng.

I och med att taxeringen for bokslutsaret inte ar slutford nar bokslutet upprittas, kan vardet av in-
tjdnad pensionsritt detta ar endast skattas. Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna avser
justeringar, taxeringsforandringar med mera, se not 14 tabell A. Andring i utbetalade belopp avser
forandring i pensionsskulden till pensionerade till foljd av andra dndringar i utbetalade belopp an
indexering, se not 14 tabell C.
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Not 8 Indexering

Indexering, 2018
miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa
Indexering av
pensionsbehallning och
pensioner * 167 805 84351 252156

Forandring av indexering
avseende pensionsskuld 2 -84 664 -35397 -120636

Summa 83141 48378 131520

1 se Tabell A
2 se Tabell B

Indexering, 2017
miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa

Indexering av
pensionsbehallning och
pensioner! 141 203 137954 279 157

Forandring av indexering
avseende pensionsskuld 2 106991 13964 120955

Summa 248194 151918 400112

1 se Tabell A
2 se Tabell B

Tabell A Indexering av pensionsbehallning och pensioner, 2018
miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa

Inkomstpension, indexering 167 805 44 441 212 246
Effekt av inkomstindex 167 805 23706 191511
Effekt av balanstal 0 20735 20735
Tilldggspension, indexering 0 39910 39910
Effekt av inkomstindex 0 21289 21289
Effekt av balanstal 0 18621 18621
Summa 167 805 84351 252 156
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Tabell B Indexering av pensionsbehallning och pensioner, 2017

miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa

Inkomstpension, indexering 139191 67 086 206277
Effekt av inkomstindex 81676 56510 138186
Effekt av balanstal 57515 10576 68091
Tilldggspension, indexering 2012 70868 72880
Effekt av inkomstindex 1181 59619 60 800
Effekt av balanstal 831 11158 11989
Effekt av prisindex 92 92
Summa 141 203 137 954 279157

Pensionsskulden dndras med forandringen i inkomstindex nar balanseringen i systemet inte ar
aktiverad. Balanseringen var aktiverad till 2017 och pensionsskulden fordndrades da i stdllet med
balansindex. Nu 2018 fordndras skulden med inkomstindex. Tidigare fordndring i balansindex be-
stod av forandringen i inkomstindex multiplicerat med gallande dimpat balanstal, for balansindex
2016 och tidigare anvandes balanstalet. Vardet av indexeringen avser den indexering som paverkat

pensionsskulden den 31 december 2018.

Tabell C F6randring av indexering avseende pensionsskuld, 2018

miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa
Foregdende ars
skuldaktualisering 81548 -35973 45575
Arets skuldaktualisering -166 211 0 -166211
Summa -84 664 -35973 -120 636
Tabell D Forandring av indexering avseende pensionsskuld, 2017

miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa
Foregdende ars
skuldaktualisering 188538 -22 008 166530
Arets skuldaktualisering -81 548 35973 -45 575
Summa 106991 13965 120955
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Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

Vérdet av forandringen i livslangd, 2018
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension -7 560 -7 560
Tilldggspension 0 -11714 -11714
Summa 0 -19274 -19274
Vardet av forandringen i livslangd, 2017
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension -5108 -5108
Tilldggspension -136 -10992 -11128
Summa -136 -16100 -16 236

Den livslingd som har avses dr antal ar som ett genomsnittligt pensionsbelopp antas utbetalas, sa
kallad ekonomisk livslangd eller ekonomiska delningstal. Hur de ekonomiska delningstalen raknas

beskrivs i bilaga B, formel B.7.5.

Den ekonomiska medellivslangden har minskat vilket bidrar till en ldgre pensionsskuld for pens-
ionerade med drygt 19 miljarder kronor. Virdet av forandringen i medellivslangd ar skillnaden mel-
lan pensionsskulden beriknad med de ekonomiska delningstal som anvands det ar redovisningen
avser och pensionsskulden berdknad med de ekonomiska delningstal som anvindes foregaende ar.
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Not 10 Uppkomna arvsvinster, fordelade arvsvinster

Uppkomna och férdelade arvsvinster
miljoner kronor

2017 2018

Uppkomna arvsvinster 12721 12793
60 ar eller aldre 5921 5912
Yngre &n 60 art 6800 6881
fFordelade arvsvinster 15155 15 446
60 ar eller aldre 8386 8607
Yngre an 60 ar 6769 6839

1 Avled aretinnan, fordelas innevarande ar.

Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster) fordelas till de kvarlevan-
de i samma alder. Fordelningen gors som ett procentuellt paslag pa pensionsbehdllningen med
hjalp av en arvsvinstfaktor. Fore det ar en arskull fyller 60 ar fordelas faktiskt uppkomna arvs-
vinster. Pa grund av taxeringsforfarandet sker fordelningen med ett ars fordrojning. Arvsvinstfak-
torerna bestams saledes av summa pensionsbehallningar for avlidna i samma alder. Arvsvinsterna
efter dem som avled fore det 60:e levnadsaret ar 2017 (fodda 1958 eller senare) fordelades till mot-
svarande arskullar ar 2018. Skillnaden mellan uppkomna och fordelade arvsvinster forklaras bland
annat av arliga justeringar i pensionsbehallningarna for taxeringsandringar.

Fran och med det ar en arskull fyller 60 ar fordelas inte de faktiskt uppkomna arvsvinsterna utan
i stallet de arvsvinster som demografiskt berdknas uppkomma. Arvsvinstfaktorerna beraknas med
utgangspunkt fran den mortalitet som Statistiska centralbyran observerat for en tidigare period.
Bland annat i och med att denna mortalitet inte exakt 6verensstimmer med den faktiska dodlighe-
ten det aktuella aret finns en skillnad mellan uppkomna och férdelade arvsvinster. Arvsvinsterna
for dem som avled under det 60:e levnadsaret eller senare ar 2018 (fodda 1958 eller tidigare) forde-
las samma dr.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Avdrag for administrationskostnader
miljoner kronor

2017 2018
Avdrag for administrationskostnader 1653 1734

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag fran de forsakrades pens-
ionsbehallningar. For att inte belasta yngre arskullar med en oproportionerligt stor kostnad under
den tid ATP fasas ut infors kostnadsavdraget successivt. Ar 2018 finansierades 94 procent av kostna-
den med avdrag fran pensionsbehallningarna. Kostnadsavdraget 0kar med 2 procentenheter per
ar och forst 2021 motsvarar avdraget 100 procent av administrationskostnaden.

Berdkningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pa forsakringsadministrationens budgete-
rade kostnader och AP-fondernas kostnader for det aktuella aret samt pensionsbehallningarna aret
innan (se bilaga A). Skillnaden mellan verkstallt avdrag i kronor och faststdlld kostnad beaktas i be-
rakningen av foljande ars kostnadsfaktor. Avdraget for administrationskostnaderna gors genom att
pensionsbehallningarna multipliceras med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2018 var 0,0310
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procent och summeras till 1734 miljoner kronor. Foregaende ar uppgick avdraget till 0,0305 pro-
cent eller 1653 miljoner kronor.

Not 12 Fondtillgangar

Buffertfondens tillgangar och skulder, 2018

miljoner kronor

Forsta Andra  Tredje  Fjarde Sjatte Summa Summa
2018 2017
Tillgdngar
Aktierochandelar 201720 200984 205161 226712 33042 867619 901034
Svenska aktier 59987 48397 85 359 89803 10224 299 366 309351
Utldndska aktier 141733 152587 119802 136909 22818 568253 591 683
Obligationer och
andra rantebarande
tillgdngar, netto 110515 127416 139427 115163 1109 493630 499557
Svenska obligationer 35097 37 566 33362 46130 1061 153264 170083
Utlandska
obligationer 75418 89850 106065 69033 48 340366 329474
Derivat 3735 2891 4600 4806 144 16176 12 426
Ovriga tillgdngar 10216 5207 9923 5842 725 31913 32921
Summa Tillgangar 326186 336498 359111 352523 35020 1409338 1445938
Skulder
Derivat -1450 599  -1713 -1659 -209 -5630 -9 844
Ovrigt -1074 -1071 -16731 -1552 -161 -20589 -24198
Summa Skulder 2524  -1670 -18444  -3211 -370 -26219 -34 042
Summa 323662 334828 340667 349312 34650 1383119 1411896
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Figur 8.2 Fondtillgdngar

Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte

Svenska aktier
Utlandska aktier
Svenska obligationer
Utlandska obligationer
Derivat

B bvriga tillgangar

0% 25% 50 % 75% 100 %

Fordelningen mellan svenska och utlidndska tillgangar for Sjitte AP-fonden har inhdmtats fran
fonden. For Ovriga fonder ar uppgifterna himtade fran respektive fonds arsredovisning.

I posten Ovriga tillgdngar ingdr kassa och bankmedel, forutbetalda kostnader och upplupna
intakter med mera. I posten Skulder ingar, forutom derivatinstrument, 6vriga skulder samt forut-
betalda intdkter och upplupna kostnader.

Av tidigare noter framgar att avgiftsinkomsterna (278 miljarder kronor) var lagre dn pensionsut-
betalningarna (304 miljarder kronor) och administrationskostnaderna (2 miljarder kronor) gav ett
negativt primart sparande pa 28 miljarder kronor (2017 var det drygt 30 miljarder kronor). Avkast-
ningen for buffertfonderna — Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjitte AP-fonden — var -0,7 miljar-
der kronor. Det gav for 2018 ett negativt sparande med nastan 29 miljarder kronor. Sammantaget
innebar det att fondtillgdngarna minskade till totalt 1383 miljarder kronor. Av sammanstallningen
ovan framgar att fonderna bestar av 61 procent aktier och resterande i rintebarande papper och
derivat.

Not 13 Auvgiftstillgang

Avgiftstillgang
miljoner kronor

2017 2018
Avgiftsinkomst 267 407 278217
Omsattningstid (ar) x29,85724  x29,63233
Avgiftstillgang 7984035 8244218

Se not 5 och 6 samt bilaga B for de varden respektive formler som anvints vid berdkningen av
avgiftsinkomst och omsittningstid.
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Avgifterna 6kade mellan 2018 och 2017 med nistan 11 miljarder kronor. Okningen i sig bidrar
till att tillgangarna 6kade med cirka 320 miljarder kronor. Samtidigt minskade omsattningstiden,
vilket varderas till -60 miljarder, och ett negativt finansiella sparande om nastan 30 miljarder kronor.
Sammantaget 0kade avgiftstillgdngarna med omkring 260 miljarder kronor.

Not 14 Pensionsskuld

Pensionsskuld, 2018
miljoner kronor
Aktiva  Pensionerade Summa

Inkomstpension 5870293 1944674 7814967
Tilldggspension 19898 1495998 1515896
Indexering, setabellD  -166211 0 -166211
Summa 5723980 3440672 9164652

Pensionsskuld, 2017

miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa

Inkomstpension 5 684576 1776974 7461550
Tilldggspension 47816 1616663 1664479
Indexering mm -81 548 35973 -45575

Summa 5650 844 3429610 9080454

Figur 8.3 Pensionsskuld, 2018

Aktiva Pensionerade
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Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomstpension beriknas pa
samma satt. En arskulls skuld fas av produkten av arskullens pensionsutbetalningar i december
manad, en faktor 12 for att fa arsbelopp, och arskullens ekonomiska medellivslingd. Den totala
skulden till pensionerade dr summan av arskullarnas pensionsskulder. Den ekonomiska medel-
livslingden uttrycks i form av ekonomiska delningstal. Skulden avseende inkomstpensionen och
aktiva dr summan av alla forsikrades pensionsbehallningar den 31 december 2018 med tilldgg for
den beraknade intjanade pensionsratten for 2018. Tillaggspensionsskulden for de individer (fodda
1938 -1953) som dnnu inte har gatt i pension uppskattas som den arliga pension de hade fatt om de
hade gatt i pension i december manad. For att berdknas skulden multipliceras pensionen med det
ekonomiska delningstalet, forvintad aterstaende utbetalningstid, for respektive arskull. Tilldggs-
pensionsskulden till aktiva minskas successivt pa grund av utfasningen av systemet och skulden
uppgar till ndstan 20 miljarder kronor 2018. Pensionsskulden 6kade med 0,9 procent eller med
84 miljarder kronor. Det ar manga faktorer som pdverkar men framsta skalet ar lagre indexering
som gor att pensionsskulden okar relativt sett lite. Det beror bland annat pa att balanseringen inte
langre dr aktiv och dess mindre “gas” till systemet nir den ar pa vig att fasas ut, samt att tillvaxten
i inkomstindex var relativt lag.
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Tabell A Forklaring av pensionsskuldens forandring, inkomstpension aktiva *

miljoner kronor

2017 2018

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december ar t-1 5519951 5684576
Varav justerad skattad pensionsratt for inkomstpension
intjdnad ar t-1 -253 403 -267 211
Pensionsbehallning 31 december ar t-1 5266 548 5417 365
Uppkomna arvsvinster, yngre an 60 ar ! -6 800 -6 881
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna 2 -346 -530
Ingdende pensionsbehallning ar t 5259 402 5409 954
Uppkomna arvsvinster, 60 ar eller dldre -5921 -5912
Taxeringsforandringar med mera som paverkat
pensionsbehallningarna -3040 -3643
Justerad faststalld pensionsratt for inkomstpension intjdnad ar
t13 252 540 267 250
Fordelade arvsvinster, 60 ar eller aldre 8386 8607
Fordelade arvsvinster, yngre 8n 60 ar 6769 6839
Indexering 139191 167 805
Avdrag for administrationskostnader -1653 -1734
Uttagen pension -242 320 -260 805
Aterkallade pensioner 4011 3715
Pensionsbehallning 31 december ar t 5417 365 5592076
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad ar t 267211 278217

€] justerad skattad pensionsratt for inkomstpension 267211 278217

Justeringsbelopp for skattad pensionsratt for inkomstpension 0 0
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 5684576 5870293

* Siffrorna for 2017 visas endast som jamforelse.
1 Fordelas ar t-1.

2 Overféringar till de Europeiska gemenskaperna (se not 2), justeringar for avlidna, sparrade drenden med mera.

3 Senot 7.
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Tabell B  Forklaring av pensionsskuldens férandring, tilldggspension aktiva *

miljoner kronor

2017 2018
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december ar t-1 75726 47 816
Effekt av skillnad mellan antagande avseende ar t och
skattningen t med mera 1529 -10363
Ingdende tillaggspensionsskuld ar t 77 255 37 453
Indexering 2012 0
Skattat varde av intjdnad ATP-poang ar t 73 0
Uttagen pension -31474 -17 555
Vérdet av 6vriga inbetalda avgifter avseende ATP 86 0
Vardet av forandringen i medellivslangd -136 0
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 47 816 19898

* Siffrorna for 2017 visas endast som jamforelse.

Tabell C Forklaring av pensionsskuldens fordndring, tilldggs- och inkomstpension pensionerade,

2018
miljoner kronor
Inkomst- Tillaggs- Summa
pension pension
Pensionsskuld pensionerade 31 december t-1 1776974 1616663 3393637
Skuld tillkommande fran aktiva ! 257 090 17 555 274 645
Andring i utbetalade belopp 10032 1720 11752
Pensionsutbetalningar 2 -136303  -168136  -304439
Indexering 44 441 39910 84351
Vardet av forandringen i medellivslangd -7 560 -11714 -19274
Summa 1944674 1495998 3440672

1 Inkomstpension: Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell A. Tilliggspension: Se tabell B.

2 Senot 2.

Skulden till pensionerade forandras med indexeringen och den ekonomiska livslingden, och mins-
kar med de utbetalningar som gors under aret. Pensionen kan dndras av orsaker som nytt intjanan-
de, dndrat civilstand (galler tilliggspension), taxeringsandringar med mera. Sddana skuldfériand-

ringar redovisas som andring i utbetalade belopp (beloppsiandringar).

Skulden till pensionerade

okar ocksa med nybeviljade pensioner. Denna 6kning av skulden motsvaras av en minskning av

pensionsskulden till aktiva.
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Tabell D Forklaring av pensionsskuldens forandring infor berdkning av dampat balanstal, 2018

miljoner kronor

Indexering Summa
Pensionsbehallning 5592076 -166211 5 425 865
Skuld avseende pensionerade 3440672 3440672
Justerad skattad pensionsratt for
inkomstpension intjanad 2017 278217 278217
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 19898 19898
Pensionsskuld tilldggspension aktiva 19898 19898
Summa 9164 652

Skulden avseende aktiva i inkomstpensionen berdknas genom summan av alla pensionsbehall-
ningar 31:a december 2018 dividerat med kvoten mellan 2019 ars och 2018 ars inkomstindex.
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Noter och kommentarer avseende premiepension
Not 15 Pensionsutbetalningar

Pensionsutbetalningar premiepension
miljoner kronor

2017 2018

Pensionsutbetalningar 8585 9537
Fondforsakring 7570 8336
Traditionell forsakring 1015 1200
Overforingar till de Europeiska gemenskaperna 2 1
Summa 8587 9537

Vid pensioneringen kan pensionsspararen lata sitt tillgodohavande ligga kvar i fondforsakringen.
Da ar den arliga pensionen beroende av vardeutvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pens-
ionsspararen kan ocksa vilja att ga dver till traditionell forsdakring, antingen i samband med pens-
ioneringen eller senare. I traditionell forsiakring betalas pensionen ut med ett nominellt garante-
rat belopp varje manad. Om forvaltning av den traditionella forsakringen ger en hogre avkastning
an den garanterade far pensionsspararna aterbaring. Den betalas ut som ett tillaggsbelopp varje
manad, vilket kan variera fran ar till ar. Under ar 2018 har 869 miljoner kronor betalats ut som
tilliggsbelopp, vilket redovisas i not 23. Ar 2017 uppgick tilliggsbeloppet till 495 miljoner kronor.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av vardet av pensionsrattigheter till och fran Europeiska ge-
menskaperna kan vérdet av pensionsrattigheter for tjansteman i Europeiska gemenskaperna over-
foras fran AP-fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjanstepens-
ionssystem. Ar 2018 Sverférdes 1 miljoner kronor fran premiepensionen.

Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

Avkastning pa fonderat kapital, 2018
miljoner kronor

Fond-  Traditionell Summa Summa
forsdkring forsakring 2018 2017
Avkastning

Aktier och andelar -42 010 -234 42 244 122 856
Direktavkastning 22 0 22 60
Realiserade och orealiserade kursvinster -42 032 -234 -42 266 122795

Obligationer och andra réntebarande
tillgdngar, netto -90 786 696 502
Direktavkastning (rantenetto) -14 -4 -18 -16
Realiserade och orealiserade kursvinster -76 790 714 519
Valutakursresultat, netto 2 458 0 2 458 -1767
Summa Avkastning -39 642 552 -39090 121591
Tilldelade forvaltningsavgifter 4720 18 4738 4149
Fordndring traditionell forsdkring 1077 1077 3079
Summa -34922 569 -33276 128819
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Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter avdragen fondforvalt-

ningskostnad samt fordelade dterforda fondforvaltningsavgifter.

Pensionsskulden forandrades med avkastningen i premiepensionsfonderna som summerar till

-39 090 (+121 591 for 2017) miljoner kronor.
Not 17 Administrationskostnader

Administrationskostnader
miljoner kronor

2017 2018
Driftskostnader 470 518
Finansiella poster, netto -2 -8
Summa 468 510

Finansiella poster netto avser framst kostnader for lan, handelslagrets resultat och ranteintikter.
Fondforvaltningskostnaderna tas direkt ur forsiakringstillgangarna och ingar inte i premiepensions-
verksamhetens driftskostnader. Totalt for ar 2018 uppgick administrationskostnader till 510 miljo-
ner kronor varav 9,8 miljoner kronor avser traditionell forsakring. Motsvarande belopp for admi-
nistrationskostnader ar 2017 var 468 miljoner kronor varav 10 miljoner kronor avser traditionell
forsakring. En sammanstillning av pensionssystemets brutto- respektive nettoredovisade kostna-

der finns i kapitlet Administrations- och kapitalforvaltningskostnader.
Not 18 Nya pensionsratter

Nya pensionsratter
miljoner kronor

2017 2018

Preliminara avgiftsmedel inklusive ranta for
premiepension intjdnad 2015/2016 42067 45298
Justeringsbelopp, faststallda pensionsratter 439 -722

Faststalld pensionsratt inklusive ranta for

premiepension intjanad 2016/17 och 2017/18 39543 41 344

Preliminara avgiftsmedel for premiepension intjgnad

2016/17 och 2017/18 -39104 -42 067
Andrade pensionsratter 6 9
Summa 42512 44 584

I premiepensionsverksamheten motsvaras avgiftsinkomsten av nya pensionsritter inklusive ranta
for den period avgiftsmedlen forvaltas innan de placeras i de forsakrades fonder. Under aret har
andrade pensionsratter tillkommit fran tidigare intjanandedr. Summan av nya pensionsratter for
premiepensionen var under ar 2018 44 584 miljoner kronor for 2017 40 881 miljoner kronor.
Tidigare redovisade pensionsritter for 2017 uppgick till 40 881 mnkr. Denna summa ar i arets
Orange rapport korrigerade och uppgar till 42 512 miljoner kronor. Underskattningen péaverkar

fjolarets resultat och som ddrmed 6kar med 1 631 miljoner kronor.
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Not 19 Uppkomna och fordelade arvsvinster

Uppkomna och férdelade arvsvinster
miljoner kronor

2017 2018
Uppkomna arvsvinster 2561 3197
Fordelade arvsvinster 2561 3197

Uppkomna och fordelade arvsvinster motsvaras av dodsfallskapital. Arvsvinster fordelas en gang
per ar, en mindre del fordelas dven 16pande under éaret vid byte fran fondforsdkring till traditio-
nell forsakring. Ar 2018 fordelades som arvsvinst 3 197 miljoner kronor, vilket bestimdes av hur
mycket kapital som frigjorts genom dodsfall under kalenderaret 2017. Motsvarande arvsbelopp
som fordelades 2017 uppgick till 2 561 miljoner kronor. I posten ingar minskningsmedel som av-
ser den minskning av premiepensionsratten som gors nar premiepension overfors mellan makar.

Not 20 Avdrag fér administrationskostnader

Administrationskostnader
miljoner kronor

2017 2018
Avdrag for administrationskostnader 602 772

Beloppet 772 (602) miljoner kronor motsvarar de avgifter som Pensionsmyndigheten tog ut for
att finansiera premiepensionsverksamhetens administrationskostnader 2018 (2017). Den genom-
snittliga avgiften for ar 2018 (2017) motsvarade 0,07 (0,06) procent av vardet pa pensionsspararnas
konton med ett tak pa 160 (125) kronor. Under uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras
premiepensionsverksamheten genom en kombination av avgiftsuttag och rantekontokredit for ro-
relsekapitalbehov samt laneramar hos Riksgildskontoret. Finansieringen av premiepensionsverk-
samheten blev slutbetald under 2018. Avgiftsuttaget baserades pa den prognostiserade kostnadsni-
van for ar 2018.

Not 21 Forsdkringstillgangar

Forsakringstillgangar, 2018
miljoner kronor

Fond- Traditionell Tillfallig Summa Summa
forsdkring  forsdkring  forvaltning 2018 2017
Aktier och andelar 1033055 12 408 1045463 1062010
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 69536 22746 39120 131402 116149
P3gdende handel och
uppkomna arvsvinster 3217 86 3303 3574
Summa 1105808 35240 39120 1180168 1181733
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Forsdkringstillgangarna i fondforsiakring uppgar 2018 till 1 105 808 miljoner kronor varav 3 217
miljoner kronor hinfors till pagaende handel och dddsfallskapital. Tillfallig forvaltning av preli-
mindra avgiftsmedel avser intjanandearet 2018. Per den 31 december 2018 fanns totalt 5 982 603
pensionssparare, samtliga i Fondforsakring och 1 580 337 pensionarer, varav 1 270 258 i Fondfor-

sakring och 310 079 i Traditionell forsakring.
Not 22 Ovriga tillgdngar

Ovriga tillgdngar
miljoner kronor

2017 2018
Pensionsmyndighetens administrativa
fondandelslager (handelslager) 287 201
Ovriga tillgdngar 5263 8768
Summa 5550 8969

Pensionsmyndighetens administrativa fondandelslager anvinds for att underlatta handeln med
fondandelar genom att det minskar antalet handelstransaktioner med fondforvaltarna.
I posten Ovriga tillgdngar ingar kassa och bank, pigdende fondhandel, dvriga fordringar samt

upplupna ranteintakter.
Not 23 Forandring i eget kapital

Forandring i eget kapital, 2018
miljoner kronor

Fond-  Traditionell Summa Summa
forsakring forsakring 2018 2017
Eget kapital vid arets ingang:
Konsolideringsfond -266 11505 11239 8522
Fran konsolideringsfond utbetald
aterbaring -869 -869 -495
Periodens resultat 268 1077 1345 3213
Summa eget kapital 2 11713 11715 11240

Pensionsmyndigheten redovisade vid drets ingang ett negativt eget kapital for fondforsiakringsverk-
samheten. Solvensreglerna i Forsakringsrorelselagen géiller inte for Pensionsmyndigheten, utan un-
derskottet finansieras av krediter hos Riksgilden. Ar 2018 ir balans mellan tillgingar och skulder
uppnadd. Traditionell forsiakring redovisar ett positivt resultat som ldggs i konsolideringsfonden i
eget kapital. Medel i konsolideringsfonden fordelas till pensionarerna och utbetalas som aterbaring

i samband med pensionsutbetalningarna.

ORANGE RAPPORT 2018

PENSIONSMYNDIGHETEN



Not 24 Pensionsskuld

Pensionsskuld
miljoner kronor

2017 2018
Fondforsakring 1113511 1106073
Traditionell forsakring 19272 23320
Skulder avseende preliminara avgiftsmedel 37683 39124
Summa 1170 466 1168517

Pensionsskulden ar en skuld till pensionssparare och pensionarer. Pensionsskuld, fondforsakring
ar i huvudsak knuten till fondandelar och paverkas av hur marknadsvirdet i valda fonder utveck-
las. Innehavet i fonderna varderas till bokslutsdagens kurs och motsvaras av tillgangsvardet som
dterfinns i not 21.

Pensionsskuld, traditionell forsidkring bestams for varje forsikring som kapitalvardet av atersta-
ende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas med antaganden om framtida avkastning, livs-
langder och driftskostnader, tillgangsvardet aterfinns i not 21.

Information om hur de ekonomiska delningstalen for fondforsidkring och traditionell forsiakring
berdknas finns i bilaga A Berdkningsfaktorer.

Skulder avseende preliminira avgiftsmedel motsvaras av tillgangarna som finns placerade i den
tillfalliga forvaltningen, tillgdngsvardet aterfinns i not 21.

Tabell A Utgaende pensionsskuld, 2017
miljoner kronor

Fond- Traditionell Skulder
forsakring forsakring avseende
prelimindra
avgiftsmedel
Premiepensionskapital 31 december 2017 110673 23320 39124
Pensionsskuld 31 dec 2016 1113511 19272 37682
Vardeforandring -39 642 552
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2016 41002 342 -41 344
Preliminara avgiftsmedel for premiepension intjanad 2017 45298
Tilldelade forvaltningsavgifter med mera 4720 18
Uppkomna arvsvinster 2963 234
Reglering av preliminara avgiftsmedel tidigare ar 222
Andrade pensionsrétter for premiepension 9 0
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2017 -8337 -1200
Byte till traditionell forsakring fran fondforsakring -5384 5384
Fordelade arvsvinster 1 -2963 -234
Avdrag for administrationskostnader =772
Forandring av pensionsskuld -1077 -2734
Ovrigt 966 29
Justering som pdverkat premiepensionskapitalet
Summa 1106073 23320 39124

1 Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2016, férdelas 2017.
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Pensionsskulden fordndras med nyintjanande pensionsritter, prelimindra avgiftsmedel, dndrad
omfattning av pensionsuttag, indrade pensionsratter pa grund av taxeringsandringar, vardeforind-
ring pa tillgangarna, administrationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskattning av den
framtida dodligheten bland de forsikrade.

Not 25 Ovriga skulder

Ovriga skulder
miljoner kronor

2017 2018
Ovriga skulder 5574 8602
Pensionsmyndighetens gemensamma
tillgdngar, skulder och resultat netto 5 5
Summa 5579 8607

I ovriga skulder ingar bland annat pagaende fondhandel, lan hos Riksgdldskontoret, upplupna
forvaltningsavgifter, samt upplupna rantekostnader.

Premiepensionens andel av Pensionsmyndighetens tillgangar, skulder och resultat netto ar en
forenkling genom att ett nettobelopp redovisas och ingdr for att balansrakningen ska balansera.
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Bilaga A Berakningsfaktorer

Enligt 58 kap. 10 § socialforsdkringsbalken (2010:110) (SFB) ska inkomstindex beraknas for varje ar.
Pensionsmyndigheten ska enligt regeringsbeslut berakna och ta fram forslag till inkomstindex som
regeringen sedan faststiller. Enligt forordningen (1998:1340) om inkomstgrundad alderspension
ska Pensionsmyndigheten drligen berakna och faststélla arvsvinstfaktorer, forvaltningskostnadsfak-
tor samt delningstal.

Enligt 64 kap. 3 § SFB ska premiepensionsverksamheten bedrivas enligt forsakringsmassiga prin-
ciper. Det ar Pensionsmyndighetens tolkning av forsakringsmassiga principer som styr berakning-
en av aterbaringsranta, arvsvinst och delningstal for premiepensionen. Vidare ska Pensionsmynd-
igheten berdkna den avgift som finansierar premiepensionsverksamheten.

Inkomstindex
Forandringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med inkomst avses hér pens-
ionsgrundande inkomster utan takbegransning, men efter avdrag for allmédn pensionsavgift.

Uy
=1, -2 (A.1.1)
U
Y
U= — A2
=N, (A1.2)
t kalenderar
I; inkomstindex ar ¢
1y genomsnittlig pensionsgrundande inkomst ar ¢. I namnaren anviands samma inkomstuppgift som
tidigare har anvants vid berdkning av inkomstindex for foregaende ar och ar alltsa en skattning
Y, summa pensionsgrundande inkomster ar ¢ utan takbegriansning for personer 16-64 ar, efter avdrag
for allmén pensionsavgift
Ny antal personer 16-64 dr som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Fran och med ar 2017 beraknas inkomstindex enligt nya regler (SES 2015:676). Inkomstindex for
ar t ska mita fordndringen i genomsnittsinkomst mellan aren ¢ — 2 och ¢ — 1. Pensionsgrundande
inkomster ar kdnda fOrst efter taxeringen, det vill siga i december aret efter inkomstaret. Det in-
nebar att de tva senaste arens inkomst baseras pa skattningar. Den inkomstuppgift som anvands i
ndamnaren dr samma inkomstuppgift som har anvénts for tidigare ar. For ar 2018 berdknades in-
komstindex pa ett speciellt satt, I, = I,_, - u;_1/u;_3. Inkomstindex for ar t korrigeras darigenom med
utfallet for aret + — 3. I ndmnaren detta berakningsdr anvands utfallet for genomsnittlig pensions-
grundande inkomst.
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Balansindex
Nir balanseringen ér aktiverad anvinds balansindex i stallet for inkomstindex.

B, =1,-BT; (A.2.1)

I
Bi1 =B (tli) BT,y = I, - BT} - BT}, (A2.2)
t

B; balansindex ar ¢
I; inkomstindex ar ¢
BT; ddmpat balanstal ar ¢ !

Arsskiftet (t — 1) — ¢ sker indexeringen genom att pensionerna multipliceras med kvoten mellan
balansindex ar t och inkomstindex ar t — 1 dividerat med 1,016 och pensionsbehallningar med
kvoten mellan balansindex ar ¢ och inkomstindex ar ¢ — 1. Arsskiftet £ — (t + 1) sker indexeringen
pa motsvarande sitt med kvoten mellan balansindex ar f + 1 och balansindex ar t. Indexeringen
med balansindex upphor nar balansindex ndr inkomstindexets niva.

Figur A.1 Indexering
— Inkomst-/balansindexering —— Prisindexering = Fdljsamhetsindexering
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt for den 6vre vertikala linjen &r 75:e percen-
tilen, slutpunkten 8r maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen &r 25:e percentilen, slutpunkten &r
minimivardet.

Aterbaringsranta

Inom premiepensionen raknas belopp att utbetala om varje ar utifran vardet pa premiepensions-
kontot. For de med fondforsidkring forrantas pengarna pa kontot med fondavkastningen och for de
med traditionell forsikring forrantas kontovirdet med aterbaringsriantan. Det garanterade belop-
pet i traditionell forsakring riknas bara om da nya pengar kommer in. Livforsikringsavsattning-
arna raknas utifran forviantade framtida utbetalningar av garanterade belopp och paverkas darfor
inte av aterbaringsrantan.

TESr balansindex 2016 och tidigare anvindes balanstalet (SFS:2015:676).
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FigurA.2 Aterbaringsranta och garanti
—— Aterbaring = Garanti
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt fér den 6vre vertikala linjen &r 75:e percen-
tilen, slutpunkten ar maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen &r 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.

Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoraknas de kvarlevande i samma aldersgrupp i form
av arvsvinster. FOr forvarvsaktiva sker det genom att de kvarlevandes pensionsbehallningar vid en
arlig omrakning multipliceras med en arvsvinstfaktor for inkomstpension.

17

3, PBdi1 -
142 i=23,.,17
3 PBy1s
=2
AF;, = , (A4.1)
P g BB 1819, .60
PB; 141
Liy+Liy .
m, 1= 60,61,

i alder vid utgangen av ar ¢

AF;; arvsvinstfaktor ar ¢ for dldersgruppen i

PBd;;  summan av pensionsbehallningarna for avlidna ar ¢ i dldersgruppen i
PB;; summan av pensionsbehéllningarna for kvarlevande ar ¢ i aldersgruppen i

Li; antal kvarlevande personer ar ¢ i aldersgruppen i av 100 000 fodda enligt SCB:s livslangdsstatistik
for den femarsperiod som narmast har foregatt det ar da den forsakrade uppnéadde 60 ars alder for i
= 60-64 respektive 64 ars alder for i = 65 ar eller dldre

Arvsvinstfaktorer for personer 60 ar eller yngre berdknas som summan av pensionsbehallningar
for avlidna dividerat med summan av pensionsbehallningar for kvarlevande i samma aldersgrupp.
For gruppen 2-17-aringar berdknas en gemensam arvsvinstfaktor. Pa grund av viss fordrojning i
informationen om vilka personer som avlidit under dret gors arvsvinstfordelningen till personer
60 ar eller yngre med ett ars efterslapning. For dldre personer berdknas arvsvinstfaktorerna utifran
livslangdsstatistik fran SCB.
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Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas underforstatt i delningstalet ge-
nom omfordelningen fran dem som lever kortare dn genomsnittet till dem som lever langre. For att
arvsvinsttilldelningen ska ske efter samma princip for bade forvarvsaktiva och pensionerade inom
samma fodelsear byts fordelningsmetoden fran och med 60 ars alder. Genom att metodvaxlingen
sker nar individen fyller 60 ar undviks efterslipningen i fordelningen av arvsvinster avseende aret
fore pensionsuttaget for personer som tar ut pension fran 61 ar. Under det ar en forsdkrad fyller
60 ar far hon eller han dubbla arvsvinster med anledning av de olika tillvigagangssatten.

Figur A.3  Arvsvinster

5,75 % Inkomstpension

3:75 % , Premiepension, traditionell férsakring
350 % 1 Premiepension, fondférsakring

| | | | | | | | | | | | |
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Alder

Arvsvinstfaktorer fr inkomstpensionen for 60-3ringar visas i diagrammet som de bada arvsvinstfaktorer-
na multiplicerade med varandra. Vid faktisk arvsvinstfordelning anvands dock de tva faktorerna pa olika
underlag.

Arvsvinsternas paverkan pd pensionsskulden ar begransad eftersom innebdrden ar en omfordel-
ning av avlidnas pensionsbehallningar till de kvarlevande. En effekt pa inkomstpensionsskulden
till aktiva uppstar dock pa grund av skillnaden mellan uppkomna och fordelade arvsvinster, som
redovisas i not 10. For gruppen avlidna fore det 60:e levnadsaret forklaras skillnaden av taxerings-
andringar mellan det att arvsvinstfaktorerna beraknades och tillfillet da fordelningen sker samt
sent inkomna uppgifter om avlidna. For gruppen avlidna under det 60:e levnadsaret eller senare
ar orsaken skillnader i uppskattad och faktisk dodlighet samt att dodligheten kan variera beroende
pa den forsakrades inkomstniva, det vill siga effekten av att liginkomsttagare inom respektive kon
i genomsnitt har en kortare livslingd dn hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet berdknas arvsvinster som en procentsats pa det premiepensionskapital
de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den ettariga dodsrisken, det vill siga sannolikheten
att avlida inom ett ar. Arvsvinsterna delas ut en gdng om dret bade for forvarvsaktiva och for pens-
iondrer. I delningstalet ingdr precis som i inkomstpensionen framtida forvintade arvsvinster. Om
den forsdkrade viljer efterlevandeskydd blir arvsvinsten betydligt l1dgre eftersom den da baseras pa
sannolikheten att den sist kvarlevande av forst- och medforsikrad avlider inom ett ar.
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Ddodsrisken ar ¢ berdknas med hjilp av Makehams formel (se avsnitt Delningstal for premie-
pensionen). Vardena pa 4, b och ¢ i formeln bestims av kapitalet fran pensionssparare som avlidit
ar £ — 1 i forhallande till kvarlevande pensionssparares kapital samma ar, raknat per aldersklass.
Pensionskapitalet som anvands for att bestimma arvsvinsten ar + motsvarar snittbehdllningen pa
premiepensionskontot den sista i varje manad ar ¢ — 1. Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor
(som &r ndra 1) fOr att det totala belopp som fordelas ar ¢ sa exakt som mojligt ska motsvara kapi-
talet fran pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1.

Arvsvinsterna for premiepensionens fondforsakring paverkar inte pensionsskulden dver tiden
eftersom dodsfallskapital balanseras av tilldelad arvsvinst.

Varden vid bestdmning av arvsvinst for 2017, tilldelad under 3r 2018

a b C faktor
Fondftrsakring 0,00030 0,0000054 0,1094 0,9892
Traditionell forsakring 0,00010 0,0000101 0,1025 0,9764

Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de forviarvsaktivas pensions-
behallningar. Avdraget gors genom att pensionsbehdllningarna multipliceras med en forvaltnings-
kostnadsfaktor vid en arlig omrakning.

FF,=1- (m) (A.6.1)
PB,
FF; forvaltningskostnadsfaktor dr ¢
By budgeterade administrationskostnader ar ¢
Ay andel som belastar pensionsbehallningarna ér ¢
In justeringsbelopp, uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha dragits av fran pensions-

behallningarna ar #, baserat pa kostnadsutfall ar ¢ och justeringsbeloppet ar ¢ — 1 samt det faktiska
avdrag som gjordes fran pensionsbehallningarna ar ¢

PB; summan av pensionsbehéllningar ar ¢

Forvaltningskostnadsfaktorn berdknas utifran en viss andel, A, av de budgeterade kostnaderna for
ar t. Fram till ar 2021 4r andelen som belastar pensionsbehallningarna mindre an 100 procent (se
not 11). Dartill sker en justering avseende administrationskostnaden ar ¢ — 1. Justeringsbeloppet
uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha dragits av fran pensionsbehallningarna,
baserat pa kostnadsutfall och justeringsbeloppet aret fore samt det faktiska avdrag som gjordes
fran pensionsbehallningarna samma ar.

Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva genom avdraget fran
pensionsbehallningarna (se not 14 tabell A). Skillnaden mellan de totala administrationskostna-
derna (se not 4) och avdraget pa pensionsbehallningarna innebér en pafrestning pa balanstalet.

Administrationsavgift fér premiepension

I premiepensionen dras en avgift fran pensionsspararnas premiepensionskonton en gang per ar.
Avgiften ska tacka premiepensionens totala driftskostnader inklusive rantor och andra finansiella
kostnader.
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Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och samtidigt, genom av-
draget pa pensionsbehallningarna, aven premiepensionsskulden med samma belopp (se not 17
och not 20) for fondforsikring. For traditionell forsiakring paverkas livforsakringsavsattningen av
antaganden om framtida forvintade driftskostnader.

Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvinds for omrakningen av pensionsbehallningen till arsutbe-
talning och dr ett mdtt pd den beraknade dterstdende medellivslangden vid pensioneringstillfallet
med beaktande av den ranta om 1,6 procent (forskottsranta) som tillgodoraknas pensionen i for-
vig.

11

1 " X . -X
D= — (L + Ly — L —) 1,016)"%(1,016) =, i=61,62,..,r A.8.1
= o 2 (b L = Lo ),016) 0, 016) (A8.1)
D; delningstal for aldersgrupp i
k-1 antal ar som pensiondr (k = 7,7+ 1,7 + 2, etc.)
X manader (0,1, ...,11)
L; antal kvarlevande personer i dldersgrupp i av 100 000 fodda enligt SCB:s livsldngdsstatistik. Statisti-

ken avser den femarsperiod som nirmast foregick det ar den forsikrade uppnadde 60 ars dlder vid
pensionsuttag fore 65-arsaret respektive 64 ars alder vid senare pensionsuttag

For personer som tagit ut sin alderspension fore aret de fyller 65 ar sker en omrakning av utbetalt
belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med anledning av omriknade delningstal. Omrikningen
sker pa grund av byte av statistikunderlag till den senaste livslangdsstatistik som ar tillganglig vid
individens 65:e ar. Den kontinuerliga 6kningen av medellivslangden leder till att de omriaknade
delningstalen hittills blivit hogre dn de tidigare, vilket i sin tur innebdr en sankning av framtida
manadsbelopp. Det resulterar i en marginell sinkning avinkomstpensionsskulden till pensionarer
och ir en delmingd av posten Andring av utbetalade belopp i not 14 tabell C.

Efter 65 ars alder sker inte nagon ytterligare omrikning av delningstalen. Den 6kning av syste-
mets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger upphov till nar medellivslingden 6kar innebar
en pafrestning pa balanstalet.

Ett uttag av alderspension innebdr en Overforing av pensionsskulden fran aktiva till pension-
erade. Sjdlva omrakningen av pensionsbehallningen till arsutbetalning resulterar i en marginell
forandring av pensionsskulden. Forandringen uppstdr pa grund av skillnaden mellan delningsta-
len och vad vi hér kallar de ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska delningstal,
se bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet, Pensionsskulden. De ekonomiska delningstalen
anvands for att berakna pensionsskulden till pensionerade.

Delningstal faststills for varje alder utan ovre aldersgrans.
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Faststéllda delningstal fér inkomstpension *

6lar 62ar 63ar 64ar 6bar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
1938 17,87 17,29 16,71 16,13 1556 1499 1442 13,84 13,27 12,71
1939 1794 17,36 16,78 16,19 1562 1504 1447 13,89 13,32 12,76
1940 18,02 17,44 16,86 16,27 1569 1511 1454 1396 13,39 12,82
1941 18,14 1756 1698 16,39 1581 15,23 1465 1408 1350 1294
1942 18,23 17,65 17,06 16,48 15,89 1531 1474 14,16 13,59 13,02
1943 1833 17,75 17,16 1658 1599 1541 1484 1426 13,68 13,11
1944 18,44 17,86 1728 16,70 16,11 1554 1496 14,38 13,80 13,23
1945 1855 1796 1738 16,80 16,22 1564 1507 1448 1391 13,33
1946 1864 18,05 17,47 16,89 16,31 15,73 1516 1457 13,99 1341
1947 18,73 18,15 1756 1698 16,40 1583 1524 14,66 14,07 13,49
1948 18,83 18,24 1766 17,07 16,49 1591 1533 14,74 1416 1358
1949 18,89 1831 17,72 17,13 1655 1597 1538 14,79 1421 13,63
1950 1898 18,39 1780 17,21 16,63 16,05 1546 1487 14,28 13,70
1951 19,06 1848 17,89 17,30 16,71 16,13 1554 1495 14,37 13,78
1952 19,14 1855 1796 17,37 16,78 16,20 1561 15,02 14,43 13,85
1953 19,20 18,62 18,03 17,44 16,85 1626 1568 1509 1450 1391
1954 19,28 18,69 18,11 1752 1693 16,34 1576 1517 1458 13,99

* Delningstal faststalls arligen for alla 3ldrar, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.

Delningstal for premiepension

For att berdkna den arliga premiepensionen divideras vardet pa premiepensionskontot med ett
delningstal for premiepension. Till skillnad fran inkomstpensionen bygger premiepensionens del-
ningstal pa prognostiserade framtida livslangder.

oI+t
D, = f e it (A9.1)
I(x)
0
o=In(l+r)—e€ (A9.2)
Sy ye——
Ix)=e Of (A.9.3)
a+ be™ da x <100
= - A9.4
K { 4(100) + (x - 100)-0.01  da x > 100 (A.94)
D, delningstal
X exakt alder vid berakningstidpunkten
r rantefot
€ ranteintensiteten for driftskostnaderna
s dodlighetsbelastning

Delningstalen berdknas i kontinuerlig tid och med exakt alder vid berdkningen men Gverensstim-
mer i princip med formeln for delningstalet for inkomstpensionen.? Overlevnadsfunktionen, I(x),

2Formeln avser utan efterlevandeskydd.
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kan sdgas motsvara de tal L som anvinds vid beridkning av inkomstpensionen. Dodlighetsfunktio-
nen, u(x), ar den sa kallade Makehams formel som anvénds for att berakna den ettariga dodsrisken.
Virdena pa a, b och ¢ motsvarar SCB:s prognos for aterstiende livslingder aren 2015-2110 for
individer fodda 1938, 1945 eller 1955.

Sa kallad kohortdddlighet anvinds, vilket innebar att arskull 1938 anvands for individer fodda
pa 1930-talet eller tidigare, arskull 1945 anvéinds for individer fodda pa 1940-talet och arskull 1955
anvands for individer fodda pa 1950-talet eller senare. For x > 100 ansluter yu(x) till en rét linje med
lutning 0,01. Under 2016 infordes en belastning s pa dodlighetsintensiteten efter en analys av hur
premiepensionens dodlighet skiljde sig frdin SCB:s.

Aktuella varden for belopp att utbetala i fond och trad

Kohort a b c s
1930-tal 0,00005 0,00000198 0,1239 0,1
1940-tal 0,00460 0,00000053 0,1373 0,1
1950-tal 0,00470 0,00000019 0,1476 0,1

Vid berdkning av det garanterade beloppet i den traditionella forsdkringen anvands SCB:s alter-
nativ med lag dodlighet siankt med ytterligare 10 procent. Vid berdkning av pensionsbelopp som
betalas ut anviands SCB:s huvudalternativ for dodlighet med ovannamnda sankning pa 10 procent.

Vid berdkning av pensionsbeloppet kallas ranteantagande for forskottsranta, ranteintensiteten
0 baseras pa rantefoten 1,75 procent for savél fondforsakring som for traditionell forsakring vil-
ket motsvarar 6 = 0,016349. Rantefoten vid berdkning av det garanterade beloppet i traditionell
forsakring dr 0,0 procent.

For traditionell forsakring bestdr den forsakringstekniska avsittningen, FTA ("pensionsskuld-
en”), av livforsakringsavsattningen, oreglerade skador och dvriga forsakringstekniska avsattningar.
Livforsakringsavsattningen bestims for varje forsakring som kapitalvirdet av aterstaende garante-
rade utbetalningar. Vardet berdknas med antaganden om diskonteringsranta, dodlighet och drifts-
kostnader. Sedan den forsta maj 2017, da en ny lag som reglerar Pensionsmyndighetens premiepen-
sionsverksamhet tradde i kraft, ges diskonteringsrantan av en rantekurva som ar medelvardet av
rantekurvan fOr statsobligationer och bostadsobligationer. Dodlighetsantagandet ar olika for méan
och kvinnor men i Ovrigt framtaget som for belopp att utbetala, kohortbaserat pa SCB:s prognos
med ett avdrag pa 10 procent. Driftskostnaderna antas vara 0,1 procent av kapitalet.

Oreglerade skador ir de pensionsutbetalningar som ej kunnat verkstillas. Ovriga forsikringstek-
niska avsdttningar utgors av minskningsmedel fran 6verforing av pensionsratt mellan makar som
annu inte fordelats. Dessa tva poster ar valdigt sma jamfort med livforsakringsavsattningen.

Delningstal faststills for varje alder utan 6vre aldersgrans. For arligt belopp ar de berdknade
med rantefoten 1,75 procent for saval fondforsakring som for traditionell forsakring.
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Delningstal for arligt belopp, fondférsakring och traditionell férsakring

61 62 63 64 65 66 67 68 69 70

Utan efterlevandeskydd
2091 20,37 19,82 1926 1869 1812 1754 16,29 15,71 1513

Med efterlevandeskydd
Medférsakrad 55 ar 26,30 26,12 2595 2580 2565 2551 2538 2517 2506 2497
Medférsakrad 60 ar 24,69 24,44 2419 2396 23,75 2355 2336 23,04 2289 2275
Medforsakrad 65 ar 23,39 23,05 22,72 22,40 22,10 21,81 2153 21,06 2083 20,63
Medférsakrad 70 ar 22,31 21,88 21,45 21,04 2063 2023 1984 1912 18,79 1847

Delningstal fér garanterat arligt belopp (traditionell férsakring)

61 62 63 64 65 66 67 68 69 70

Utan efterlevandeskydd
27,64 2682 2599 2517 2434 2351 22,69 2025 19,46 18,68

Med efterlevandeskydd

Medférsakrad 55 &r 36,66 3634 3604 3576 3550 3526 3503 3453 3436 34,20
Medférsakrad 60 &r 33,86 3342 33,02 3263 3227 31,94 3163 3095 30,72 3051
Medférsakrad 65 &r 31,69 31,12 30,58 30,07 29558 29,13 28,70 27,73 2741 27,11
Medférsakrad 70 &r 29,80 29,10 2842 27,75 27,11 26,48 2588 2441 2392 2345

Véardeférandring, premiepension

I kapitel 6 Pensionssystemets vardeforandringar anvinds tva olika matt for att berdkna vardefor-
andring inom premiepensionssystemet. Dessa matt dr tidsviktad avkastning och kapitalviktad av-
kastning. Nedan beskrivs dessa matt kortfattat.

Kapitalviktad avkastning
Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn till kapitalflodet pa kontot genom att viga samman
avkastningen med det kapital som finns pa kontot under motsvarande period. Det innebar att av-
kastningen under perioder dar det forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i berakningen dn av-
kastningen under perioder da kapitalet varit litet. De kassafloden som i huvudsak ingar i berdkning-
en ar inbetalade pensionsritter och pensionsutbetalningar. Rantan pa de prelimindra pensionsrat-
terna, avkastningen pa fonderna i portfoljen, administrationsavgiften till Pensionsmyndigheten,
forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa forvaltningsavgiften och arvsvinster raknas inte
som kassafloden utan paverkar direkt avkastningen.

Nar den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den sa kallade internridntan. Internrantan
ar den diskonteringsranta som resulterar i att nuvardet av alla kassafloden, inklusive portfoljens
utgaende viarde med omvint tecken, blir lika med noll.

PENSIONSMYNDIGHETEN ORANGE RAPPORT 2018

99



100

Kapitalviktad avkastning (kallas dven internrinta eller IRR Internal Rate of Return) berdknas
genom att 10sa ekvationen

T
L, =0 (A.10.1)
t=0 (1 + r)%
r internrantan under perioden uttryckt i arstakt
t antalet dagar sedan starttidpunkten
T sluttidpunkten
C; transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢
Cr slutvardet, det vill saga kontovirdet per dagen varderingen gors

Ekvationen kraver att slutvardet ar negativt sa ett virde av X kr ger en transaktion pa —X kr. Cr ar
alltsa alltid < 0.

FoOr att berdkna internrantan kravs alltsa kinnedom om utgaende portfoljvirde (marknadsvar-
de), alla kassafloden till och fran portfoljen, samt tidpunkten for dessa kassafloden. Internrantan
kan sdgas ta fram den ”bankkontoranta” som, givet insdttningar och uttag, resulterat i aktuellt slut-
varde.

Ovanstaende formel for internrdntan dr den som normalt anvands i finansiella sammanhang.
Den kan adven skrivas pa foljande sétt, som stimmer med hur forrantningen pa ett bankkonto sker
i verkligheten:

T-1 Tt

Ci-(I+n) =Cr (A.10.2)

—

Har forrantas varje insittning C, fran insattningstidpunkten ¢ till slutdatum T. Cr dr storre dn eller
lika med noll och ér behallningen vid berakningstillfillet.

Tidsviktad avkastning

Tidsviktad avkastning rensar bort effekterna av in- och utfloden av kapital, det vill siga om det har
kommit in nya pensionsritter eller om det har betalats ut pensioner sa inverkar det inte pa den
framriknade avkastningen. Den tidsviktade avkastningen miter alltsa avkastningen for en insatt
krona under en viss tidsperiod. Nar tidsviktad avkastning beraknas for en period vags avkastningen
for delperioderna samman med lika vikter. En delperiod utgors av tiden mellan tva kassafloden.
Ekvationen nedan beskriver den tidsviagda avkastningen.

L M Vt+1
R, = (g Ve +Ct) -1 (A.10.3)
Ry avkastningen under perioden
t antalet dagar sedan starttidpunkten
T sluttidpunkten
MV, marknadsvardet vid tidpunkten ¢
C; transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Tidsviktad avkastning kan anvindas for rattvisande jamforelser av avkastningen mellan fonder dar
fondforvaltare inte kan avsatta mer kapital vid goda avkastningsforhdllanden eller omvant. Mat-
tet kan aven anvandas for att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares
avkastning. I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestimma in- eller utflodet
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av kapital till premiepensionskontot. Daremot avgor spararen om och nir de placerade pensions-
medlen ska foras over till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande dver kapitalflodet i
fonden.

Vardeutvecklingsmatt for systemet

Hur gar det for fonderna?

— Tidsviktad avkastning (premiepensionsindex)
Hur gar det for spararna?

— Kapitalviktad avkastning

Vardeutvecklingsmatt for spararna

Hur gar det for mina fonder?

— Tidsviktad avkastning per fond

— Tidsviktad avkastning for fondportféljen
Hur gar det for mitt konto/min pension?

— Kapitalviktad avkastning
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Bilaga B Matematisk beskrivning
av balanstalet

Utdrag ur férordningen (2002:780) om berakning av balanstal'

Enligt 58 kap. 14 § socialforsikringsbalken (2010:110) ska balanstal arligen beriknas®. Pensions-
myndigheten ska enligt forordning (2002:780) berdkna balanstalet som regeringen sedan faststéller.
Balanstalet berdknas enligt foljande:

Balanstalet, BT
AT, , + BF,_
BT, = —2 "2 (B.1.1)
Si2

AT, = A;-OT, 4 (B.1.2)
t kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av kalenderaret om variabeln avser stockar
ATy avgiftstillgang ar ¢
BF; buffertfond, det samlade marknadsvardet av tillgdngarna hos Forsta—Fjarde och Sjitte AP-fonden ar

t. Med marknadsvarde avses det varde som, enligt 6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allmidnna pensions-
fonder och 4 kap. 2 § lagen (2000:193) om Sjitte AP-fonden, ska upptas i fondernas arsredovisningar

S pensionsskulden ar ¢
Ay avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢
OT; omsattningstid ar ¢

Dampade balanstalet, BT*
Det dimpade balanstalet for ett ar utgors av summan av talet 1 och det tal som motsvarar en
tredjedel av differensen mellan balanstalet som har faststillts for samma ar och talet 1. Det ddm-
pade balanstalet ska avrundas till fyra decimaler.

BT -1

BT* = T +1 (B.Z.l)

1Vissa redigeringar har gjorts for att forenkla framstillningen.

2Nya regler tradde ikraft den forsta januari 2016, fordndringarna paverkade skuld- samt tillgdngsberdkning-
arna och de nya bestimmelserna i 58 kap. socialforsakringsbalken (2010:110) tillimpades forsta gangen
vid berakning av balanstal och dampat balanstal for ar 2017. For mer detaljer kring 6vergangen se Orange
rapport 2015.
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Omsattningstiden, OT
OT,= UA,- IA,

Intjdnandealdern, IA

Riwgjp
% PRi,t Ly (i+0,5)
1 _ i=16
A t= Ringje ___
X PRy Ly
i=16
% 4 IZ\I;HM
Y] i i+1, .
PR;; = %, i=16,17,..., Rintj,t -1
- PRRiuq,l
PRp == ——
intjt NR

intj,t

Lip = Lig - hig,  i=17,18, .., Ry dir Ly, = 1

N
hy=—2—, i=17,18,.., Rintjt

4
Ni11

i alder vid utgangen av ett kalenderar, dldersgrupp

(B.3.1)

(B.4.1)

(B.4.2)

(B.4.3)

(B.4.4)

(B4.5)

Rinyjr  den dldsta aldersgrupp som har tjdnat in pensionsritt for inkomstpension dr ¢

PR;; summan av 16 procent av pensionsgrundande inkomster beraknade enligt 59 kap. socialforsak-
ringsbalken och 16 procent av pensionsgrundande belopp beridknade enligt 60 kap. ssmma balk

intjanandear ¢ for aldersgruppen i

N antalet individer i dldersgruppen i som nagon gang fram till och med intjdnandear ¢ tillgodoraknats
pensionsgrundande inkomst eller pensionsgrundande belopp och som inte har registrerats som

avlidna
Li; andel personer i aldersgrupp 7 ar ¢
hi ¢ utveckling av andel personer i aldersgrupp i ar ¢
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Andelen av pensionsskulden som avser pensionerade R;
R; anger hur stor andel av pensionsskulden i dldersgruppen i som avser pensionerade och ingar i
berikningen for utbetalningsdldern UA.

SP;,
R = ———— B.5.1
'SP +PBj, ( )
SP;; pensionsskuld ar ¢ for aldersgrupp i till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner som
utbetalas
PB;, summan av pensionsbehallningar utan hansyn till férandringen i inkomstindex mellan ar # och
t+1

Utbetalningsaldern, UA

Ry )
‘_2611 1,01670-61409) . [+, (i + 0,5) - R}
UA,=E T (B.6.1)
26“1 1,016‘(i‘61+0/5) . L’lf,t . R’{
P
Ly, =Ly, he, dirLy, =1 (B.6.2)
u.
he;, = U i=61,62,.., Ry, (B.6.3)

U+ Ud;j +2- Udzt'

Rywy  den dldsta dldersgrupp som uppburit pension dr ¢

L;, andel kvarstiende utbetalningar till aldersgrupp i ar ¢

R} andelen av pensionsskulden i aldersgrupp i som avser pensionerade

he; pensionsutbetalningarnas utveckling pa grund av dodsfall ar ¢, aldersgrupp i
U; summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till aldersgruppen i

Ud;;  summan av sista mdnatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som fick pension utbetald
i december &r t — 1 men inte i december &r 3

ud;, summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som fick sin pension
beviljad under ar t men som inte fick pension utbetald i december &r #*

3Fran och med ar 2016 ingar enbart utbetalningar som upphort pa grund av dédsfall. Tidigare ar ingick dven
utbetalningar som upphort till f6ljd av atertag av pension. Risktiden har andrats till ett helt ar, tidigare ingick
endast utbetalningar till individer som haft atminstone en utbetalning ar ¢ (i praktiken kravdes tidigare
utbetalning i december ar  — 1 och januari ar ¢ for inga i variabeln)

4Fran och med 4r 2016 ingér enbart utbetalningar som upphért pa grund av dédsfall. Tidigare ar ingick dven
utbetalningar som upphort till f6ljd av atertag av pension.
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Pensionsskulden, S

SA

sp,
PB;

IPR,

TP,
PB,

BT}

Dei,t

S, = SA, +SP, (B.7.1)
SA, = PB; +IPR, + TP, (B.7.2)
PB
PB = o— (B.7.3)
I
Rusp ¢
1 De;; + De;;_1 + De; ;_
SP; =BT}, - Y, Uy 12 ( U i ! 2) (B.7.4)
i=61 3
Rt 4 L
Y 5 L+ L, - 1,01677
De;; = == = , 1=61,62,.., Ry, dirLy =0 (B.7.5)
it ’

pensionsskuld ar f avseende pensionsatagande som inte borjat utbetalas (pensionsskulden till for-
vérvsaktiva)
pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner som utbetalas

summan av pensionsbehéllningar utan hiansyn till forandringen i inkomstindex mellan ar t och
t+1

skattat varde av pensionsratter intjanade ar ¢ for inkomstpension enligt 61 kap. 5-10 §§ socialforsik-
ringsbalken, beraknat med héansyn till 62 kap. 5 § andra stycket samma balk

skattat varde for tillaggspension ar ¢ till personer som inte borjat att lyfta sin tilldggspension
summan av pensionsbehéllningar ar ¢ enligt 62 kap. 2, 5 och 7 §§ socialforsikringsbalken
inkomstindex ar ¢ enligt 58 kap. 11 § socialforsakringsbalken

ddmpat balanstal, berdknat enligt 58 kap. 20 a § socialforsakringsbalken, om balansindex faststallts
for samma ar’

ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar ¢

SNir balansindex inte faststllts sétts har BT; = 1.
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Bilaga C Ordlista

administrationsavgift”
avgift for att ticka kostnader for forvaltning och drift (se bilaga A).

allman pension
pension enligt lag. Den allmdnna pensionen regleras i socialforsakringsbalken och bestar hu-
vudsakligen av inkomstpension, tilldggspension, premiepension och garantipension.

allman pensionsavgift
pensionsavgift som den enskilde betalar sjdlv via inkomstskatten. Den motsvarar 7 procent av
inkomsten upp till avgiftstaket.

AP-fonderna
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av fem olika fonder: Forsta,
Andra, Tredje, Fjiarde och Sjitte Allmédnna Pensionsfonden. Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—
Fjarde AP-fonderna i lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjitte AP-
fonden tilldelas inte nagra avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur fordelningssystemets
perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem buffertfonderna betraktas som en enda.

arvsvinst”
pensionsbehallning eller forsakringskapital fran en avliden forsakrad som tillfaller 6verlevan-
de i forsakringskollektivet. Inom den allmanna pensionen avses inkomstpensionsbehallningen
och premiepensionskapitalet som arvs av Ovriga sparare (se bilaga A).

ATP
se tillaggspension.

avgiftsbestdmt pensionssystem
pensionssystem dar pensionsratten i kronor tillgodoraknas med samma belopp som den pens-
ionsavgift som betalats av eller for individen. I ett avgiftsbestamt pensionssystem bars den finan-
siella risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgangar respektive dodligheten
varierar Over tiden, av den forsakrade. Detta innebdr att pensionens virde inte ar garanterad
utan kan variera.

avgiftsinkomst
summan av de pensionsavgifter som betalas till fordelningssystemet under ett ar.

avgiftstak
hogsta inkomst som utgdr underlag for allméan pensionsavgift och statlig alderspensionsavgift.
Det motsvarar 8,07 inkomstbasbelopp.

“Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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avgiftstillgdng
vardet av avgiftsflodet till inkomstpensionen. Berdknas genom att multiplicera avgiftsinkoms-
ten med omsattningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas for. Huvudsakligen forvarvsinkomster,
men ocksa ersittningar fran socialforsikringen som exempelvis sjukpenning och arbetsloshet-
sersiattning samt pensionsgrundande belopp.

avkastning
inkomst som &r resultatet av en investering. FOr aktier kan avkastningen bestd av utdelning
och kursforandring. Har anvands begreppet for den direktavkastning och vardeforandring som
buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhéller.

balansering
metod fOr att aterstilla den finansiella balansen i systemet for inkomst- och tilliggspension
inom den allminna pensionen. Balanseringen aktiveras om balanstalet faller under 1,0000,
det vill sdga nar systemets pensionsskuld ar storre dn systemets tillgangar och avslutas nar ba-
lansindex nar samma niva som inkomstindex.

balansindex”
ersatter inkomstindex under en balanseringsperiod. Nar balanseringen dr aktiv indexeras pens-
ionsbehdllningar och pensioner med forandringen i balansindex i stallet for inkomstindex (se
bilaga A).

balanstal
tal som uttrycker forhallandet mellan tillgangar och pensionsskuld i systemet for inkomstpens-
ion och tilldggspension (se bilaga B).

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter i ett fordelnings-
system. En buffertfonds framsta syfte ar att stabilisera pensionsutbetalningarna och/eller pens-
ionsavgiften i forhallande till ekonomiska och demografiska variationer. Buffertfonden i den
allmdnna pensionen bestar av fem olika fonder: Forsta—Fjiarde och Sjitte AP-fonderna.

delningstal*
tal som anvdnds for att berdkna pensionsbelopp i en premiebestimd pensionsforsakring. Del-
ningstalet speglar den berdknade aterstaende livslangden vid pensioneringstillfallet med beak-
tande av den rinta som tillgodordknas pensionen (se bilaga A). Ekonomiska delningstal an-
vands vid berdkning av pensionsskulden (se bilaga B).

ddmpat balanstal
det dimpade balanstalet for ett ar utgors av summan av talet 1 och det tal som motsvarar en
tredjedel av differensen mellan balanstalet som har faststillts for samma ar och talet 1. Det
dampade balanstalet ska avrundas till fyra decimaler.

fond
juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget investerar i virdepapper som en
investerare kan kopa andelar i.

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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fonderat system
pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier fonderas och sparas separat for
varje enskild person eller ett kollektiv. Premiepensionssystemet ar ett exempel pa ett fonderat
system.

fondférsakring
forsakring dar kapitalet ar placerat i fonder som ar valbara hos forsakringsforetaget. Den for-
sikrade bestimmer sjilv inriktningen pa sitt sparande genom val av fonder och star sjilv for
risken for kapitalets utveckling.

fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgangen av ett ar dividerad med samma ars pensionsutbe-
talningar. Ett matt pa buffertfondens storlek i forhallande till betalningsstrommen.

fondtillgang

vardet av tillgangarna vid utgangen av faststillelsearet.

foljsamhetsindexering
arlig omrakning av inkomstpension och tilldggspension utifran forandring i inkomstindex. For-
andringen i index reduceras med den rdnta om 1,6 procent som tillgodordknats i delningstalet.
Observera att det inte finns nagot foljsamhetsindex, utan endast foljsamhetsindexering. Om in-
komstindex for ar t betecknas med I, beraknas foljsamhetsindexeringen enligt:

Iifliq

Féljsamhetsindexering (vid arsskiftet (f - 1) — £) = 7=

Under en balanseringsperiod ersatts inkomstindex av balansindex.

fordelningssystem
pensionssystem dér inbetalda pensionsavgifter eller premier under ett visst ar anvinds for att
finansiera samma ars utbetalningar. I ett fordelningssystem med buffertfond anvands eventu-
ella dverskott till att finansiera andra ars underskott.

formansbestamt pensionssystem
pensionssystem dar pensionen i forvag ar bestimd till ett visst belopp eller en viss andel av till
exempel slutlon eller genomsnittslon under ett visst antal ar. I ett formansbestimt pensions-
system birs den finansiella risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgangar re-
spektive dodligheten varierar dver tiden, av forsakringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem
ar forsakringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket innebar att avgiften/skatten till systemet
kan komma att variera.

forrantning
har anvands ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar
medel som ska garantera forsikringsgivarens ataganden i traditionell forsikring.

garantipension
del av den allmédnna pensionen som betalas ut till den som har lag eller ingen inkomstpension
och eller tillaggspension.
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garantiregel/garantitilldgg
belopp som anvands for att hdja tilliggspensionen for dem som ar fodda 1938-1953, sa att de
inte far lagre pension dn vad de har tjanat in i ATP-systemet till och med 1994.

indexering”
omrikningen av pensionsbehallningar med fordndringen i inkomstindex, eller balansindex,
respektive omrakningen av pensioner genom foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp*
basbelopp som ridknas om varje ar med fordndringen i inkomstindex. Inkomstbasbeloppet an-
vands framst for att berdkna avgifts- och intjanandetaket.

inkomstgrundad 3lderspension
inkomst- och tillaggspension samt premiepension.

inkomstindex™
tal som mater genomsnittlig inkomstutveckling i samhallet for varje ar. Forandringen i in-
komstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med inkomst avses har pensionsgrund-
ande inkomst utan takbegrdnsning, men efter avdrag for allméin pensionsavgift (se bilaga A).

inkomstpension
den del av den allménna pensionen dar avgiften, 16 procent av pensionsunderlaget, betalas till
ett fordelningssystem.

internranta
se kapitalviktad avkastning.

intjdnandetak”
hogsta inkomst, efter avdrag for allmén pensionsavgift, som ger pensionsratt. Det motsvarar 7,5
inkomstbasbelopp.

intjdnandealder
anger den genomsnittliga forvantade kapitalviktade dldern for intjanad pensionsratt.

kapitalviktad avkastning

kapitalviktad avkastning gar ocksa under namnet internranta. Inom premiepensionen anvands
mattet fOr att utvirdera enskilda konton, men dven for systemet i sin helhet. Hinsyn tas till
tidpunkten och storleken pd alla inbetalda pensionsritter och utbetalda pensioner samt till be-
hallningen i slutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den genomsnittliga
arsrantan under perioden och kan till exempel jamforas med en bankrdnta. I Pensionsmynd-
ighetens berakning av den kapitalviktade avkastningen for premiepensionen raknas forutom
fondernas vardeforandring dven arvsvinster, rabatter och forvaltningsavgifter som avkastning.
For mer detaljerad information se bilaga A.

omsattningstid
speglar den forvantade tiden fran det att pensionsritt tjanas in till det att den betalas ut som
inkomstpension. Omsittningstiden beraknas som differensen av utbetalningsdlder och intja-
nandealder. Omsattningstiden anvands for att vardera avgiftsflodet. Den bestims av reglerna

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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for intjanande och utbetalning av pension och av varje aldersgrupps forvirvs- och dodlighets-
monster.

pensionsavgift
avgift till den allménna pensionen, se allmin pensionsavgift, dlderspensionsavgift och statlig
alderspensionsavgift.

pensionsbehallning
vardet av intjanade pensionsratter inom den allmanna pensionen vid en viss tidpunkt. Pens-
ionsbehallning for inkomstpension utgor, efter avdrag for administrationsavgifter, summan av
pensionsratterna for varje ar, uppriknad med fordelade arvsvinster och omriknad med forand-
ringen av inkomstindex eller balansindex.

pensionsgrundande belopp (PGB)
underlag for pensionsratt i den allmdnna pensionen som bygger pa fiktiv inkomst for ar med
smabarn, studier, plikttjanst, sjuk- eller aktivitetsersattning.

pensionsgrundande inkomst (PGI)
inkomst som utgor underlag for berakning av pensionsratt inom den allmidnna pensionen. I
princip arsinkomsten (forvarvsinkomst, sjukpenning, fordldrapenning, arbetsloshetsersattning
med mera) minskad med den allmdnna pensionsavgiften. For att vara pensionsgrundande mas-
te arsinkomsten fran och med 2003 dverstiga 42,3 procent av ett prisbasbelopp.

pensionsniva
har, genomsnittlig pension i forhallande till genomsnittlig pensionsgrundande inkomst for per-
soner 16—64 ar.

pensionspoang
poédng inom allman pension for personer fodda 1938-1953 som berdknas arligen utifran den
pensionsgrundande inkomsten och som anvands vid beridkning av tilliggspension. Poangen
berédknas enligt:

. . PGI-HPBB
Pensionspoiing = “HPBE
PGI pensionsgrundande inkomst
HPBB det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
belopp som varje ar satts av till inkomstpension samt premiepension. Pensionsritten ar 18,5
procent av pensionsunderlaget, lika stor som den sammanlagda pensionsavgiften som tillfal-
ler pensionssystemet. Pensionsratten for inkomstpension ar 16 procent och pensionsratten for
premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for personer fodda 1954 eller senare.

pensionsskuld
har, pensionsatagandet vid utgdngen av varje ar. Pensionsskulden till forvarvsaktiva avseende
inkomstpension berdknas som summan av alla individers pensionsbehallningar. Pensionsskuld-
en till pensionerade berdknas genom att multiplicera pensionsbeloppet for varje arskull med
arskullens ekonomiska delningstal. Fram till ar 2018 tillkommer ocksa en berdkning av pens-
ionsskulden till forvarvsaktiva avseende tillaggspension. Pensionsskulden for premiepension
berdknas for fondforsikring som det samlade vardet av alla fondandelar. Pensions-
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skulden for traditionell forsikring berdknas som varje garanterat belopp multiplicerat med
ett delningstal.

pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande belopp, dock hogst 7,5 in-
komstbasbelopp per ar.

potentiell BNP
Den niva pa bruttonationalprodukt (BNP) som skulle uppsta i avsaknad av konjunkturella
variationer och som pa lang sikt ar forenlig med en stabil inflation. Potentiell BNP kan inte
observeras i data utan ar ett resultat av en beddmning. Skillnaden mellan faktisk och potentiell
BNP, det sa kallade BNP-gapet, anger vilken konjunkturfas ekonomin befinner sig i. Om gapet
ar positivt befinner sig ekonomin i hogkonjunktur och om det ar negativt i lagkonjunktur.

premiepension
del av den allménna pensionen dar avgiften, som r 2,5 procent av pensionsunderlaget, placeras
i fonder.

prisbasbelopp*
ett belopp som i den allmidnna pensionen bland annat anvinds for att berdkna garantipension.
Prisbasbeloppet raknas varje ar om med fordndringen i konsumentprisindex (juni manad). Det
finns dven ett forhojt prisbasbelopp. Det anvidnds for att berakna pensionspodng och foljer
ocksd forandringen i konsumentprisindex.

resursuttnyttjande
anger i vilken utstrackning ekonomins produktiva resurser — arbetskraft och kapital — an-
vands. Vid fullt resursutnyttjande dr konjunkturen i balans.

statlig dlderspensionsavgift
pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften dr 10,21 procent pa pensionsgrundande socialfor-
sakringsersattningar, utom sjuk- och aktivitetsersattning. For sjuk- och aktivitetsersattning och
sa kallade pensionsgrundande belopp ar avgiften 18,5 procent.

tidsviktad avkastning
tidsviktad avkastningen anvinds for att beskriva en fonds eller ett index vardeforindring. Mattet
visar avkastningen pa en insittning som gjorts i borjan av perioden. Hinsyn tas inte till om
ytterligare insattningar eller uttag gjorts under perioden. For mer detaljerad information se
bilaga A.

tilldggspension

del av den allmanna pensionen som beraknas enligt ATP-systemet. Tillaggspensionen motsva-
rar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer fodda fore 1938. For personer fod-
da 1938-1953 betalas ett visst antal tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form
av tilldggspension och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension och premiepens-
ion. Antalet tjugondelar bestims av fodelsedret. ATP-systemet var ett formansbestimt pens-
ionssystem. Tilldggspensionens ATP-del motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta
pensionspodngen och folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp for ogifta
och 78,5 procent for gifta pensiondrer. Det krivs 30 inkomstar for oavkortad pension.

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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traditionell forsakring
forsakring dar forsakringsforetaget bestammer hur forsakringskapitalet ska placeras och som
ger nagon form av garanti for utbetalningar och mdjlighet att fa del av eventuellt 6verskott.

utbetalningsalder
anger den genomsnittliga kapitalviktade aldern for utbetald pension.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenféretagare via egenavgiften. Alders-
pensionsavgiften ar 10,21 procent. Den tas ut pa hela inkomsten, men den del av avgiften som
beloper pa inkomstdelar Over avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet utan staten.
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