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VALKOMMEN TILL
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Generaldirektor Curt Malmborg

Varfor sitter Stefan Folster pa omslaget till pensions-
systemets arsredovisning? Foér att det allménna
pensionssystemet ar nagot som beror fler an bara
oss som ar i ”allmanna-pensions-branschen”. Vi
vill att fler ska ta del av denna publikation.

Det &r en av anledningarna till att vi har utvecklat arsre-
dovisningens namn och innehall. Den initierade kan vara
lugn. De tunga, exakta och avancerade succéerna i form
av tabeller och framskrivningar finns kvar. Men till dessa
har vi lagt en resonerande inledning, dar vi belyser
sadant som pensionssystemet handlar om men som inte
ryms i tabeller och grafer. Till var hjilp har vi tagit man-
niskor utanfér myndighetens vaggar. Vi har till exempel
Iatit intervjua Stefan Félster, ddrav omslaget, och Ylva
Yngveson for att ta del av deras syn pa det "nya” pen-
sionssystemet. Dessutom kan man lasa om hur Lettland
adopterade ett pensionssystem efter svensk modell. Vi
har ocksa bjudit in Olof Stenhammar fér att prata om en
bortglomd variabel i sammanhanget — kompetens.

Tilldgget "Orange rapport” har arsredovisningen fatt for
att dess direkta koppling till innehallet i de orange
kuverten ska framga tydligare. Pa sidan 51 hittar du en
summering av de cirka 6,5 miljoner kuvert som skick-
ades ut under februari i ar. Pa denna enda sida finns en
resultat- och balansrakning for ett i stort ofonderat pen-
sionssystem. En redovisning som ar unik for Sverige.

Pensionssystemets arsredovisning ar speciell ocksa
for att den redovisande organisationen inte har nagon
mojlighet att paverka de intikter som redovisas. Nar det
géller arets siffror kan ndmnas att den stérsta “intikts-
posten” i pensionssystemet, det som kallas for 6kning
i avgiftstillgang, var 224 miljarder kronor 2006, en
okning med 3,9 procent. Denna 6kning ar framst en
foljd av den goda inkomstutvecklingen i Sverige den
senaste trearsperioden.

An en gdng vilkommen till "Orange Rapport”. Ingen
annanstans beskrivs utvecklingen och tillstdndet for det
allmanna pensionssystemet battre.
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Systembesiktning

Vi har bjudit in Stefan Folster, chefsekonom pa Svenskt Niringsliv
och Ylva Yngveson, chef tor Institutet for Privatekonomi pa Swedbank,
for att hora deras synpunkter kring pensionssystemet.

SKRIBENT: HANS BOLANDER

FOTOGRAF: MAGNUS MAGNUSSON /AGENT BAUER

Sverige har ett stabilt pensionssystem. Men visst
finns det behov av férandringar, bade inom och
utanfor systemet. Aldre maste stimuleras till arbete,
inte motarbetas av skattesystem och kollektivavtal,
foreslar nationalekonomen Stefan Folster.

H6j taket for intjaning av pensionsratter, anser
privatekonomen Ylva Yngveson.

Som vilkénd chefsekonom pa Svenskt Naringsliv &r Stefan
Félster van att framfdra sina asikter om samhéllsekonomi
och politiska beslut pa det ekonomiska omradet. Ylva
Yngveson, chef for Swedbanks Institutet for Privatekonomi,
betraktar ekonomin fran individens horisont i rapporter
och utredningar. Vi traffades for ett samtal om det "nya”
svenska pensionssystemet — dess principer beslutades
faktiskt redan 1994, men kom i drift forst 2003.

Vilka ar pensionssystemets starkaste sidor?

*Det &r hallbart fér framtida generationer och for
forandringar av de faktorer som pensionen bygger pa.
Om en atstramning behdvs sker det med automatik
genom den sa kallade bromsen”, siger Ylva Yngveson.
En asikt som delas av Stefan Folster:

”Ja, pensionsreformen gér att det inte krdvs nagra
ytterligare politiska beslut for att fa stabilitet. Risken for
politiska misstag langs vagen ar lagre. Stabiliteten var ju i

fokus nar systemet infordes, alla hade landets ekonomiska
kriser i farskt minne.”

Ylva Yngveson pekar ocksa pa att barnarsratten ar en
positiv ingrediens i systemet, det ger bra kompensation
for de flesta med smabarn.

*Jag tycker ocksd att upprakningsmodellen med
inkomstindex &r betydligt battre fér att halla framtida
pensiondrers kopkraft pa en godtagbar niva jamfort
med prisindexering. Det blir en mer likartad utveckling
for yrkesverksamma och pensionarer. Att man sedan
ger den nyblivha pensionaren ett "forskott” som sedan
betalas tillbaka med lagre upprékning kan man ha olika
synpunkter pa. Ar det politikernas tolkning av ndr man
bast behdver pengarna som ska galla?”

“En annan styrka ar Sveriges demografi. Det féds hyggligt
manga barn, vi har en invandring och vi har en grupp
aldre som ar relativt friska och beredda att jobba langre
an till 65—67 ars alder”, inflikar Stefan Folster.

Han ar dock inte lika imponerad Gver att pensionerna
foljer I6neutvecklingen:

"Léneutvecklingen spelar stor roll for vara pensioner
och kapitalavkastningen i PPM liten. Ar det verkligen
ratt balans? Nu utvecklas visserligen vara léner hyggligt,
men vi har haft langa perioder i Sverige da l6nerna har
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utvecklats daligt. Globaliseringen
verkar medfora att kapitalav-
kastningen kommer att ligga
pa en hogre niva. Darfér borde
vi langsamt 6ka kapitalinslaget
i pensionssystemet, det vill
saga premiepensionernas roll.
Har borde man ocksa fa ned
administrationskostnaderna
ytterligare. PPM ar visserligen
billigare jamfért med vanlig
fondférvaltning, men det finns
mer att ta av.”

Ylva Yngveson pekar pa att
stabiliteten i pensionssystemet
har en baksida for individen:

"Osakerheten for individen
har 6kat. Det ar svarare att
forutsdga hur stor pensionen
kommer att bli i férhallande till
slutlén och det &r svarare att
férsta konsekvenserna av olika
ageranden under livets gang.
Nagra ar utanfér arbetslivet,
eller ar med laga inkomster, far
stora konsekvenser. Skydds-
natet har blivit glesare.”

Vare sig Ylva Yngveson eller
Stefan Folster har mycket till
overs for taket. Arbetsgivaravgifter till pensionssystemet
tas ut pa I6ner dver 8,07 inkomstbasbelopp (motsvarar
2007 cirka 30 850 kr/manad) men du far inga pensions-
ratter for dessa avgifter.

"Systemet borde vara symmetriskt. Far man inga
pensionsratter over taket ska man inte heller betala
avgifter. Det blir en extra skatt som vi ser i fa andra
lander”, sdager Stefan Folster. Ylva Yngveson pekar
pa en annan effekt:

"Det &r svart att kompensera nagra ar med mycket
ldga inkomster med héga inkomster senare. Taket
begrinsar den mojligheten. P& sa sitt premieras manga
ars jamna inkomster framfdr en mer varierad bana. Det
minskar drivkraften att préva pa annat, som att starta ett
eget féretag. Taket borde héjas fran nuvarande niva.”

Vad tror ni om nivan pa den allmanna pensionen i
framtiden?

"Den racker nog for att klara sig, men standarden
blir pa en vésentligt Idgre niva jamfért med under de
yrkesverksamma aren. Sarskilt med tanke pa att vi ar
friska och lever allt langre”, svarar Stefan Folster.

"STABILT SYSTEM

MEN SVARARE ATT
OVERBLICKA.”

Ylva Yngveson papekar att
pensionerna inte var sa héga
i det gamla systemet, och de
lar inte bli sa stora i det nya.
"Varje individ maste sjilv
fundera 6ver om standarden
som pensionar blir tillracklig.
Tjanstepensionen, som de
flesta far, dr nédvandig for att
fa en hygglig pensionsekonomi.”

Fungerar informationen kring
pensionssystemet?

"Ja, det orange kuvertet ar bra
uppbyggt och innehaller mycket
relevant information. Det ar am-
bitiést, men i slutdndan kan det
dnda vara svart for den som
inte &r insatt att forsta”, svarar
Ylva Yngveson.

*Informationen pa Forsikrings-
kassans hemsida ar pedagogisk.
Sidan dar man kan se vilka delar
den egna pensionen bestar av
ar bra. Behall den! Daremot &r
det en brist att sidorna med
fordjupad detaljinformation ar
borttagna.”

Vad anser ni om denna
= arsredovisning.

"Den &r otroligt innehallsrik och ambitiés med manga
tekniska ord och begrepp som bara den som ar mycket in-
satt och intresserad kan hanga med i. Det finns en mangd
grundinformation, diagram och illustrationer som ar bra”,
sager Ylva Yngveson. Stefan Folster instammer:

"Resultat- och balansrdkningen ger en ratt bra bild
av pensionssystemet, men det &r nog inte manga som
forstar. Det vore bra med en dnnu mer pedagogisk modell.”

Vad ser ni for majliga forbattringar nar det galler
pensioner och pensionssystemet?

"Hur mycket du far i pension avgérs av hur linge du
arbetar. P& dagens arbetsmarknad finns det bade skatte-
regler och kollektivavtal som gor det svart fér den som
fyllt 65 ar att fa arbete. Dessutom betalas det in mycket
mer arbetsgivaravgifter for aldre yrkesverksamma an vad
som ar mojligt att fa tillbaka. Den som fyllt 65 ar kan
normalt inte fa vare sig a-kassa eller sjukpenning”, sdger
Stefan Folster.

*Som land har vi mycket att vinna pa att underlitta
for aldre att kunna yrkesarbeta.”



I Lettland har de inforglgl
Men inte utan viss anpassn
engagerade i det komple
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FoToGRAF:

Att kungariket Sverige ar starkt beroende av att
salja produkter och tjanster till andra lander dr vida
kant. De flesta tanker pa verkstadsindustrin, skog
och musik.

Men faktum &r att ocksa det svenska pensions-
systemet gatt pa export till flera lander.

Att Sverige statt som modell fér andra l&nders pensions-
system har en viktig forklaring: Varldsbanken. Inom
Varldsbanken fanns tidigare en oro for att pensionssys-
tem i en rad lander inte var héllbara. Alderssamman-
sattningen riskerade att badda for ekonomiska problem
i olika lander. Det skulle bli fér fa yngre, yrkesaktiva,

i férhallande till antalet personer som slutat jobba och
pensionerats.

pa export

t pensionssystem efter svensk modell.
'X;.Vi har intervjuat flera personer som varit
arbetet, bland andra Vladimirs Makarovs.

SKRIB?{T: WILLY SILBERSTEIN
EPER BRANDT/AGENT BAUER

Varldsbanken skrev en bok i amnet. Ungefar samtidigt
horde ansvariga da
infora ett system s
hit ett gang exper

ant. Banken skickade
ie sag — och gillade vad
de sag. I ungefi diskuterade Lettland att
inféra ett nytt pensionssystem. Vérldsbanken tussade
darfor samman ansvariga dar med svenska experter.

Det blev bérjan pa ett djupgiende samarbete som
resulterade i att Lettland plockade stora delar av den
svenska pensionsmodellen.

Men sjalvklart var det en mycket komplicerad process.
Inte minst mot bakgrund av att Lettland nyligen bytt
ekonomiskt system och lamnat den sovjetiska, planstyrda
modellen till férman for en marknadsinriktad ekonomi.



"Det fanns en hel del att fundera over”,
sager professor Edward Palmer vid
Forsakringskassan, diplomatiskt.
En av alla saker som kravde
funderande var att de admini-
strativa system som fanns fran
Sovjettiden inte alls passade
till de hogteknologiska
krav som den svenska
modellen kravde.
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Dessutom fanns
inte nagon vana
vid att bemoéta
kunder pa ett bra
satt. Ordet service
var inte det forsta
som dok upp nar rela-
tionerna till allménheten
diskuterades. Och, inte minst,
arbetsmarknaden i Lettland var ett enda stort
kaos, vilket inte &r ndgon bra utgangspunkt
for den omvalvning som byte av pensionssys-
tem innebér. Den 6ppna arbetsldsheten lag
pa 15 procent, och 30 procent av arbets-
kraften jobbade i den "informella” sektorn.
Ekonomin var med andra ord i fritt fall,
bruttonationalinkomsten sjonk med hela
30 procent mellan 1990 och 1994.

R "

Viadimirs Makarovs var en av dem
som arbetade med 6vergangen. Han
var socialminister i Lettland. Makarovs
ar positiv till samarbetet med svenskarna,
men han gér ocksa klart att det kravs
ytterligare atgarder for att systemet ska
fungera. Det svenska pensionssystemet
ar stabilt men fortfarande behover de



"DET SVENSKA PENSIONSSYSTEMET
AR STABILT MEN FORTFARANDE
BEHOVER DE ANSVARIGA I LETTLAND
VARA REDO ATT VIDTA ATGARDER

SA ATT DET INTE UPPSTAR PROBLEM.

ansvariga i Lettland vara redo att vidta atgérder sa att det
inte uppstar problem.

Ett problem som fortfarande s6ker en |6sning ar att
cirka 50 000 letter jobbar utomlands, de flesta i repub-
liken Irland, Storbritannien och Tyskland. Det finns en
oro for att det kan bli svarigheter med att hantera deras
pensioner i Lettland, forklarar Makarovs.

Ocksa inflationen &r ett hot, fortsatter han. I Lettland
stiger priserna kraftigt, det kraver nya beslut for
pensionssystemet av landets politiker, beslut som dnnu
inte ar fattade.

Professor Edward Palmer &r i alla fall n6jd sa har langt.
Efter manga besvér och en och annan besvikelse har
introduktionen blivit en stor framgang”, sager Palmer.

Det var till och med sa att EU-byrakraterna fram-
stillde Lettland som ett foreddme pa pensionsomradet
nér Lettland blev medlem av unionen, ocksa i jamférelse
med en del gamla EU-medlemmar i vasteuropa.

Efter Lettland har ocksa andra lander skickat delega-
tioner hit eller fatt besok fran Sverige. Polen &r ett av
dessa lander. Vidare har Ryssland och Kirgizistan plockat
en del av den svenska modellen. Finland har inf6rt
regler som motsvarar de svenska delningstalen. Japan
har infort balanseringsregler som sags ha inspirerats av
Sveriges motsvarighet. Aven med andra stora lander
som Frankrike, Tyskland och Storbritannien har ett
informationsutbyte skett. Men mest trafik har det kanske
varit fran Norge, dir det nu diskuteras ett detaljerat
forslag till nytt pensionssystem.

Nu skulle detta kunna bli en enda lang skrytvals.
Men som med s& mycket annat hér i virlden har ocksa
inforandet av det svenska pensionssystemet i andra
lander tva sidor.

Ole Settergren, chef fér pensionsavdelningen vid
Forsakringskassan, paminner om att vissa siger att
Argentinas ekonomiska problem i borjan av 2000-talet

till en del kan forklaras av att landet borjade fondera sitt
pensionskapital, delvis pa inraddan av Vérldsbanken, och
som Sverige i mycket begransad omfattning nu gor via
premiepensionen.

"Det har kanske funnits en dvertro att det gar att
dverféra pensionsldsningar fran ett land till ett annat
utan att ta hansyn till lokala forutsattningar, ett slags
tro att "one size fits all”, sager Ole Settergren.

"Det finns en efterfrdgan pa enkla l6sningar och sa
har blickarna fastnat pa oss. Men var Isning &r inte
enkel, den &r ett resultat av ett 10-arigt politiskt férhand-
lande. Sverige har dock lyckats med att helt byta ut
sitt allmanna pensionssystem. I samband med det har
forvantade underskott forbytts i sin motsats. Det ar
ovanligt. Men vi har for den skull inte hittat ett mirakel-
system for alla lander.

Dessutom har inte den nya inkomstpensionen stress-
testats politiskt annu, det sker forst vid nista lagkonjunktur.”

Likafullt har alltsa den svenska modellen dnda statt
som forebild for andra lander och Sverige har kon-
sulterats flitigt och bistatt med rad och expertis. Vad
har da Sverige fatt ut av detta?

"Goodwill”, svarar professor Palmer snabbt, “det har
gett Sverige ett mycket gott renommé. Varldsbhanken
gor tack vare det har bra reklam fér vart land runt om
i varlden.”

Men kanske finns ocksa lite mer konkret bonus for
oss. For varje land som funderar och inspireras av vart
pensionssystem sa vrids och viands modellen in i minsta
bestandsdel, och den analysen gynnar ju ocksa Sverige
som pa det hir sattet far nya insikter.

En och annan skattebetalare undrar méjligen om
Sverige skulle kunna fa royalty pa denna nagot udda
exportprodukt, men icke, dran far racka. Det gar inte
att copyrightskydda lagstiftning. Men gott renommé &r
kanske vart nagot.



"IDAGENS SYSTEM GER EN OLYCKLIG
SIGNAL OM ATT MAN SKA SLUTA JOBBA
VID EN VISS TID.”




Den glomda variabeln

Det ir inte sikert att man vill sluta arbeta bara for att
man fyllt 65 ar. Olof Stenhammar, entreprendr och foretagsledare,
pratar om pensionsildern och vad som bestimmer den.

SKRIBENT: ANDERS ANDERSSON
FoTOGRAF: JESPER BRANDT /AGENT BAUER

Nu borjar fyrtiotalisterna passera det magiska
aldersstrecket — 65 ar. Fler an nagonsin blev “’folk-
pensionarer” forra aret. Den hyperaktive foretags-
ledaren Olof Stenhammar var en av dem. Han tycker
det ar dags att skrota den fasta” pensionsaldern:

”Det finns en fixering vid 65-arsstrecket som ar
orimlig. Det borde vara halsan och den egna viljan
som avgor nar man pensionerar sig, inte aldern”,
sager han.

Han irriterar sig pa alla inbjudningar till pensionérsférenin-
gar och senioraktiviteter som han fatt nu nar han fyllt 65:

"Det ar ju I6jligt. Ingenting forandras ju for att man
rakar passera en viss aldersgrans. Dagens system ger en
olycklig signal om att man ska sluta jobba vid en viss tid.”
En anstalld har i dag ratt att jobba kvar tills man blir 67
ar och man har ratt att ta ut den allminna pensionen
fran det att man fyllt 61 ar.

"Systemet borde gdras annu mer flexibelt. Jag har
ingen patentlésning fér hur det ska ga till. Men jag
tycker att bade staten och arbetsgivarna ofta ar for
aldersfixerade.”

Sjalv har han inte en tanke péa att ligga av att jobba.
Han ska nu bygga ett hotell pa sin "upplevelsegard” Sig-
gesta i Varmdo dar det redan finns restaurang och kon-
sertlokal. Han arbetar ocksa ideellt inom idrottsrorelsen,
Sjoraddningssallskapet och i den internationella anti-
drogorganisationen Mentor. Dessutom ar han ordférande
i borsbolaget Ratos, men tanker sluta som ordforande i
OM, som han byggt upp fran grunden.

"Men att jag slutar har inget med alder att géra. Jag
gor det for att fa mer tid att satsa pa egen entreprendrs-
verksamhet”, sager han. Han inser att han tillhor en liten
privilegierad grupp som kan valja att jobba bara med
sadant som &r roligt och stimulerande. Och satsningen pa
Siggesta har han rad att géra dven om han inte tjanar
nagra pengar pa det.

”Jag har stor respekt for dem som har tunga och
trakiga jobb och vill pensionera sig i fortid. Tidpunkten
for nar man vill pensionera sig ar en personlig fraga som
mest har med halsan att gora.”

“En del sager att de ska sluta jobba for att Iamna
plats for ungdomen. Det later gulligt, men det &r inget
hallbart resonemang.”



Han liksom de flesta inser att det ar bra for samhallet att
s& manga som mojligt jobbar vidare efter 65.

Med tva nya skatteregler vill ocksa regeringen stimulera
till fortsatt arbete efter 65:

*En arbetsgivare som i ar anstéller nagon som &r fédd
1938-1941 slipper andra sociala avgifter an den
pensionsavgift pa 10,21 procent som den anstillde far
tillbaka i form av héjd pension.

*Den anstillde far dessutom ett jobbskatteavdrag, som
ir hogre fér den som férra aret fyllde 65 ar eller mer.

Pa sikt &r det ocksa nédvandigt att medborgarna jobbar
langre for att statens finanser ska ga ihop. Nu ndr manga
fyrtiotalister gar i pension och medellivsldangden héjs sa
Okar andelen dldre i rask takt.

Om 30 ar raknar statistikerna med att 24 procent av
den svenska befolkningen &r éver 65 ar, jamfort med
dagens 17 procent. Redan marks en tendens att den
faktiska pensionsaldern 6kar. Statistik fran Férsdkrings-
kassan visar att den nu &r drygt 63 ar, hdgst i Europa
efter Island. Personer som genom till exempel sjukdom
tvingats sluta fére 47 ars alder finns dock inte med i den
statistiken. Denna pensionsalder har stigit med ungefar
ett ar sedan 1998, vilket ger en dkning av BNP med 2,5
procent per ar. Samtidigt visar en rapport fran Statis-
tiska centralbyrdn och Umea universitet att en majoritet
bland de &ldre vill sluta jobba innan de fyller 65 ar. Atta
av tio siger att de vill sluta for att fa mer fritid och 30
procent anger sin hdlsa som skal. Men nar de val slutat
angrar sig manga av dem. Rapporten visar att var tredje
pensionar angrar att de inte jobbade kvar nagra ar till.
De som kan vélja pensionsalder verkar vara de mest
nojda pensionarerna, enligt rapporten. Bland dem som
vill jobba efter sin 65-arsdag sager nastan alla att de vill
gora det for att de gillar sitt arbete.

Ocksa de som sjalva har rad att helt eller delvis sluta
i fortid tillhor de mest nojda. AMS nye ordférande
Thomas Franzén finns i den gruppen. Han slutade som
chef fér Riksgélden for tre ar sedan, strax innan han
fyllde 60, inte for att han var trott pa jobbet utan for att
han ville gdra nagot annat. Just detta att fa gdra nagot
annat r ett av de framsta skélen att ga i fortid. For
honom var det maleri som var detta andra. I Iigenheten
med skon utsikt 6ver Malaren har han inrett en ateljé,
dar han tillbringar minst en normal heltidstjanst. Men
sedan han slutade pé Riksgéilden har han tagit pa sig
nya arbetsuppgifter. Han dr ordférande bade for PPM
och AMS. Dessutom sitter han i borsstyrelsen.

”Dessa jobb ger mig energi nar jag malar. Vi manniskor
mar bdst om vi anvander olika delar av hjdrnan och har

omvixling i var tillvaro”, sdger han. Som AMS-ordférande
har han nu haft anledning att fundera éver hur man pa
arbetsplatserna bast ska ta till vara den aldre arbetskraften:
"Det géller fér bade féretag och myndigheter att lata
anstillda av olika aldrar stimulera varandra. Olika grupper
pa arbetsplatserna bor vara s heterogena som mojligt.”

Det géller da for foretagen att utnyttja erfarenheter
och resurser som de dldre kan tillfora och samtidigt
fa in nytt friskt blod fran de yngre. Det giller d3 att
personalomsattningen inte ar for 14g. Detta kan vara
problem for ett teknikintensivt foretag som Ericsson.

"Det &r inte de anstilldas alder som &r problemet
utan aldersbalans och personalomséttningen”, sdger
Marita Hellberg, personaldirektér pd Ericsson. Under de
stora neddragningarna 2001-2003 fick de yngre, sista
anstillda ga och de &ldre fick avtalspension. Till slut var
nastan alla i féretaget 35—55 ar gamla, och ingen ville
sluta. Fér att kunna anstilla unga ingenjérer direkt fran
hogskolorna fick alla som fyllt 35 ar och arbetat minst
sex ar i féretaget ett erbjudande om att sluta mot en
ersattning, som oftast var en arslén. Tusen av de 22 000
anstéllda nappade pa erbjudandet. 30 av dessa ansags
dock sa viktiga att foretagsledningen inte 14t dem sluta.

"Nu har vi en battre balans mellan yngre och dldre pa
foretaget”, sager Marita Hellberg.

Men att ge avgangsvederlag eller avtalspension for
att de anstéllda ska sluta verkar annars vara en trend
som &r pa vag bort. Manga foretag tycker att priset &r
fér hogt. En 62-aring som slutar tre ar i férvig med 70
procent av en 16n pa 30 000 i manaden kostar en dryg
miljon i engéngsbetalning for féretaget.

"For nagra ar sedan var féretagen mycket frikostiga
med avtalspension, men fick inte sarskilt stor uppskatt-
ning fran de anstéllda. Nu har vi mérkt att de inte langre
ar lika frikostiga”, sager Cenneth Eriksson, ansvarig for
Alectas foretagsmarknad. Foretagen satsar i stillet pa
att forsoka ge de aldre nya meningsfulla sysslor. For
arbetsgivare och anstéllda kanske trots allt inte &r sa
aldersfixerade som Olof Stenhammar menar. I varje fall
har vi fyrtiotalister en helt annan syn pa arbete och alder
an vara foraldrar. Férdldrarna borjade jobba nér de slutat
folkskolan, ofta med ett tryggt jobb pa samma arbetsplats
hela livet. Nar de blev 67 eller 65 slutade de och fick
guldklocka. Manga av dem var da sa trotta och slitna att
de inte ldngre orkade med nagon aktivitet.

Men dagens nyblivna pensionarer vill fortsatta att
vara aktiva langt efter 65-arsdagen. Fragan &r bara om
de ska vara aktiva genom att fortsatta att arbeta eller
genom olika fritidsintressen.



"IDET BORDE VARA HALSAN OCH DEN
EGNA VILJAN SOM AVGOR NAR MAN
PENSIONERAR SIG.”




Sa fungerar den allmanna pensionen

Den allménna pensionen fljer enkla principer. Att lasa schemat hér
bredvid réacker for att forsta grunderna. For den som vill fa en djupare
kunskap récker det med att l&sa detta avsnitt.

Din inkomst

% .
Pensionsavgift Nastan som ett banksparande ...

Det allminna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett van-
ligt banksparande. Det giller systemets bida inkomstgrundade delar,
inkomst- och premiepension. Varje ar betalar de forsikrade, deras ar-
betsgivare och i vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors
som pensionsritter i den forsikrades "bankbok”, det vill siga kontot for
inkomst- respektive premiepension. Sparandet vixer under dren i takt
med avgiftsinbetalningarna och med den “rinta” som giller. I det orange
kuvertet kan den forsikrade folja hur det egna kontot f6r inkomst- och
premiepension utvecklas ir frin ar. Nir den forsikrade pensioneras vinds
betalningsstrommarna och inkomst- respektive premiepension betalas ut
till den forsikrade under dterstoden av livet.

Pensionsrétter

L— > Pensionsratter
+
Rénta, m.m.

Pensionskonto ... men helt och hallet en pensionsforséakring

I en pensionstorsikring ir sparandet list. Man kan inte ta ut hela eller

. delar av sitt pensionssparande fore den ligsta tillitna aldern for uttag av
07 pension. Inkomst- och premiepension kan tas ut forst vid 61 ars alder.

Ett syfte med en pensionsforsikring ir att omfordela tillgdngar frin

individer som lever kortare in genomsnittligt till dem som lever lingre

in sd. Avlidna personers pensionstillgingar fordelas varje ar pi de dver-

levande i samma drskull. Sidana pengar kallas for arvsvinst (se bilaga A).

Aven efter det att man har bérjat ta ut sin pension fordelas tillgingar frin

_ dem som lever kortare dn genomsnittligt till dem som lever lingre. Det
—> Pensionskonto

- sker genom att den manatliga pensionen beriknas med utgingspunkt
Tid som pensionar

- fran en genomsnittlig livslingd, men betalas ut si linge man lever. Folj-

Dinpension/manad  aktligen blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort

tid som pensionir mindre dn vad de sparat till. De som lever lingre 4n
genomsnittligt fir ut mer 4n de sjilva sparat till.

Saldot pi det egna pensionskontot utgdrs av summan av pensionsritt-

er (avgifter), forrintning och arvsvinster. Frin kontot dras varje ar en

administrationskostnad. Saldot pa inkomstpen-

Andel* som nybeviljats allman pension vid olika aldrar, procent sionskontot kallas fér pensionsbehdllning medan
saldot pd premiepensionskontot kallas for premie-

Ars-  Uttagséalder

kull  61&r 624&r 634&r 644r 654&r 66ar 67 4r 68 4r pensionskapital.

1938 37 23 23 21 775 41 32 08

1939 40 19 21 23 71 63 23 En krona i avgift ger en krona i
1940 3,1 2,2 2,5 3,2 76,4 49 pensionsré_tt

1941 31 2,3 31 3,8 74,7
1942 3.8 3,1 3,7 4,0

1943 4,0 31 3,5

1944 47 3,3

Pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensions-
underlaget. Pensionsunderlaget bestir av pen-
sionsgrundande inkomster och belopp. Férutom
16n riknas ersittning frin social- eller arbets-

1945 51 o ol . .
l6shetstorsikringarna som inkomster. Pensions-
* Andelarna avser nya pensiondrer i relation till mdjliga pensionarer i december 2006. dande bel ir berikni derl .
Individer som enbart tagit ut premiepension ingdr inte i tabellen. Aldrarna avser aldern grunaandae belopp ar berakningsunderlag, inte
81 december aktuellt . nigra inkomster i egentlig mening. Pensionsritt
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Sa fungerar den allmidnna pensionen

tor pensionsgrundande belopp tillgodoriknas vid sjuk- och aktivitets-
ersittning, ar med smé barn (barndr), studier och plikttjdnst. Pensions-
underlaget 4r maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp (333 750 kronor ar
2006). Pensionsritten f6r inkomstpension motsvarar 16 procent av pen-
sionsunderlaget och pensionsritten for premiepension motsvarar 2,5
procent.*

Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allmin pensionsavgift till den allmidnna pensionen
pa 7 procent av sin 16n och av ersittningar fran social- och arbetsloshets-
torsakringarna. Avgiften betalas for inkomster upp till 8,07 inkomstbas-
belopp.?Inbetalningen sker tillsammans med preliminirskatten. Den all-
minna pensionsavgiften pa 7 procent ingar inte i pensionsunderlaget.

For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pa 10,21 pro-
cent av varje anstillds 16n till pensionssystemet.? Avgiften betalas dven
tor inkomster ovantor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
overstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsritt ar de avgifterna
i sjalva verket en skatt.De fors dirfor som en skatt till statsbudgeten och
tillfaller inte pensionssystemet.

For de personer som fir pensionsgrundande er-

sittning fran social- eller arbetsloshetstorsikringarna  Miljoner kronor

1

©

s

4

Pensionsritt for premiepension kan dverforas
mellan makar. Overfort kapital minskas med
for nirvarande 14 procent. Detta pd grund

av att PPM riknar med att fler 6verforingar
kommer att goras till kvinnor 4n till min och
att kvinnor i medeltal lever lingre in min,
vilket medfor att dverférd pensionsritt troligen
kommer att betalas ut under en lingre tid.

Ar 2006: 8,07 X 44 500 = 359 115 kronor.

Egenforetagare betalar allmin pensionsavgift
om 7 procent och egenforetagaravgift om
10,21 procent.

0,1721/0,93=0,185

Allman, tjanste- och privat pension 2005

betalar staten en avgift pa 10,21 procent av ersittningen
till pensionssystemet. For personer som tillgodoriknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till
pensionssystemet pa 18,5 procent av det pensionsgrun-
dande beloppet. Dessa statliga dlderspensionsavgifter
finansieras med allminna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar saledes till 17,21 pro-

Inbetalda Forvaltat Utbetal-
premier kapital 31 dec. ningar
Allmén pension 203 176 962 267 * 169 232 **
Tjanstepension 105 493 993 912 25 456
Privat pensions-
forsékring *** 14 540 373 203 16 532
Summa 323209 2329382 211 220

cent, samtidigt som pensionsritten och pensionsavgift-
en 4r 18,5 procent av pensionsunderlaget. Skillnaden
torklaras av att den allminna pensionsavgiften, 7 pro-
cent, dras av frin avgiftsunderlaget nir pensionsritten
beriknas.* Det innebir att maximalt pensionsunderlag
ir 93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp, det vill siga
7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsritt ar 2006
var 61 744 kronor.

Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pd 18,5 procent gir 16 procent-
enheter till inkomstpensionens fyra buftertfonder:
Forsta, Andra, Tredje och Fjirde Allminna Pensions-
fonden.’ Varje fond fir en fjirdedel av avgifterna och
finansierar en fjirdedel av pensionsutbetalningarna. De
inkomstpensioner som betalas ut varje manad kom-
mer alltsd frin buffertfonderna. I princip 4r det samma
pengar som betalades in under manaden som betalas
ut i form av pension till pensionirerna.
Premiepensionsmyndigheten (PPM) placerar de
pengar som sitts av till premiepensionen, 2,5 procent
av pensionsunderlaget, i rintebirande tillgingar till dess

att taxeringen ir faststilld. Forst di vet PPM hur mycket pensionsritt
for premiepension varje forsikrad har tjinat in. Nir pensionsritterna

*  Avgiftstillgdngen ingdr inte.

** Enbart inkomstgrundad pension ingér. Dartill kommer utbetalningar av garanti-
pension (22,4 miljarder), efterlevandepension (13,8 miljarder), bostadstillagg till
pensionarer (7,1 miljarder) samt aldreférsorjningsstod (0,4 miljarder) frén staten.

*** |PS ingar (4,6 miljarder premier, 49,0 miljarder férvaltat kapital, 0,7 miljarder
utbetalningar). Kapitalpension ingdr €] i premier och forvaltat kapital (22,6 miljarder
respektive 24,0 miljarder).

Kalla: Utbetalningar privat pensionsforsakring: Skatteverket (ersattningskod
404). Ovriga uppgifter om tjanstepension och privat pensionsforsakring:
Forsakringsforbundet.

Allman, tjanste- och privat pension 2005

Procent
100 - -
Privat pensionsfdrsakring
80} - -
Tjanstepension
60| _ _
40 | - _
Allman pension
20| _
0 .

Inbetalda
premier

Forvaltat
kapital 31 dec.

Utbetalningar

3 Dessutom finns Sjitte AP-fonden som ir en
tillging i inkomstpensionssystemet, men som
inte tillférs ndgra avgifter eller betalar nigra
pensioner.



Sa fungerar den allminna pensionen

ir faststillda koper PPM andelar i de fonder de forsikrade har valt. De
som inte valt fir sina pengar placerade i Premiesparfonden.Vid arsskiftet
2005/2006 fanns inom premiepensionssystemet 779 fonder, forvaltade
av 83 olika fondforvaltare.Vid pensioneringen siljer PPM fondandelar
och pengarna fran forsiljningen betalas ut som pension.

Fonder i premiepensionssystemet 2006

Antal Forvaltat kapital, miljarder kronor
registrerade per den 31 dec. per den 31 dec. per den 31 dec.
fonder 2006 2006 2005 2004
Aktiefonder 571 141 99 61
Blandfonder 53 9 7 5
Generationsfonder 30 31 23 15
Réntefonder 124 7 5 4
Premiesparfonden
(aktiefond) 1 79 58 40
Totalt 779 267 192 125

Ranta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank fir rinta pd pengarna. Si fungerar ocksd den all-
minna pensionen. Rintan pd inkomstpensionskontot bestims som regel
av genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnittsinkomsten mits med
inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till rinta
bestims av virdeforindringen i de fonder den forsikrade valt.

Forrantningen av pensionsritterna beror saledes pi olika sidor av
den ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot férrintas med
inkomstutvecklingen, priset pd arbete om man sa vill. Utvecklingen pa
premiepensionskontot foljer av utvecklingen pd de finansiella marknad-
erna som bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av rintorna ir ga-
ranterad, de kan till och med vara negativa. Genom att férdela avgifterna
till olika delsystem, vars rinta bestims av delvis olika omstindigheter,
uppstar en viss riskspridning. Den genomsnittliga rintan i inkomstpen-
sionssystemet, det vill sdga forindringen i inkomstindex, har sedan 1995
varit 2,9 procent. Den genomsnittliga arliga variationen i rintan, mitt
som standardavvikelse, har varit 1,1 procentenheter. Premiepensions-
systemets genomsnittliga avkastning sedan de forsta inbetalningarna till
systemet skedde 1995 har varit 5,9 procent efter avdrag for fondfor-
valtningsavgifter. De drliga variationerna i denna avkastning, mitt som
standardavvikelse, har varit 14,7 procentenheter.

Arlig inkomstindexering respektive premiepensionsavkastning, 1995-2006, procent

1995 1996
Inkomstindexering 1,8 1,8
Premiepensionsavkastning™ 4,6 4,6

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
2,8 34 1,7 14 29 53 34 24 2,7 3,2
4,6 5,0 3,7 0,7 -86 311 177 79 30,5 12,2

* Kapitalvagd avkastning (internrénta)
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Annan ranta an inkomstindex — balansering

Vid viss demogratisk och ekonomisk utveckling ir det inte mojligt att
forranta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genom-
snittsinkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomstpensionerna
med en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid nivin 16 procent
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maste i en sddan situation avsteg goras frin inkomstin- ~ Balansering
dexeringen. Det sker genom att aktivera den s kallade  Index
balanseringen. 1304
Genom att dividera systemets tillgdngar med pen-  125]
sionsskulden fir man ett matt pa dess finansiella still-
ning, en kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet ar
over ett (1) ir tillgingarna storre in skulderna. Om 115

1204

balanstalet 4r under ett 4r skulderna storre 4n tillgdng- 11| BT<1, balanseringen

. : w : aktiveras
arna och balanseringen aktiveras. Nir balanseringen

aktiveras indexeras pensionsbehallningar och pension-
er med forindringen i ett balansindex i stillet for med 100

105

Inkomstindex

Balansindex=inkomstindex,
balanseringen stangs av —_

Balansindex

BT>1, hogre indexeringstakt

Léagre indexeringstakt

forandringen i inkomstindex. Balansindexet torindras
som en foljd av forindringen i inkomstindex och ba-
lanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1,0000 till
0,9900 samtidigt som inkomstindex 6kar frin 100 till 104, riknar man
fram ett balansindex genom att multiplicera balanstalet (0,9900) och
inkomstindex (104). Balansindex blir di 103. Indexeringen av pensions-
behillningarna blir di 3 i stillet for 4 procent.® Aven indexeringen av
pensionerna minskas i samma utstrickning.

Om balanstalet under en period di balanseringen ar aktiv Gverstiger
1 indexeras pensionsbehallningar och pensioner snabbare dn vad inkom-
stindex okar. Nir pensionerna dterfar det virde de skulle ha haft om de
enbart indexerats med inkomstindex, det vill siga nir balansindex nér
inkomstindexets niva, stings balanseringen av och systemet dtergar till
att indexera med enbart forindringen i inkomstindex.

Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar fran pensions-
behallningen. Avdraget gors genom att pensionsbehillningarna multi-
pliceras med en forvaltningskostnadstaktor (se bilaga A). Kostnadsavdrag-
et gors endast fram till det att pension borjar tas ut. Med nuvarande
kostnadsniva innebir kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir cirka
T procent ligre 4n om inget avdrag hade gjorts.”

Premiepensionens administrationskostnader dras pd motsvarande sitt
varje ar frin premiepensionskapitalet. Hir fortsitter dock avdraget dven
efter att pension har borjat tas ut. For en forsikrad t6dd 1963 beriknas
avdrag for administrationskostnaderna minska premiepensionen med i
genomsnitt 11 procent.

Hur berédknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen beriknas genom att pensionsbehallningen divideras
med ett delningstal (se bilaga A) vid pensionstillfillet. Delningstalen ir
specifika for varje drskull och speglar dels dterstiende livslingd vid den
ilder pensionen tas ut, dels en rinta om 1,6 procent. Den iterstiende
livslingden avser ett genomsnitt f6r min och kvinnor. Rintan om 1,6
procent gor att delningstalet blir ligre 4n vad medellivslingden 4r och att
begynnelsepensionen blir hogre 4n vad den annars skulle ha varit.

Ett exempel: Vid 65 ars dlder har en individ en pensionsbehillning pa
2 miljoner kronor. Delningstalet 4r 16. Individens pension blir di 125 000
kronor per ér eller 10 400 kronor per méinad.

1 2 3 4

7 8 9 10 11 12 13 14 Ar

© Nista 4rs balansindex beriknas genom att

multiplicera balansindexet (103) med kvoten
mellan nytt och gammalt inkomstindex,
multiplicerat med nytt balanstal.

7 I genomsnitt ligger pensionsbehéllningen

i systemet 21,3 ir, det vill siga systemets
intjinandetid. Med administrationskostnader
om 0,03 procent per dr innebir detta att
administrationskostnader minskar inkomst-
pensionen till (1-0,0003)*"3 & 99 procent av
vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag.
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o

Det ir lite missvisande att skriva minus,
omrikningen av inkomstpension sker
med kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med 1,016.

Beskrivningen avser garanti-
pension till personer fodda
1938 eller senare. For ildre
personer giller andra regler.

19 Ar 2006 var prisbasbeloppet
39 700 kronor.

Inkomstpensionen riknas arligen om med forindringen i inkomst-
index minus den rinta pa 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i del-
ningstalet’, sd kallad foljsamhetsindexering. Det innebir att om lénerna
Okar med exakt 1,6 procent Mer dn inflationen, mitt med konsument-
prisindex, 6kar pensionerna exakt med inflationen. Pensionerna ir alltsd
bara konstanta i fasta priser om l6nerna 6kar med exakt 1,6 procent mer
in inflationen. Om l6nerna 6kar med till exempel 2 procent mer 4n in-
flationen si 6kar pensionerna med 0,4 procent i fasta priser. Om l6nerna
Okar med 1 procent mer dn inflationen si minskar pensionerna med 0,6
procent i fasta priser. Nir balanseringen ir aktiverad ersitter balansindex
inkomstindex vid indexeringen av pensionerna.

Hur berdknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som traditionell forsikring eller fond-
forsakring.

I bada forsikringsformerna divideras virdet av pensionskontot med
ett delningstal pd samma sitt som for inkomstpensionen. Premiepension-
ens delningstal bygger, till skillnad frin inkomstpensionens delningstal, pa
prognostiserade framtida livslingder. Den tillgodoriknade rintan ar for
nirvarande 2,69 procent efter PPM:s kostnadsavdrag om 0,31 procent.

Att ta ut premiepension i form av traditionell forsikring betyder
att pensionen beriknas som ett livsvarigt garanterat nominellt manads-
belopp. PPM siljer den forsikrades fondandelar och tar sjilv over in-
vesteringsansvaret och den finansiella risken. Pensionen beriknas med
en antagen nominell avkastning om, for nirvarande, 2,44 procent efter
kostnadsavdrag. Utbetalda belopp kan bli hégre genom si kallad ater-
biringsrinta om den traditionella livforsikringsrorelsen visar positivt
resultat (se bilaga A).

Fondforsikringen innebir att den forsikrade behaller sitt sparande i
valfria PPM-fonder. I fondforsikringen riknas premiepensionens storlek
arligen om med utgangspunkt frin fondandelarnas virde i december.
Det foljande éret siljs varje minad det antal fondandelar som krivs for
att finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fondandelarnas
virde siljs firre andelar, minskar fondandelarnas virde siljs fler andelar.
Prisvariationerna paverkar virdet av fljande ars premiepension.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pen-
sionstiden. Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tvi
makar eller sambor si linge nigon av dem lever. Om man viljer att ha
detta efterlevandeskydd blir manadspensionen ligre.

Garantipension”’

Garantipensionen ir ett grundskydd for den som haft 1ig eller ingen
inkomst. Garantipension kan betalas ut frin 65 drs alder till den som ir
bosatt i Sverige. For att ha ritt till full garantipension maste den forsik-
rade, i princip, ha bott 40 ar i Sverige frin 25 rs dlder. Bosittning i annat
EU-/EES-land ger ocks3 ritt till garantipension.

Ar 2006 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende
pensionir 7 047 kronor per manad (2,13 prisbasbelopp™) och for en gift
pensionir 6 286 kronor per minad (1,90 prisbasbelopp). Garantipension-
en minskas for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen
gors 1 tva steg. For laga inkomster gors en avrikning krona for krona,
for hogre inkomster 4r det endast 48 procent som reducerar garantipen-
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sionen. Det innebir att till en ensamstiende pensionir med en manatlig
inkomstgrundad pension ar 2006 pa 10 157 kronor eller mer utbetalades
ingen garantipension. For en gift pensionir var motsvarande inkomst-
grins 8 999 kronor.

Ett exempel: En ensamstiende pensionir har en inkomstgrundad
pension pa motsvarande 2,26 prisbasbelopp. Garantipensionen avriknas
krona tor krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det ater-
staende beloppet (2,13-1,26) 0,87 prisbasbelopp minskas med 48 procent
av inkomsten 6ver 1,26 prisbasbelopp, det vill siga med 0,48 prisbas-
belopp, vilket ger en garantipension pa 0,39 prisbasbelopp. Den sam-
manlagda drspensionen blir di 2,65 prisbasbelopp.

Inkomstgrundad pension + garantipension

i\rspension i Manadspension
prisbasbelopp i kr (&r 2006)

3,07 1 10157
2,72+ 8999 4

2131 70471
190] 6268 | Odift
Gift

Garantipension

0 ]

/‘Srspension i prisbasbelopp 1,14 1,26 2,72 3,07

Manadspension i kr (ar 2006) 3772 4169 8999 10157
Inkomstgrundad pension

Nir garantipensionen beriknas bortses frin premiepensionen. I stillet
beriknas inkomstpensionen som om den tjdnats in med 18,5 procent i
stillet for 16 procent. Ett skil for dessa regler dr att de ansetts underlitta
administrationen av garantipensionen. Nir premiepensionen fatt stdrre
omfattning kan reglerna komma att ses over.

Garantipensionen finansieras med allminna skattemedel direkt 6ver
statsbudgeten och ingir dirfor inte i pensionssystemets resultat- och
balansrikning.

Tillaggspension

Pensionirer fodda fore 1938 har inte tjanat in vare sig inkomst- eller
premiepension. De far i stillet tilliggspension, som beriknas enligt dldre
regler. Tilliggspensionens niva baseras pa inkomsten for de femton bista
dren och det krivs 30 inkomstar for oavkortad pension.

For personer som ir fodda 1938—1953 giller sirskilda dvergangsregler.
De fir en viss del av sin inkomstgrundade alderspension som tilliggs-
pension och resterande del som inkomst- och premiepension. Ju yngre
personen ir desto mindre del betalas ut som tilliggspension. Pensionirer
fodda 1938 far 8o procent av tilliggspensionen, pensionirer fodda 1939
far 75 procent och si vidare. Det finns ett garantitilligg som garanterar
att deras pension inte blir ligre 4n den tilliggspension de tjinat in till
och med 1994 — dret di pensionsreformen principiellt beslutades. De
som ir f6dda 1954 och senare tjidnar in hela sin pension enligt reglerna
for inkomst- och premiepension. Tilliggspensionen foljsamhetsindexeras
pd samma sitt som inkomstpensionen frin och med 65-arsaret.Vid uttag
fore 6s-drsaret prisindexeras tilliggspensionen.
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Pensionsskuld till aktiva

Inkomstpensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
pensionsbehallningar den 31 december
2006 med tillagg for en uppskattning av
summan av pensionsratter fér ar 2006. For
mer information se not 14 tabell A samt
bilaga B avsnitt 4.

Tillaggspensionsskulden till aktiva
berdknas i Forsakringskassans pensions-
modell. En berékning gérs av varje arskulls
tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Det
beriknade arsbeloppet multipliceras med
respektive arskulls ekonomiska delningstal
och nuvérdeberdknas. For mer information
se not 14 tabell B samt bilaga B avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
fondtillgangar den 31 december 2006.

Intjanande av pensionsratt

Uppgifter om inkomst och pensions-
ratter ar hamtade ur Forsakringskassans
intjananderegister och avser genomsnitts-
belopp for samtliga forsakrade med positivt
intjanande under ar 2005. Fér summa
intjanad pensionsratt under 2005, se
resultat- och balansrakning for inkomst-
respektive premiepension.

Med inkomst avses inkomst av anstallning
och annat férvdrvsarbete samt transfer-
eringar. Inkomsten visas fore avdrag for
allman pensionsavgift och for personer med
en inkomst over inkomstgolvet (42,3
procent av prishasbeloppet).
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Total pensionsskuld

Miljarder kronor
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Premiepension aktiva
Tilldggspension aktiva

Inkomstpension aktiva

8988 87 868584 8382818079 787776757473 72717069 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50

Férvdrvsaktiva

Genomsnittligt intjanande av

Pensionsratt premiepension
Pensionsratt tilldggspension
Pensionsratt inkomstpension

Pensionsgrundande belopp

Pensionsgrundande
inkomst

898887868584838281807978777675747372717069 68 67 6665 64 63 62 616059 58 57 56 55 54 53 52 51 5049 48 47 46

Férvdrvsaktiva



per 31 december 2006

Pensionsskuld till
pensionerade

Pensionsskulden till pensionerade
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, avseende tillaggspension och inkomst-
pension berdknas pa samma sitt. Summan
av respektive arskulls pensionsutbetalningar
Tilldggspension pensionerade i december 2006 multipliceras med tolv och
Inkomstpension pensionerade detta drshelopp multipliceras med ett
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, trearssnitt av det ekonomiska delningstalet.
For mer information se not 14 tabell C samt
bilaga B avsnitt 4.

[ Premiepension pensionerade

Premiepensionsskulden till

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff pensionerade &r skattad utifran summan
av respektive arskulls premiepensions-
utbetalningar i december 2006 multi-
plicerade med tolv och med delningstal for
premiepension.

49 48 47 46 45 44 43 42 41 40 39 38 37 36 35 34 33 32 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 2019 18 17 16 15 14 13 12 11 10 09 08 07 1906

Fodelsedr
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pensionsratt och utbetald pension

Utbetald pension

Uppgifter om utbetald pension

ar hdmtade fran Forsakringskassans
utbetalningsregister och avser genom-
snittsbelopp for samtliga pensionarer som
fatt en utbetalad pension under ar 2006.
Fér summa utbetald inkomst- och
Utbetalning premiepension - - - - - premiepension se not 2.

Utbetalning garantipension

Utbetalning tillaggspension
Utbetalning inkomstpension

45 44 43 42 41 40 39 38 ,3736353433323130292827262524232221201918171615141312 111009 08 071906

Fodelsear
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|
|
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i
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Pensionstillgang for personer 17-65 ar

Miljoner kronor
30 .

2,5
2,0
15
1,0
0,5

0,0
1989 8 75 70 65 60 55 50 45 41
Fodelsear

Den rdda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vérdet av de védrden
som lagts i ordning fran det ldgsta till det
hogsta. Ovriga kurvor markerar vardena for
20:e—90:e percentilerna, det vill sdga den
dversta kurvan visar det véirde pa pensionstill-
gangen* som 10 procent av de forsékrade
overskrider och den understa kurvan visar det
véirde pa pensionstillgangen som 20 procent av
de forsdkrade underskrider.

Medianvérdet pa pensionstillgangen for en
kvinnlig intjanare pa 43,5 ar &r 843 000 kronor.
Vid samma alder har 10 procent en pensionstill-
gang som &verstiger 1 094 000 kronor och 20
procent en pensionstillgdng som understiger
546 000 kronor.

* Individens pensionstillgdng &r lika stor som
systemets pensionsskuld.

Pensionsgrundande belopp

Procent av pensionsunderlaget
20 o ____

151 _ _ S

10|\ 0 S R

Barndr

Sjuk- eller
0 aktivitetserséttning
1989 80 75 70 65 60 55 50 45 40
Fodelsear

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid ar med sma barn och vid plikttjinstgéring.
Intjinandeér 2005 stod pensionsgrundande
belopp for 7,5 procent av pensionsunderlaget
for kvinnor. Den storsta delen, 3,8 procent,
stod pensionsgrundande belopp fér barnar for.

Total pensionsskuld per 31 december 2006, kvinnor

Miljarder kronor
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Premiepension aktiva Premiepension pensionerade

7777777777777777777777 Tillaggspension aktiva - - - - - ">~ - - - - - - - - - - - Tilldaggspension pensionerade - - - - - - - - - - - - _____

Inkomstpension aktiva Inkomstpension pensionerade
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Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension, kvinnor

Pensionsratt premiepension
Pensionsrétt tilldggspension
Pensionsratt inkomstpension

Pensionsgrundande belopp
Pensionsgrundande inkomst

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
Utbetalning tilldggspension
Utbetalning inkomstpension

898887868584838281807978777675747372717069 6867 666564 63 626160595857 56555453 525150494847 46 45 44 43 42 41 40 39 38 ,373635343332313029282726252423222120191817161514 1312111009 08 071906
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Pensionstillgang for personer 66 ar eller aldre

Miljoner kronor
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3,0
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T T T T T T
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Fodelsear

10 procent av de kvinnliga pensionarerna har
en pensionstillgdng som &verstiger 2 401 000
kronor vid 66 ars alder. Medianen vid samma
alder &r 1 618 000 kronor och 20 procent har
en pensionstillgdng som understiger 1 060 000
kronor. Fér en pensionar pa 75,6 ar har
motsvarande uppgifter minskat till 1 505 000
kronor, 905 000 kronor och 520 000 kronor.

Garantipension

Kronor per manad
18000 _ - _ .. _______ SN
16000 ~________
14 000
12 000
10000} _ - _ - __ o _________
(& 0| 2 AL ML
6000 - ____
4000 |
2 000
0

1 920 835

I diagrammet &r utbetalningarna av den
allménna pensionen i december manad 2006
for kvinnliga pensiondrer fodda 1941 eller
tidigare stéllda i storleksordning (920 835
stycken).

Av de kvinnliga pensiondrerna har omkring

71 procent nagon garantipension. Totalt stod
garantipensionen for omkring 20 procent,
premiepensionen for drygt 0,1 procent och
inkomst- och tilldaggspension tillsammans for
cirka 80 procent av pensionsutbetalningarna till
kvinnliga pensionérer.

Ankepension ingdr inte i diagrammet. Hade
ankepension ingatt skulle pensionerna, sarskilt
de ldgsta, okat betydligt.



Pensionstillgang for personer 17-65 ar

Miljoner kronor
3,0

2,5
2,0
15
1,0
0,5

0,0
1989 80 75 70 65 60 55 50

45 41
Fodelsear

Den rdéda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vardet av de varden
som lagts i ordning fran det lagsta till det
hogsta. Ovriga kurvor markerar vardena for
20:e—90:e percentilerna, det vill sdga den
Sversta kurvan visar det virde pa pensionstill-
gangen* som 10 procent av de forsdkrade
overskrider och den understa kurvan visar det
vérde pa pensionstillgangen som 20 procent av
de forsdakrade underskrider.

Medianvérdet pa pensionstillgangen for en
manlig intjanare pa 43,5 ar ar 986 000 kronor.
Vid samma alder har 10 procent en pensionstill-
gang som &verstiger 1 280 000 kronor och 20
procent en pensionstillgang som understiger
509 000 kronor.

* Individens pensionstillgang &r lika stor som
systemets pensionsskuld.

Pensionsgrundande belopp
Procent av pensionsunderlaget

20 - .
15 B o _______
Plikt-
tjanst
100 |\ oo ______
5| Studigl: 7777777777777777777777
juk- eller
0 B aktivitetsersattning
1989 80 75 70 65 60 55 50 45 40
Fodelsear

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid ar med sma barn och vid plikttjinstgéring.
Intjanandear 2005 stod pensionsgrundande
belopp for 3,0 procent av pensionsunderlaget
fér mén. Den storsta delen, 1,4 procent, stod
pensionsgrundande belopp for sjuk- eller
aktivitetsersattning for.

Total pensionsskuld per 31 december 2006, man

Miljarder kronor
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Premiepension aktiva

Tilldggspension aktiva

Inkomstpension aktiva
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Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension, man

Pensionsratt premiepension Inkomst

Pensionsratt tilldggspension
Pensionsratt inkomstpension

Pensionsgrundande belopp
Pensionsgrundande inkomst

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
Utbetalning tilldggspension
Utbetalning inkomstpension

898887 868584838281807978777675747372717069 6867 666564 63 62616059 5857 56555453 525150494847 46 45 44 43 42 41 40 39 38,373635343332313029282726252423222120191817161514 1312111009 08 071906
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Pensionstillgang for personer 66 ar eller aldre
Miljoner kronor
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Fodelsear

10 procent av de manliga pensiondrerna har
en pensionstillgdng som &verstiger 2 863 000
kronor vid 66 ars alder. Medianen vid samma
alder &r 2 235 000 kronor och 20 procent har
en pensionstillgdng som understiger

1 564 000 kronor. Fér en pensiondr pa 75,6 ar
har motsvarande uppgifter minskat till

1 909 000 kronor, 1 505 000 kronor och

1 215 000 kronor.

Garantipension

Kronor per ménad
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726 670

I diagrammet &r utbetalningarna av den
allménna pensionen i december manad 2006
for manliga pensiondrer fodda 1941 eller
tidigare stéllda i storleksordning (726 670
stycken).

Av de manliga pensiondrerna har omkring

7 procent nagon garantipension. Totalt stod
garantipensionen for omkring 3 procent,
premiepensionen for drygt 0,1 procent och
inkomst- och tilldggspension tillsammans for
cirka 97 procent av pensionsutbetalningarna
till manliga pensionérer.



' Varfor kostnadsavdragen
storleksmissigt inte Gverens-
stimmer med de angivna
kostnaderna forklaras i resultat-
rikningens not 11 och 21.

Alderspensionssystemets kostnader, miljoner kronor

Alderspensionssystemets kostnader

I inkomstpensionens och premiepensionens resultatrikningar redovisas
enbart en del av de totala kostnaderna for idlderspensionssystemet. De
redovisade kostnaderna minskar buftertfonden, pensionsbehéllningarna
och premiepensionskontona och minskar dirmed bade systemens till-
gangar och skulder".

I inkomstpensionens resultatrikning redovisas kostnader for forsik-
ringsadministration och de kostnader som i AP-fondernas drsredovis-
ningar redovisas som en kostnad, det vill siga bruttoredovisade” kapital-
forvaltningskostnader. Diremot visas inte kostnader for AP-fonderna
som “nettoredovisas”, det vill siga redovisas som en negativ intikt eller
som reducerat fondavkastningen. De nettoredovisade kostnaderna be-
lastar inte pensionsspararna genom kostnadsavdrag, utan paverkar en-
bart AP-fondernas storlek. Genom att endast tillgingssidan belastas av
dessa kostnader blir systemets balanserade overskott nigot mindre och
balanstalet paverkas negativt. Eftersom de nettoredovisade kostnaderna
ir mycket sma i forhallande till pensionsskulden ir effekten pa balanstalet
liten.

I premiepensionens resultatrikning redovisas enbart kostnader for
Premiepensionsmyndigheten. Premiepensionsfondernas avgifter redo-
visas inte, de har minskat den redovisade fondavkastningen.

I det hir avsnittet sammanstills de brutto- och nettoredovisade kost-
naderna for att ge en bild av ilderspensionssystemets totala kostnader.

Total kostnadsredovisning

For inkomstpensionen uppgick de kostnader som redovisas i resultat-
rikningen 4r 2006 till 2 077 miljoner kronor. Fér premiepensionen
redovisas 329 miljoner kronor. Dirtill kommer 6 miljoner kronor for
forsikringsadministrationen avseende traditionell forsikring (se not 17).
Den totala kostnaden for premiepensionens forsik-
ringsadministration uppgir dirmed till 335 miljoner

kronor.Motsvarande kostnader redovisas i tabellen

Inkomst- Premie-  Totalt
pension  pension bredvid som summa forsikringsadministration och
Avgiftsuppbord, berdkning av bruttoredovisade kapitalforvaltningskostnader.
pensionsgrundande inkomst 403 75 478 [ tabellen redovisas dven de nettoredovisade kapital-
Pensionsadministration 794 260 1054 forvaltningskostnaderna. Den sammanlagda kostnaden
Summa forsakringsadministration 1 197 335 1532 tor pensionssystemets administration och kapitalfor-
Bruttoredovisade kapital- valtning uppgar till knappt 5,0 miljarder kronor, varav
forvaltningskostnader 880 0 880 2,4 miljarder kronor redovisas i pensionssystemets re-
Nettoredovisade kapital- sultatrikning.
fc?lrvaltnmgskostnader 1113 1429 2542 Posten ¢j resultatbaserade avgifter for inkomstpen-
Darav:Ej resultatbaserade avgifter 526 1982 2508 sion redovisas som en negativ intikt i resultatrikning-
Resultatbaserade avgifter 146 - 146 ens not 3 (se posten provisionskostnader). Posterna
Rabatter fondavgifter - -10% -1090 resultatbaserade avgifter och courtage med mera for
Courtage m.m.* 441 537** 978 . . ..
inkomstpensionen ir belopp som har reducerat den
Summa kapitalforvaltning 1993 1429 3422 avkastning som redovisas i samma not. Samtliga pre-
Summa kostnader 3190 1764 4954 miepensionens nettoredovisade kapitalférvaltnings-

* Med courtage avses framfor allt transaktionskostnader pé aktiemarknaden.
Transaktionskostnader pa rante- och valutamarknaden uppstar till foljd av skillnad
mellan kép- och séljkurs. Dessa kostnader redovisas inte i denna tabell.

** Hir redovisas endast kostnader i de fonder som rapporterar sé kallad totalkostnads-
andel (TKA) till PPM. Dessa fonder innehar 98,8 procent av kapitalet i premie-
pensionssystemet. Siffran inkluderar ocksa rantekostnader och kupongskatt i

fonderna.

22

kostnader har reducerat avkastningen (se not 16). For
premiepensionssystemets del avser posten ej resultat-
baserade avgifter de kostnader som fonderna tar ut
fore rabatter. For nirvarande aterfors drygt hilften av
avgiften till pensionsspararna som rabatt.



For att ge ytterligare perspektiv pa kostnaderna redovisas kostnadspost-
erna i relation till antalet forsikrade, det vill siga aktiva och pensionirer,
respektive till systemets pensionsskuld vid drets utgang i den gvre tabell-
en nedan. I den undre tabellen uttrycks kapitalforvaltningskostnaderna
i procent av genomsnittligt forvaltat kapital under aret.

Kostnader i kronor per férsakrad och i procent av pensionsskulden

Alderspensionssystemets kostnader

Kronor per forsakrad?*

Procent av pensionsskulden?

Inkomst- Premie-  Totalt Inkomst-  Premie-  Totalt
pension  pension pension pension
Avgiftsuppbdrd, berékning av
pensionsgrundande inkomst 54 13 64 0,01 0,03 0,01
Pensionsadministration 107 46 142 0,01 0,09 0,01
Summa férsakringsadministration 161 59 206 0,02 0,12 0,02
Bruttoredovisade kapitalférvaltningskostnader 118 0 118 0,01 0,00 0,01
Nettoredovisade kapitalférvaltningskostnader 150 251 342 0,02 0,53 0,04
Dérav:
Ej resultatbaserade avgifter 71 348 337 0,01 0,73 0,05
Resultatbaserade avgifter 20 - 20 0,00 - 0,00
Rabatter fondavgifter - -191 -147 - -0,40 -0,02
Courtage m.m. 59 94 132 0,01 0,20 0,01
Summa kapitalférvaltning 268 251 460 0,03 0,53 0,05
Summa kostnader 429 310 666 0,05 0,65 0,07
17 437 041 forsékrade for inkomstpension och 5 689 608 for premiepension.
2 Pensionsskuld for inkomstpension 6 703 010 miljoner kronor och fér premiepension 269 447 miljoner kronor.
Kapitalforvaltningskostnader i procent av genomsnittligt forvaltat kapital
Inkomst- Premie-  Totalt
pension pension
Bruttoredovisade kapitalforvaltningskostnader 0,11 0,00 0,09
Nettoredovisade kapitalférvaltningskostnader 0,13 0,64 0,24
Dérav:
Ej resultatbaserade avgifter efter rabatter? 0,06 0,40 1,14
Resultatbaserade avgifter 0,02 - 0,01
Courtage m.m. 0,05 0,24 0,09
Summa kapitalférvaltning 0,24 0,64 0,33
t Avser rabatter pa fondavgifter inom premiepensionssystemet.
Ar 2006 var inkomstpensionens kostnadsavdrag frin pensionsbehillning-  Premiepensionens kostnader
arna 0,0312 procent. Kostnadsavdraget gors endast fram till det att pen- grgce“t Miljarcer ks
sion borjar tas ut. De nettoredovisade kapitalforvaltningskostnaderna ) | —istorik| Framskrivningar d 1000
pa 0,13 procent av forvaltat kapital (0,02 procent av pensionsskulden) g,g \ Z;%tlepensions- 1 a0
belastar som sagt inte pensionsspararna genom kostnadsavdrag. o 1 600
Motsvarande avdrag for premiepensionens administrationskostnader o3 PPV F 1 400
var 0,16 procent, baserat pd forvaltat kapital i premiepensionssystemet g’i >< Eﬁgf’figﬁv""”"_ 200
den 1 maj 2006. Hir fortsitter avdraget dven efter att pension har bérjat ') m 0

tas ut. Dessutom har fondforvaltarnas kostnader minskat fondandelarnas
virde. I genomsnitt motsvarade fondférvaltarnas kostnadsavdrag ar 2006
efter rabatter 0,40 procent. Dirtill finns transaktionskostnader i form av
courtage med mera som uppgar till omkring 0,24 procent. Det drliga
procentuella kostnadsavdraget kommer att minska framover. Alltefter-
som det fonderade kapitalet vixer beriknas avdraget sjunka fran 0,16 till
omkring 0,04 procent och rabatterna som atertors frin fondforvaltarna
och tillgodogors pensionsspararna bedéms bli markant storre.
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Befolkningen for 75 &r sedan, nu och om
75 &r i de tv demografiska scenarierna
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Pensionssystemets framtid i tre
scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp kan paverka pensions-
systemets finansiella st&llning och pensionernas storlek presenteras
framskrivningar av systemets utveckling pa 75 ars sikt.

Inkomstpensionssystemets lingsiktiga finansiella utveckling beskrivs i tre
olika utvecklingstorlopp. De tre framskrivningarna benimns bas, opti-
mistiskt respektive pessimistiskt scenario. Basscenariot utgir frain SCB:s
senaste befolkningsprognos och antar en drlig inkomsttillvixt pi 1,8
procent samt 3,25 procents avkastning pa buftertfondens medel. I 6vriga
scenarier har antaganden gjorts som innebir en mer positiv, respektive
en mer negativ utveckling fo6r inkomstpensionssystemets finansiella still-
ning.

En hog avkastning i buftertfonden kan mildra effekterna av en i dvrigt
negativ utveckling for pensionssystemet. I det pessimistiska scenariot har
dirfor det framtida utvecklingstorloppet beriknats tor olika antaganden
om buftertfondens avkastning.

Dessa framskrivningar stricker sig 75 ar framat i tiden. Om 75 ar pro-
gnostiseras befolkningsstrukturen att vara olik den vi har i Sverige i dag,
detta illustreras i befolkningspyramiderna i marginalen. Basscenariot och
det optimistiska scenariot har samma demogratiska antaganden. Som
jamforelse visas dven hur befolkningspyramiden sig ut for 75 ar sedan,
det vill sdga ar 1931. D4 var dterstiende medellivslingd for en 65-aring
ungefir 13 ar, 1 dag 4r den cirka 19 ar och ir 2081 beriknas den vara 22
ir, samma i bade bas- och pessimistisk demografi. For 75 ar sedan var 9
procent av befolkningen 6ver 65 4r, i dag ir denna andel 17 procent. Ar
2081 beriknas andelen vara 23 procent i scenariot med basdemografi
och 30 procent i scenariot med pessimistisk demografi.

Resultaten av framskrivningarna redovisas som berikningar av av-
giftsnetto, buftertfondens storlek, balanstal samt genomsnittlig pensions-
niva for nyblivna pensionirer. Sammanfattningsvis kan sigas att i alla tre
scenarierna ir avgiftsnettot negativt frin cirka ar 2009 och under ganska
miénga dr framover. Pensionsutbetalningarna beriknas siledes 6verstiga
avgiftsinkomsterna, men det 4r endast i det pessimistiska scenariot som
detta si sminingom leder till att buffertfonden toms. Att fonden toms
beror pi att antalet personer i aktiv dlder dr lagt och att buffertfondens
avkastning ocksd 4r 1ag i detta scenario. Det idr endast i det pessimistiska
scenariot som balanseringen aktiveras. Den frimsta orsaken ir buffertfond-
ens hoga avkastning under 2006. Dessutom ir pensionssystemets Gvriga
bestimningstaktorer mer positiva i denna framskrivning 4n tidigare ar.
Den frimsta orsaken till detta dr en positivare befolkningsprognos.

Detta kapitel avslutas med en diskussion om berikning av pensions-
nivaer och kompensationsgrad. I ar har framskrivningarnas pensions-
nivier kompletterats med de kompensationsgrader som finns i varje
individs orange kuvert. Dessa kompensationsgrader har beriknats genom
att dividera varje individs prognos for pensionen vid 65 ars dlder med
den egna inkomsten.



Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Avgiftsnettot

Pensionsutgifternas storlek ar en funktion av systemets regler

och hur dessa samverkar med demografiska och ekonomiska

utvecklingstorlopp. Eftersom arskullarna i befolkningen ar olika

stora, och i viss utstrickning har arbetat olika mycket, kommer
systemets avgiftsinkomster och pensionsutgifter att variera 6ver
tiden. Under vissa perioder ar avgifterna storre dn utgifterna,
andra perioder ir det tvirtom. Over- och underskott hanteras
via systemets buftertfond.

For att de tre framtidsscenariernas avgiftsnetton, det vill siga
influtna avgifter minus pensionsutbetalningar, ska kunna jaimforas
med varandra har avgiftsnettot dividerats med scenariots influtna
avgifter. Diarmed elimineras den volymeftekt som de olika till-
vaxttakterna har for avgiftsnettot uttryckt i kronor.

Nir ATP-systemet infordes 1960 var avgiftsuttaget storre in
de inledningsvis blygsamma pensionsutgifterna, i procent av avgift-
erna var overskottet stort. Avgiftsnettot har varierat kraftigt sedan
1980.Variationerna forklaras frimst av regelforindringar, dels i av-
giftsprocenten som paverkat inkomsterna och dels i berikningar

av basbeloppet som paverkat utgifterna. En mindre del
av variationerna i avgiftsnettot forklaras av forindringar
i antalet pensionirer och antalet forvirvsarbetande.

Avgiftsnettot blir negativt frin omkring ar 2009, da
1940-talets stora arskullar limnar arbetskraften och gar
i pension. Omkring dr 2020 avtar forsvagningen och si
smaningom minskar avgiftsunderskottet. Efter ar 2044
ir inkomsterna storre 4n utgifterna i basscenariot och i
det optimistiska scenariot. I det pessimistiska scenariot
ir avgiftsnettot dock fortsatt negativt ytterligare cirka
20 ar. Balanseringen begrinsar avgiftsunderskottet till
mellan o och 15 procent av avgiftsinkomsterna.

Det ir endast i det pessimistiska scenariot som
balanseringen aktiveras. Den minskning av pensions-
nivan som balanseringen hir leder till beskrivs i avsnittet
Pensionsnivins utveckling for olika arskullar.

Basscenariot

Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s befolknings-
prognos fran 2006. | den antas nativiteten dka fran dagens niva
pa 1,77 barn per kvinna till 1,85 ar 2010 och darefter ligga kvar
pa den nivan. Medellivslangden for individer som uppnar 65 ars
alder antas 6ka med i genomsnitt 36 dagar per ar i borjan av
perioden. Darefter avtar okningstakten for att ar 2050 vara cirka
15 dagar/ar. Efter &r 2050 ar antagandena om dodlighet ofor-
andrade. De senaste 20 aren har nettoinvandringen uppgatt till i
genomsnitt 24 400 personer per ar och pa grund av den tillfalliga
asyllagen varit 52 000 &r 2006. Under de forsta aren fram till
2015 antas en arlig nettoinvandring pa i genomsnitt 26 000 per-
soner. Fran ar 2015 beraknas genomsnittet till cirka 23 000 per
ar. Andelen personer 16-64 ar som har en arsinkomst 6ver ett (1)
inkomstbasbelopp antas ligga kvar pa nuvarande niva omkring 84
procent, vilket ungefar motsvarar en sysselsattningsgrad enligt s&
kallad AKU-definition om 77 procent. Den reala tillvéxten i snitt-

Avgiftsnetto
Influtna avgifter minus pensignsutbetalningar i procent av influtna avgifter

Procent
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inkomst antas vara 1,8 procent per ar. Buffertfondens reala av-
kastning har oférandrat antagits vara 3,25 procent per ar. Samma
avkastning, efter forvaltningskostnader, har antagits fér premie-
pensionsfonderna i berdkningen av den framtida premiepensionen
for en nybliven pensionar.

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena ar desamma som i basscenariot,
endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna at. 1 det opti-
mistiska scenariot ar andelen personer i &ldrarna 16-64 ar med
en arsinkomst Gver ett inkomstbashelopp 86 procent, den reala
tillvaxten i snittinkomst 2,0 procent efter ar 2010 och real buffert-
fondavkastning 5,5 procent. Aven premiepensionsavkastningen
antas vara 5,5 procent realt, efter forvaltningskostnader. Ur ett
historiskt perspektiv ar vare sig tillvaxt- eller avkastningsantagan-
det sérskilt hogt.



Pensionssystemets framtid i tre scenarier

' En bidragande orsak ir en marginell, i ning.
princip 6|manaders, efterslipning mellan
den tidpunkt di underskottet uppstar

och atgirdas med balanseringen.
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Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och netto-
invandring dr ldgre an i basalternativet. Nativiteten antas till

1,65 barn per kvinna. Nettoinvandringen antas under aren fram
till 2015 uppga till i genomsnitt 17 000 personer per ar och for
aren dérefter till 15 000 per ar. Nativiteten och migrationen

féljer SCB:s laga antaganden i befolkningsprognosen fran 2006.
Medellivslangden utvecklas som i de tva dvriga scenarierna. Antag-
andet om arbetskraftsdeltagandet &r samma som i basscenariot,
men den reala tillvixten i snittinkomsten &r hér 1 procent pa

sikt. Buffertfondens och premiepensionsfondernas reala avkast-
ning, efter forvaltningskostnader, dr ocksa 1 procent. Med en
avkastning lika med 6kningen i snittinkomst bidrar i princip inte
buffertfondens avkastning till den langsiktiga finansieringen av
pensionerna. Buffertfonden blir en demografiskt betingad och for
systemets finansiering neutral férvaring av pensionskapital. Antag-
andena i det pessimistiska scenariot innebar att avgiftsflodet
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Buffertfonden

Buftertfondens storlek kan uttryckas i termer av fondstyrka, det
vill siga fondkapitalet dividerat med arets pensionsutbetalningar.
Fondstyrkan visar hur minga ars pensionsutbetalningar som fond-
en, utan avgiftstillskott eller avkastning, kan finansiera. Att buffert-
fonden utvecklas olika i de tre framtidsscenarierna beror bide pa
skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna i antagen fondavkast-

Historiskt 4r fondstyrkan hog eftersom inférandet av ATP-
systemet 1960 innebar att det dr 1960 inflot avgifter samtidigt som
pensionsutbetalningarna var smai. Varefter antalet ATP-pensionirer

har 6kat har fondstyrkan minskat. I genomsnitt har fondstyrkan varit
knappt fem ar sedan 1990.
I basscenariot medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan laing-
samt minskar. Fondstyrkan ar som lagst ar 2036 och motsvarar di drygt
tre drs utbetalningar. I tidigare framskrivingar har fondstyrkan i detta
scenario minskat till en niva strax 6ver tva.
I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan kraftigt. Detta
forklaras av det begrinsade avgiftsunderskottet och av att fond-

avkastningen ar hog i forhallande till snittinkomstens
utveckling. Ar 2050 motsvarar fondens storlek nistan
femton ars pensionsutbetalningar.

I det pessimistiska scenariot toms buftertfond-
en ar 2048 och ir direfter svagt negativ. Trots att balans-
eringen aktiverats redan ir 2013 toms siledes fonden
och blir negativ. Detta beror huvudsakligen™ pa att be-
rakningen av omsittningstiden underforstatt innebir ett
antagande om att befolkningsmingden ir konstant.Vid
en trendmissig minskning av befolkningen i yrkesaktiva
ildrar innebir detta antagande att omsittningstiden
dverskattas nigot. Att balanseringen utformats pi ett
sitt som inte eliminerar risken for att buffertfonden kan
tommas dr ett medvetet val. Denna risk har hanterats
genom att fonderna givits en laneritt. Eventuell upp-
lining ska ske via Riksgildskontoret.

véxer langsamt i férhallande till den efterstrévade indexeringen i
snittinkomst. Det pessimistiska scenariot beskriver de risker som
hanteras av balanseringen och hur pensionerna paverkas av en
langvarig negativ utveckling.
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Nir den antagna befolkningsminskningen upphor styrs buffertfonden
mot en fondstyrka som ligst 4r noll. Under de ir fonden ir negativ be-
talas rinta pa linen. I diagrammet har linerintan, via Riksgildskontoret,
antagits vara lika stor som den i scenariot antagna avkastningen, det vill
siga I procent.

Att balanseringen inleds si tidigt innebir att den drliga minskning-
en av pensionsnivin relativt snittinkomstens utveckling till en borjan
blir mycket liten men dkar nigot med tiden. For yngre drskullar blir
balanseringseftekten cirka 3 procentenheter, se avsnittet Pensionsnivins
utveckling for olika arskullar.

Inkomstpensionens finansiella stallning

Inkomstpensionens finansiella stillning uttrycks med balanstalet. D3
balanstalet faller under ett ar skulderna storre in tillgdingarna och
balanseringen aktiveras. Ett balanstal pa 2,0, det vill siga tillgingarna
ir dubbelt si stora som skulderna, innebir i princip att systemet ar full-
fonderat. Balanstalet ar faststallt for dren 2003—2008.

| basscenariot ir balanstalet aldrig under ett och stillningen stirks
for varje ar. Efter dr 2041 4r balanstalet pa en niva 6ver 1,1. En niva
som enligt forslaget 1 Utdelning av 6verskott i inkomstpensionssystemet
(SOU 2004:25) innebir att utdelningsbara 6verskott foreligger. Nigra
sddana regler har dock inte beslutats av riksdagen.

I det optimistiska scenariot stirks systemets
finansiella stillning under i stort sett hela perioden.
Frin och med ar 2019 6verstiger balanstalet 1,1 och ar

Balanstal

1,10 Historik
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2050 ir systemets tillgingar drygt 40 procent storre in
pensionsskulden.

I det pessimistiska scenariot faller balanstalet
under 1,0000 ir 2013, med foljden att balanseringen
aktiveras. Balanseringen medfor att systemets skuld
forrintas i samma takt som systemets tillgingar vixer.
Balanstalet stabiliseras dirfor vid nivin 1,0.

(Avgiftstillgang + Buffertfgnd) / PensionssKuld
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Diagrammet visar befolkningsutvecklingen 75\ér bakat i tiden

och antagandena 75 ar framat i tiden. De stora fédelsekullarna

Fodda, déda, invandrade och utvandrade, 1928-2005 och
antaganden till 2081
Antal

pa 1940-, 1960- och 1990-talet framgar tydligt. Antalet doda .-
okar varje ar, inte darfor att dodligheten 6kar utan for att
befolkningen ar stérre. Topparna pa invandringen &r under
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1960-1970-talet da Sverige hade arbetskraftsinvandring fram-
for allt fran Finland. Ytterligare en topp infoll i borjan av 1990-
talet da det kom manga flyktingar fran fore detta Jugoslavien.
De demografiska forutséttningarna ar desamma i bas- och det
optimistiska scenariot.
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Genomsnittsinkomst och -pension i basscenariot

Kronor

Fodelse-  Pension Genomsnitts- Pensions-
ar vid 65 ar inkomst niva, %
1940 10 800 16 400* 66

1965 14 600 25 200 58

1990 21 000 39 300 53

*En genomsnittlig ménadsinkomst for en heltidsarbetande &r cirka 24 300
kronor. Att genomsnittlig inkomst har &r lagre an denna siffra beror pa att i
berakningen av genomsnittlig inkomst ingdr alla personer i dldern 16-64 ar
— oavsett om de har ndgon inkomst eller inte det aktuella &ret. Det enda krav
som stlls for att ingd i berdkningarna ar att man vid 65 ars alder har haft minst
30 r med pensionsgrundande inkomst. Deltids- och sasongsarbete drar ner
béde snittinkomsten och pensionen. Att inkomster 6ver tak inte ingar i den
genomsnittliga inkomsten minskar denna med cirka 10 procent.

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
basscenariot

Procent
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Pensionsnivans utveckling for olika
arskullar

Pensionsnivan definieras hir som genomsnittlig all-
min pension vid 65 drs dlder i forhillande till genom-
snittlig pensionsgrundande inkomst for personer med
pensionsgrundande inkomst i dldrarna 16—-64 ar. For
att denna niva ska vara konstant krivs bland annat att
forhallandet mellan yrkesaktiv tid och tid som pen-
sionir ar ungefirligen konstant. Om detta villkor ska
uppfyllas samtidigt som medellivslingden okar maste
pensionsdldern forskjutas uppat i aldrarna, alternativt
miste intridesaldern i yrkesverksamhet sjunka. For att
pensionernas virde i forhallande till inkomsterna ska
vara konstant krivs dessutom att balanseringen inte ar
aktiverad.

Scenariernas genomsnittliga pension vid 65 ars
ilder i procent av genomsnittsinkomsten beskrivs i {6lj-
ande stapeldiagram, ett for varje scenario.

I basscenariot sjunker den genomsnittliga pen-
sionsnivan vid 65-arsaret, frin 66 procent for arskullen
fodd 1940 till 53 procent for arskullen fodd 1990. 9,6
procentenheter av denna minskning beror pi den for-
vintade 6kningen i medellivslingd. Resterande del av
minskningen forklaras bland annat av att berikningarna
utgdrs av personer med 30 eller fler yrkesverksamma
ar i Sverige. ATP-systemet 4r i forhallande till det nya
systemet sirskilt generdst mot personer som arbetat
endast 30 dr. Om forvirvslivet forlings sa att livslangds-
Okningens effekt pa pensionsnivin neutraliseras, stabili-
seras pensionsnivan pa drygt 60 procent av snittinkom-
sten. Ett forlingt arbetsliv ger ocksa hogre pension frin
arvsvinster och den pensionsritt som tjanas in under
dessa extra ar. Den forlingda livslingdens paverkan pa
pensionsilder, for att behalla samma pensionsnivd som
ildre arskullar beskrivs i tabellen pa sidan 31.

Antalet personer dver 65 ar forandras inte nimnvart mellan
scenarierna eftersom antagandena om dédlighet &r desamma
i alla scenarierna. Antalet personer med inkomst avser de med
inkomst dver ett inkomstbasbelopp. De historiska uppgifterna ar
skattade.

Antagandet om andelen med inkomst ar desamma i béade
basscenariot och det pessimistiska scenariot och &r hogre i det
optimistiska scenariot.
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I basscenariot dverstiger premiepensionssystemets avkastning pa 3,25
procent den antagna tillvixten i snittinkomst som ir 1,8 procent. Det
leder till att premiepensionens andel av den allminna pensionen blir
storre 4n vad som motsvaras av dess avgifter.’ For de yngsta arskullarna
uppgar premiepensionen till drygt 11 procent av snittinkomsten och in-
komstpensionen till omkring 42 procent. Garantipensionen for de som
arbetat 30 ar eller mer har redan frin bérjan endast marginell betydelse
i basscenariot. Eftersom garantipensionen antagits vara konstant i fasta
priser minskar dess betydelse varje ar i takt med att inkomsterna vixer.
Realismen i antagandet kan dock ifragasittas. Forhallandet mellan pre-
miepensionssystemets avkastning och tillvixten i snittinkomst paverkar
premiepensionens relativa storlek. Ju storre den positiva skillnaden ir
mellan avkastningen och tillvixten, desto storre andel kommer premie-
pensionen att utgora.

I de tva andra scenarierna ir tillvixten i genomsnitts-
inkomsten ligre respektive hogre 4n i basscenariot. Si
linge balanseringen inte aktiveras, forrintas (indexeras) brocent
inkomstpensionen med tillvixten i snittinkomsten och 70

'3 Ett annat skil till att premiepensionen ir
forhallandevis storre dr att den tillgodoriknade
rantan i delningstalet 4r hogre for premie-
pensionen 4n for inkomstpensionen, se
avsnittet Sa fungerar den allminna pensionen
och bilaga A.

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
optimistiskt scenario

vixer saledes i samma takt som denna. Férhillandet
mellan pension och snittinkomst paverkas da inte av
tillvixten, och pensionen i procent av inkomsten f6rblir
oforindrad. Diremot blir naturligtvis inkomstpension-
en ligre uttryckt i kronor vid ligre tillvixt respektive
hogre vid hogre tillvixt.

| det optimistiska scenariot ir premiepensions-
avkastningen 3,5 procentenheter hogre dn tillvixten i
snittinkomst, 5,5 procent jaimtort med 2 procent. Den
torhallandevis héga premiepensionen som den héga
avkastningen leder till kompenserar helt for effekten
av livslingdsokningen. Om pensionsildern skulle stiga
i takt med medellivslingden, skulle pensionsnivan ligga
konstant pd en nivdi motsvarande cirka 70 procent. I
bida de prognosalternativ som gors tor varje forsikrad
i det orange kuvertet ir skillnaden mellan inkomsttill-
vixt och premiepensionsavkastning ocksa 3,5 procent-
enheter.
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Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,

pessimistiskt scenario

Procent
70

I det pessimistiska scenariot ir tillvixten i snitt-
inkomst 0,8 procentenheter ligre 4n i basscenariot.
Avkastningen ir ocksd lidgre, 1 procent i stillet for 3,25
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procent. Den ligre avkastningen medfor att premie-
pensionen blir ligre bide i kronor och som andel av

50

40

30

20

10

1941 45 50 55 60 65
Fédelsedr

" Inga delningstal har faststillts for drskull
1930 vars ingingspensioner beriknades
helt enligt ATP-systemets regler.

Ovriga berakningsforutsattningar

Scenariernas antaganden géller fran 2007, fondavkastningen

géller dock fran och med 1 januari 2006.

Garantipensionen &r prisindexerad, vilket innebar att de
med lagst pensioner far allt lagre pension i forhallande till
snittinkomsten och att skatteinnehéllet i pensionsavgiften for
laginkomsttagare minskar. Effekten éver 75-arsperioden ar
mycket kraftig. Med 1,8 procent arlig okning i snittinkomst ar
snittinkomsten ar 2080 néstan fyra ganger sa stor som ar 2005.
Mot slutet av kalkylperioden &r darfor garantipensionen av helt

marginell omfattning.

1 och med att pensionsskulden indexeras med utgangspunkt

Inkomstpension

total pension. De i torhallande till basscenariot ligre
inkomstgrundade pensionerna medfor att garanti-
pensionen far storre betydelse.

Av diagrammet framgar ocksa balanseringens eftekt
pa pensionen. Balanseringen aktiveras dr 2013. For de
som ir fodda 1954, den forsta drskull som inte fir nigon
del av pensionen i form av tilliggspension, har pensions-
nivan vid 65 ars alder sinkts med 0,9 procentenheter
relativt snittinkomsten pa grund av balanseringen. Sam-
tidigt hojer garantipensionen den totala pensionsnivin,
med i genomsnitt lika mycket. For arskullen f6dd 1990
har balanseringen inneburit en minskning av pensions-
nivan med 1,4 procentenheter, medan garantipensionen
hojer pensionsnivin med 0,3 procentenheter relativt
snittinkomsten.

Livslangdseffekt och behdovlig pensionsalder

I foreliggande berikning av den si kallade livslingdseftekten anvinds
medellivslingden for de fédda 1930, som var 65 dr vid tidpunkten for
principbeslutet om att reformera pensionssystemet som jaimforelse. SCB
antar att medellivslingden fortsitter att 6ka ganska kraftigt framover.
Det medfor att delningstalet vid 65 drs alder okar frin 14,8 fOr personer
fodda 1930" till 18,3 for personer fodda 1990. Det hogre delningstalet
innebir att den maénatliga pensionen blir 19 procent ligre for drskull
1990 relativt de demografiska forhallanden som gillde di principerna for
pensionsreformen faststilldes, forutsatt att de viljer att ta ut pension vid
65 ars alder. For att kompensera for den negativa eftekten pa pensions-
nivin som 6kningen i medellivslingden medfor méste 9o-talisterna ar-
beta 38 manader lingre, det vill siga pensionera sig vid 68 ar och tva
mianaders ilder. Aven med denna hogre pensionsilder prognostiseras

systemet inledningsvis inte stabilt i forhallande till tillvaxten i
snittinkomst. Vidare har forhallandet mellan 6kningen i snitt-
inkomst och buffertfondavkastningen betydelse fér inkomst-
pensionens finansiella utveckling. Avkastningens férhallande till
tillvaxten i snittinkomst har via premiepensionen ocksa en betyd-
else for pensionsnivan. Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna
olika mycket till inkomstpensionens finansiering. | basscenariot
overstiger buffertfondens avkastning tillvaxten i snittinkomst
med 1,45 procentenheter (3,25-1,8). | det optimistiska scenariot
oOverstiger avkastningen tillvaxten i snittinkomst med 3,5 procent-
enheter. | det pessimistiska scenariot ar avkastningen lika med
okningen i snittinkomst.

fran snittinkomstens tillvaxt kan det forefalla onddigt att variera
tillvaxten i snittinkomst i scenarierna. Inkomstpensionssystemet
ar ju utformat for att anpassa pensionernas varde i férhallande

till utvecklingen i snittinkomst. Eftersom ATP-skulden till forvarvs-
aktiva indexeras med prisutvecklingen &r dock inkomstpensions-
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personer fodda 1990 att fa leva en lingre tid som pensionirer in de som
ir fodda 1930, nimligen 19 dr och § minader jamfort med 17 dr och 5
miénader. Jamfort med berikningarna i drsredovisningen 2005 har erfor-
derlig pensionsalder 6kat med en till tvi manader.

En av de torsta arskullarna som hade 65 ir som pensionsalder var de
som dr fddda 1911. De fyllde 65 ir 1976 och hade da en forvintad tid
som pensiondr pd ungefir 16 ar.

Medellivslangden och pensionsaldern

Arskull  ..fyller Prognostiserat Livslangds- Behdvlig Tid som

fodd &r 65 ar delningstal effekt vid 65  pensionsalder pensionar

1930 1995 14,84 0% 65 ar 17 &r 5 manader
1938 2003 15,56 -5% 65 &r 8 méanader 17 &r 10 manader
1940 2005 15,69 -5% 65 ar 9 manader 18 é&r

1945 2010 16,17 -8% 66 ar 2 manader 18 &r 3 manader
1950 2015 16,54 -10 % 66 ar 6 manader 18 &r 6 manader
1955 2020 16,88 -12 % 66 ar 10 manader 18 &r 8 manader
1960 2025 17,15 -13 % 67 ar 1 manad 18 &r 11 ménader
1965 2030 17,39 -15% 67 &r 4 manader 19 ar

1970 2035 17,63 -16 % 67 &r 7 manader 19 &r 2 manader
1975 2040 17,86 -17 % 67 &r 9 manader 19 ar 3 manader
1980 2045 18,02 -18 % 67 &r 11 manader 19 &r 3 manader
1985 2050 18,17 -18 % 68 ar 1 méanad 19 ar 3 manader
1990 2055 18,32 -19 % 68 ar 2 manader 19 &r 5 manader

Balansering, avkastning och garantipension

En for pensionssystemet negativ demografisk och/eller ekonomisk ut-
veckling kan kompenseras av en hog avkastning pi buffertfonden. I
det pessimistiska scenariot aktiveras inte balanseringen om buftertfond-
ens avkastning idr 3,12 procent eller mer. Denna avkastning kompen-
serar, vid en tillvixt i snittinkomst pi 1 procent, for den péfrestning som
systemet utsitts for vid en nativitet om 1,65 barn per kvinna och den
ganska kraftiga 6kningen i medellivslingd som antas i alla tre scenarierna.
Hogre avkastning innebir att systemet har rid med storre negativa avgifts-
netton.

For att ge en uppfattning om kraften i den pafrestning som det pess-
imistiska scenariot innebir, varieras avkastningsantagandet i det pessim-
istiska scenariot. Avkastningen 1 procent ersitts di med 1,75 eller 2,5
procent real drlig avkastning. Avkastningen 2,5 procent innebir att for-
rintningens bidrag till finansieringen av pensionsutgift-

erna —som i stort bestims av avkastningens torhillande  Avgiftsnetto vid olika avkastning i det pessimistiska scenariot

till snittinkomstens tillvixt — nistan ir detsamma som  Procent

5
i basscenariot. Med en avkastning pa 3,12 procent sa
aktiveras inte balanseringen. 0 \ —
T T T T
Med en avkastning pa 2,5 procent per ar aktiveras 2020 2030 2040

balanseringen ir 2030, medan det med 1,75 procents -5
avkastning sker redan ar 2015. Med en avkastning om

I procent aktiveras, som nimnts, balanseringen ar 2013. -10
I samtliga fall blir minskningen av inkomstpensionerna
som mest cirka 7 procent.

Pessimistisk, avkastning 1 %
balansering 2013

2070 2080

+"Avkastning 2,50 %
‘ balansering 2030

*_Avkastning 1,75 %

+‘Pessimistisk, utan balansering
eller avkastning stérre &n 3,12 %
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Effekt pa inkomst- och garantipension av balanseringen, Om balanseringen aktiveras minskas indexering—
pessimistiskt scenario

Miljarder kronor, 2006 ars priser

5
Balanseringens effekt pa garantipension
O T T T T T T
2010 203 2040 2050 2060 2070 2080

5 Avkastning 2,50 %

_10 Avkastning 1,75 %
Avkastning 1,00 %

-15
20 Balanseringens effekt pa inkomstgrundad pension

15

16

en och pensionsnivin minskas dirmed i forhillande
till utvecklingen av snittinkomst. Garantipensionens
konstruktion medfor att pensionirer med en pension

om 01,26 prisbasbelopp (0—1,14 for gifta) fir ett ofor-

Med rak inkomstprofil menas att inkomsten
for alla aldrar i arbetskraften vixer i takt med
den allminna inkomstutvecklingen fram till
pensionsaldern, en rak profil innebir att alla
personer varje ir antas ha en och samma
inkomstutveckling fram till pensionen.

Med en konkav inkomstprofil kommer

varje dldersgrupp fi en ldersspecifik
inkomstutveckling varje ar fram till pension.
I normalfallet 6kar inkomsterna snabbare i
boérjan av arbetslivet och inkomsterna sjunker
frin omkring 57 ars dlder. En forklaring till
minskningen ar att i dessa aldrar minskar
arsarbetstiden, vilket kan ses som en
forberedelse av 6vergingen till pension.

)

indrat utbetalt belopp genom att garantipensionen
helt kompenserar for den ligre inkomstpension som
balanseringen medfor. Individer med en pension pa
1,26—3,07 prisbasbelopp (1,14—2,72 for gifta) kommer
genom garantipensionen att kompenseras till 48 pro-
cent av minskningen av den inkomstgrundade pension-
en som balanseringen medfor. Ovriga kompenseras inte
alls. Kompensationen via garantipensionen innebir att
staten finansierar en del av den minskning av inkomst-
pensionen som orsakas av en negativ utveckling. Vid férlopp som nor-
malt medfér krympande samhillsekonomiska resurser 6kar dirmed det
inkomstomfordelande inslaget i det allmdnna pensionssystemet. Den
okade kostnaden for garantipension motsvarar som mest drygt 13 procent
av den besparing pensionssystemet gor nir det balanseras.

Nagot om pensionsniva och kompensationsgrad

Det finns manga metoder att berikna ersittningsnivin i en pensions-
ordning. Den inkomst som den beriknade pensionen jimfors med kan
definieras pa olika sitt och det finns manga moijliga urval av individer
att gora berikningar for.

Vilken inkomst som den beriknade pensionen ir limplig att jimforas
med ir beroende av vilken inkomstprofil som anvints vid berikningen.
Anvinds en rak inkomstprofils ir det naturligt att jimfora pensionens
storlek med den inkomst som personen hade ret fore pensioneringen.

Om en konkav inkomstprofil'® anvinds vid berikningen blir frigan
om vilken inkomst pensionen bor jamforas med svarare. Beriknas kom-
pensationsgraden genom att jamfora pensionen med det sista drets in-
komster finns en risk for att en sidan berikning ger en kompensations-
grad som kan anses vara missvisande hog. Ett sitt att hantera problemet
ir att jamfora pensionen med den genomsnittliga inkomsten ett antal ar
fore pensioneringen.Vanligt 4r di att ta genomsnittsinkomsten i aldrarna
60—04 ar.

Vid berakningarna av pensionsnivan i det hir kapitlet har frigan om
vilken inkomst som 6s-drspensionen ska jimforas med hanterats annor-
lunda. Hir jaimfors pensionen med genomsnittsinkomsten for alla per-
soner i berakningen som ir 16—64 ar. Ett skil till detta r att det minskar
pensionsnivans kinslighet for antaganden om inkomstprofilens utseende.
Den valda jimforelseinkomsten har diremot den uppenbara bristen att
den pensionsniva som beriknas i princip inte siger nigonting om den
inkomstférindring som kan forvintas vid 6vergangen till pension. Hir
anvinds dirfor begreppet pensionsniva for att peka pa att det som be-
skrivs inte ir kompensationsgrader.
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Att mittet pensionsniva i princip inte ger information om inkomst-
forandringen vid 6vergang till pension hindrar inte att det i praktiken
inda ger sadan information. Det beror pd att genomsnittlig pensions-
grundande inkomst (PGI) f6r personer 1664 ar mycket nira 6verens-
stimmer med genomsnittlig PGI {61 personer 60—64 ar. Det spelar ingen
storre roll Or resultatet vilken definition som anvinds. Siledes samman-
faller den pensionsniva som beriknats hir nira med den kompensations-
grad som skulle ha blivit resultatet om den genomsnittliga inkomsten
varje person hade vid dldern 60—-64 ir anvints som jimforelseinkomst.

Skulle diremot inkomsten vid 64 drs dlder anvindas som jimforelse-
inkomst skulle kompensationsgraderna 6ka betydligt i forhéllande till
de pensionsnivier som redovisas hir.

I redovisningen av pensionsnivaerna exkluderas de personer som vid
65 ars alder har firre an 30 ar med en inkomst om minst ett inkomstbas-
belopp vid berikningen av genomsnittspension och genomsnittsinkomst.

Detta for att pensionsnivan ska spegla forhillandena f6r de som tillbring-
ar storre delen av sitt yrkesverksamma liv i denna pensionsordning.

Ytterligare en friga att ta stillning till &r om inkomster som inte

ir forsikrade i det allminna pensionssystemet ska vara med i berik-
ningen av jimforelseinkomsten eller inte. Hir har vi valt att bara ha
med de inkomster som ir forsikrade i det allminna pensionssystemet.
Av alla pensionsgrundande inkomster i Sverige ligger cirka 9 procent
over intjanandetaket om 7,5 inkomstbasbelopp. Liggs inkomster dver
inkomsttaket till jimforelseinkomsten bestimd som genomsnittlig PGI
tor personer med PGI i dldrarna 16-64 ar, 6kar denna med 9 procent.
Det sinker pensionsnivan med cirka dtta procent.

Hir jamtors bruttopensioner med bruttoinkomster. Den 1 januari
2007 infordes skattereduktion for forvirvsarbete, vilket innebir att det
inte lingre 4r samma skatt pd pension och den storre delen av de in-
komster som ingér i pensionsgrundande inkomster. I de pensionsgrund-
ande inkomsterna under inkomsttaket 4r cirka 88 procent inkomster av
forvirvsarbete. Inférandet av skatteavdraget medfor att pensionssnivan
sjunker cirka 2 procentenheter, om skillnader i beskattning mellan olika
inkomsttyper beaktas.

I det orange kuvertet gors varje r pensionsprognoser for varje forsik-

rad med utgingspunkt frin varje individs faktiskt intjainade pensionsritt.
Nir kuvertet skickas i februari/mars finns inkomstuppgitter fram till
och med kalenderiret tva ar fore det ar kuvertet skickas. De kuvert som
skickades 1 februari 2007 utgick siledes frin alla inkomster varje individ
intjinat till och med 2005.

Kompensationsgrad har beriknats utifrin dessa prognoser genom att "7 Eér personer som inte hade nigon inkomst
varje individs pensionsprognos vid 65 drs alder i alternativet med noll gzzaki:(zzlirg: E:fi?ei‘;?i ef:;altlg)er;sair_ad
procent tillvixt, exklusive eventuell garantipension, divideras med samma ningen. Personer med kompensationsgrad
individs pensionsgrundande inkomst dr 2005". Ett genomsnitt for varje stérre n 150 procent har ocksi uteslutits
alder/arskull har darefter beriknats genom att summera alla kompensa- Ezsfrak?i?gen' ng F?r at; 4 hoga s

pensatlonsgra er oftast beror pasa lag
tionsgrader och dividera med antalet individer i arskullen. inkomst att den vanligen ir tillfillig.

o
(F8]



Pensionssystemets framtid i tre scenarier

" En annan forklaring ir att de ildre
arskullarnas ATP-delar inte justeras ner
med medellivslingdens 6kning pa det
sitt som sker i det nya systemet.

Orange kuvertets kompensationsgrader — allman pension vid 65 ar i procent av
pensionsgrundande slutinkomst. Garantipensionen ingar inte

Procent
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I diagrammet markerar tvarstrecket i boxen medianen och cirkeln medelvérdet.

Boxen beskriver 25:e respektive 75:e percentilen (inom vilken 50 procent av

observationerna i varje aldersgrupp finns).

Kalla: 3 559 299 individuella prognoser i orange kuvertet 2007

Bade antagandena bakom denna berikning och metoden som anvints
skiljer sig pa visentliga punkter frin den som anvinds i berikningen av
pensionsnivierna i tabellen pa sidan 28 samt i de tre stapeldiagrammen.
I berikningen av pensionsniva ar jimforelseinkomsten snittinkomsten
under intjinandetaket for personer i dlder 16 till 64 ar respektive ar. I
diagrammet ovan ir jimforelseinkomsten inkomsten under tak ar 2005
tor respektive individ — vilket motsvarar slutinkomsten eftersom inkomst-
utvecklingen antas vara noll. For unga individer, med fi intjainandeair
innebir detta att kompensationsgraden beriknats med en nira nog rak
l6neprofil. For personer som ir relativt nira pensionsalder beriknas pen-
sionen med de faktiska inkomster personerna haft — vilket i genomsnitt
innebir en konkav profil.

De hoga kompensationsgraderna for de ildsta drskullarna forklaras
delvis av att deras egna inkomster som hir anvinds som jimforelse-
inkomst har borjat sjunka. Det ger hogre kompensationsgrad med den
metod som hir anvinds™. Att spridningen i kompensationsgrad minskar
for varje yngre arskull forklaras av att berdkningen blir mer fiktiv och rak
for varje yngre arskull. Den svaga 6kningen av kompensationsgraderna
frin och med arskullarna fédda vid mitten pa 1950-talet forklaras av att
premiepensionen har storre betydelse for dessa arskullar. Den antagna
Overavkastningen om 3,5 procent och att livslingden antas oka i ligre
takt gOr att kompensationsgraden vinder svagt uppat frin arskull 1955.



Temaartikel: Livsinkomstprincipen
jamfort med 15- och 30-arsreglerna

”Varfor ska man jimfora med ett system som 4dndi inte skulle halla?” Det
ir ett av svaren pa frigan vilket pensionssystem, det gamla ATP-system-
et eller det reformerade systemet, som skulle ge den bista pensionen.
Att den ekonomiska och demografiska utvecklingen krivde en reform
ir det nog ingen tvekan om. Utan nigon atgird alls skulle forsorjnings-
bordan vid lag tillvixt i ekonomin bli f6r tung for de forvirvsaktiva.
ATP-systemet hade inte heller limnats helt utan itgird — under 1990-
talet minskades ATP-pensionernas uppskrivning genom olika justering-
ar av basbeloppet. Pensionsreformen syftade till att gora systemet mer
foljsamt till den samhillsekonomiska och demografiska utvecklingen
och att stirka sambandet mellan avgift och f6rman. Dessutom framfor-
des betydande kritik ur rittvisesynpunkt mot 15- och 30-arsreglerna® i
ATP-systemet. Livsinkomstprincipen, som innebir just ett sidant stirkt
samband, ansags rittvisare, dock forst efter vissa kompletteringar som till
exempel barndrsritten.

Det gamla tjanar ofta som en referenspunkt for att littare forsta det
nya. Det gamla pensionssystemet har ju ocksa, naturligt nog, tjinat som
en referenspunkt vid utformningen av det nya systemet. I denna artikel
beskrivs utfallet av de olika intjinandereglerna, exemplifierade med per-
soner fodda 1938-1940 — f6r dem finns si gott som hela livets l6nekarriir
registrerad.

Artikeln behandlar alltsi endast de reformerade intjinandereglernas
effekt pa den inkomstgrundade pensionens storlek. Ingen redovisning
gors av hur stor total pension en pensionir skulle fa att leva pa i det re-
formerade systemet jimfort med i det gamla systemet med folkpension
och ATP. Det gamla systemet som det sig ut fore pensionsreformen
finns 6ver huvud taget inte lingre kvar, inte ens for de ildre som inte
omfattas av de nya intjanandereglerna, det vill siga t6r dem fodda fore
1938. Aren fore 1999 beriknades pensionen med ett basbelopp som var
reducerat med 2 procent. I samband med att pensionsreformen tridde i
kraft 1999 togs reduktionen bort. Féljsamhetsindexering av de inkomst-
grundade pensionerna inférdes 2002. Frin samma tidpunkt ir taket for
den pensionsgrundande inkomsten inkomstindexerat®. 2003 riknades
folkpension och ATP om till tilliggspension. De sirskilda skattereglerna
tor pensionirer inkluderades i det nya grundskyddet, garantipensionen.

En sammanfattning inleder artikeln. Direfter 4r den disponerad i
foljande fem avsnitt:

De nya pensionerna fasas in: Redovisning av hur stor pension som
de nya pensionirerna faktiskt har tjanat in med det regelsystem som
nu giller. Inkomstpensionen: Kort beskrivning av inkomstpensionens ut-
formning och bestimningen av avgiftssatsens storlek. Tillvéxten paverkar
pensionen: Tillvixtens betydelse for inkomstpensionen visas med ett par
exempel. Jmforelse av intjainanderegler for en genomsnittsindivid: Jimforelse
av inkomstpensionens och tilliggspensionens storlek, da berikningarna
grundats pa en genomsnittlig inkomstprofil for perioden 1960—2004.
Jamforelse av intjdnanderegler for individer: Redovisning av utfallet av gamla
respektive reformerade intjinanderegler, dir berikningarna utgir frin
pensionspoing respektive pensionsbehéllningar registrerade for personer
fodda 1938—-1940.

For beskrivning av regelsystemet eller inne-
borden av speciella termer hinvisas till avsnittet
Si fungerar den allminna pensionen och till
ordlistan. I bilaga A framgir hur inkomstindex,
delningstal med flera faktorer beriknas.

19 15-drsregeln: ATP bestims av de 15 bista
inkomstiren. 30-drsregeln: 30 intjainandeir
krivs for full pension.

*° Regelforindringen innebir att taket 2007 ir
344 250 kronor i stillet for 308 250 kronor.
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Sammanfattning
| artikeln konstateras att

— Den reformerade pensionen ger en kompensation likvérdig med det gamla
ATP-systemet under de forutsattningar i vilka reformarbetet tog sin ut-
gangspunk.

— Arskullarna 1938-1940 fér en mindre del av sin tillaggspension utbytt mot
inkomst- och premiepension. Den reformerade pensionen dr i genomsnitt
cirka 13 procent ldgre for mén och 19 procent l&gre for kvinnor. Rdknat med
1995 ars delningstal, det vill saga om tiden som pensiondr inte forlangts,
hade den reformerade pensionen varit 8 procent respektive 15 procent lagre.
Resultatet kan inte anvandas for att dra slutsatser om andra arskullar.

— Pensionssystemets regler paverkar méanniskors beteende. Pa samma satt
som &ldre generationer anpassade sig till ATP-systemets regler kan yngre
generationer forvantas anpassa sig till det reformerade regelsystemet. De
analyserade arskullarna kan formodas ha anpassat sig for att dra nytta
av ATP-systemets regler, vilket i sa fall bidragit till det battre utfallet for
ATP jamfort med de nya reglerna.

Bade inkomstpensionen och premiepensionen ir avgiftsbaserade, det vill
siga summan av individens inbetalade avgifter bestimmer livspensionens
storlek. I varje system som bygger pa “sparande” idr rintan eller avkast-
ningen pa sparkontot visentlig for slutresultatet. Det giller inte bara den
genomsnittliga rintan under den totala spartiden utan ocksa hur rintan
varierar i tiden. En lang period med hog tillvixt sdvil i 16ner (inkomst-
index) som i premiepensionssystemets fonder foljt av lagkonjunktur och
borsnedging nir pensioneringen nirmare sig 4r inget lyckat scenario for
den enskilde. Tilliggspensionen paverkas diremot inte automatiskt av en
sadan utveckling — virdet av individens bista inkomstir ligger fast.

For systemets finansiering ir det nodvindigt att anpassa utgifterna
till tillgingliga resurser. For premiepensionen sker anpassningen auto-
matiskt — fondandelarna blir mindre virda, kontot krymper — likasa i in-
komstpensionssystemet genom inkomstindexeringen i kombination med
balanseringen. I ATP-systemet anpassades pensionernas storlek genom
justeringar av det basbelopp som styrde upprikningen av pensionerna.

Den reformerade pensionen utformades si att den for en person med
jamn inkomstutveckling och vid cirka 2 procents drlig real tillvixt ska
ge en pension pi ungefir samma niva som tilliggspensionen, om ytter-
ligare ett par forutsittningar dr uppfyllda. Jimforelsen utgick fran for-

utsittningen att tilliggspensionen beriknades med det

Pension beréknad pa genomsnittsinkomster for &rskull 1940 reducerade basbeloppet och inkomstpensionen med

Inkomst- och

Tilldaggspension IP i procent
Premiepension (TP), kronor

den livslingd som gillde vid reformbeslutet. Under

av TP perioden 1960—2005 har tillvixten, mitt med inkomst-

(IP), kronor index, varit i snitt 1,2 procent, men med betydande
Typfallsberakning med 1995 &rs beraknade delningstal variation mellan aren. En inkomstpension beriknad pa
Man 13 000 12 700 102 genomsnittsinkomster under samma period f6r person-
Kvinnor 9800 10 400 94 er f6dda 1940 blir ungefir lika stor som tilliggspen-
Om det reducerade basbeloppet behallits sionen baserad pi samma inkomster. Ett riktmirke for
VAR 13 000 12 400 105 inkomstpensionens utformning var ocksa att en person,
Kvinnor 9,800 10 200 96 som arbetar hela livet med en inkomstutveckling som

toljer den allminna, ska fi en pension som motsvarar

Pensionerna beraknade utan 20-delsinfasning.
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den alternativa inkomstpensionsberikningen med ett
index som foljer l6neutvecklingen.
Typfallsberikningar av utfallet i det gamla respek-
tive det reformerade pensionssystemet har redovisats
i olika sammanhang. I artikeln har faktiskt intjinade
pensionsbehallningar och ATP-poing tor todelsedr-

Pension berdknad pa intjanade pensionsratter och
pensionspoang for arskull 1940

Inkomst- och Tillaggspension IP i procent
Premiepension (TP), kronor av TP
(IP), kronor

Resultat med 2005 &rs delningstal

gingarna 1938—1940 anvints for en jimforelse av det
gamla och det reformerade systemets intjananderegler.

For varje individ har beriiknats en inkomstpension och ~ Om livslangden inte 6kat, resultat med 1995 ars beraknade

en tilliggspension som om hela den inkomstgrundade deﬂlningstal
pensionen betalades ut enligt respektive regelsystem. Man 12300
Kvinnor 9200

Jamtorelsen visar att tilliggspensionens intjinanderegler

har givit ett bittre utfall in inkomstpensionens regler ~OM dessutom arvsvinster delats ut

for de flesta min och for nistan alla kvinnor. Skillnaden ~ Man 12800
Kvinnor 9 600

Om det reducerade basbeloppet behallits

mellan genomsnittlig tilliggspension och inkomstpen-
sion 4r ocksd storre tor kvinnor dn min.

I artikeln redovisas siledes tvd typer av pensions- Man 12 800
berikningar baserade pi data for perioden 1960—2005,  Kvinnor 9 600

Man 11 600
Kvinnor 8 700

87
81

92
85

96
89

98
91

men med olika resultat. I det ena fallet, utgdende frin  Pensionerna beriknade utan 20-delsinfasning.

genomsnittsinkomster, ger gamla och reformerade in-

tjananderegler ungefir samma resultat. I det andra fallet,

utgiende fran individuella pensionsbehallningar och pensionspoing, visar
sig T5- och 30-drsreglerna vara det fordelaktigaste alternativet for individ-
en. En forklaring till de olika resultaten ir att pd grund av dvergangs-
reglerna saknas arvsvinster for dren fore 1999 i pensionsbehillningarna,
vilket bidrar till att inkomstpensionerna i det sistnimnda fallet blir ligre.
En annan forklaring ir att en livsinkomstprofil baserad pa genomsnitts-
inkomster har en jaimnare utveckling in vad som oftast ir fallet for olika
individer — det bidrar till att tilliggspensionen i det forstnimnda fallet
blir ligre.

Resultaten av dylika berikningar ir inte allmingiltiga. De 4r i det hir
fallet en f6ljd av den allminna tillvixten under perioden 1960—2005 och
de individuella l6neprofilerna t6r min och kvinnor i fodelsedrgingarna
1938—1940. Kvinnorna i dessa fodelsedrgangar har haft ett annorlunda
forviarvsmonster dn senare generationers kvinnor. Arbetskraftsdeltagande
bland kvinnor har 6kat kraftigt under deras forvirvsaktiva tid, vilket
torde ha piverkat deras livsinkomstprofiler. En jimforelse mellan mins
och kvinnors intjanade ATP-poing under livet pekar mot att kvinnorna
i storre utstrickning har haft en inkomstprofil som gjort det gynnsamt
att bestimma pensionsnivan efter de bista inkomstaren. De kvinnor, som
i dag dri forvirvsaktiv alder, har redan fran borjan haft en betydligt stark-
are anknytning till arbetslivet, trots att de i manga fall fortfarande har
haft huvudansvaret for barn och familj. Barnarsritten i det reformerade
pensionssystemet innebir extra pensionsritt under dren med sma barn,
som kan kompensera for till exempel deltidsarbete under dessa ar.
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De nya pensionerna fasas in

De forsta arskullarna som omfattas av alderspensionens nya intjanande-
regler har nu fyllt 65 ar, den alder da de flesta véljer att ga i pension. De
nya intjanandereglerna infors successivt genom den s kallade tjugondels-

*! Pensionirer fodda 1938 fir 16/20 av sin
intjanade tilliggspension och intjinar
inkomstpension med 4/20 av ett helt
intjinande. Fodda 1939 fir 15/20 respektive

5/20 och fodda 1940 fir 14/20 respektive 6/20. nedan

infasningen=. De nya pensionarerna far darfor den storsta delen av sin
pension som tillaggspension, det vill saga berédknad efter de gamla 15- och
30-arsreglerna. Hur stor pension en 65-aring far i genomsnitt redovisas

For min som gick i pension det ar de fyllde 65 ir uppgick det utbetala-
de pensionsbeloppet i december samma ér till i snitt 12 soo kronor. I

beloppet ingir tilliggs- och inkomstpension, garantipension till dem med

lig pension och premiepension i den man iven denna har lyfts. Med
snittbelopp avses hir medianen, det vill siga so procent av miannen fick

en pension som var hogre in detta belopp. Hilften av minnen fick en
pension i ett intervall mellan 10 800 kronor (25:e percentilen) och 14 s00

2 25 procent respektive 75 procent av minnen
har en pension under dessa nivier.

kronor (7s5:e percentilen)®. Ungefir en tredjedel av minnen limnade
arbetslivet med sjukersittning for att sedan fi alderspension vid 65 ar.

For dem var medianbeloppet cirka tusen kronor ligre.

Pension vid 65 ar for man och kvinnor fodda 1940
Sarredovisning for personer som hade sjukersattning aret fore
pensioneringen

Kronor
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fére pension

Kvinnornas pension ir betydligt ligre 4n miannens,
medianbeloppen skiljer med uppemot 3 500 kronor
per manad. Den 75:e percentilen for kvinnorna mot-
svarar den 2§:e percentilen for minnen. Eller annor-
lunda uttryckt, 75 procent av kvinnorna men bara 25
procent av minnen har en pension som ir ligre in
10 800 kronor. Kvinnornas ligre pensioner ir ett re-
sultat bide av att kvinnor generellt har ligre 16ner in
min och av att de i storre utstrickning har arbetat
deltid och periodvis varit hemma for att ta hand om
barn och familj. Dessa kvinnor hade ett betydligt ligre
arbetskraftsdeltagande 4n de kvinnor som i dag ir i
forvirvsaktiv dlder.

Opver hilften av kvinnorna har garantipension jim-
fort med drygt 10 procent av minnen. Utbetalt ma-
nadsbelopp uppgar i genomsnitt till omkring 1 000

kronor for sdvil min som kvinnor.
En redovisning av enbart utbetald inkomst- och tilliggspension, in-

klusive garantipension, ger ingen fullstindig bild av pensionirens eko-
nomiska standard. Flertalet har dven nigon typ av avtalspension och for

3 For att underlitta tolkningen av pensions-
beloppen kan nimnas att samma ir var den
genomsnittliga inkomsten (upp till taket 8,07
inkomstbasbelopp) i dldrarna 16-64 ir f6r dem
som hade sddan inkomst 18 300 kronor per
manad. Motsvarande belopp for 64-iringarna,
det vill siga fodda 1941, var 15 900 kronor.

** Tilliggspensionen foljsamhetsindexeras frin
65 ars dlder. Fore 65 ar dr pensionspoingen
prisindexerad. For tva pensionirer i olika
ilder men med samma pensionspoing
kommer dirmed den ildres tilliggspension
alltid att vara storre dn den yngres,
om foljsamhetsindexeringen Gverstigit
forindringen i prisbasbeloppet, det vill siga
varit realt positiv.

manga med lig pension ir bostadstilligget en viktig del av totalinkomst-
en. For den enskilde ir inte heller enbart det manatliga kronbeloppet av
betydelse, utan ocksa den totala pensionsnivan i forhallande till tidigare
forvirvsinkomster, kompensationsnivin. Nigon komplett bild av pensio-
nirernas ekonomiska standard eller beskrivning av kompensationsnivin
kommer dock inte att ges hir®. Fokus ligger i stillet pa skillnader 1 till-
liggspensionens och inkomstpensionens intjananderegler.

En jaimforelse av alderspensionens storlek for pensionirer i olika
aldrar visar pa en ligre medelpension for de yngre fodelseirgangarna. Sa
blir fallet om inkomst- och premiepensionerna generellt sett ar ligre in
den tilliggspension de ersitter. Aven den hittills gynnsamma foljsamhets-
indexeringen har bidragit till skillnader mellan arskullarna.
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Alderspension 2005. Medelbelopp i december
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| det tidigare diagrammet visades medianbeloppet for foddda 1940 som tog ut pension 2005. I det har
diagrammet, som visar medelvérden, ingr dven personer med tidigt uttag, partiellt uttag och de med
enbart garantipension.

Inkomstpensionen

Det reformerade systemet utformades sa att en person som arbetar hela
livet med en genomsnittlig inkomst ska fa en kompensationsgrad pa 55—60
procent.Vid 2 procents inkomsttillvaxt blir da den reformerade pensionen
ungefdr lika stor som tillaggspensionen.

Inkomst- och premiepensionen bygger pa livsinkomstprincipen. Indi-
videns pensionsbehillning beror pd hur minga ar individen har arbetat
och inkomstens storlek under dessa ar. Pensionen bestams i forhallande
till forvintat antal utbetalningsir — ju senare pensionering desto hogre
minatligt belopp. Pensionsbehillningens storlek beror ocksé pa pensions-
avgiftens (premiens) storlek och den arliga indexupprikningen (rintan/
avkastningen) av behallningen. Vidare liggs varje ar arvsvinster till be-
hillningen och avdrag gors tor forvaltningskostnader.

Avgiften

Avgiftens storlek dr avgorande for pensionens storlek. I det reformerade
systemet bestimdes avgiften si att inkomstpensionen under vissa forut-
sittningar skulle ge en pension av samma storleksordning som tilliggs-
pensionen®. Tilliggspensionen beriknades motsvara §5—65 procent av
slutléonen® for en person med 2 procent arlig reallonedkning. Forutsitt-
ningarna for berikning av avgiftssatsen var en individ som arbetar i 40
ir med en inkomstutveckling som helt foljer den allminna inkomstut-
vecklingen i samhillet. I ett sidant fall skulle inkomstpensionen motsvara
55—60 procent av slutlonen vid pensionsildern 65 ar. Detta uppniddes
med avgiftssatsen 18,5 procent, dd berikningen av delningstalet baserades
pd di aktuell livslingdsstatistik och normen 1,5 procent”.

I det fortsatta arbetet med pensionsreformen gjordes ett par torand-
ringar som paverkade sivil avgiftsuttag som inkomstpensionens storlek.
Frin 1999 ir den allminna pensionsavgiften inte pensionsgrundande.
Avgiften betalas med 7 procent pi inkomster upp till taket 8,07 in-
komstbasbelopp. Individens pensionsgrundande inkomst minskas alltsa
med detta belopp. I och med att den allminna pensionsavgiften sam-
tidigt minskade den beskattningsbara inkomsten, minskades 4dven den
inkomst som pensionen skulle ersitta vid pensioneringen?*. Senare har
dock beslutats att ge skattereduktion for den allminna pensionsavgiften.

5 Prop. 1993/94:250 Reformering av det
allminna pensionssystemet.

20 Ju Ligre 16n desto hogre blir tilliggspensionen

i relation till slutlénen, eftersom det fasta
folkpensionsbeloppet di utgor en storre del av
pensionen.

*7Utan norm i delningstalet skulle en hogre
avgiftssats krivas.

¥ Om avgiften pa 7 procent i stillet hade tagits
ut som arbetsgivaravgift hade effekten blivit
densamma. Lonens anpassning till den hogre
avgiftsnivin hade dock skett i lingsammare
take.

39
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*9 Delningstalet 14,84 i stillet for 14,99.
(18,5%0,93/14,84)/(18,5/14,99) = 94 %

39 Kraftigt 6kade arbetsgivaravgifter tog en
betydande del av periodens 16nedknings-
utrymme. Under perioden 1961—2005 6kade
genomsnittslonen (16n per anstilld utan
takbegrinsning och exklusive sjukpenning och
dylikt) realt med 1,6 procent per ar. Inriknat
arbetsgivaravgifter var motsvarande 6kning i
snitt 2,2 procent per ar.

Hir avses alltsd avgiftsavdragets “retroaktiva”
effekt. I den under rubriken ”Avgiften”
beskrivna sexprocentiga minskningen asyftades
avgiftsavdragets effekt pé intjinandet frin 1999
och framit.

Arlig real férandring i inkomstindex
Procent

1962 70 80 90 2000 05

32 Stabiliteten i individens tilliggspension kan
vara bedriglig. Den medftr en finansiell
instabilitet i systemet, som kan kriva atgirder
som 1 sin tur paverkar individens pension.

40

Detta innebir i praktiken att avgiftssatsen har sinkts till 17,21 procent f6r
inkomster som ligger under taket.Vidare héjdes normen i delningstalet
till 1,6, vilket ger en nigot hogre begynnelsepension. Sammantaget ger
dessa tva torandringar en 6 procent ligre pension® for dem som till fullo
berdrs av avgiftsavdraget.

Indexeringen

Inkomstindexeringen av pensionsbehillningen for inkomstpension
motsvarar rintan i systemet. Premiepensionskontots virdeforindring ir
avhingig prisutvecklingen pi de fonder den forsikrade valt. Pensions-
poingen tor tilliggspension ir prisindexerad och paverkas siledes inte
av den allminna realldneutvecklingen.

Pensionsritterna for inkomstpension har indexerats frin och med
arsskiftet 1961/1962. De tio forsta dren var den reala tillvixten i inkomst-
index i genomsnitt 2,8 procent per ar. Under forsta hiften av 1980-talet
och mitten av 1990-talet var tillvixten negativ. Sammantaget for period-
en 1961 till 2005 vixte inkomstindex med realt 1,2 procent per ar*.

Indexutvecklingen for dren 2000—2002 har piverkats negativt av av-
draget for allmin pensionsavgift. Avdraget uppskattas ha reducerat den
genomsnittliga pensionsgrundande inkomsten f6r 1999 med 6 procent.
Eftekten blev att pensionsbehallningen intjinad fram till dess blev lika
mycket ligre'. Utan tjugondelsintasningen, som giller for mellangene-
rationen, skulle denna reducering i indexutvecklingen sirskilt ha drabbat
dem som snart skulle gi i pension.

Tillvaxten paverkar pensionen

Den egna loneutvecklingen paverkar sjalvklart alltid utfallet for en in-
komstgrundad pension, om &n i olika grad beroende pa systemens utform-
ning. Inkomstpensionen paverkas dessutom kraftigt av hur den allmanna
tillvaxten varierar under livet, medan tillaggspensionen inte paverkas alls:.
Hur inkomstpensionens storlek kan variera beroende pa inkomstindexets
utveckling visas med ett par exempel.

Tilliggspensionens storlek baseras pid den genomsnittliga pensions-
poingen tor de 15 bista inkomstiren. Det innebir att individens reallone-
utveckling under livet beaktas och pensionen kopplas till den standard-
niva som individen hade under sina bista ir som yrkesaktiv. Det kan
ocksa uttryckas s att 15-drsregeln medfor att en viss real avkastning
kommer de prisindexerade ATP-poingen tillgodo. Detta under torutsitt-
ning att de bista inkomstiren infaller under senare delen av arbetslivet,
vilket ocksa ir fallet f6r de flesta.

Inkomstpensionen piverkas, férutom av individens egen I6neutveck-
ling, av den allminna utvecklingen genom inkomstindexeringen. Den
allminna lonetillvixten har stor betydelse for inkomstpensionens stor-
lek, savil i kronor riknat som i relation till tidigare forvirvsinkomst.
En person, som har haft en svag loneutveckling i forhillande till den
allminna, far torhillandevis hog pension mitt i relation till slutléonen
— rintan pa pensionsritterna har varit hogre 4n individens egen l6netill-
vixt. Pensionsritterna, som tjanades in tidigare under livet, ir mer virda
in de sista arens pensionsritter. Det betyder att virdet av den forrintade
pensionsbehallningen ar hogt i forhallande till individens slutlon och
kompensationsgraden blir dirfér ocksd hog. Forhallandet blir det om-
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vinda for en person som har haft en bra karridrutveckling, det vill siga
da individens 16n har vuxit snabbare in systemets rinta. D3 dr de sista
arbetsiren ocksd de bista dren i pensionshinseende. Med en hog slutlon
blir kompensationsgraden ligre. Pensionsbeloppet i kronor kan diremot
vara detsamma i de tva fallens.

Tillvixtens betydelse t6r inkomstpensionen belyses med nigra rikne-
exempel. I exemplen forrintas pensionsbehillningen enligt tvé alternativa
indexserier utover den faststillda inkomstindexeringen. I ett alternativt
index tillimpas den omvinda reala utvecklingen’ frin rg96o-talet fram
till pensioneringstidpunkten. Faststillt inkomstindex och det omvinda
indexet startar pa samma virde 1961 och slutar pa samma virde ir 2005.
Utvecklingen under perioden 1961—2005 ser diremot olika ut {6r de tvi
indexserierna och det har stor betydelse for den slutliga inkomstpension-
ens storlek.

I det andra alternativet anvinds utvecklingen av individens egen pen-
sionsgrundande inkomst som indexeringsfaktor. Alternativet ir alltsa lik-
tydigt med en individ som arbetar hela livet med en inkomstutveckling
som helt foljer den allminna utvecklingen i samhillet, det vill siga en
sadan typindivid som ingick i berikningstorutsittningarna for bestim-
ningen av avgiftssatsen 18,5 procent.

Inkomstindex hade sin bista reala utveckling i borjan av perioden da
individernas intjinade pensionsbehallningar var sma. Under 196o-talet
Okade inkomstindex med i snitt 2,8 procent per ar jimfort med 1,5 pro-
cent under den sista tiodrsperioden fore pensioneringen. Den alternativa
inkomstpensionen beriknad med omvint index blir dirfor hogre. D
den egna Ioneutvecklingen anvinds som index blir inkomstpensionen
i det hir fallet betydligt ligre. Pensionen motsvarar dock som forvintat
$5—60 procent av slutlonen — bestimningen av avgiftssatsen 18,5 utgick
ju just frin dessa forutsittningar.

Jamforelse av intjanandereglerna for en
genomsnittsindivid

I det har avsnittet jamfors inkomstpensionens storlek i ett fiktivt fullfunk-
tionsstadium utgaende fran faktiska snittinkomster och faktisk inkomst-
tillvéxt for perioden 19602005 med tillaggspensionen berdknad pa samma
underlag.

Som redan nimnts var en utgingspunkt i reformarbetet att inkomstpen-
sionen ska vara ungefir lika stor som tilliggspensionen for en person
som arbetar i minst 40 ir med en inkomst som foljer inkomstindexets
utveckling, forutsatt cirka 2 procents arlig real tillvixt och den livslingd
som gillde vid reformbeslutet. Dessutom beriknades tilliggspensionen
med ett basbelopp som var reducerat med 2 procent. I det hir avsnittet
jamfors inkomstpensionens och tilliggspensionens storlek for en man
och en kvinna som arbetar med en genomsnittlig inkomst frin 1960
fram till sin pensionering 2005. De tva livsinkomstprofiler som anvinds
i exemplet motsvarar genomsnittligt pensionsunderlag for min respek-
tive kvinnor fédda 1940 med minst 40 intjinandedr.

Inkomstpensionen har beriknats med avgiftssatsen 18,5 procent for
samtliga ar’*. For att likna ett fullfunktionsstadium har arvsvinster till-
delats pensionsbehillningen dven for perioden 1960-1998. Delnings-
talet 14,84, som skulle ha gillt det ar pensionsreformen beslutades, har
anvints 1 berikningen. Tilliggspensionen har dock beriknats med det

33 Detta intriffar om individerna har samma
begynnelselén och den individuella 16ne-
tillvixten ar till exempel 1 procent och den
allminna tillvixten 2 procent i ena fallet och
vice versa i det andra fallet.

3 Det vill siga arliga tillvixttal i omvind
kronologisk ordning. Tillvixt 1962 motsvarar
verklig tillvixt 2005, 1963 motsvarar 2004 och
sa vidare.

Real utveckling av inkomstindex respektive
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3 Dock exklusive pensionsgrundande belopp for
fortidspension/sjukersittning.

39 Det innebir att ingen hinsyn har tagits till

de speciella forhillanden som kan rada for
premiepensionen.
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Inkomstgrundad pension berdknade pa snitt-
inkomster for mén och kvinnor fédda 1940
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37 Fgljsamhetsindexeringen av utgiende
pensioner minskades diremot inte.

3% Med inkomstindexerat intjinandetak
frin 2001/2002.

faststillda prisbasbeloppet, alltsi utan den tviprocentiga reduktionen.
Pensionsbeloppen har beriknats utan tjugondelsinfasning, det vill siga
som om hela pensionen skulle betalas ut antingen som tilliggspension
eller inkomstpension.

Resultatet av berikningen for fédda 1940 visar, att s som inkomst-
index har utvecklats under deras forvirvsaktiva period, blir inkomstpen-
sionen och tilliggspensionen ungefir lika stora, da pensionerna grundas
pa genomsnittsinkomster.

Jamforelse av intjanandereglerna for individer

| forra avsnittet visades att inkomstpensionen for en person som arbetade
hela perioden 1960—2004 med en genomsnittlig inkomst skulle ha blivit
ungefdr lika stor som tilldggspensionen. I det hdr avsnittet visas utfallet av
gamla och nya intjananderegler baserat pa individuella livsinkomster for
arskullarna 1938-1940.

De tre fodelsedrgingarna 1938-1940 ir de forsta som fatt lderspension
beriknad enligt inkomstpensionens regelsystem. Nagra omstindigheter
skiljer dock fran ett system i fullfunktion. Intjanandet riknas frin 1960,
vilket 1 de hir fallen motsvarar intjinande fran 22, 21 respektive 20 drs
ilder. Dessa arskullar har sdledes en nagot stympad livsinkomsthistoria
registrerad i pensionssystemet. Vidare har kompensation for plikttjanst
och studier inte tillgodoriknats. Arvsvinster, som kan betraktas som en
slags rinta pa pensionsbehallningen, har inte fordelats fore 1999. Upp-
skattningsvis dr pensionsbehallningarna omkring 4 procent ligre in de
skulle ha varit om arvsvinster hade fordelats for retroaktiv tid. Eftekten
av dessa avvikelser frin ett system i full funktion ir begrinsad for dag-
ens pensionirer, vilkas pension ju till storsta delen bestir av tilliggs-
pension. Det kan tilliggas att detsamma giller effekten pa pensionen
till foljd av avdraget tor allmin pensionsavgift. Avdraget minskar den
framtida pensionsgrundande inkomsten men minskade dven inkomst-
index och dirmed hela den intjinade pensionsbehallningen?’. Effekten
pa inkomstpensionen ir dirfor betydligt storre dn pa tilliggspensionen,
som for 6vrigt for dessa arskullar till stor del har beriknats pd inkomster
intjinade fore 1999.

Pensionsutfallet i det gamla respektive det reformerade pensions-
systemet i ett tinkt fullfunktionsstadium har i olika sammanhang redo-
visats for olika typfallsindivider och scenarier. Nu finns mojligheten
att géra samma redovisning for faktiskt intjinade pensionsbehéllningar
respektive ATP-poing under ett, i det narmaste, helt forvirvsliv. Dock
innebir ett verkligt berikningsunderlag inte med automatik att resultat
kan betraktas som mer allmingiltigt. Hur berikningarna har gjorts mer
i detalj beskrivs nedan.

Hur pensionen har berdknats

Underlaget {or jaimforelse av det individuella utfallet i inkomstpensions-
respektive tilliggspensionssystemet utgors av personer som tagit ut pen-
sion under sitt 65:e levnadsir. Pensionen har berdknats som helt uttag
frin fodelsemanaden. Garantipensionen ingar inte i berdkningarna.
Tilldggspensionen ir summan av intjainad ATP** och folkpensions-
tilligget riknat i 30-delar efter antalet intjanandedr. Pa grund av folkpen-
sionstilligget ir tilliggspensionen hogre tor en ensamstiende dn for en
gift pensiondr med i 6vrigt samma forhallanden. I den hir redovisningen



Livsinkomstprincipen jimfort med 15- och 30-drsreglerna

har emellertid folkpensionstilligget satts till samma belopp tor ogifta och

gifta. Pensionen har beriknats med faststillt (oreducerat) prisbasbelopp.

Pensionsbeloppet har riknats upp till 20/20, det vill siga som om hela
den inkomstgrundade pensionen skulle ha betalats ut som tilliggspen-
sion.

Inkomstpensionen grundas pi individernas registrerade pensions-
behallningar. P4 grund av efterslipningen i taxeringen ir de tvd sista
drens pensionsritter inte kinda vid pensioneringstillfillet. For att fa en
mer rittvisande jamforelse har dessa pensionsritter lagts till pensions-
behallningen. Delningstalet 14,84 har tillimpats tor alla tre drskullarna
1938—-1940. Jamforelsen mellan arskullarna paverkas dirmed inte av for-
indringar i medellivslingden som intriffat efter 1994%. Inkomstpension-
en har riknats upp till 20/20, det vill siga som om hela den inkomst-
grundade pensionen skulle ha betalats ut som inkomstpension.

Premiepensionen har behandlats mer schablonmissigt i jimforelsen.
Premiepension kan ha tjinats in frin 1995 och utgor siledes en mindre
del av pensionen f6r dem som nu har fyllt 65 ar. Utbetalat belopp i
december det ar personen fyller 65 dr har riknats upp till 20/20 och
adderats till inkomstpensionen.

Utfallet for dem med 40 intjanandear

I ATP-systemet hade full pension tjdnats in efter 30 forvirvsir, det vill
siga 30 drs avgiftsinbetalning rickte for en livsvarig pension motsvarande
55—65 procent av slutlénen. Pensionering vid 65 drs dlder innebiar med
dagens medellivslingd att pensionen ska betalas ut under ungetfir 19 ér.
Da ATP-systemet inférdes var pensionsildern hogre (67 ar) och medel-
livslingden i befolkningen kortare — ett genomsnittligt pensionirsliv var
ungefir 13 ir lingt.

I inkomstpensionssystemet har avgittssatsen faststillts med 40 in-
tjanandedr som riktmirke. Darfor undersoks i forsta hand utfallet f6r
personer med manga fOrvirvsar.

Som intjinandedr riknas i den hir redovisningen ar med pensions-
grundande inkomst eller pensionsgrundande belopp f6r barnar — det
senare har frimst tillgodoriknats kvinnor. I texten anvinds ibland benim-
ningen arbetsar for dessa intjanandedr, vilket alltsd inte 4r helt korrekt.

Uppemot tva tredjedelar av minnen som gick i pension vid 65 ar
hade arbetat i minst 40 ar*. Det ir inte lika minga kvinnor som har 40
intjinandear men antalet okar for varje dldersgrupp. Hilften av kvin-
norna fodda 1940 hade minst 40 ir jamfort med en tredjedel av dem
fodda 1938.

En jimforelse av pensionen beriknad helt enligt det reformerade
systemets regler for personer fodda 1938—1940 respektive med ATP-syst-
emets 15- och 3o-drsregler visar att genomsnittsbeloppet for tilliggs-
pensionen ir hogre dn for inkomst- och premiepensionen. Fér minnen
ir skillnaden drygt 1000 kronor, f6r kvinnorna drygt 1 soo kronor per
manad.

Dessa berikningar, grundade pa individernas faktiska pensions-
behallningar och intjinade pensionspoing, ger saledes ett annat resultat
in berikningarna i forra avsnittet, grundade pa individernas genom-
snittinkomster. Varfér inkomstpensionen for drskullen 1940 ir ligre och
tilliggspensionen hogre 4n i den tidigare berikningen kan forklaras pa
foljande sitt.

39 Det vill siga efter riksdagens principbeslut om
pensionsreformen.

4 Ovriga cirka 35 procent utgérs frimst av
fortidspensiondrer och personer som flyttat till
Sverige i vuxen alder.

Genomsnittlig inkomstgrundad pension
(20/20) med minst 40 intjanandear. 2005
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' 1970-1990 6kade kvinnornas arbetskrafts-
deltagande frin 6o till drygt 8o procent, medan
minnens varierade i intervallet 85—90 procent.
Den okande forvirvstrekvensen iterspeglas
ocksa i hur andelen kvinnor med minst 40
intjinandedr mirkbart har dkat for varje
fodelsedrging.
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For berikning av en genomsnittlig inkomstpension ir det i allmin-
het av mindre betydelse om genomsnittet motsvarar medelvirdet av
de individuella pensionerna eller om genomsnittspensionen baseras pa
medelvirdet av individernas arsinkomster. Den differens i resultaten som
noterats hir beror till storsta delen pd att i pensionsbehéllningarna saknas
arvsvinster for aren fore 1999. For tilliggspensionen kan det diremot ha
betydelse hur en si kallad genomsnittspension faktiskt har beriknats.
Tilliggspensionen grundas pa ett urval av individens inkomster, de 15
hogsta poingaren. Nir de bista inkomstaren infaller under olika kalender-
ar for olika individer ger genomsnitten av kollektivets arsinkomster en
livsinkomstprofil med ett jamnare utseende 4n vad som ir fallet for
miénga av de individuella 16neprofilerna. Det medfor att tilliggspension-
en baserad pa snittinkomsterna blir ligre 4n medelvirdet av individernas
tilliggspensioner. En jaimforelse som utgar frin de individuella pension-
erna kan darfor forvintas visa pa en storre skillnad 1 utfallen av de olika
intjinandereglerna.

Tilliggspensionen ir hogre in inkomstpensionen tor 9o procent av
minnen foédda 1940, for de idldre arskullarna dr andelen hogre. Bland
kvinnorna fir sa gott som samtliga en hogre tilliggspension.

Resultaten dterspeglar de forhallanden som gillde under perioden
frin 1960 fram till i dag. Pensionens storlek paverkas av individens 16ne-
utveckling under livet. Livsinkomstprofilen kan i sin tur delas upp i tva
komponenter: en "tidstypisk” karridrprofil och periodens allminna till-
Vaxt.

Ett for perioden specifikt forhallande dr kvinnornas successivt ckade
forvarvsfrekvens*. Kvinnorna fodda 1938—1940 har haft ett annorlunda
forvarvsmonster dn senare generationers kvinnor, for vilka forvirvsarbete
i hogre grad har varit en sjilvklarhet. Kvinnorna tycks i storre utstrick-
ning in minnen ha haft en inkomstprofil som gjort det gynnsamt att
bestimma pensionsnivin efter de bista inkomstaren. Skillnaden mellan
medelinkomsten under de 15 bista iren respektive medelinkomsten
under livet ir storre for dessa kvinnor 4n f6r minnen.

Tillvixten har betydelse tor jimforelsen av det gamla och det nya
systemet. En utgingspunkt for reformens konstruktion ir ju att vid lag
tillvixt ska inkomstpensionen generellt sett ge ett ligre utfall 4n tilliggs-
pensionen, vid hog tillvixt giller det omvinda, med den reala tillvixten
2 procent per dr som en slags jimforelsenivd. Under den hir studerade
perioden har den drliga reala tillvixten i inkomstindex varit i snitt 1,2
procent, men med betydande variationer mellan dren.

Jamforelserna ovan har baserats pd dem med minst 40 intjainandear.
Flertalet kvinnor med hogre inkomstpension har emellertid firre 4n 40
intjinandear. Det visas i nista avsnitt.

D& inkomstpensionen ger ett battre utfall

Ett langt arbetsliv 4r gynnsamt f6r en bra inkomstpension. Men iven
en person med fi intjinandedr kan i hégre inkomstpension 4n tilliggs-
pension. Det giller till exempel f6r den som tjanat in pensionen tidigt i
livet. Pensionsritten for inkomstpension vixer i takt med den allminna
inkomsttillvixten och behaller pa sa sitt sitt relativa virde i térhallande
till inkomstnivén till skillnad frin den prisindexerade ATP-poingen.
Om samtliga min med hogre inkomstpension 4n tilliggspension for-
delas efter antal ATP-ir (utan 6vre begrinsning till 30 ar) och genom-
snittlig ATP-poing (bista 15 aren) framgar tydligt att de flesta har mer
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in 40 ar med ATP-poing, men att det ocksa finns ett
mindre antal med f3, i de flesta fall upp till tio, ATP-
ar.

En t6r kvinnor visentlig skillnad mellan begrepp-
en ATP-ir och intjinandedr ir att som intjanandear
riknas dr med barnarsritt f6r inkomstpension. Forildra-
penningen blev inte pensionsgrundande forrin 1974,
da kvinnorna i dessa fodelseargangar till stor del hade
passerat de dldrar di barnafédandet var mest frekvent.

De kvinnor som har fatt bittre utfall med inkomst-
pensionssystemets intjananderegler dr inte alls pd samma
sitt koncentrerade till dem med manga intjinandear.
Hir synes i stillet barnaren ha haft betydelse for pen-
sionsutfallet. For en majoritet av dessa kvinnor dr sam-
manlagda antalet dr med pensionsgrundande inkomst
och barndrsritt fler 4n antalet ATP-ar.

Det kan ocksa vara sa att kvinnornas basta inkomst-
ar infoll tidigt i livet, innan de bildade familj. Direfter
har de i storre utstrickning arbetat deltid med ligre
inkomster som f3ljd. Med en sadan livsinkomstprofil
kan inkomstpensionen ge ett bittre utfall tack vare in-
komstindexeringen av de intjinade pensionsritterna.

Berikningarna har som nimnts utforts med ett
delningstal som motsvarar det som skulle ha gillt vid
den tidpunkt da reformen beslutades. De faktiska del-
ningstalen vid 65 ar for drskullarna 1938-1940 ir till
toljd av den kraftiga livslingdsokningen hogre, vilket
minskar inkomstpensionens storlek med omkring 5
procent. Den ligre pension,som de hogre delningstalen
innebir, kan kompenseras med att senareligga pension-
eringen 8—9 manader. Detta giller for en person som
skulle fatt hela sin pension i det nya systemet, just sa
som kalkylerna ovan har utforts. I realiteten fir pen-
sionirer i dessa arskullar endast 20—30 procent av sin
pension frin det nya systemet. Eftersom intjinandet
fran 65 ars alder i sin helhet tillgodoriknas i det nya syst-
emet, krivs en betydligt kortare tid f6r att neutralisera
effekten av den lingre medellivslingden.

Inkomstpension ger béasta utfall
Man fodda 1940 fordelade efter ATP-poang och ATP-ar
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Det &r en synvilla att detta diagram innehéller fler prickar &n diagrammet for man

Inkomstpension ger bésta utfall

Kvinnor fodda 1940 fordelade efter ATP-podng och ar med pensions-
grundande inkomst och barnar

ATP-podng
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Ar med pensmnsgrundande inkomst och barnar

I detta diagram visas samma individer som i diagrammet ovan men fordelade efter ar
med pensionsgrundande inkomst och barndr i stallet for ATP-ar.
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Dina pensionskonton

Féréndringar pa dina konton under 2006 i kr Inkomstpension Premiepension

Vérde 2005-12-31 578 131 33935
Insatt pensionsratt for 2005 26 683 8 788
Arvsvinst 1728 66
Administrationsavgift - 192 - 65
Vardeforandring + 19 247 + 4 741*

Véarde 2006-12-31%* 613 984 47 358

* Har ingér véardeférandring i fonderna samt rénta pa pensionsréitten fér 2005.

** Att utgdende virde inte dverensstimmer med summan ovan beror bland annat pa taxeringséndringar
och att det finns personer som tagit ut pension under aret.

Din allmanna pension

Totalsumma pa dina konton: 661 342 kr

Medelsvenssons kuvert



Summering av de orange kuverten

Allas pensionskonton

Forandringar under 2006 i kr* Inkomstpension Premiepension

Véarde 2005-12-31 3 407 387 000 000 193 077 000 000
Insatt pensionsrétt for 2005 157 262 000 000 50 001 000 000
Arvsvinst 10 182 000 000 375 000 000
Administrationsavgift -1 130 000 000 - 370 000 000
Vérdeférandring + 113 439 000 000 + 26 972 000 000 **

Véarde 2006-12-31*** 3 618 703 000 000 269 447 000 000

* Avrundat till narmaste miljon.

** Har ingar vardefdrandring i fonderna samt rinta pa pensionsratten for 2005.

*** Att utgdende vérde inte 6verensstimmer med summan ovan beror bland annat pa taxeringsindringar
och att det finns personer som tagit ut pension under aret.

Var allménna pension

Totalsumma av de orange kuverten: 3 888 150 000 000

Summan av alla kuvert

Totalsumman av de orange kuverten uttalas: tre biljoner, attahundradttioatta miljarder, etthundrafemtio miljoner kronor.
Summabeloppen fér inkomstpension aterfinns i not 14 tabell A, dér férandringen av pensionsskulden till aktiva redovisas.
Motsvarande belopp fér premiepension aterfinns i resultatrikningen for premiepension.
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ORANGE

RAPPORT

2006

pa 7 minuter:

| det har avsnittet presenteras kortfattat den
finansiella stallningen och utvecklingen av den
allmanna pensionens bada inkomstgrundade delar

- inkomstpensionen och premiepensionen — ar 2006.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet ir ett fordelningssystem, dir
inbetalda pensionsavgifter i princip direkt anvinds till
att betala samma drs pensionsutbetalningar. Buftert-
fonden hanterar de 6ver- eller underskott som upp-
star pa grund av skillnader mellan inbetalda pensions-
avgifter och pensionsutbetalningar. Tillgdngarna i
systemet 4r virdet av framtida pensionsavgifter — av-
giftstillgdngen — och buftertfonden. Avgiftstillgdngen
beriknas genom att drets inbetalda pensionsavgifter
multipliceras med den tid som en krona i genomsnitt
ligger i pensionssystemet — omsittningstiden.

Pensionsskulden till aktiva bestir av summan av slut-
raden i kontobeskeden i samtliga orange kuvert.
Pensionsskulden till pensionerade bestir av summan
av de pensioner som forvintas betalas ut till dagens
pensionirer under iterstoden av livet. Skulden vixer

i huvudsak med den arliga indexeringen av pensions-
kontonas saldon och pensionerna, det vill siga med
forindringen i genomsnittsinkomst i Sverige.

Arets resultat beriknas som skillnaden mellan for-
indringen av systemets tillgangar och férindringen
av pensionsskulden. Resultatet paverkas av ett stort
antal samhillsekonomiska och demografiska faktorer.
Kortsiktigt ir sysselsittningsutvecklingen vanligen
den viktigaste faktorn, pa ling sikt 4r demografiska
faktorer viktigast.

Balanstalet 4r ett mitt pa systemets finansiella stillning
och beriknas som systemets tillgingar dividerat med
pensionsskulden. Ett balanstal som understiger 1,0000
aktiverar balanseringsmekanismen i systemet, som

ir en del av indexeringen. Pensionssystemet styrs di
mot ett Over-/underskott om noll kronor genom att
indexeringen av pensionerna och pensionsbehéllning-
arna minskas. Eventuella 6verskott, som uppstar efter
att balanseringen har aktiverats, anvinds direkt for att
sa 1angt som mojligt 6ka indexeringen och pa si vis
iterstilla pensionernas virde.
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Flerarsoversikt
Miljarder kronor

2006 2005 2004
Buffertfonden 858 769 646
Avgiftstillgang 5945 5721 5 607
Summa tillgdngar 6 803 6 490 6 253
Pensionsskuld 6 703 6 461 6 244
Overskott 100 28 9
Balanstal 1,0149 1,0044 1,0014

Fran det att det forsta
balanstalet faststalldes var
2003 2002 trenden under flera ar
577 488 nedatgaende. Sedan 2005
5 465 5301 okar dock balanstalet.
6 042 5 789 Balanstalet 2008 beraknas
utifran den finansiella
5984 5729 stdllningen den 31 december
58 60 2006 och skulle ha paverkat
indexeringen arsskiftet
1,0097 2007/2008 om det under-
stigit 1,0000.

Arets resultat 2006. Arets resultat 2006 i inkomstpen-
sionssystemet var 71 miljarder kronor och systemets
overskott 6kade dirmed till 100 miljarder kronor. Att
tillvixten i inbetalda pensionsavgitter, bland annat
tack vare sysselsittningsokningen 2006, oversteg till-
vixten i inkomstindex 4r en viktig forklaring till drets
positiva resultat. Till det positiva resultatet har dven
AP-fondernas avkastning bidragit.

Forandring av tillgangarna 2006. Inkomstpensionens
tillgdngar 6kade med 313 miljarder kronor, eller 4,8
procent. Avgiftstillgingen stod for 224 miljarder av
Okningen. En 6kning av inbetalda pensionsavgifter
med 4,1 procent tillférde avgiftstillgingen 237 miljard-
er kronor. Samtidigt minskade dock avgiftstillgingen
med 13 miljarder kronor genom att omsittningstiden
minskade frin 32,1 till 32,0 ir. Detta pa grund av att
genomsnittlig intjainandealder hojdes fran 43,4 ar till
43,5 ar. Forindringen skedde mellan aren 2004 och
200$, men eftersom medianvirdet for de tre senaste
dren anvinds i berikningen slar férindringen igenom
torst 2006.

Buftertfonden, det vill siga Forsta—Fjirde och Sjitte
AP-fonden, 6kade med sammanlagt 89 miljarder

kronor. Avkastningen pa 10,7 procent svarade for
drygt 83 miljarder kronor. Pensionsavgifterna 6ver-
steg pensionsutbetalningarna, vilket efter avdrag for
administrationskostnader svarade f6r den dterstiende
buftertfondékningen med drygt s miljarder kronor.

Forandring av pensionsskulden 2006. Pensions-
skulden 6kade med 242 miljarder kronor, eller 3,7
procent. Indexeringen pa 3,0 procent stod for 194
miljarder kronor av 6kningen. Den genomsnittliga in-
dexeringen i inkomstpensionssystemet har sedan 1995
varit 2,9 procent per ir. Under 2006 6kade medellivs-
lingden, vilket medforde att pensionerna betalas ut i
genomsnitt 21 dagar lingre. Det 6kade skulden med
33 miljarder kronor. Resterande del av skuldékningen
forklaras frimst av att nyintjanade pensionsritter och
ATP-poing, inklusive vissa justeringar, Oversteg drets
utbetalningar.

Finansiell stdllning 31 december 2006. Den 31
december 2006 var tillgdngarna 1,49 procent storre
in pensionsskulden. Systemets balanstal for 2008 har
saldes beriknas till 1,0149.

Kanslighetsanalysen i

Hur paverkas balanstalet av féréandringar i underlagen?

tabellen visar effekten pa
balanstalet om en typ av
underlag andras, medan
ovriga underlag antas vara
ofdorandrade.

Typ av underlag
Avgiftsunderlag

Fondavkastning
Pensionsalder
Alder for intrade

Genomsnittsinkomst*

pa arbetsmarknaden

Forandring i underlag Forandring av balanstal

+1 % +0,9 %
+1 % -0,3%
+10 procentenheter +1,1%
+1 ar +1,9 %
-1 ar +1,3 %

* All 6kning sker pa inkomster dver intjinandetaket.
Inga utjdmnade vdrden har anvants i berakningen.
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Premiepension

Premiepensionssystemet 4r ett fonderat system dir
pensionsspararna sjilva viljer i vilka fonder premie-
pensionspengarna ska placeras. Pensionen utbetalas
genom att det ackumulerade kapitalet siljs av. Till-
gangarna utgors av pensionsspararnas placeringar i
fonder. Pensionsskulden till aktiva och pensionerade
f6r fondtorsikring dr 1 huvudsak knuten till fondan-
delar. Férandringar i fondandelarnas virden paverkar
direkt och lika mycket pensionsspararnas tillgdngar i
systemet. Pensionsskulden for traditionell trsikring 4r
virdet av aterstiende garanterade utbetalningar. Virdet
beriknas med antaganden om framtida avkastning,
livslangder och driftskostnader.

Arets resultat 2006. Arets resultat uppgick till 56
miljoner kronor. Resultatet har férutom resultat fran
fondverksamheten pi 81 miljoner kronor, paverkats
av den traditionella forsikringen med 15 miljoner
kronor, handeln med fondandelar via handelslagret
med 15 miljoner kronor och av ett rintenetto med
-55 miljoner kronor. Det tekniska resultatet for for-
sakringsrorelsen, det vill sdga resultatet for fondverk-
samheten och den traditionella forsikringen, ska vara
positivt bland annat for att ticka rintekostnaderna.
Utfallet tor ar 2006 blev dock bittre dn beriknat pa
grund av ett hogre marknadsvirde pa tillgingarna
vilket medforde ett hogre avgiftsuttag samtidigt som
kostnaderna blev ligre 4dn beriknat.

Ar 2006 ir det forsta dret pensionsspararnas intjinade
pensionsritter (nya pengar) placeras i december i
stillet for foljande ar i januari. Detta innebir att
PPM:s premieintikter fordubblas 2006 vilket dter-
speglas i PPM:s resultatrikning. Pensiondrernas fond-
innehav 6kar med de nya pensionsritterna fore ars-
omrikningen av utgdende pensioner vilket i sin tur
paverkar pensionsutbetalningen f6r kommande ér.
Forindringen mojliggdrs genom att information frin
Skatteverket och Forsikringskassan inkommer nagot
tidigare till PPM.

Forandring av tillgdngarna 2006. De fonderade
premiepensionstillgingarna har under aret 6kat med
76 427 miljoner kronor, varav 50 oo1 miljoner kronor
avser nya pensionsritter och 26 987 miljoner kronor
avser virdebkning. Virdeutvecklingen under aret har
varit cirka 12 procent. Den genomsnittliga avkast-
ningen i premiepensionssystemet har sedan de forsta
inbetalningarna till systemet ir 1995 varit 5,9 procent
per ar.

Forandring av pensionsskulden 2006. Pensions-
skulden 6kade med 76 371 miljoner kronor 2006.
Forindringen av pensionsskulden avser nyintjinade
pensionsritter, en positiv kapitalforvaltning och ut-
betalning av pensioner. Aterbiringsrintan uppgick
under 2006 i genomsnitt till 6,0 procent.

Flerarsoversikt

Miljoner kronor

Vardet pa pensions-
spararnas premie-

2006 2005 2004
Fondforsakring 268 708 192770 125024
Traditionell forsékring 739 307 94
Summa forsakringstillgdngar 269 447 193 077 125118
Pensionsskuld 269 447 193077 125120

Arets resultat 56 57 48

2003 2002 pensionstillgangar
94124 59416 uppgick den
31 4 31 december 2006 till
94155 59 420 269 447 miljoner kronor.
94157 59422
-109 -365




Resultat- och balansrikningar

Inkomstgrundad alderspension,
resultat- och balansrakning

For hinvisningar till noter, se resultat- och balansrikning for inkomst-
respektive premiepension.

Inkomst- och premiepension

Resultatrdkning, miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar 2006 2005 Férand-
ring
Pensionsavgifter 233 625 203 176 30 499
Pensionsutbetalningar -176 388 -169 232 -7 156
Avkastning pa fonderat kapital 110 342 159 383 —49 041
Administrationskostnader -2 406 -2 319 -87
Summa 165 173 191 008 -25 835

Forandring av avgiftstillgang

Vérdet av forandringen i avgiftsinkomst 236 612 163 453 73 159
Vérdet av foérandringen i omsattningstid -12 652 —49 367 36 715
Summa 223960 114 086 109 874

Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-poang -241 169 -213 180 —27 989
Pensionsutbetalningar 176 364 169 176 7188
Indexering/vardeforandring —221 144 —206 585 —-14 559
Vérdet av férandringen i medellivslangd -32 764 -36 519 3755
Uppkomna arvsvinster 9 865 9 150 715
Fordelade arvsvinster -10 557 -9 542 -1015
Avdrag fér administrationskostnader 1500 2073 -573
Summa —-317 905 —285 427 —32 478
Arets resultat 71228 19 667 51 561

* Negativ post (—) innebér att pensionsskulden ékar och positiv post () innebér att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrékning, miljoner kronor

Tillgangar 31/12 2006 31/12 2005 Forand-
ring
Fondtillgangar 857 937 769 190 88 747
Forsakringstillgangar 269 447 193 077 76 370
Ovriga tillgangar 25 956 47 410 —21 454
Avgiftstillgang 5044638 5720678 223960
Summa tillgéngar 7097978 6730355 367 623

Skulder och resultat

Ingdende balanserat resultat 26 770 7 104 19 666
Arets resultat 71228 19 667 51 561
Utgaende balanserat resultat 98 000 26 770 71228
Pensionsskuld 6972457 6654 553 317 905
Ovriga skulder 27 521 49 032 —21511
Summa skulder och resultat 7097978 6730 355 367 623
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Resultatrakning, miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar Not 2006 2005 Foérand-
ring

Pensionsavgifter 1 183 624 179 552 4072
Pensionsutbetalningar 2 -176 156 -169 127 -7 029
Avkastning pa fonderat kapital 3 83 355 114 598 -31 243
Administrationskostnader 4 -2 077 -2 032 —45
Summa 88 746 122 991 —-34 245
Forandring av avgiftstillgang

Vérdet av forandringen i avgiftsinkomst 5 236 612 163 453 73159
Vardet av forédndringen i omséttningstid 6 12 652 —49 367 36 715
Summa 223960 114 086 109 874
Foréndring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-poang 7 -191 168 —-189 556 -1612
Pensionsutbetalningar 2 176 132 169 071 7061
Indexering 8 -194 172 -161 809 -32 363
Vérdet av forandringen i medellivslangd 9 -32 764 -36 519 3755
Uppkomna arvsvinster 10 9490 8 854 636
Fordelade arvsvinster 10 -10 182 -9 246 -936
Avdrag for administrationskostnader 11 1130 1738 -608
Summa —241534 217 467 —24 067
Arets resultat 71172 19 610 51 562

* Negativ post (—) innebér att pensionsskulden dkar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrékning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/12 2006 31/122005  Forand-
ring

Fondtillgangar 12 857 937 769 190 88 746
Avgiftstillgang 13 5944 638 5720678 223 960
Summa tillgdngar 6802575 6489868 312 707
Skulder och resultat

Ingdende balanserat resultat 28 392 8783 19 610
Arets resultat 71172 19 610 51 562
Utgaende balanserat resultat 99 565 28 392 71172
Pensionsskuld 14 6703010 6461 476 241 534
Summa skulder och resultat 6802575 6489 868 312 707




Resultat- och balansrikningar

Premiepension,
resultat- och balansrakning

Resultatrakning, miljoner kronor

100 miljarder kronor Forandring av fondtillgadngar Not 2006 2005 Forand-
ring
I Pensionsavgifter 1 50 001 23624 26 377
| Pensionsutbetalningar 15 -232 -105 127
[ | Avkastning pa fonderat kapital 16 26 987 44 785 -17 798
| Administrationskostnader 17 -329 —287 —42
I Summa 76 427 68 017 8410
Foérandring av pensionsskuld*
I Nya pensionsratter 18 -50 001 -23 624 -26 377
\ Pensionsutbetalningar 15 232 105 127
| Vardeférandring 19 —26 972 —44 776 17 804
| Uppkomna arvsvinster 20 375 296 79
| Fordelade arvsvinster 20 -375 -296 -79
| Avdrag for administrationskostnader 21 370 335 35
[ ] Summa 76 371 —67 960 -8 411
\ Arets resultat 56 57 -1

* Negativ post (-) innebér att pensionsskulden okar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning, miljoner kronor

1000 miliarder kronor Tillgdngar Not 317122006 31/122005 Forand-
[ e e L | ring

| Forsakringstillgangar 22 269 447 193 077 76 370
1 Ovriga tillgdngar 23 25 956 47 410 21454
[ | Summa tillgangar 295 403 240 487 54 916

Skulder och resultat

\ Ingdende balanserat resultat -1 622 -1679 57
I Arets resultat 56 57 -1
\ Utgaende balanserat resultat -1 565 -1 622 56
[ ] Pensionsskuld 24 269 447 193 077 76 371
| Ovriga skulder 25 27521 49 032 -21511
[ | Summa skulder 296 968 242 109 54 859
. Summa skulder och resultat 295 403 240 487 54 916




42 Garantipensionen, som ar
en del av den allminna
pensionen, ir inte inkomst-
grundad och ingir dirfor
inte i redovisningen.

Redovisningsprinciper

Inkomstpensionens tillgangar och skulder vérderas i stort sett endast
utifran verifierbara handelser och transaktioner som féreligger vid
varderingstillfallet. Berakningen av den sa kallade avgiftstillgangen
foljer principer som &r sarskilt framtagna for ett i huvudsak ofonderat
pensionssystem.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets redovisning har upprittats i enlighet med 15 kap. 20 §
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension.

Det inkomstgrundade idlderspensionssystemet omfattar formanerna
inkomst-, tilliggs- och premiepension.+

Inkomst- och tilliggspension ir exempel pi férmaner inom ett for-
delningssystem. I fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa
anvinds i princip direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-
fonderna ir buffertfonder som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetal-
ningar och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stillen i redovisningen
anvinds hir benimningen inkomstpension for hela fordelningssystem-
et, det vill siga benimningen avser ofta ocksa tilliggspension. Av lag
(1998:674) om inkomstgrundad alderspension framgar att de redovisade
tillgdngarna i fordelningssystemet utgors av avgiftstillgingen och virdet
av tillgdngarna hos Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonderna. Formler for
berikning av inkomstpensionens avgiftstillging och pensionsskuld dter-
finns i forordning (2002:780) om berikning av balanstal. Dessa formler
dterges dven i bilaga B.

Premiepensionen ir ett fullfonderat system dar avgifterna investeras
och pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet siljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning, ingar i
redovisningen en framskrivning av systemets antagna langsiktiga utveck-
ling. Se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre scenarier.

I AP-fondernas arsredovisningar anges de principer som anvints vid
redovisningen. Dessa beskrivs dirfor inte hir.Varje AP-fonds drsredovis-
ning finns tillginglig pa respektive hemsida; www.ap1.se, www.ap2.se,
www.ap3.se, www.ap4.se och www.ap6.se. | PPM:s arsredovisning
beskrivs de principer som anvints for redovisning av premiepension,
varfor dessa endast kortfattat dterges hir. Mer information finns pa
WWW.ppm.nu.

Varifrdn kommer siffrorna?

Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data frin Forsikrings-
kassans intjanande- respektive utbetalningsregister.

[ pensionssystemets redovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjirde
samt Sjitte AP-fondens verksamhet i huvudsak tagits in frin respektive
fonds arsredovisning. Buffertfonderna upprittar sina redovisningar enligt
lag (2000:192) om allminna pensionsfonder.Vidare har fonderna utifrin
gillande foreskrifter tor jamforbara finansiella foretag utarbetat gemen-
samma redovisnings- och virderingsprinciper.

[ pensionssystemets redovisning har uppgifter rorande premiepension
tagits in i huvudsak enligt den av PPM upprittade arsredovisningen.



PPM upprittar drsredovisning bland annat enligt lagen (1995:1560) om
rsredovisning i forsikringstoretag. Vissa forenklingar och sammanslag-
ningar av poster har gjorts i syfte att gdra sammanstillningen mer 6ver-

skadlig.

Principer for vardering av tillgdngar och skulder

Inkomstpensionens tillgingar och skulder virderas i stort sett endast uti-
frin verifierbara hindelser och transaktioner som foreligger vid virde-
ringstillfillet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt forandras i takt
med den ekonomiska tillvixten beaktas inte i berdkningen av avgifts-
tillgdngen. Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering, for-
dndras i framtiden beaktas inte heller i virderingen av pensionsskulden.
Principen att virdera tillgingar och skulder utan beaktande av framtids-
faktorer grundas pa att systemets finansiella stillning uteslutande bestims
av forhillandet mellan tillgingar och skulder, det vill siga den kvot som
benimns balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling
mellan hur systemets tillgingar respektive skulder utvecklas. I de fall
balanstalet verstiger ett (1,0000) kommer dock tillgingar och skulder
att over tiden forindras i nigot olika takt. I det fall balanstalet under-
skrider ett (1,0000) medfor reglerna for balansering en i princip absolut
koppling mellan skuldernas och tillgingarnas forindringstakt.*

Sdttet att virdera inkomstpensionssystemets tillgingar och skulder
utgir frin att dessa forindras i samma takt frin varje virderingstid-
punkt. Samma sak annorlunda uttryckt: virderingsmetoden utgar frin
att systemets framtida internrinta dverensstimmer med pensionsskuldens
framtida virdeforindring, trots att detta endast ar sikert om balanser-
ingen ir aktiverad. Nir balanseringen inte ir aktiverad kan internrintan
bide 6ver- och understiga pensionsskuldens virdeférindring.

Att virderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett
enbart med utgingspunkt fran de forhallanden som rider vid virderings-
tidpunkten ir inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara helt bestin-
diga. Utformningen av redovisningen innebir diremot att férindrade
torhallanden inforlivas i redovisningen forst nar forindringarna avspeglas
i de hindelser och transaktioner som redovisningen utgir fran.

Séa beraknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgingen virderas med utgingspunkt frin hur stor pensionsskuld
som bokslutsirets avgittsinkomst, det vill siga inbetalade pensionsavgifter,
skulle kunna finansiera om de forhallanden som rider vid tidpunkten
for virderingen vore bestindiga. De forhillanden som hirvid avses ir
ekonomiska och demografiska samt pensionssystemets regler. De eko-
nomiska forhillandena utgdrs av varje drskulls genomsnittliga pensions-
grundande inkomst och summan av dessa inkomster. De demografiska
avser dodligheten i olika dldrar. De regler for pensionssystemet som
avses 4r de som anvinds for att berikna och indexera inkomstpension,
samt de som avgrinsar avgifts- och pensionsunderlaget och som anger
avgiften i procent. Avgiftstillgingen beriknas i princip genom att multi-
plicera bokslutsarets avgittsinkomster med samma drs omsittningstid.*
Omsittningstiden visar hur ling tid det i genomsnitt forvintas ta frin
det att en krona i avgift betalas till systemet tills dess att den pensionsritt
som avgiften givit upphov till utbetalas i form av pension. Saledes speglar

Redovisningsprinciper

3 Det sitt pa vilket omsittningstiden beriknas

innebir ett underforstitt antagande om att den
forvirvsaktiva befolkningens storlek kommer
att vara konstant. Om befolkningen minskar
finns dirfor en risk att redovisningen (nigot)
Sverskattar systemets tillgingar i forhillande
till dess skulder. Det 4r dock rimligt att utg
frin att befolkningsminskningen vid nigon
tidpunkt upphér.Vid ett sidant forlopp
kommer underskattningen, och det eventuella
underskottet i buffertfonden som den medfort,
att vara tillfallig. Buffertfonden kommer pi sikt
att aterga till en nivd om minst noll kronor.

# Hur omsittningstiden beriknas beskrivs av

ekvation 3 i bilaga B.
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Redovisningsprinciper
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procent 3 ars glidande
median
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1 148 ldses som tre stycken arliga forandringar
om 1,1, 1,4 respektive 1,8 procent.

43 Se not 14, tabell A.

46 Se formel 4.3 i bilaga B.
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omsittningstiden den skillnad i dlder mellan den genomsnittlige avgifts-
betalaren och pensioniren som skulle framkomma om bokslutsperiodens
ekonomiska, demografiska och juridiska foérhéillanden vore konstanta.
Att virderingen av avgiftsflodet sker genom att multiplicera arets
flode med omsittningstiden ir liktydigt med att avgiftstlodet virderas
genom att en formodad evig strom av avgifter, rligen lika stora som det
gangna drets avgifter, diskonteras med en rinta som ir ett (1) dividerat
med omsittningstiden. Okar omsittningstiden, sjunker diskonterings-
rintan och virdet av avgiftsflodet kar. Om omsittningstiden i stillet
sjunker, 6kar diskonteringsrintan och virdet av avgiftstlodet sjunker.
For att minska rorligheten i balanstalet, vilket dr liktydigt med att
minska svingningarna i pensionssystemets arliga resultat, utjamnas det
avgiftsfléde som ingir i berikningen av avgiftstillgingen. Utjimningen
foljer den som sker i berikningen av inkomstindex. Eftersom inkomst-
index har stor paverkan pa utvecklingen av pensionskulden och dirmed
pa balanstalets ndimnare ir det viktigt att ocksd avgiftsflodet i balanstalets
tiljare foljer den utjamning som gors av inkomstindex. For att skapa
denna foljsamhet beriknas genomsnittet av de tre senaste drens avgifts-
inkomster, varefter detta tal riknas upp med arstakten i den procentuella
forandringen av avgiftsflodet de senaste tre dren, efter att konsument-
pristérindringen under samma period riknats bort. Direfter liggs det
senaste arets forindring i konsumentpriserna tillbaka. Vidare, ocksa tor
att minska rorligheten i balanstalet, anvinds medianen av de tre senaste
arens omsattningstider vid berikningen av avgiftstillgingen.
AP-fondernas tillgingar virderas till sa kallat verkligt virde. Med det
avses att tillgingarna i forsta hand virderas till den senaste betalkursen
under arets sista handelsdag, i andra hand till den senaste kdpkursen.

Sa beraknas inkomstpensionens skulder

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension
virderas till summan av alla forsikrades pensionsbehillningar. Inkomster
intjanade det ir redovisningen avser har inte hunnit faststillas nir redo-
visningen gors. Till summan av de forsikrades pensionsbehéllningar liggs
diartor en uppskattning av den pensionsritt for inkomstpension som
tjdnats in samma ar som redovisningen avser. Detta belopp motsvarar en-
dast ungefir tre procent av den totala pensionsskulden. Skillnaden mellan
skattad och faststilld pensionsritt avriknas i foljande arsredovisning.*

Pensionsskulden till pensionerade beriknas genom att multiplicera
beviljade pensioner (drsbelopp) med det antal ar som beloppet forvintas
betalas ut. Antalet ar diskonteras for att beakta att indexeringen av ut-
betalda belopp sker med dkningen i inkomstindex minus 1,6 procent-
enheter. Forvintat antal ar med utbetalningar beriknas med utgings-
punkt frin mitningar av hur linge pensionsbeloppen i Forsikringskassans
register betalas ut, sa kallade ekonomiska delningstal.+ I de ekonomiska
delningstalen beaktas eventuella samband mellan pensionsbeloppens
storlek och hur linge de utbetalas.

En princip for redovisningen ir att endast intriffade och registrerade
hindelser eller transaktioner ska ligga till grund t6r den. I och med att
tilliggspension kommer att tjanas in till och med ar 2017 kan denna
redovisningsprincip 4dnnu inte tillimpas fullt ut. Det beror pa att tilliggs-
pensionsskulden till personer som inte borjat ta ut dlderspension inte
kan beriknas utan antaganden om framtida ekonomisk och demografisk
utveckling. Enligt férordning (2002:135) om érlig redovisning fir skulden



avseende tilliggspension for forviarvsaktiva dirfor beriknas utifran vissa
antaganden om framtida utveckling. Tilliggspensionsskulden avseende
forvirvsaktiva beriknas enligt de grunder som ir angivna i propositionen
(2000/01:70), Automatisk balansering av alderspensionssystemet. Dessa
innebir att skulden till aktiva beriknas med samma medellivslingd som
anvinds tor berikningen av inkomstpensionsskulden och med ett antag-
ande om tva procents arlig tillvixt i inkomstindex.

Med dessa forutsittningar beriknas tilliggspensionsskulden per den
31 december 2006 genom att skatta hur stor tilliggspension varje drskull
fodd mellan dren 1942 och 1953 kommer att fi det ar de fyller 65 ér.
Detta belopp multipliceras med redovisningsarets faststillda ekonomiska
delningstal for 65-aringar. Direfter beridknas nuvirdet av beloppet genom
att det diskonteras med den antagna forindringen i inkomstindex om tva
procent per ar frin det ir respektive arskull fyller 65 dr till redovisnings-
aret. Beloppet reduceras med det pa samma sitt diskonterade virdet av
arskullens egna forvintade avgiftsinbetalningar fram tills de fyller 64 ér.
Inkomster intjdnade efter denna dlder ger i sin helhet pensionsritt enligt
reglerna for inkomstpension.

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionsmyndigheten (PPM) upprittar sin drsredovisning enligt
lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) enligt
vad som anges i lagen (1998:710) med vissa bestimmelser om Premie-
pensionsmyndigheten. Premiepensionens tillgingar virderas till verk-
ligt virde eller upplupet anskaftningsvirde enligt Finansinspektionens
toreskrifter och allminna rad (FFFS 2003:13) om arsredovisning i for-
sikringsforetag. Tillgingar som virderas till verkligt virde virderas till
balansdagens kurs under drets sista handelsdag.Virdering av tillgingar till
upplupet anskaffningsvirde innebir att skillnaden mellan anskaffnings-
virde och inlosenpris periodiseras sisom rinteintikt under resterande
l6ptid.

Fondforsikringstillgingarna utgors av pensionsspararnas placeringar
i fonder och avser inlésenpris for fondandelar.

Pensionsskulden i fondforsikring utgors av fondforsikringstillgang-
arna och likvida medel som 4nnu inte omvandlats till fondandelar.

Forsikringstillgingar i traditionell forsikring ar placerade i olika till-
gangar och virderas till verkligt virde.

Pensionsskulden for den traditionella forsikringen bestims for varje
forsikring som kapitalvirde av aterstiende garanterade utbetalningar.
Virdet beriknas med antaganden om framtida avkastning, livslingder
och driftskostnader. Avkastningen utgdr en forsiktig bedémning av den
nominella avkastningen under forsikringstiden och ir bestimd till 2,75
procent. Antagande om livslangder baseras pa SCB:s befolkningsprognos
frin ar 2003, alternativet med lig dodlighet.

Redovisningsprinciper



100 %

0%
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Premie-

Inkomstpension pension

53,4 %

Allmén pensionsavgift 32,1%

Statlig alderspensionsavagift

131 %
78,6 % 21,4 %
100 % = 233 625 mkr

Regleringar m.m. har fordelats pé arbetsgivaravgift
och statlig lderspensionsavgift i diagrammet.

Noter och kommentarer

Not 2—14 avser inkomstpension, not 15—25 avser premiepension. Not 1
avser biada delar av den inkomstgrundade allminna pensionen. Samtliga
belopp anges i miljoner kronor.

Not 1 Pensionsavgifter

Avgifter till den allménna pensionen

Inkomstpension Premiepension

Avgifter som gar till: 2006 2005 2006 2005

Arbetsgivaravgift under avgiftstaket 78 708 74450 21434 19 635
Egenavgift under avgiftstaket 2 488 2 255 675 595
Allmé&n pensionsavgift 75098 74 762 - -
Statlig &lderspensionsavgift 26 564 26 450 3830 3641
Regleringar m.m. 766 1635 24062 * —247
Summa 183624 179552 50001 23 624

* P4 grund av andrade rutiner redovisar PPM tva érs avgifter 2006

Inom den allminna pensionen finns flera olika avgifter, vilket framgar
av tabellen ovan. Alla avgiftsinkomster gir inte till pensionssystemet,
avgifter over det sa kallade avgiftstaket pa 8,07 inkomstbasbelopp fors
till statsbudgeten. Dessa avgifter, egentligen skatter, ir inte medtagna i
tabellen. Alderspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare,
den allminna pensionsavgiften betalas av alla forvirvsaktiva som far pen-
sionsritt. Dessutom betalas statliga dlderspensionsavgitter frin olika anslag
i statsbudgeten for pensionsritt som vissa transtereringar ger upphov till,
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning. Staten betalar ocksa
en pensionsavgift for pensionsgrundande belopp. Avsnittet som foljer ger
en mer detaljerad redovisning av avgifterna.

Mer detaljerad avgiftsredovisning

Tabell A Pensionsavgifter férdelat efter avgiftsslag, 2006

Avgifter som gar till: Inkomst- Premie- Stats- Totalt Varav avgifter
pension pension budgeten till den

(skatt) allménna
pensionen

Arbetsgivaravgift 78 708 21 434 12 071 112 213 100 142

Egenavgift 2488 675 383 3546 3163

Allman pensionsavgift 75 098 - - 75 098 75 098

Statlig alderspensionsavgift 26 564 3830 - 30 394 30 394

Summa exkl. regleringar m.m.* 182 858 25939 12 454 221 251 208 797

Reglering ar 2006 avseende

ar 2004 782 95 -877 0 877

Uppbordsforlust, reglering -380 - - -380 -380

Differens mellan Forsékrings-

kassans och AP-fondernas

resp. PPM:s redovisning 364 23 967 - 24 331 24 331

Summa 183 624 50 001 11 577 245 202 233625

*Avgifter som influtit till Forsakringskassan under 2006 och férts vidare till AP-fonderna, premiepensionssystemet respektive

statshudgeten.



Tabell A visar pensionsavgitter som bokforts ar 2006. En del avgifter av-
ser tidigare ar. Arbetsgivaravgifter, exempelvis, bokfors minst en manad
senare 4n nir motsvarande 16n utbetalas.

Den allminna pensionsavgiften tors i sin helhet till AP-fonderna. For
arbetsgivaravgifter och egenavgifter sker en preliminir fordelning enligt
faststillda procentsatser mellan AP-fonderna, premiepensionssystemet
och statsbudgeten. De statliga alderspensionsavgifterna fordelas mellan
AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt faststillda procent-
satser.

Den del av dlderspensionsavgiften som fors till statsbudgeten avser av-
gifter pa inkomstdelar ovantor den hogsta inkomst for vilken pensionsritt
tillgodoriknas. Detta tak dr fore avdrag for allmidn pensionsavgift 8,07
inkomstbasbelopp och 7,5 efter saidant avdrag?. Eftersom dessa avgifter
inte motsvaras av nidgon pensionsritt ir de skatter.

For att sikerstilla att premiepensionssystemet for ett visst ar har till-
forts avgifter som motsvarar intjinad pensionsritt och att statsbudgeten
tillforts avgifterna pa inkomstdelar 6ver avgiftstaket gors en avstimning
tva ar senare. En reglering gors direfter mellan statsbudgeten, premie-
pensionssystemet och AP-fonderna.

Differensen mellan Forsikringskassans och AP-fondernas redovis-
ning (364 miljoner kronor) forklaras huvudsakligen av periodiserings-
skillnader. Den stora differensen mellan Forsikringskassans och PPM:s
redovisning (23 967 miljoner kronor) forklaras i huvudsak av att infor-
mation frin Skatteverket och Forsikringskassan inkommer nigot tidigare
till PPM. I borjan av 2006 6vertordes avgitter till PPM for pensionsritter
som avsdg 2004. | december Overfordes avgifter for pensionsritter som
avsag 2005. Att dessa Overtoringar gjordes i december 2006 i stillet for i
borjan av 2007 medforde siledes att tva ars avgifter bokfordes hos PPM
under 2006. Forsikringskassans redovisning avser avgiftsinkomster som
influtit r 2006.

Tabell B Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera fordelat efter
avgiftsunderlag, 2006

Arbetsgivar-, Allman Summa
egen- och statlig  pensions-
pensionsavgift avgift
Forvarvsinkomster* 115 759 67 938 183 697
Transfereringar, se tabell C 10 894 7 160 18 054
Pensionsgrundande belopp,
se tabell D 19 500 - 19 500
Summa 146 153 75098 221 251

Fordelningen av allman pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag &r beraknad, den framgaér inte av
redovisningssystemen.
*Inklusive sjukldn och egenforetagarinkomster, exklusive transfereringar.

Allmin pensionsavgift tas ut med 7 procent pa forvirvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning med mera, men inte
sjuk- och aktivitetsersittning. Allmin pensionsavgift tas endast ut pa dessa
inkomster upp till taknivin pa 8,07 inkomstbasbelopp.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa
arbetsinkomster och av staten pid nimnda transfereringar, uppgar till
10,21 procent. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitetsersittning och
pé si kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allmin
pensionsavgift, ir 18,5 procent.

Noter och kommentarer

#7 Inkomstbasbeloppet ar 2006 ir 44 500 kronor.
8,07 inkomstbasbelopp ir 359 115 kronor och

100 %

0%

7,5 inkomstbasbelopp ir 333 750 kronor.

Arbetsgivar-, egen- och Allman
pensionsavgift

statlig pensionsavgift

Arbetsinkomster

PGB

Transfereringar
66,1 %

339 %

100 % = 221 251 mkr

83,0 %

88 %
8,2 %

59



Noter och kommentarer

Allmén
pensionsavgift

Statlig
pensionsavgift

100 %

Arbetsloshetsersatthing m.m.

Sjukpenning

Foraldraférsakring

0% | . |
60,3 % 39,7 %

100 % = 18 054 mkr

Delpension ingér inte i diagrammet.

100 %

Sjuk- och aktivitetsersattning

Barnar

100 % = 19 500 mkr
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64,9 %

228 %

11,4 %

40,8 %

28,7 %

22,0 %

For att fa en sd korrekt fordelning som mojligt i tabell B dr endast de
“nya’” avgifter som influtit till Forsikringskassan medtagna i tabellen.

Tabell C Pensionsavgifter belépande pa transfereringar, 2006

Statlig Allmédn  Summa

pensions-  pensions-

avgift avgift
Sjukpenning 3124 2 053 5177
Rehabiliteringspenning 237 156 393
Narstaendepenning 8 5 13
Arbetsskadeerséttningar m.m. 424 278 702
Delpension 0 0 0
Foraldraforsakring 2 396 1575 3971
Vérdbidrag 232 152 384
Arbetsloshetserséttning m.m. 4441 2919 7 360
Utbildningshidrag 27 18 45
Konstnarsndmnden 4 3 7
Smittbararpenning 1 1 2
Summa 10 894 7 160 18 054

Fordelningen av allman pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar ar berdknad, den framgar inte
av redovisningssystemen.

Tabell D Pensionsavgifter belépande pa sjuk-/aktivitetsersattning och

pensionsgrundande belopp, 2006

Sjuk- och aktivitetsersattning* 12 655
Barnar 4 452
Studier** 2221
Plikttjanst** 172
Summa 19 500

* Beloppet avser bade avgift p& utbetald pensionsgrundande ersattning och pé& pensionsgrundande belopp.
| béada fallen ar avgiften 18,5 procent.

** En mindre del av beloppen for studier respektive plikttjanst avser pensionsgrundande inkomst.

Not 2 Pensionsutbetalningar med mera

2006 2005
Tillaggspension 165 971 162 563
Inkomstpension 10 161 6 507
Summa pensionsutbetalningar 176 132 169 071
Overforingar till de Europeiska gemenskaperna 24 57
Summa 176 156 169 127

Under ir 2006 utbetalades 176 132 miljoner kronor i pensioner frin AP-
fonderna. Detta belopp minskar pensionsskulden till de pensionerade.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av virdet av pensionsrittigheter
till och frin Europeiska gemenskaperna kan virdet av pensionsrittig-
heter for tjinstemin i Europeiska gemenskaperna 6verforas frain AP-
fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas
tjinstepensionssystem. Ar 2006 6verfordes 24 miljoner kronor frin AP-
fonderna. Beloppet minskar pensionsskulden till de aktiva. Sammantaget
belastades AP-fonderna med 176 156 miljoner kronor till f6ljd av pen-
sionsutbetalningar eller 6verforing av pensionsritt.



Not 3 Avkastning pa fonderat kapital

Noter och kommentarer

i 2006 2005

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte Ovrigt* Summa  Summa
Aktier och andelar 21533 27 253 21 016 22 306 2683 197 94 988 90 810
varav
Erhéllna utdelningar 2971 3440 2977 2 436 117 114 12 055 10 500
Resultat noterade och onoterade
aktier och andelar, netto 18 562 23813 18 039 19 870 2 566 ** 83 82933 80 310
Obligationer och andra réante-
bérande vardepapper 189 —-469 847 748 173 217 209 9285
varav
Rantenetto 1588 893 1263 555 176 217 4692 7794
Resultat rantebarande tillgangar, netto -1 399 -1 362 -416 -1 303 -3 0 -4 483 1491
Ovriga placeringar -3271 -1 985 -3012 -2 587 —461 ** 0 -11 316 15 024
Provisionskostnader -132 -164 -154 -75 0 -1 -526 -521
Summa 18 319 24 635 18 697 18 896 2395 413 83 355 114 598
* Forsta och Fjarde AP-fondernas sérskilda forvaltning.
** Posterna har minskats med 3 miljoner vardera pa grund av 6vriga finansiella kostnader.
Kalla: Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjatte AP-fondernas &rsredovisningar 2005, 2006.
Uppstillningen i not 3 har anpassats till AP-fondernas resultatrikningar
frin och med 2006. Dirmed redovisas dven nya jimforelsesiffror for
2005.

Direktavkastningen for samtliga AP-fonder 2006 uppgick till 12 055
(10 500), 5 615 (10 625) samt —7 041 (—I 959) miljoner kronor for poster-
na Aktier och andelar, Obligationer och andra rintebirande virdepapper
respektive Ovriga placeringar. Ovriga placeringar avser derivatinstru-
ment. Posten provisionskostnader bestir av ej resultatbaserade avgifter.
Resultatbaserade avgifter, courtage med mera har reducerat avkastningen
(se avsnittet Alderspensionssystemets kostnader).
Not 4 Administrationskostnader

2006 2005 o

Forsakringskassan 794 895 Forsakringskassan 38,2 %
Skatteforvaltningen (inklusive Kronofogdemyndigheten) 403 279
Konjunkturinstitutet 0 0 Skatteforvaltningen 19,4 %
Summa kostnader forsékringsadministrationen 1197 1174 15,9 %
Forsta AP-fonden 153 145 T
Andra AP-fonden 129 123 0% o5 %
Tredje AP-fonden 125 127 100 % = 2 077 mkr
Fjarde AP-fonden 133 133
Sjatte AP-fonden 331 326
Forsta och Fjarde AP-fondernas sérskilda forvaltning 9 4
Summa kostnader fondférvaltningen 880 858
Summa 2077 2032

Endast interna administrationskostnader redovisas for Forsta—Fjirde AP-
fonderna. Externa forvaltningskostnader och depikostnader benimns
provisionskostnader och redovisas som en negativ intikt (se not 3).
Resultatbaserade avgifter, courtage med mera har reducerat avkastningen
i not 3 (se avsnittet Alderspensionssystemets kostnader).
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Beroende pa infasningsregler som giller fram till och med ir 2020
belastar endast en del av administrationskostnaderna (70 procent ar 20006,
se not 11) de forsikrades pensionsbehallningar.Varje fond finansierar sina
egna forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden.

Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

2006 2005
Utjdamnad avgiftsinkomst 2006 185 491 -
Utjdmnad avgiftsinkomst 2005 -178 116 178 116
Utjdmnad avgiftsinkomst 2004 - -173 049
Foréndring av utjdmnad avgiftsinkomst 7375 5067
(Utjamnad omséttningstid 2006 + utjdmnad omséattningstid 2005)/2 x 32,08292 -
(Utjamnad omsattningstid 2005 + utjdmnad omsattningstid 2004)/2 - x 32,25829
Vérdet av fordndringen i avgiftsinkomst 236 612 163 453

Tid avser ar.

Tabell A Underlag for berdkning av utjamnad avgiftsinkomst

2006 2005 2004 2003

Pensionsavgifter 183624 179552 171600 165 107
Avgiftsunderskott till foljd av ej

infasad avgift och avgiftsunderlag - - 1500 2600
Underlag fér berékning 183624 179552 173 100 167 707
Utjamnad avgiftsinkomst 185491 178116 173049 168681
KPI, juni 284,68 280,45 278,91 277,74

Under en infasningsperiod fram t.o.m. bokslutsaret 2004 gjordes juster-
ingar s att den avgift som anvindes i berdkningen av avgiftstillgingen
speglade avgiftsinkomstens niva nir systemet ir i full funktion. Hur den
utjaimnade avgiftsinkomsten beriknas framgir av bilaga B, avsnitt 1.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

2006 2005
Utjdmnad omséattningstid 2006 32,04812 -
Utjdmnad omsattningstid 2005 -32,11771 32,11771
Utjdmnad omséattningstid 2004 - —-32,39887
Foérandring av utjdmnad omsattningstid —-0,06959 -0,28116
(Utjamnad avgiftsinkomst 2006 + utjdmnad avgiftsinkomst 2005)/2 x 181 803 -
(Utjamnad avgiftsinkomst 2005 + utjgmnad avgiftsinkomst 2004)/2 - x 175 582
Vérdet av fordndringen i omsattningstid —-12 652 —49 367

Tid avser ar.

Tabell A Underlag for berékning av utjamnad omsattningstid

2006 2005 2004
Intjdnandetid 21,26565 21,46187 21,54817
Utbetalningstid 10,66803 10,58625 10,56954
Omséttningstid 31,93368 32,04812 32,11771
Utjamnad omsattningstid 32,04812 32,11771 32,39887

Tid avser ar.

Den utjimnade omsittningstiden 4r medianen av de tre senaste drens
omsittningstider. Hur omsittningstiden beriknas beskrivs i avsnitt 3 i
bilaga B.



Eftersom intjinandetiden inte kan beriknas innan alla pensionsritter
faststallts, grundar sig berikningar av 2006 ars virden pd pensionsritter in-
tjainade under ar 2005 (som faststills dr 2006). Utbetalningstiden grundas
pa uppgifter till och med december 2006.

Not 7 Nya pensionsratter och ATP-poang

2006 2005
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2006 168 238 157 547
Skattat vérde av intjanad ATP-poéng 5 382 6182
Justeringsbelopp, nya pensionsratter, se tabell A 2024 355
Justeringsbelopp, nya ATP-podng, se tabell B 15 524 25 472
Summa 191 168 189 556

Till posten Nya pensionsritter och ATP-poing har lagts vissa andra
belopp som har paverkat pensionsskuldens storlek. Inneborden av dessa
justeringsbelopp forklaras i foljande tabeller.

Tabell A Justeringsbelopp, nya pensionsratter, 2006

Faststalld pensionsréatt for inkomstpension intjanad 2005 157 262
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2005 157 547
Justeringar som paverkat pensionsbehéllningarna m.m. -255
Andring i utbetalade belopp 2 564
Summa 2024

I och med att taxeringen t6r bokslutsaret inte 4r slutford nir bokslutet
upprittas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta r endast skattas. I
pensionssystemets arsredovisning 2005 skattades pensionsritt intjanad
under aret till 157 547 miljoner kronor. Efter att taxeringen for 2005
genomforts visade det sig att det verkliga virdet var 157 262 miljoner
kronor.

Justeringsbeloppet —255 miljoner kronor avser justeringar, taxerings-
forandringar med mera som paverkat pensionsbehallningarna, se not
14 tabell A. Pensionsskulden till pensionerade har forindrats med 2 564
miljoner kronor till f6ljd av andra dndringar i utbetalade belopp 4n
indexering, se not 14 tabell C.

Tabell B Justeringsbelopp, nya ATP-poéang, 2006

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2006

och skattningen 2005 m.m. -5 649
Vérdet av dvriga inbetalda avgifter avseende ATP* 12 399
Andring i utbetalade belopp 8774
Summa 15 524

* Exklusive véardet av ATP-poang.

Tilliggspensionsskulden till aktiva, det vill siga till dem som 4nnu inte
tagit ut pension, beriknas i Forsikringskassans pensionsmodell. Hur det
gar till beskrivs i not 14.

Tilliggspensionsskulden till pensionerade har forindrats med 8 774
miljoner kronor till f6ljd av andra dndringar i utbetalade belopp in in-
dexering (se not 14 tabell C).

Av den ATP-poing som tjinats in under dr 2006 ir det enbart en
mindre del som kommer att ha betydelse for den framtida pensionen.
Den del som beriknas bidra till h6jd pension har redovisats som skattat
virde av intjinad ATP-poing (5 382). Emellertid bidrar samtliga pen-
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48 Avgifter som avser ATP uppgick ir 2006
till 17,8 miljarder kronor medan virdet av
nyintjinade ATP-poing samma ar endast
var §,4 miljarder kronor. Siledes 6versteg
avgiftsinbetalningarna virdet av de intjinade
ATP-poingen med 12,4 miljarder kronor.
Forhillandet forklaras av att i ATP-systemet
upparbetas ofta pensionsfordran relativt tidigt
under det forvirvsaktiva livet. En individ som
vid 55 drs dlder har sina 15 bista intjanandedr
bakom sig (och som arbetat i minst 30 ir)
kommer inte att 6ka sin ATP-pension alls,
iven om hon eller han fortsitter att arbeta
och betala avgift till 65-irsdagen. Férhallandet
illustrerar en av de negativa drivkrafter for den
ildre arbetskraftens arbetsutbud som ATP-
systemet ger upphov till.

49 For individer fodda senast 1953 och som tar
ut tilliggspension innan 65 irs dlder indexeras
pensionsskulden med forindringen av
prisbasbeloppet fram tills de fyllt 65 ar.

04

sionsavgifter avseende ATP till en 6kning av den beriknade pensions-
skulden. Det sista ar som ATP-poing kan tjanas in ir ar 2017. Detta
innebir att pensionsavgifterna, med undantag av administrativt betingade
diskrepanser, kommer att vara lika stora som tillgodoriknad pensionsritt
torst dr 2018.48

Not 8 Indexering

2006 2005

Aktiva  Pension- Summa Aktiva  Pension- Summa
erade erade

Inkomstpension 113439 3178 116617 91285 1659 92 944
Tillaggspension 32608 44947 77555 30519 38346 68 865

Summa 146 047 48125 194172 121804 40005 161 809

Pensionsskulden 6kar med ©kningen i inkomstindex.# Virdet av in-
dexeringen avser den indexering som paverkat pensionsskulden den 31
december 2006. Pensionsskulden till aktiva 31 december 2006 har for-
rantats med forindringen i inkomstindex mellan dren 2006 och 2007
som var 3,2 procent. Pensionsskulden till pensionerade samma datum
har forrintats med forindringen i inkomstindex drsskiftet dessforinnan,
det vill siga 2005/2006, som var 2,7 procent.

Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

2006 2005
Aktiva  Pension- Summa Aktiva  Pension- Summa
erade erade
Inkomstpension - 2 027 2027 - 1216 1216
Tillaggspension 11255 19482 30737 11861 23442 35303
Summa 11255 21509 32764 11861 24658 36519

Den livslingd som hir avses ar den tid som ett genomsnittligt pensions-
belopp antas utbetalas, sa kallad ekonomisk livslingd, varvid normen
1,6 procent beaktas. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form
av ekonomiska delningstal. Hur de ekonomiska delningstalen beriknas
beskrivs i bilaga B, avsnitt 4.

Hogre ekonomisk medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggs-
pension, bide avseende aktiva och pensionerade. I inkomstpensions-
systemet 4r det endast pensionsskulden till pensionerade som 6kar om
medellivslingden okar.

Virdet av forindringen i medellivslingd ir skillnaden mellan pen-
sionsskulden beriknad med de ekonomiska delningstal som anvinds det
ar redovisningen avser och pensionsskulden beriknad med de ekono-
miska delningstal som anvindes foregiende ar.

Not 10 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

2006 2005
Alder Uppkomna  Fdrdelade Uppkomna  Fdrdelade
arvsvinster  arvsvinster  arvsvinster  arvsvinster
60 &r eller dldre 3 449 4221 2898 3537
Yngre an 60 ar 6 041 5961 5 956 5710
Summa 9490 10 182 8 854 9 246




Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster)
fordelas till de kvarlevande i samma alder. Fordelningen gors som ett
procentuellt paslag pa pensionsbehallningen med hjilp av en arvsvinst-
faktor.

Fore det ar en drskull fyller 60 ar fordelas faktiskt uppkomna arvsvinst-
er. Arvsvinstfaktorn bestdms siledes av summa pensionsbehallningar for
avlidna i samma alder. Arvsvinsterna efter dem som avled fore det 6o:e
levnadsaret ar 2005 (fodda 1946 eller senare) fordelades till motsvarande
arskullar ar 2006. Skillnaden mellan uppkomna och férdelade arvsvinster
forklaras bland annat av arliga justeringar i pensionsbehallningarna for
taxeringsindringar.

Fran och med det ar en drskull fyller 6o &r fordelas inte de faktiskt
uppkomna arvsvinsterna utan i stillet de arvsvinster som beriknas
uppkomma. Arvsvinstfaktorerna beriknas med utgingspunkt frin den
mortalitet som Statistiska centralbyran (SCB) observerat {or en tidigare
period. Bland annat i och med att denna mortalitet inte exakt Gverens-
staimmer med den faktiska dodligheten det aktuella dret finns en skillnad
mellan uppkomna och férdelade arvsvinster. Arvsvinsterna for dem som
avled under det 6o:e levnadsiret eller senare ar 2006 (fodda 1938—1946)
tordelas samma ar.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag
frin de forsikrades pensionsbehillningar. For att inte belasta yngre ars-
kullar med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas
ut inférs kostnadsavdraget successivt. Ar 2006 finansierades 70 procent
av administrationskostnaden med avdrag frin pensionsbehillningarna.
Kostnadsavdraget 6kar med 2 procentenheter per ar, forst ar 2021 mot-
svarar avdraget 100 procent av administrationskostnaden.

Berikningen av forvaltningskostnadstaktorn baseras pi budgeterade
administrationskostnader, inklusive AP-fondernas kostnader, for det ak-
tuella iret och pensionsbehéllningarna aret innan (se bilaga A). Skillnaden
mellan verkstillt avdrag i kronor och faststilld kostnad beaktas i berik-
ningen av foljande irs forvaltningskostnadstaktor. Avdraget for administra-
tionskostnaderna gdrs genom att pensionsbehillningarna multipliceras
med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2006 var 0,0312 procent och
summeras till T 130 (1 738) miljoner kronor.

Not 12 Fondtillgangar

100 %

0%
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Tredje Andra

Forsta Fjarde Sjatte

Svenska aktier

Utldndska aktier

st i |

Utlandska obligationer

251 % 25,0 %

24,1 % 233 %

100 % = 870 838 mkr

20,0 %

39,3%

18,0 %

18,9 %
38%

Diagrammet visar AP-fondernas tillgangar.

i 2006 2005

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte Ovrigt* Summa  Summa
Aktier och andelar 120 309 134 907 120964 124 531 15 340 466 516 517 474 241
varav Svenska 28 862 50 839 31116 47 415 15 340 466 174 038 159 061

Utlandska 91 447 84 068 89 848 77 116 0 0 342 479 315 180
Obligationer och andra
rantebarande tillgdngar 82 106 75 442 88 446 70 389 1791 3423 321597 286673
varav Svenska emittenter 35213 46 479 37922 32 351 1791 3423 157 179 134 883

Utlandska emittenter 46 893 28 963 50 524 38 038 0 0 164 418 151 790
Ovriga tillgéngar 7709 7439 8813 8 396 123 244 32724 19 106
Summa tillgangar 210124 217788 218223 203 316 17 254 4133 870838 780020
Skulder -3 019 -1 013 -6 025 2779 —64 -1 -12901  -10830
Summa 207 105 216 775 212198 200 537 17 190 4132 857 937 769 190

* Forsta och Fjarde AP-fondernas sarskilda forvaltning.
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Aktiva Pensionerade

100 %

59,2 %
Inkomstpension

40,8 %

Tillaggspension

0%

70,9 % 29,1 %
100 % = 6 703 010 mkr
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I posten Ovriga tillgingar ingir derivat, kassa och bankmedel, forut-
betalda kostnader och upplupna intikter med mera. I posten Skulder
ingdr derivatinstrument, ovriga skulder samt forutbetalda intikter och
upplupna kostnader.

Not 13 Avgiftstillgang

2006 2005
Utjamnad avgiftsinkomst 185 491 178 116
Utjamnad omséttningstid x 32,04812 x 32,11771
Avgiftstillgang 5944 638 5720 678

Tid avser ar.

Se not s och 6 samt bilaga B for de virden respektive formler som an-
vints vid berikningen av utjimnad avgiftsinkomst och omsittningstid.

Not 14 Pensionsskuld

2006 2005
Aktiva  Pension- Summa Aktiva  Pension- Summa
erade erade
Inkomstpension 3786941 182574 3969515 3570838 120370 3691208

963808 1769687 2733495 1042121 1728147 2770268
4750749 1952261 6703010 4612959 1848517 6461476

Tillaggspension

Summa

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst-
pension beriknas pa samma sitt. Forst summeras drskullens pensions-
utbetalningar i december manad och multipliceras med tolv for att fa
ett teoretiskt arsbelopp. Arsbeloppet multiplicerat med rskullens eko-
nomiska medellivslingd ger pensionsskulden till varje arskull. Den totala
skulden till pensionerade 4r summan av arskullarnas pensionsskulder.
Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekonomiska del-
ningstal. Inkomstpensionsskulden avseende aktiva dr summan av alla for-
sikrades pensionsbehdllningar den 31 december 2006 med tilligg for
den skattade intjanade pensionsritten for ar 2006. Hur pensionsskulden
till aktiva och pensionerade och de ekonomiska delningstalen beriknas
framgér i bilaga B avsnitt 4.

Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt
utifrin uppgifter ur intjananderegistret. Denna skuld beriknas i Forsik-
ringskassans pensionsmodell. Berikningen gors tor drskullarna som far
en del av sin pension beriknad enligt ATP-reglerna (fodda senast 1953)
och som inte har uppnitt 65 ars ilder.

For att kunna berikna tilliggspensionsskulden uppskattas varje drs-
kulls tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Det beriknade arsbeloppet
multipliceras med det ekonomiska delningstal som giller for 65-aringar
det ir redovisningen avser. Nuvirdet av den beriknade pensionsskulden
erhills genom att reducera skulden med édrskullens antagna framtida av-
giftsinbetalningar och diskontera med den antagna framtida 6kningen i
inkomstindex.Vid berikningen antas inkomstindex 6ka med 2 procent
per ar. Tilliggspensionsskulden till aktiva minskar successivt och ir i
princip helt borta 2018.



Tabell A Forklaring av pensionsskuldens forandring,
inkomstpension aktiva, 2006

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2005 3570838
Varav skattad pensionsrétt for inkomstpension intjanad 2005 -157 547
Pensionsbehallning 31 december 2005 3413291
Uppkomna arvsvinster, yngre dn 60 ar* -6 041
Justeringar som péverkat pensionsbehallningarna** 137
Ingéende pensionsbehallning 2006 3407 387
Taxeringsforandringar m.m. som paverkat pensionsbehallningarna -392
Faststélld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2005 157 262
Fordelade arvsvinster, 60 ar eller dldre 4221
Fordelade arvsvinster, yngre &n 60 ar 5961
Indexering 113 439
Avdrag for administrationskostnader -1130
Uttagen pension —64 866
Aterkallade pensioner 270
Uppkomna arvsvinster, 60 ar eller dldre -3449
Pensionsbehalining 31 december 2006 3618 703
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2006 168 238
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2006 3786 941

* Fordelas 2006.

** Qverféringar till de Europeiska gemenskaperna (se not 2), justeringar fér avlidna, sparrade drenden med

mera.

Tabell B Forklaring av pensionsskuldens férandring,
tillaggspension aktiva, 2006

Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2005 1042 121
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2006 och
skattningen 2005 m.m. -5 649
Ingaende tillaggspensionsskuld 2006 1036 472
Indexering 32 608
Skattat vérde av intjanad ATP-podng 2006 5382
Uttagen pension -134 308
Vérdet av dvriga inbetalda avgifter avseende ATP 12 399
Vérdet av férandringen i medellivslangd 11 255
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2006 963 808
Tabell C  Forklaring av pensionsskuldens férandring,
tillaggs- och inkomstpension pensionerade, 2006
Inkomst-  Tillaggs- Summa
pension pension
Pensionsskuld pensionerade
31 december 2005 120 370 1728 147 1848517
Skuld tillkommande fran aktiva 64 596 * 134 308 ** 199 180
Andring i utbetalade belopp 2 564 8774 11 062
Pensionsutbetalningar*** -10 161 -165 971 -176 132
Indexering 3178 44 947 48 125
Vérdet av férandringen i medellivslangd 2 027 19 482 21 509
Pensionsskuld pensionerade
31 december 2006 182 574 1769 687 1952 261

*  Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell A.
** Se tabell B.
***Se not 2.
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Skulden till pensionerade 6kar med indexeringen och 6kad livslingd
och minskar med de utbetalningar som gors under aret. Pensionen kan
dndras av orsaker som nyintjanande, indrat civilstind (giller tilliggspen-
sion), taxeringsindringar m.m. Sidana skuldférindringar redovisas som
indring i utbetalade belopp. Skulden till pensionerade 6kar ocksd med
nybeviljade pensioner. Denna skuldokning motsvaras av en minskning
av pensionsskulden till aktiva.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

2006 2005
Pensionsutbetalningar fran fondforsékring 206 94
Pensionsutbetalningar fran traditionell forsakring 25 10
Summa pensionsutbetalningar 231 104
Overforing till de Europeiska gemenskaperna 1 1
Summa 232 105

Vid pensioneringen kan pensionsspararen lita sitt tillgodohavande ligga
kvar i fondforsikringen. D4 ir den 4rliga pensionen beroende av virde-
utvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan
ocksa vilja att gd over till traditionell forsikring, antingen i samband med
pensioneringen eller senare. I traditionell forsikring betalas pensionen
med ett nominellt garanterat belopp varje minad. I detta pensionsbelopp
ingir en garanterad rinta pa fOr nirvarande 2,75 procent. Om PPM:s
forvaltning av den traditionella forsikringen ger en hogre avkastning
in den garanterade fir pensionsspararna iterbiring. Den betalas ut som
ett tilliggsbelopp varje minad, vilket kan variera fran ar till 4r. Under ar
2006 har 0,7 (0,2) betalats ut som tilliggsbelopp.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av virdet av pensionsrittigheter
till och frin Europeiska gemenskaperna kan virdet av pensionsrittig-
heter tor tjinstemin i Europeiska gemenskaperna overtoras frin AP-
fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas
tjinstepensionssystem. Ar 2006 6verfordes 1 miljon kronor frin premie-
pensionssystemet.

Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

2006 2005

Fond- Traditionell Summa  Summa

forsakring forsakring
Aktier och andelar 28 210 45 28 255 43 895
varav Direktavkastning 2510 18 2528 1938
Realiserade och orealiserade kursvinster 25700 27 25727 41 957
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -58 -12 70 47
varav Direktavkastning (réntenetto) 8 0 8 5
Realiserade och orealiserade kursvinster -66 -12 -78 42
Valutakursresultat, netto -1213 - -1213 834
Delsumma avkastning 26 939 33 26 972 44776
Foréndring traditionell forsékring - 15 15 9
Summa 26 939 48 26 987 44 785




Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter
avdragen fondforvaltningskostnad. Den genomsnittliga fondférvaltar-
kostnaden efter avdragna rabatter uppgar till 0,40 procent av genom-
snittligt kapital.

Not 17 Administrationskostnader

2006 2005
Driftskostnader 289 250
Finansiella poster netto 40 37
Summa 329 287

Finansiella poster netto avser frimst kostnader for lan, handelslagrets re-
sultat och rinteintikter (netto). Fondforvaltningskostnaderna tas direkt
ur forsikringstillgingarna och ingar inte i PPM:s driftskostnader. Totalt
for ar 2006 uppgick administrationskostnader till 335 miljoner kronor
varav 6 miljoner kronor ingar i not 16, férindring traditionell forsikring.
En sammanstillning av pensionssystemets brutto- respektive nettoredo-
visade kostnader finns i avsnittet Alderspensionssystemets kostnader.

Not 18 Nya pensionsréatter

2006 2005
Faststélld pensionsratt for premiepension intjanad 2003 - 23624
Faststalld pensionsréatt for premiepension intjanad 2004 24 829 -
Faststalld pensionsréatt for premiepension intjanad 2005 25172 -
Summa 50 001 23624

I premiepensionssystemet motsvarar avgiftsinkomsten nya pensionsritter
inklusive rinta for den period avgiftsmedlen forvaltas av PPM innan
de placeras i de forsikrades fonder. I beloppet ingir dven indrade posi-
tiva pensionsritter frin tidigare intjinandedr samt fordelade aterforda
fondforvaltaravgifter. Placering av nya pensionsritter for bide nya och
befintliga pensionssparare har for ir 2006 anpassats till att ske i si nira
anslutning som mojligt till beslutet om faststilld taxering. Det innebir
att for ar 2006 ingar faststilld pensionsritt for tva dr, intjanandedr 2004
och 2005.

Not 19 Vardefoérandring

Pensionsskulden forindrades med avkastningen i premiepensionsfond-
erna som summerar till 26 972 (44 776) miljoner kronor, se not 16.

Not 20 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

Uppkomna och férdelade arvsvinster motsvaras av dodsfallskapital. Arvs-
vinster fordelas en ging per ir. Ar 2006 fordelades som arvsvinst 375
(296) miljoner kronor, vilket bestimdes av hur mycket kapital som fri-
gjorts genom dodsfall under kalenderiret 2005, det vill siga uppkomna
arvsvinster 375 (296) miljoner kronor. I posten ingar dven minsknings-
medel som avser den minskning av premiepensionsritten som gors nir
premiepension overfors mellan makar. Under kalenderiret 2005 6ver-
torde totalt 7 116 personer ett sammanlagt belopp pa 40 miljoner kronor
mellan makar eller mellan registrerade partners.
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Not 21 Avdrag for administrationskostnader

Beloppet 370 (335) miljoner kronor motsvarar de avgifter som PPM tog
ut fOr att finansiera sina administrationskostnader. Avgiften f6r 2006 var
0,16 procent av virdet pa pensionsspararnas konton. Under uppbygg-
nadsskedet och fram till 2018 finansieras myndigheten genom en kom-
bination av avgiftsuttag och rintekontokredit for rorelsekapitalbehov
samt laneramar hos Riksgildskontoret. Avgiftsuttaget baserades pa den
prognostiserade kostnadsnivin for dr 2006.

Not 22 Forsakringstillgangar

2006 2005
Fond- Traditionell Summa Summa
forsakring forsékring
Aktier och andelar 259 871 201 260 072 187 149
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 8 066 538 8 604 5515
Pagaende handel och
uppkomna arvsvinster 771 - 771 413
Summa 268 708 739 269 447 193 077

Uppkomna arvsvinster som tillhér ar 2006 uppgir totalt till 538 (373)
miljoner kronor, varav fondforsikring s34 (371) miljoner kronor och
traditionell forsikring 4 (2) miljoner kronor, och fordelas till pensions-
spararna ar 2007. Per den 31 december 2006 fanns totalt 5 689 608 pen-
sionssparare varav § 648 799 hade sitt sparande placerat i fondforsikring
och 40 809 i traditionell forsikring. Av pensionsspararna var det 343 473
personer som fick utbetalning av pension.

Not 23 Ovriga tillgangar

2006 2005
Tillfallig forvaltning av preliminéra avgiftsmedel 24 521 46 482
PPM:s administrativa fondandelslager (handelslager) 85 40
Ovriga tillgangar 1350 888
Summa 25 956 47 410

Tillfillig trvaltning av preliminira avgiftsmedel avser intjinandearet
2006. I januari 2006 och december 2006 placerades avgiftsmedlen for
intjinandeiren 2004 och 2005.

PPM:s administrativa fondandelslager anvinds for att underlitta
handeln med fondandelar genom att det minskar antalet handelstrans-
aktioner med fondf6rvaltarna.

I dvriga tillgangar ingar immateriella tillgingar, kassa och bank, ford-
ringar, forutbetalda kostnader och upplupna intikter samt inventarier
och 6vriga anliggningstillgingar.

Not 24 Pensionsskuld

2006 2005
Pensionsskuld, fondférsakring 268 708 192 770
Pensionsskuld, traditionell livférsakring 739 307
Summa 269 447 193 077

Pensionsskulden dr en skuld till forvirvsaktiva och pensionerade pen-
sionssparare. Pensionsskuld, fondforsikring dr i huvudsak knuten till
fondandelar och paverkas av hur marknadsvirdet i valda fonder utveck-



las. Innehavet i fonderna virderas till bokslutsdagens kurs och motsvaras

av tillgdngsvirdet som dtertinns i not 22.

Pensionsskuld, traditionell torsikring bestims for varje forsikring som
kapitalvirdet av dterstiende garanterade utbetalningar.Virdet beriknas med
antaganden om framtida avkastning, livslingder och driftskostnader. In-
formation om hur de ekonomiska delningstalen beriknas finns i bilaga A.

Tabell A Forklaring av pensionsskuldens férandring,
fondférsakring, 2006

Pensionsskuld fondférsékring 31 dec 2005 192 770
Taxeringsforandringar m.m. som paverkat premiepensionskapitalet -1
Faststélld pensionsratt for premiepension intjanad 2004 och 2005 49 576
Fordelade arvsvinster* -373
Vérdeforandring 26 939
Avdrag for administrationskostnader —-369
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2006 -206
Uppkomna arvsvinster 373
Premiepensionskapital 31 december 2006 268 709
Justering som paverkat premiepensionskapitalet ** -1
Pensionsskuld fondférsékring 31 december 2006 268 708
*Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2005, fordelas 2006.
** Qverforingar till de Europeiska gemenskaperna m.m.
Tabell B Forklaring av pensionsskuldens férandring,

traditionell forsakring, 2006
Pensionsskuld traditionell férsakring 31 dec 2005 307
Taxeringsforandringar m.m. som paverkat premiepensionskapitalet 0
Faststélld pensionsréatt for premiepension intjanad 2004 och 2005 425
Fordelade arvsvinster* -2
Vardeforandring 33
Avdrag for administrationskostnader -1
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2006 -25
Uppkomna arvsvinster 2
Premiepensionskapital 31 december 2006 739
Pensionsskuld traditionell forsakring 31 december 2006 739

*Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2005, férdelas 2006.

Pensionsskulden forindras med nyintjinande pensionsritter, indrad om-
fattning av pensionsuttag, taxeringsindringar, virdeforandring pi till-
gangarna, administrationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskatt-

ning av den framtida dédligheten bland de térsikrade.

Not 25 Ovriga skulder

2006 2005
Skulder avseende preliminéra avgiftsmedel 24 520 46 482
Ovriga skulder 3001 2 550
Summa 27 521 49 032

Skulder avseende preliminira avgiftsmedel bestir av ej faststillda pen-

sionsritter tOr intjinandedr 2006 och motsvaras av tillgdngarna som tinns

placerade i den tillfilliga forvaltningen, se not 23.

I 6vriga skulder ingir pigiende fondhandel, leverantorsskulder, lin
hos Riksgildskontoret, upplupna forvaltningsavgifter, upplupna kostnad-

er och forutbetalda intikter.
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Revisionsberittelse

I BDO BDO Nordic AB

REVISIONSBERATTELSE

fiir

PENSIONSSYSTEMETS ARSREDOVISNING

Till Férsikringskassan

Wi har granskat Pensionssystemets arsredovisning for ar 2006. Enhgt forordning
(2002:135) om drlig redovisning av det inkomstgrundande dlderspensionssystemets
finansiella stillning och utveckling har Firsiikringskassan uppdragits att uppriitta
denna drsredovisning, Det ir generaldirektiren for Forsiikringskassan som har an-
svaret fir rsredovisningens upprittande och for att den har uppriittats 1 enlighet med
lag (1998:674) om inkomstgrundad Alderspension. Vart ansvar ir att uttala oss om
rsredovisningen pa grundval av vir revision.

Revisionen har utfdrts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi
planerat och genomfbrt revisionen for att 1 nmlig grad firsiikra oss om att irsredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information 1 drsredovisningen. [ en revi-
sion ingfir ocksi att préva redovisningsprinciperna och generaldirektérens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som generaldirektéren gjort
niir drsredovisningen uppréttats samt att utviirdera den samlade informationen i drs-
redovisningen,

Vir revision omfattar, forutom granskning av tillimpade principer och beriikningar
vid uppriittandet av drsredovisningen, granskning sdvil av inkomstpensionens,
premiepensionens och den inkomstgrundande dlderspensionens resultat- och
balansriikningar som noter och kommentarer jamte redovisningsprinciper och annan
forklarande information. Det ingdr inte i viir revision att granska principer for den
allmiinna pensionen och ej heller att granska framsknvningar eller annan information
som ej ar forenlig med de omrdden som ingdr i vir revision.

Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats enligt lag (1998:674) om inkomstgrundad alders-
pension, forordning (2002:135) om drlig redovisning av det inkomstgrundande
dlderspensionssystemets finansiella stillning och utveckling samt i Gvrigt enligt vad
som finns beskrivet i drsredovisningen under avsmittet Redovisningsprinciper mm. |
drsredovisningen redovisat balanstal har beriknats enligt forordning (2002:780) om
berikning av balanstal.

v den I;r'ums 2007 bu,\ \
UL HfDavéus ¢ Olsso

Auktdriserad revisor Auktoriserad revisor
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finns under
Press/Aktuella belopp pi

www.forsakringskassan.se

Enligtlagen (1998:674) om inkomstgrundad dlderspension (LIP) ska Forsikrings-
kassan berdkna inkomstindex. Enligt forordningen (1998:1340) om inkomst-
grundad alderspension ska Forsikringskassan aven berdkna och faststilla faktorer
for arvsvinster, forvaltningskostnader samt delningstal.

Enligt LIP ska PPM:s verksamhet bedrivas enligt forsikringsmissiga prin-

och pd www.ppm.nu.

ciper. Det ar PPM:s tolkning av forsikringsmissiga principer som styr berik-
ningen av aterbiringsrinta, arvsvinst och delningstal for premiepension.Vidare
ska PPM berikna den avgift som finansierar verksamheten.

Inkomstindex

Forindringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses hir pensionsgrundande inkomster utan takbegrinsning, men
efter avdrag for allmin pensionsavgift.

Inkomstindex(t) =
[u(t—l) KPI(t4) J%x KPI (t=1)

x Kk x Inkomstindex(t—1)

u(t—4) KPI(t-1) KPI(t—2)
u(t) = YO
N(t)
dir
t = kalenderir
KPI(t) = konsumentprisindex for juni minad ér t
k = korrigeringsfaktor for skattningsfel i U(t—2) och U(t-=3)
Y(t) = summa pensionsgrundande inkomster utan takbegrinsning for

personer 16—64 ar ar t, efter avdrag for allmin pensionsavgift
N(t) = antal personer 16—64 ir som har pensionsgrundande inkomst ar t

Indextorindringen bestar av tvd delar. Den forsta del-  Indexering
en ir genomsnittlig arlig férindring i medelinkomst ~ Procent

. . S . 15
under den senaste tredrsperioden, inflationen fran-
riknad, och den andra ar inflationen under den senaste
tolvmanadersperioden fram till juni méanad. Pensions- "

grundande inkomster ir kinda forst efter taxeringen,
det vill siga i december aret efter inkomstaret. Det
innebir att de tvd senaste arens inkomst baseras pi
skattningar. Korrigering for skattningstel gors i senare
irs index. Anledningen till att inflationen under tredrs-
perioden riknas bort och att det senaste arets inflation
ldggs tillbaka dr att en snabb anpassning av pensionerna
till férindringar i inflationstakten ska sikerstillas.
Forindringen i inkomstindex mellan drt=1 och art

Inkomstindexering

Féljsamhets-
indexering

Prisindexering

T T T T T T T T T
1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2007

paverkar pensionsskulden for pensionerade 4r t via foljsamhetsindexeringen av
utbetald inkomst- och tilliggspension (se not 8 och not 14 tabell C). Forind-
ringen i inkomstindex mellan ar t och t+1 piverkar inkomstpensionsskulden
for aktiva ir t via inkomstindexeringen av pensionsbehallningar (se not 8 och
not 14 tabell A).
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Balansindex

Nir balanseringen ir aktiverad anvinds balansindex i stillet for inkomstindex.

Balansindex(t) I(t) x BT(t)

Balansindex(t+1)
Balansindex(t) x (1(t+1) [ 1(t)) x BT(t+1) = 1(t+1) x BT(t) x BT(t+1)

dir
I(t) = inkomstindex 4rt

BT(t) = balanstal ar t

Arsskiftet (t=1/t) sker indexeringen genom att pensionerna multipliceras med
kvoten mellan balansindex ir t och inkomstindex ir t—1 dividerat med 1,016
och pensionsbehallningar med kvoten mellan balansindex ar t och inkomst-
index 4r t=1. Arsskiftet (t/t+1) sker indexeringen pi motsvarande sitt med
kvoten mellan balansindex ar t+1 och balansindex ir t. Indexeringen med
balansindex upphdr nir produkten av balanstalen >1.

Aterbaringsranta

Om premiepensionen tas ut i form av traditionell forsikring riknas det ut-
betalda beloppet om varje ar. Det kan bli hogre 4n det garanterade beloppet om
den traditionella livforsikringsrorelsen ger bittre resultat 4n vad som antagits
vid berikningen av det garanterade beloppet. Resultatet i den traditionella
rorelsen aterspeglas i dterbiringsrintan som anvinds for att skriva upp de tra-
ditionella forsikringarnas virden.

Aterbiringsrintan piverkar inte pensionsskulden eftersom pensionsskulden
beriknas utifrin garanterade belopp.

Aterbaringsranta och garanti
Procent

A°terbi7'ring

Garanti ™

0 T B e L

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoriknas de kvarlevande i samma
dldersgrupp i form av arvsvinster. For forvirvsaktiva sker det genom att de
kvarlevandes pensionsbehillningar vid en drlig omrikning multipliceras med
en arvsvinstfaktor for inkomstpension.



i=17

> PBd,,(t-1)
e f6ri=2,3,..17

> PB_(t-1)

Arvsvinstfaktor (t) = 1 +

. PBdi_l(t_l) L.

Arvsvinstfaktor (t) = 1+ ——— fori=18, 19, ...60
' PB_,(t-1)

Arvsvinstfaktor(t) = L'_(t) fori =60, 61, ...r
| L,(®)

dir

[ = ilder vid utgingen av ar t

PBd _,(t=1) = summan av pensionsbehillningarna ar t-1 for avlidna ar t=1 i
ildersgruppen i—1

PB ,(t-1) = summan av pensionsbehallningarna ar t—1 for kvarlevande ar
t—1 i dldersgruppen i—1

r = den ildsta aldersgrupp dir L, >0

L.t = antal kvarlevande personer i dldersgruppen i av 100 000
todda vid utgingen av ar t enligt SCB:s livslingdsstatistik for
den femarsperiod som nirmast har foregitt det ar da den
forsikrade uppnidde 60 ars dlder for | = 60—64 respektive 64
ars alder for | = 65 ar eller ildre

L") = antal kvarlevande personer i dldersgruppen | av 100 000

todda vid ingangen av dr t enligt SCB:s livslingdsstatistik for
den femarsperiod som nirmast har foregitt det ar da den
forsikrade uppnidde 60 ars dlder for | = 60—64 respektive 64
ars alder for | = 65 ar eller ildre

Arvsvinstfaktorer for personer 60 dr eller yngre berdknas som summan av pen-
sionsbehéllningar for avlidna dividerat med summan av pensionsbehallningar
tor kvarlevande i samma aldersgrupp. For gruppen 2—17-dringar beriknas en ge-
mensam arvsvinstfaktor. P4 grund av viss fordréjning i informationen om vilka
personer som avlidit under dret gors arvsvinstfordelningen till personer 6o ar
eller yngre med ett drs efterslipning. For dldre personer

berdknas arvsvinstfaktorerna utifrin livslingdsstatistik 5 o inster

fran SCB. Arvsvinsttilldelningen till dldre personer gors  procent

dodsfallsiret. 12 .

Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen
inkluderas undertorstitt i delningstalet, genom omfor-

delningen frin dem som lever kortare in genomsnittet 8 f-----------------

till dem som lever lingre. For att arvsvinsttilldelningen
ska ske efter samma princip for bade forvirvsaktiva och

pensionerade inom samma fodelseirging byts fordel-  4f---- - -

ningsmetoden frin och med 6o drs dlder. Genom att

metodvixlingen sker redan det dr individen fyller 6o ar Inkomstpension

00 -

3ilaga A. Berikningsfaktorer
Bilaga A. Berikningstaktorer

Premiepension

undviks efterslipningen i fordelningen av arvsvinster 0} , ,
avseende aret fore pensionsuttaget for personer som 19 30 40

T T T T T
50 60 70 80 ., 90
Alder, ar

tar ut pension frin 61 ir. Under det ar en forsikrad  Arvsvinstfaktorn for inkomstpension for 60-aringar visas i diagrammet som

fyller 6o ir tir hon eller han dubbla arvsvinster med
anledning av de olika tillvigagingssitten. underlag.

de bada arvsvinstfaktorerna multiplicerade med varandra. Vid faktisk
arvsvinstférdelning anvands dock de tva olika arvsvinstfaktorerna pa olika
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Arvsvinsternas paverkan pa pensionsskulden dr begransad eftersom innebord-
en ir en omfordelning av avlidnas pensionsbehillningar till de kvarlevande. En
effekt pa inkomstpensionsskulden till aktiva uppstir dock pa grund av skillnaden
mellan uppkomna och férdelade arvsvinster, som redovisas i not 10. Fér grupp-
en avlidna fore det 6o:e levnadsiret forklaras skillnaden av taxeringsindringar
mellan det att arvsvinstfaktorerna beriknades och tillfillet da fordelningen sker
samt sent inkomna uppgifter om avlidna. For gruppen avlidna under det 6o:e
levnadsaret eller senare ir orsaken skillnader i uppskattad och taktisk dodlighet
samt att dodligheten kan variera beroende pa den forsikrades inkomstniva, det
vill siga effekten av att laginkomsttagare inom respektive kon i genomsnitt har
en kortare livslingd 4n hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet beriknas arvsvinster som en procentsats pi det premie-
pensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den ettariga dods-
risken, det vill siga sannolikheten att avlida inom ett ar. Arvsvinsterna delas for
nirvarande ut en ging om aret bade for forvirvsaktiva och pensionirer. Arvs-
vinsterna som uppkommer efter pensioneringen ingir, precis som for inkomst-
pensionen, i delningstalet och delas ut genom en faktisk arvsvinsttilldelning.
Om den forsikrade viljer efterlevandeskydd blir arvsvinsten betydligt ligre
eftersom den da baseras pa sannolikheten att den sist kvarlevande av forst- och
medforsikrad avlider inom ett ar.

Daodsrisken ar t berdknas med hjilp av Makehams formel (se sidan 78).
Virdena pa a, b och ¢ i formeln bestims av kapitalet frin pensionssparare som
avlidit 4r t—1 i forhallande till kvarlevande pensionssparares kapital samma 3r,
raknat per aldersklass. Pensionskapitalet som anvinds for att bestimma arvsvinst-
en ar t motsvarar behallningen pa premiepensionskontot den sista december
ar t=1. Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor for att det totala belopp som
fordelas ar t ska motsvara kapitalet frin pensionssparare som avlidit ir t—1.

Arvsvinsterna for premiepension piverkar inte pensionsskulden over tiden
eftersom dodsfallskapital balanseras av tilldelad arvsvinst.

Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de forvirvs-
aktivas pensionsbehillningar. Avdraget gors genom att pensionsbehillningarna
multipliceras med en térvaltningskostnadstaktor vid en drlig omrikning.

For valtningskostnadsfaktor (t) =
1-[(B(t) x A®t) — C(t-1) + F(t-1) x At-1)) / PB(t-1)]

dir
B(t) = budgeterade administrationskostnader ar t
At = andel som belastar pensionsbehillningarna ar t

C(t-1) = det belopp som pensionsbehillningarna minskades med ar t—1
F(t-1)
PB(t-1)

faktiska administrationskostnader ir t—1

summan av pensionsbehillningar ar t=1

Forvaltningskostnadsfaktorn beriknas utifrin en viss andel, A, av de budgeterade
kostnaderna for ar t. Fram till r 2021 4r andelen som belastar pensionsbehall-
ningarna mindre 4n 100 procent (se not 11). Dirtill sker en justering avseende
administrationskostnaden ar t-1. Justeringsbeloppet uppgar till skillnaden mellan
faktiska administrationskostnader ar t=1 och det avdrag som gjordes fran pen-
sionsbehillningarna samma ar.



Forvaltningskostnadstaktorn piverkar inkomstpensionsskulden till aktiva
genom avdraget frin pensionsbehéllningarna (se not 14 tabell A). Skillnaden
mellan de totala administrationskostnaderna (se not 4) och avdraget pd pen-
sionsbehéllningarna innebir en pafrestning pa balanstalet.

Forvaltningskostnadsavdrag for premiepension

Kostnaden for forvaltningen av premiepensionssystemet fir motsvara hogst
0,3 procent av de sammanlagda tillgodohavandena pi pensionsspararnas pre-
miepensionskonton. Detta for att inte belasta nuvarande forsikrade med opro-
portionerligt hdga avgifter for uppbyggnaden av PPM, medan premiepen-
sionskapitalet 4r mindre omfattande. Avgiften, som dras frin pensionsspararnas
premiepensionskonton en ging per ar, ska ticka PPM:s totala driftskostnader
inklusive rintor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och sam-
tidigt, genom avdraget pa pensionsbehillningarna, dven premiepensionsskulden
med samma belopp (se not 17 och not 21).

Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvinds for omrikningen av pensions-
behillningen till drsutbetalning och ir ett matt pi den beriknade iterstiende
medellivslingden vid pensioneringstillfillet med beaktande av den rinta om
1,6 procent (normen) som tillgodoriknas pensionen i forvig.

Delningstal, =

1 & .
o > (Lk + (Lm—Lk)%] (1,016)-*(1,016) >/ 2 for i = 6L, 62, ..r

k=i X=0
dir
k— = antal ir som pensionir (k=i,1+1, i+2 etc.)
X = manader (0,1, ...11)
L, = antal kvarlevande personer i dldersgrupp i av 100 ooo fédda enligt

SCB:s livslingdsstatistik. Statistiken avser den femarsperiod som
nirmast foregick det ar den forsikrade uppnidde 6o ars dlder vid
pensionsuttag fore 6s-arsaret respektive 64 ars dlder vid senare
pensionsuttag

For personer som tagit ut sin dlderspension fore 65-arsiret sker en omrikning
av utbetalt belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med anledning av omriknade
delningstal. Omrikningen sker pd grund av byte av statistikunderlag till den
senaste livslangdstatistik som ir tillginglig vid individens 65:e dr. Den kontinu-
erliga 6kningen av medellivslingden leder till att de omriknade delningstalen
hittills blivit hogre 4n de tidigare, vilket i sin tur innebir en sinkning av framtida
mianadsbelopp. Det resulterar i en marginell sinkning av inkomstpensionsskuld-
en till pensionirer och ir en delmingd av ”Andring av utbetalade belopp” i
not 14 tabell C.

Efter 65 ars dlder sker inte nigon ytterligare omrikning av delningstalen.
Den 6kning av systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger upphov
till nir medellivslingden 6kar innebir en pifrestning for balanstalet.

Ett uttag av dlderspension innebir en 6verforing av pensionsskulden fran
aktiva till pensionerade. Sjilva omrikningen av pensionsbehéllningen till arsut-
betalning resulterar i en marginell férindring av pensionsskulden. Férindringen
uppstar pa grund av skillnaden mellan delningstalen och vad vi hir kallar de

Bilaga A. Berikningstaktorer
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3° Formeln avser ett-livsforsikring,
det vill siga utan efterlevande-

skydd.

Fodda 1940 motsvarar den
arskull som ar nirmast 65 ir

vid den senaste bestimningen

av prognosrantan. Aktuella
virden: a=0,0025, b=0,0000075,
¢=0,105, 8=2,6559 procent
vilket motsvarar en arlig rantefot
pa 2,6915 procent. Fér x>97
ansluter p(x) till en rit linje med
lutning 0,001.

ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska delningstal, se bilaga
B avsnitt 4. De ekonomiska delningstalen anvinds for att berikna pensions-
skulden till pensionerade.

Faststallda delningstal for inkomstpension

Alder
6l4&r 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar

1938 1787 1729 16,71 16,13 1556 1499 1442 13,84 13,27 1271
1939 1794 1736 16,78 16,19 15,62 1504 1447 13,89 13,32 12,76
1940 18,02 1744 16,86 16,27 1569 1511 1454 1396 13,39 12,82
1941 18,14 1756 1698 16,39 1581 1523 14,65 14,08 1350 1294
1942 18,23 1765 1706 1648 1589 1531 14,74 14,16 1359 13,02

Delningstal for premiepension

For att berikna den arliga premiepensionen divideras virdet av premiepen-
sionskontot med ett delningstal for premiepension. Till skillnad frin inkomst-
pensionen bygger premiepensionens delningstal pa prognostiserade framtida

livslingder.
. T g X+
Delningstal =] )] dt
X0 [(X)
L ud
109 = 6110
M(X) =a+ be>
dir
X = exakt dlder vid pensioneringstidpunkten

Delningstalen beriknas i kontinuerlig tid och med exakt alder vid pension-
ering men Overensstimmer i princip med formeln for delningstalet for in-
komstpensionen.*® Overlevnadsfunktionen, |(X), kan sigas motsvara de tal L
som anvinds vid berikning av inkomstpensionen. Dédlighetstunktionen, P(X),
ir den si kallade Makehams formel som anvinds for att berikna den ettiriga
dodsrisken. Virdena pa a, b och ¢ motsvarar Statistiska centralbyrins prognos
for dterstiende livslingder aren 2003—2050 for individer fodda 1940 i alterna-
tivet med lag dodlighet.s!

Den tillgodoriknade rintan, 9, ir for nirvarande 3 procent fore kostnads-
avdrag och 2,69 procent efter kostnadsavdrag. Kostnadsavdraget gors for att
ticka PPM:s kostnader. Tar man ut premiepension i form av traditionell for-
sakring beriknas det garanterade beloppet med en antagen nominell avkast-
ning om, for nirvarande, 2,44 procent efter kostnadsavdrag (motsvarande 2,75
procent fore kostnadsavdrag). Ovanstiende ranteantaganden har 4dven anvints
vid berdkning av de forsikringstekniska avsittningarna (FTA).

For premiepension i form av fondforsikring ir pensionsskulden per defini-
tion lika med virdet av tillgingarna som i sin tur motsvarar det samlade virdet
av alla fondandelar. For fondforsikring ger darfor en dndring av delningstal-
en ingen effekt pa pensionsskulden. Nir det giller traditionell forsikring ir
pensionsskulden lika med de forsiakringstekniska avsittningarna (FTA). Den
riknas ut genom att varje garanterat belopp multipliceras med ett delningstal.
Delningstalet riknas ut pa samma sitt som vid bestimning av pensionsbelopp.
Vid berikning av FTA anvinds dock olika dédlighetsantaganden f6r kvinnor
och min. En sinkning av dodlighets- eller rinteantagandet 6kar FTA.
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Delningstal for arligt belopp (fondforsakring)

Utan efterlevandeskydd

Alder
614&r 62ar 63ar 64a 65ar 66ar 67ar 68a 69ar 70ar

1756 1714 16,73 16,30 15,88 1545 1501 1457 14,13 13,69

Med efterlevandeskydd

Alder Alder forstforsakrad

medforsakrad 61 ar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 22,10 2196 21,83 21,70 2157 2146 21,35 21,24 21,14 21,05
60 21,01 20,82 20,64 2046 20,30 20,13 1998 19,84 19,70 19,57
65 20,05 1981 1958 19,35 19,14 1892 18,72 18,53 18,34 18,16
70 19,28 1899 18,71 1843 18,16 1789 1763 1738 1714 1691

Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell forsakring)

Utan efterlevandeskydd

Alder
614&r 62&r 63ar 64a& 654ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar

18,62 18,18 1774 1730 16,85 16,39 1594 1548 1502 14,56

Med efterlevandeskydd

Alder Alder forstforsakrad

medforsakrad 61 ar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 2342 2327 2313 2299 2286 22,74 22,62 2251 2241 22,31
60 22,26 22,06 21,87 2168 2151 21,34 21,18 21,02 20,88 20,74
65 21,25 21,00 20,75 20551 20,28 20,06 1985 19,64 1945 19,26
70 2044 20,13 19,84 1955 1926 1898 18,71 18,45 18,19 1795
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* . . .
Vissa redigeringar har
gjorts for att forenkla
framstillningen.
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Bilaga B. Matematisk beskrivning av balanstalet

Utdrag ur forordning (2002:780) om berdkning av balanstal*

Forsikringskassan skall tor varje ar berikna balanstalet enligt 1 kap. 5 a och
s b §§ lagen (1998:674) om inkomstgrundad ilderspension i enlighet med
toljande formel.

1. Balanstalet, BT,
AT(t) + BF(t)

)= —-— -~ 1.0
BT(t+2) 0 (10
AT(t) = A(t) x OT(1) (L2)

_ _ ) %
A0 - A®+wMtD+Aﬁ2)X£ AD_ KPKtQJ X( KHG)J 12
3 A(t-3) KPI(t) KPI (t-1)
OT(t) = median [OT(t), OT(t-1), OT(t-2)] (1.3)
dar
t = kalenderir om variabeln avser floden, utgingen av kalenderaret om

variabeln avser stockar, faststillelsedr (intjinandear +1)

AT(t) = avgiftstillging ar t

BF(t) = buffertfond, det samlade marknadsvirdet av tillgingarna hos Forsta—
Fjirde och Sjitte AP-fonden ir t. Med marknadsvirde avses det virde
som, enligt 6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder
och 4 kap. 2 § lagen (2000:193) om Sjitte AP-fonden, ska upptas i
fondernas arsredovisningar

St) = pensionsskulden &rt

A(t) = utjimnad avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar t
OT(t) = utjimnad omsittningstid ir t

At) = avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar t

OT(t) = omsittningstid ir t
KPI(t) = konsumentprisindex for juni manad ar t

2. Genomsnittlig pensionsélder, R,
R(t)
B ZU*i(t) xD)xi
R = =% o , Ravrundastill narmaste heltal (2.0)
DU x D,(®)
i=61
dar
[ = 3lder vid utgingen av ir t
R'() = den ildsta dldersgrupp som det under ir t nybeviljats pension for
U () = summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i alders-

gruppen i ar t
D.(t) = delningstal ar t vid alder i
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3. Omeséttningstiden, OT,
OT(t) = IT(t) + UT(Y) (3.0

3.1 Intjanandetiden, IT,
Ry -
3 PR x L0 < (R i +08)
T(t) = =2 (3.1.1)

2 PR(® x L,(t)

PR() , PR.()
NO_ N0

PR(t) = 5 fori =17,18, ..., R(t)-1 (312

- PR=,(D)

PRR_(t)(t) I (3.1.3
Nz(0)

LM®=L_() =xh()fori=18 19, .., R(t) dar L,(H=1 (3.1.4)
h(t) = N fori =18, 19, ..., R(t) (3.1.5)
i - Nl_l(t_l) - y y weny . .

dir
PR(t) = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster beriknade enligt

2 kap. lagen (1998:674) om inkomstgrundad ilderspension och 16 %
av pensionsgrundande belopp beriknade enligt 3 kap. samma lag
intjinandedr t—1, det vill siga faststillelsedr t, for dldersgruppen i for
individer som inte registrerats som avlidna t=1

N(t) = antalet individer i dldersgruppen | som nigon ging fram t.o.m.
intjinandear t—1, det vill siga faststillelsedr t, tillgodoriknats pensions-
grundande inkomst eller pensionsgrundande belopp och som inte
registrerats som avlidna t—1

L) = andel kvarlevande i aldersgrupp i ar t

h(t) = utveckling av andel kvarlevande i aldersgrupp i ar t
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3.2 Utbetalningstiden, UT,
R(t) _ _
3" 1,0160F0+09 x L (1) x (i-R(t) + 0,5)
— i=R®
uT() = - =0 (32.1)
D 1,016-R0+09 x | (1)

i=R(0)

L= L', ,(0) x he() dar L'y (9 = 1 (322)
U (t

he(t) = ® . fori =61, 62, ..., R(t) (3.2.3)
U.(t) + Ud,(t) + 2 x Ud" (t)

dar

R(t) = den ildsta dldersgrupp som uppburit pension ar t

U(t) = summan av pensionsutbetalningar i december ér t till dldersgruppen |

Ud(t) = summan av sista minatliga pensionsbelopp till personer i alders-

gruppen | som fick pension utbetald i december ar t—=1 men inte i
december ar t

Ud' (t) = summan av sista minatliga pensionsbelopp till personer i alders-
gruppen | som fick sin pension beviljad under ar t och som inte fick
pension utbetald i december ar t

L".(t) = andel kvarstiende utbetalningar till dldersgrupp i ar t
he(t) = pensionsutbetalningarnas utveckling pi grund av dodsfall ar t, dlders-

grupp |
4. Pensionsskulden, S,
S(t) = SA(t) + SP(t) (4.0)
SA(t) = PB(t) + IPR(t) + TP(t) (4.1)

R(t)
De(t) + De(t-1) + De(t—2
9@=quxux('“ (=) *+ De( q 42)
i=61 3
R(t)
1 * * i

]Z (U +L L) x 1064

De(t) = — fori =61, 62, ..., R(t) 4.3
0 (43

dir
SA(t) = pensionsskuld ir t avseende pensionsitagande som inte borjat

utbetalas (pensionsskulden till forvirvsaktiva)
SP(t) = pensionsskuld ir t till pensionerade i fordelningssystemet avseende

pensioner som utbetalas
PB(t) = summan av pensionsbehéllningar ar t enligt s kap. 2 § lagen

(1998:674) om inkomstgrundad ilderspension
IPR(t) = skattad pensionsritt for inkomstpension intjinad under ér t enligt

4 kap. 2—6 §§ samma lag
TP(t) = skattat virde for tilliggspension ar t till personer som inte borjat att

lyfta sin tilliggspension
De(t) = ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar t.
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den allméanna pensionen

* Belopp och virden
finns under
Press/Aktuella belopp pi
www.forsakringskassan.se
och pd ppm.nu.

Sveriges allminna pensionssystem. Den allminna pensionen bestir av
inkomstpension, premiepension och garantipension. Inkomstpension
kan dven innefatta tilliggspension.

allman pensionsavgift

den del av pensionsavgiften, 7 procent av inkomsten upp till avgitts-
taket, som den forsikrade betalar sjilv tillsammans med preliminir-
skatten.

AP-fonderna

arvsvinst*

ATP

juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buftertfond av
fem olika fonder; Forsta, Andra, Tredje, Fjirde och Sjitte Allminna
Pensionsfonden. Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjirde AP-
fonderna i lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar. Den
Sjatte AP-fonden tilldelas inte nigra avgiftsinkomster och betalar inte
pensioner. Ur férdelningssystemets perspektiv kan, i vissa avseenden,
de fem buftertfonderna betraktas som en enda.

avlidna personers pensionsbehallning eller premiepensionskapital som
drvs av Ovriga forsikrade (se bilaga A).

se tilliggspension.

avgiftsbestamt pensionssystem

pensionssystem dir pensionsritten i kronor tillgodoriknas med
samma belopp som den pensionsavgift som betalats av eller for
individen. I ett avgiftsbestimt pensionssystem birs den finansiella
risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgingar
respektive dodligheten varierar 6ver tiden, av den forsikrade. Detta
innebir att pensionens virde kan variera.

avgiftsinkomst

avgiftstak

summan av de pensionsavgifter som betalas till férdelningssystemet
under ett ar. [ berdkningen av avgiftstillgdngen anvinds en utjimnad
avgiftsinkomst.

8,07 inkomstbasbelopp. Allmin pensionsavgift och statlig alders-
pensionsavgift betalas pa inkomster upp till avgiftstaket. Alders-
pensionsavgift betalas pi hela inkomsten, men den del av avgiften som
beloper pa inkomstdelar 6ver avgiftstaket tillfaller inte pensions-
systemet utan staten.
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avgiftstillgang
virdet av avgiftstlodet till inkomstpensionen. Beriknas genom att
multiplicera den utjimnade avgiftsinkomsten med omsittningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas fér. Huvud-
sakligen forvirvsinkomster, men ocksi ersittningar frin social-
torsikringen som exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning
samt pensionsgrundande belopp.

avkastning
inkomst som ir resultatet av en investering. For aktier kan avkast-
ningen bestd av utdelning och kursférindring. Hir anvinds begreppet
for den direktavkastning och virdeférindring som buttertfonden samt
premiepensionsfonderna erhiller.

balansering
metod for att via indexeringen av pensionsskulden for inkomst-
pension (pensionsbehillning och utgiende pensioner) sikerstilla att
torsikringens utgifter inte overstiger dess inkomster. Balanseringen
aktiveras om balanstalet faller under 1,0000, det vill siga di pensions-
skulden ir storre dn systemets tillgingar. Forrintningen av pensions-
skulden sker did med ett nirmevirde for systemets internrinta.

balansindex
nir balanseringen ir aktiv indexeras pensionsbehallningar och
pensioner med forindringen i ett balansindex i stillet for inkomst-
index. Forindringar i balansindex ir beroende av forindringen i
inkomstindex och balanstalets storlek.

balanstal
tordelningssystemets tillgingar, det vill siga avgiftstillging och
buffertfond, dividerat med systemets pensionsskuld. Balanstalet kan
betraktas som motsvarigheten till konsolideringskvot i ett fonderat
system. Till skillnad fran vad som giller f6r mattet konsolideringskvot
ger dock inte balanstalet nagon information om de fonderade
tillgdngarnas storlek i forhallande till pensionsskulden.

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensions-
utgifter i ett férdelningssystem. En butfertfonds frimsta syfte ir att
stabilisera pensionsutbetalningarna och/eller pensionsavgiften i
forhillande till ekonomiska och demografiska variationer. Buffert-
fonden i den allminna pensionen bestar av fem olika fonder: Forsta—
Fjirde och Sjitte AP-fonderna



Ordlista

delningstal*
tal som speglar den beriknade aterstiende livslingden vid
pensioneringstillfillet med beaktande av den rinta som tillgodoriknas
pensionen.

Vid berikningen av den arliga inkomst- respektive premie-
pensionen divideras individens pensionsbehillning respektive
premiepensionskapital vid pensioneringstillfillet med ett delningstal
(se bilaga A).

Ekonomiska delningstal anvinds vid berikning av pensionsskulden
(se bilaga B).

fond

juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget investerar i
virdepapper som en investerare kan kdpa andelar i.

fonderat system
pensionssystem dir inbetalda premier avsitts och sparas till dess
pension aktualiseras. Premiepensionssystemet ir ett exempel pa ett
fonderat system.

fondforsakring
forsikring utan garanterat pensionsbelopp. Den forsikrade bestimmer
sjalv inriktningen p3 sitt sparande genom val av fonder och star sjilv
risken for kapitalets utveckling.

fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgangen av ett ar dividerad med
samma ars pensionsutbetalningar. Ett matt pa buffertfondens storlek i
forhallande till betalningsstrommen.

foljsamhetsindexering*
omrikningen av pensioner med férindring i inkomstindex varvid
indexférindringen reduceras med den rinta om 1,6 procent som
tillgodoriknats i delningstalet. Observera att det inte finns nigot
foljsamhetsindex, utan endast foljsamhetsindexering. Om inkomst-
index for ir t betecknas med |(t) beriknas foljsamhetsindexeringen
enligt:

[(t) /1(t-1)

Foljsamhetsindexering (vid arsskiftet t=1/t) =
1,016

fordelningssystem
system dir krav saknas pa att pensionsskulden ska motsvaras av
fonderade tillgdngar av en viss storlek. Ofta beskrivs térdelnings-
system som system dir avgiftsinkomsterna direkt anvinds for att
finansiera pensionsutgifterna. Denna beskrivning ir inte helt korrekt i
fordelningssystem med buftertfond.
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formansbestamt pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken, som kommer av att
avkastningen pé systemets tillgingar respektive dodligheten varierar
over tiden, birs av forsikringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem
ir forsikringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket innebir att
avgiften/skatten till systemet kan komma att variera. Pensionen ar i
torvig bestimd till ett visst belopp eller till en viss nivd av exempelvis
slutlon eller medelinkomst.

forrantning
hir anvinds ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar
medel som ska garantera forsikringsgivarens ataganden i traditionell
forsikring. Motsvarande tillgingar maste toljaktligen placeras
forsiktigt sa att forsikringstagarna kan fi sina utbetalningar under sin
pensionstid.

forvaltningskostnadsavdrag*
administrationskostnaderna fér inkomst- och tilliggspension minskar
pensionsbehillningarna. Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt
avdrag fran pensionsbehallningen med en forvaltningskostnadsfaktor.
Avdrag tor administrationskostnaden for premiepension gors som ett
procentuellt avdrag som minskar forsikringstagarnas premiepensions-

kapital (se bilaga A).

garantipension
ett grundskydd for den som haft lig eller ingen inkomst. Garanti-
pensionen ir en utfyllnad till den inkomstgrundade pensionen.

garantiregel/garantitillagg
regel som garanterar de som ir fodda mellan 1938 och 1953 en pension
ligst motsvarande vad de tjdnat in till och med 1994 i ATP-systemet.

indexering*
omrikningen av pensionsbehillningar med férindringen i inkomst-
index, eller balansindex, respektive omrikningen av pensioner genom
foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp*
basbelopp som riknas om varje ir med foérindringen i inkomstindex.
Inkomstbasbeloppet anvinds fraimst for att berikna avgifts- och
intjainandetaket.

inkomstgrundad alderspension
inkomst- och tilliggspension samt premiepension.
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inkomstindex*
forindringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling.
Med inkomst avses hir pensionsgrundande inkomst utan takbegrins-
ning, men efter avdrag for allmin pensionsavgift.

Indexforindringen beriknas som den genomsnittliga reala
inkomstforindringen for den senaste tredrsperioden med tilligg for
inflationen for den senaste tolvmanadersperioden fram till juni (se
bilaga A).

inkomstpension
del av den inkomstgrundade alderspensionen som grundar sig pa 16
procent av pensionsunderlaget. Beskrivningsmissigt innefattar
inkomstpension ibland ocksa tilliggspension.

Hir anvinds ordet ocksd som benimning pa det delsystem som
inkomstpensionen utgdr inom den allminna pensionen. Inkomst-
pensionssystemet ar, precis som premiepensionssystemet, ett
avgiftsbestimt pensionssystem.

internranta
hir, den forrintning av pensionsskulden som medfor att skulden
vixer i takt med systemets tillgdngar. Internrintan bestims av férind-
ring i systemets avgiftsinkomster och forindring i dessa avgifters
formaga att finansiera pensionsskulden, det vill siga torindringar i
omsittningstid, och buffertfondens avkastning samt kostnaden
(vinsten) av forindringar i medellivslingd. Om balanseringen ar
aktiverad sker torrintningen av pensionsskulden med ett nirmevirde
for tordelningssystemets internrinta.

intjanandetak*
7,5 inkomstbasbelopp. Den hogsta inkomst, efter avdrag for allmin
pensionsavgift, som pensionsritt tillgodoriknas for.

intjdnandetid
speglar skillnaden i dr mellan férvintad genomsnittlig intjinandealder
och genomsnittlig pensionsilder.

omsattningstid
speglar den forvintade tiden frin det att pensionsritt tjinas in till det
att den betalas ut som inkomstpension. Omsittningstiden beriknas
som summan av intjanandetiden och utbetalningstiden. Omsittnings-
tiden anvinds for att virdera avgiftsflodet. Den bestims av reglerna
for intjainande och utbetalning av pension och av varje dldersgrupps
forvirvs- och dodlighetsmonster.

pensionsavgift
se allmin pensionsavgift, dlderspensionsavgift och statlig
dlderspensionsavgift.
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pensionsbehallning
summan av faststillda pensionsritter for inkomstpension som arligen
omriknats med hinsyn till inkomstindex (eller balansindex),
arvsvinster och forvaltningskostnader.

pensionsgrundande belopp
underlag for tillgodoriknande av pensionsritt som inte bygger pa
nigon faktisk inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodoriknas
for sjuk- eller aktivitetsersittning, ir med sma barn (barndr), studier
och plikttjinst.

pensionsgrundande inkomst
den inkomst som, tillsammans med pensionsgrundande belopp,
anvinds for att rikna ut den forsikrades pensionsritt. I princip
arsinkomsten (férvirvsinkomst, sjukpenning, férildrapenning,
arbetsloshetsersittning m.m.) minskad med den allminna pensions-
avgiften. For att vara pensionsgrundande méste drsinkomsten frin och
med 2003 dverstiga 42,3 procent av ett prisbasbelopp. Endast inkomst
upp till intjanandetaket grundar pensionsritt.

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i forhillande till genomsnittlig pensions-
grundande inkomst for personer 16-64 dr.

pensionspoang
anvinds tor berikning av tilliggspension. Pensionspoing kan tjinas in
till och med 64 érs dlder av personer fodda fore 1954. Poingen
beriknas enligt:

Pensionspoang = _PCI—HPBB
HPBB

dir

PGl = pensionsgrundande inkomst

HPBB = det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
pensionsritten ir 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som
den sammanlagda pensionsavgiften som tillfaller pensionssystemet.
Pensionsritten for inkomstpension ir 16 procent och pensionsritten
tor premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for personer
todda 1954 eller senare. Pensionsritten 6kar pensionsbehillningen
respektive premiepensionskapitalet.
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pensionsskuld
hir, pensionsitagandet vid utgiangen av varje ar. Pensionsskulden till
forvirvsaktiva avseende inkomstpension beriknas som summan av
alla individers pensionsbehallningar. Pensionsskulden till
pensionerade beriknas genom att multiplicera pensionsbeloppet for
varje arskull med arskullens ekonomiska delningstal. Fram till ar 2018
tillkommer ocksa en berikning av pensionsskulden till forvirvsaktiva
avseende tilliggspension. Pensionsskulden for premiepension beriknas
for fondforsikring som det samlade virdet av alla fondandelar.
Pensionsskulden tor traditionell forsikring beriknas som varje
garanterat belopp multiplicerat med ett delningstal.

pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande
belopp, dock hogst upp till intjinandetaket.

premiepension
del av den inkomstgrundade lderspensionen som ir utformad som ett
fonderat system. Pensionsritten for premiepension ir 2,5 procent av
pensionsunderlaget och placeras i virdepappersfonder efter individens
egna val. Premiepension kan tas ut i form av fondforsikring eller i
form av traditionell forsikring med ett garanterat nominellt manads-
belopp. Premiepensionssystemet ir, precis som inkomstpensions-
systemet, ett avgiftsbestimt pensionssystem.

prisbasbelopp*
ett belopp som i den allminna pensionen bland annat anvinds for att
berikna garantipension och skattereglernas grundavdrag som for
nirvarande motsvarar 42,3 procent av det for intjinandedret gillande
prisbasbeloppet. Prisbasbeloppet riknas varje &r om med férindringen
i konsumentprisindex (juniindex). Det finns dven ett forhojt prisbas-
belopp. Det anvinds for att berikna pensionspoing och foljer ocksi
forindringen i konsumentprisindex.

statlig alderspensionsavgift
pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften ir 10,21 procent pa
pensionsgrundande socialforsikringsersittningar, utom sjuk- och
aktivitetsersittning. For sjuk- och aktivitetsersittning och sa kallade
pensionsgrundande belopp ir avgiften 18,5 procent.

tillaggspension
motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer
fodda fore 1938. For personer fodda 1938-1953 betalas ett visst antal
tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av tilliggs-
pension och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension
och premiepension. Antalet tjugondelar bestims av fodelsedret. ATP-
systemet var ett formansbestimt pensionssystem. Tilliggspensionens
ATP-del motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta
pensionspoingen och folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett
prisbasbelopp for ogifta och 78,5 procent for gifta pensionirer. Det
krivs 30 inkomstar for oavkortad pension.
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traditionell forsakring
torsikringsgivaren garanterar ett visst nominellt pensionsbelopp
beroende pi forsikringstagarens pensionskapital. I traditionell
torsikring kan den forsikrade inte sjalv paverka hur kapitalet torvaltas
och det blir dirfor forsikringsgivaren som viljer riskniva tor
placeringen och som stér risken.

utbetalningstid
speglar skillnaden i r mellan genomsnittlig pensionsalder och
forvintad genomsnittlig utbetalningsalder.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare
via egenavgiften. Alderspensionsavgiften ir 10,21 procent. Den tas ut
pé hela inkomsten, men den del av avgiften som beloper pa inkomst-
delar 6ver avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet utan staten.
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RAPPORTENS BAKSIDA

Vad har hint med det allminna pensionssystemet under
2006? Hur mycket fanns det 1 alla 6,5 miljoner kuvert som
skickades ut 1 februari 2007? Hur har balanstalet paverkats?
Vad ir ett balanstal?

Frigorna kring det allminna pensionssystemet 1 Sverige
ir manga, och ingen annanstans redovisas svaren bittre dn
1 Orange Rapport, det svenska pensionssystemets arsredo-
visning. Hir hittar du grafer och exakta tabeller som
redovisar varenda krona 1 det allminna pensionssystemet.
Ar 2006 motsvarar summan av pensionssystemets atagande
7,1 biljoner kronor — lika mycket som virdet av allt som
produceras 1 Sverige under en period av tva och ett halvt ar.
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