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Valkommen till Orange Rapport — Pensions-
systemets arsredovisning 2007, Sveriges i sarklass
storsta balansrakning — dver 7 000 miljarder
kronor summerar den till.

Eftersom det gar bra for Sverige gar det ocksa bra for
Sveriges pensiondrer och pensionssparare. Den goda
inkomstutvecklingen de senaste aren gor att réntan pa
pensionskontona, liksom rintan pa de pensioner som
nu betalas ut, &r hég. 2008 &r det sjunde aret i rad som
foljsamhetsindexeringen givit en viss real 6kning av
pensionerna. Samlat fran 2002 har féljsamhetsindex nu
gett 16 procents okning av de inkomstgrundade
pensionerna, den tidigare indexeringen med pris-
utvecklingen hade gett 11 procent.

Arets negativa besked avser arets resultat, inkomst-
pensionen har gjort en forlust pa 82 miljarder kronor,
vilket har minskar systemets balanserade Overskott till
blott 18 miljarder kronor, motsvarande 0,26 procent av
pensionsskulden. De huvudsakliga orsakerna till det
negativa resultatet ar att avgiften och tillgodordknandet
av pensionsratt for personer med sjuk- eller aktivitets-
ersattning tillfélligt sanktes 2007, att 6kningen i
systemets matt pa snittinkomsterna slagit igenom
snabbare 3n dkningen i systemets matt pa summan av
inkomster samt att den tid som en krona i genomsnitt

forvantas ligga i systemet — omsattningstiden —
minskat. Att avgifts- och pensionsrattsintjanandet vad
avser sjuk- och aktivitetsersattning aterstillts fr.o.m.
2008 kommer att paverka framtida resultat positivt.

Samtidigt har inkomstpensionens finansiella stallning
under flera ar forbattrats i de framskrivningar som
Forsikringskassan &dr alagd att gora. Den huvudsakliga
forklaringen till det ar att befolkningsékningen, genom
en hogre realiserad invandring, overtraffat prognoser-
na. I framskrivningarna antas den storre befolkningen i
férvarvsaktiva aldrar snabbt leda till en hégre syssel-
sattning vilket starker pensionssystemet.

Férsakringskassan har tvd huvudsakliga prioriteringar
inom pensionsomradet — utdver de givna: att korrekt
forvalta de cirka 6 miljoner inkomstpensionskontona
samt att betala ut pension i ratt tid till vara 1,7
miljoner pensiondrer. Den forsta prioriteringen ar att
tillsammans med PPM forbattra och forenkla pensions-
informationen, inte bara vad géller allman pension utan
totalt sett for svenska pensionssparare och pensionarer.
Vara viktigaste verktyg i detta avseende &r Forsakrings-
kassans manga kundméten och vart bidrag till utveck-
lingen av pensionsportalen minpension.se. Vart andra
fokus ar att minska kostnaderna for pensionsspararna.
Aven har hoppas jag att Forsakringskassan och PPM
kan bidra med mer an att minska sina egna kostnader.
Vi vill genom vart arbete med bl.a. information, bidra
till 6kad kostnadsmedvetenhet och konkurrens i
pensionsbranschen.

Orange rapport beskriver allt detta och mycket mer.
Bland annat har vi Iatit intervjua Socialférsikrings-
ministern Cristina Husmark Pehrsson och social-
demokraternas (davarande) socialférsikringspolitiske
talesman Tomas Eneroth om sin syn pa "arvet” av
pensionsreformen. Vi har ocksa latit intervjua ett antal
av vara kollegor runt om i varlden om hur de arbetar
med att informera sina pensionssparare och blivande
pensionarer. Jag onskar alla ldsare en larorik och
intressant lasning. Har du synpunkter pa rapporten &r
jag tacksam om du skickar dem till mig:
curt.malmborg@forsakringskassan.se.

Curt Malmborg
Generaldirektor






Eniga om arvet

Cristina Husmark Pehrsson (m) och Tomas Eneroth (s)
ir 6verens om pensionssystemets framtid

SKRIBENT: JOHAN SCHUCK, SAMHALLSEKONOMISK KRONIKOR, DN
FOTOGRAF: CAMILLA SVENSK

Samforstandet ar patagligt mellan socialforsikrings-
minister Cristina Husmark Pehrsson (m) och social-
forsakringsutskottets vice ordférande Tomas Eneroth*
(s), nar de mots for att diskutera aktuella pensions-
fragor. Konflikten om pensionsavgiften och ddrmed om
pensionsnivan for tidigare fortidspensiondrer ar bilagd.
Nu vill bada tva se framat och sboka gemensamma
I6sningar, i stallet for konfrontation.

— Vi har lart oss en laxa som ar att vara tydligare.
Det finns bitar i fempartiuppgorelsen om pensions-
systemet som inte ar tillrackligt klart skrivna, utan ger
utrymme for tolkningar. Darfor kunde regeringen och
oppositionen uppfatta formuleringarna om vad som
ingar i pensionsuppgérelsen eller inte pa olika sétt.
Sadant maste vi undvika i fortsittningen, siger Cristina
Husmark Pehrsson.

Hon syftar i férsta hand pa arbetet i den pensions-
grupp, med representanter for de fem partierna bakom
pensionsreformen, som har tagit vid dar den tidigare
genomforandegruppen slutade. Dar ska Cristina
Husmark Pehrsson och Tomas Eneroth samarbeta, trots

* Tomas Eneroth har sedan intervjun genomfordes bytt roll och ir
numera vice ordférande i niringsutskottet. Han eftertrids pi posten
i socialforsiakringsutskottet av Veronica Palm (s).

att det stundtals kan vara harda tag i riksdags-
debatterna. Men ingen av dem verkar tveka:

— Jag har goda férhoppningar om att vi kan ta
ordentliga debatter och sedan komma &verens om vad
som skiljer mellan oss och vad som forenar. Vi ar
gamla scouter bada tva, sa det finns goda férutsatt-
ningar att hantera det dar. Jag ar inte orolig for det,
sarskilt som den konfliktfrdga som vi hade under forra
aret ar utagerad, framhaller Tomas Eneroth.

Nar blockeringen mellan alliansregeringen och social-
demokraterna i pensionsfragor didrmed har férsvunnit,
sa finns det mycket att ta igen. Det handlar bade om
ateruppratta det tidigare samarbetsklimatet — dar
Cristina Husmark Pehrsson och Tomas Eneroth
forsakrar att man &r pa god vag — och att ndrma sig
olika sakfragor. Som andra komplicerade apparater
kraver pensionssystemet sitt underhall for att i lingden
kunna fungera.

— Nu &r vi dér vi borde ha varit for ett ar sedan. Men
det positiva ar att vi har testat pensionsuppgoérelsen
och konstaterat att den star pall.



Samtliga fem partier &r valdigt dvertygade och mana
om att fortsatta varda pensionssystemet. Men det &r
ett komplext system som kraver mycket kunskap hos
dem som ska skota det, betonar Cristina Husmark
Pehrsson.

En generationsvaxling har intraffat i alla de fem
partierna — socialdemokraterna, moderaterna, centern,
folkpartiet och kristdemokraterna — sedan pensions-
uppgorelsen ingicks pa 1990-talet. Den grupp av
politiker som da kunde samlas till en gemensam
I6sning dver den politiska blockgransen ar numera
skingrad. Andra har tagit dver, vilket blev sarskilt
markbart efter valet 2006.

— Nar besattningarna byts ar det viktigt att partierna
lyckas forena flera viktiga krav. I pensionsfragorna
giller det att bade halla goda relationer till andra
partier och ha forankring i sin egen partigrupp. Det
behovs ett 6msesidigt fortroende mellan de olika
partiernas foretradare — och samtidigt en legitimitet
som bygger pa att alla har sin egen partigrupp bakom
sig. Mitt intryck &r att detta skifte har gatt bra, under-
stryker Tomas Eneroth.

Pensionssystemet som sadant &r ju robust, dven i
daliga tider — det &r Cristina Husmark Pehrsson och han
Overens om. Dar finns det ingen anledning att bekymra
sig nar det galler systemet som sadant, som har sina
inbyggda skyddsmekanismer. Balanseringen — av vissa
kallad "bromsen” — innebar ju att upprakningen av
alderspensionerna i akuta ligen blir ndgot lang-
sammare.

Systemet som sadant &r sjilvreglerande, men det
betyder att tillvaxten och sysselsattningen blir
avgorande for de framtida pensionerna. Darfor spelar
det ocksa en stor roll att ohélsotalen &r pa vag nedat
och att fler dldre arbetar. Sedan far vi diskutera i
pensionsgruppen hur man ska hantera sadant som att
medellivslangden har stigit med ett ar under det
senaste decenniet, forklarar Cristina Husmark Pehrsson.

Problemet &r hur det skulle g& med pensionssystemets
legitimitet hos svenska folket, om balanseringen slar
till, anser Tomas Eneroth. Han syftar pa den offentliga
debatt som skulle uppsta, med risk att allménheten blir
uppskrdmd och att manga kanner sig tvungna att képa
privata pensionsférsikringar. Det finns bade opinions-
bildare och privata férsakringsbolag som skulle
exploatera en sadan situation.

— Det ar latt att vara efterklok, men man borde
aldrig ha anvant ordet "bromsen” som leder
tankarna fel. Egentligen ar det ju en anpassnings-
mekanism som &r foljsam till utvecklingen pa
arbetsmarknaden.

Nobelpriset till den som hittar ett battre begrepp
— justering eller nagot liknande!, utbrister Tomas
Eneroth.

En pristavling blir vad Cristina Husmark Pehrsson
och han till sist féreslar. Vad de vill erbjuda &r
annars en battre pedagogik, dar man klargor hur
pensionssystemet fungerar och vad som ger
grunden for kommande pensioner. Riksdagens
ledamoter — inte minst de manga nya
medlemmarna i socialforsakringsutskottet — ska
utbildas, samtidigt som aven allmanheten
behdéver mer information.

— Det orange kuvertet om pensionen har
betytt vildigt mycket: det kan jag se pa mina
egna barn som &r i 30-arsaldern och har bérjat
diskutera dessa fragor. Manga &r numera
medvetna om den stora ekonomiska skillnaden
mellan att ta ut pensionen vid 61 ar och vid 70
ar. Men samtidigt pagér en diskussion om for
tidigt uttag av privata pensioner, som maste



NOBELPRISET TILL DEN
SOM HITTAR ETT BATTRE BEGREPP’

modtas med annu battre information om den allmanna Klart ar dock att ingen av dem vill definitivt stanga
pensionen, sager Cristina Husmark Pehrsson. dérren for en framtida dverféring av pengar fran
pensionssystemet till statskassan. Samtidigt fastslar
bade Cristina Husmark Pehrsson och Tomas Eneroth att
fragan saknar minsta aktualitet och inte ger nagot skal
att oroa sig nar det galler de framtida pensionerna.

Men det ar inte sakert att politikernas 6nskan att
manniskor ska arbeta upp i hégre aldrar delas av de
blivande pensionarerna sjalva. Tomas Eneroth namner
att det rader ett nytt lage, dir manga i 60-arsaldern
kdnner sig ha viljan och kraften att sitta i gdng med
nya stora livsprojekt efter arbetslivet. Samtidigt finns
en stor grupp, ofta kvinnor i vardyrken, som slits ut
redan fére 60-arsaldern och av det skilet ar i behov av
pensionering.

— Utmaningen ligger i att det finns sa olika
situationer som ska motas med samma pensions-
system. Men pa samma satt som det &r angeldget
att en 65-aring kan jobba ett ar langre, sa géller
detta dven fér 59-aringen som &r pa vag ut. Men
detta kréver i sa fall férandringar som ligger
utanfér pensionssystemet, sasom forbattrad
rehabilitering och utékade méjligheter att ga ner
i arbetstid, papekar Tomas Eneroth.

Inte heller hir rdder ndagon oenighet, utan
Cristina Husmark Pehrsson instammer. Detta
problem &r just vad regeringen intensivt arbetar
med, bland annat genom att satsa 3,4 miljarder
kronor péa rehabilitering och féretagshélsovard,
intygar hon. Den dkade fortidspensioneringen
under tidigare ar hanger, enligt henne, samman
med att alltfor litet gjordes at en arbetsmiljé dar
manga fastnade i stallet for att kunna byta
arbetsuppgifter.

Bredare grepp behdvs, alltsd, men det &r dnda i
pensionsgruppen som man ska hitta gemen-
samma losningar i allt som rér pensionssystemet.
Dit hanvisas ocksa alla fragor som Cristina
Husmark Pehrsson och Tomas Eneroth inte har
nagot firdigt svar pa, oavsett om det géller
forandringar av garantipensionens storlek eller av
nivan for intjinandetaket.




Orange kuvert

Pensionsalder

Malgrupp for
arshesked

Utskicksfrekvens

Beskrivs

pensionssystemet

i arsheskedet?

Ingar andra
formaner an
alderspension i
arsheskedet?

Hur redovisas
avgifter till
pensions-
systemet?

Anges prognoser

i dagens
penningvarde?

Hur berdknas den

forsakrades

framtida inkomst-

utveckling i
prognoserna?

Ingar “garanti-
pension” i
prognosen?

Avkastnings-
antagande pa
fonderade
avgifter

Kostnad per
arshesked

Sverige

Flexibel fran
61 ar

Alla som tjanat in
pensionsréatter

Prognoser fran
28 ars alder

Z\rligen

Ja

Nej

Sammanlagda
ingdende avgifter
plus senaste
arets avgifter ger
ackumulerat
varde

Ja

Samma som
senaste inkomst
i scenario med

0 procent tillvaxt

Samma som
senaste inkomst
+2 procent per
ar i scenario med
2 procents
tillvaxt

Ja

3,5 procent realt
i scenario med

0 procent tillvaxt
5,5 procent realt
i scenario med

2 procents
tillvaxt

0,50 €

Chile

Kvinnor 60 ar
M&n 65 ar

20 ar och &ldre

Prognoser fran
30 ars alder

Z\rligen

Nej

Nej

Ingdende balans
plus manatliga
avgifter minus
avdrag for
kostnader ger
ackumulerat
varde

Ja

Samma som
senaste inkomst

Nej

5 procent per ar,

realt

Ingen uppgift

Finland

62-68 ar

Alla 18—67 ar,
men inte
pensionstagare

Prognoser fran
50 ars alder

Z\rligen

Ja

Nej

Anges ej

Ja

Ett genomsnitt
av inkomsten de
senaste 5 aren

Nej

Ej aktuellt

3€

Frankrike

Fran 60 ar

Ar 2008*:
Fodda 1950,

1951, 1958 och
1963

Prognoser till
fédda 1950 och
1951

lirligen

Nej

Nej

Inkomst per ar
och intjanade
pensionspoang

Ja

Samma som
senaste inkomst

Ingen uppgift

Ej aktuellt

0,71 €

Tyskland

63—67 ar (se
tabell i artikeln)

Minst 27 ar
gammal och
minst fem ars
intjaning
Prognos

Arligen

Ja

Ja,
fortidspension

Sammanlagda
avgifter fran den
férsakrade, fran
arbetsgivaren
och fran tredje
part ger avgifter
under arbetslivet

Ja

Ett genomsnitt
av inkomsten de
senaste 5 aren

Generell
I6netillvaxt med
1 procent
respektive

2 procent

Nej

Ej aktuellt

Ingen uppgift

och dess motsvarighet i andra linder

USA

62-67 ar (se
tabell i artikeln)

25 ar och &ldre
Prognos

z\rligen

Ja

Ja, fortids-
pension och
efterlevande-
férmaner

Pensions-
grundande
inkomst per ar

Ja

Samma som
senaste inkomst

Nej

Ej aktuellt

0,24 €

* Infasning av arsbesked 2007-2011, direfter besked om intjining vart femte ar fran 35 ars alder och prognos vart femte ar fran 55 ars alder.



[Informationsutmaningen

Hur informerar man en hel befolkning

om nagot man inte kan ge besked om?

SKRIBENT: INGRID KINDAHL, EKONOMIJOURNALIST

Se dir ett dilemma som aterkommer varje ar i Sverige
sedan det orange kuvertet forst borjade delas ut till
svenska folket. Men problemet finns inte bara har. Allt
fler landers pensionsmyndigheter kommer till insikt om
att medborgarna har ratt att fa information om sina
pensionsratter och en prognos om hur stor pensionen
kan bli.

Svérigheterna med att massinformera om pensioner
ligger pa flera plan. Det handlar om att upplysa med-
borgarna om hur pensionssystemet fungerar, vilket ar
sarskilt svart i lander dar det finns stora skillnader i
utbildning mellan olika samhallsgrupper. I exempelvis
Chile och USA har pensionsmyndigheterna i stort sett
gett upp ambitionen att utbilda de medborgare som
befinner sig i de lagst utbildade samhallsskikten. I
stéllet koncentrerar man sig pa att nd medelinkomst-
tagare. I Chile, som ar det enda land som har ett
pensionssystem dar hela inbetalningen placeras i
fonder som individen sjélv véljer, har man satsat pa ett
bra ickevéljaralternativ hellre an att framharda med en
informationsuppgift som ter sig omojlig att genomfora.

De flesta l&nder ger ocksa individuella pensions-
prognoser, vilket ar enklare i lander som tillampar
férmansbestdmda pensionssystem. Men desto svarare
for 1ander som — liksom Sverige — har gatt dver till
avgiftsbestdmda system. Sverige &r ett av de fa lander,
om inte det enda, dir dven mycket unga manniskor far
en prognos om hur stor pensionen vantas bli. De flesta

andra lander har av flera anledningar avstatt fran att ge
prognoser till unga.

Det framsta skalet till det ar att pensionsinformationen
ocksa har en folkbildningstanke eller rentav ett upp-
fostrande motiv. Ett av de viktigaste syftena med att
gora massutskick ar att uppmana medborgarna att
komplettera sin allmanna eller statliga pension med
privata pensionsforsakringar och/eller att arbeta mer.
Manga lander brottas med samma problem som
Sverige: Medellivslangden Okar och allt farre unga
maste forsorja allt fler dldre. Lésningen &r att forsoka
halla arbetskraften aktiv s& lange som magjligt. Det
arliga pensionsbeskedet &r en lamplig barare av detta
budskap. Om det samtidigt innehaller en prognos som
en 20-aring riskerar att misstolka, kan budskapet fa
motsatt effekt. Den slutsatsen har man till exempel
dragit i Finland.

Chile har haft ett helfonderat pensionssystem anda
sedan 1981, men har inte férran nyligen bérjat
informera mer i detalj om de fem fonder som
medborgarna har att valja mellan nar det galler att
placera pensionspengarna. Att det har drojt hanger
samman med det fatal fonder som finns att vélja
mellan. I Sverige medfér konstruktionen med det
enorma utbudet av PPM-fonder ytterligare en
dimension vad galler informationen till medborgarna:
De behéver fa hjalp att navigera i fondvalet. Har ar
Sverige &n sa ldnge relativt ensamt.



Men kanske inte sa lange till. Flera lander star i
begrepp att reformera sina system. En viktig del av den
amerikanska pensionsinformationen utgors just av
varningar for att nuvarande system inte ar stabilt.
Liknande varningar finns i de tyska och franska
pensionsbeskeden.

Om och nar reformerna genomfors, kommer dessa
Ianders pensionsmyndigheter att stéllas infor nya
prévningar och kanske ater vianda blickarna mot
Sverige for att fa inspiration och végledning. Har finns
nu narmare tio ars erfarenhet om svarigheterna med
att massinformera om nagot sa komplicerat som
pensionssystemet och flera akademiska rapporter har
redan publicerats — nu senast "Mellan folkbildning och

fondradgivning: Nya perspektiv pé pensionssystemet”
(Institutet for Framtidsstudier, januari 2008, red Urban
Lundberg)

Hur vél tas da pensionsbeskeden emot av medborgarna
i olika lander? Mycket val, enligt pensionsmyndig-
heterna sjalva. I Frankrike och Tyskland talar pensions-
administratérerna om mycket hoga uppmarksamhets-
siffror, liksom dven i Chile och USA som alltsa bortser
fran de allra l4gst utbildade grupperna. Fragan r om
de hdga siffrorna ar helt trovardiga. De flesta med-
borgare tycker att pension &r svart och trakigt. I alla
fall tills pensionsdagen kan skonjas i fjarran,
atminstone vagt.

Informationen anpassas efter medelinkomsttagarna

Chile inférde som forsta land i varlden ett helfonderat
pensionssystem redan 1981. Anda sedan dess har
pensionsforvaltarna skickat ut information inte mindre
an fyra ganger per ar till alla medborgare vars arbets-
givare betalar in premier, och en gang arligen till dem
som star utanfér arbetsmarknaden. Men det var forst
2005 som man borjade addera pensionsprognoser till
informationsmaterialet.

Informationen som skickas ut ar individuell och inne-
haller uppgifter om ackumulerat pensionsbelopp, om
snittet av de senaste sex manadernas I6n — vilket utgor
grund for prognosen — samt en uppgift om hur manga
ganger under den senaste tolvmanadersperioden som
premier har betalats in.

Darefter besvaras tva fragor: Hur stor bli min pension
om jag gar vid 60 ar och inga ytterligare premier
betalas in? Samt: Hur stor blir min pension om jag gar
vid 60 och min arbetsgivare fortsatter att betala in
premier i samma takt som nu? Svaren anges i reda
pengar per manad.

I mycket finstilt kan man ocksa l4sa att avkastnings-
antagandet &r 5 procent arligen.

Dessutom informeras medborgaren om sina rattigheter
till garantipension och vart man ska vanda sig for att
gora extrainsattningar och/eller skjuta upp sin
pensionsalder.

Olika informationsbrev skickas ut till kvinnor och man.
Utredningschefen for den chilenska pensionsmyndig-

heten Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Gonzalo Reyes Hartley, forklarar det med
att kvinnor har langre forvantad livstid an man, att de
gar tidigare i pension (pensionsaldern ar 60 ar for
kvinnor och 65 for man) och att de i snitt tjanar mindre
4n man och dirmed erhaller l4gre pensionspremier.
Samtidigt poangterar han att informationen ar
individuell.

I dvrigt framstar det chilenska pensionsbrevet som ett
under av lattbegriplighet. Den som har nagon férkun-
skap om pensionssystem kan latt lasa informationen,
dven med ett begrinsat spanskt ordférrad. Enligt
Gonzalo Reyes Hartley har ocksa stor mdda lagts ned
just pa detta. Fokusgrupper sattes samman infér den
senaste fordndringen, d& prognoserna tillkom, for att
granska ett forslag till utformning.

Den forsta fokusgruppen bestod av personer ur de
lagsta sociala skikten. Tanken var att forstod de, skulle
alla férsta. Tyvérr visade det sig att de knappt kunde ta
till sig informationen alls, trots att vi hade arbetat
mycket hart for att forenkla sd mycket som méjligt,
berattar Gonzalo Reyes Hartley.

Atgéirden blev inte att andra utformningen av informa-
tionen utan att satta samman en ny fokusgrupp, denna
gang bestaende av medelinkomsttagare. Nu blev
reaktionerna helt andra — informationen visade sig
lattbegriplig.

Det vi nu skickar ut dr alltsa anpassat efter medel-
inkomsttagare. Vi gav upp tanken att férséka na alla



grupper med information om pensionssystemet. Det lat
sig helt enkelt inte goras, forklarar Gonzalo Reyes
Hartley.

Den information som sands ut med post ar den
enklaste och mest kortfattade. Men fér den med-
borgare som ar intresserad och kunnig finns goda
mojligheter att ta reda pd mer. P& webbsidan
www.safp.cl, som lanserades i november 2007, kan den
som vill ga allt djupare in i pensionssystemet, och
dessutom simulera egna pensionsscenarier med hjalp
av raknesnurror.

Det senaste tillskottet i informationsfloran galler de
fem fonder dar pensionsspararna kan placera sina
pengar. Helt nyligen har webbsidan forstarkts med en
mojlighet att jamféra dessa fonder med varandra, fa
veta vilka forvaltarna ar, hur deras placeringsfilosofi ser
ut, vilka férvaltningskostnader som tas ut samt
uppgifter om vilka 6vriga fonder de forvaltar.

Pensionsspararna har full frihet att valja mellan de fem
fonderna, som har olika profil vad galler fordelningen
mellan aktier och rantor. Icke-viljares pensionspengar
placeras i den eller de av fonderna som ar lampligast

med tanke pa
spararens alder
och inkomst. I
takt med att
dessa parametrar
forandras, gors
automatiska
forandringar i
fordelningen.

Det chilenska
pensionssystemet
ar obligatoriskt for
alla anstallda. Det
innebar att omkring
50 procent av den
arbetsfora befolkningen pa 8 miljoner invanare bidrar
genom att deras arbetsgivare betalar in 10 procent av
Idnesumman i premier. For egna foretagare, som utgor
mellan 25 och 30 procent av arbetskraften, ar det
statliga pensionssystemet frivilligt. Endast 5 procent
uppskattas ha gjort det valet.

~
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Premiar i Finland for vita kuvert

I Finland péagar just nu de férsta systematiska utskicken
till allmanheten med information om den framtida
pensionen. Alla som har fyllt 18 men inte 68 ar far ett
vitt kuvert med historik dver sin intjanade pension.
Varje enskilt anstéliningsférhallande finns angivet,
liksom vilken I6n som har tjanats in. Orsaken till att det
har dréjt sa 1dnge med informationen &r att det
finlandska pensionssystemet reformerades sa sent som
2005.

Den som har fyllt 50 far dessutom en prognos 6ver sin
framtida pension. Saknas gor daremot uppgifter om
storleken pa de premier som arbetsgivaren har betalat
in. Den informationen har av Pensionsskyddscentralen
ansetts irrelevant att ta fram pa individuell basis,
eftersom inbetalda avgifterna inte har nagon inverkan
pa pensionsbeloppet, d& systemet &r helt och héllet
férmansbaserat. I stéllet har de ansvariga tagit fasta pa
att de forsakrade troligen ar mest intresserade av hur
mycket de far ut.

Pensionsskyddscentralen har gjort studiebesok i
Sverige, granskat de orange kuverten och tagit del av

den information som svenska blivande pensionarer far.
P& ett par punkter har de valt att géra annorlunda
jamfért med Sverige. Det géller for det férsta fargen pa
kuverten, som i Finland har blivit vit. Skalet ar att vitt
anses signalera att innehallet &r av viktig och officiell
natur, medan ett fargglatt kuvert riskerar att komma
bort bland reklambladen. Det andra stora avsteget fran
den svenska
informationsmodellen
galler pensions-
prognoserna.

Vi tyckte det verkade
klokt att avsta fran
prognoser for de
unga. Risken ar
mycket stor att
prognoserna slar
fel. Dessutom ar
summorna for de
unga sa sma, att
de kan tolkas som
att det inte I6nar




sig att arbeta, sager Riitta Korpiluoma, direktor vid
Pensionsskyddscentralen.

Ett av syftena med pensionsreformen var att ge
medborgarna incitament att senareldagga pensions-
aldern. Daliga pensionsprognoser skulle kunna fa
motsatt effekt, ansag den finlindska pensions-
myndigheten.

Det nya pensionssystemet i Finland ar starkt forenklat
jamfort med det gamla. Det ar exempelvis latt for den
enskilde att pa ett ungefir rdkna ut hur stor pensionen
blir. Fram till 53 ars alder utgdr den 1,5 procent av
varje arslén. Vid fyllda 55 &r pensionen 1,9 procent av
arslénen, och efter 63-arsdagen &r procentsatsen 4,5.
Den som har sparat sina Idnebesked genom aren kan
latt kontrollera att alla arbetsgivare finns med i forteck-
ningen och att anstallningstider och I6nesummor
stammer. Genom foérenklingarna och informationen
hoppas pensionsmyndigheten kunna héja den allmanna
kunskapen om pensionssystemet. Tidigare opinions-
undersokningar har gett vid handen att omkring 20
procent av befolkningen kadnner till hur pensions-
systemet ar uppbyggt.

Den siffran vill vi héja, men vi har inte satt upp ndgot
konkret informationsmal. Den forsta omgangen vita
kuvert kommer att fljas upp av ytterligare opinions-
undersdkningar, da hoppas vi att medvetenheten har
Okat. Men genom den svenska erfarenheten vet vi att
det inte blir nagra stora férandringar, siger Riitta
Korpiluoma.

I det nya systemet finns mojlighet att 6verklaga och
exempelvis anmala anstallningar som inte finns med i
forteckningen. Men baserat pa tidigare erfarenhet

véntas inte ndgon anstormning. Aven i det tidigare
pensionssystemet skickades brev ut, da@ omkring

400 000 mot nu narmare 3 miljoner. I den forra
modellen hérde omkring 1,7 procent av dem som
naddes av informationen av sig med fragor eller krav
pa andringar. Ungefdr samma andel fragor och klago-
mal vantas nu.

I framtiden behover den finlandska pensionsinforma-
tionen forbattras, bland annat nar det galler de
statsanstélldas pensioner. De nirmaste aren kommer
statsanstéllda inte att fa nagot vitt kuvert. Skilet &r att
den statliga arbetsgivaren sedan lange ger information
via Internet, och har avfardat brevet som gammal-
modigt. Givetvis finns all information &ven att hidmta pa
Internet for alla medborgare, och da férsedd med
raknesnurror som mojliggor egna prognoser. Pensions-
skyddscentralen har lagt ett férslag som gar ut pa att
medborgarna i framtiden ska kunna valja bort det vita
kuvertet for att i stéllet fa all information fran Internet.

Saknas gor ocksa information om garantipensionen,
som i Finland kallas folkpension. Den ar inkomstprovad,
vilket innebér att halften av alla pensionérer inte far
nagon garantipension.

Det finlandska pensionssystemet ar delvis fonderat,
delvis ett pay-as-you-go-system. Men det ar helt och
hallet formansbaserat, vilket underlattar nr prognoser-
na ska goras. De forsdkrade har inget inflytande Over
hur pengarna placeras. Overskott fran den del av
systemet som ar fonderat anvands som utjamning av
avgifterna mellan battre och sdmre ar.

Nu borjar Frankrike massinformera

2007 blev premiararet fér massinformation om det
franska statliga pensionssystemet. Da fick alla med-
borgare fodda 1957 och 1949 ett brev som innehdll
information om intjanad pension och prognos om
framtida utbetalningar.

Efter det kommer information om intjanade pensions-
ratter att skickas ut till alla som fyller 35, 40, 45 och 50
ar. Prognoser kommer att komplettera den information
som skickas till alla som fyller 55. Aven den utdkade
informationen skickas ut vart femte ar fram till
pensioneringen.

Det forsta utskicket foregicks av tva ars intensiva
forberedelser for pensionsmyndigheten Caisse
Nationale d’Assurance Vieillesse (CNAV). Det finns
namligen inte mindre an 36 olika pensionsavtal i
Frankrike och dittills fanns ingen koordination. Det
gallde alltsa att samla in adresser och en rad uppgifter
om och fran arbetsgivare, ndgot som visade sig bli
bade tids- och arbetskravande.

Informationen som skickas ut per post till medborgarna
ar detaljerad. Ett exempel som avser en kvinna fodd
1957 omfattar inte mindre an sju sidor. Forsta sidan ar



utformad som ett personligt brev till den forsakrade,
dar hon far veta vad som kommer att redovisas pa
ovriga sex sidor, och vilka som ansvarar for utskicket.
Sidan 2 ar férmodligen den mest ldsta — har aterfinns
prognosen i euro per manad vid tva olika scenarier:
pensionsavgang vid 60 och vid 65 ars alder. Forklaring-
ar foljer dar det framgar hur man har kommit fram till
siffrorna. De bygger dels pa antagandet att nuvarande
inkomst forblir densamma arbetslivet ut, dels pa en rad
hypoteser nar det galler den ekonomiska utvecklingen i
landet. Sjalva hypoteserna redovisas dock inte. Darefter
foljer en redogérelse fér antalet arbetsperioder da
pensionsratter har tjanats in. Dessa redovisas inte i
pengar, utan i tertial och poang.

I dvrigt innehaller brevet en lista dver arbetsgivare och
intjanad 16n ar fran ar, foljda av forklarande texter med
en uppmaning att kontrollera uppgifterna och hora av
sig till myndigheten om felaktigheter upptacks.

Den utsanda informationen kompletteras med en webb-
sida, www.info-retraite.fr, dar var och en sjalv kan gora
berakningar och simulera effekten av olika pensions-
aldrar och inkomstldgen. P& webben finns ocksa mycket
information att hamta om sjalva pensionssystemet.
Frankrike tillampar ett pay-as-you-go-system, men
diskussioner fors om inte den demografiska utveck-
lingen kan komma att tvinga fram ett helt eller delvis
fonderat system i framtiden. Regeringen dr man om att
férbereda medborgarna pa detta. Tydliga forklaringar
finns darfér om skillnaderna mellan férmansbaserade
och premiebaserade system, med redovisade fér- och
nackdelar om vart och ett.

Det viktigaste syftet med den utokade informationen
sags vara att uppmana medborgarna att ta reda pa sina
prognoser och vid behov komplettera med privata
pensionsforsakringar.

Mainga ftel

Inte ovantat ar USA en gigant nar det galler pensions-
information, atminstone nar det galler kvantitet. 145
miljoner pensionskuvert skickas ut till medborgarna
varje ar, vilket innebar 500 000 varje dag fran tryckeriet
i Miamisburg, Ohio. Alla som har fyllt 25 ar far en
tvasidig rapport med uppgifter om intjdnad pension
samt allman information om hur pensionssystemet
fungerar. De som har fyllt 55 ar far ytterligare tva sidor
med prognoser om hur stor pensionen vantas bli. Till

Enligt Chantal Jaffeux, direktor vid CNAV, har enkater
gett vid handen att den utsanda informationen har
tagits val emot av allmanheten. Siffror visar att 91
procent av de tillfragade har ldst informationen som
skickats till dem per post, halften av dem dversiktligt,
halften detaljerat.

Men &ven de som har égnat snabbt och sedan lagt at
sidan har alltsa ldst nagot. 90 procent uppfattade
informationen som |4tt att frsta, sdger Mme Jaffeux.

Eftersom de som fatt utskicket uppmanas i brevet att
ta kontakt med myndigheten om de upptacker
felaktigheter, upprattades ett call center som 6ppnade
nagra dagar innan det férsta utskicket nadde sina
adressater. De fick ta emot 35 000 samtal, en lag siffra
med tanke pa att 1 700 000 brev hade gatt ut.
Forklaringen: b

— Inf6r det forsta
utskicket lag vi
mycket Iagt nar det
gallde publicitet. Vi
var helt enkelt
radda att bli
nerringda och
avstod darfor fran
alla slags
kampanjer. Vi
saknade

resurser att

klara av en
anstormning,
sager Mme
Jaffeux.
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rattas till

informationen hér ocksa en forteckning dver pensions-
grundande inkomst for varje arbetat ar.

Den tryckta informationen kompletteras med en
informationsrik webbsida dar den som ar kunnig och
intresserad kan sdka all slags information kring
pensionssystemet och andra trygghetssystem.

USA har ett pay-as-you-go-system och behdver alltsa
inte ta hansyn till eventuell avkastning pa kapitalet nar



prognoserna gors.

Men nuvarande

pensionssystem

anses inte stabilt
och pensions-
beskeden innehaller
information om hur
det paverkar
pensionens storlek.
Diskussionerna om
utformningen av ett
nytt system pagar
mer eller mindre
standigt.

Jim Courtney, vice vd
for den amerikanska pensionsmyndigheten Social
Security Administration med specialansvar for
kommunikationen, anser att medborgarna i stort forstar
den information som skickas ut. Med hjalp av
fokusgrupper har begripligheten testats da och da
alltsedan pensionsbreven bérjade skickas ut 1999.
Framfér allt &r det den sprakliga utformningen som
granskas och den har ocksa undergatt vissa forand-
ringar och férenklingar genom aren — men inte stora.

Det &r viktigt att informationen ar 1att att forsta, inte
minst med tanke pa att myndighetens individuppgifter
inte sillan innehaller felaktigheter. Medborgarna har
ratt att overklaga och begdra andringar om de upp-
tacker att uppgifter om exempelvis intjanad 16n har
blivit fel. Sddana korrigeringar gors ocksa relativt ofta,
enligt Mr Courtney.

Nagot konkret informationsmal finns inte Iingre. Ett
sadant har funnits, men visade sig mycket svart att leva
upp till.

Tidigare forsokte vi mata hur val allmanheten tog till
sig informationen, men det har vi slutat med. Nu ar
malet vagare — att héja medvetenheten om hur pen-
sionssystemet fungerar. Vi ar mycket medvetna om att
om och nar vi reformerar systemet blir informationen
en av de storsta utmaningarna, sager Jim Courtney.

Det hindrar inte att ambitionen ar hégt satt. Pensions-
myndigheten Social Security Administration har tre
utatriktade mal med verksamheten som den arbetar
efter, aven om de inte ar matbara. De ar:

Informationen ska ge incitament for medborgarna att
da och da kontrollera sina uppgifter och i fére-
kommande fall korrigera dem. Den ska inspirera
medborgarna att se dver sin privatekonomi och sitt
totala sparande. Den ska ge impulser att se Over sitt

forsakringsskydd i hdndelse av att ndgon av familje-
forsorjarna blir sjuk eller dor i fortid.

Férutom det tryckta brevet och den innehallsrika
hemsidan ar tjanstemannen vid Social Security
Administration aktiva nar det galler exempelvis att
skriva artiklar i lokalpressen runt om i landet.

Min uppfattning &r att vara anstrangningar har lett till
att folk vet mer om pensionssystemet i stort och om
sin egen pension i dag dn de gjorde fér tio ar sedan,
sager Jim Courtney.

Héjd pensionsalder

Arskull Ar + manader

USA Tyskland Sverige*
1937 65 65 65
1938 65 + 2 65 65 + 2
1939 65 + 4 65 65 + 2
1940 65+ 6 65 65 + 3
1941 65 + 8 65 65 + 3
1942 65 + 10 65 65 + 4
1943 66 65 65+ 5
1944 66 65 65+ 6
1945 66 65 65 + 8
1946 66 65 65+ 9
1947 66 65 +1 65 + 10
1948 66 65 + 2 66
1949 66 65 + 3 66 + 2
1950 66 65 + 4 66 + 2
1951 66 65 +5 66 + 4
1952 66 65 + 6 66 + 6
1953 66 65 +7 66 + 8
1954 66 65 + 8 66 + 9
1955 66 + 2 65 + 9 66 + 10
1956 66 + 4 65 + 10 66 + 11
1957 66 + 6 65 + 11 67
1958 66 + 8 66 67
1959 66 + 10 66 + 2 67 +1
1960 67 66 + 4 67 +1
1961 67 66 + 6 67 + 2
1962 67 66 + 8 67 + 2
1963 67 66 + 10 67 + 3
1964 67 67 67 + 3
1970 67 67 67 +7
1980 67 67 67 + 11
1990 67 67 68 + 2

* Sverige &r ett specialfall utan lagstadgad pensionsélder i det inkomstgrundade
pensionssystemet — dock finns 65-arsgrénsen kvar i angrénsande system. Den
alder som har anges ar den pensionséalder som behdvs for en i stort oféréndrad
pensionsniva. Till skillnad frén uppgift om "behévlig pensionsélder” i tabellen pa
sidan 35 beaktas hér den tjugondelsinfasning som sker av det nya systemet for
arskullarna fédda 1938-1953.



Tysklands pensionssystem stir infor torindringar

Sedan det tyska pensionssystemet borjade reformeras
1992 har medborgarna fran och med 27 ars alder fatt
ett arligt brev med information som innehaller dittills
intjanade pensionsratter, en prognos over den framtida
pensionen i tva olika tillvaxtscenarier samt pensions-
alder. Den senare skiljer sig mellan olika generationer,
till féljd av att man i Tyskland pa senare &r har beslutat
héja pensionsaldern stegvis.

Brevet innehaller ocksé information om vilka inbetal-
ningar som har gjorts for individen. Redovisningen sker
bade i euro och i pensionspoédng, den parameter som
ligger till grund for prognosen.

Dessutom informeras den enskilde om hur inflationen
kan komma att paverka vardet av pensionen i fram-
tiden. Detta sker med hjalp av ett konkret rakne-
exempel, som visar hur vardet av 100 euro andras fram
till tiden for individens pensionering vid en antagen
inflationstakt av 1,5 procent.

Tyskland har ett pay-as-you-go-system dar arbetsgivare
och arbetstagare bidrar med var sin halft av pensions-
avgiften. Inte ens i sin nuvarande form, efter forand-
ringar i flera steg sedan 1992, anses pensionssystemet
vara tillrackligt for att trygga medborgarnas behov
efter arbetslivets slut.

Ett viktigt syfte med att skicka ut informationen ar
darfor att svart pa vitt visa fér var och en att den
statliga pensionen inte kommer att racka till, och att
alla behdver komplettera med privata pensionsfor-
sakringar, sager Jurgen Ehler vid den tyska pensions-
administrationen Deutsche Rentenversicherung Bund.

Orsakerna till bristerna i det tyska pensionssystemet ar
valbekanta: Allt farre arbetsféra tvingas forsorja allt fler
gamla och sjuka.

Avgifterna till det gamla pensionssystemet steg i allt
snabbare takt, och ndgot maste gdras for att fa stopp
pa hojningarna. Nu har ékningarna av premierna
stannat av, men det betyder samtidigt att utbetalning-

arna kommer att bli lagre framover, sager Jiirgen Ehler.

Den tysk som gar i pension i dag far drygt 50 procent
av sin 1on i allman pension, en siffra som beraknas
sjunka till omkring 44 procent for dem som pension-
eras ar 2030.

Informationen fran
pensionsmyndigheten
beddms vara latt att

ta till sig for allman-
heten. Undersokningar
gors for att mata om
budskapen nar fram,
och siffrorna visar pa
hog forstaelse for
materialet. Enligt dr
Ehler ar det bara 2
procent av de tyska
medborgarna som
uppger att informa-
tionen ar alltfor
komplicerad for att
forsta. Nagra planer pa
att foérandra eller
forbattra informationen
finns darfor inte.

Jar?w ﬂf&f"

Det gérs ingen skillnad pa informationen beroende pé
om mottagaren ar man eller kvinna, ung eller gammal.
Den enda skillnad som gors ar att personer fodda fore
1946 far en prognos baserad pa ett antagande om
nolltillvaxt. Fédda mellan 1947 och 1951 far tva
prognoser: en baserad pa nolltillvaxt, och en baserad
pa ett antagande om 1 procents tillvixt. Personer fodda
efter 1951 far ocksa tva prognoser, da med tillvaxt-
antaganden pa 1 och 2 procent.

Liksom i manga andra lander finns i Tyskland mojlighet
for den enskilde att korrigera eventuella felaktiga
uppgifter i pensionsbeskedet, samt stora mojligheter
att sjalv skaffa sig mer detaljerad information om
pensionssystemet i allmanhet och sin egen pension i
synnerhet pa hemsidan www.drv-bund.de.

I pensionsbrevet uppmanas tyska medborgare att se
om sitt hus och oppna privata pensionssparkonton.
Staten uppmuntrar detta dels genom att erbjuda
skatteavdrag for pensionssparande, dels genom en
egen privat pensionsplan, "Riester-Rente”, som ger ratt
till hégre skattereduktion an andra sparprogram.

Nya reformer dr pa vdg i Tyskland i syfte att skapa ett

mer hallbart pensionssystem. Narmast till hands ligger
att géra om det obligatoriska systemet, sa att det dven
omfattar egna foretagare — sa &r det inte i dag.



Din inkomst

Pensionsavgift

Pensionsratter

L———> Pensionsratter
+
Ranta, m.m.

Pensionskonto

L———> Pensionskonto

Tid som pensionar

Din pension/manad

Sa fungerar den allmdnna pensionen

Den allmdnna pensionen foljer enkla principer. Att ldsa schemat hdr
bredvid rdcker for att forstd grunderna. For den som vill fd en djupare
kunskap ricker det med att ldsa detta avsnitt.

Nastan som ett banksparande ...

Det allminna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt
banksparande. Det giller systemets bida inkomstgrundade delar, in-
komst- och premiepension. Varje ir betalar de forsikrade, deras arbets-
givare och i vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors som
pensionsritter i den forsikrades “bankbok”, det vill siga kontot for in-
komst- respektive premiepension. Sparandet vixer under dren i takt med
avgiftsinbetalningarna och med den “rinta” som giller. I det orange
kuvertet kan den forsikrade f6lja hur det egna kontot f6r inkomst- och
premiepension utvecklas dr fran ar. Nir den forsikrade pensioneras vinds
betalningsstrommarna och inkomst- respektive premiepension betalas ut
till den forsikrade under iterstoden av livet.

... men helt och hallet en pensionsforsakring

I en pensionstorsikring dr sparandet last. Man kan inte ta ut hela eller
delar av sitt pensionssparande fore den ligsta tillitna aldern for uttag av
pension. Inkomst- och premiepension kan tas ut férst vid 61 ars ilder.

Ett syfte med en pensionsforsikring ir att omfordela tillgdngar frin
individer som lever kortare 4n genomsnittligt till dem som lever lingre
in sd. Avlidna personers pensionstillgingar fordelas varje ir pa de 6ver-
levande i samma drskull. Sidana pengar kallas f6r arvsvinst (se bilaga A).
Aven efter det att man har bérjat ta ut sin pension fordelas tillgingar frin
dem som lever kortare 4n genomsnittligt till dem som lever lingre. Det
sker genom att den ménatliga pensionen beriknas med utgingspunkt
frin en genomsnittlig livslingd, men betalas ut si linge man lever. Folj-
aktligen blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort
tid som pensionir mindre 4n vad de sparat till. De som lever lingre 4n
genomsnittligt fir ut mer 4n de sjilva sparat till.

Saldot pa det egna pensionskontot utgdrs av summan av pensions-
ritter (avgifter), forrintning och arvsvinster. Frin
kontot dras varje ar en administrationsavgift.

Andel* som nybeviljats allman pension vid olika aldrar, procent

AI‘S'
kull

1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946

Uttagsalder
61 ar 62 ar 63 ar 64 ar 65 ar 66 ar 67 ar 68 ar 69 ar

37 23 23 21 774 40 32 08 03
40 19 21 23 759 63 23 08

31 22 25 32 762 49 25

30 23 31 3,7 733 61

36 30 35 39 710

40 30 35 51

47 33 45
51 41
6,0

* Andelarna avser nya pensionarer i relation till méjliga pensionérerj december 2007.
Individer som enbart tagit ut premiepension ingdr inte i tabellen. Aldrarna avser aldern
31 december aktuellt ar.
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En krona i avgift ger en krona
i pensionsratt

Pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensions-
underlaget. Pensionsunderlaget bestir av pensions-
grundande inkomster och belopp. Forutom 16on
riknas ersittning frin social- och arbetsloshets-
forsikringarna som inkomster. Pensionsgrundande
belopp ir berikningsunderlag, inte nigra inkomster
i egentlig mening. Pensionsritt for pensionsgrund-
ande belopp tillgodoriknas vid sjuk- och aktivitets-
ersittning, ar med smi barn (barnr), studier och
plikttjanst. Pensionsunderlaget 4r maximerat till 7,5



Sa fungerar den allminna pensionen

inkomstbasbelopp (344 250 kronor ar 2007). Pensionsritten for inkomst-
pension motsvarar 16 procent av pensionsunderlaget och pensionsritten
for premiepension motsvarar 2,5 procent.!

Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allmin pensionsavgift till den allminna pensionen
pd 7 procent av sin 16n och av ersittningar frin social- och arbetslos-
hetstorsikringarna. Avgitten betalas for inkomster upp till 8,07 inkomst-
basbelopp.? Inbetalningen sker tillsammans med preliminirskatten. Den
allminna pensionsavgiften pd 7 procent ingar inte i pensionsunderlag-
et. Arsinkomsten ir pensionsgrundande nir den dverstiger grinsen for
deklarationsskyldighet, som frin 2003 ir 42,3 procent av det gillande
prisbasbeloppet.’ Nir inkomsten har passerat denna troskel 4r den pen-
sionsgrundande fran forsta kronan.

For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pa 10,21 pro-
cent av varje anstillds 16n till pensionssystemet.* Avgiften betalas diven
for inkomster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
dverstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsritt 4r de avgifterna
i sjdlva verket en skatt.De fors dirfor som en skatt till statsbudgeten och
tillfaller inte pensionssystemet.

For de personer som far pensionsgrundande ersittning frin social-
och arbetsloshetstorsikringarna betalar staten en avgift pa 10,21 procent
av ersittningen till pensionssystemet. For personer som tillgodoriknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet
pa 18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga dlders-
pensionsavgifter finansieras med allminna skattemedel.

Pensionsavgitten summerar saledes till 17,21 procent, samtidigt som
pensionsritten och pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensionsunder-
laget. Skillnaden forklaras av att den allminna pensionsavgiften, 7 pro-
cent, dras av frin avgiftsunderlaget nir pensionsritten beriknas.s Det
innebir att maximalt pensionsunderlag 4r 93 procent av 8,07 inkomst-
basbelopp, det vill siga 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsritt ar
2007 var 63 686 kronor.

Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pa 18,5 procent gir 16 procentenheter till inkomst-
pensionens fyra buffertfonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjirde Allminna
Pensionsfonden.® Varje fond fir en fjirdedel av avgifterna och finansierar
en fjirdedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner som be-
talas ut varje manad kommer alltsd frin buftertfonderna. I princip ir det
samma pengar som betalades in under manaden som betalas ut i form
av pension till pensionirerna.

Premiepensionsmyndigheten (PPM) placerar de pengar som sitts av
till premiepensionen, 2,5 procent av pensionsunderlaget, i rintebirande
tillgdngar till dess att taxeringen ir faststilld. Forst dd vet PPM hur mycket
pensionsritt for premiepension varje forsikrad har tjinat in. Nir pen-
sionsritterna ir faststillda koper PPM andelar i de fonder de forsikrade
har valt. De som inte valt far sina pengar placerade i Premiesparfonden.
Vid arsskiftet 2007/2008 fanns inom premiepensionssystemet 785 fonder,
torvaltade av 86 olika fondbolag.Vid pensioneringen siljer PPM fond-
andelar och pengarna frin forsiljningen betalas ut som pension.
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Pensionsritt for premiepension kan dverforas
mellan makar. Overfort kapital minskas med
for nirvarande 14 procent. Detta pi grund

av att PPM riknar med att fler dverforingar
kommer att goras till kvinnor 4n till min och
att kvinnor i medeltal lever lingre in min,
vilket medfor att dverford pensionsritt troligen
kommer att betalas ut under en lingre tid.

Ar 2007: 8,07 x 45 900 = 370 413 kronor.

Ar 2007: 0,423 x 40 300 = 17 047 kronor.

Egenforetagare betalar allmin pensionsavgift
om 7 procent och egenforetagaravgift om
10,21 procent.

0,1721/0,93 = 0,185

Dessutom finns Sjitte AP-fonden som ir en
tillgdng i inkomstpensionssystemet, men som
inte tillfors nigra avgifter eller betalar nigra

pensioner.
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Fonder i premiepensionssystemet 2007

Antal Forvaltat kapital, miljarder kronor
registrerade per den 31 dec. per den 31 dec. per den 31 dec.
fonder 2007 2007 2006 2005
Aktiefonder 582 163 141 99
Blandfonder 49 10 9 7
Generationsfonder 31 35 31 23
Rantefonder 122 13 7 5
Premiesparfonden
(aktiefond) 1 87 79 58
Totalt 785 308 267 192

Rénta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank fir rinta pa pengarna. Si fungerar ocksa den all-
minna pensionen. Rintan pa inkomstpensionskontot bestims som regel
av genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnittsinkomsten mats med
inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till rinta
bestims av virdeforindringen i de fonder den forsikrade valt.

Forrintningen av pensionsritterna beror siledes pa olika sidor av
den ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot forrintas med
inkomstutvecklingen, priset pi arbete om man sa vill. Utvecklingen pi
premiepensionskontot f6ljer av utvecklingen pa de finansiella marknad-
erna som bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av rintorna ir ga-
ranterade, de kan till och med vara negativa. Genom att fordela avgifterna
till olika delsystem, vars rinta bestims av delvis olika omstindigheter,
uppstir en viss riskspridning. Den genomsnittliga rintan i inkomstpen-
sionssystemet, mitt som kapitalvigd avkastning, har sedan 1995 varit
3,1 procent. Den genomsnittliga arliga variationen i rintan, mitt som
standardavvikelse, har varit 1,1 procentenheter. Premiepensionssystemets
genomsnittliga avkastning, sedan de forsta inbetalningarna till systemet
skedde 1995, har varit 5,8 procent efter avdrag for fondférvaltnings-
avgifter. De arliga variationerna i denna avkastning, mitt som standard-
avvikelse, har varit 14,3 procentenheter.

f\rlig inkomstindexering respektive premiepensionsavkastning, 1995-2007, procent

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Inkomstindexering 1,8 1,8 2,8 3,4 1,7 14 29 53 34 24 2,7 3,2 45
Premiepensionsavkastning* 4,6 4.6 4,6 5,0 3,7 0,7 -8,6 -31,1 177 79 30,5 12,2 5,6

* Kapitalvagd avkastning (internrdnta).

Annan ranta an inkomstindex — balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling dr det inte mojligt att
forrinta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genom-
snittsinkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomstpensionerna
med en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid nivin 16 procent
miste i en sidan situation avsteg goras frin inkomstindexeringen. Det
sker genom att aktivera den sa kallade balanseringen.

Genom att dividera systemets tillgingar med pensionsskulden fir man
ett matt pa dess finansiella stillning, en kvot som kallas balanstalet. Om
balanstalet 4r 6ver ett (1) ar tillgingarna storre dn skulderna. Om balans-
talet 4r under ett 4r skulderna storre in tillgingarna och balanseringen
aktiveras. Nir balanseringen aktiveras indexeras pensionsbehallningar och

16
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pensioner med forindringen i ett balansindex i stillet ~Balansering
for med forindringen i inkomstindex. Balansindexet — Index
130

forindras som en foljd av férindringen i inkomstindex
och balanstalets storlek. 125.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1,0000 till
0,9900 samtidigt som inkomstindex okar frin 100,00
till 104,00 riknar man fram ett balansindex genom att 1151

1204

multiplicera balanstalet (0,9900) och inkomstindex 11| BT<1, balanseringen

Inkomstindex
Balansindex=inkomstindex,
balanseringen stdngs av. 2
Balansindex

BT>1, hdgre indexeringstakt

Lagre indexeringstakt

. < 19 . aktiveras
(104,00). Balansindex blir di 102,96. Indexeringen av
. O11ons . o R . 1054
pensionsbehallningarna blir da 2,96 i stillet {or 4 pro-
cent.” Aven indexeringen av pensionerna minskas i 100 ——
1 2 3 4

samma utstrickning.

Om balanstalet under en period da balanseringen
ir aktiv 6verstiger 1,0000 indexeras pensionsbehall-
ningar och pensioner snabbare 4n vad inkomstindex okar. Nir pension-
erna dterfir det virde de skulle ha haft om de enbart indexerats med
inkomstindex, det vill siga nir balansindex nir inkomstindexets niva,
stings balanseringen av och systemet atergir till att indexera med enbart
forindringen i inkomstindex.

Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje r frin pensions-
behillningen. Avdraget gors genom att pensionsbehillningarna multi-
pliceras med en forvaltningskostnadsfaktor (se bilaga A). Kostnadsavdraget
gors endast fram till det att pension borjar tas ut. Med nuvarande kost-
nadsniva innebir kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir cirka 1
procent ligre 4n om inget avdrag hade gjorts.*®

Premiepensionens administrationskostnader dras pdi motsvarande
sitt varje dr frin premiepensionskapitalet. Hir fortsitter dock avdraget
dven efter att pension har borjat tas ut. Nuvarande kostnadsniva ir 0,46
procent per ar. Administrationskostnaderna vintas dock sjunka och ge-
nomsnittet under de kommande 31 dren beriknas till 0,34 procent. Med
denna kostnadsniva innebir kostnadsavdraget att premiepensionen blir
cirka 10 procent ligre in om inget kostnadsavdrag hade gjorts.’

Hur beraknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen beriknas genom att beloppet pa inkomstpensions-
kontot divideras med ett delningstal (se bilaga A) vid pensionstillfillet.
Delningstalen ir specifika for varje drskull och speglar dels aterstiende
livslingd vid den ilder pensionen tas ut, dels en rinta om 1,6 procent.
Den iterstiende livslingden avser ett genomsnitt f6r min och kvinnor.
Rintan om 1,6 procent gor att delningstalet blir ligre 4n vad medellivs-
lingden ir och att begynnelsepensionen blir hogre 4dn vad den annars
skulle ha varit.

Ett exempel: Anta att delningstalet 4r 16. En person som vid 65 drs
ilder har 2 miljoner kronor pi sitt inkomstpensionskonto fir di en in-
komstpension pé 125 000 kronor per ar (2 mkr/16) eller 10 400 kronor
per manad.

Inkomstpensionen riknas arligen om med t6rindringen i inkomst-
index minus den rinta pi 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i del-
ningstalet®, sa kallad f6ljsamhetsindexering. Det innebir att om lénerna
Okar med exakt 1,6 procent mer dn inflationen, mitt med konsument-
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Nista drs balansindex beriknas genom att
multiplicera balansindexet (102,96) med kvoten
mellan nytt och gammalt inkomstindex,
multiplicerat med nytt balanstal.

Den genomsnittliga tid som en krona ligger
i systemet innan den borjar utbetalas dr
cirka 21 ar. Med administrationskostnader
om 0,04 procent per ir innebir detta

att administrationskostnaderna minskar
inkomstpensionen till (1-0,0004)* = 99
procent av vad den skulle ha varit utan
kostnadsavdrag.

Den genomsnittliga tid som kostnadsavdraget
gors 4r 31 ir. Med administrationskostnader
om 0,34 procent per ir innebir detta

att administrationskostnaderna minskar
premiepensionen till (1-0,0034)% & 9o procent
av vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag.

' Det ir lite missvisande att skriva minus,

omrikningen av inkomstpension sker
med kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med 1,016.
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' Beskrivningen avser garanti-
pension till personer f6dda
1938 eller senare. For dldre
personer giller andra regler.

12

Ar 2007 var prisbasbeloppet
40 300 kronor.

prisindex, 6kar pensionerna exakt med inflationen. Pensionerna ir alltsa
bara konstanta i fasta priser om lonerna 6kar med exakt 1,6 procent mer
in inflationen. Om lonerna 6kar med till exempel 2 procent mer 4n in-
flationen sa dkar pensionerna med 0,4 procent i fasta priser. Om l6nerna
Okar med 1 procent mer 4n inflationen si minskar pensionerna med 0,6
procent i fasta priser. Nar balanseringen ir aktiverad ersitter balansindex
inkomstindex vid indexeringen av pensionerna.

Hur beraknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som traditionell forsikring eller fond-
forsikring.

I bada forsikringsformerna divideras beloppet pa premiepensions-
kontot med ett delningstal pd samma sitt som for inkomstpensionen.
Premiepensionens delningstal bygger, till skillnad frin inkomstpension-
ens delningstal, pa prognostiserade framtida livslingder. Den tillgodorik-
nade rintan ir for narvarande 2,2 procent i traditionell forsikring och 3,9
procent i fondférsikring, efter PPM:s kostnadsavdrag om 0,1 procent.

Att ta ut premiepension i form av traditionell forsikring betyder
att pensionen beriknas som ett livsvarigt garanterat nominellt minads-
belopp. PPM siljer den forsikrades fondandelar och tar sjilv dver in-
vesteringsansvaret och den finansiella risken. Pensionen beriknas med
en antagen nominell avkastning om, for nirvarande, —o0,1 procent efter
kostnadsavdrag. Utbetalda belopp kan bli hogre genom si kallad ater-
biringsranta om den traditionella livfdrsikringsrorelsen visar positivt
resultat (se bilaga A).

Fondtorsikringen innebir att den forsikrade behaller sitt sparande i
valfria PPM-fonder. I fondforsikringen riknas premiepensionens storlek
irligen om med utgingspunkt frin fondandelarnas virde i december. Det
foljande dret siljs varje manad det antal fondandelar som krivs for att
finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fondandelarnas virde
sdljs farre andelar, minskar fondandelarnas virde siljs fler andelar. Pris-
variationerna péverkar virdet av foljande ars premiepension.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pen-
sionstiden. Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tva
makar eller sambor s linge nigon av dem lever. Om man viljer att ha
detta efterlevandeskydd blir minadspensionen ligre.

Garantipension”

Garantipensionen ir ett grundskydd for den som haft 1ig eller ingen
inkomst. Garantipension kan betalas ut frin 65 drs alder till den som ir
bosatt 1 Sverige. For att ha ritt till full garantipension maste den forsik-
rade, i princip, ha bott 40 dr i Sverige fran 25 ars dlder. Bosittning i annat
EU/EES-land ger ocksa ritt till garantipension.

Ar 2007 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende
pensionir 7 153 kronor per méinad (2,13 prisbasbelopp™) och for en gift
pensionir 6 381 kronor per manad (1,90 prisbasbelopp). Garantipension-
en minskas f6r den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen
gors 1 tvd steg. For laga inkomster gors en avrikning krona for krona,
for hogre inkomster 4r det endast 48 procent som reducerar garantipen-
sionen. Det innebir att till en ensamstiende pensionir med en manatlig
inkomstgrundad pension ir 2007 pa 10 310 kronor eller mer utbetalades
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ingen garantipension. For en gift pensionir var motsvarande inkomst-
grins 9 135 kronor.

Ett exempel: En ensamstiende pensionir har en inkomstgrundad
pension pd motsvarande 2,26 prisbasbelopp. Garantipensionen avriknas
krona for krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det ater-
staende beloppet (2,13—1,26) 0,87 prisbasbelopp minskas med 48 procent
av inkomsten Over 1,26 prisbasbelopp, det vill siga med 0,48 prisbas-
belopp, vilket ger en garantipension pa 0,39 prisbasbelopp. Den sam-
manlagda drspensionen blir di 2,65 prisbasbelopp.

Inkomstgrundad pension + garantipension

Arspension i Manadspension
prisbasbelopp i kr (3r 2007)

3,074 10310 -
2724 9135

2131 7153 1 ai
190| 6381 O
Gift

Garantipension

0o 4 ]

f\rspension i prisbasbelopp 1,14 1,26 2,72 3,07

Ménadspension i kr (ar 2007) 3829 4237 9135 10310
Inkomstgrundad pension

Nir garantipensionen beriknas bortses fran premiepensionen. I stillet
beriknas inkomstpensionen som om den tjinats in med 18,5 procent i
stillet for 16 procent. Ett skil for dessa regler ir att de ansetts underlitta
administrationen av garantipensionen. Nir premiepensionen fitt stérre
omfattning kan reglerna komma att dndras.

Garantipensionen finansieras med allminna skattemedel direkt &ver
statsbudgeten och ingir dirfor inte i pensionssystemets resultat- och
balansrikning.

Tillaggspension

Pensionirer fodda fore 1938 har inte tjinat in vare sig inkomst- eller
premiepension. De far i stillet tilliggspension, som beriknas enligt dldre
regler. Tilliggspensionens niva baseras pi inkomsten for de femton bista
dren och det krivs 30 inkomstir for oavkortad pension.

For personer som ar fodda 1938—1953 giller sirskilda 6vergingsregler.
De far en viss del av sin inkomstgrundade alderspension som tilliggs-
pension och resterande del som inkomst- och premiepension. Ju yngre
personen ir desto mindre del betalas ut som tilliggspension. Pensionirer
todda 1938 fir 8o procent av tilliggspensionen, pensionirer fédda 1939
far 75 procent och sa vidare. Det finns ett garantitilligg som garanterar
att deras pension inte blir ligre in den tilliggspension de tjdnat in till
och med 1994 — dret di pensionsreformen principiellt beslutades. De
som ir fodda 1954 och senare tjanar in hela sin pension enligt reglerna
tor inkomst- och premiepension. Tilliggspensionen foljsamhetsindexeras
pd samma sitt som inkomstpensionen frin och med 65-arsaret.Vid uttag
fore 6s-drsaret prisindexeras tilliggspensionen.



'3 Begreppet bruttoredovisade kostnader anvinds
hir for sidana kostnader som AP-fonderna,
Forsikringskassan och PPM redovisar som
kostnad i sina resultatrikningar.

4 Begreppet nettoredovisade kostnader anvinds
hir for sadana kostnader som i AP-fondernas
redovisning benimns provisionskostnader och
prestationsbaserade arvoden/kostnader och
som i PPM:s redovisning anvinds for nettot
av de poster som benimns forvaltningsavgifter
och rabatter férvaltningsavgifter.

'3 Endast i det fall balanseringen ir aktiverad
paverkar AP-fondernas nettoredovisade

kostnader indexeringen av pensionerna.

Alderspensionssystemets kostnader

I inkomst- och premiepensionens resultatrikningar framgir de kostna-
der som Forsikringskassan, PPM och AP-fonderna redovisar som kost-
nad i sina egna resultatrikningar, ”bruttoredovisade kostnader”s. De
kapitalforvaltningskostnader i AP-fonderna och PPM-fonderna som
“nettoredovisas”* mot intikt och fondavkastningen framgar inte direkt
av myndigheternas resultatrikningar och inte alls av pensionssystemets
resultatrakning.

I det hir avsnittet sammanstills de brutto- och nettoredovisade kost-
naderna samt dven sidana transaktionskostnader som AP-fonderna och
PPM endast delvis kan finga. Syftet ir att ge en mer fullstindig bild av
ilderspensionssystemets totala kostnader.

I det orange kuvertet har fram till och med 2007 de kostnader som
bruttoredovisats dragits av frin varje inkomst- respektive preimiepen-
sionskonto. For att forbittra kostnadsinformationen till de forsikrade
ingdr dock frin och med 2008 de fondforvaltningsavgifter som belastat
individens premiepensionsavkastning i premiepensionskontots kostnads-
avdrag i orange kuvertet.

Effekten for de forsikrade av de nettoredovisade kostnaderna ir olika
for premie- respektive inkomstpension.

Eftersom alla kostnader inom premiepensionssystemet antingen
minskar avkastningen eller dras av frin premiepensionskontot genom
ett kostnadsavdrag har de samma negativa eftekt tor den forsikrade — de
minskar tillgdngarna och dirmed den framtida premiepensionen.

AP-fondernas nettoredovisade kostnader paverkar diremot inte den
kostnad som dras av frin pensionskontot och i normalfallet’s inte heller
indexeringen av pensionskapitalet och pensionerna. AP-fondernas netto-
redovisade kostnader har siledes endast medfort att AP-fondernas till-
gangar ir lite mindre 4n vad de skulle ha varit utan denna kostnad.
Genom att endast systemets tillgdngar, och inte dess skulder, minskas av
dessa kostnader piverkar de systemets resultat negativt. Det innebir att
de nettoredovisade kostnaderna paverkar balanstalet negativt. Eftersom
de nettoredovisade kostnaderna ir mycket smé i férhéllande till pensions-
skulden ir dock effekten pa balanstalet liten.

Total kostnadsredovisning

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets forsikringsadmin-
istration och kapitalférvaltning uppgar till knappt § miljarder kronor,
varav 2,T miljarder kronor redovisas i pensionssystemets resultatrikning.
De 2,1 miljarderna ir summan av forsikringsadministration (1 119) och
bruttoredovisade kapitalférvaltningskostnader (971). Se tabellen Alders-
pensionssystemets kostnader.

For inkomstpensionen uppgick de kostnader som redovisas i resultat-
rakningen ar 2007 till 1 772 miljoner kronor, 801 i férsikringsadministra-
tion och 971 i bruttoredovisade kapitalférvaltningskostnader. I princip,
det finns bland annat periodiseringsskillnader, 4r det detta belopp (1 772)
som belastar de forsikrades inkomstpensionskonto i orange kuvertet.
Utover de 971 miljonerna hade AP-fonderna kostnader i form av provi-
sionskostnader och prestationsbaserade arvoden/kostnader om 803 mil-
joner kronor samt transaktionskostnader om 43 s miljoner kronor. Sum-
ma kostnader f6r inkomstpensionen ir saledes 3 oro miljoner kronor.



I premiepensionens resultatrikning redovisas administrationskost-
naden till 313 miljoner kronor. I det beloppet ingir inte 5 miljoner
kronor for forsikringsadministrationen avseende traditionell forsikring
som nettoredovisas genom att de minskat avkastningen pi fonderat
kapital (se not 17). Den totala kostnaden for premiepensionens forsik-
ringsadministration uppgir dirmed till 318 miljoner kronor, se summa
forsakringsadministration i tabellen nedan. Samtliga premiepensionens
kapitalforvaltningskostnader har reducerat avkastningen (se not 16). For
premiepensionssystemets del avser posten Kapitalforvaltningskostnader
nettoredovisade de avgifter som fonderna tar ut efter att rabatter iterforts
till premiepensionsspararna. Rabatten uppgick till 1 451 miljoner kronor,
avgiften fore rabatt var siledes 2 375 miljoner kronor. Utéver de 924
miljonerna i kapitalforvaltningskostnader har PPM fran fondforvaltarna
fatt uppgift om transaktionskostnader om 713 miljoner kronor. I likhet
med motsvarande post for AP-fonderna utgor detta belopp inte nigon
fullstindig redogorelse for alla transaktionskostnader.

I:\Iderspensionssystemets kostnader, miljoner kronor

Inkomst-  Premie- Totalt
pension pension
Avgiftsuppbdrd, m.m. (Skatteverket) 287 45 330
Pensionsadministration 514 273 789
Summa forsakringsadministration 801 318 1119
Kapitalférvaltningskostnader
bruttoredovisade 971 0 971
Kapitalférvaltningskostnader
nettoredovisade 803 924 1727
Transaktionskostnader* 435 713 ** 1148
Summa kapitalférvaltning 2 209 1637 3846
Summa kostnader 3010 1955 4 965

* Har avses framfor allt transaktionskostnader pa aktiemarknaden. Transaktionskostnader pa rinte- och
valutamarknaden uppstar till féljd av skillnad mellan kdp- och siljkurs. Dessa kostnader redovisas inte i
denna tabell.

** Har redovisas endast kostnader i de fonder som rapporterar s kallad totalkostnadsandel (TKA) till PPM.
Dessa fonder innehar 95 procent av kapitalet i premiepensionssystemet. Beloppet inkluderar ocksa
rantekostnader och kupongskatt i fonderna.

Forsakringskassans kostnader

I pensionssystemets resultatrikning redovisas den ersittning frain AP-
fonderna som regeringen beslutat att Forsakringskassan ska erhélla for att
ticka sina administrationskostnader. Inkomstpensionens redovisning sker
utifrin kontantmissig princip, inte bokforingsmaissig princip. Skillnad-
en mellan erhallen ersittning frin AP-fonderna och Forsikringskassans
redovisade kostnad for inkomstpension riknas av mot den ersittning
myndigheten fir tva kalenderr efter det ar skillnaden uppstod.I tabellen
nedan framgir dels den beslutade ersittningen, det vill siga den kostnad
som tas upp i pensionssystemets arsredovisning, dels den bokforings-
missiga kostnaden, “kostnadsutfall”, som anvints i tidsserierna nedan.

Alderspensionssystemets kostnader
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Forsakringskassans kostnad fér inkomstpension, miljoner kronor

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ingdende balans 45 61 =70 -92 16 139 312 302
Beslutad ersattning* 734 730 785 904 895 794 514 257
Kostnadsutfall** 719 861 807 796 772 622 524
Arets Gver-/underskott 15 -131 -22 108 123 172 -10
Utgéende balans 61 =70 -92 16 139 312 302

* Ersittning fran AP-fonderna. Den kostnad som tas upp i inkomstpensionens resultatrikning.
** Den kostnad som ingdr i tabellerna /f\lderspensionssystemets kostnader 20012007 och Kostnader i kronor per férsdkrad 2001-2007.

Kostnadernas utveckling 2001-2007

For att ge perspektiv pi kostnaderna redovisas i tabellerna nedan kostnads-
posterna varje ir frin 2001 — det forsta dret som pensionssystemets ars-
redovisning upprittades. Kostnaderna redovisas i kronor och i kronor per
antal forsikrade, det vill siga antalet personer som har ett pensionskonto,
inklusive pensionirer. Av utrymmesskil visas inte kostnadernas storlek
i forhillande till det “kapital” som kostnaderna dras frin, det vill siga
kostnaderna som andel av pensionsskulden. For att mojliggora en sidan
berikning redovisas dock i tabellen Pensionsskuld/kapital pd vilket kost-
nadsavdraget gjorts 2001—2007 hur stort det “kapital” 4r som kostnaderna
ska tas ut frin.

Alderspensionssystemets kostnader 2001-2007, miljoner kronor
PP = inkomstpension, PP = premiepension

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Avgiftsuppbord, m.m. 1P 250 297 340 344 279 403 287
(Skatteverket)* PP - - - - 43 63 45
Pensionsadministration Ip** 719 861 807 796 772 622 524
PP 499 442 351 285 244 272 273

Summa forsakrings- 1P 969 1158 1147 1140 1051 1025 811
administration PP 499 442 351 285 287 335 318
Kapitalférvaltningskostnader IP 946 1025 1233 1487 857 880 971
bruttoredovisade PP - - - - - - -
Kapitalforvaltningskostnader IP - - - - 769 672 803
nettoredovisade PP 306 273 374 523 697 892 924
Transaktionskostnader*** 1P .. .. 305 414 369 424 435
Pp* ¥ .. .. .. .. 503 537 713

Summa kapitalférvaltning IP .. .. 1538 1901 1995 1976 2 209
PP .. .. .. .. 1200 1429 1637

Summa kostnader IP .. .. 2 685 3041 3046 3001 3020
PP .. .. .. .. 1487 1764 1955

* PPM:s administrationserséttning till Skatteverket och avgift fér pensionsadministration skiljer sig fran foregdende ars redovisning eftersom erséttningar till
Férsakringskassan da inkluderades i Avgiftsuppbérd, denna avgift redovisas nu i stéllet i pensionsadministration.

**  Ar 2001 och 2002 ingar kostnagen for Forsakringskassorna, RFV, Statens Pensionsverk, KPA och Konjunkturinstitutet. Ar 2003 och 2004 3r det kostnader for
Eérsékringskassorna och RFV. Ar 2005 och framat &r det Forsikringskassans kostnader. Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i tabellen
Alderspensionssystemets kostnader avser administrationskostnadserséttning fran AP-fonden.

**%  Se forklaring i tabellen If\lderspensionssystemets kostnader.
***% Se forklaring i tabellen f\lderspensionssystemets kostnader.

Pensionsskuld/kapital pa vilket kostnadsavdraget gjorts 2001-2007, miljarder kronor

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Pensionsskuld pa vilket IP* 3943 4157 4314 4486 4613 4751 4910
kostnadsavdraget gjorts PP 65 59 94 125 193 269 311

* Fordelningssystemets pensionsskuld, exklusive skuld for tilldggspension och inkomstpension under utbetalning. Inkomstpensionens
kostnadsavdrag gors saledes enbart pa inkomstpensionsskuld som dnnu inte bérjat utbetalas.
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Alderspensionssystemets kostnader

Enligt en 6verenskommelse mellan Forsikringskassan och PPM forde-
las frin och med 2005 samkostnader f6r inkomst- och premiepension
i enlighet med respektive pensionsavgifts andel av total avgift, det vill
siga 16/18,5 respektive 2,5/18,5. Den storsta samkostnaden 4r Skatte-
verkets arbete med avgiftsuppbord och med att berikna och faststilla
pensionsgrundande inkomst. Andra exempel 4r kostnader for att produ-
cera och distribuera orange kuvertet och kostnader for pensionsportalen
minpension.se. Fore 2005 finansierade inkomstpensionen i allt visentligt
hela samkostnaden.

Kostnader i kronor per forsdakrad 2001-2007

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Avgiftsuppb6rd, m.m. IP 37 43 48 47 38 54 38
(Skatteverket) PP - - - - 8 11 8
Pensionsadministration IP 106 124 114 109 105 84 69

PP 101 87 68 53 45 48 47
Summa forsakrings- IP 143 167 162 156 143 138 107
administration PP 101 87 68 53 53 59 55
Kapitalforvaltningskostnader IP 140 147 174 204 117 118 128
bruttoredovisade PP - - - - - - -
Kapitalforvaltningskostnader IP - - - - 105 90 106
nettoredovisade PP 63 54 71 98 128 157 158
Transaktionskostnader IP .. .. 43 57 50 57 58

PP .. .. .. .. 92 94 122
Summa kapitalférvaltning IP .. .. 217 261 272 265 292

PP .. .. .. .. 220 251 280
Summa kostnader IP .. .. 379 417 415 403 399

PP .. .. .. .. 273 310 335
Antal férsakrade 1P 6774199 6951248 7090267 7284999 7352026 7437041 7557655

PP 4894470 5081073 5233891 5350154 5456306 5689608 5838802

Kapitalforvaltningskostnaderna i forhallande till
forvaltat kapital

Ytterligare ett sitt att beskriva kapitaltorvaltningskostnadernas storlek
ir att jamfora dem med det kapital som forvaltas. Inkomstpensionens
kapitalforvaltningskostnader avser Forsta—Fjirde AP-fonden samt Sjitte
AP-fonden. Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader avser de av-
gifter premiepensionsfonderna, inklusive Sjunde AP-fonden, tagit ut ef-
ter rabatter samt PPM:s kapitalforvaltningskostnader f6r den traditionella
livtorsikringen. De skalfordelar som de fyra stora AP-fonderna inom
inkomstpensionssystemet har framgir tydligt av tabellen nedan. Ar 2007
var summan av brutto- och nettoredovisade kostnader for dessa, samt
den betydligt mindre Sjitte AP-fonden, 0,20 procent. Deras transaktions-
kostnader uppgick till 0,05 procent, och Summa kapitalférvaltning till
0,25 procent. Kapitalforvaltningskostnaden t6r de mingdubbelt fler och
betydligt mindre fonderna inom premiepensionssystemet uppgick till
0,33, och transaktionskostnaden till 0,25 och Summa kapitalférvaltning
till 0,58 procent av forvaltat kapital. Kostnadsskillnaderna forklaras dock
inte enbart av skillnader i skalférdelar, utan daven av att inkomstpension-
ens fonder investerar cirka 39 procent av sitt kapital i obligationer eller
liknande tillgingar med i férhéllande till aktier liga forvaltningskostnader.
Inom premiepensionssystemet ir endast cirka 13 procent av tillgingarna
investerade i denna typ av tillgingar.

9]
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Alderspensionssystemets kostnader

Kapitalforvaltningskostnaderna i férhallande till forvaltat kapital 2001-2007, procent

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Kapitalforvaltningskostnader IP 0,17 0,19 0,23 0,24 0,12 0,11 0,11

bruttoredovisade

Kapitalforvaltningskostnader IP

nettoredovisade

Transaktionskostnader

PP

_ - - - 011 008 0,09
PP 045 044 043 042 042 040 0,33

1P .. .. 0,06 0,07 0,05 0,05 0,05

PP 0,30 0,24 0,25
Summa kapitalférvaltning IP .. .. 0,29 0,31 0,28 0,24 0,25

PP .. .. .. .. 0,72 0,64 0,58
Genomsnittligt forvaltat IP 572 038 526 355 532 238 611569 707 695 813 564 878 205

kapital*

PP 68000 62000 87000 121000 167711 226 014 283 972

* Beraknat som kapitalet vid arets ingdng + kapitalet vid arets slut dividerat med tva, miljoner kronor.

Faktiskt gjorda kostnadsavdrag 2001-2007

Ar 2007 var inkomstpensionens kostnadsavdrag frin pensionsbehall-
ningarna 0,0440 procent. Kostnadsavdraget gors endast fram till det att
pension borjar tas ut. Som angetts ovan belastar varken de nettoredo-
visade kapitalforvaltningskostnaderna pa 0,09 procent av forvaltat kapital
(0,02 procent av pensionsskulden) eller transaktionskostnaderna om 0,05
procent av forvaltat kapital (0,01 procent av pensionsskulden) pensions-
spararna genom kostnadsavdrag. I orange kuvertets pensionsprognoser
antas kostnadsavdraget ligga konstant pi 0,045 procent.

Ar 2007 var avdraget for PPM:s forvaltningskostnader 0,13 procent,
baserat pd forvaltat kapital i premiepensionssystemet den 1 maj 2007. Hir
fortsitter avdraget dven efter att pension har borjat tas ut. Fondforvaltar-
nas kostnadsavdrag ar 2007 motsvarade efter rabatter 0,33 procent. Dirtill
finns transaktionskostnader i form av courtage med mera som uppgr till
omkring 0,25 procent. Det drliga procentuella kostnadsavdraget kommer
att minska framover. Allteftersom det fonderade kapitalet vixer beriknas
PPM:s kostnad sjunka frin 0,13 till omkring 0,04 procent och rabatt-
erna som dterfors frin fondforvaltarna och tillgodogors pensionsspararna
bedéms bli storre.

Gjorda kostnadsavdrag 2001-2007, procent

1P

PP, PPM
PP, fonder
PP, summa

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
0,0340 0,0520 0,0480 0,0604 0,0509 0,0312 0,0440
.. 0,30 0,30 0,27 0,22 0,16 0,13
0,45 0,44 0,43 0,42 0,42 0,40 0,33
0,74 0,73 0,69 0,64 0,56 0,46




Alderspensionssystemets kostnader

Man skulle férvinta sig att den kostnad som dras av  Premiepensionens kostnader

frin inkomstpensionskontona motsvarar den kostnad grgce"t MiEardleZ’okor
som tas upp i inkomstpensionens resultatrikning. Detta " Historik | Framskrivningar

belopp delat med inkomstpensionsskulden — de forsik- Premiepensionskapital 1000
rades saldo pi sina inkomstpensionskonton — som inte o 800
borjat utbetalas skulle vara kostnadsavdraget uttryckt *°

som en andel. [ princip giller detta, i praktiken finns 04 600
det flera skil till avvikelser frin denna princip. Ett skl 03 - ——-| a0
till avvikelserna ar att fram till 4r 2021 Okas kostnads- 02 Fondfrvaltaravgifter
avdraget stegvis till 100 procent, se not 11. Ett annat PPM-avgift -| 200
ir att det dr budgeterade kostnader, som dras av frin ol ol 0
skattade kontosaldon. De (smi) avvikelser mellan av- 2002 2005 2010 2015 2020

dragen och faktisk kostnad som dirmed uppstar foljs
upp och korrigeras i pifoljande drs kostnadsavdrag.

Premiepensionen har motsvarande sma periodiska avvikelser mellan
den avgift som tas ut och myndighetens faktiska kostnad. Aven dessa
avvikelser korrigeras l6pande for.

Vad betyder kostnaderna for pensionens storlek?

Kostnadernas storlek ir en viktig faktor for den framtida pensionen. En
till synes lag avgift kan minska pensionen med en avsevird andel efter-
som den betalas &ver ling tid. Kostnadernas storlek 4r den faktor, som
paverkar pensionskapitalet, som de ansvariga myndigheterna har storst
kontroll 6ver och kostnaderna f6r premiepensionen kan dven den for-
sikrade piverka.

Foljande forenklade berikningssitt ger en ganska precis uppfattning
om vad en viss kostnadsprocent innebir for den utbetalade pensionens
storlek. Den genomsnittliga tid som en inbetalad avgift ligger i systemet
innan den borjar utbetalas ir cirka 21 r, och den genomsnittliga tid som
en krona ligger i systemet medan pension utbetalas 4r cirka 10 ir. Om
inkomstpensionens kostnad 4r 0,04 procent, kommer avdraget att minska
inkomstpensionen till (1-0,0004)*" = 99 procent av vad den skulle ha
varit utan kostnadsavdrag. Kostnaden minskar inkomstpensionen med
cirka 1 procent. Om premiepensionens kostnader sjunker till, sig 0,3
procent, kommer avdraget att minska premiepensionen till (1—0,003)
~ 91 procent av vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag. Kostnaden
minskar premiepensionen med 9 procent. Anledningen till att avdraget
skeri 31 ar dr att i premiepensionssystemet gors kostnadsavdraget ocksa
under den tid pensionen utbetalas. En inte ovanlig fondforvaltningsavgift
i Sverige for sparande utanfor det allminna pensionssystemet ir omkring
I procent — ofta hogre. En avgift pi 1 procent under samma tid som i
exemplet ovan innebir att det sparade kapitalet blir 73 procent av vad
det skulle varit i forhallande till om avgiften varit o procent, 27 procent
forsvinner i avgifter.
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Pensionsskuld till aktiva

Inkomstpensionsskulden till aktiva

utgdrs av summan av respektive arskulls
pensionsbehallningar den 31 december 2007
med tillagg fér en uppskattning av summan av
pensionsrétter for ar 2007. Fér mer informa-
tion se not 14 tabell A samt bilaga B avsnitt 4.

Tillaggspensionsskulden till aktiva
beraknas i Forsakringskassans pensionsmodell.
En berdkning gérs av varje arskulls tilliggs-
pension det ar de fyller 65 &r. Det beréknade
arsbeloppet multipliceras med respektive
arskulls ekonomiska delningstal och nuvérdes-
berdknas. For mer information se not 14 tabell
B samt bilaga B avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
fondtillgangar den 31 december 2007.

Intjanande av pensionsratt

Uppgifter om inkomst och pensionsratter
ar hamtade ur Forsakringskassans intjdnande-
register och avser genomsnittshelopp for
samtliga forsakrade med positivt intjdnande
under ar 2006. Fér summa intjanad pensions-
ratt under 2006, se resultat- och balansrakning
for inkomst- respektive premiepension.

Med inkomst avses inkomst av anstéllning och
annat forvdrvsarbete samt transfereringar.
Inkomsten visas fore avdrag for allman
pensionsavgift och for personer med en
inkomst dver inkomstgolvet (42,3 procent av
prisbasbeloppet).

Total pensionsskuld per 31 december 2007

Miljarder kronor o

250

200

150

100

50

Kronor
300000

250000

200000

150000

100000

50000

Premiepension aktiva Premiepension pensionerade

Tillaggspension aktiva Tillaggspension pensionerade

Inkomstpension aktiva

Inkomstpension pensionerade

90898887 868584838281807978777675747372717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 56 55 54 53 52 515049 48 47 4645 44 43 42 414039 38 37 36 3534 33 32313029 28 27 262524 23 22 21201918 17 161514 13 12 11 10 09 08 1907

Fodelsedr

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension

Pensionsratt premiepension
Pensionsratt tillaggspension
Pensionsratt inkomstpension

| Pensionsgrundande  _/
belopp

Pensionsgrundande I
inkomst

Utbetalning premiepension - - - - _
Utbetalning garantipension
Utbetalning tillaggspension
Utbetalning inkomstpension

90898887 8685848382 818079 7877 7675747372 717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 565554 5352 5150494847 46 45 44 43 42 41 40 39 38  373635343332313029282726252423222120191817 16151413 12111009 081907

Fodelsear

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

Pensionsskuld till pensionerade

Pensionsskulden till pensionerade
avseende tillaggspension och inkomst-
pension berédknas pa samma sitt. Summan av
respektive arskulls pensionsutbetalningar i
december 2007 multipliceras med tolv och
detta arsbelopp multipliceras med ett tredrssnitt
av det ekonomiska delningstalet F6r mer
information se not 14 tabell C samt bilaga B
avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till pensionerade

&r skattad utifrdn summan av respektive arskulls
premiepensionsutbetalningar i december 2007
multiplicerade med tolv och med delningstal for
premiepension.

Utbetald pension

Uppgifter om utbetald pension

ar hamtade fran Forsakringskassans
utbetalningsregister och avser genom-
snittshelopp for samtliga pensionarer som
fatt en utbetalad pension under ar 2007.
For summa utbetald inkomst- och
premiepension se not 2.



Pensionsskuld till personer 17-65 ar

Miljoner kronor
30 - .

250 o ____._
200 - _____
15 ___________
10, ... __ . —
050 ________
0‘0 T T T T T T T T T
1990 8 80 75 70 65 60 55 50 4542
Fodelsear

Den roda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vardet av de
virden som lagts i ordning fran det lagsta till
det hogsta. Ovriga kurvor markerar vardena
for 20:e—90:e percentilerna, det vill sdga den
dversta kurvan visar det virde pa pensionstill-
gangen* som 10 procent av de forsékrade
overskrider och den understa kurvan visar det
véirde pa pensionstillgangen som 20 procent
av de forsakrade underskrider.

Medianvérdet pa pensionstillgangen for en
kvinnlig intjinare pa 43,7 ar ar cirka 880 000
kronor. Vid samma alder har 10 procent en
pensionstillgdng som &éverstiger cirka

1 142 000 kronor och 20 procent en
pensionstillgdng som understiger cirka

579 000 kronor.

* Individens pensionsbehallning &r lika med
systemets pensionsskuld.

Pensionsgrundande belopp
Procent av pensionsunderlaget
20

15| __ e . __

10| |0 bl N

Barndr

Sjuk- eller
aktivitetsersattning
80 75 70 65 60 55 50 45 41
Fédelsear

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid véard av sma barn och vid plikttjanstgéring.
Intjinandear 2006 stod pensionsgrundande
belopp for 7,4 procent av pensionsunderlaget
for kvinnor. Den storsta delen, 3,8 procent,
stod pensionsgrundande belopp fér barnar for.

Miljarder kronor

140

120

100

80

60

40

20

o

Kronor
300000

250000

200000

150000

100000

50000

Total pensionsskuld per 31 december 2007, kvinnor

Premiepension aktiva
Tilldggspension aktiva

Inkomstpension aktiva o

Premiepension pensionerade

Tillaggspension pensionerade

Inkomstpension pensionerade

90898887 868584838281807978777675747372717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 56 5554 53 52 515049 48 47 4645 44 43 42 414039 38 37 36 3534 33 32 313029 28 27 262524 23 22 21201918 17 161514 13 12 11 10 09 08 1907

Pensionsratt premiepension
Pensionsratt tillaggspension
Pensionsratt inkomstpension

Pensionsgrundande belopp

Pensionsgrundande inkomst

9089 8887868584 8382818079 78777675747372717069 68 67 6665 64 63 62 6160 59 58 57 56 55 54 53 52 515049 48 47 , 46

Férvdrvsaktiva

Fodelsedr

Pensiondrer

Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension, kvinnor

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
Utbetalning tillaggspension
Utbetalning inkomstpension

Férvdrvsaktiva

45 44 43 42 41 40 39 38 ,37363534333231302928272625242322212019181716151413 12111009 081907

Fodelsedr

Pensiondrer

Pensionsskuld till personer 66 ar eller dldre
Miljoner kronor

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
T 7 - — ) (.0
1941 35 30 25 20 15 10 07
Fodelsear
10 procent av de kvinnliga pensionarerna har
en pensionstillgdng som &verstiger cirka
2 508 000 kronor vid 66 ars alder. Medianen
vid samma alder &r cirka 1 691 000 kronor
och 20 procent har en pensionstillgdng som
understiger cirka 1 109 000 kronor. For en
pensiondr pa 75,7 ar har motsvarande
uppgifter minskat till 1 583 000 kronor,
955 000 kronor och 545 000 kronor.
Forvarvsinkomster
Kronor
1000000 __ . J L
800000 ..— - 45% —— =254%.--
600000 | _ . .J ‘ L
400000
200000
0
1 o o
,Lc;L"(-’ﬂ‘ﬁ’QQ

Forvarvsinkomster upp intjanandetaket
8,07 inkomstbasbelopp ligger till grund for
den allmanna pensionen. I diagrammet ar
kvinnors férvérvsinkomster ar 2006 stéllda
i storleksordning.

Garantipension

Kronor per ménad
18000

16 000
14000
12000
10000
8000
6000 _____
4000 |
2000 |
0

934 091

I diagrammet &r utbetalningarna av den
allménna pensionen i december manad 2007
for kvinnliga pensiondrer fodda 1942 eller
tidigare stéllda i storleksordning (934 091
stycken).

Av de kvinnliga pensiondrerna har omkring
69 procent nagon garantipension. Totalt stod
garantipensionen fér omkring 17 procent av
pensionsutbetalningarna till kvinnliga
pensiondrer.

Ankepension ingdr inte i diagrammet. Hade
4nkepension ingatt skulle pensionerna, sarskilt
de lagsta, okat betydligt.



Pensionsskuld till personer 17-65 ar

Miljoner kronor
30 .

25 o ________
200 ..
15| o ______

10 .- ___ . T L

05 - ______

0’0 T T T T
1990 80 75 70 65

60 55 50 4542
Fodelsear

Den roda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vardet av de
virden som lagts i ordning fran det lagsta till
det hogsta. Ovriga kurvor markerar vardena
for 20:e—90:e percentilerna, det vill sdga den
dversta kurvan visar det virde pa pensionstill-
gangen* som 10 procent av de forsdkrade
overskrider och den understa kurvan visar det
vérde pa pensionstillgdngen som 20 procent
av de forsakrade underskrider.

Medianvérdet pa pensionstillgangen for en
manlig intjinare pa 43,7 ar ar cirka 1 030 000
kronor. Vid samma alder har 10 procent en
pensionstillgang som éverstiger cirka

1 337 000 kronor och 20 procent en
pensionstillgdng som understiger cirka

532 000 kronor.

* Individens pensionstillgéng &r lika med systemets
pensionsskuld.

Pensionsgrundande belopp
Procent av pensionsunderlaget
20

15 - __

10| |\ ..

S]'ﬁ; eller
aktivitetsersattning
60 55 50 45 41

Fédelsear

70 65

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid vard av sma barn och vid plikttjanstgéring.
Intjinandear 2006 stod pensionsgrundande
belopp for 2,9 procent av pensionsunderlaget
for man. Den storsta delen, 1,4 procent, stod
pensionsgrundande belopp for sjuk- eller
aktivitetsersattning for.

Total pensionsskuld per 31 december 2007, méan

Miljarder kronor . m

140

120

100

80

60

4

o

2

o

o

Kronor
300000

250000

200000

150000

100000

50000

Premiepension aktiva

/ Tilldaggspension pensionerade

Inkomstpension pensionerade

Tilldaggspension aktiva

Inkomstpension aktiva

9089 8387 868584 8382818079 78 77 767574 73 72 717069 68 67 6 65 64 63 62 6160 59 58 57 56 55 54 53 52 515049 48 47 46 45 44 43 42 4140 39 38 37 36 35 34 33 32 3130 29 28 27 26 25 24 23 22 21 2019 18 17 16 1514 13 12 11 10 09 08 1907
| |
| | Fodelsedr
| ‘ ,
Férvérvsaktiva ll Pensiondrer |
I

Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension, man

Inkomst

Pensionsratt premiepension Pensionsgrundande belopp
Pensionsratt tillaggspension

Pensionsratt inkomst- Pensionsgrundande inkomst
pension puEENEEEEpE g

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
Utbetalning tilldggspension

Utbetalning inkomstpension

9089 888786858483 82 818079 78 77 767574 73 72 717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 56555453 5251504948 47 46 45 44 43 42 41 40 39 38 373635343332313029 2827 26252423 222120191817 16151413 12 111009 081907

Fodelsear

Férvdrvsaktiva Pensiondrer |

Pensionsskuld till personer 66 ar eller dldre
Miljoner kronor

285
2,0
5
1,0
0,5

0,0

1941 35 30 25 20 15 10 07
Fodelsedr

10 procent av de manliga pensiondrerna har
en pensionstillgdng som &verstiger cirka

2 991 000 kronor vid 66 ars alder. Medianen
vid samma alder &r cirka 2 335 000 kronor
och 20 procent har en pensionstillgdng som
understiger cirka 1 740 000 kronor. For en
pensiondr pa 75,7 ar har motsvarande
uppgifter minskat till 2 005 000 kronor,

1 582 000 kronor och 1 276 000 kronor.

Forvarvsinkomster

Kronor
1000000 _ _

800000

600000

400000 | _
-— Intjinandetaket

200000 _ - - _______

0

1

A 2
RS

Forvarvsinkomster upp till intjdnandetaket
8,07 inkomstbasbelopp ligger till grund for
den allmanna pensionen. I diagrammet ar
méns férvarvsinkomster ar 2006 stillda i
storleksordning.

Garantipension

Kronor per ménad
18000

16 000
14000
12000
10000 |
8000
6000 [
4000 |
2000 |
0

746 270

I diagrammet ar utbetalningarna av den
allménna pensionen i december manad 2007
for manliga pensionarer fodda 1942 eller
tidigare stallda i storleksordning (746 270
stycken).

Av de manliga pensionarerna har omkring

22 procent nagon garantipension. Totalt stod
garantipensionen for omkring 2 procent av
pensionsutbetalningarna till manliga
pensionarer.



Befolkningen fér 75 &r sedan, nu och om
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Pensionssystemets framtid
| tre scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp kan pdverka pensions-
systemets finansiella stallning och pensionernas storlek presenteras
framskrivningar av systemets utveckling pd 75 drs sikt.

Inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiella utveckling beskrivs i tre
olika utvecklingsforlopp. De tre framskrivningarna benimns bas, opti-
mistiskt respektive pessimistiskt scenario. Basscenariot utgir frain SCB:s
senaste befolkningsprognos och antar en arlig real inkomsttillvixt pa
1,8 procent samt 3,25 procents real avkastning pa buffertfondens medel.
I 6vriga scenarier har antaganden gjorts som innebir en mer positiv,
respektive en mer negativ utveckling for inkomstpensionssystemets
finansiella stillning.

En hog avkastning i buffertfonden kan mildra effekterna av en i
Ovrigt negativ utveckling for pensionssystemet.

Dessa framskrivningar stricker sig 75 ar framdt i tiden. Om 75 ar
prognostiseras befolkningsstrukturen att vara olik den vi har i Sverige
i dag, detta illustreras i befolkningspyramiderna i marginalen. Basscen-
ariot och det optimistiska scenariot har samma demografiska antagan-
den. Som jaimforelse visas 4ven hur befolkningspyramiden sig ut for 75
ar sedan, det vill siga ar 1932. D4 var dterstiende medellivslingd f6r en
6s-dring ungefir 13 dr,i dag dr den cirka 19 ir och ar 2082 beriknas den
vara 22 4r, samma i bade bas- och pessimistisk demografi. For 75 ar sedan
var 9 procent av befolkningen 6ver 65 ir, i dag ir denna andel drygt
18 procent. Ar 2082 beriknas andelen vara 24 procent i scenariot med
basdemografi och 27 procent i scenariot med pessimistisk demografi.

Resultaten av framskrivningarna redovisas som berikningar av av-
giftsnetto, buffertfondens storlek, balanstal samt genomsnittlig pensions-
niva fér nyblivna pensionirer. Ssmmanfattningsvis kan sigas att i alla tre
scenarierna ir avgiftsnettot negativt frin cirka ir 2010 och under ganska
miénga ir framover. Pensionsutbetalningarna beriknas siledes dverstiga
avgiftsinkomsterna, men det ir endast i det pessimistiska scenariot som
detta si sminingom leder till att buffertfonden toms. Att fonden toms
beror pd att antalet personer i aktiv dlder ir ligt, och att buffertfondens
avkastning ir ldg i detta scenario. Det ir endast i det pessimistiska scen-
ariot som balanseringen aktiveras.

Detta avsnitt avslutas med en diskussion om berikning av pensions-
nivier och ersittningsgrad. Framskrivningarnas pensionsnivier har
kompletterats med de ersittningsgrader som finns i varje individs orange
kuvert.

Avgiftsnettot

Pensionsutgifternas storlek ir en funktion av systemets regler och hur
dessa samverkar med demografiska och ekonomiska utvecklingstorlopp.
Eftersom arskullarna i befolkningen ir olika stora, och i viss utstrickning
har arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och pen-
sionsutgifter att variera dver tiden. Under vissa perioder ir avgifterna
storre in utgifterna, andra perioder ir det tvirtom. Over- och underskott
hanteras via systemets buffertfond.



For att de tre framtidsscenariernas avgiftsnetton, det vill
siga influtna avgifter minus pensionsutbetalningar, ska kunna
jamforas med varandra har avgiftsnettot dividerats med scen-
ariots influtna avgifter. Dirmed elimineras den volymeftekt som
de olika tillvixttakterna har for avgiftsnettot uttryckt i kronor.

Nir ATP-systemet infordes 1960 var avgiftsuttaget storre
in de inledningsvis blygsamma pensionsutgifterna, i procent av
avgifterna var dverskottet stort. Avgiftsnettot har varierat kraftigt
sedan 1980. Variationerna forklaras frimst av regelférindringar,
dels i avgiftsprocenten som paverkat inkomsterna och dels i be-
rikningar av basbeloppet som piverkat utgifterna. En mindre del
av variationerna i avgiftsnettot forklaras av forindringar i antalet

pensionirer och antalet forvirvsarbetande.

Avgiftsnettot blir negativt frin omkring ir 2010 (i Orange
Rapport 2006 skedde detta ar 2009), di 1940-talets stora arskullar
limnar arbetskraften och gir i pension. Omkring ar 2020 avtar for-
svagningen och si sminingom minskar avgiftsunderskottet. Efter
ir 2043 (2044) ir inkomsterna storre 4n utgifterna i basscenariot
och i det optimistiska scenariot. I det pessimistiska scenariot ar av-

giftsnettot dock fortsatt negativt ytterligare cirka 20 ar.
Balanseringen begrinsar avgiftsunderskottet till mellan
0 och 15 procent av avgiftsinkomsterna.

Det 4r endast i det pessimistiska scenariot som
balanseringen aktiveras. Den minskning av pensions-
nivin som balanseringen hir leder till beskrivs i avsnittet
Pensionsnivins utveckling for olika arskullar.

Buffertfonden

Buffertfondens storlek kan uttryckas i termer av
fondstyrka, det vill siga fondkapitalet dividerat med arets
pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur minga rs
pensionsutbetalningar som fonden, utan avgiftstillskott
eller avkastning, kan finansiera. Att buffertfonden ut-
vecklas olika i de tre framtidsscenarierna beror bide pa
skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna i antagen
fondavkastning.

Basscenariot

Basscenariots demografiska utveckling féljer SCB:s senaste be-
folkningsprognos fran 2007. I den antas nativiteten ligga pa en
stabil niva pa 1,85 barn per kvinna under hela prognosperioden.
2007 var medellivslangden fér mén 78,7 ar och férvantas oka till
83,8 ar 2050. Fér kvinnor forvantas livsldngden 6ka fran 82,9 till
86,3 under samma tidsperiod. Efter ar 2050 ar antagandena om
dodlighet, det vill sdga den forvantade livslangden, oférandrade.
De senaste 20 aren har nettoinvandringen uppgatt till i genom-
snitt 24 400 personer per ar. 2006 blev nettoinvandringen pa
grund av den tillfalliga asyllagen 50 000 personer och daven 2007
var nettoinvandringen hég och hamnade da pa 54 000 perso-
ner. Under de forsta aren i framskrivningen fram till 2010 antas
en hog arlig nettoinvandring. Fran ar 2010 och framat beréknas
genomsnittet till cirka 24 000 per ar. Andelen personer 16—64
ar som har en arsinkomst 6ver ett (1) inkomstbasbelopp antas
ligga kvar pa nuvarande nivd omkring 84 procent, vilket ungefar
motsvarar en sysselsattningsgrad enligt sa kallad AKU-definition

Avgiftsnetto
Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar i procent av influtna avgifter

Procent
15
Historik Framskrivningar
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5
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om 77 procent. Den reala tillvaxten i snittinkomst antas vara
1,8 procent per ar. Buffertfondens reala avkastning har oférénd-
rat antagits vara 3,25 procent per ar. Samma avkastning, efter
forvaltningskostnader, har antagits for premiepensionsfonderna
i berakningen av den framtida premiepensionen for en nybliven
pensionar.

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena ar desamma som i basscenariot,
endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna at. I det opti-
mistiska scenariot &r andelen personer i aldrarna 16—64 ar med
en arsinkomst éver ett inkomstbasbelopp 86 procent, den reala
tillvéxten i snittinkomst 2,0 procent efter ar 2010 och real buffert-
fondavkastning 5,5 procent. Aven premiepensionsavkastningen
antas vara 5,5 procent realt, efter forvaltningskostnader. Ur ett
historiskt perspektiv ar vare sig tillvaxt- eller avkastningsantagan-
det sarskilt hogt.
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19 En bidragande orsak dr en marginell, i
princip 6 manaders, efterslipning mellan
den tidpunkt da underskottet uppstar
och étgirdas med balanseringen.
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Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och netto-
invandring ar lagre an i basalternativet. Nativiteten antas till
1,65 barn per kvinna. Nettoinvandringen antas under aren fram
till 2015 uppga till i genomsnitt 17 000 personer per ar och fér
aren darefter till 15 000 per ar. Nativiteten och migrationen
féljer SCB:s laga antaganden i befolkningsprognosen fran 2006.
Medellivsldngden utvecklas som i de tva évriga scenarierna.
Antagandet om arbetskraftsdeltagandet ar samma som i bas-
scenariot, men den reala tillvaxten i snittinkomsten ar har 1 pro-
cent pa sikt. Buffertfondens och premiepensionsfondernas reala
avkastning, efter férvaltningskostnader, dr ocksa 1 procent. Med
en avkastning lika med 6kningen i snittinkomst bidrar i princip
inte buffertfondens avkastning till den langsiktiga finansieringen
av pensionerna. Buffertfonden blir en demografiskt betingad och
for systemets finansiering neutral férvaring av pensionskapital.
Antagandena i det pessimistiska scenariot innebar att avgifts-
flodet véxer langsamt i forhallande till den efterstrévade index-

30

Historiskt dr fondstyrkan hog eftersom inférandet av ATP-
systemet 1960 innebar att det ar 1960 inflot avgifter samtidigt
som pensionsutbetalningarna var sma. Varefter antalet ATP-
pensionirer har 6kat har fondstyrkan minskat. I genomsnitt har
fondstyrkan varit knappt fem dr sedan 1990.

I basscenariot medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan
lingsamt minskar. Fondstyrkan 4r som ligst dr 2036 och motsvarar
da 3,4 ars utbetalningar (3,4).

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan kraftigt.
Detta forklaras av det begrinsade avgiftsunderskottet och av
att fondavkastningen ir hog i forhillande till snittinkomstens
utveckling. Ar 2050 motsvarar fondens storlek 14,4 ars pensionsut-

betalningar (14,8).

I det pessimistiska scenariot toms buffertfonden ir 2048 och ir
darefter svagt negativ. Trots att balanseringen aktiverats dr 2025 (2013)
toms siledes fonden och blir negativ. Detta beror huvudsakligen® pa att
berikningen av omsittningstiden underforstatt innebir ett antagande

om att befolkningsmingden ir konstant. Vid en trendmissig minsk-
ning av befolkningen i yrkesaktiva aldrar innebir detta antagande

att omsittningstiden Gverskattas nigot. Att balanseringen

utformats pa ett sitt som inte eliminerar risken for att
buffertfonden kan tdmmas ir ett medvetet val. Denna
risk har hanterats genom att fonderna givits en lineritt.
Eventuell upplining ska ske via Riksgildskontoret.

Nir den antagna befolkningsminskningen upphor
styrs buftertfonden mot en fondstyrka som ligst 4r noll.
Under de ir fonden ir negativ betalas rinta pa lanen. [
diagrammet har linerintan, via Riksgildskontoret, an-
tagits vara lika stor som den i scenariot antagna avkast-
ningen, det vill siga 1 procent.

Nir balanseringen inleds sa innebir det att den arliga
minskningen av pensionsnivan relativt snittinkomstens
utveckling till en borjan blir mycket liten men okar
nigot med tiden. For yngre arskullar blir balanserings-
effekten cirka 2 procentenheter (3), se avsnittet Pen-
sionsnivans utveckling for olika drskullar.

eringen i snittinkomst. Det pessimistiska scenariot beskriver de
risker som hanteras av balanseringen och hur pensionerna pa-
verkas av en langvarig negativ utveckling.
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Inkomstpensionens finansiella stallning

Inkomstpensionens finansiella stillning uttrycks med balanstalet. D3
balanstalet faller under ett ir skulderna storre in tillgingarna och
balanseringen aktiveras. Ett balanstal pd 2,0, det vill siga tillgdngarna ir
dubbelt s stora som skulderna, innebir i princip att systemet ir full-
fonderat. Balanstalet ir faststillt for dren 2003—2008 och beriknat for
2009. Balanstalet har beriknats utifrin den finansiella stillningen den 31
december 2007 och skulle ha piverkat indexeringen 2009.

I basscenariot ir balanstalet aldrig under ett och stillningen stirks
for varje ir. Efter ir 2037 (2041) 4r balanstalet pd en nivd dver 1,1. Det
motsvarar den nivd som enligt forslaget i Utdelning av 6verskott i in-
komstpensionssystemet (SOU 2004:25) innebir att utdelningsbara dver-
skott foreligger. Nigra sidana regler har dock inte beslutats av riks-
dagen.

I det optimistiska scenariot stirks systemets finansiella stillning
under i stort sett hela perioden. Frin och med ir 2018 (2019) dverstiger
balanstalet 1,1.1 det optimistiska scenariot ir systemets tillgingar 46 pro-
cent storre in pensionsskulden ir 2050.

I det pessimistiska scenariot faller balanstalet under 1,0000 4r 202§
(2013), med fdljden att balanseringen aktiveras. Balanseringen medfor
att systemets skuld forrintas i samma takt som systemets tillgingar vixer.
Balanstalet stabiliseras dirfor vid nivan 1,0.

Balanstal
(Avgiftstillgang + Bufferffond) / Pensionsskuld
Pensionsnivans utveckling Lyg Historlk | Framsighvmingor
for olika arskullar 1.09
. < .. . Lo 1.08 Optimistiskt
Pensionsnivin definieras hir som genomsnittlig all- '

min pension vid 65 irs dlder i forhillande till genom- 106
snittlig pensionsgrundande inkomst f6r personer med 105
pensionsgrundande inkomst i dldrarna 16—64 ir. For ig; T
att denna niv3 ska vara konstant krivs bland annat att 1,02
forhillandet mellan yrkesaktiv tid och tid som pen- 101} e
siondr ir ungefirligen konstant. Om detta villkor ska 322 9
uppfyllas samtidigt som medellivslingden 6kar maste 098

LY
T T T T T T T T
pensionsaldern forskjutas uppét i ildrarna, alternativt p010 2020 2030%, 2040 2050 2060 2070 2080

Pessimistiskt
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Beskrivning av antagandena i scenarierna Diagrammet visar befolkningsutvecklingen 75 &r bakat i tiden och

antagandena 75 &r framat i tiden. De stora fodelsekullarna pa
Fodda, déda, invandrade och utvandrade, 1928-2007 och 1940-, 1960- och 1990-talet framgar tydligt. Antalet déda dkar
antaganden till 2082 varje ar, inte dérfor att dodligheten 6kar utan for att befolkningen

4r stérre. Topparna pa invandringen &r under 1960-1970-talet

IAL\EBaIOOO da Sverige hade arbetskraftsinvandring framfor allt fran Finland.
”””””””””””””””””””””””””” Ytterligare en topp infoll i bérjan av 1990-talet da det kom manga
125000 flyktingar fran fére detta Jugoslavien. Topparna fér invandringen
2006 och 2007 framkommer ocksa tydligt. De demografiska férut-
100000 | sattningarna ar desamma i bas- och det optimistiska scenariot.
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Genomsnittsinkomst och -pension i basscenariot

Kronor

Fodelse-  Pension Genomsnitts- Pensions-
ar vid 65 ar inkomst niva, %
1942 11 400 17 500% 65

1965 14 900 26 300 57

1990 21 800 40900 53

* En genomsnittlig manadsinkomst fér en heltidsarbetande &r cirka 26 500
kronor. Att genomsnittlig inkomst hér ar ldgre &n denna siffra beror pa att i
berékningen av genomsnittlig inkomst ingér alla personer i dldern 16-64 &r
— oavsett om de har ndgon inkomst eller inte det aktuella &ret. Det enda krav
som stélls fér att ingd i berdkningarna ar att man vid 65 ars alder har haft minst
30 &r med pensionsgrundande inkomst. Deltids- och sésongsarbete drar ner
bade snittinkomsten och pensionen. Att inkomster dver tak inte ingdr i den
genomsnittliga inkomsten minskar denna med cirka 10 procent.

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
basscenariot

Procent
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miste intridesdldern i yrkesverksamhet sjunka. For att
pensionernas virde i forhallande till inkomsterna ska
vara konstant krivs dessutom att balanseringen inte ir
aktiverad.

Scenariernas genomsnittliga pension vid 65 drs dlder
i procent av genomsnittsinkomsten beskrivs i foljande
stapeldiagram, ett for varje scenario.

I basscenariot sjunker den genomsnittliga pen-
sionsnivan vid 65-arsaret, frin 68 procent for drskull-
en fodd 1942 till 53 procent for arskullen fodd 1990.
Cirka 10 procentenheter av denna minskning beror pi
den forvintade okningen i medellivslingd. Resterande
del av minskningen forklaras bland annat av att berik-
ningarna utgors av personer med 30 eller fler yrkes-
verksamma 4r i Sverige. ATP-systemet ir i forhallande
till det nya systemet sirskilt generdst mot personer som
arbetat endast 30 ar. Om forvirvslivet forlings s att
livslingdsokningens effekt pd pensionsnivin neutrali-
seras, stabiliseras pensionsnivin pa drygt 6o procent av
snittinkomsten. Ett forlingt arbetsliv ger ocksd hogre
pension frin arvsvinster och den pensionsritt som tjinas
in under dessa extra ar. Den forlingda livslingdens pi-
verkan pa pensionsilder, for att behilla samma pensions-
niva som ildre drskullar beskrivs i tabellen pa sidan 3.

I basscenariot Overstiger premiepensionssystemets
avkastning pa 3,25 procent den antagna tillvixten i
snittinkomst som ir 1,8 procent. Det leder till att pre-
miepensionens andel av den allminna pensionen blir
storre 4n vad som motsvaras av dess avgifter.” For de
yngsta drskullarna uppgar premiepensionen till drygt 12
procent av snittinkomsten och inkomstpensionen till
omkring 43 procent. Garantipensionen for de som ar-
betat 30 dr eller mer har redan frin borjan endast margi-
nell betydelse i basscenariot. Eftersom garantipensionen
antagits vara konstant i fasta priser minskar dess betyd-

Antalet personer dver 65 ar fordndras inte ndmnvért mellan
scenarierna eftersom antagandena om dddlighet ar desamma
i alla scenarierna. Antalet personer med inkomst avser de med
inkomst over ett inkomstbasbelopp. De historiska uppgifterna ar
skattade.

Antagandet om andelen med inkomst &r desamma i bade
basscenariot och det pessimistiska scenariot och ar hogre i det
optimistiska scenariot.
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else varje ar i takt med att inkomsterna vixer. Realismen i antagandet
kan dock ifrigasittas. Forhallandet mellan premiepensionssystemets av-
kastning och tillvixten i snittinkomst paverkar premiepensionens rela-
tiva storlek. Ju storre den positiva skillnaden ir mellan avkastningen och
tillvixten, desto storre andel kommer premiepensionen att utgora.

I de tva andra scenarierna ir tillvixten i genomsnittsinkomsten ligre
respektive hogre 4n i basscenariot. Sa linge balanseringen inte aktiveras,
forrintas (indexeras) inkomstpensionen med tillvixten i snittinkomsten
och vixer saledes i samma takt som denna. Férhillandet mellan pen-
sion och snittinkomst paverkas di inte av tillvixten, och pensionen
i procent av inkomsten forblir oférindrad. Diremot blir naturligtvis
inkomstpensionen ligre uttryckt i kronor vid ligre tillvixt respektive
hogre vid hogre tillvixt.

I det optimistiska scenariot ir premiepensionsavkastningen 3,5
procentenheter hogre 4n tillvixten i snittinkomst, 5,5

'7 Ett annat skil till att premiepensionen ir
forhallandevis storre 4r att den tillgodoriknade
rintan i delningstalet 4r hogre for premie-
pensionen in for inkomstpensionen, se
avsnittet Si fungerar den allminna pensionen
och bilaga A.

procent jimfort med 2 procent. Den forhillandevis hoga Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,

premiepensionen som den hoga avkastningen leder till
. e p Procent
kompenserar helt for effekten av livslingdsokningen. 7rgcen

optimistiskt scenario

Garantipension

Om pensionsaldern skulle stiga i takt med medellivs-
lingden, skulle pensionsnivin ligga konstant pa en niva
motsvarande cirka 70 procent. I bida de prognosalter-
nativ som gors for varje forsikrad i det orange kuvertet
ir skillnaden mellan inkomsttillvixt och premiepen-
sionsavkastning ocksa 3,5 procentenheter.

I det pessimistiska scenariot ir tillvixten i snitt- 40
inkomst 1,0 procent vilket ir 0,8 procentenheter ligre
in i basscenariot. Avkastningen ir ocksa ligre, 1 procent  3q
i stillet for 3,25 procent. Den ligre avkastningen med-
for att premiepensionen blir ligre bide i kronor och
som andel av total pension. De i férhillande till basscen-
ariot ligre inkomstgrundade pensionerna medfor att
garantipensionen far storre betydelse.

Av diagrammet framgir ocksd balanseringens ef-
fekt pa pensionen. Balanseringen aktiveras ar 2025. 0

50
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For drskullen t6dd 1990 har balanseringen inneburit Fodelsedr
Buffertfondens reala avkastning 1960-2007 och antaganden Komprimerad buffertfond historik 1960-2007
till 2082 . o . L
Period Fondorganisation Placeringsregler, mycket dversiktligt
Procent
i T N 1960-1999 Férsta—Tredje 100 procent réntebérande, huvudsakligen
Framskrivningar AP-fonden obligationer
1974-1999 Fjarde AP-fonden Huvudsakligen aktier
- - r=lt=--FF77== Optimistiskt 1984-1992* 5 Isntagarfond- Huvudsakligen aktier
¥ ———— Bas styrelser
——————————— Pessimistiskt 1988-1999 Férsta—Tredje Rétt att placera i fastigheter
0 ¥ T T | —— AP-fonden
1960 1970\/\/ 1990 200C 2007 2008 2082
1988-1999 Femte AP-fonden Samma inriktning som Fjarde, det vill sdga
5 huvudsakligen aktier
77777777777777777777777777 I 1996 — Sjatte AP-fonden Aktier och andra vardepapper pa
pagéende riskkapitalmarknaden. (De fem l6ntagar-
fondstyrelserna avvecklades, 28 miljarder
sl - S 4. U A kronor skiftades ut, resterande bildade
Sjatte AP-fonden.)
iR 2000 - Forsta—Fjarde Minst 30 procent rantebarande papper,
75:e percentil pagdende AP-fonden med fler regler, se AP-fondernas hemsidor

50:e percentil (median) & _Dessa férﬁndrin_gar redovisas inte i diagra_r_ngwet._l diagramme_t har informationen
i tabellen redovisats som att det skedde fordndringar i placeringsreglerna 1974,

25:e percentil Kalla: Ds 1999:38
Min

°
X Geometriskt medelvérde 1988, 1996, och 2000.
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Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst, en minskning av den inkomstgrundade pensionsnivin

pessimistiskt scenario
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"8 Inga delningstal har faststillts for drskull
1930 vars ingingspensioner beriknades
helt enligt ATP-systemets regler.

Reallonetillvaxt 1960-2007 och antaganden till 2082

Balanseringseffekt

med 1,3 procentenheter medan garantipensionen inne-
burit en 6kning med 0,2 procentenheter.

Nir balanseringen aktiveras minskas indexering-
en och pensionsnivin minskas dirmed i forhallande
till utvecklingen av snittinkomsten. Garantipensionens
konstruktion medfor att pensionirer med en pension
om 0—T,26 prisbasbelopp (0—1,14 for gifta) far ett ofor-
indrat utbetalt belopp genom att garantipensionen
helt kompenserar for den ligre inkomstpension som
balanseringen medfor. Individer med en pension pa
1,26—3,07 prisbasbelopp (1,14—2,72 for gifta) kommer
genom garantipensionen att kompenseras till 48 pro-
cent av minskningen av den inkomstgrundade pension-
en som balanseringen medfér. Kompensationen via ga-
rantipensionen innebir att staten finansierar en del av
den minskning av inkomstpensionen som orsakas av en
negativ utveckling. Vid férlopp som normalt medfor
krympande sambhillsekonomiska resurser 6kar dirmed
det inkomstomfordelande inslaget 1 det allminna pen-
sionssystemet. Den 6kade kostnaden for garantipension
motsvarar som mest drygt 13 procent av den besparing pensionssystemet
gor nir det balanseras.

Premiepension

80 85 92

Livslangdseffekt och behovlig pensionsalder

I toreliggande berikning jaimfors eftekten av en forvintad fortsatt 6k-
ning av medellivslingden jimfort med de f6dda 1930, som var 65 ar vid
tidpunkten for principbeslutet om att reformera pensionssystemet. SCB
antar att medellivslingden fortsitter att 6ka ganska kraftigt framdover.
Detta medfor att den forvintade genomsnittliga iterstiende livslingden
vid 65 ars dlder okar frin 17 ir och s méinader for personer fodda 1930
till 22 ar och 1 manader for personer fodda 1990. Detta motsvarar en
okning av den forvintade medellivslingden med 4 ir och 8 manader
for arskull 1990 relativt for dem fodda 1930. Om de som ir fodda 1990

Ovriga berdkningsforutsdttningar

Procent Scenariernas antaganden géller fran och med 2009. 2008 géller
B I T WP B Historik |~ ~Framskrivaingar Konjunkturinstitutets prognos. For fondavkastningen géller dock
3] AN WY I | W I O 1P O N scenariernas antaganden fran och med 1 januari 2008.
P R S | O A (AW 1 O A . ggt,-m,-st,-skt Ga“rantipens_,ionen ?r prisipdexerad,_ viII<_et"in|1eb5r att_de _
s med lagst pensioner far allt Iagre pension i forhallande till snitt-
N AN R AR S Pessimistiskt inkomsten och att skatteinnehallet i pensionsavgiften fér 1ag-
0}l— - - | - 3 —— inkomsttagare minskar. Effekten 6ver 75-arsperioden &r mycket
[ B0 R |GhEY] DD D S D A kraftig. Med 1,8 procent arlig 6kning i snittinkomst &r snitt-
inkomsten ar 2082 nastan fyra ganger sa stor som ar 2007.
K 1 e e Mot slutet av kalkylperioden ar darfor garantipensionen av helt
B marginell omfattning.
Y D N I och med att pensionsskulden indexeras med utgangspunkt
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fran snittinkomstens tillvaxt kan det férefalla onddigt att variera
tillvaxten i snittinkomst i scenarierna. Inkomstpensionssystemet
4r ju utformat for att anpassa pensionernas véarde i férhallande till
utvecklingen i snittinkomst. Eftersom ATP-skulden till forvarvs-
aktiva indexeras med prisutvecklingen ar dock inkomstpensions-



ska ha samma méinatliga pensionsniva som de fodda 1930 maste en del
av denna forvintade forlingning av aterstiende livslingd vid 65 bestd
av ytterligare arbete. For arskullen f6dd 1990 maste arbetslivet utdkas
med 38 manader for att denna drskull ska fi samma pensionsersittnings-
nivi som de fodda 1930. Samtidigt kommer de f6dda 1990 att trots den
hogre pensionsildern kunna se fram emot att vara pensionirer 1 ir och
6 manader lingre 4n de f6dda 1930.

En av de forsta arskullarna som hade 65 ar som pensionsilder var de
som ir fodda 1911. De fyllde 65 ar 1976, det ar den allminna pensions-
ildern sinktes frin 67 till 65, och hade da en forvintad tid som pensionir
pd ungefir 16 ar.

Medellivslangden och pensionsaldern

Arskull ...fyller  Forvantad Behovlig Tid som ... jamfort med
fodd ar 65 ar livslangd vid 65  pensionsalder pensiondr* arskull 1930
1930 1995 82 dr 5 man 65 ar 17 Gr 5 man 0

1938 2003 83 dr 4 mdn 65 dr 8 man 17 dr 8 mén +3 madn
1940 2005 83 dr 7 mdn 65 dr 9 man 17 ér 10 madn +5 man
1945 2010 84 ar 3 man 66 ar 3 man 18 ar +7 man

1950 2015 84 ar 10 mén 66 ar 7 man 18 4r 3 man +10 mén
1955 2020 85 ar 3 man 66 ar 11 man 18 &r 4 man +11 mén
1960 2025 85 &r 7 man 67 ar 2 man 18 4r 5 man +1 ar

1965 2030 85 ar 11 man 67 ar 5 man 18 ar 6 man +1 &r 1 man
1970 2035 86 ar 3 man 67 ar 7 man 18 ar 8 man +1 &r 3 mén
1975 2040 86 ar 7 man 67 ar 10 man 18 4r 9 man +1 &r 4 man
1980 2045 86 ar 10 man 68 ar 18 ar 10 man +1 &r 5 man
1985 2050 87 ar 68 ar 2 man 18 4r 10 man +1 &r 5 man
1990 2055 87 ar 1 man 68 ar 2 man 18 ar 11 man +1 ar 6 man

* Skillnad mellan férvantad livslangd vid 65 ar och behévlig pensionsélder.

Nagot om pensionsniva och ersattningsgrad

Det finns manga metoder att berikna ersittningsnivin i en pensions-
ordning. Den inkomst som den beriknade pensionen jaimfoérs med kan
definieras pa olika sitt och det finns manga mojliga urval av individer

att gora berikningar for.

systemet inledningsvis inte stabilt i férhallande till tillvéxten i
snittinkomst. Vidare har férhallandet mellan 6kningen i snitt-
inkomst och buffertfondavkastningen betydelse for inkomst-
pensionens finansiella utveckling. Avkastningens férhallande till
tillvéxten i snittinkomst har via premiepensionen ocksé en betyd-
else for pensionsnivan. Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna
olika mycket till inkomstpensionens finansiering. I basscenariot
overstiger buffertfondens avkastning tillvaxten i snittinkomst
med 1,45 procentenheter (3,25—1,8). I det optimistiska scenariot
overstiger avkastningen tillvaxten i snittinkomst med 3,5 procent-
enheter. I det pessimistiska scenariot ar avkastningen lika med
okningen i snittinkomst.

Basscenariots utveckling under de tre senaste dren

Pensionssystemets resultat for 2007 var negativt. Aven 2002,
2003 och 2004 var pensionssystemets utveckling s& som den
fangas i pensionssystemets redovisning negativ. Trots dessa
negativa resultat har resultatutvecklingen i framskrivningarna

av pensionssystemet under mer an ett decennium stegvis visat

en allt mer positiv langsiktig utveckling. Orsakerna till detta &r

huvudsakligen:

— Invandringen har kraftigt 6verstigit den som antagits i SCB:s
befolkningsframskrivningar och SCB har, bland annat darfor,
stegvis Okat sina antaganden vad galler det framtida invand-
ringsoverskottet. Effekten av detta ar att totalbefolkningen
saval som befolkningen i aktiv alder 6kar snabbare &n i tidigare
prognoser.

— Sysselsattningstillvaxten har varit kraftigare an vad som antag-
its i framskrivingarna. Det beror dels pa den hogre dn antagna
invandringen, dels pa att andelen sysselsatta i befolkningen
Okat mer an vad som antagits. I basscenariot antas att andelen



'9 Med rak inkomstprofil menas att inkomsten
for alla aldrar i arbetskraften vixer i takt med
den allminna inkomstutvecklingen fram till
pensionsildern, en rak profil innebir att alla
personer varje ar antas ha en och samma
inkomstutveckling fram till pensionen.

** Med en konkav inkomstprofil kommer

varje dldersgrupp fi en aldersspecifik
inkomstutveckling varje ar fram till pension.
I normalfallet 6kar inkomsterna snabbare i
borjan av arbetslivet och inkomsterna sjunker
frin omkring 57 ars dlder. En forklaring till
minskningen ir att i dessa dldrar minskar
arsarbetstiden, vilket kan ses som en
forberedelse for 6vergingen till pension.

Vilken inkomst som den beriknade pensionen ir limplig att jimforas
med ir beroende av vilken inkomstprofil som anvints vid berikningen.
Anvinds en rak inkomstprofil® ir det naturligt att jimfora pensionens
storlek med den inkomst som personen hade dret fore pensioneringen.

Om en konkav inkomstprofil* anvinds vid berikningen blir frigan
om vilken inkomst pensionen bor jaimforas med svarare. Beridknas ersitt-
ningsgraden genom att jimfora pensionen med det sista drets inkomster
finns en risk for att en sidan berikning ger en ersittningsgrad som kan
anses vara missvisande hog. Ett sitt att hantera problemet 4r att jimfora
pensionen med den genomsnittliga inkomsten ett antal ir fore pension-
eringen.Vanligt 4r da att ta genomsnittsinkomsten i aldrarna 60—64 ar.

Vid berikningarna av pensionsnivan i det hir kapitlet har frigan om
vilken inkomst som 6s5-drspensionen ska jamforas med hanterats annor-
lunda. Hir jaimfors pensionen med genomsnittsinkomsten for alla per-
soner i berdkningen som 4r 16—64 ar. Ett skil till detta ir att det minskar
pensionsnivans kinslighet for antaganden om inkomstprofilens utseende.
Den valda jimforelseinkomsten har diremot den uppenbara bristen att
den pensionsniva som beriknas i princip inte siger nigonting om den
inkomstforindring som kan forvintas vid 6vergingen till pension. Hir
anvinds dirfor begreppet pensionsniva for att peka pi att det som be-
skrivs inte ir ersittningsgrader.

Att mittet pensionsniva i princip inte ger information om inkomst-
torindringen vid 6verging till pension hindrar inte att det i praktiken
indi ger sddan information. Det beror pa att genomsnittlig pensions-
grundande inkomst (PGI) {6r personer 16—64 ar mycket nira dverens-
stimmer med genomsnittlig PGI {or personer 60—64 ar. Det spelar ingen
storre roll for resultatet vilken definition som anvinds. Siledes ligger den
pensionsnivi som beriknats hir nira den ersittningsgrad som skulle ha
blivit resultatet om den genomsnittliga inkomsten varje person hade vid
ildern 60—64 ar anvints som jaimforelseinkomst. Skulle diremot inkom-
sten vid 64 drs alder anvindas som jimforelseinkomst skulle ersittnings-
graderna 6ka betydligt i forhillande till de pensionsnivaer som redovisas
har.

[ redovisningen av pensionsnivierna exkluderas de personer som vid
65 ars alder har fiarre in 30 r med en inkomst om minst ett inkomstbas-

sysselsatta i respektive aldersgrupp framgent motsvarar den vid  Nedan fdljer en jamférelse av det basscenario som presenterats i

framskrivningstidpunkten uppmatta andelen.

— Den reala tillvéxten i inkomst per person har overstigit Kon-
junkturinstitutets prognoser for inkomstutvecklingen. Det

nya pensionssystemets finansiella utveckling paverkas inte av
inkomsttillvaxten per person. Variationer i denna tillvaxt fors
genom inkomst- och féljsamhetsindexeringen helt vidare till
variationer i pensionsskuldens och pensionernas varde. Men
under den dvergangstid fram till och med 2017 som pensions-
ratt kan intjdnas i det gamla pensionssystemet paverkar in-

framskrivningsavsnittet fér aren 2005, 2006 och 2007. Antagan-
dena i basscenariot har varit detsamma for alla tre aren vad
géller den langsiktiga inkomsttillvéxten per person (1,8 procent)
och buffertfondavkastning (3,25 procent). Det som forandrats ar
befolkningsprognosen och den kortsiktiga inkomsttillvaxten per
person som foljer Konjunkturinstitutets vid varje framskrivnings-
tidpunkt senast tillgangliga prognos. Vidare ar naturligtvis start-
laget for varje framskrivning ett nytt, ett som bestamts av det
senaste arets faktiska utfall i alla relevanta variabler.

komsttillvaxten pensionssystemets finansiella stallning. Dock
ar redan nu andelen tilldggspensionsskuld till forvérvsaktiva sa
begransad (drygt 12 procent) att systemets finansiella stallning
inte paverkas sarskilt mycket av variationer i inkomsttillvixten.
— Avkastningen pa buffertfonden har i genomsnitt, och i synner-
het de senaste tre aren, kraftigt éverstigit den i framskrivning-
arna antagna om 3,25 realt per ar. Med reservation for resul-
tatet 2007 som hamnade mer i linje med I6neutvecklingen.



Pensionssystemets framtid i tre scenarier

belopp vid berikningen av genomsnittspension och genomsnittsinkomst.
Detta for att pensionsnivan ska spegla forhillandena t6r de som tillbring-
ar storre delen av sitt yrkesverksamma liv i denna pensionsordning.

Ytterligare en friga att ta stillning till 4r om inkomster som inte
ir forsikrade i det allminna pensionssystemet ska vara med i berik-
ningen av jimforelseinkomsten eller inte. Hir har vi valt att bara ha
med de inkomster som ir forsikrade i det allminna pensionssystemet.
Av alla pensionsgrundande inkomster i Sverige ligger cirka 9 procent
over intjainandetaket om 7,5 inkomstbasbelopp. Liggs inkomster over
inkomsttaket till jimforelseinkomsten bestimd som genomsnittlig PGI
for personer med PGI i dldrarna 16—64 ar, 6kar denna med 9 procent.
Det sinker pensionsnivin med cirka 8 procent.

Hir jaimfors bruttopensioner med bruttoinkomster. Den T januari
2007 infordes skattereduktion for forvirvsarbete, vilket innebir att det
inte lingre ir samma skatt pa pension och den storre delen av de in-
komster som ingir i pensionsgrundande inkomster. Den T januari 2008
infordes dven ett forstirkt jobbskatteavdrag. I de pensionsgrundande in-
komsterna under inkomsttaket 4r cirka 88 procent inkomster av forvirvs-
arbete. Inforandet av skatteavdraget medfor att pensionsnivian sjunker
med cirka 2,7 procentenheter, om skillnaden i beskattning mellan olika
inkomsttyper beaktas.

I det orange kuvertet gors varje ir pensionsprognoser for varje forsik-
rad med utgingspunkt frin varje individs faktiskt intjanade pensionsritt.
Nir kuvertet skickas i februari/mars finns inkomstuppgifter fram till
och med kalenderaret tva ar fore det ar kuvertet skickas. De kuvert som
skickades i februari 2008 utgick siledes frin alla inkomster varje individ
intjinat till och med 2006.

Ersittningsgrad har berdknats utifrin dessa prognoser genom att varje
individs pensionsprognos vid 65 ars alder i alternativet med noll procent
tillvaxt, exklusive eventuell garantipension, divideras med samma individs
pensionsgrundande inkomst ar 2006*. Ett genomsnitt for varje ilder/
drskull har direfter beriknats genom att summera alla ersittningsgrader
och dividera med antalet individer i drskullen.

! For personer som inte hade nigon inkomst
detta ar kan inte nigon ersittningsgrad
beriknas och de har uteslutits frin berik-
ningen. Personer med ersittningsgrad
storre dn 150 procent har ocksd uteslutits
ur berikningen. Detta for att si hoga
kompensationsgrader oftast beror pa sa lig
inkomst att den vanligen ir tillfillig.

Avgiftsnetto i basscenariot i de tre senaste framskrivningarna Den allt mer positiva forandringen for avgiftsnettot i basscenariot

Procent
5 A\ - ____

Historik \\
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de tre senaste aren beror frimst pa att andelen aktiva i befolk-
ningen 6kar till féljd av en hdg invandring, nagot hégre andel
sysselsatta och pa sikt dven till fljd av fler fédda. Genom att
tillaggspensionssystemet ar inkomstberoende har den hogre
antagna tillvixten ocksa bidragit till ett allt 15gre avgiftsunder-
skott i framskrivingarna.
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Orange kuvertets ersattningsgrader — allmédn pension vid 65 ar i procent av
pensionsgrundande slutinkomst. Garantipensionen ingéar inte
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Kalla: 4 066 523 individuella prognoser i orange kuvertet 2008

Fondstyrka i basscenariot i de tre senaste framskrivningarna

”””””””””””””””””” 0 Medelvarde

Bide antagandena bakom denna berik-
ning och metoden som anvints skiljer sig
pa visentliga punkter frin den som an-
vinds i berdkningen av pensionsnivierna i
tabellen pi sidan 32 samt i de tre stapeldia-
75: percenti grammen. | berikningen av pensionsnivi
ir jamforelseinkomsten snittinkomsten
under intjinandetaket f6r personer i dlder

25:e percentil 16 till 64 &r respektive dr. [ diagrammet

= 50:e percentil (median)

ovan ir jimforelseinkomsten inkomsten
under tak ar 2006 for respektive individ
— vilket motsvarar slutinkomsten efter-

——————— som inkomstutvecklingen antas vara noll.

For unga individer, med fi intjanandedr
innebir detta att ersittningsgraden berik-

944

Historik

50
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65

nats med en nira nog rak 16neprofil. For

7 esdelsn personer som ir relativt nira pensionsalder
beriknas pensionen med de faktiska in-
komster personerna haft — vilket i genom-
snitt innebir en konkav profil.

De hoga ersittningsgraderna for de dldsta drskullarna forklaras delvis
av att deras egna inkomster, som hir anvinds som jaimforelseinkomst,
har borjat sjunka. Det ger hogre ersittningsgrad med den metod som
hir anvinds. En ytterligare forklaring ir att de dldre arskullarna fir en
andel av sin pension beriknad med de i genomsnitt mer formanliga
ATP-reglerna. Att spridningen i ersittningsgrad minskar for varje yngre
arskull forklaras av att berdkningen blir mer fiktiv och rak for varje yngre
arskull. Den svaga 6kningen av ersittningsgraderna frin och med drskull-
arna fodda vid mitten pa 1950-talet forklaras av att premiepensionen har
storre betydelse for dessa arskullar. Den antagna 6veravkastningen om
3,5 procent och att livslingden antas 6ka i ligre takt gor att ersittnings-
graden vinder svagt uppit fran drskull 1955.

Fondstyrkan i basscenariot har i utgangsldget och i den néra
framtiden minskat fran framskrivningen 2006. Detta beror pa att
fonden gick mycket bra 2006 och inte fullt lika bra 2007, men
pa langre sikt &r utvecklingen allt starkare dven for fondstrykan

i basscenariot. Skillnaden i fondstyrkans utveckling mellan de
tre &ren beror frimst pa buffertfondens vérdeféréndring mellan
framskrivningstidpunkterna. P4 sikt slar fordndringen i avgifts-
nettot igenom.

T
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T
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T
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T
2030
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Garantipension och dess omfattning

Garantipensionen och inkomstpensionen fungerar delvis som kommuni-
cerande kirl pa fler sitt 4n via balanseringen. Garantipensionen kompen-
serar en del av livslingdsékningens minskning av den inkomstgrundade
pensionen. Givet en viss nivd pa inkomstpensionsbehillningen ger en
okad livslingd ett ligre minatligt inkomstpensionsbelopp, vilket di kan
leda till mer garantipension. En 6kad livslingd kan alltsd ge en omfor-
delning frin inkomstpensionen till garantipensionen. Detta visas i nigra
rikneexempel nedan.

For en man fodd 1943, med en for min genomsnittlig inkomst* krivs
det 30 r fOr att f en inkomstpension som ir tillrickligt hog for att inte
berittiga till garantipension — om det fOrutsittes att personen endast
omfattas av det nya pensionssystemet och att inga évergangsregler finns.
En kvinna fodd samma ar, med en for kvinnor genomsnittlig inkomst,
har forst efter 37 ar arbetat ihop en lika hég inkomstpension.

Utan 16netillvixt eller om garantipensionen vore

?? Detta motsvarar ungefir
384 000 kr for min och
308 000 kr for kvinnor.
Uppgift frin HEK 2005,
SCB, for heltidsanstillda
uppskriven med inkomst-
index till 2008.

inkomstindexerad, skulle det fordras dnnu fler ar i f6r- Antal férvirvsér for att inte omfattas av garantipension i
virvslivet for yngre kohorter for att tjina in en lika stor basscenariot respektive scenariot med inkomstindexerad

garantipension
Ar
Med l6netillvixt sjunker garantipensionens betydel- 45

inkomstpension.

se. Med basscenariots 16netillvixt pa 1,8 procent per ar 49
sjunker antalet ar som krivs for att komma 6ver garanti- 35

pensionsgrinsen frin 30 ir for en ogift man fodd 1943 39
och 37 ar fOr en ogift kvinna till 18 ar respektive 14 ir for o5
dem fodda 1990. 20

Diagrammet visar effekten i tva scenarier. Om garanti- 15
pensionen indexeras pd samma sitt som inkomstpensionen 1q
(0 % tillvixt) vixer garantipensionens omfattning relativt g

inkomstpensionen i och med att den da delvis kompen-

serar for effekten av en forlingd livslingd. Denna effekt 1943 50
finns forstds kvar men blir mindre vid inkomsttillvixt.

Balanstal i basscenariot i de tre senaste framskrivning

70 75 80 85 90

Arskull

Framskrivningen av balanstalet i basscenariot visar pa en allt
starkare utveckling. Balanstalet — férdelningssystemets mot-

e R 7 2y SRR svarighet till ett fonderat systems konsolideringsgrad — kan ses
som en sammanfattande variabel av avgiftsnettot och fond-

I~ w e e mmmmmmmm e styrkan. Med en allt mer positiv utveckling for dessa indikatorer
blir balanstalet allt starkare.

L G Som framgar av diagrammet &r skillnaden stor mellan utfall

Historik

1,04,,,,,,,,,f,

2007 och prognosen for det aret i framskrivningarna 2005 och
2006. En forklaring till den stora skillnaden ar att den sankta
pensionsavgiften och pensionsrattsintjanandet for personer med

102 A sjuk- och aktivitetsersattning som gallde 2007 inte beaktats i

T T T T T T
2000 2010 2020 2030 2040 2050

framskrivningarna.
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Dina pensionskonton

Férandringar pa dina konton under 2007 i kr Inkomstpension Premiepension

Vérde 2006-12-31 605 791 46 148
Insatt pensionsratt for 2006 + 27 858 + 4 809
Arvsvinst + 1868 + 94
Administrationsavgift - 285 - 65
Vérdeférandring + 27 799 + 2401

Varde 2007-12-31 ** 647 399 53215 *

* Har ingdr vardeférandring i fonderna samt rénta pa pensionsritten for 2006.

** Att utgdende varde inte 6verensstimmer med summan ovan beror bland annat pa taxeringsandringar
och att det finns personer som tagit ut pension under aret.

Din allmdnna pension

Totalsumma pa dina konton: 700 614 kr

Medelsvenssons kuvert



Summering av de orange kuverten

Allas pensionskonton

Forandringar under 2007 i kr * Inkomstpension Premiepension

Vérde 2006-12-31 3 612 428 000 000 269 447 000 000
Insatt pensionsratt for 2006 + 166 120 000 000 + 28 080 000 000
Arvsvinst + 11 137 000 000 + 550 000 000
Administrationsavgift —1 701 000 000 —379 000 000
Vérdeférandring + 165 770 000 000 + 14 019 000 000

Vérde 2007-12-31 “** 3860 545 000 000 310 711 000 000 **

* Avrundat till narmaste miljon.
** Har ingar vardeférindring i fonderna samt rinta pa pensionsratten fér 2006.
*x* Att utgaende vérde inte 6verensstimmer med summan ovan beror bland annat pa taxeringsandringar
och att det finns personer som tagit ut pension under aret.
Var allménna pension

Totalsumma av de orange kuverten: 4171 256 000 000 kr

Summan av alla kuvert

Totalsumman av de orange kuverten uttalas: fyra biljoner, etthundrasjuttioen miljarder, tvahundrafemtiosex miljoner kronor.
Summabeloppen fér inkomstpension aterfinns i not 14 tabell A, dér férdndringen av pensionsskulden till aktiva redovisas.
Motsvarande belopp fér premiepension aterfinns i resultatrdkningen fér premiepension.
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ORANGE

RAPPORT

2001

pa 7 minuter:

| det har avsnittet presenteras kortfattat den
finansiella stallningen och utvecklingen av den
allmanna pensionens bada inkomstgrundade delar

- inkomstpensionen och premiepensionen — ar 2007.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet ir ett fordelningssystem, dir
inbetalda pensionsavgifter i princip direkt anvinds till
att betala samma ars pensionsutbetalningar. Buffert-
fonden hanterar de 6ver- eller underskott som uppstar
péa grund av skillnader mellan inbetalda pensions-
avgifter och pensionsutbetalningar. Tillgingarna i
systemet ir virdet av framtida pensionsavgifter — av-
giftstillgdngen — och buftertfonden. Avgiftstillgingen
beriknas genom att inbetalda pensionsavgifter multi-
pliceras med den tid som en krona i genomsnitt ligger
i pensionssystemet — omsittningstiden.

Pensionsskulden till aktiva bestir av summan av slut-
raden i kontobeskeden i samtliga orange kuvert.
Pensionsskulden till pensionerade bestir av summan
av de pensioner som forvintas betalas ut till dagens
pensiondrer under aterstoden av livet. Skulden vixer

i huvudsak med den arliga indexeringen av pensions-
kontonas saldon och pensionerna, det vill siga med
férindringen i genomsnittsinkomst i Sverige.

Arets resultat beriknas som skillnaden mellan for-
indringen av systemets tillgingar och forandringen
av pensionsskulden. Resultatet piverkas av ett stort
antal samhaillsekonomiska och demografiska faktorer.
Kortsiktigt dr sysselsittningsutvecklingen vanligen
den viktigaste faktorn, pi lang sikt ir demografiska
faktorer viktigast.

Balanstalet 4r ett métt pa systemets finansiella stillning
och beriknas som systemets tillgingar dividerat med
pensionsskulden. Ett balanstal som understiger 1,0000
aktiverar balanseringsmekanismen i systemet, som

ir en del av indexeringen. Pensionssystemet styrs da
mot ett Over-/underskott om noll kronor genom att
indexeringen av pensionerna och pensionsbehillning-
arna minskas. Eventuella 6verskott, som uppstar efter
att balanseringen har aktiverats, anvinds direkt for att
sd langt som mojligt 6ka indexeringen och pa si vis
iterstilla pensionernas virde.



Orange rapport 2007 pa 7 minuter

Flerarsoversikt
Miljarder kronor

2007 2006 2005 2004
Buffertfonden 898 858 769 646
Avgiftstillgang 6116 5945 5712 5607
Summa tillgdngar 7014 6803 6490 6253
Pensionsskuld 6 996 6703 6 461 6 244
Overskott 18 100 28 9
Balanstal 1,0026 11,0149 11,0044 11,0014

Fran det att det forsta
balanstalet faststalldes var
2003 2002 trenden under flera ar
577 488 nedatgdende. Aren 2005 och
5465 5301 2006 6kade balanstalet och
6042 5789 nu har det ater minskat.
Balanstalet 2009 beraknas
5984 5729 utifran den finansiella
58 60 stdllningen den 31 december
2007 och skulle ha paverkat
1,0097 11,0105 indexeringen arsskiftet
2008/2009 om det under-

Arets resultat 2007. Arets resultat 2007 i inkomstpen-
sionssystemet var -82 miljarder kronor och systemets
overskott minskade dirmed till 18 miljarder kronor.
Arets negativa resultat forklaras huvudsakligen av att
genomsnittsinkomsten, som bestimmer pensions-
skuldens forrintning, 6kade mer 4n avgiftsinkomst-
erna, som tillsammans med omsittningstiden be-
stimmer avgiftstillgdngens forindring. For 2007 har
Okningen i snittinkomsten slagit igenom snabbare in
Okningen i summa inkomster. Den tillfilliga sink-
ningen av underlaget for pensionsritt for personer
med sjuk- eller aktivitetsersittning fran 93 till 80
procent av antagandeinkomsten har bidragit till
detta, med en resultatpiverkan pa cirka -40 miljarder
kronor.

Forandring av tillgangarna 2007. Inkomstpensionens
tillgdngar 6kade med 212 miljarder kronor, eller

3,I procent. Avgiftstillgdngen stod f6r 171 miljarder
av 6kningen. En 6kning av pensionsavgifter med

3,3 procent tilltdrde avgiftstillgdngen 193 miljarder
kronor. Samtidigt minskade dock avgiftstillgdngen
med 22 miljarder kronor till £3ljd av kortare omsitt-
ningstid. Omsittningstiden minskade pa grund av att
genomsnittlig intjinandealder hojdes frin 43,5 ar till
43,7 ar, effekten motverkades dock av en hojning av
den genomsnittliga utbetalningsildern med o,1 ar.

stigit 1,0000.

Buffertfonden, det vill siga Forsta—Fjirde och Sjitte
AP-fonden, 6kade med sammanlagt 41 miljarder
kronor. Avkastningen pa 4,4 procent svarade for

38 miljarder kronor. Pensionsavgifterna 6versteg
pensionsutbetalningarna, vilket efter avdrag for
administrationskostnader svarade for den aterstiende
buffertfondokningen med 3 miljarder kronor.

Forandring av pensionsskulden 2007. Pensions-
skulden 6kade med 293 miljarder kronor, eller 4,4
procent. Indexeringen pa 4,0 procent stod for 268
miljarder kronor av 6kningen. Den genomsnittliga
kapitalvigda férrintningen i inkomstpensionssystemet
har sedan 1995 varit 3,1 procent per ir. Under 2007
okade medellivslingden, vilket medfdrde att pension-
ernas genomsnittliga utbetalningstid (den ekonomiska
livslingden) 6kade med 13 dagar. Det 6kade skulden
med 17 miljarder kronor. Resterande del av skuld-
okningen forklaras frimst av att nyintjinade pensions-
ritter och ATP-poing, inklusive vissa justeringar,
oversteg drets utbetalningar.

Finansiell stallning 31 december 2007. Den 31
december 2007 var tillgingarna 0,26 procent storre
in pensionsskulden. Systemets balanstal for 2009 har
siledes beriknats till 1,0026.

Kanslighetsanalysen i

Hur paverkas balanstalet av férandringar i underlagen?

tabellen visar effekten pa
balanstalet om en typ av
underlag andras, medan
ovriga underlag antas vara
ofdrandrade.

Typ av underlag
Avgiftsunderlag
Genomsnittsinkomst*
Fondavkastning
Pensionsalder

Alder fér intrade
pa arbetsmarknaden

Forandring i underlag Forandring av balanstal

+1 % +0,9 %
+1% -0,3%
+10 procentenheter +1,1%
+1 ar +1,9 %
-1 ar +1,3 %

* All 6kning sker pa inkomster éver intjinandetaket.
Inga utjamnade vdrden har anvants i berdkningen.




Orange rapport 2007 pa 7 minuter

Premiepension

Premiepensionssystemet ir ett fonderat system dir
pensionsspararna sjilva viljer i vilka fonder premie-
pensionspengarna ska placeras. Pensionen utbetalas
genom att det ackumulerade kapitalet siljs av. Till-
gingarna utgdrs av pensionsspararnas placeringar

i fonder. Pensionsskulden till aktiva och pension-
erade tor fondforsikring ir i huvudsak knuten till
fondandelar. Férindringar i fondandelarnas virden
paverkar direkt och lika mycket pensionsspararnas
tillgdngar i systemet. Pensionsskulden for traditio-
nell forsikring ir virdet av aterstiende garanterade
utbetalningar. Virdet beriknas med antaganden om
framtida avkastning, livslingder och driftskostnader.

Pensionsspararnas intjinade pensionsritter placeras
i december. Pensionirernas fondinnehav 6kar med
de nya pensionsritterna fore drsomrikningen av ut-
giende pensioner vilket i sin tur pdverkar pensions-
utbetalningen for kommande ér.

F6randring av tillgdngarna 2007. De fonderade
premiepensionstillgingarna har under aret 6kat med
41 miljarder kronor, varav 28 miljarder kronor avser
nya pensionsritter och 14 miljarder kronor avser
virdetkning. Virdeutvecklingen under dret har varit

Forandring av pensionsskulden 2007. Pensions-
skulden 6kade med 41 miljarder kronor 2007. For-
indringen av pensionsskulden avser nyintjinade
pensionsritter, en positiv kapitalférvaltning och ut-
betalning av pensioner. Aterbiringsrintan uppgick
under 2007 i genomsnitt till §,7 procent.

Arets resultat 2007. Arets resultat uppgick till 222
miljoner kronor. Resultatet har fé6rutom resultat frin
fondverksamheten pa 112 miljoner kronor, paverkats
av den traditionella forsikringen med 156 miljoner
kronor, handeln med fondandelar via handelslagret
med 21 miljoner kronor och av ett rintenetto med
—67 miljoner kronor. Av resultatforbittringen i den
traditionella forsikringen avser cirka 130 miljoner
kronor effekter av att garantirintan sinkts till o pro-
cent for nya pensionsavgifter samt dndrade drifts-
kostnadsantaganden. Det positiva resultatet liggs till
konsolideringsfonden i eget kapital som uppgir till
180 (29) miljoner kronor. Medel i konsoliderings-
fonden tordelas till pensionsspararna och utbetalas
som aterbiring i samband med pensionsutbetal-
ningarna.

5,6 procent. Den genomsnittliga kapitalvigda avkast-
ningen i premiepensionssystemet har sedan de forsta

inbetalningarna till systemet ir 1995 varit 5,8 procent
per ar.

Flerarsoversikt Vardet pa pensions-

spararnas premie-
pensionstillgangar
uppgick den

Miljoner kronor

2007 2006 2005 2004 2003 2002

Fondférsékring 309423 268708 192770 125024 94124 59416

Traditionell forsakring 1288 739 307 94 31 4 31 december 2007 till
Summa forsakrings- 310 711 miljoner kronor.
tillgdngar 310 711 269447 193077 125118 94155 59 420

Pensionsskuld 310517 269447 193077 125120 94157 59422
Arets resultat 222 56 57 48 -109 -365




Resultat- och balansrikningar

Inkomstgrundad alderspension,
resultat- och balansrakning

For hinvisningar till noter, se resultat- och balansrikning for inkomst- respek-
tive premiepension.

Inkomst- och premiepension

Resultatrdakning, miljoner kronor

F6randring av fondtillgangar 2007 2006 Forand-
ring
Pensionsavgifter 218 496 233 625 -15 129
Pensionsutbetalningar —-186 109 -176 388 -9721
Avkastning pa fonderat kapital 51719 110 342 -58 623
Administrationskostnader -2 085 -2 406 321
Summa 82 021 165173 -83 152

Férandring av avgiftstillgang

Vardet av foérandringen i avgiftsinkomst 192 905 236 612 -43 707
Vardet av forandringen i omsattningstid —21 573 -12 652 -8921
Summa 171 332 223 960 -52 628

Fordndring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-podng —222 142 —241 169 19 027
Pensionsutbetalningar 186 076 176 364 9712
Indexering/vardeférandring —282 353 —221 144 -61 209
Vardet av forandringen i medellivslangd -17 391 -32 764 15373
Uppkomna arvsvinster 10 679 9 865 814
Fordelade arvsvinster -11 687 -10 557 -1130
Avdrag for administrationskostnader 2 080 1500 580
Summa -334 738 =317 905 -16 833
Arets resultat -81 385 71228  -152613

* Negativ post (—) innebdr att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebdr att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning, miljoner kronor

Tillgangar 31/12 2007 31/122006 Forand-
ring
Fondtillgangar 898 472 857 937 40 535
Forsakringstillgangar 310711 269 447 41 264
Ovriga tillgéngar 29 798 25 956 3842
Avgiftstillgang 6115970 5944638 171 332
Summa tillgdngar 7354951 7097 978 256 973

Skulder och resultat

Ingéende balanserat resultat 97 995 26770 71 225
Arets resultat —-81 385 71228 -152 613
Utgéende balanserat resultat 16 610 98 000 —81 390
Pensionsskuld 7307001 6972457 334 544
Ovriga skulder 31 340 27 521 3819

Summa skulder och resultat 7 354 951 7 097 978 256 973




Resultat- och balansrikningar

100 miljarder kronor

190 416
-185 653

LN

1000 miljarder kronor

[

Inkomstpension,

resultat- och balansrakning

Resultatrékning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgangar Not 2007 2006 Forand-
ring

Pensionsavgifter 1 190 416 183 624 6792
Pensionsutbetalningar 2 -185 653 -176 156 -9 497
Avkastning pa fonderat kapital 3 37 544 83 355 —45 811
Administrationskostnader 4 -1772 -2 077 305
Summa 40 535 88 746 —48 211
F6randring av avgiftstillgang

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 5 192 905 236 612 -43 707
Vardet av fordandringen i omsattningstid 6 —21 573 -12 652 -8921
Summa 171 332 223 960 -52 628
Foradndring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-podng 7 -194 062 -191 168 -2 894
Pensionsutbetalningar 2 185 620 176 132 9488
Indexering 8 —268 334 =194 172 —74 162
Vardet av forandringen i medellivslangd 9 -17 391 -32 764 15373
Uppkomna arvsvinster 10 10 129 9 490 639
Fordelade arvsvinster 10 -11137 -10 182 —-955
Avdrag for administrationskostnader 11 1701 1130 571
Summa —293 474 —241 534 =51 940
Arets resultat -81 607 71172 -152779

* Negativ post (=) innebdr att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrédkning, miljoner kronor

Tillgéngar Not 31/12 2007 31/122006 Forand-
ring

Fondtillgangar 12 898 472 857 937 40 535
Avgiftstillgang 13 6115970 5944638 171 332
Summa tillgdngar 7 014 442 6 802 575 211 867
Skulder och resultat

Ingdende balanserat resultat 99 565 28 392 71172
Arets resultat —-81 607 71172 -152 779
Utgéende balanserat resultat 17 958 99 565 -81 607
Pensionsskuld 14 6996484 6703010 293 474
Summa skulder och resultat 7014442 6802575 211 867




Resultat- och balansrikningar

Pemiepension,
resultat- och balansrakning

Resultatrakning, miljoner kronor

100 miljarder kronor Férandring av fondtillgangar Not 2007 2006 Forand-
Frtt ring

[ | Pensionsavgifter 1 28 080 50 001 -21921
| Pensionsutbetalningar 15 -456 -232 —224
[ | Avkastning pa fonderat kapital 16 14175 26 987 -12 812
| Administrationskostnader 17 =313 -329 16
[ | Summa 41 486 76 427 34941

Forandring av pensionsskuld*

| Nya pensionsrétter 18 -28 080 -50 001 21921
| Pensionsutbetalningar 15 456 232 224
| Vardeforandring 19 -14 019 —26 972 12 953
| Uppkomna arvsvinster 20 550 375 175
| Fordelade arvsvinster 20 =550 =375 -175
| Avdrag for administrationskostnader 21 379 370 9
I Summa -41 264 -76 371 35 107
\ Arets resultat 222 56 166

* Negativ post (—) innebdr att pensionsskulden 6kar och positiv post ( ) innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrdkning, miljoner kronor
1000 miljarder kronor Tlllgéngar Not 31/12 2007 31/122006 Forand-
R e ring
[ Forsakringstillgangar 22 310711 269 447 41 264
| Ovriga tillgdngar 23 29 798 25 956 3842
[ Summa tillgdngar 340 509 295 403 45 106

Skulder och resultat
\ Ingdende balanserat resultat 24 -1570 -1 622 52
[ Arets resultat 222 56 166
\ Utgdende balanserat resultat 24 -1 348 -1 565 217
[ | Pensionsskuld 25 310 517 269 447 41 070
1 Ovriga skulder 26 31 340 27 521 3819
|| Summa skulder 341 857 296 968 44 889
| Summa skulder och resultat 340 509 295 403 45106




?3 Garantipensionen, som ir
en del av den allminna
pensionen, ir inte inkomst-
grundad och ingir darfor
inte i redovisningen.

Redovisningsprinciper

Inkomstpensionens tillgingar och skulder virderas i stort sett endast
utifran verifierbara hdndelser och transaktioner som foreligger vid
vdrderingstillfillet. Berdkningen av den sd kallade avgiftstillgdngen
foljer principer som dr sdrskilt framtagna for ett i huvudsak ofonderat
pensionssystem.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets redovisning har upprittats i enlighet med 15 kap. 20 §
lagen (1998:674) om inkomstgrundad ilderspension.

Det inkomstgrundade dlderspensionssystemet omfattar forméinerna
inkomst-, tilliggs- och premiepension.*

Inkomst- och tilliggspension ir exempel pa férminer inom ett
fordelningssystem. I fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa
anvinds i princip direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-fond-
erna ir buffertfonder som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetalningar
och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stillen i redovisningen an-
vinds hir benimningen inkomstpension for hela fordelningssystem-
et, det vill siga benimningen avser ofta ocksi tilliggspension. Av lag
(1998:674) om inkomstgrundad 3lderspension framgar att de redovisade
tillgAngarna i fordelningssystemet utgdrs av avgiftstillgingen och virdet
av tillgingarna hos Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonderna. Formler for
berikning av inkomstpensionens avgiftstillging och pensionsskuld dter-
finns i férordning (2002:780) om berikning av balanstal. Dessa formler
iterges dven i bilaga B.

Premiepensionen ir ett fullfonderat system dar avgifterna investeras
och pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet siljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning, ingir i
redovisningen en framskrivning av systemets antagna langsiktiga utveck-
ling. Se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre scenarier.

I AP-fondernas drsredovisningar anges de principer som anvints vid
redovisningen. Dessa beskrivs dirfor inte hir.Varje AP-fonds arsredovis-
ning finns tillginglig pa respektive hemsida; www.apI.se, www.ap2.se,
www.ap3.se, www.ap4.se och www.ap6.se. | PPM:s drsredovisning
beskrivs de principer som anvints for redovisning av premiepension,
varfor dessa endast kortfattat iterges hir. Mer information finns pd
WWW.ppm.nu.

Varifran kommer siffrorna?

Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data frin Forsikrings-
kassans intjinande- respektive utbetalningsregister.

[ pensionssystemets redovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjirde
och Sjitte AP-fondens verksamhet i huvudsak tagits in fran respektive
fonds arsredovisning. Buffertfonderna upprittar sina redovisningar enligt
lag (2000:192) om allminna pensionsfonder.Vidare har fonderna utifrin
gillande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat gemen-
samma redovisnings- och virderingsprinciper.

[ pensionssystemets redovisning har uppgifter rérande premiepension
tagits in 1 huvudsak enligt den av PPM upprittade arsredovisningen.



PPM upprittar sin arsredovisning enligt lagen (1995:1560) om arsredovis-
ning i forsikringsforetag och enligt Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rdd om arsredovisning i forsikringstoretag. Till f6ljd av FFES
(2006:17) har 6vergang till lagbegrinsad IFRS skett.Vissa omarbetningar,
forenklingar och sammanslagningar av poster har gjorts i syfte att gora
sammanstillningen mer jimforbar med sammanstillningen for inkomst-
pensionen.

Principer for vardering av tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgdngar och skulder virderas i stort sett endast uti-
frin verifierbara hindelser och transaktioner som foreligger vid virder-
ingstillfillet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt forandras i takt
med den ekonomiska tillvixten beaktas inte i berikningen av avgiftstill-
gingen. Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering, férindras
i framtiden beaktas inte heller i virderingen av pensionsskulden. Princip-
en att virdera tillgingar och skulder utan beaktande av framtidsfaktorer
har sin grund i att systemets finansiella stillning uteslutande bestims av
torhillandet mellan tillgdngar och skulder, det vill siga den kvot som
benimns balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling
mellan hur systemets tillgingar respektive skulder utvecklas. I de fall
balanstalet verstiger ett (1,0000) kommer dock tillgingar och skulder
att dver tiden forindras i nigot olika takt. I det fall balanstalet under-
skrider ett (1,0000) medfdr reglerna for balansering en i princip absolut
koppling mellan skuldernas och tillgingarnas forindringstakt.>

Sittet att virdera inkomstpensionssystemets tillgingar och skulder
utgar frin att dessa forindras i samma takt frin varje virderingstid-
punkt. Samma sak annorlunda uttryckt: virderingsmetoden utgar frin
att systemets framtida internrinta 6verensstimmer med pensionsskuldens
framtida virdeférindring, trots att detta endast ir sikert om balanser-
ingen 4r aktiverad. Nir balanseringen inte 4r aktiverad kan internrintan
bide 6ver- och understiga pensionsskuldens virdeforindring.

Att virderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett
enbart med utgingspunkt frin de forhillanden som rider vid virderings-
tidpunkten ir inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara helt bestin-
diga. Utformningen av redovisningen innebir diremot att forindrade
forhillanden inforlivas i redovisningen forst nir forindringarna avspeglas
i de hindelser och transaktioner som redovisningen utgar fran.

Sa beraknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgdngen virderas med utgingspunkt fran hur stor pensions-
skuld som bokslutsirets avgiftsinkomst, det vill siga inbetalade pensions-
avgifter, skulle kunna finansiera om de torhéillanden som rider vid tid-
punkten fdr virderingen vore bestindiga. De foérhéillanden som hirvid
avses dr ekonomiska och demografiska samt pensionssystemets regler.
De ekonomiska forhallandena utgors av varje arskulls genomsnittliga
pensionsgrundande inkomst och summan av dessa inkomster. De demo-
grafiska avser dodligheten i olika dldrar. De regler f6r pensionssystemet
som avses 4r de som anvinds for att berdkna och indexera inkomstpen-
sion, samt de som avgrinsar avgifts- och pensionsunderlaget och som
anger avgiften i procent. Avgiftstillgdngen beriknas i princip genom
att multiplicera bokslutsirets avgiftsinkomster med samma irs omsitt-

Redovisningsprinciper

** Det sitt pa vilket omsittningstiden beriknas

innebir ett underforstitt antagande om att den
forvirvsaktiva befolkningens storlek kommer
att vara konstant. Om befolkningen minskar
finns dirfor en risk att redovisningen (nigot)
Sverskattar systemets tillgingar i forhillande
till dess skulder. Det ir dock rimligt att utgd
fran att befolkningsminskningen vid nigon
tidpunkt upphor.Vid ett sidant forlopp
kommer underskattningen, och det eventuella
underskottet i buffertfonden som den medfort,
att vara tillfillig. Buffertfonden kommer pa sikt
att dtergd till en nivd om minst noll kronor.




Redovisningsprinciper

5 Hur omsittningstiden
beriknas beskrivs av
ekvation 3 i bilaga B.

26 Se not 14, tabell A.

*7 Se formel 4.3 i bilaga B.

ningstid.>> Omsittningstiden visar hur ling tid det i genomsnitt forvin-
tas ta frin det att en krona i avgift betalas till systemet tills dess att den
pensionsritt som avgiften givit upphov till utbetalas i form av pension.
Saledes speglar omsittningstiden den skillnad i dlder mellan den ge-
nomsnittlige avgiftsbetalaren och pensioniren som skulle framkomma
om bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska forhall-
anden vore konstanta.

Att virderingen av avgiftstlodet sker genom att multiplicera arets
flode med omsittningstiden ir liktydigt med att avgiftsflodet virderas
genom att en formodad evig strom av avgifter, drligen lika stora som det
gingna drets avgifter, diskonteras med en rinta som ir ett (1) dividerat
med omsittningstiden. Okar omsittningstiden, sjunker diskonterings-
rintan och virdet av avgiftsflodet 6kar. Om omsittningstiden i stillet
sjunker, 6kar diskonteringsrintan och virdet av avgiftsflodet sjunker.

For att minska rorligheten i balanstalet, vilket ir liktydigt med att
minska svingningarna i pensionssystemets arliga resultat, utjimnas det
avgiftsflode som ingir i berdkningen av avgiftstillgingen. Utjamningen
toljer den som sker i berdkningen av inkomstindex. Eftersom inkomst-
index har stor paverkan pa utvecklingen av pensionskulden och dirmed
pa balanstalets nimnare ir det viktigt att ocksi avgiftstlodet i balanstalets
tiljare foljer den utjamning som gors av inkomstindex. For att skapa
denna foljsamhet beriknas genomsnittet av de tre senaste drens avgifts-
inkomster, varefter detta tal raknas upp med arstakten i den procentuella
torindringen av avgiftsflodet de senaste tre dren, efter att konsument-
pristorindringen under samma period riknats bort. Direfter liggs det
senaste drets forindring i konsumentpriserna tillbaka.Vidare, ocksi for
att minska rorligheten i balanstalet, anvinds medianen av de tre senaste
arens omsittningstider vid berikningen av avgiftstillgingen.

AP-fondernas tillgingar virderas till si kallat verkligt virde. Med det
avses att tillgdngarna i forsta hand virderas till den senaste betalkursen
under drets sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Sa beraknas inkomstpensionens skulder

Inkomstpensionsskulden till personer som inte bdrjat ta ut alderspension
virderas till summan av alla forsikrades pensionsbehallningar. Inkomster
intjanade det ar redovisningen avser har inte hunnit faststillas nir redo-
visningen gors. Till summan av de forsikrades pensionsbehillningar liggs
dirfdr en uppskattning av den pensionsritt for inkomstpension som
tjdnats in samma ar som redovisningen avser. Detta belopp motsvarar en-
dast ungefir tre procent av den totala pensionsskulden. Skillnaden mellan
skattad och faststilld pensionsritt avriknas i foljande arsredovisning.*

Pensionsskulden till pensionerade beriknas genom att multiplicera
beviljade pensioner (drsbelopp) med det antal ar som beloppet forvintas
betalas ut. Antalet ar diskonteras for att beakta att indexeringen av ut-
betalda belopp sker med dkningen i inkomstindex minus 1,6 procent-
enheter. Forvintat antal r med utbetalningar beriknas med utgings-
punkt frin mitningar av hur linge pensionsbeloppen i Forsikringskassans
register betalas ut, si kallade ekonomiska delningstal.*” I de ekonomiska
delningstalen beaktas eventuella samband mellan pensionsbeloppens
storlek och hur linge de utbetalas.



En princip f6r redovisningen ir att endast intriffade och registrerade
hindelser eller transaktioner ska ligga till grund f6r den. I och med att
tilliggspension kommer att tjinas in till och med ar 2017 kan denna
redovisningsprincip 4nnu inte tillimpas fullt ut. Det beror pa att tilliggs-
pensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension inte
kan beriknas utan antaganden om framtida ekonomisk och demografisk
utveckling. Enligt férordning (2002:135) om érlig redovisning fir skulden
avseende tilliggspension for forvirvsaktiva dirfor berdknas utifrin vissa
antaganden om framtida utveckling. Tilliggspensionsskulden avseende
torvirvsaktiva beriknas enligt de grunder som ir angivna i propositionen
(2000/01:70), Automatisk balansering av dlderspensionssystemet. Dessa
innebir att skulden till aktiva berdknas med samma medellivslingd som
anvinds for berikningen av inkomstpensionsskulden och med ett antag-
ande om tva procents arlig tillvixt i inkomstindex.

Med dessa forutsittningar beriknas tilliggspensionsskulden per den
31 december 2007 genom att skatta hur stor tilliggspension varje arskull
todd mellan dren 1943 och 1953 kommer att fi det ar de fyller 65 ar.
Detta belopp multipliceras med redovisningsarets faststillda ekonomiska
delningstal for 6s-iringar. Direfter beriknas nuvirdet av beloppet genom
att det diskonteras med den antagna forindringen i inkomstindex om tva
procent per r frin det ar respektive arskull fyller 65 ar till redovisnings-
iret. Beloppet reduceras med det pd samma sitt diskonterade virdet av
drskullens egna forvintade avgiftsinbetalningar fram tills de fyller 64 ar.
Inkomster intjinade efter denna dlder ger i sin helhet pensionsritt enligt
reglerna for inkomstpension.

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionens tillgingar virderas till verkligt virde eller upplupet
anskafthingsvirde enligt Finansinspektionens foreskrifter och allminna
rid (FFFS 2006:17) om arsredovisning i forsikringsforetag. Tillgingar
som virderas till verkligt virde virderas till balansdagens kurs under arets
sista handelsdag. Virdering av tillgingar till upplupet anskaftningsvirde
innebir att skillnaden mellan anskafthingsvirde och inlésenpris period-
iseras sdsom rinteintikt under resterande 16ptid.

Fondforsikringstillgingarna utgdrs av pensionsspararnas placeringar
i fonder och avser inlésenpris for fondandelar.

Pensionsskulden i fondforsikring utgdrs av fondforsikringstillging-
arna och likvida medel som innu inte omvandlats till fondandelar.

Forsikringstillgingar i traditionell forsikring ir placerade i aktie- och
rintefonder och virderas till verkligt virde.

Pensionsskulden for den traditionella forsikringen bestims for varje
forsikring som kapitalvirde av terstiende garanterade utbetalningar.
Virdet beriknas med antaganden om framtida avkastning, livslingder
och driftskostnader. Avkastningen utgdr en forsiktig beddmning av den
nominella avkastningen under forsikringstiden. Antaganden om livs-
lingder baseras frin och med 1 april 2007 pad SCB:s befolkningspro-
gnos for ir 2006. Driftskostnader, som tidigare var 0,3 procent, har 2007
andrats till 0,1 procent. Aven rintan vid berikning av de garanterade be-
loppen har sinkts frin 2,75 till 0,0 procent fore PPM:s kostnadsavdrag.

Redovisningsprinciper




Premie-

Inkomstpension pension

100 %
Arbetsgivaravgift 49,2 %
Allman pensionsavgift 36,7 %
Statlig dlderspensionsavgift 12,6 %

0%

87,1%
100 % = 218 496 mkr

129 %

Regleringar m.m. har férdelats pa arbetsgivaravgift
och statlig &lderspensionsavgift i diagrammet.
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Not 2—14 avser inkomstpension, not 15—26 avser premiepension. Not I
avser bada delar av den inkomstgrundade allminna pensionen. Samtliga
belopp anges i miljoner kronor.

Not 1 Pensionsavgifter

Avgifter till den allmdnna pensionen

Inkomstpension Premiepension

Avgifter som gar till: 2007 2006 2007 2006
Arbetsgivaravgift under avgiftstaket 84 024 78 708 22 972 21 434
Egenavgift under avgiftstaket 2 802 2 488 764 675
Allman pensionsavgift 80 094 75 098 - -
Statlig dlderspensionsavgift 23 743 26 564 3517 3830
Regleringar m.m. —247 766 827 24 062 *
Summa 190416 183624 28 080 50 001

* P& grund av dndrade rutiner redovisade PPM tva &rs avgifter 2006

Inom den allminna pensionen finns flera olika avgifter, vilket framgar
av tabellen ovan. Alla avgiftsinkomster gir inte till pensionssystemet,
avgifter over det sa kallade avgiftstaket pd 8,07 inkomstbasbelopp fors
till statsbudgeten. Dessa avgifter, egentligen skatter, ir inte medtagna i
tabellen. Alderspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare,
den allminna pensionsavgiften betalas av alla forvirvsaktiva som fir pen-
sionsritt. Dessutom betalas statliga dlderspensionsavgifter frin olika anslag
i statsbudgeten for pensionsritt som vissa transfereringar ger upphov till,
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning. Staten betalar ocksa
en pensionsavgift for pensionsgrundande belopp.

Avgiftsinkomsterna 6kade mellan 2006 och 2007 beroende pa att
l6nesumman okade. Inkomsterna frin de statliga dlderspensionsavgift-
erna minskade dock. Detta beror frimst pi att reglerna for berikning av
pensionsritt for sjuk- och aktivitetsersittning dndrades mellan 2006 och
2007. Ar 2006 var 93 procent av antagandeinkomsten pensionsgrund-
ande. Ar 2007 var endast 80 procent av antagandeinkomsten pensions-
grundande. Minskad sjukfranvaro har ocksi bidragit till minskningen av
de statliga alderspensionsavgifterna.

Avsnittet som foljer ger en mer detaljerad redovisning av avgifterna.

Mer detaljerad avgiftsredovisning

Tabell A visar pensionsavgifter som bokforts ar 2007. En del avgifter av-
ser tidigare ar. Arbetsgivaravgifter, exempelvis, bokfoérs minst en manad
senare 4n ndr motsvarande 16n utbetalas.

Den allminna pensionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonderna. For
arbetsgivaravgifter och egenavgifter sker en preliminir fordelning enligt
faststillda procentsatser mellan AP-fonderna, premiepensionssystemet
och statsbudgeten. De statliga alderspensionsavgifterna fordelas mellan
AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt faststillda procent-
satser.

Den del av ilderspensionsavgiften som fors till statsbudgeten avser av-
gifter pd inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst f6r vilken pensionsritt
tillgodoriknas. Detta tak ir fore avdrag for allmidn pensionsavgift 8,07
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inkomstbasbelopp och 7,5 efter sidant avdrag®. Eftersom dessa avgifter *% Inkomstbasbeloppet ir 2007 ir 45 900 kronor.
8,07 inkomstbasbelopp ir 370 413 kronor och

inte motsvaras av nigon pensionsritt ir de skatter. . 8
7,5 inkomstbasbelopp ir 344 250 kronor.

Tabell A Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag, 2007

Avgifter som gar till: Inkomst- Premie- Stats- Totalt Varav avgifter
pension pension budgeten till den
(skatt) allmdnna
pensionen
Arbetsgivaravgift 84 024 22 972 12 915 119911 106 996
Egenavgift 2 802 764 436 4002 3566
Allman pensionsavgift 80 094 - - 80 094 80 094
Statlig alderspensionsavgift 23 743 3517 - 27 260 27 260
Summa exkl. regleringar m.m.* 190 663 27 253 13351 231 267 217 916
Reglering ar 2007 avseende ar 2005 726 56 782 0 782
Uppbdrdsforlust, reglering —267 - - —267 —267
Differens mellan Forsakringskassans och
AP-fondernas resp. PPM:s redovisning -706 771 - 65 65
Summa 190 416 28 080 12 569 231 065 218 496

* Avgifter som influtit till Forsakringskassan under 2007 och forts vidare till AP-fonderna, premiepensionssystemet respektive statsbudgeten.

For att sikerstilla att premiepensionssystemet for ett visst dr har tillforts
avgifter som motsvarar intjanad pensionsritt och att statsbudgeten till-
forts avgifterna pa inkomstdelar 6ver avgiftstaket gors en avstimning tva
ir senare. En reglering gors direfter mellan statsbudgeten, premiepen-
sionssystemet och AP-fonderna.

Difterensen mellan Forsikringskassans och AP-fondernas redovis-
ning (—706 miljoner kronor) forklaras huvudsakligen av periodiserings-
skillnader. Differensen mellan Forsikringskassans och PPM:s redovisning
(771 miljoner kronor) forklaras av att PPM:s redovisning avser avgifts-
inkomster for pensionsritter som avser 2006. Forsikringskassans redo-
visning avser avgiftsinkomster som influtit ar 2007.

Tabell B Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera fordelat efter ) )
Arbetsgivar-, egen- och Allman

avgiftsunderlag, 2007 statlig pensionsavgift pensionsavgift
100 % M
Arbetsgivar-, Allmédn Summa
egen- och statlig pensions-
pensionsavgift avgift o
Forvarvsinkomster 85,4 %
Forvarvsinkomster* 123 913 73519 197 432
Transfereringar, se tabell C 9 885 6575 16 460
Pensionsgrundande belopp,
se tabell D 17 375 - 17 375
PGB 7.5 %
Summa 151173 80 094 231 267 0% 71%

65,4 % 34,6 %

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar berdknad, den framgar inte av
100 % = 231 267 mkr

redovisningssystemen.
* Inklusive sjuklon och egenféretagarinkomster, exklusive transfereringar.

Allmin pensionsavgift tas ut med 7 procent pa forvirvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning med mera, men inte
pa sjuk- och aktivitetsersittning. Allmin pensionsavgift tas endast ut pd
dessa inkomster upp till taknivan pa 8,07 inkomstbasbelopp.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa
arbetsinkomster och av staten pd nimnda transfereringar, uppgar till
10,21 procent. Statlig pensionsavgift pd sjuk- och aktivitetsersittning och
pa si kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allmin
pensionsavgift, ir 18,5 procent.
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For att f3 en si korrekt fordelning som mojligt i tabell B 4r endast de
“nya” avgifter som influtit till Forsikringskassan medtagna i tabellen.

,f*:n‘;‘i‘;’,nsavgm ﬁg,ﬂ?gnsa\,gm Tabell C  Pensionsavgifter belépande pa transfereringar, 2007
o Statlig Allmdn  Summa
Arbetslshetsersdtthing m.m. 44,0 % pensions- pensions-
avgift avgift
Sjukpenning 2083 1385 3468
Foraldraforsakring 257 %  Rehabiliteringspenning 147 98 245
Narstdendepenning 8 5 13
21,1%  Arbetsskadeersattningar m.m. 489 325 814
0% : ‘ Delpension -1 0 -1
601 % 399 % Foraldraforsikring 2 543 1691 4234
100% = 16 460 mia Vardbidrag 240 160 400
Delpension ingar inte i diagrammiet. Arbetsldshetsersattning m.m. 4 347 2 891 7 238
Utbildningsbidrag 27 18 45
Konstnarsnamnden 1 1 2
Smittbararpenning 1 1 2
Summa 9 885 6 575 16 460

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar &r beréknad, den framgar inte
av redovisningssystemen.

TabellD  Pensionsavgifter belopande pa sjuk-/aktivitetsersattning och
pensionsgrundande belopp, 2007

100 %
Sjuk- och aktivitetsersattning* 10 495
Barnar 4592
Sjuk- och aktivitetsersattning 60,4 % Studier** 2 075
Plikttjanst** 213
Summa 17 375
Barnar 26,4 % N . ) : . .
* Beloppet avser bade avgift pa utbetald pensionsgrundande ersattning och pa pensionsgrundande belopp.

m 99 1 bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
0% 1.9% ** En mindre del av beloppen for studier respektive plikttjdnst avser pensionsgrundande inkomst.

100 % = 17 375 mkr

Not 2 Pensionsutbetalningar med mera

2007 2006
Tillaggspension 170 491 165 971
Inkomstpension 15129 10 161
Summa pensionsutbetalningar 185 620 176 132
Overféringar till de Europeiska gemenskaperna 33 24
Summa 185 653 176 156

Under ir 2007 utbetalades 185 620 miljoner kronor i pensioner fran AP-
fonderna. Detta belopp minskar pensionsskulden till de pensionerade.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av virdet av pensionsrittigheter
till och frin Europeiska gemenskaperna kan virdet av pensionsrittig-
heter t6r tjinstemin i Europeiska gemenskaperna overforas frin AP-
fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas
tjinstepensionssystem. Ar 2007 éverfordes 33 miljoner kronor frin AP-
fonderna. Beloppet minskar pensionsskulden till de aktiva. Sammantaget
belastades AP-fonderna med 185 653 miljoner kronor till {6ljd av pen-
sionsutbetalningar eller 6verforing av pensionsritt.




Not 3 Avkastning pa fonderat kapital
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. 2007 2006

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte Ovrigt* Summa Summa
Aktier och andelar 7 069 8154 7755 3625 2 474 85 29 162 94 988
varav
Erhdlina utdelningar 3960 3609 3160 2 800 238 70 13 837 12 055
Resultat noterade och onoterade
aktier och andelar, netto 3109 4 545 4 595 825 2 236 15 15 325 82 933
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper 4 876 2 852 6 060 3636 217 204 17 845 6731
varav
Rdntenetto 4 149 3615 3 889 3615 214 204 15 686 11 214
Resultat réntebdrande tillgdngar, netto 727 763 2171 21 3 - 2159 —4 483
Ovrigt -1 961 -1 987 -2 846 -2 262 138 1 -8 917 -17 838
Resultat derivatinstrument, netto -1623 -1378 -2417 -2781 135 - -8 064 -6 858
Resultat valutakursférdndringar, netto -338 -609 -429 519 3 1 —-853 -10 980
Provisionskostnader -153 -168 -152 72 0 -1 -546 -526
Summa 9831 8851 10817 4927 2 829 289 37 544 83 355
* Forsta och Fjarde AP-fondernas sarskilda forvaltning.
Kélla: Férsta, Andra, Tredje, Fjdrde och Sjatte AP-fondernas arsredovisningar 2006, 2007.
Direktavkastningen for samtliga AP-fonder 2007 uppgick till 12 767
(12 055),14 165 (5 615) samt —3 990 (—7 041) miljoner kronor for posterna
Aktier och andelar, Obligationer och andra rintebirande virdepapper
respektive Ovrigt (beloppen iterfinns ej i tabellen). Resultat derivat-
instrument, netto innehiller numera alla derivat varfor justering av rinte-
nettot under Obligationer och andra rintebirande virdepapper gjorts.

Posten provisionskostnader bestir av ej resultatbaserade avgifter. Re-
sultatbaserade avgifter, courtage med mera har reducerat avkastningen
(se avsnittet Alderspensionssystemets kostnader).
Not 4 Administrationskostnader

100 %
2007 2006 Forsakringskassan 29,0 %

Forsakringskassan 514 794
Skatteforvaltningen (inkl. Kronofogdemyndigheten) 287 403 Skattefdrvaltningen 16,2 %
Summa kostnader forsékringsadministrationen 801 1197 Sjitte AP-fonden 22,4 %
Forsta AP-fonden 164 153 e e 93%
Andra AP-fonden 133 129 F'éir((‘ie AP-;ongen 7,8%

. Tredje AP- 7,7 %
Tredje AP-fonden 137 125 o D EaAPeforter 75 %
Fjdrde AP-fonden 139 133 100 % = 1772 mkr
Sjatte AP-fonden 397 331
Forsta och Fjarde AP-fondernas sarskilda forvaltning* 1 9
Summa kostnader fondférvaltningen 971 880
Summa 1772 2077

* Forsta AP-fondens avvecklingsfond avvecklades i sin helhet under 2007.

Endast interna administrationskostnader redovisas for Forsta—Fjirde
AP-fonden. Externa forvaltningskostnader och depikostnader benimns
provisionskostnader och redovisas som en negativ intikt (se not 3). Re-
sultatbaserade avgifter, transaktionskostnader med mera har reducerat
avkastningen i not 3 (se avsnitt Alderspensionssystemets kostnader).
Beroende pa infasningsregler som giller fram till ar 2020 belastar
endast en del av administrationskostnaderna (72 procent ar 2007, se not
11) de forsikrades pensionsbehillningar. Varje fond finansierar sina egna
forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden.
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Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

2007 2006
Utjamnad avgiftsinkomst 2007 191 521 -
Utjamnad avgiftsinkomst 2006 -185 491 185 491
Utjamnad avgiftsinkomst 2005 - -178 116
Forandring av utjdamnad avgiftsinkomst 6 030 7 375
(Utjamnad omsattningstid 2007 + utjamnad omsattningstid 2006)/2 x 31,99090 -
(Utjdmnad omsattningstid 2006 + utjamnad omséattningstid 2005)/2 - x 32,08292
Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 192 905 236 612

Tid avser &r.

Tabell A Underlag for berakning av utjamnad avgiftsinkomst

2007 2006 2005 2004

Pensionsavgifter 190 416 183 624 179 552 171 600
Avgiftsunderskott till foljd av ej

infasad avgift och avgiftsunderlag - - - 1500
Underlag fér berdkning 190 416 183 624 179 552 173 100
Utjamnad avgiftsinkomst 191 521 185 491 178 116 173 049
KPI, juni 289,95 284,68 280,45 278,91

Under en infasningsperiod fram till och med bokslutsaret 2004 gjordes
justeringar s att den avgift som anvindes i berikningen av avgiftstillging-
en speglade avgiftsinkomstens nivd nir systemet ar i full funktion. Hur
den utjimnade avgiftsinkomsten beriknas framgir av bilaga B, avsnitt 1.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

2007 2006
Utjamnad omsattningstid 2007 31,93368 -
Utjamnad omsattningstid 2006 —-32,04812 32,04812
Utjamnad omsattningstid 2005 - -32,11771
Forandring av utjamnad omsattningstid -0,11444 -0,06959
(Utjamnad avgiftsinkomst 2007 + utjamnad avgiftsinkomst 2006)/2 x 188 506 -
(Utjamnad avgiftsinkomst 2006 + utjamnad avgiftsinkomst 2005)/2 - x 181 803
Vardet av forandringen i omsattningstid -21573 -12 652

Tid avser &r.

Tabell A Underlag for berdakning av utjagmnad omsattningstid

2007 2006 2005 2004
Intjdnandetid - 21,09395  21,26565  21,46187
Utbetalningstid - 10,66803 10,66803  10,58625
Omséttningstid - 31,76198  31,93368  32,04812

Utjdmnad omséttningstid 31,93368  32,04812 32,11771  32,39887

Tid avser ar.

Den utjamnade omsittningstiden 4r medianen av de tre senaste drens
omsittningstider. Hur omsittningstiden beriknas beskrivs i avsnitt 3 i
bilaga B.

Eftersom intjinandetiden inte kan beriknas innan alla pensionsritter
faststillts, 4r det senaste dret for vilket omsittningstiden kan beriknas aret
fore redovisningsaret. I revision av PAR 2006 uppmirksammades att For-
sakringskassan anvint utbetalningsuppgifter frin redovisningsaret for att
berikna utbetalningstiden, vilket inte 6verensstimmer med foérordningen
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(2002:780) om berikning av balanstal. Frin och med redovisningsir 2007
anvinds utbetalningsuppgifter for iret nirmast fore redovisningsiret i
enlighet med forordningen.

Not 7 Nya pensionsratter och ATP-poang

2007 2006
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2007 179 769 168 238
Skattat varde av intjanad ATP-poang 6123 5 382
Justeringsbelopp, nya pensionsratter, se tabell A 706 2024
Justeringsbelopp, nya ATP-poang, se tabell B 7 464 15524
Summa 194 062 191 168

Till posten Nya pensionsritter och ATP-poing har lagts vissa andra
belopp som har paverkat pensionsskuldens storlek. Innebérden av dessa
justeringsbelopp forklaras i foljande tabeller.

Tabell A Justeringsbhelopp, nya pensionsratter, 2007

Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2006 166 120
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjdnad 2006 -168 238
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna m.m. -1 291
Andring i utbetalade belopp 4115
Summa 706

I och med att taxeringen f6r bokslutsaret inte 4r slutford nir bokslutet
upprittas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta ir endast skattas. I
pensionssystemets arsredovisning 2006 skattades pensionsritt intjinad
under dret till 168 238 miljoner kronor. Efter att taxeringen f6r 2006
genomforts visade det sig att det verkliga virdet var 166 120 miljoner
kronor.

Justeringsbeloppet —1 291 miljoner kronor avser justeringar, taxer-
ingstorindringar med mera som piverkat pensionsbehallningarna, se
not 14 tabell A. Pensionsskulden till pensionerade har forindrats med
4 115 miljoner kronor till f6ljd av andra dndringar i utbetalade belopp
in indexering, se not 14 tabell C.

Tabell B Justeringsbelopp, nya ATP-poédng, 2007

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2007

och skattningen 2006 m.m. -9 752
Vardet av dvriga inbetalda avgifter avseende ATP* 9 565
Andring i utbetalade belopp 7 651
Summa 7 464

* Exklusive vardet av ATP-podng.

Tilliggspensionsskulden till aktiva, det vill siga till dem som 4nnu inte
tagit ut pension, beriknas i Forsikringskassans pensionsmodell. Hur det
gar till beskrivs i not 14.

Tilliggspensionsskulden till pensionerade har toérindrats med 7 651
miljoner kronor till f6ljd av andra dndringar i utbetalade belopp in in-
dexering (se not 14 tabell C).

Av den ATP-poing som tjinats in under ar 2007 ir det enbart en
mindre del som kommer att ha betydelse for den framtida pensionen.
Den del som beriknas bidra till h6jd pension har redovisats som skattat
virde av intjinad ATP-poing (6 123). Emellertid bidrar samtliga pen-
sionsavgifter avseende ATP till en 6kning av den beriknade pensions-
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* Avgifter som avser ATP uppgick ar 2007
till 15,7 miljarder kronor medan virdet av
nyintjinade ATP-poing samma ir endast
var 6,1 miljarder kronor. Siledes Sversteg
avgiftsinbetalningarna virdet av de intjinade
ATP-poingen med 9,6 miljarder kronor.
Forhallandet forklaras av att i ATP-systemet
upparbetas ofta pensionsfordran relativt tidigt
under det forvirvsaktiva livet. En individ som
vid 55 ars dlder har sina 15 bista intjainandedr
bakom sig (och som arbetat i minst 30 ar)
kommer inte att 6ka sin ATP-pension alls,
dven om hon eller han fortsitter att arbeta
och betala avgift till 65-irsdagen. Forhillandet
illustrerar en av de negativa drivkrafter for den
ildre arbetskraftens arbetsutbud som ATP-
systemet ger upphov till.

39 For individer som tar ut tilliggspension innan
65 ars dlder indexeras pensionsskulden med
forindringen av prisbasbeloppet fram tills de
fyllt 65 ar.

skulden. Det sista ar som ATP-poing kan tjanas in ir ar 2017. Detta
innebir att pensionsavgifterna, med undantag av administrativt betingade
diskrepanser, kommer att vara lika stora som tillgodoriknad pensionsritt
torst ar 2018.*

Not 8 Indexering

2007 2006

Aktiva  Pension- Summa Aktiva Pension- Summa
erade erade

Inkomstpension 165 770 5675 171445 113439 3178 116617
Tilldaggspension 42 624 54 265 96 889 32 608 44947 77 555

Summa 208394 59940 268334 146047 48125 194172

Pensionsskulden dkar med 6kningen i inkomstindex.* Virdet av in-
dexeringen avser den indexering som paverkat pensionsskulden den 31
december 2007. Pensionsskulden till aktiva 31 december 2007 har for-
rintats med forindringen i inkomstindex mellan dren 2007 och 2008
som var 4,5 procent. Pensionsskulden till pensionerade samma datum
har forrintats med forindringen i inkomstindex arsskiftet desstorinnan,
det vill siga 2006/2007, som var 3,2 procent.

Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

2007 2006
Aktiva  Pension- Summa Aktiva  Pension- Summa
erade erade
Inkomstpension - 1576 1576 - 2 027 2027
Tillaggspension 5307 10508 15815 11255 19482 30737
Summa 5307 12084 17391 11255 21509 32764

Den livslingd som hir avses 4r den tid som ett genomsnittligt pensions-
belopp antas utbetalas, si kallad ekonomisk livslingd, varvid normen
1,6 procent beaktas. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form
av ekonomiska delningstal. Hur de ekonomiska delningstalen beriknas
beskrivs i bilaga B, avsnitt 4.

Hogre ekonomisk medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggs-
pension, bide avseende aktiva och pensionerade. I inkomstpensions-
systemet 4r det endast pensionsskulden till pensionerade som dkar om
medellivslingden okar.

Virdet av forindringen i medellivslingd ir skillnaden mellan pen-
sionsskulden beriknad med de ekonomiska delningstal som anvinds det
ir redovisningen avser och pensionsskulden beriknad med de ekonom-
iska delningstal som anvindes foregiende ar.

Not 10 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

2007 2006
Alder Uppkomna Fordelade Uppkomna Fordelade
arvsvinster  arvsvinster  arvsvinster  arvsvinster
60 ar eller dldre 3952 4 861 3449 4221
Yngre &n 60 ar 6177 6 276 6 041 5961
Summa 10 129 11 137 9490 10 182

Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster)
tordelas till de kvarlevande i samma dlder. Fordelningen gors som ett



procentuellt paslag pa pensionsbehillningen med hjilp av en arvsvinst-
faktor.

Fore det ar en drskull fyller 6o ar fordelas faktiskt uppkomna arvs-
vinster. Arvsvinstfaktorn bestims siledes av summa pensionsbehillningar
tor avlidna i samma alder. Arvsvinsterna efter dem som avled fore det 6o:e
levnadséret ar 2006 (fodda 1947 eller senare) fordelades till motsvarande
rskullar dr 2007. Skillnaden mellan uppkomna och férdelade arvsvinster
forklaras bland annat av arliga justeringar i pensionsbehillningarna for
taxeringsindringar.

Frin och med det ar en arskull fyller 6o ar fordelas inte de faktiskt
uppkomna arvsvinsterna utan i stillet de arvsvinster som beriknas
uppkomma. Arvsvinstfaktorerna beriknas med utgingspunkt frin den
mortalitet som Statistiska centralbyrin (SCB) observerat for en tidigare
period. Bland annat i och med att denna mortalitet inte exakt 6verens-
stimmer med den faktiska dodligheten det aktuella aret finns en skillnad
mellan uppkomna och férdelade arvsvinster. Arvsvinsterna for dem som
avled under det 60:e levnadsiret eller senare ar 2007 (fodda 1938—-1947)
fordelas samma ar.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag
frin de forsikrades pensionsbehallningar. For att inte belasta yngre ars-
kullar med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas
ut infors kostnadsavdraget successivt. Ar 2007 finansierades 72 procent
av administrationskostnaden med avdrag frin pensionsbehéllningarna.
Kostnadsavdraget 0kar med 2 procentenheter per ir och fOrst ar 2021
motsvarar avdraget 100 procent av administrationskostnaden.

Berikningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pid budget-
erade administrationskostnader, inklusive AP-fondernas kostnader, for
det aktuella aret och pensionsbehillningarna aret innan (se bilaga A).
Skillnaden mellan verkstillt avdrag i kronor och faststilld kostnad be-
aktas i berdkningen av foljande ars forvaltningskostnadstaktor. Avdraget
tor administrationskostnaderna gors genom att pensionsbehillningarna
multipliceras med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2007 var 0,0440
procent och summeras till 1 701 (1 130) miljoner kronor.

Not 12 Fondtillgangar
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Tredje Andra Forsta Fjarde Sjatte
Svenska aktier 18,3 %

100 %

Utléndska aktier 39,7 %

159 %

Utléndska obligationer
0% —

22,0 %

256 % 251 % 241 % 231 %
100 % = 918 965 mkr

Diagrammet visar AP-fondernas tillgangar.

. 2007 2006

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte Ovrigt* Summa Summa
Aktier och andelar 129 888 139 239 124114 121 097 18 251 275 532 864 516 517
varav Svenska 29 362 48 254 28772 42 997 18 251 275 167 911 174 038

Utldndska 100 526 90 985 95 342 78 100 - - 364 953 342 479
Obligationer och andra
rantebdrande tillgdngar 85 592 84 927 99 889 77 020 1381 - 348 809 321 597
varav Svenska emittenter 30 566 50 803 29 603 34 197 1381 - 146 550 157 179

Utldndska emittenter 55 026 34124 70 286 42 823 - - 202 259 164 418
Derivat 2 437 1076 3461 8526 - - 15 500 14117
Ovriga tillgéngar 2831 4 469 9 000 5253 209 30 21792 18 607
Summa tillgdngar 220 748 229711 236 464 211 896 19 841 305 918 965 870 838
Skulder -1 957 -2 199 -11 567 -4 551 -219 0 —20 493 -12 901
varav Derivat -1 601 -1 938 -2 467 -2 374 - - -8 380 -3 004

Ovrigt -356 -261 -9100 2177 -219 - -12 113 -9897
Summa 218 791 227 512 224897 207 345 19 622 305 898 472 857 937

* Forsta och Fjarde AP-fondernas sdrskilda forvaltning.
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Aktiva Pensionerade
100 %

Inkomstpension

Tillaggspension

0%
70,2 % 29,8 %

100 % = 6 996 484 mkr

61,6 %

38,4 %

I posten Ovriga tillgingar ingir kassa och bankmedel, forutbetalda kost-
nader och upplupna intikter med mera. I posten Skulder ingir, férutom
derivatinstrument, 6vriga skulder samt forutbetalda intikter och upp-
lupna kostnader.

Not 13 Avgiftstillgang

2007 2006
Utjamnad avgiftsinkomst 191 521 185 491
Utjdamnad omsattningstid x 31,93368 x 32,04812
Avgiftstillgang 6115970 5944 638

Tid avser ar.

Se not s och 6 samt bilaga B for de virden respektive formler som an-
vints vid berikningen av utjimnad avgiftsinkomst och omsittningstid.

Not 14 Pensionsskuld

2007 2006

Aktiva  Pension- Summa Aktiva Pension- Summa
erade erade

Inkomstpension 4040314 266875 4307189 3786941 182574 3969 515
Tilldaggspension 869255 1820040 2689295 963808 1769687 2733495

Summa 4909569 2086915 6996484 4750749 1952261 6703 010

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst-
pension beriknas pd samma sitt. Forst summeras arskullens pensions-
utbetalningar i december méinad och multipliceras med tolv for att fi
ett teoretiskt arsbelopp. Arsbeloppet multiplicerat med 4rskullens eko-
nomiska medellivslingd ger pensionsskulden till varje drskull. Den totala
skulden till pensionerade ir summan av arskullarnas pensionsskulder.
Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekonomiska del-
ningstal. Inkomstpensionsskulden avseende aktiva 4r summan av alla for-
sakrades pensionsbehdllningar den 31 december 2007 med tilligg for
den skattade intjinade pensionsritten for ar 2007. Hur pensionsskulden
till aktiva och pensionerade och de ekonomiska delningstalen beriknas
framgir i bilaga B avsnitt 4.

Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt
utifrdn uppgifter ur intjananderegistret. Denna skuld beriknas i Forsik-
ringskassans pensionsmodell. Berdkningen gors for arskullarna som far
en del av sin pension beriknad enligt ATP-reglerna (fédda senast 1953)
och som inte har uppnitt 65 rs dlder.

For att kunna berikna tilliggspensionsskulden uppskattas varje ars-
kulls tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Det beriknade arsbeloppet
multipliceras med det ekonomiska delningstal som giller for 65-dringar
det ar redovisningen avser. Nuvirdet av den beriknade pensionsskulden
erhalls genom att reducera skulden med arskullens antagna framtida av-
giftsinbetalningar och diskontera med den antagna framtida 6kningen i
inkomstindex.Vid berikningen antas inkomstindex 6ka med 2 procent
per ar. Tilliggspensionsskulden till aktiva minskar successivt och ir i
princip helt borta 2018.



Tabell A Forklaring av pensionsskuldens férandring,
inkomstpension aktiva, 2007

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2006 3786 941
Varav skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2006 -168 238
Pensionsbehalining 31 december 2006 3618 703
Uppkomna arvsvinster, yngre dn 60 ar* -6177
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna** -98
Ingdende pensionsbehallning 2007 3612 428
Taxeringsférandringar m.m. som paverkat pensionsbehéallningarna -1193
Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2006 166 120
Férdelade arvsvinster, 60 ar eller dldre 4 861
Foérdelade arvsvinster, yngre &n 60 ar 6 276
Indexering 165 770
Avdrag for administrationskostnader -1701
Uttagen pension —88 437
Aterkallade pensioner 373
Uppkomna arvsvinster, 60 ar eller dldre -3 952
Pensionsbehallning 31 december 2007 3 860 545
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2007 179 769
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2007 4040 314

* Fordelas 2007.

** Qverforingar till de Europeiska gemenskaperna (se not 2), justeringar for avlidna, sparrade drenden med
mera.

Tabell B Forklaring av pensionsskuldens forandring,
tillaggspension aktiva, 2007

Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2006 963 808
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2007 och

skattningen 2006 m.m. -9 752
Ingdende tilliggspensionsskuld 2007 954 056
Indexering 42 624
Skattat varde av intjanad ATP-poang 2007 6123
Uttagen pension -148 420
Vardet av 6vriga inbetalda avgifter avseende ATP 9 565
Vardet av forandringen i medellivslangd 5 307
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2007 869 255

Tabell C Forklaring av pensionsskuldens forandring,
tillaggs- och inkomstpension pensionerade, 2007

Inkomst-  Tillaggs- Summa
pension pension

Pensionsskuld pensionerade

31 december 2006 182 574 1769 687 1952 261
Skuld tillkommande fran aktiva 88 064 * 148 420 ** 236 484
Andring i utbetalade belopp 4115 7 651 11 766
Pensionsutbetalningar*** -15129 -170 491 -185 620
Indexering 5675 54 265 59 940
Vardet av forandringen i medellivslangd 1576 10 508 12 084

Pensionsskuld pensionerade
31 december 2007 266 875 1820 040 2 086 915

* Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell A.
** Se tabell B.
***Se not 2.
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Skulden till pensionerade 6kar med indexeringen och 6kad livslingd och
minskar med de utbetalningar som gors under dret. Pensionen kan dndras
av orsaker som nyintjinande, dndrat civilstind (giller tilliggspension),
taxeringsindringar med mera Sidana skuldférindringar redovisas som
dndring i utbetalade belopp. Skulden till pensionerade 6kar ocksid med
nybeviljade pensioner. Denna skuldokning motsvaras av en minskning
av pensionsskulden till aktiva.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

2007 2006
Pensionsutbetalningar fran fondforsakring 405 206
Pensionsutbetalningar fran traditionell férsikring 50 25
Summa pensionsutbetalningar 455 231
Overforing till de Europeiska gemenskaperna 1 1
Summa 456 232

Vid pensioneringen kan pensionsspararen lita sitt tillgodohavande ligga
kvar i fondforsikringen. D4 ir den arliga pensionen beroende av virde-
utvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan
ocksa vilja att gi over till traditionell f6rsikring, antingen i samband med
pensioneringen eller senare. I traditionell férsikring betalas pensionen
med ett nominellt garanterat belopp varje manad. Fran den 1 april 2007
har rintan vid berikning av de garanterade beloppen sinkts frin 2,75
procent till 0,0 procent. Sinkningen av rintan giller endast for nya pen-
sionsavgifter som tillkommer efter den 1 april 2007. Redan bestimda
garanterade belopp 4ndras inte pd grund av sinkningen. Om PPM:s
férvaltning av den traditionella férsikringen ger en hogre avkastning
in den garanterade fir pensionsspararna iterbiring. Den betalas ut som
ett tilliggsbelopp varje méinad, vilket kan variera fran ar till ar. Under ér
2007 har 5,3 (0,7) miljoner kronor betalats ut som tilliggsbelopp.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av virdet av pensionsrittigheter
till och frin Europeiska gemenskaperna kan virdet av pensionsrittigheter
for tjinstemin i Europeiska gemenskaperna 6verforas frin AP-fonderna
och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjinste-
pensionssystem. Ar 2007 éverfordes 1 miljon kronor frin premiepen-
sionssystemet.

Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

2007 2006

Fond- Traditionell Summa  Summa

forsakring forsakring
Aktier och andelar 13 961 40 14 001 28 255
Varav Direktavkastning 3497 46 3543 2 528
Realiserade och orealiserade kursvinster 10 464 -6 10 458 25727
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 79 -9 70 -70
Varav Direktavkastning (rdntenetto) 19 -1 18 8
Realiserade och orealiserade kursvinster 60 -8 52 -78
Valutakursresultat, netto -52 - =52 -1 213
Delsumma avkastning 13988 31 14 019 26 972
Forandring traditionell férsakring - 156 156 15

Summa 13 988 187 14175 26 987




Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter
avdragen fondforvaltningskostnad. Den genomsnittliga fondforvaltar-
kostnaden efter avdragna rabatter uppgar till 0,33 procent av genom-
snittligt kapital.

Not 17 Administrationskostnader

2007 2006
Driftskostnader 267 289
Finansiella poster netto 46 40
Summa 313 329

Finansiella poster netto avser frimst kostnader for lan, handelslagrets
resultat och rinteintikter (netto). Fondforvaltningskostnaderna tas direkt
ur forsikringstillgdngarna och ingdr inte i PPM:s driftskostnader. Totalt
for r 2007 uppgick administrationskostnader till 318 (335) miljoner
kronor varav 5 (6) miljoner kronor ingdr i not 16, férindring traditionell
forsikring. En sammanstillning av pensionssystemets brutto- respek-
tive nettoredovisade kostnader finns i avsnittet Alderspensionssystemets
kostnader.

Not 18 Nya pensionsratter

2007 2006
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2004 - 24 829
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2005 - 25172
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2006 28 080 -
Summa 28 080 50 001

I premiepensionssystemet motsvarar avgiftsinkomsten nya pensionsritter
inklusive rinta f6r den period avgiftsmedlen forvaltas av PPM innan
de placeras i de forsikrades fonder. I beloppet ingar dven 4dndrade pen-
sionsritter frin tidigare intjinandedr samt fordelade atertérda fondfor-
valtaravgifter.

Placering av nya pensionsritter for bide nya och befintliga pensions-
sparare har for r 2006 anpassats till att ske i si nira anslutning som méj-
ligt till beslutet om faststilld taxering. Det innebir att for r 2006 ingar
faststilld pensionsritt for tva ir, intjinandedr 2004 och 2005.

Not 19 Vardeforandring

Pensionsskulden forindrades med avkastningen i premiepensionsfond-
erna som summerar till 14 019 (26 972) miljoner kronor, se not 16.

Not 20 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

Uppkomna och fordelade arvsvinster motsvaras av dodsfallskapital. Arvs-
vinster fordelas en ging per ir, en mindre del fordelas dven I6pande un-
der 4ret vid byte frin fondforsikring till traditionell forsikring. Ar 2007
fordelades som arvsvinst 550 (375) miljoner kronor, vilket bestimdes
av hur mycket kapital som frigjorts genom dédsfall under kalenderaret
2006, det vill siga uppkomna arvsvinster 550 (375) miljoner kronor. I den
térdelade arvsvinsten ingir 12 (2) miljoner kronor som avser byte frin
fondforsikring till traditionell forsikring och minskar den uppkomna
arvsvinsten som tillkommit under kalenderdret 2007.I posten ingar dven
minskningsmedel som avser den minskning av premiepensionsritten som

Noter och kommentarer




Noter och kommentarer

gOrs nir premiepension 6verfors mellan makar. Under kalenderéret 2006
overforde totalt 7 632 (7 116) personer ett sammanlagt belopp pa 45 (40)
miljoner kronor mellan makar eller mellan registrerade partners.

Not 21 Avdrag for administrationskostnader

Beloppet 379 (370) miljoner kronor motsvarar de avgifter som PPM tog
ut for att finansiera sina administrationskostnader. Under ir 2007 har
principen for avgiftsuttaget forandrats. Tidigare avgiftsuttag bestod endast
av en procentsats men numera finns dven ett avgiftstak pa 100 kronor. Av-
giften for ar 2007 motsvarade 0,13 procent av virdet pa pensionsspararnas
konton. Under uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras myn-
digheten genom en kombination av avgiftsuttag och rintekontokredit
for rorelsekapitalbehov samt laneramar hos Riksgildskontoret. Avgifts-
uttaget baserades pd den prognostiserade kostnadsnivin for ar 2007.

Not 22 Forsakringstillgangar

2007 2006
Fond- Traditionell Summa Summa
forsakring forsakring
Aktier och andelar 294 904 351 295 255 260 072
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 13 442 935 14 377 8 604
Pagéende handel och
uppkomna arvsvinster 1077 2 1079 771
Summa 309 423 1288 310 711 269 447

I fondforsikringstillgingarna 309 423 miljoner kronor ingir likvida
medel med 6 miljoner kronor som tillhor 6vriga tillgingar, 6verforing
till 6vriga tillgdngar har skett januari 2008. Uppkomna arvsvinster som
tillhor ar 2007 uppgar totalt till 656 (538) miljoner kronor, varav fond-
forsikring 648 (534) miljoner kronor och traditionell forsikring 8 (4)
miljoner kronor, och fordelas till pensionsspararna ar 2008.

Per den 31 december 2007 fanns totalt 5 838 802 pensionssparare
varav 5 782 582 hade sitt sparande placerat i fondforsikring och 56 220
i traditionell forsikring. Av pensionsspararna var det 448 691 personer
som fick utbetalning av pension.

Not 23 Ovriga tillgadngar

2007 2006
Tillfallig forvaltning av prelimindra avgiftsmedel 27 817 24 521
PPM:s administrativa fondandelslager (handelslager) 155 85
Ovriga tillgdngar 1826 1350
Summa 29 798 25 956

Tillfallig trvaltning av preliminira avgiftsmedel avser intjinandearet
2007.

PPM:s administrativa fondandelslager anvinds for att underlitta
handeln med fondandelar genom att det minskar antalet handelstrans-
aktioner med fondforvaltarna.

I 6vriga tillgingar ingir immateriella tillgdngar, kassa och bank, ford-
ringar, forutbetalda kostnader och upplupna intikter samt inventarier
och 6vriga anliggningstillgingar.



Not 24 Forandring i eget kapital

Fond- Traditionell 2007 2006
forsakring forsakring Summa Summa

Eget kapital vid arets ingang:

Konsolideringsfond -1 594 29 -1 565 -1 622
Fran konsolideringsfond

utbetald aterbaring - -5 -5 -
Periodens resultat 66 156 222 56
Summa eget kapital -1 528 180 -1 348 -1 565

PPM redovisar ett totalt negativt eget kapital for verksamheten. Solvens-
reglerna i Forsikringsrorelselagen giller ej t6r PPM, fram till och med
ar 2018 finansieras underskottet av krediter hos Riskgilden. Ar 2018
beriknas balans mellan tillgingar och skulder vara uppnidd. Traditionell
forsikring redovisar ett positivt resultat som liggs i konsolideringsfonden
i eget kapital. Medel i konsolideringsfonden fordelas till pensionsspararna
och utbetalas som aterbiring i samband med pensionsutbetalningarna.
Posten periodens resultat, traditionell torsikring, forklaras bland annat
av att garantirintan sinktes frin 2,75 procent till o procent och att upp-
skattningen av driftskostnaderna har sinkts.

Not 25 Pensionsskuld

2007 2006
Pensionsskuld, fondforsakring 309 417 268 708
Pensionsskuld, traditionell livforsakring 1100 739
Summa 310 517 269 447

Pensionsskulden ir en skuld till forvirvsaktiva och pensionerade pen-
sionssparare. Pensionsskuld, fondforsikring ir i huvudsak knuten till
tondandelar och péaverkas av hur marknadsvirdet i valda fonder utveck-
las. Innehavet i fonderna virderas till bokslutsdagens kurs och motsvaras
av tillgdngsvirdet som dterfinns i not 22.

Pensionsskuld, traditionell forsikring bestims for varje frsikring som
kapitalvirdet av dterstdende garanterade utbetalningar. Virdet beriknas
med antaganden om framtida avkastning, livslingder och driftskostnader.
Information om hur de ekonomiska delningstalen beriknas finns i bilaga
A.

Tabell A Forklaring av pensionsskuldens férandring,
fondforsakring, 2007

Pensionsskuld fondforsakring 31 dec 2006 268 708
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2006* 27 506
Fordelade arvsvinster** -546
Vardeforandring 13988
Avdrag for administrationskostnader -379
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2007 -405
Uppkomna arvsvinster 546
Premiepensionskapital 31 december 2007 309 418
Justering som péverkat premiepensionskapitalet *** -1
Pensionsskuld fondférsakring 31 december 2007 309 417

*  Taxeringsandringar, dndrade pensionsratter ingér med —7.
** I;}rvsvinster, kapital som frigjorts under 2006, férdelas 2007.
***Qverforingar till de Europeiska gemenskaperna m.m.
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Tabell B Forklaring av pensionsskuldens fordndring,
traditionell forsakring, 2007

Pensionsskuld traditionell férsdkring 31 dec 2006 739
Justering av pensionsskuld -5
Eget kapital 31 dec 2006 -29
Taxeringsférandringar m.m. som paverkat premiepensionskapitalet 0
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2006 574
Fordelade arvsvinster* -4
Vardeforandring 31
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2007 =50
Forandring av pensionsskuld** -156
Premiepensionskapital 31 december 2007 1100
Pensionsskuld traditionell forsakring 31 december 2007 1100

* Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2006, férdelas 2007.
** Administrationskostnader —1, uppkomna arvsvinster ar 2007 +4 ingar i féréandring av pensionsskuld,
se not 24 forandring eget kapital.

Pensionsskulden beriknas frin och med 2007 exklusive eget kapital. Pen-
sionsskulden forindras med nyintjinande pensionsritter, andrad omfatt-
ning av pensionsuttag, taxeringsindringar, virdeférindring pi tillgdng-
arna, administrationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskattning
av den framtida dodligheten bland de forsikrade.

Not 26 Ovriga skulder

2007 2006
Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 26 313 24 520
Ovriga skulder 5027 3001
Summa 31 340 27 521

Skulder avseende preliminira avgiftsmedel bestir av ej faststillda pen-
sionsritter for intjainandedr 2007 och motsvaras av tillgdingarna som finns
placerade i den tillfilliga forvaltningen, se not 23.

I Ovriga skulder ingir pigiende fondhandel, leverantorsskulder, lan
hos Riksgildskontoret, upplupna forvaltningsavgifter, upplupna kostnad-
er och forutbetalda intikter.
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REVISIONSBERATTELSE
for

PENSIONSSYSTEMETS ARSREDOVISNING

Till Firsiikringskassan

V1 har granskat Pensionssystemets drsredovisning for ar 2007, Enligt forordning
(2002:135) om drlig redovisning av det inkomstgrundande dlderspensionssystemets
finansiella stiillning och utveckling har Forsakringskassan uppdragits att uppriitta
denna drsredovisning. Det iir generaldirektoren for Forsiikringskassan som har an-
svaret for arsredovisningens upprittande och for att den har uppriittats i enlighet med
lag (1998:674) om inkomstgrundad dlderspension. Virt ansvar ir att uttala oss om
drsredovisningen pd grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebiir att vi
planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att drsredo-
visningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i drsredovisningen. I en revi-
sion ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och generaldirektirens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som generaldirektiren gjort
nér arsredovisningen uppriittats samt att utviirdera den samlade informationen i Ars-
redovisningen.

Vir revision omfattar, forutom granskning av tillimpade principer och beriikningar
vid uppriittandet av arsredovisningen, granskning sivil av inkomstpensionens,
premiepensionens och den inkomstgrundande dlderspensionens resultat- och
balansrikningar som noter och kommentarer jimte redovisningsprinciper och annan
forklarande information. Det ingdr inte i vér revision att granska principer for den
allminna pensionen och ¢j heller att granska framskrivningar eller annan information
som ¢j dr forenlig med de omriaden som ingdr i vir revision.

V1 anser att viir revision ger oss rimlig grund fir véra uttalanden nedan,

Arsredovisningen har upprittats enligt lag (1998:674) om inkomstgrundad dlders-
pension, forordning (2002:135) om arlig redovisning av det inkomstgrundande
alderspensionssystemets finansiella stillning och utveckling samt i vrigt enligt vad
som finns beskrivet i drsredovisningen under avsnittet Redovisningsprinciper mm. 1
arsredovisningen redovisat balanstal har beriiknats enligt forordning (2002:780) om
berdkning av balanstal,

Ove Olsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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* Belopp och virden
finns under
Aktuella belopp pa
www.forsakringskassan.se
och pd www.ppm.nu.

Indexering

Procent

Bilaga A. Berdkningsfaktorer”

Enligtlagen (1998:674) om inkomstgrundad dlderspension (LIP) ska Forsikrings-
kassan berikna inkomstindex. Enligt forordningen (1998:1340) om inkomst-
grundad ilderspension ska Forsikringskassan dven berikna och faststilla faktorer
for arvsvinster, forvaltningskostnader samt delningstal.

Enligt LIP ska PPM:s verksamhet bedrivas enligt forsikringsmassiga prin-
ciper. Det 4r PPM:s tolkning av forsikringsmissiga principer som styr berik-
ningen av aterbiringsrinta, arvsvinst och delningstal for premiepension.Vidare
ska PPM berikna den avgift som finansierar verksamheten.

Inkomstindex

Forindringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses hir pensionsgrundande inkomster utan takbegrinsning, men
efter avdrag for allmin pensionsavgift.

Inkomstindex(t) =
u(t=1) KPI(+—4) 4 KPI(+-1)
X X ——
u(t—4) KPI(-1) KPI(t-2)

x k x Inkomstindex(t—1)

u(t) = E4U)
N(1)
dir
t = kalenderir
KPI(f) = konsumentprisindex for juni manad ar ¢
k = korrigeringsfaktor for skattningstel 1 u(t—2) och u(t-3)
Y(f) = summa pensionsgrundande inkomster utan takbegrinsning for

personer 16—64 ar ar t, efter avdrag for allmin pensionsavgift
N(f) = antal personer 16—64 ar som har pensionsgrundande inkomst ir ¢

Indexforindringen bestir av tva delar. Den
forsta delen ir genomsnittlig arlig forindring i
medelinkomst under den senaste tredrsperiod-
en, inflationen frianriknad, och den andra ar

iy | 1 8 | Wbl A" A By oo inflationen under den senaste tolvmdinaders-
Inkomstindexering X . .

8 perioden fram till juni manad. Pensionsgrund-

- B Foljsamhets ande inkomster ir kinda fOrst efter taxeringen,

6| Indexering o det vill siga i december dret efter inkomstaret.

Det innebir att de tva senaste drens inkomst ba-

4 o  seras pa skattningar. Korrigering for skattnings-

I fel gors 1 senare ars index. Inflationen under

e o tredrsperioden riknas bort och det senaste arets

| I inflation liggs tillbaka for att ge en snabbare an-

0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' passning av pensionerna till férindringar i infla-
1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2008 . . R ’ . . .

tionstakten 4n vad det “rena” tredriga glidande

Max medelvirdet for inkomstutvecklingen skulle ha

75:e percentil
50:e percentil (median) e

25:e percentil

Min

inneburit.

Forindringen i inkomstindex mellan ar #~1 och ar t paverkar pensions-
skulden for pensionerade ar ¢ via f6ljsamhetsindexeringen av utbetald inkomst-
och tilliggspension (se not 8 och not 14 tabell C). Férindringen i inkomst-
index mellan ar f och 41 paverkar inkomstpensionsskulden for aktiva ir ¢ via
inkomstindexeringen av pensionsbehallningar (se not 8 och not 14 tabell A).
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Balansindex

Nir balanseringen ir aktiverad anvinds balansindex i stillet for inkomstindex.
Balansindex(t) = I(t) x BT(¢)

Balansindex(t+1) =
Balansindex(t) x (I(t+1) [ 1(t) ) x BT(t+1) = I(t++1) x BT(f) x BT(t+1)

dir
I(t) = inkomstindex ir ¢
BT(t) = balanstal ar ¢

Arsskiftet (t—1/1) sker indexeringen genom att pensionerna multipliceras med
kvoten mellan balansindex ir t och inkomstindex ar —1 dividerat med 1,016
och pensionsbehallningar med kvoten mellan balansindex ar ¢ och inkomst-
index 4r t—1. Arsskiftet (¢/t+1) sker indexeringen pi motsvarande sitt med
kvoten mellan balansindex ir #+1 och balansindex ar #. Indexeringen med
balansindex upphor nir produkten av balanstalen >1, det vill siga nir balans-
index nar inkomstindexets niva.

2 - - - o
Aterbaringsranta Aterbaringsrinta och garanti
P
Om premiepensionen tas ut i form av traditionell for- 6@?"} 7777777777777777777777777777777777777777777

sikring riknas det utbetalda beloppet om varje r. Det
kan bli hogre 4n det garanterade beloppet om den Trorbaring
traditionella livforsikringsrorelsen ger bittre resultatdin = 4 f-L-f - f---------of -t
vad som antagits vid berdkningen av det garanterade 3| ..\ [ .
beloppet. Resultatet i den traditionella rorelsen dter- Garanti
speglas i dterbdringsrintan som anvinds for att skriva
upp de traditionella forsikringarnas virden.
Aterbiringsrintan piverkar inte pensionsskulden 0

eftersom pensionsskulden beriknas utifrin garanterade _;

belopp. 2001 © 2002 © 2003 2004 2005 = 2006 2007

Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehillningar tillgodoriknas de kvarlevande i samma
ldersgrupp i form av arvsvinster. For forvirvsaktiva sker det genom att de
kvarlevandes pensionsbehallningar vid en arlig omrikning multipliceras med
en arvsvinstfaktor for inkomstpension.

17
> PBd,_(t-1)

Jj=2

Arvsvinstfaktor(t) = 1+ —(—  fori=2,3,...17
> PB, (t-1)
Jj=2
PBd,_ (t-1) .
Arvsvinstfaktor () = 1 + —— fori=18, 19, ...60
' PB_(-1)
L'(® o
Arvsvinstfaktor (f) = —— fori =60, 61, ...r
T Lo
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Arvsvinster

Procent
2

0 L

Inkomstpension

dar

i = alder vid utgingen av ar ¢

PBd_ (+-1) = summan av pensionsbehaillningarna ar #-1 for avlidna ar #-1 i
aldersgruppen i—1

PB_ (t=1) = summan av pensionsbehallningarna ar 71 for kvarlevande ir
—1 i dldersgruppen i—1

r = den dldsta dldersgrupp dir L, >0

L1 = antal kvarlevande personer i aldersgruppen i av 100 000

todda vid utgangen av ar ¢ enligt SCB:s livslingdsstatistik for
den femarsperiod som nirmast har foregitt det ir di den
torsikrade uppnadde 6o ars alder t6r i = 60—64 respektive 64
ars alder for i = 65 ar eller dldre
L (1) = antal kvarlevande personer i aldersgruppen i av 100 000

todda vid ingingen av ir ¢ enligt SCB:s livslingdsstatistik for
den femarsperiod som nirmast har foregitt det ir di den
torsikrade uppnadde 6o ars alder t6r i = 60—64 respektive 64
ars alder for i = 65 ar eller dldre

Arvsvinstfaktorer for personer 6o ir eller yngre beriknas som summan av pen-
sionsbehillningar for avlidna dividerat med summan av pensionsbehallningar
tor kvarlevande i samma aldersgrupp. For gruppen
2—17-dringar beriknas en gemensam arvsvinstfaktor. Pa
grund av viss fordrojning i informationen om vilka per-
soner som avlidit under aret gors arvsvinsttordelningen
till personer 60 ir eller yngre med ett ars efterslipning.
For dldre personer beriknas arvsvinstfaktorerna utifran
livslingdsstatistik frin SCB. Arvsvinsttilldelningen till

ildre personer gors dodsfallsaret.
Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen
Premiepension  inkluderas undertorstitt i delningstalet genom omfor-
delningen frin dem som lever kortare 4n genomsnittet

18

Arvsvinstfaktorn fér inkomstpension for 60-aringar visas i diagrammet som
de bada arvsvinstfaktorerna multiplicerade med varandra. Vid faktisk

25

30

35

40

45

50

till dem som lever lingre. For att arvsvinsttilldelningen

55 60 65 69 ska ske efter samma princip for bade foérvirvsaktiva och
Aider, &r pensionerade inom samma fodelsedrging byts fordel-
ningsmetoden frin och med 60 ars ilder. Genom att

arvsvinstférdelning anvands dock de tva olika arvsvinstfaktorerna pa olika metodvéxlingen sker redan det ir individen fyﬂer 60 ar

underlag.

70

undviks efterslipningen i fordelningen av arvsvinster
avseende dret fore pensionsuttaget for personer som tar
ut pension fran 61 ar. Under det ar en forsikrad fyller 6o ar fir hon eller han
dubbla arvsvinster med anledning av de olika tillvigagingssitten.
Arvsvinsternas paverkan pi pensionsskulden 4r begrinsad eftersom innebérd-
en ir en omfordelning av avlidnas pensionsbehallningar till de kvarlevande. En
effekt pa inkomstpensionsskulden till aktiva uppstir dock pi grund av skillnaden
mellan uppkomna och térdelade arvsvinster, som redovisas i not 10. Fér grupp-
en avlidna fore det 6o:e levnadsiret forklaras skillnaden av taxeringsindringar
mellan det att arvsvinstfaktorerna beriknades och tillfillet da fordelningen sker
samt sent inkomna uppgifter om avlidna. Fér gruppen avlidna under det 6o:e
levnadsaret eller senare ir orsaken skillnader i uppskattad och faktisk dodlighet
samt att dodligheten kan variera beroende pa den forsikrades inkomstniva, det
vill siga effekten av att liginkomsttagare inom respektive kon i genomsnitt har
en kortare livslingd 4n hoginkomsttagare.



Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet beriknas arvsvinster som en procentsats pd det
premiepensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den ett-
driga dodsrisken, det vill siga sannolikheten att avlida inom ett ar. Arvsvinst-
erna delas for nirvarande ut en ging om dret bide for forvirvsaktiva och
pensionirer. Arvsvinsterna som uppkommer efter pensioneringen ingar, precis
som for inkomstpensionen, i delningstalet och delas ut genom en faktisk arvs-
vinsttilldelning. Om den forsikrade viljer efterlevandeskydd blir arvsvinsten
betydligt ligre eftersom den di baseras pa sannolikheten att den sist kvarlevande
av torst- och medforsikrad avlider inom ett ar.

Daodsrisken dr ¢ beriknas med hjilp av Makehams formel (se sidan 73).
Virdena pa a,b och c i formeln bestims av kapitalet frin pensionssparare som
avlidit ir #—1 i forhallande till kvarlevande pensionssparares kapital samma ir,
riknat per dldersklass. Pensionskapitalet som anvinds fOr att bestimma arvsvinst-
en ar ¢t motsvarar behallningen pad premiepensionskontot den sista december
ir +—1. Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor for att det totala belopp som
fordelas dr ¢ ska motsvara kapitalet frin pensionssparare som avlidit ar +~1.

Arvsvinsterna for premiepension piverkar inte pensionsskulden ver tiden
eftersom dddsfallskapital balanseras av tilldelad arvsvinst.

Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for térvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de f6rvirvs-
aktivas pensionsbehillningar. Avdraget gors genom att pensionsbehallningarna
multipliceras med en férvaltningskostnadstaktor vid en drlig omrikning.

Forvaltningskostnadsfaktor(t) =
1 - [(B®) x A(t) — C(t-1) + F(t-1) x A(t-1)) / PB(t-1)]

dir

B(?) = budgeterade administrationskostnader ar ¢

A(f) = andel som belastar pensionsbehillningarna ar ¢

C(t-1) = det belopp som pensionsbehillningarna minskades med 4r +—1
F(t-1) = faktiska administrationskostnader ar +—1

PB(t-1) = summan av pensionsbehallningar ir +—1

Forvaltningskostnadsfaktorn beriknas utifrin en viss andel, A, av de budgeterade
kostnaderna for ar £. Fram till 4r 2021 4r andelen som belastar pensionsbehall-
ningarna mindre 4n 100 procent (se not 11). Dirtill sker en justering avseende
administrationskostnaden dr —1. Justeringsbeloppet uppgar till skillnaden mellan
faktiska administrationskostnader ar #—1 och det avdrag som gjordes frin pen-
sionsbehallningarna samma ar.

Forvaltningskostnadstaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva
genom avdraget frin pensionsbehallningarna (se not 14 tabell A). Skillnaden
mellan de totala administrationskostnaderna (se not 4) och avdraget pi pen-
sionsbehillningarna innebir en pafrestning pa balanstalet.

Administrationsavgift for premiepension

Kostnaden for forvaltningen av premiepensionssystemet far motsvara hogst 0,3
procent av de sammanlagda tillgodohavandena pad pensionsspararnas premie-
pensionskonton. Avgiften, som dras frin pensionsspararnas premiepensions-
konton en ging per dr, ska ticka PPM:s totala driftskostnader inklusive rintor
och andra finansiella kostnader.

Bilaga A. Berikningstaktorer
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Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och
samtidigt, genom avdraget pd pensionsbehillningarna, iven premiepensions-
skulden med samma belopp (se not 17 och not 21).

Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvinds for omrikningen av pensions-
behillningen till drsutbetalning och ir ett mitt pi den beriknade terstiende
medellivslingden vid pensioneringstillfillet med beaktande av den rinta om
1,6 procent (normen) som tillgodoriknas pensionen i forvig.

Delningstal, =
1 r 11 X -

- _7\ A ~(k-) X112 f5e i —

L kz 2| L+ (= 1) 5 | L016)1L016) X2 fori =61, 62, .r
dir
k—i = antal ir som pensionir (k=i, i+1, i+2 etc.)
X = manader (0, 1, ...11)
L = antal kvarlevande personer i dldersgrupp i av 100 ooo fodda enligt

SCB:s livslingdsstatistik. Statistiken avser den femarsperiod som
nirmast foregick det ir den forsikrade uppnidde 6o ars dlder vid
pensionsuttag fore 6s-arsaret respektive 64 ars dlder vid senare
pensionsuttag

For personer som tagit ut sin dlderspension tore 65-arsiret sker en omrikning
av utbetalt belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med anledning av omriknade
delningstal. Omrikningen sker pid grund av byte av statistikunderlag till den
senaste livslangdstatistik som ir tillginglig vid individens 65:e dr. Den kontinu-
erliga 6kningen av medellivslingden leder till att de omriknade delningstalen
hittills blivit hogre 4n de tidigare, vilket i sin tur innebir en sinkning av framtida
miénadsbelopp. Det resulterar i en marginell sinkning av inkomstpensionsskuld-
en till pensionirer och ir en delmingd av ”Andring av utbetalade belopp” i
not 14 tabell C.

Efter 65 ars alder sker inte nigon ytterligare omrikning av delningstalen.
Den 6kning av systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger upphov
till nir medellivslingden 6kar innebir en péfrestning for balanstalet.

Ett uttag av dlderspension innebir en 6vertéring av pensionsskulden fran
aktiva till pensionerade. Sjilva omrikningen av pensionsbehéllningen till arsut-
betalning resulterar i en marginell férindring av pensionsskulden. Férindringen
uppstar pa grund av skillnaden mellan delningstalen och vad vi hir kallar de
ekonomiska delningstalen. Fér beskrivning av ekonomiska delningstal, se bilaga
B avsnitt 4. De ekonomiska delningstalen anvinds for att berikna pensions-
skulden till pensionerade.

Faststallda delningstal fér inkomstpension*

Alder
6l ar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67a&r 68ar 69ar 70 ar

1938 1787 1729 16,71 16,13 1556 1499 1442 1384 13,27 12,71
1939 1794 1736 16,78 16,19 1562 1504 1447 13,89 13,32 12,76
1940 18,02 1744 16,86 16,27 1569 1511 14,54 1396 13,39 12,82
1941 1814 1756 1698 16,39 1581 1523 14,65 14,08 13,50 12,94
1942 18,23 1765 1706 1648 1589 1531 1474 1416 13,59 13,02
1943 1833 1775 1716 16,58 1599 1541 14,84 14,26 13,68 13,11

* Forsakringskassan faststéller arligen delningstal upp till 80 &r, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.
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Delningstal for premiepension

For att berikna den arliga premiepensionen divideras virdet av premiepen-
sionskontot med ett delningstal for premiepension. Till skillnad fran inkomst-
pensionen bygger premiepensionens delningstal pd prognostiserade framtida

livslingder.
Delningstal =] e fa+n
0 I(x)

i
i=e"""
Hx) =a + be*
dir
X = exakt dlder vid pensioneringstidpunkten

Delningstalen beriknas i kontinuerlig tid och med exakt alder vid pension-

ering men Overensstimmer i princip med formeln for delningstalet for in-

komstpensionen.”* Overlevnadsfunktionen, /(x), kan sigas motsvara de tal L 31 Formeln avser ett-livsforsikring,
som anvinds vid berikning av inkomstpensionen. Dédlighetsfunktionen, u(x), det vill siga utan efterlevande-

.. . ; . . . skydd.

ir den si kallade Makehams formel som anvinds for att berdkna den ettiriga

dodsrisken. Virdena pa a, b och ¢ motsvarar Statistiska centralbyrins prognos
for dterstdende livslingder dren 2006—2050 for individer fodda 1943.3*Vid be- 32 Fodda 1943 motsvarar den
rikning av det garanterade beloppet i traditionella forsikringen anvinds SCB:s 5‘“1;“11 som Z‘ narmast 65 4

. o . . . . ° “ 1. o 11 . under perioden 2007-2009.

alternativ med lag dodlighet. Till skillnad fran tidigare ar tillimpas diremot Akmeﬁz virden for belopp
SCB:s huvudalternativ for dédlighet vid berikning av de pensionsbelopp som att utbetala i fondforsikring:
ska betalas ut. Den kortare antagna livstiden som f6ljer av denna forindring har 30,0082, b=0,0000001,

N ) ) .2 ¢=0,1576, 8=3,8221 procent
sinkt delningstalet i fondforsikringen (utan efterlevandeskydd) med 15 procent vilket motsvarar en Arlig rintefot
for en 65-aring. Ett skil for att gora denna forindring idr att PPM anser det P 3,8961 procent. For x>97

ansluter p(x) till en rit linje med

vara mer realistiskt att anta samma livslingdsokning som SCB gér i sin huvud- lutni
utning 0,001.

prognos. Det tidigare antagandet anses vara onodigt forsiktigt och forindringen
ger dirmed en bittre antagen utbetalningsprofil.

Den tillgodoriknade rintan, J, ir sedan 2007-04-01 4 procent fore kost-
nadavdrag i fondforsikring. Premiepension i form av traditionell torsikring
som betalas ut frin och med 2007-04-01 och framgent beriknas med en rinta
pa for nirvarande 2,3 procent och det garanterade beloppet med en rinta pa o
procent. Den rinta som anvinds for berikningen av det garanterade beloppet
har tidigare varit betydligt hogre, se diagrammet Aterbiringsrinta och garanti.
Ett skil for att PPM beslutat gora denna forindring ir att det gor det mojlige
for PPM att i sin traditionella livforsikringsverksamhet ta minst samma risk
som tidigare och pé sd vis fi minst samma forvintade avkastning. Det ligre
ranteantagandet medfor ett hogre delningstal vid berikning av det garanterade
beloppet. Delningstalet har hojts med nirmare 40 procent for en person som
tar ut pensionen vid 65 ar. Nettoeffekten av den ligre rintan och den hogre
dodlighet som anvinds frain och med 2007-04-01 vid berikning av belopp att
betala ut frin den traditionella livfrsikringen ir att delningstalet dr i stort sett
oforindrat jimfort med forra drets delningstal.

Vid berikning av de forsikringstekniska avsittningarna (FTA) anvinds
rintan 2,75 procent. I samtliga fall gors ett kostnadsavdrag pi rintan mot-
svarande 0,1 procent. Kostnadsavdraget gors for att ticka PPM:s kostnader.

For premiepension i form av fondforsikring ar pensionsskulden per defini-
tion lika med virdet av tillgingarna som i sin tur motsvarar det samlade virdet
av alla fondandelar. For fondforsikring ger dirfor en dndring av delningstalen
ingen effekt pa pensionsskulden. Nir det giller traditionell forsikring ir pen-
sionsskulden lika med FTA. Den riknas ut genom att varje garanterat belopp



Bilaga A. Berikningstaktorer

multipliceras med ett delningstal. Delningstalet riknas ut pi samma sitt som vid bestimning
av pensionsbelopp. Vid berikning av FTA anvinds dock olika dédlighetsantaganden for
kvinnor och min. En sinkning av dédlighets- eller rinteantagandet 6kar FTA.

Delningstal for arligt belopp (fondforsakring)

Utan efterlevandeskydd

Alder
6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70 ar

1472 1442 1411 13,79 1346 13,12 1277 1240 12,03 11,65

Med efterlevandeskydd

Alder Alder forstforsakrad

medforsdkrad 6l ar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 18,05 1795 1785 1775 1766 1757 1749 1741 1733 17,25
60 1726 1713 16,99 16,86 16,73 16,61 16,49 16,38 16,28 16,18
65 16,55 16,36 16,18 16,00 15,83 1566 1550 15,34 15,19 15,05
70 1595 1573 1550 15,27 1505 14,82 1460 14,39 14,18 1397

Delningstal for arligt belopp (traditionell férsékring)

Utan efterlevandeskydd

Alder
6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70 ar

1775 1730 16,85 16,38 1591 1542 1493 14,43 1393 1341

Med efterlevandeskydd

Alder Alder forstforsakrad

medforsdkrad 6l ar 62&r 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 22,62 2246 22,30 22,15 22,01 21,88 21,75 21,63 21,52 2141
60 21,30 21,08 20,87 20,67 2047 20,29 20,12 1996 19,80 19,66
65 20,18 1989 1961 1933 19,07 18,82 1858 18,35 18,13 1793
70 1931 1896 18,61 18,26 1793 1760 1728 16,97 16,67 16,38

Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell férsékring)

Utan efterlevandeskydd

Alder
6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70 ar

2691 26,05 25,21 2436 23,53 22,70 21,88 21,0/ 20,27 1948

Med efterlevandeskydd

Alder Alder forstforsakrad

medforsiakrad 61 ar 62& 63ar 64a 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 36,48 36,14 3582 3553 32,25 3499 34,75 34,52 3431 3412
60 33,68 33,24 32,82 3243 32,06 31,71 31,38 31,08 30,79 30,53
65 3148 3093 30,40 2990 2942 2897 2854 28,13 2775 2740
70 2086 29,21 28,59 2798 2740 26,84 2630 2579 2530 24,84

2008 ars delningstal jamfort med 2007 ars delningstal, procent*

Utan efterlevandeskydd

Alder

6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
Fond -16 -16 -16 -15 -15 -15 -15 -15 -15 -15
Traditionell 1 1 1 0 0 0 -1 -1 -1 -2
Traditionell,
garanterat 45 43 42 41 40 38 37 36 35 34

* Effekt av fordndrade dodlighetsantaganden respektive fordandrade antagande om dodlighet och ranta.
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Utdrag ur forordning (2002:780) om berikning av balanstal* * Vissa redigeringar har
gjorts for att forenkla
Forsakringskassan skall f6r varje ar berikna balanstalet enligt 1 kap. 5 a och framstillningen.

s b §§ lagen (1998:674) om inkomstgrundad ilderspension i enlighet med
toljande formel.

I. Balanstalet, BT,
AT(t) + BF (¢
BT(1+2) = ALW + BE® (1.0)
S(1)
AT(r) = A(t) x OT(1) (1.1)
- A(f) + A(=1) + A(1-2) A(D) KPI(t-3) A KPI(1) )
A®) = X x X | —— (1.2)
3 A(-3) KPI(t) KPI(t-1) )
OT(t) = median [ OT(-1), OT(t-2), OT(-3)] (1.3)
dar
t = kalenderir om variabeln avser fléden, utgingen av kalenderiret om
variabeln avser stockar
AT(¢r) = avgiftstillging ar ¢
BF(t) = buftertfond, det samlade marknadsvirdet av tillgingarna hos Forsta—
Fjirde och Sjitte AP-fonden ir . Med marknadsvirde avses det virde
som, enligt 6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder
och 4 kap. 2 § lagen (2000:193) om Sjitte AP-fonden, ska upptas i
fondernas arsredovisningar
S(t) = pensionsskulden ir ¢
A(r) = uiimnad avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar 7
OT(¢#) = ugimnad omsittningstid ar ¢
A(t) = avgiftsinkomst till férdelningssystemet ar ¢
OT(¢#) = omsittningstid ar ¢
KPI(f) = konsumentprisindex for juni manad ar ¢
2. Genomsnittlig pensionsalder, R,
R()
DU x D) xi
ﬁ(t) = i:i}v(t) , R avrundas till nirmaste heltal (2.0)
D U0 xD®)
i=61
dir
i = dlder vid utgdngen av aret
R(f) = den ildsta dldersgrupp som det under ir # nybeviljats pension for
U'(t) = summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i alders-

gruppen i ar ¢
D () = delningstal ir ¢ vid dlder i

i
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3. Omsittningstiden, OT,
OT(@) =1T@) + UT(1)

Omséttningstid, ar
e
32

31

30 -
----- Arets vérde -

29 R —— 3 drs glidande median _

28||||||||||||||||||||||||||||| 1
1979 1985 1990 1995 2000 2007

3.1 Intjanandetiden, IT,

R()-1

> PR x L x (R - i-05)

(1 = = R(1)-1

2 PR() x L0)
PR() PR (1)
+

NO N
2

PR(1) = fori =16, 17,

_ PRy, (D)
PRR_(I)—I(I) = N——(t)

R(1)-1

Uppmatta Forandrings-

forandrings- procent med

procent 3 ars glidande
median

0

0 4

148 148

2222244455568 0000022223445668
22455556 02359

| 148 lases som tre stycken arliga foréndringar
om 1,1, 1,4 respektive 1,8 procent.

... R(H=2

L) =L_(1)xh(t) fori= 17,18, ., R()-1 dar L (1) = 1
N@D =
h(t)=———— fori=17,18, .., R(t)-1
=N

dir

PR () = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster beriknade enligt
2 kap. lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension och 16 %
av pensionsgrundande belopp beriknade enligt 3 kap. samma lag
intjinandedr ¢ f6r aldersgruppen i for individer som inte registrerats
som avlidna ar ¢

N() = antalet individer i dldersgruppen i som nagon gang fram t.o.m.
intjinandedr ¢ tillgodoriknats pensionsgrundande inkomst eller
pensionsgrundande belopp och som inte registrerats som avlidna

L(r) = andel personer i aldersgrupp i dr ¢

h(f) = utveckling av andel personer i dldersgrupp i ar ¢

(3.0)

(3.1.1)

(3.1.2)

(3.1.3)

(3.1.4)

(3.1.5)
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3.2 Utbetalningstiden, UT,

R(t)
> 1016-6F0+09 x L (1) x (i-R (1) + 0,5)

i=R()

UT(@) = RO (3.2.1)
D 1,016 R0 +09) x L7 (1)
i=R(1)

L' ()=L"_(t)x he(t)dir L" (1) =1 (3.2.2)

Ut
he (t) = i - fori =61, 62, ..., R(?) (3.2.3)
! U@+ Ud(t) +2 x Ud (1)

dir

R() = den ildsta dldersgrupp som uppburit pension ar ¢

U(t) = summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till dldersgruppen i

Ud(r) = summan av sista minatliga pensionsbelopp till personer i dlders-

gruppen i som fick pension utbetald i december ar #—1 men inte i
december ar ¢

Ud'(t) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dlders-
gruppen i som fick sin pension beviljad under ar ¢ och som inte fick
pension utbetald i december ér ¢

L*(t) = andel kvarstiende utbetalningar till dldersgrupp i ar ¢
he(r) = pensionsutbetalningarnas utveckling pa grund av dodsfall ar 7, dlders-
grupp i
4. Pensionsskulden, S,
S(r) = SA(1) + SP(1) (4.0)
SA(t) = PB(t) + IPR(?) + TP(?) 4.1)
R(®) ‘\
De (t) + De (t-1) + De (+-2
SP()= Y U (1) x 12 x ( (D) * Dei-1) + De,(t=2) (4.2)
= 3 Y
R()
>y (L* O+L, (1) x 1,016
~ 3 j 1 ’
De ()= = fori =61, 62, ..., R(1) (4.3)
L'
dir
SA(f) = pensionsskuld ar f avseende pensionsitagande som inte borjat
utbetalas (pensionsskulden till forvirvsaktiva)
SP(t) = pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i fordelningssystemet avseende
pensioner som utbetalas
PB(f) = summan av pensionsbehillningar r # enligt s kap. 2 § lagen

(1998:674) om inkomstgrundad ilderspension

IPR(f) = skattad pensionsritt {6r inkomstpension intjanad under ér ¢ enligt
4 kap. 2—6 §§ samma lag

TP(t) = skattat virde for tilliggspension ér ¢ till personer som inte borjat att
lyfta sin tilliggspension

De(t) = ekonomiskt delningstal for ldersgrupp i ar ¢



* Belopp och virden
finns under
Aktuella belopp pa
www.forsakringskassan.se
och pid www.ppm.nu.

Ordlista

administrationsavgift*
administrationskostnaderna for inkomst- och tilliggspension minskar
pensionsbehallningarna. Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt
avdrag frin pensionsbehillningen med en forvaltningskostnadstaktor.
Avdrag tor administrationskostnaden for premiepension gors som ett
procentuellt avdrag som minskar forsikringstagarnas premiepensions-
kapital (se bilaga A).

den allmanna pensionen
Sveriges allminna pensionssystem. Den allminna pensionen bestir av
inkomstpension, premiepension och garantipension. Inkomstpension
kan dven innefatta tilliggspension.

allman pensionsavgift
den del av pensionsavgiften, 7 procent av inkomsten upp till avgifts-
taket, som den forsikrade betalar sjilv tillsammans med preliminir-
skatten.

AP-fonderna
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av
fem olika fonder; Forsta, Andra, Tredje, Fjirde och Sjitte Allminna
Pensionsfonden. Pensionsavgifterna tillfaller Férsta—Fjirde AP-
fonderna i lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar. Den
Sjatte AP-fonden tilldelas inte nigra avgiftsinkomster och betalar inte
pensioner. Ur fordelningssystemets perspektiv kan, i vissa avseenden,
de fem buftertfonderna betraktas som en enda.

arvsvinst*
avlidna personers pensionsbehillning eller premiepensionskapital som
drvs av Ovriga forsikrade (se bilaga A).

ATP

se tilliggspension.

avgiftsbestamt pensionssystem
pensionssystem dir pensionsritten i kronor tillgodoriknas med
samma belopp som den pensionsavgift som betalats av eller for
individen. I ett avgiftsbestimt pensionssystem birs den finansiella
risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgingar
respektive dodligheten varierar 6ver tiden, av den forsikrade. Detta
innebir att pensionens virde kan variera.

avgiftsinkomst
summan av de pensionsavgifter som betalas till férdelningssystemet
under ett ar. I berdkningen av avgiftstillgingen anvinds en utjimnad
avgiftsinkomst.



avgiftstak

Ordlista

8,07 inkomstbasbelopp. Allmin pensionsavgift och statlig alders-
pensionsavgift betalas pi inkomster upp till avgiftstaket. Alders-
pensionsavgift betalas pd hela inkomsten, men den del av avgiften som
beloper pa inkomstdelar dver avgiftstaket tillfaller inte pensions-
systemet utan staten.

avgiftstillgang

virdet av avgiftstlodet till inkomstpensionen. Beriknas genom att
multiplicera den utjimnade avgiftsinkomsten med omsittningstiden.

avgiftsunderlag

avkastning

de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas £6r. Huvud-
sakligen forvirvsinkomster, men ocksa ersittningar fran social-
torsikringen som exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning
samt pensionsgrundande belopp.

inkomst som ir resultatet av en investering. For aktier kan avkast-
ningen bestd av utdelning och kursférindring. Hir anvinds begreppet
for den direktavkastning och virdeférindring som buffertfonden samt
premiepensionsfonderna erhaller.

balansering

metod for att via indexeringen av pensionsskulden for inkomst-
pension (pensionsbehillning och utgiende pensioner) sikerstilla att
forsikringens utgifter inte Overstiger dess inkomster. Balanseringen
aktiveras om balanstalet faller under 1,0000, det vill siga di pensions-
skulden ir storre 4n systemets tillgdngar. Forrintningen av pensions-
skulden sker di med ett nirmevirde for systemets internrinta.

balansindex

balanstal

nir balanseringen ir aktiv indexeras pensionsbehéllningar och
pensioner med forindringen i ett balansindex i stillet for inkomst-
index. Forindringar i balansindex ir beroende av férindringen i
inkomstindex och balanstalets storlek.

fordelningssystemets tillgdngar, det vill siga avgiftstillging och
buffertfond, dividerat med systemets pensionsskuld. Balanstalet kan
betraktas som motsvarigheten till konsolideringskvot i ett fonderat
system. Till skillnad frin vad som giller f6r mattet konsolideringskvot
ger dock inte balanstalet ndgon information om de fonderade
tillgangarnas storlek i férhéllande till pensionsskulden.

buffertfond

hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensions-
utgifter i ett fordelningssystem. En buffertfonds frimsta syfte r att
stabilisera pensionsutbetalningarna och/eller pensionsavgiften i
forhillande till ekonomiska och demografiska variationer. Buffert-
fonden i den allminna pensionen bestdr av fem olika fonder: Forsta—
Fjirde och Sjitte AP-fonderna.
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delningstal*
tal som speglar den beriknade aterstiende livslingden vid
pensioneringstillfillet med beaktande av den rinta som tillgodoriknas
pensionen.

Vid berikningen av den irliga inkomst- respektive premie-
pensionen divideras individens pensionsbehallning respektive
premiepensionskapital vid pensioneringstillfillet med ett delningstal
(se bilaga A).

Ekonomiska delningstal anvinds vid berikning av pensionsskulden
(se bilaga B).

fond
juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget investerar i
virdepapper som en investerare kan kopa andelar i.

fonderat system
pensionssystem dir inbetalda premier avsitts och sparas till dess
pension aktualiseras. Premiepensionssystemet ir ett exempel pd ett
fonderat system.

fondforsakring
forsikring utan garanterat pensionsbelopp. Den forsikrade bestimmer
sjalv inriktningen pa sitt sparande genom val av fonder och stir sjilv
risken for kapitalets utveckling.

fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgingen av ett ar dividerad med
samma ars pensionsutbetalningar. Ett mitt pi buffertfondens storlek i
torhallande till betalningsstrommen.

fondtillgang

virdet av tillgdngarna vid utgingen av faststillelsearet.

foljsamhetsindexering*
omrikningen av pensioner med férindring i inkomstindex varvid
indexférindringen reduceras med den rinta om 1,6 procent som
tillgodoriknats i delningstalet. Observera att det inte finns nigot
foljsamhetsindex, utan endast foljsamhetsindexering. Om inkomst-
index for ar t betecknas med I(f) beriknas foljsamhetsindexeringen
enligt:

1)/ I(+-1)

Foljsamhetsindexering (vid arsskiftet #—1/f) = 016

fordelningssystem
system dir krav saknas pa att pensionsskulden ska motsvaras av
fonderade tillgdngar av en viss storlek. Ofta beskrivs tordelnings-
system som system dir avgiftsinkomsterna direkt anvinds for att
finansiera pensionsutgifterna. Denna beskrivning ir inte helt korrekt i
fordelningssystem med buffertfond.
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formansbestamt pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken, som kommer av att
avkastningen pa systemets tillgingar respektive dodligheten varierar
over tiden, birs av forsikringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem
ir forsikringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket innebir att
avgiften/skatten till systemet kan komma att variera. Pensionen ir i
forvig bestimd till ett visst belopp eller till en viss niva av exempelvis
slutlon eller medelinkomst.

forrantning
hir anvinds ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar
medel som ska garantera forsikringsgivarens itaganden i traditionell
forsikring. Motsvarande tillgingar maste foljaktligen placeras
forsiktigt sd att forsikringstagarna kan fi sina utbetalningar under sin
pensionstid.

garantipension
ett grundskydd £6r den som haft lag eller ingen inkomst. Garanti-
pensionen ir en utfyllnad till den inkomstgrundade pensionen.

garantiregel/garantitillagg
regel som garanterar de som ir fédda mellan 1938 och 1953 en pension
ligst motsvarande vad de tjanat in till och med 1994 i ATP-systemet.

indexering*
omrikningen av pensionsbehallningar med férindringen i inkomst-
index, eller balansindex, respektive omrikningen av pensioner genom
foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp*
basbelopp som riknas om varje ir med forindringen i inkomstindex.
Inkomstbasbeloppet anvinds frimst for att berikna avgifts- och
intjanandetaket.

inkomstgrundad alderspension
inkomst- och tilliggspension samt premiepension.

inkomstindex*
forindringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling.
Med inkomst avses hir pensionsgrundande inkomst utan takbegrins-
ning, men efter avdrag for allmin pensionsavgift.

Indexforindringen beriknas som den genomsnittliga reala
inkomstforindringen for den senaste tredrsperioden med tilligg for
inflationen for den senaste tolvmanadersperioden fram till juni (se
bilaga A).
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inkomstpension
del av den inkomstgrundade alderspensionen som grundar sig pi 16
procent av pensionsunderlaget. Beskrivningsmissigt innefattar
inkomstpension ibland ocksa tilliggspension.

Hir anvinds ordet ocksd som benimning pa det delsystem som
inkomstpensionen utgdr inom den allminna pensionen. Inkomst-
pensionssystemet ar, precis som premiepensionssystemet, ett
avgiftsbestimt pensionssystem.

internranta
hir, den forrintning av pensionsskulden som medfor att skulden
vixer i takt med systemets tillgingar. Internrintan bestims av forind-
ring i systemets avgiftsinkomster och férindring i dessa avgifters
torméga att finansiera pensionsskulden, det vill siga férindringar i
omsittningstid, och buffertfondens avkastning samt kostnaden
(vinsten) av forindringar i medellivslingd. Om balanseringen ir
aktiverad sker forrintningen av pensionsskulden med ett nirmevirde
tor fordelningssystemets internrinta.

intjanandetak*
7,5 inkomstbasbelopp. Den hogsta inkomst, efter avdrag f6r allmin
pensionsavgift, som pensionsritt tillgodoriknas for.

intjanandetid
speglar skillnaden i 4r mellan forvintad genomsnittlig intjinandealder
och genomsnittlig pensionsilder.

omsattningstid
speglar den forvintade tiden frin det att pensionsritt tjinas in till det
att den betalas ut som inkomstpension. Omsittningstiden beriknas
som summan av intjinandetiden och utbetalningstiden. Omsittnings-
tiden anvinds for att virdera avgiftsflodet. Den bestims av reglerna
tor intjinande och utbetalning av pension och av varje dldersgrupps
torvirvs- och doédlighetsmonster.

pensionsavgift
se allmin pensionsavgift, dlderspensionsavgift och statlig alders-
pensionsavgift.

pensionsbhehallning
summan av faststillda pensionsritter for inkomstpension som arligen
omriknats med hinsyn till inkomstindex (eller balansindex), arvs-
vinster och administrationsavgifter.

pensionsgrundande belopp
underlag for tillgodoriknande av pensionsritt som inte bygger pi
nigon faktisk inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodoriknas
for sjuk- eller aktivitetsersittning, ir med sma barn (barnar), studier
och plikttjanst.
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pensionsgrundande inkomst
den inkomst som, tillsammans med pensionsgrundande belopp,
anvinds for att rikna ut den forsikrades pensionsritt. I princip
drsinkomsten (forvirvsinkomst, sjukpenning, térildrapenning,
arbetsloshetsersittning m.m.) minskad med den allminna pensions-
avgiften. For att vara pensionsgrundande maiste arsinkomsten fran och
med 2003 Overstiga 42,3 procent av ett prisbasbelopp. Endast inkomst
upp till intjainandetaket grundar pensionsritt.

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i férhillande till genomsnittlig pensions-
grundande inkomst for personer 16-64 ar.

pensionspoang
anvinds for berikning av tilliggspension. Pensionspoing kan tjinas in
till och med 64 ars alder av personer fodda fore 1954. Poingen
beriknas enligt:

. . PGI - HPBB
Pensionspoing = ———
HPBB
dir
PGl = pensionsgrundande inkomst

HPBB = det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
pensionsritten ir 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som
den sammanlagda pensionsavgiften som tillfaller pensionssystemet.
Pensionsritten for inkomstpension ir 16 procent och pensionsritten
for premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for personer
fodda 1954 eller senare. Pensionsritten okar pensionsbehillningen
respektive premiepensionskapitalet.

pensionsskuld
hir, pensionsitagandet vid utgdngen av varje ar. Pensionsskulden till
forvirvsaktiva avseende inkomstpension beriknas som summan av
alla individers pensionsbehillningar. Pensionsskulden till
pensionerade beriknas genom att multiplicera pensionsbeloppet f6r
varje drskull med drskullens ekonomiska delningstal. Fram till r 2018
tillkommer ocksi en berikning av pensionsskulden till férvirvsaktiva
avseende tilliggspension. Pensionsskulden for premiepension beriknas
for fondforsikring som det samlade virdet av alla fondandelar.
Pensionsskulden for traditionell forsikring beriknas som varje
garanterat belopp multiplicerat med ett delningstal.

pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande
belopp, dock hogst upp till intjinandetaket.
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premiepension

del av den inkomstgrundade ilderspensionen som ir utformad som ett
fonderat system. Pensionsritten for premiepension ir 2,5 procent av
pensionsunderlaget och placeras i virdepappersfonder efter individens
egna val. Premiepension kan tas ut i form av fondforsikring eller i
form av traditionell forsikring med ett garanterat nominellt manads-
belopp. Premiepensionssystemet ir, precis som inkomstpensions-
systemet, ett avgiftsbestimt pensionssystem.

prisbasbelopp*

ett belopp som i den allminna pensionen bland annat anvinds for att
berikna garantipension och skattereglernas grundavdrag som for
nirvarande motsvarar 42,3 procent av det for intjinandearet gillande
prisbasbeloppet. Prisbasbeloppet riknas varje dr om med forindringen
i konsumentprisindex (juniindex). Det finns dven ett f6rhojt prisbas-
belopp. Det anvinds for att berikna pensionspoing och foljer ocksa
torindringen i konsumentprisindex.

statlig alderspensionsavgift

pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften 4r 10,21 procent pa
pensionsgrundande socialtorsikringsersittningar, utom sjuk- och
aktivitetsersittning. For sjuk- och aktivitetsersittning och sa kallade
pensionsgrundande belopp ir avgiften 18,5 procent.

tillaggspension

motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer
todda fore 1938. For personer fodda 1938-1953 betalas ett visst antal
tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av tilliggs-
pension och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension
och premiepension. Antalet tjugondelar bestims av fodelsedret. ATP-
systemet var ett forméinsbestimt pensionssystem. Tilliggspensionens
ATP-del motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta
pensionspoingen och folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett
prisbasbelopp for ogifta och 78,5 procent tor gifta pensionirer. Det
krivs 30 inkomstar tor oavkortad pension.

traditionell forsakring

forsikringsgivaren garanterar ett visst nominellt pensionsbelopp
beroende pi forsikringstagarens pensionskapital. I traditionell
forsikring kan den forsikrade inte sjalv paverka hur kapitalet forvaltas
och det blir dirfor forsikringsgivaren som viljer riskniva tor
placeringen och som stir risken.

utbetalningstid

speglar skillnaden i 4r mellan genomsnittlig pensionsilder och
torvintad genomsnittlig utbetalningsilder.

alderspensionsavgift

betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare
via egenavgiften. Alderspensionsavgiften ir 10,21 procent. Den tas ut
péd hela inkomsten, men den del av avgiften som beloper pa inkomst-
delar over avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet utan staten.



Mer information om socialférsikringen finns pi Forsikringskassans hemsida www.forsakringskassan.se.
Information om premiepensionssystemet finns pa www.ppm.nu.

For information om AP-fonderna — se respektive fonds hemsida;
WWW.apl.se, WWw.ap2.se, WWw.ap3.se, Www.ap4.se och www.ap6.se.
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ORANGE RAPPORT — VAD AR DET?

Orange rapport ir det svenska pensionssystems arsredovisning. Rapporten
beskriver den ekonomiska stillningen, arets utveckling och framtiden for
den del av det lagstadgade pensionssystemet som ger pension i forhallande
till betalade avgifter och avgifternas avkastning, m.m. Det vill siga inkomst-
och premiepension. Dessutom ingar i redovisningen arvet fran ATP, som nu
kallas tillaggspension. De myndigheter som ar ansvariga for skotsel av detta
pensionssystem ar Forsakringskassan, PPM och AP-fonderna. Vidare har
Skatteverket en viktig roll for att ta in avgifterna m.m.

Totalt uppgar de arliga avgifterna och premierna till allmén, tjinste- och
privat pension till 343 miljarder kronor — [6nesumman i Sverige ar 1 157
miljarder. Det innebar att vi avsatter ett belopp som motsvarar 30 procent av
véra l6ner till olika pensioner.

Tabellen och diagrammen visar hur inbetalda premier, férvaltat kapital
och utbetalda pensioner férdelar sig pa allmin pension, tjinstepension och
privat pension.

Orange rapport handlar — forenklat — om 68, 45 respektive 74 procent
av helheten i Sveriges pensionsverksamhet. Darmed ar denna redovisning
Iamplig 1dsning for saval dem som vill folja det allmdnna pensionssystemets
utveckling som fér dem som vill félja svenska pensionsfragor i stort.

Orange rapport och Sveriges pensioner &r 2006

Miljarder kronor

Inbetalda  Fdrvaltat Utbetal-
premier kapital 31 dec. ningar
I Allman pension 234 1127 * 176 ** Orange rapport |
Tjanstepension 90 960 44
19 390 17
Summa 343 2 477 237

*  Avgiftstillgdngen ingar inte.

** Enbart inkomstgrundad pension ingar. Dartill kommer utbetalningar av garantipension (21 miljarder),
efterlevandepension (15 miljarder), bostadstillagg till pensiondrer och aldreférsorjningsstod (8 miljarder)
fran staten.

Premier Kapital Pensioner
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