RAPPORT

PENSIONSSYSTEMETS ARSREDOVISNING

—
———
_

ORANG

el |

PENSIONS
MYNDIGHETEN




Innehall

Allman pension, tjanstepension och
privat pension i Sverige

Visste du att ...

Sa fungerar den allmanna pensionen
Administrations- och kapitalforvaltningskostnader
Pensionssystemets vardeforandringar
Pensionssystemets framtid i tre scenarier
Summering av de orange kuverten

Orange rapport pa 7 minuter

Resultat- och balansrakningar
Redovisningsprinciper

Noter och kommentarer

Bilaga A. Berakningsfaktorer

Bilaga B. Matematisk beskrivning av balanstalet

Ordlista

10

16

22

36

38

41

44

48

64

71

74



Borsoro och pensionsaldrar

2011 var ett ar med eurokris och borsoro. Nar borserna
gar ned och det ar oro pa de finansiella marknaderna sa
far vi pa Pensionsmyndigheten ofta fragan fran medier-
na: "vad hiander nu med pensionerna?”. Vi brukar saga
precis som det ar. Pa kort sikt hander i stort sett inget
alls. Kortare svangningar pa varldens borser paverkar
inte pensionerna sa mycket. Tvartom kunde vi beritta
att inkomstpensionerna skulle hojas 2012.

For lasekretsen av Orange rapport ar detta inte sa kons-
tigt. Det som till storsta delen paverkar pensionerna ar
hur inkomsterna och sysselsattningen utvecklas i Sverige.
De pensionspengar som betalas in i avgifter for inkomst-
pension gar rakt ut till pensiondrerna som pensioner. For
2011 rackte de inbetalda avgifterna till 98 procent av de
inkomstpensioner som betalades ut — det var ett ar med
Okade loner och andra pensionsgrundande inkomster.

Pensionssystemets buffert i AP-fonderna ar fOrstas
placerade pa olika marknader och i olika tillgangar.
Men buffertfonden utgjorde 2011 bara drygt 11 procent
av inkomstpensionssystemets totala tillgangar. Allt ar
heller inte placerat i aktier. Resultatet av den finansiella
marknadsoron under 2011 ar att AP-fondernas varde
minskade med 1,8 procent. Det hir ar bakgrunden till
att vi pa Pensionsmyndigheten séllan forser medierna
med alarmistiska uttalanden om vad som hander med
pensionerna nir aktiemarknaderna viker ned. Ar det
daremot sa att en borsnedgang bar forebud om en lang-
siktig ekonomisk nedgiang i samhallsekonomin, med
farre som har jobb och betalar in pensionsavgifter — da
har vi anledning att oroa oss for pensionerna. Men det
marks forst pa lite langre sikt. De flesta pensionarer vet
att pensionerna sanktes for 2010 och 2011. Det hade att
gora med hur samhallsekonomin sammantaget forand-
rades under en 4-5-arsperiod dessforinnan.

Pensionsaldern har ocksa blivit en mer och mer
aktuell fraga. Regeringen har tillsatt en sarskild ut-
redning om pensionsaldern i Sverige. Statsministern
vacker uppmarksamhet genom att tala om en tankbar
pensionsalder pd 75 ar. Aven vi pd Pensionsmyndig-
heten skickar ut en alternativ pensionsalder i de orange
kuverten. Anledningen till allt detta kan man ldsa om
har i orange rapport. Det dr den enkla sanningen att vi
lever allt langre. En person som foddes 1930 beraknas i
genomsnitt leva till drygt 82 ars alder. En person fodd

1995 beraknas i genomsnitt bli nas-
tan 88 ar gammal. Vill arskull 1995
ga i pension vid 65 ars alder pre-
cis som sina kamrater i arskull
1930, sa maste pensionen ricka
i ca fem ar langre. Da blir det
mindre i pension per manad
och ar, om man inte kan el-
ler vill arbeta langre.
Samtidigt ar pensio-
ner nagot helt indivi-
duellt. Ingen av oss vet
hur ldnge vi lever. Vi
har olika behov, in-
tressen, Onskemal och
mojligheter. Vissa kan
och vill jobba langre.
Andra vill men orkar
inte. Ytterligare andra
vill ga tidigare i pen-
sion. Oavsett situation
behover vi alla ha en
bra bild av hur stor
hela pensionen blir
for att kunna pla-
nera hur lange vi
vill eller kan job-
ba, om vi ska kon-
sumera nu eller
sedan och om vi
behover spara. Den
bilden finns for de allra
flesta genom prognosen
pa www.pensionsmyn-
digheten.se/prognos eller
Www.minpension.se.

Katrin Westling Palm

Generaldirektor
Pensionsmyndigheten



Allman pension, tjanstepension och
privat pension i Sverige

Orange rapport 2011 beskriver den allmanna pensionens ekonomiska stallning
vid utgangen av 2011 och utveckling under 2011 samt tre scenarier for framtiden.

Tabellen och diagrammen nedan visar hur inbetalda premier, forvaltat kapital
och utbetalda pensioner fordelade sig pa allméin pension, tjanstepension och
privat pension ar 2010. For tjanstepension och privat pension ar uppgifterna
inte helt fullstindiga, exempelvis ingar inte pensionsstiftelser. I vissa fall gors
avsattningar till tjinstepension i ett foretags balansrakning. Sadana avsittningar
ingdr inte i beloppet for inbetalda premier eller forvaltat kapital men daremot
ingar de i beloppet for utbetalningar.

Orange rapport 2011 handlar — forenklat — om ca 60, 40 respektive 75 % av
helheten i Sveriges pensionsverksamhet.

Sveriges pensioner ar 2010
Miljarder kronor

Inbetalda Forvaltat Utbetal-
premier kapital 31 dec. ningar
® Allman pension 237 1309* 222** Orange rapport
@® Tjdnstepension 128 1509 65 ***
® Privat pensions- 15 423 16***
forsdkring***
Summa 380 3240 303

* Enbart inkomstgrundad pension ingar. Dartill kommer utbetalningar av garantipension (18 miljarder kr), anke-
pension (14 miljarder kr) samt bostadstillagg till pensionarer och aldreférsorjningsstéd (8 miljarder kr) fran staten.

** Avser endast personer 65 ar och dldre.

***Inklusive individuellt pensionssparande (IPS).

Premier Kapital Pensioner




Visste du att...

Overskottet i pensionssystemet

var 157 miljarder kronor den 31 december 2011. Balanstalet for 2013 blir 1,0198 och
oOkar indexeringen av inkomstpensionerna vid arsskiftet 2012/2013 med 1,98 procent.

Vi lever langre for varje ar ...

Jamfort med 2010 har en 65 arings genomsnittliga utbetalningstid (den ekonomiska
medellivslangden) 6kat med 24 dagar. Den langre forvantade utbetalningstiden
medfor en 6kad skuld pa 14 miljarder kronor.

7 543 262 000 000 kronor

var inkomstpensionsskulden till nuvarande och kommande pensionarer vid
utgdngen av 2011. Det motsvarar nastan 2,4 gdnger vardet av allt som producerades
i Sverige under dret. Beloppet motsvarar ca 4,1 ganger av hushallens totala taxerade
forvarvsinkomster (loner, inkomst av naringsverksamhet, pensioner, sjukpenning,
fordldrapenning, arbetsloshetsersattning m m) 2011.

Dagens inkomstpensioner betalas nastan av dagens
pensionsavgifter

2011 betalades in 216 miljarder kr i pensionsavgifter till inkomstpensionssystemet
samtidigt som 220 miljarder betalades ut i inkomstpension. Det innebar att
inkomstpensionerna till 98 % tacks av dagens avgiftsinkomster. Underskottet
finansieras av forsta—fjarde AP-fonden.

Inkomsttaket for pensionsratt var 420 447 kronor
och att 19 % av mannen och 7 % kvinnorna hade inkomster 6ver inkomsttaket.

Vi i genomsnitt har 772 300 kronor pa vart pensionskonto
Sa mycket har den genomsnittlige pensionsspararen pa sitt pensionskonto.

Premiepensionsfonderna minskade i medeltal med 10 %

Avkastningen for premiepensionssparare inom fondforsikring blev under 2011 i
genomsnitt 10,3 %.

AP-fonderna minskade med 2,5 %

AP-fonderna minskade med 2,5 procent under 2011, en dterspegling av den
finansiella oron som radde under aret samt avgiftsunderskottet.

Fler lever langre ...

Den genomsnittliga livslangden i Sverige 0kar. Darfor behover den som ar fodd 1970
arbeta tills han/hon dr 68 ar for att fa en allman pension som motsvarar samma
pensionsniva som andel av slutlon vid 65 ars alder om medellivslangden varit
oforandrad.

Ditt samlade pensionssparande

Pa www.minpension.se finns mdjlighet att se hela sitt samlade pensionskapital,
dvs forutom den allminna pensionen aven tjanstepension och det eventuella
privata pensionssparandet. Minpension.se dr ett samarbete mellan Pensions-
myndigheten och pensionsbolagen. Du kan ocksa fa samma information via
www.pensionsmyndigheten.se/prognos samt gora egna pensionsprognoser.



Din inkomst

Pensionsavgift

Pensionsratter

Andel* som nybeviljats allmadn pension i aldrarna 61-70 ar, procent

2012

Pensionsratter
+
Ranta, m.m.

Pensionskonto

2012

Pensionskonto

Tid som pensionar

Din pension/manad

Sa fungerar den allmdnna pensionen

Den allmanna pensionen foljer enkla principer. Att lasa
schemat har bredvid rdcker for att forsta grunderna. For
den som vill fa en djupare kunskap rdcker det med att lasa
detta avsnitt.

Ndstan som ett banksparande ...

Det allminna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt
banksparande. Det giller systemets bada inkomstgrundade delar, inkomst-
och premiepension. Varje ar betalar de forsiakrade, deras arbetsgivare och i
vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors som pensionsratter
i den forsakrades "bankbok”, det vill saga kontot for inkomst- respektive
premiepension. Sparandet vaxer under aren i takt med avgiftsinbetalning-
arna och med den "ranta”som galler. I det orange kuvertet kan den forsak-
rade folja hur det egna kontot for inkomst- och premiepension utvecklas
ar fran ar. Nar den forsiakrade pensioneras vands betalningsstrommarna
och inkomst- respektive premiepension betalas ut till den forsakrade
under aterstoden av livet.

... men helt och hallet en pensionsforsakring

I en pensionsforsikring dr sparandet last. Man kan inte ta ut hela eller
delar av sitt pensionssparande fore den lagsta tillaitna dldern for uttag av
pension. Inkomst- och premiepension kan tas ut forst vid 61 ars alder.
Ett syfte med en pensionsforsakring ar att omfordela tillgdngar fran
individer som lever kortare an genomsnittligt till dem som lever langre
an sa. Avlidna personers pensionstillgangar fordelas varje ar pa de dver-
levande i samma arskull. Sadana pengar kallas for arvsvinst (se bilaga A).
Aven efter det att man har borjat ta ut sin pension fordelas tillgdngar fran
dem som lever kortare dn genomsnittligt till dem som lever langre. Det
sker genom att den manatliga pensionen beraknas med utgangspunkt
fran en genomsnittlig livslingd, men betalas ut sa linge man lever. Folj-
aktligen blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort
tid som pensionar mindre an vad de sparat till. De som lever ldngre an
genomsnittligt far ut mer dn de sjalva sparat till.

Ars-

kull 61
1938 3,7
1939 39
1940 3,0
1941 29
1942 34
1943 4,0
1944 4,7
1945 5.2
1946 6,1
1947 6,4
1948 6,0
1949 59
1950 59

Uttagsalder, ar

62 63 64
23 23 21
19 21 24
21 25 31
22 30 37
29 34 39
31 36 53
34 48 6,0
42 53 61
48 55 68
47 60 75
50 67

54

65

77,6
75,9
76,0
733
70,9
66,5
63,4
62,1
60,1

66
4,2
6,5
50
6,3
6.2
71
79
7.2

67
3.2
23
2,6
2.8
34
44
4,0

Saldot pa det egna pensionskontot utgdrs av sum-
man av pensionsratter (avgifter), forrantning och arvs-

68 63 70 vinster. Fran kontot dras varje ar en administrations-
08 03 03 avgift.

08 03 03

08 04 05

(1’52* gg 04 En krona i avgift ger en krona

1> i pensionsratt

Pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunder-
laget. Pensionsunderlaget bestar av pensionsgrundande
inkomster och belopp. Forutom 16n raknas ersittning
fran social- och arbetsloshetsforsikringarna som in-
komster. Pensionsgrundande belopp ar berdknings-
underlag, inte nagra inkomster i egentlig mening.

* Andelarna avser nya pensiondrer i relation till méjliga pensiondrer i december 2010.
Aldrarna avser aldern 31 december aktuellt &r som pensioniren tog ut sin inkomst-

pension/garantipension

Pensionsratt for pensionsgrundande belopp tillgodo-
raknas vid sjuk- och aktivitetsersittning, ar med sma



barn (barndr), studier och plikttjanst. Pensionsunderlaget ar maximerat
till 7,5 inkomstbasbelopp (390 750 kronor ar 2011). Pensionsratten for
inkomstpension motsvarar 16 procent av pensionsunderlaget och pen-
sionsratten fOr premiepension motsvarar 2,5 procent.!

Vem betalar avgiften?

Den forsakrade betalar allman pensionsavgift till den allmdnna pensionen
pa 7 procent av sin 16n och av ersittningar fran social- och arbetsloshets-
forsakringarna. Avgiften betalas for inkomster upp till 8,07 inkomstbas-
belopp.? Inbetalningen sker tillsammans med preliminérskatten. Den
allmanna pensionsavgiften pa 7 procent ingar inte i pensionsunderlaget.
Arsinkomsten ir pensionsgrundande nir den dverstiger grinsen for de-
klarationsskyldighet, som fran 2003 ar 42,3 procent av det gillande pris-
basbeloppet.? Nar inkomsten har passerat denna troskel ar den pensions-
grundande fran forsta kronan.

For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pa 10,21 pro-
cent av varje anstdllds 1on till pensionssystemet.* Avgiften betalas aven
for inkomster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
overstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsratt ar de avgifterna
i sjalva verket en skatt. De fors darfor som en skatt till statsbudgeten och
tillfaller inte pensionssystemet.®

For de personer som far pensionsgrundande ersattning fran social-
och arbetsloshetsforsakringarna betalar staten en avgift pa 10,21 procent
av ersattningen till pensionssystemet. FOor personer som tillgodoraknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet
pa 18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga alders-
pensionsavgifter finansieras med allmanna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar saledes till 17,21 procent, samtidigt som
pensionsratten och pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunder-
laget. Skillnaden forklaras av att den allmanna pensionsavgiften, 7 procent,
dras av fran avgiftsunderlaget nar pensionsritten berdknas.® Det innebar
att maximalt pensionsunderlag ar 93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp,
det vill saga 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsratt 2011 var 72 289
kronor.

Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pa 18,5 procent gar 16 procentenheter till inkomst-
pensionens fyra buffertfonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjarde Allmanna
Pensionsfonden.” Varje fond far en fjardedel av avgifterna och finansierar
en fjardedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner som be-
talas ut varje manad kommer alltsa fran buffertfonderna. I princip ar det
samma pengar som betalades in under manaden som betalas ut i form
av pension till pensiondrerna.

De pengar som satts av till premiepensionen, 2,5 procent av pensions-
underlaget, placeras i rdntebdrande tillgangar till dess att taxeringen ar
faststalld. Forst da vet man hur mycket pensionsritt for premiepension
varje forsakrad har tjanat in. Nar pensionsratterna ar faststallda kops an-
delar i de fonder de forsdkrade har valt. De som inte valt far sina pengar
placerade i AP7 Safa, Statens arskullsforvaltningsalternativ, som har en
generationsfondsprofil. Vid arsskiftet 2011/2012 fanns inom premie-
pensionssystemet 797 fonder registrerade, forvaltade av 99 olika fond-
bolag. Vid varje pensionsutbetalning siljs fondandelar sa att det racker
till manadsbeloppet.

Sa fungerar den allmanna pensionen

IS

6

Pensionsratt for premiepension kan 6verforas
mellan makar. Overfort kapital minskas med for
ndrvarande 8 procent. Detta pa grund av att det
forvantas ske fler 6verforingar till kvinnor dn
till man och att kvinnor i medeltal lever lingre
an man, vilket medfor att éverford pensionsritt
troligen kommer att betalas ut under en langre
tid.

Ar2011: 8,07 x 52 100 = 420 447 kronor

Ar 2011: 0,423 x 42 800 = 18 104 kronor. Med
gdllande avrundningsregler, uppit till nirmsta
hundratal kronor, utgdr pensionsritt for inkoms-
ter pa 18 200 kronor eller mer.

Egenforetagare betalar allmédn pensionsavgift
om 7 procent och egenfOretagaravgift om 10,21
procent.

Denna skatt var 14,0 miljarder kronor 2011,
se not 1 tabell A.

0,1721/0,93 ~ 0,185

Dessutom finns Sjatte AP-fonden som ar en
tillgdng i inkomstpensionssystemet, men som
inte tillfors nagra avgifter eller betalar ut nagra
pensioner.



Sa fungerar den allmanna pensionen

Antal fonder i premiepensionssystemet 2011 och forvaltat kapital 2007-2011

Antal Férvaltat kapital per den 31 december, mdkr

registrerade

fonder 2011 2011 2010 2009 2008 2007
Aktiefonder 572 159 214 179 105 163
Blandfonder 71 41 17 12 10 10
Generationsfonder 36 60 43 38 29 35
Rantefonder 118 28 24 21 24 13
AP7Safa/Premiesparfondent - 105 110 90 63 87
Totalt 797 393 408 340 231 308

1 Premiesparfonden ersattes av AP7 Safa fran och med maj 2010. AP7 Safa bestar av en del AP7 Aktiefond och en del AP7 Rantefond,
som dr registrerade som en aktiefond respektive rantefond i tabellen ovan.

8 Premiepensionsindex mater hur ett belopp
som satts in i systemet vid en viss tidpunkt har
fordndrats under en viss period (s.k. tidsviktad
avkastning).

° Nasta ars balansindex berdknas genom att
multiplicera balansindexet (102,96) med
kvoten mellan nytt och gammalt inkomstindex,
multiplicerat med nytt balanstal.

Rdnta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank far ranta pd pengarna. Sa fungerar ocksa den all-
manna pensionen. Rintan pa inkomstpensionskontot bestims som regel
av genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnittsinkomsten mats med
inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till ranta
bestams av vardeforandringen i de fonder den forsakrade valt.

Forrantningen av pensionsratterna beror saledes pa olika sidor av den
ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot forrantas med inkomst-
utvecklingen, priset pa arbete om man sa vill. Utvecklingen pa premie-
pensionskontot foljer av utvecklingen pa de finansiella marknaderna som
bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av ridntorna ar garanterade,
de kan till och med vara negativa. Genom att fordela avgifterna till olika
delsystem, vars rinta bestims av delvis olika omstidndigheter, uppstar en
viss riskspridning. Den genomsnittliga rantan i inkomstpensionssystemet
(inkomst-/balansindex) har sedan 2000 varit 2,7 procent. Premiepensions-
index har under samma period stigit med 0,2 procent per ar.?

Annan ranta an inkomstindex - balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling ar det inte majligt att for-
ranta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genomsnitts-
inkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomstpensionerna med
en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid nivdn 16 procent maste i
en sadan situation avsteg goras fran inkomstindexeringen. Det sker genom
att balanseringen aktiveras.

Systemets tillgangar dividerat med pensionsskulden ger ett matt pa
dess finansiella stdllning, en kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet
ar storre an talet ett ar tillgdngarna storre an skulderna. Om balanstalet &r
mindre dn talet ett ar skulderna storre an tillgdngarna och balanseringen
aktiveras. Nar balanseringen aktiveras indexeras pensionsbehallningar och
pensioner med forandringen i ett balansindex i stallet for med forandring-
en i inkomstindex. Balansindexets forandring bestams av forandringen i
inkomstindex och balanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1,0000 till 0,9900 samtidigt
som inkomstindex okar fran 100,00 till 104,00 riknar man fram ett balans-
index genom att multiplicera balanstalet (0,9900) och inkomstindex
(104,00). Balansindex blir da 102,96. Indexeringen av pensionsbehallning-
arna blir dd 2,96 i stillet for 4 procent.’ Aven indexeringen av pensionerna
minskas i samma utstrackning.



Om balanstalet under en period dd balanseringen ar  Balansering
aktiv Overstiger 1,0000 indexeras pensionsbehallningar | .,
och pensioner snabbare an vad inkomstindex Okar. Nar 130,
pensionerna aterfar det virde de skulle ha haft om de
enbart indexerats med inkomstindex, det vill siga nar
balansindex ndr inkomstindexets niva, staings balanse-
ringen av och systemet atergar till att indexera med en- 115

1254

1204

bart forandringen i inkomstindex. 110 BT<L, balanseringen

T aktiveras

. . . 105
Administrationskostnaderna minskar

Sa fungerar den allmanna pensionen

Inkomstindex

Balansindex=inkomstindex,

balanseringen stangsav =~

Balansindex

BT>1, hogre indexeringstakt

Ldgre indexeringstakt

pensionen 100"

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 Ar

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje

ar fran pensionsbehallningen. Avdraget gors genom att
pensionsbehallningarna multipliceras med en forvalt-
ningskostnadsfaktor (se bilaga A). Kostnadsavdraget gors

endast fram till det att pension bdrjar tas ut. Med nuvarande kostnadsniva
innebar kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir cirka 1 procent lagre
an om inget avdrag hade gjorts.

Premiepensionens administrations- och fondforvaltningskostnader
dras pa motsvarande satt varje ar fran premiepensionskapitalet. Har fort-
satter dock avdraget aven efter att pension har borjat tas ut. Nuvarande
kostnadsniva dr 0,41 procent av premiepensionskapitalet per ar. Kost-
naderna vantas dock sjunka och genomsnittet under de kommande 31
aren berdknas till 0,25 procent. Med denna kostnadsniva innebar kost-
nadsavdraget att premiepensionen blir cirka 7,5 procent ldgre an om inget
kostnadsavdrag hade gjorts.

Hur berdaknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen berdknas genom att beloppet pa inkomstpensions-
kontot divideras med ett delningstal (se bilaga A) vid pensionstillfallet.
Delningstalen ar specifika for varje arskull och speglar dels aterstiende
livslingd vid den alder pensionen tas ut, dels en rinta om 1,6 procent. Den
aterstdende livslangden avser ett genomsnitt for man och kvinnor. Rintan
om 1,6 procent gor att delningstalet blir lagre dn vad medellivslingden ar
och att begynnelsepensionen blir hogre dn vad den annars skulle ha varit.

Ett exempel: En person som gdr i pension vid 65 ars alder har en
forvantad aterstaende livslingd pa cirka 19 ar. Rintan om 1,6 procent
gor att delningstalet sjunker till 16. Om personen har 2,5 miljoner pa sitt
inkomstpensionskonto far personen 156 250 kronor per ar (2,5 mkr/16) i
inkomstpension eller 13 020 kronor per manad.

Inkomstpensionen riknas drligen om med forandringen i inkomst-
index med avdrag for den ranta pa 1,6 procentenheter som tillgodorik-
nas i delningstalet, sd kallad foljsamhetsindexering'’. Det innebdr att om
inkomstindex okar med exakt 1,6 procent mer dn inflationen, matt med
konsumentprisindex, Okar pensionerna exakt med inflationen. Om in-
komstindex 0kar med mer dn 1,6 procent dn inflationen 0kar pensionerna
i fasta priser och tviartom. Nar balanseringen ar aktiverad ersitts inkomst-
index med balansindex vid omrikningen av pensionerna.

10 Omrékningen av inkomstpension sker med
kvoten mellan det nya och gamla inkomst-
indexet dividerat med 1,016. De ar balanstal ar
faststillda ersitts inkomstindex med balansindex.



Sa fungerar den allmanna pensionen

1 Beskrivningen avser garantipension
till personer fodda 1938 eller senare.
For dldre personer giller andra
regler.

12 Ar 2011 var prisbasbeloppet
42 800 kronor.

Hur berdknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som traditionell forsikring eller fond-
forsakring.

I bada forsakringsformerna divideras beloppet pa premiepensions-
kontot med ett delningstal pa samma satt som for inkomstpensionen.
Premiepensionens delningstal bygger, till skillnad fran inkomstpensionens
delningstal, pa prognostiserade framtida livslingder. Den tillgodoridknade
rantan ar for narvarande 2,2 % i traditionell forsakring och 3,9 % i fond-
forsakring, efter ett kostnadsavdrag om 0,1 %.

Att ta ut premiepension i form av traditionell forsakring betyder att
pensionen berdknas som ett livsvarigt garanterat nominellt manadsbe-
lopp. Den forsakrades fondandelar siljs och Pensionsmyndigheten tar
over investeringsansvaret och den finansiella risken. Pensionen beraknas
med en antagen nominell avkastning om, for narvarande, —-0,1 % efter
kostnadsavdrag. Utbetalda belopp kan bli hogre genom sa kallad ater-
baringsranta om den traditionella livforsakringsrorelsen visar positivt
resultat (se bilaga A).

Fondforsakringen innebdr att den forsikrade behdller sitt sparande i
valfria premiepensionsfonder. I fondforsakringen raknas premiepensio-
nens storlek arligen om med utgangspunkt fran fondandelarnas véirde i
december. Det foljande aret séljs varje manad det antal fondandelar som
krivs for att finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fondande-
larnas varde siljs farre andelar, minskar fondandelarnas varde saljs fler
andelar. Prisvariationerna paverkar virdet av foljande ars premiepension.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pen-
sionstiden. Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tva
makar eller sambor si linge nagon av dem lever. Om man valjer att ha
efterlevandeskydd blir manadspensionen ldgre eftersom premiepensions-
utbetalningen da forvintas betalas ut langre.

Garantipension™

Garantipensionen &r ett grundskydd for den som haft lag eller ingen in-
komst. Garantipension kan betalas ut fran 65 ars alder till den som ar bo-
satt i Sverige. FOr att ha ritt till full garantipension maste den forsakrade,
i princip, ha bott 40 &r i Sverige fran 25 ars alder. Bosittning i annat EU/
EES-land kan ocksa ge ritt till garantipension.

Ar 2011 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende
pensiondr 7 597 kronor per manad (2,13 prisbasbelopp'?) och for en gift
pensiondr 6 777 kronor per manad (1,90 prisbasbelopp). Garantipensio-
nen minskas for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen
gors i tva steg. FOr laga inkomster gors en avrakning krona for krona, for
hogre inkomster ar det endast 48 procent som reducerar garantipensio-
nen. Det innebdr att till en ensamstdende pensiondr med en manatlig in-
komstgrundad pension 2011 pa 10 959 kronor eller mer utbetalades ingen
garantipension. For en gift pensionér var motsvarande inkomstgrans 9 713
kronor.

Ett exempel: En ensamstdende pensionér har en inkomstgrundad pen-
sion pd motsvarande 2,26 prisbasbelopp. Garantipensionen avriaknas forst
krona for krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det dtersta-
ende beloppet om 0,87 prisbasbelopp {=2,13-1,26] minskas darefter med
48 procent av inkomsten utover 1,26 prisbasbelopp, vilket i detta exem-



Inkomstgrundad pension + garantipension
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Arspension i prisbasbelopp 114 1,26 272 307
Manadspension i kr (ar 2011) 4066 4494 9713 10959

Inkomstgrundad pension

pel ger en garantipension pa 0,39 prisbasbelopp [=0,87-0,48*%(2,26-1,26)].
Inkomst- och garantipension blir ddrmed for detta exempel 2,65 prisbas-
belopp [0,39+2,26].

Nar garantipensionen berdknas bortses fran premiepensionen. I stallet
berdknas inkomstpensonen som om den tjanats in med 18,5 % i stdllet
for 16 %. Ett skal for dessa regler ar att de underlattar administrationen
av garantipensionen.

Garantipensionen finansieras med allmédnna skattemedel Over stats-
budgeten och ingar darfor inte i pensionssystemets resultat- och balans-
rakning.

Tillaggspension

Pensiondrer fodda fore 1938 har inte tjanat in vare sig inkomst- eller
premiepension. De far i stillet tilliggspension, som beriknas enligt dldre
regler. Tillaggspensionens nivd baseras pa inkomsten for de 15 bésta aren
och det kravs 30 inkomstar for oavkortad pension.

For personer som ar fodda 1938-1953 giller sarskilda overgangsregler.
De fér en viss del av sin inkomstgrundade alderspension som tillaggs-
pension och resterande del som inkomst- och premiepension. Ju yngre
personen ar desto mindre del betalas ut som tillaggspension. Pensionarer
fodda 1938 far 80 procent av tillaggspensionen, pensionarer fodda 1939
far 75 procent och sd vidare. Det finns ett garantitilligg som garanterar
att deras pension inte blir lagre dn den tillaggspension de tjanat in till
och med 1994 - aret da pensionsreformen principiellt beslutades. De som
ar fodda 1954 och senare tjanar in hela sin pension enligt reglerna for
inkomst- och premiepension.

Vid uttag fore det dr personen fyller 65 ar prisindexeras tillaggs-
pensionen. Om balanseringen ar aktiverad det ar individen fyller 65 ar
ska tillaggspensionen raknas om enligt sarskilda regler. Omrakningen gors
den manad personen fyller 65 ar och innebir att tilliggspensionsbeloppet
multipliceras med samtliga tidigare faststallda balanstal under den aktuella
balanseringsperioden. Fran och med efterfoljande arsskifte foljsamhets-
indexeras tillaggspensionen pa samma sitt som inkomstpensionen.

Sa fungerar den allmanna pensionen
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Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader

I pensionssystemets resultatrakningar for inkomst- och premiepensio-
nen framgar de kostnader som Pensionsmyndigheten och AP-fonderna
redovisar som kostnader i sina egna resultatrakningar, "bruttoredovisade
kostnader”. De kapitalforvaltningskostnader i AP-fonderna och premie-
pensionssystemet som “nettoredovisas”!®* mot intakt och fondavkastning
framgar inte av pensionssystemets resultatrakning.

I det har avsnittet ssmmanstills de brutto- och nettoredovisade kost-
naderna samt dven sadana transaktionskostnader som AP-fonderna och
Pensionsmyndigheten endast delvis kan fanga. Syftet ar att ge en sa full-
stindig bild av alderspensionssystemets totala kostnader som mojligt.
Viktigt att ha i atanke ar att de kostnader som bendmns nettoredovisade i
detta avsnitt samt transaktionskostnader redan har paverkat AP-fondernas
intakter negativt.

Effekten for de forsakrade av de nettoredovisade kostnaderna ar olika
for premie- och inkomstpensionen. Inom premiepensionssystemet mins-
kar dessa kostnader avkastningen eller dras av fran premiepensionskontot
genom ett kostnadsavdrag. Kostnaderna reducerar saledes tillgangarna och
darmed den framtida premiepensionen for den forsakrade. AP-fondernas
nettoredovisade kostnader ingar ddremot inte i den kostnad som dras av
fran inkomstpensionskontot. AP-fondernas nettoredovisade kostnader pa-
verkar i stéllet direkt AP-fondernas tillgangar och avkastning. Genom att
endast pensionssystemets tillgangar minskas av dessa kostnader paverkar
de pensionssystemets resultat negativt. Det innebar att balanstalet paver-
kas negativt. Eftersom de nettoredovisade kostnaderna ar mycket sma
i forhallande till pensionsskulden ar dock effekten pa balanstalet liten.
Nir balanseringen ar aktiverad paverkar de nettoredovisade kostnaderna
indexeringen av inkomstpensionerna och pensionskapitalet.

Total kostnadsredovisning

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets forsakringsadminis-
tration och kapitalforvaltning samt 6vriga avgifter uppgar till drygt 4,6
miljarder kronor, varav 2,0 miljarder kronor redovisas i pensionssystemets
resultatrakning. De 2,0 miljarderna ar summan av forsakringsadministra-
tion (1 193 miljoner) och AP-fondernas rorelsekostnader (791 miljoner).
Se tabellen Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter.

For inkomstpensionen uppgick de kostnader som redovisas i resultat-
rakningen 2011 till 1 644 miljoner kronor, dir 853 miljoner kommer
fran forsakringsadministration och 791 miljoner kommer fran AP-fond-
ernas rorelsekostnader. Detta belopp (1 644 miljoner) belastar i princip
de forsakrades inkomstpensionskonton i orange kuvertet; dock med vissa
periodiseringsskillnader. Utover de 791 miljonerna i rorelsekostnader
hade AP-fonderna fasta forvaltningsarvoden om 437 miljoner kronor.
Summan av redovisade kapitalforvaltningskostnader som framgar i AP-
fondernas resultatriakningar uppgick darmed till 1 228 miljoner kronor.
Prestationsbaserade arvoden och transaktionskostnader, som till exem-
pel courtage, redovisas inte som direkta kostnader hos AP-fonderna utan
paverkar i stallet avkastningen negativt. Prestationsbaserade arvoden ar
inte en vanlig forvaltningskostnad utan ett satt for AP-fonderna att dela
risk och avkastning med deras externa forvaltare. Totalt betalade AP-
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fonderna 241 miljoner i prestationsbaserade arvoden och 179 miljoner
kronor i courtage och andra transaktionskostnader. Nar dessa kostnader
och avgifter inkluderas blir summan av kostnaderna totalt for inkomst-
pensionen saledes 2 501 miljoner kronor.

I Pensionsmyndighetens resultatrakning for premiepensionssystemet
redovisas administrationskostnaden till 255 miljoner kronor. I beloppet
ingdr inte kostnader for forsakringsadministrationen avseende traditionell
forsakring pa 8 miljoner kronor. Denna kostnad nettoredovisas genom
att avkastningen pa fonderat kapital minskas (se not 17). Den totala kost-
naden for premiepensionens forsakringsadministration uppgar till 340
miljoner kronor, se Summa forsiakringsadministration i tabellen nedan.
For premiepensionssystemets del avser posten Fasta forvaltningsarvoden
avgifter som premiepensionsfonderna tar ut efter att rabatter aterforts
till premiepensionsspararna. Avgifterna uppgick till 1 155 miljoner kro-
nor. Rabatten uppgick till 2 128 miljoner kronor, avgiften fore rabatt var
sdledes 3 283 miljoner kronor. Utdver de 1 155 miljonerna i fasta for-
valtningsarvoden bestar summan av kapitalforvaltningskostnader och
avgifter av transaktionskostnader om 645 miljoner kronor. I likhet med
motsvarande post for inkomstpensionen utgor detta belopp inte ndgon
fullstandig redogorelse for alla transaktionskostnader. Samtliga premie-
pensionens kapitalforvaltningskostnader har reducerat avkastningen (se
not 16).

Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter

Mnkr Inkomst- Premie- Totalt
pension pension
Avgiftsuppbdrd, m.m. (Skatteverket) 377 59 436
Pensionsadministration 476 * 281 757
Summa forsakringsadministration 853 340 1193
AP-fondernas rorelsekostnader
(bruttoredovisade) 791 791
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 437 1155 1592
Summa redovisade kapitalférvaltnings-
kostnader 1228 1155 2383
Prestationsbaserade arvoden** 241 241
Transaktionskostnader*** 179 645 **** 824
Summa kapitalfoérvaltningskostnader
och avgifter 1648 1800 3448
Summa kostnader totalt 2501 2140 4641

*  Beloppet dr beslutad administrationskostnadsersattning fran AP-fonderna som Pensionsmyndig-
heten erhaller och inte myndighetens redovisade kostnadsutfall for inkomstpension (se tabell nedan
Pensionsmyndighetens/Férsakringskassans kostnad for inkomstpension).

**  Detta ar avgifter som AP-fonderna endast betalar om en viss férvaltare lyckats uppna ett visst
dverenskommet resultat.

*** Med transaktionskostnader avses har courtage och clearingavgifter som tas ut pa aktie- och derivat-
marknaden. Dessa avgifter Idggs direkt pa transaktionen och paverkar fondernas avkastning negativt.
Rdnte- och valutatransaktioner betalas genom skillnaden mellan kdp- och saljkurs och kan ddarmed inte
redovisas som en separat avgift.

***+% Har redovisas endast kostnader i de fonder som rapporterar sa kallad total kostnadsandel (TKA) till
Pensionsmyndigheten. Dessa fonder innehar cirka 95 procent av kapitalet i premiepensionssystemet.
Beloppet inkluderar ocksa rantekostnader och kupongskatt i fonderna.

Pensionsmyndighetens kostnad for inkomstpension

I pensionssystemets resultatrikning redovisas Pensionsmyndighetens
ersattning fran AP-fonderna for administrationskostnader. Regeringen
beslutar om kostnadsersattningen. Inkomstpensionens redovisning sker
utifran kontantmassig princip, inte bokforingsmassig princip. Skillnaden
mellan ersittningen fran AP-fonderna och Pensionsmyndighetens redo-
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visade kostnad for inkomstpension riknas av mot den ersattning myndig-
heten far tva kalenderar efter det ar skillnaden uppstod. I tabellen nedan
framgdr dels den beslutade ersattningen, det vill siga den kostnad som
tas upp i pensionssystemets arsredovisning, dels den bokforingsmassiga
kostnaden, “kostnadsutfall”, som anvants i tidsserierna nedan.

Pensionsmyndighetens/Forsdkringskassans kostnad for inkomstpension

Mnkr 2007 2008 2009 2010 2011
Ingdende balans 312 302 66 91 150
Beslutad ersattning* 514 257 544 627 476
Kostnadsutfall** 524 493 519 568 506
Arets dver-/underskott -10 -236 25 59 -30
Utgdende balans 302 66 91 150 120

* Beslutad ersattning fran AP-fonderna. Den kostnad som tas upp i inkomstpensionens resultatrakning.

** Den kostnad som ingar i tabellen Alderspensionssystemets kostnader och diagrammen Kostnader i
kronor per forsakrad.

Kostnadernas utveckling 2007-2011

For att ge perspektiv pa kostnaderna redovisas i tabellerna och diagram-
men nedan kostnadsposterna for varje ar fran 2007. Kostnaderna redovisas
i miljoner kronor och i kronor per antal forsikrade, det vill siga antalet
personer som har ett pensionskonto, inklusive pensionarer.

Alderspensionssystemets kostnader 2007-2011
IP = inkomstpension, PP = premiepension

Mnkr 2007 2008 2009 2010 2011
Avgiftsuppbord, m.m. IP 287 353 378 402 377
(Skatteverket) PP 45 55 59 63 59
Pensionsadministration P> 524 493 519 568 506

PP 273 382 284 283 281
Summa forsakrings- IP 811 846 897 970 883
administration PP 318 437 343 346 340
AP-fondernas rérelsekostnader IP 752 778 808 820 791
(bruttoredovisade) PP - - - - -
Fasta forvaltningsarvoden IP 546 498 489 477 437
(nettoredovisade) PP 924 758 829 1141 1155
Summa redovisade IP 1298 1276 1297 1297 1228
kapitalforvaltningskostnader PP 924 758 829 1141 1155
Prestationsbaserade arvoden IP 257 294 170 368 241

PP - - - - -
Transaktionskostnader** IP 435 407 208 186 179

PP 713 592 565 663 645

Summa kapitalforvaltnings- IP 1990 1977 1675 1851 1648
kostnader och avgifter PP 1637 1350 1394 1804 1800

Summa kostnader totalt IP 2801 2823 2572 2821 2531
PP 1955 1787 1737 2150 2140

*  Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i tabellen Alderspensionssystemets
totala kostnader och avgifter avser administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.
** Se forklaring i tabellen Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter.

I tabellen framgar att inkomstpensionens kostnader har minskat under
det senaste aret. Det dr framforallt prestationsbaserade arvoden och for-
sakringsadministration som har minskat. Premiepensionens kapitalfor-
valtningskostnader och avgifter ar relativt oforandrat fran 2010 till 2011.
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Utvecklingen av kapitalforvaltningskostnaderna och avgifterna for pre-
miepensionen beror i huvudsak pa hur genomsnittligt forvaltat kapital
utvecklas.

For att kunna jamfora kostnadernas storlek i forhallande till det
“kapital” som kostnaderna dras fran redovisas pensionsskuldens storlek i
tabellen.

Pensionsskuld/kapital pa vilket kostnadsavdraget har gjorts 2007-2011

Mdkr 2007 2008 2009 2010 2011
Pensionsskuld pa vilket IP* 4910 5157 5002 4795 4965
kostnadsavdraget gjorts PP 310 233 343 413 401

* Inkomstpensionens pensionsskuld till forvarvsaktiva, dvs. exklusive tilldaggspension och inkomstpension
under utbetalning. Inget kostnadsavdrag gors pa pensionen.

Kapitalforvaltningskostnaderna i forhallande till
forvaltat kapital

Inkomstpensionens kapitalforvaltningskostnader avser Forsta—-Fjarde
AP-fonden samt Sjitte AP-fonden. Premiepensionens kapitalforvalt-
ningskostnader avser de avgifter premiepensionsfonderna, inklusive
Sjunde AP-fonden, tagit ut efter rabatter samt premiepensionssystemets
kapitalforvaltningskostnader for den traditionella livférsikringen. De
skalfordelar som de fyra stora AP-fonderna inom inkomstpensions-
systemet har framgar tydligt av tabellen nedan. Ar 2011 var summan
av kapitalforvaltningskostnader for dessa, samt den betydligt mindre
Sjatte AP-fonden, 0,14 % av forvaltat kapital. AP-fondernas prestations-
baserade arvoden uppgick till 0,03 %, transaktionskostnader uppgick till
0,02 % vilket gjorde att summan av kapitalforvaltningskostnader och av-
gifter uppgick till 0,19 % av forvaltat kapital. Redovisade kapitalforvalt-
ningskostnader for de manga fler och betydligt mindre fonderna inom
premiepensionssystemet uppgick till 0,30 %, transaktionskostnaden till
0,17 % och summan av kapitalforvaltningskostnader och avgifter saledes
till 0,47 % av forvaltat kapital. Kostnadsskillnaderna forklaras dock inte
enbart av skillnader i skalfordelar, utan dven av att inkomstpensionens
fonder investerar cirka 41 % av sitt kapital i obligationer eller liknande
tillgangar med i forhallande till aktier laga forvaltningskostnader. Inom
premiepensionssystemet ar endast cirka 8 % av tillgdngarna investerade i
denna typ av tillgangar.

Kostnader i kronor per forsakrad
2001-2011
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Kapitalférvaltningskostnaderna i forhallande till forvaltat kapital 2007-2011,
procent

2007 2008 2009 2010 2011

AP-fondernas rérelsekostnader IP 0,09 0,10 011 0,10 0,09
(bruttoredovisade) PP - - - - -

Fasta forvaltningsarvoden IP 0,06 0,06 0,06 0,06 0,05
(nettoredovisade) PP 0,33 0,30 031 0,32 0,30
Summa redovisade IP 0,15 0,16 017 0,16 0,14

kapitalférvaltningskostnader PP 0,33 0,30 0,31 0,32 0,30
Prestationsbaserade arvoden IP 0,03 0,04 0,02 0,04 0,03

PP - - - - -
Transaktionskostnader IP 0,05 0,05 0,03 0,02 0,02

PP 025 0,23 0,21 0,19 017
Summa kapitalférvaltnings- IP 0,23 0,25 0,22 0,21 0,19
kostnader och avgifter PP 0,558 0,53 0,52 0,51 0,47
Genomsnittligt forvaltat IP 878 803 767 861 884
kapital* (miljarder kronor) PP 284 254 270 353 385

* Berdknat som kapitalet vid arets ingang + kapitalet vid arets slut dividerat med tva. Miljoner kronor.

Faktiskt gjorda kostnadsavdrag 2007-2011

Ar 2011 var inkomstpensionens kostnadsavdrag fran pensionsbehallning-
arna 0,0340 %. Kostnadsavdraget gors endast fram till det att pension
borjar tas ut. Varken de fasta forvaltningsarvodena pa 0,05 % av forvaltat
kapital, de prestationsbaserade arvodena pa 0,03 % av forvaltat kapital eller
transaktionskostnaderna pa 0,02 % av forvaltat kapital belastar pensions-
spararna genom kostnadsavdrag. I orange kuvertets pensionsprognoser
antas kostnadsavdraget ligga konstant pa 0,045 %.

Ar 2011 var avdraget for premiepensionens forvaltningskostnader
0,11 %, berdknat pa forvaltat kapital i premiepensionssystemet, snitt per
2011-01-31, 2011-02-28, 2011-03-31. Har fortsatter avdraget dven efter att
pension har borjat tas ut. Fondforvaltarnas kostnadsavdrag 2011 mot-
svarade efter rabatter 0,30 %. Dartill finns transaktionskostnader i form
av courtage med mera som uppgar till omkring 0,17 %. Det arliga pro-
centuella kostnadsavdraget kommer att minska framover. Allteftersom
det fonderade kapitalet vaxer berdknas kostnaden sjunka fran 0,11 % till
omkring 0,03 % och rabatterna som aterfors till pensionsspararna fran
fondforvaltarna bedoms bli storre.

Gjorda kostnadsavdrag 2007-2011, procent

2007 2008 2009 2010 2011

IP 0,0440 0,0226 0,0189 0,0343 0,0340
PP, férvaltningskostnad 013 0,16 0,19 0,16 011
PP, fonder 0,33 0,30 031 0,32 0,30
PP, summa 0,46 0,46 0,50 0,48 041
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Premiepensionens kostnader
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Den kostnad som dras av fran inkomstpensionskontona ska motsvara
den kostnad som tas upp i inkomstpensionens resultatrakning. Detta
belopp delat med inkomstpensionsskulden — de forsidkrades saldon pa
sina inkomstpensionskonton — som inte borjat utbetalas skulle vara kost-
nadsavdraget uttryckt som en andel. Ett skal till att sa inte ar fallet avser
systemets infasning; fram till &r 2021 6kas kostnadsavdraget stegvis, se
not 11. Ett annat ar att det ar budgeterade kostnader som dras av fran
kontona. De (smd) avvikelser mellan avdragen och faktisk kostnad som
darmed uppstar foljs upp och korrigeras i pafoljande ars kostnadsavdrag.

Premiepensionen har motsvarande sma periodiska avvikelser mellan
den avgift som tas ut och den faktiska kostnaden. Aven dessa avvikelser
korrigeras l0pande.

Vad betyder kostnaderna for pensionens storlek?

Kostnadernas storlek dr en viktig faktor for den framtida pensionen. En
till synes lag arlig avgift kan minska pensionen med en avsevard andel
eftersom den betalas dver lang tid. Av de faktorer som paverkar pensions-
kapitalet ar kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga myndig-
heterna har storst kontroll dver. Kostnaderna for premiepensionen kan
aven den forsakrade paverka.

Foljande forenklade berakningssitt ger en ganska precis uppfattning
om vad en viss kostnadsprocent innebar for den utbetalade pensionens
storlek. Den genomsnittliga tid som en inbetalad avgift ligger i systemet
innan den borjar betalas ut ar cirka 21 ar, och den genomsnittliga tid
som en krona ligger i systemet medan pension utbetalas ar cirka 10 ar.
Om inkomstpensionens kostnad ar 0,04 %, kommer avdraget att minska
inkomstpensionen till (1-0,0004)?! =~ 99 % av vad den skulle ha varit utan
kostnadsavdrag. Kostnaden minskar inkomstpensionen med cirka 1 %.
Om premiepensionens kostnader sjunker till, sag 0,3 %, kommer avdraget
att minska premiepensionen till (1-0,003)*! = 91 % av vad den skulle ha
varit utan kostnadsavdrag. Kostnaden minskar premiepensionen med 9 %.
Anledningen till att avdraget sker i 31 ar ar att i premiepensionssystemet
gors kostnadsavdraget ocksa under den tid pensionen betalas ut. En inte
ovanlig fondforvaltningsavgift i Sverige for sparande utanfor det allmdnna
pensionssystemet ar omkring 1 % — ofta hogre. En avgift pd 1 % under
samma tid som i exemplet ovan innebar att det sparade kapitalet blir 73 %
av vad det skulle ha varit i forhallande till om avgiften varit 0 %, 27 %
forsvinner i avgifter.

15



16

Pensionssystemets vardeforandringar

Den allménna pensionen bestér till huvuddelen av inkomstgrundad pen-
sion. Varje ar under det aktiva livet betalar de forvarvsarbetande en viss del
av inkomsten som pensionsavgift. Storre delen av avgiften gar till systemet
for inkomstpension och en mindre del till premiepensionssystemet. Pen-
sionen tjanas in under lang tid, 40-45 ar eller dnnu langre. Darfor ar det
viktigt for pensionens framtida storlek vilken vardeforandring som de
inbetalda avgifterna far. Exempelvis far en person som sitter in ett kon-
stant belopp varje ar under 40 ars tid med en arlig rinta pa 2 % hela 54 %
storre slutbehallning an en sparare utan arlig avkastning.

I inkomstpensionssystemet bestams vardeforandringen normalt av
den procentuella 0kningen i inkomstindex. Detta index foljer i sin tur
den genomsnittliga utvecklingen av de forvarvsarbetandes inkomster. I
premiepensionssystemet bestims virdeforandringen av avkastningen pa
pensionsspararnas fonder. En skillnad ar ocksa att viardeforandringen i
inkomstpensionen ar lika for alla, medan den for premiepensionen kan
variera kraftigt fran person till person, beroende pa vilken typ av fonder
som valts.

Vardeforandringar under 2011

Pensionsbehéllningen i inkomstpensionen skrivs normalt upp i takt med
inkomstindex. Till skillnad mot vad som galler premiepensionssystemet
gors vardeforandringarna bara vid arsskiftena. Eftersom den sa kallade
balanseringen tradde i kraft ar 2010 ar det emellertid mer relevant att
mata vardeutvecklingen med balansindex, som ar det index som anvands
sa linge balanseringen ar i funktion. Balansindex sjonk vid ingangen av
2010 med 1,4 % och vid ingdngen av 2011 med 2,7 %. Vid ingdngen av
2012 blev det i stallet en hojning av balansindex med 5,2 %. Det ar alltsa
med dessa procenttal som de forvirvsarbetandes intjanade inkomstpen-
sionsratter forandrats vid arsskiftena.

For pensiondrerna minskades inkomst- och tilldiggspensionerna med
ytterligare 1,6 % varje ar, vilket beror pa den s.k. foljsamhetsindexeringen.
Denna innebdr att indexforandringen varje ar reduceras med den rinta
om 1,6 % som redan tillgodoraknats inkomstpensionen i delningstalet (se
avsnittet ”Sa fungerar den allmanna pensionen”).

Inkomstpensionen paverkas dven — indirekt — av utvecklingen pa
kapitalmarknaderna eftersom AP-fonderna, som ar buffertfonder i in-
komstpensionssystemet, investerar en stor del av sitt kapital i aktier. Ned-
gangen i placeringarnas marknadsviarden under 2008 ars rekordartade
borsfall var en viktig orsak till att balanseringen tradde i funktion ar 2010.

Premiepensionssystemet paverkas kraftigt av utvecklingen pa kapital-
marknaderna. Framforallt den svenska borsmarknaden utvecklades svagt
under 2011 - dven om det blev battre mot slutet av aret. Avkastningen
for pensionsspararna, matt som kapitalviktad avkastning (internranta),
blev negativ for aret, minus 10,3 %. Det bor papekas att pensionerna fran
premiepensionssystemet dn sa linge ar sma, eftersom systemet ar i sin
tidiga uppbyggnadsfas.
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Arlig indexering av inkomstpensionskonto respektive premiepensionsavkastning, 2000-2011, procent

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Inkomst-/balansindex 1.4 2.9 53 3,4 2,4 2,7 3,2 4,5 6,2 -1,4 -2,7 5.2
Premiepensionsavkastning* 0,7 -86 -31,1 17,7 79 30,5 12,2 53 -343 34,9 12,3 -10.3

* Kapitalviktad avkastning (internranta), exklusive ranta pa premiepensionsratterna fran den tillfdlliga férvaltningen.

Inkomstpension och premiepension
— en jamforelse av vardeférandringarna

Ett av syftena med att inritta premiepensionen som komplement till for-
delningssystemet var att variationer Over dren i loneinkomsternas tillvaxt
och i kapitalavkastningen skulle kunna jamna ut varandra. Utvecklingen
under de senaste dren ar exempel pa att denna riskspridning fungerat som
tankt. Under 2008 kompenserade den relativt stora 6kningen i inkomst-
index den negativa kapitalavkastningen och gav en relativt god samlad
forrantning i pensionssystemet. Under 2009 och 2010 var kapitalavkast-
ningen positiv och fungerade som utjamning till den pafoljande balanse-
ring som skedde for 2010 och 2011. Ar 2011 steg balansindex, vilket resul-
terade i uppskrivning av inkomstpensionerna samtidigt som avkastningen
i premiepensionssystemet var negativ. For en mer utforlig beskrivning
av inkomst- och balansindex se kapitel ”Sa fungerar den allmanna pen-
sionen” avsnitt ’Annan ranta an inkomstindex — balansering”.
Betydelsen av riskspridningen kan oOka i framtiden, nar premiepen-
sionsfondernas andel av det totala pensionskapitalet blir storre. Detta
hindrar inte att det vid vissa tillfillen kommer att ske nedgangar i till-
gangsvardena som sammanfaller med nedgangar i inkomst/balansindex.

Vardet av 100 kronor som sattes in i december 2000 i inkomstpensionssystemet
(inkomstindex) och i premiepensionssystemet (premiepensionsindex) samt i

en genomsnittlig aktieportfolj pa Stockholmsbadrsen respektive pa den globala
aktiemarknaden

Kronor
200
—— Stockholmsbérsen,
180 avkastningsindex
160 —— Globalt avkastnings-
index i SEK
140 Premiepensionsindex
—— Inkomstindex/balansindex
120
100
80
60
40

1999 2001 2002 2004 2005 2006 2008 2009 2010 2012

Avkastningsindex for Stockholmsbérsen enligt Affarsvarlden, globalt aktieavkastningsindex enligt Morgan
Stanley Capital International Inc., omraknat till SEK.

I december ar 2000 kunde premiepensionsspararna borja placera sitt
kapital i systemets fonder. Dessforinnan hade kapitalet under nagra ar
forvaltats tillfalligt pa rantebarande konto hos Riksgalden. Vardet av ett
belopp som sattes in vid starten 2000 har varierat kraftigt under aren.
Avkastningsindex pa Stockholmsborsen steg betydligt mer an premie-
pensionsindex 2003-2007, och foll direfter kraftigare under 2008. Ater-
hiamtningen 2009-2010, liksom tillbakagangen 2011, var ocksa betydligt
kraftigare pa Stockholmsborsen dn i premiepensionsindex. Skillnaden i
forloppen beror till storre del pa att premiepensionsspararna mest har
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placerat i utlandska aktier, dar kursutvecklingen varit stabilare an pa Stock-
holmsborsen. Till detta kommer att en mindre del av placeringarna gjorts
i rantefonder med jamnare avkastning.

De som har avstatt fran att valja fonder, och darmed haft sina medel
placerade i AP7 Séfa, Statens arskullsforvaltningsalternativ, under sjunde
AP-fondens forvaltning, har sedan start uppnatt nastan exakt samma av-
kastning som den genomsnittliga "aktiva” valjaren.

Vardeforandring matt som kapitalviktad avkastning
(internranta)

Den typ av vardeforandrings- eller avkastningsmatt som redovisats i ovan-
stdende avsnitt kallas ibland ”tidsviktad” avkastning, och tar inte hansyn
till att kapitalets storlek forandras under sparperioden. Vad som alltsa
visats fOr premiepensionssystemet ar hur virdet av en insatt krona genom-
snittligt har forandrats over en viss period. For de individuella spararna
i premiepensionssystemet ar det viktigt att redovisa ett annat matt, nam-
ligen kapitalviktad avkastning (internranta). Anledningen ar att kapitalet
pa pensionsspararnas konton vuxit kraftigt sedan starten, som foljd av att
systemet ar under uppbyggnad. Vid slutet av ar 2007 fanns sex ganger sa
stort kapital i fonderna som vid slutet av 2000. Det var alltsa ett betydligt
storre belopp som exempelvis kunde atnjuta 2005 ars mycket hoga av-
kastning an det belopp som drabbades av 2002 ars lika kraftigt negativa
avkastning. Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn till detta genom
att ge 2005 en storre vikt an 2002. I Pensionsmyndighetens berakning av
den kapitalviktade avkastningen tas dessutom hansyn till andra faktorer,
sasom forvaltningsavgifter, rabatter och arvsvinster.

Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar for alla premiepensionssparare
fram till olika tidpunkter under aren 2000-2011

Procent
8

Inkomstindex/balansindex

© o A N O N A~ O

I I I I I I I I I I I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Varje punkt pa kurvan visar den genomsnittliga arliga internrantan (tidigast fran 1995) fram till
tidpunkten i fraga.

I diagrammet ovan redovisas dels utvecklingen av den genomsnittliga
kapitalviktade avkastningen per ar fram till olika tidpunkter, dels mot-
svarande avkastning om premiepensionen i stallet utvecklats som inkomst/
balansindex. Den kapitalviktade avkastningen fram till slutet av 2011 skulle
med denna avkastning ha uppgatt till 2,0 % per dr. Detta kan jamforas med
den faktiskt uppnadda kapitalviktade avkastningen i premiepensionen,
2,4 % fram till slutet av 2011. Av diagrammet kan utlasas att motsvarande
berakning fram till och med 2008 blev minus 0,8 % i premiepensions-
systemet och plus 3,5 % med inkomst/balansindex. Observera att kurvan
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inte visar inkomstpensionsspararnas faktiska kapitalviktade avkastning,
eftersom inkomstpensionens kapitalstruktur ar vasentligt annorlunda.

I nedanstdende stapeldiagram redovisas pensionsspararnas genom-
snittliga kapitalviktade avkastning uppdelat pa olika intradesar. Samtliga
grupper, utom den grupp som gick in i systemet under det fallande bors-
aret 2011, har i genomsnitt en positiv virdeutveckling pa sitt premiepen-
sionssparande. Nivaerna har sjunkit 6verlag och en viss utidamning mellan
grupperna har skett sedan foregdende ar.

Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar fran spararens
intradesar for premiepensionssparare férdelade pa intradesar

i fondsystemet
Procent
10
I Till och med 2010
8 I il och med 2011

2000*2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Intradesar i premiepensionssystemet

* |Intradesar 1995-2000. Dessa pensionssparare utgor 67 procent av det
totala antalet.

Det kan ocksa vara intressant att se pa spridningen i kapitalviktad avkast-
ning mellan pensionssparare som varit med i systemet lika lange. Bland
de pensionssparare som varit med i premiepensionssystemet sedan starten
1995 hade cirka 96 % en positiv vardeforandring vid slutet av 2011. Det
kan namnas att tre ar tidigare, vid slutet av 2008, hade endast 35 % haft
en positiv vardeutveckling. Den ackumulerade vardeforandringen for
premiepensionen kan variera kraftigt dven under en kort tidsperiod.
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Pensionssparare som borjade betala till premiepensionssystemet 1995, férdelade
pa nivaer av kapitalviktad avkastning fram till utgangen av 2011

Procent
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-4 -2 0 +2 +4 +6 +8 +10  +10

Arlig genomsnittlig vardeutveckling i procent (internranta)

Eftersom uppgifterna avser personer som varit med anda fran 1995, ar
orsaken till den stora spridningen inte att de kommit in vid olika tidpunk-
ter (jfr den tidigare figuren visande fordelningen pa intradesar). Det ar i
stallet valet av fondplaceringar med kraftigt olika avkastningsutfall som
ar huvudorsak.

Langsiktighetens betydelse

De sidor av pensionssystemet som har att gora med dess vardeforand-
ring kan inte utvarderas utifrdn viardeforandringarna under négra fa ar.
Betydelsen av langsiktighet underskattas litt, bade under upp- och ned-
gangstider. Under 93-arsperioden 1918-2011 var den genomsnittliga reala
avkastningen pa Stockholmsborsen 6,6 % per ar. Globalt sett var den reala
aktieavkastningen 5,9 % per ar. Detta betyder inte att man med stor saker-
het kan vanta sig en sadana avkastningstal pa 10 ars, eller ens 20 eller
30 ars sikt. Realavkastningen har under olika 10-arsperioder sedan 1930
varierat kraftigt, pd Stockholmsborsen fran 23 % per ar (1980-1989) ned
till negativa tal under vissa andra perioder. Stora forskjutningar mellan
naraliggande 10-arsgenomsnitt har ofta skett, bade pa Stockholmsborsen
och globalt.

Global real avkastning och Sveriges reala loneutveckling per anstalld i procent

Procent

20 - ' 2 h
— Global avkastning 10-arsperioder
—— Global avkastning 35-arsperioder
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Kurvorna visar for varje ar den reala totalavkastningen per ar (inkl. utdelningar) sedan 10 respektive 35 ar

tillbaka i tiden och den procentuella forandringen per ar i den reala I6nen per anstalld sedan 10 ar tillbaka i
tiden




En slutsats ar att ”lang sikt” inte ar 5-7 ar, eller ens 10 ar, som det ibland
sdgs, utan att man bor nar det galler aktieavkastning tanka sig en betyd-
ligt langre period. I pensionssammanhang kan det for yngre personer
vara rimligt att ha ett 30-40-arigt perspektiv. Historiskt sett har ocksd den
reala viardeutvecklingen under 35-arsperioder varit betydligt stabilare, som
framgar av diagrammet. I diagrammet kan man jamfora den reala lone-
utvecklingen (per anstilld) under 10-arsperioder med den reala globala
aktieavkastningen under 10- respektive 35-drsperioder. Att den globala
avkastningen anvands i detta fall beror pa att det mesta av premiepen-
sionskapitalet ar placerat i utlindska aktier. Overvigande delen av AP-
fondernas aktiekapital bestar ocksa av utlandska aktier.

Forst pd 35 drs sikt ar den reala vardeutvecklingen for globala aktier
jamforbar i stabilitet med de reala svenska lonernas utveckling pa 10 drs
sikt. Realloneutvecklingen ar den faktor som framfor allt ar styrande for
inkomstpensionernas vardeutveckling. Men den reala 1onen per anstalld
har under perioden 1918-2011 6kat med uppskattningsvis 2,4 % per ar,
saledes betydligt langsammare an den reala aktieavkastningens 5,9 % per
ar. Skillnaden var mest markant under 1980- och 1990-talen.

Pensionssystemets vardeforandringar
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Befolkningen for 75 ar sedan, nu och om
75 ar for de tva demografiska scenarierna

Kalla: Statistiska Centralbyran
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Pensionssystemets framtid
| tre scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp pa ldng sikt kan
pdverka inkomstpensionssystemets finansiella stdllning och
pensionernas storlek presenteras framskrivningar av syste-
mets utveckling pd 75 ars sikt.

Inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiella stallning beskrivs i tre
olika utvecklingsforlopp eller scenarier. De tre scenariernat benamns bas-
scenario, optimistiskt scenario och pessimistiskt scenario. Tre aspekter pa
den finansiella stillningen tas upp:

— avgiftsnettot

— fondstyrkan

— balanstalet

Avgiftsnettot ar skillnaden mellan systemets avgiftsinkomster och pen-
sionsutbetalningar. I framtidsscenarierna har, for battre jamforelse, avgifts-
nettot uttryckts i procent av summan av inbetalda avgifter, vilket innebar
att volymeffekten av den langsiktiga tillvixten i ekonomin rensas bort.
Avgiftsnettot motsvarar (efter avdrag for forvaltningskostnader, m.m.)
systemets primdra finansiella sparande. Det totala finansiella sparandet
innefattar dartill AP-fondernas avkastningsnetto, som bestar av riante-
inkomster och aktieutdelningar.

Inkomstpensionssystemets finansiella sparande, 2011, miljarder kronor

(1) Avgiftsnetto -4,7
Avgifter 214,9
Pensioner 219,6

(2) Forvaltningskostnader, m.m. 3,8

(3) Primart finansiellt sparande (1)-(2) -8,5

(4) Avkastning 25,0
Varav rantor 119
Varav aktieutdelning 13,0

Finansiellt sparande (3) + (4) 16,5

Kalla: Konjunkturinstitutet, analysunderlag december 2011

Det finansiella sparandet bidrar till forandringen i AP-fondernas storlek.
Hartill kommer emellertid fordndringar i vardepapprens marknadsvar-
den, vilka ibland ir av betydande storlek, uppat eller nedat. Ar 2011 mins-
kade buffertfondens (forsta—fjarde samt sjatte AP-fonden) tillgangar med
totalt 22 miljarder kronor, beroende bl.a. pa den finansiella oron i varlden
samt att pensionsutbetalningarna var nagot storre an avgiftsinkomsterna.

Fondstyrkan dr det marknadsvarderade AP-fondskapitalet dividerat
med drets pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur ménga ars pen-
sionsbetalningar som fonden kan finansiera. Ar 2011 uppgick fondstyrkan
till 4,1.

Balanstalet ar ett sammanfattande matt pd pensionssystemets finan-
siella stdllning. Balanstalet ar kvoten mellan systemets totala tillgangar
och dess skulder. Tillgdngarna utgors av avgiftstillgdngen med tillagg av
AP-fondernas marknadsvarden. (Se ndrmare ”Sa fungerar den allmanna
pensionen” och Bilaga B.)
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Pensionssystemets framtida finansiella stiallning beror pa utvecklingen
av flera faktorer av demografisk och ekonomisk natur. De tre scenarier
som studeras skiljer sig it i foljande avseenden:

— Den demografiska utvecklingen
- Forandring av genomsnittsinkomsten
- Avkastningen pa AP-fonderna

Antalet avgiftsbetalare bestims av antalet personer i forvarvsaktiv alder
och andelen av dessa som har forvirvsarbete eller annan pensionsgrund-
ande och avgiftsbelagd inkomst. Antalet personer i forvarvsaktiv alder
beror framst pa nettoinvandringens storlek och — pa lingre sikt - fodelse-
talen. I basscenariot anvands har huvudalternativet i Statistiska central-
byrans (SCB:s) befolkningsprognos 2011. I det optimistiska och det pes-
simistiska scenariot ar utgdngspunkten SCB:s hoga resp. laga antaganden
i befolkningsprognosen fran 2009.

Utvecklingen av antalet avgiftsbetalare har stor betydelse for systemets
finansiella stillning. Pensionerna och de forvarvsarbetandes intjanade
pensionsratter skrivs drligen upp med genomsnittsinkomsten (inkomst-
index). Om antalet personer som har inkomst och betalar avgift vixer, blir
resultatet att saval avgiftsnettot, buffertfonden som balanstalet okar.

Forandringen i de forvarvsaktivas genomsnittsinkomst spelar en
begrinsad roll for pensionssystemets finansiella sparande. Pensionerna
knyts till inkomstindex, som foljer genomsnittsinkomsten. En forandrad
medelinkomst medfor en motsvarande fordndring av bade avgiftsinflo-
det och pensionsutbetalningarna. Foljaktligen far andrad medelinkomst
i princip ingen effekt pa avgiftsnettot. Till foljd av konstruktionen med
tidsforskjutna virden pa inkomstforandringarna i inkomstindex uppstar
lika fullt vissa skillnader vid dndrad genomsnittsinkomst, vilka dven ater-
verkar pa balanstalet.

Diremot paverkas naturligtvis de framtida pensionernas niva, vid givet
avgiftsnetto, i hog grad av den ldngsiktiga forandringen av inkomstindex.

Avkastningen pa AP-fonderna paverkar AP-fondernas storlek och
ddarmed fondstyrkan och balanstalet. Den negativa effekten pa fondstyr-
kan och balanstalet av en svag utveckling av avgiftsnettot kan kompen-
seras av hog avkastning pa fondkapitalet. I basscenariot anvands en arlig
real avkastning pa 3,25 %, i det optimistiska scenariot en real avkastning
pa 5,5 % och i det pessimistiska scenariot en arlig real avkastning om

Basscenariot

Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s senaste
befolkningsprognos fran 2011. | den antas nativiteten ligga pa en
niva pa 1,83 barn per kvinna under perioden. Ar 2010 var medel-
livslangden for man 79,5 ar och forvantas oka till 84,1 ar 2050. For
kvinnor férvdntas livsldngden oka fran 83,4 till 86,4 ar under samma
tidsperiod. Fram till prognosperiodens slut, 6kar livsldangden ytterli-
gare 2 ar for bade man och kvinnor. De senaste 20 aren har nettoin-
vandringen uppgatt till i genomsnitt 24 400 personer per ar. 2006
uppgick nettoinvandringen (bl.a. till f6ljd av den tillfalliga asyllagen)
till 50 000 personer. Under de forsta aren i framskrivningen fram till
och med 2015 antas nettoinvandring uppga till 25 000 personer.
Efter 2015 minskar nettoinvandring kontinuerligt till 20 000 per ar
fram till 2085. Andelen sysselsatta antas 6ka mot dagens niva och
det ar framst bland de aldre samt invandrare som andelen okar fram
till 2030 for att sedan vara konstant. Totalt 6kar sysselsattningen
fran 80,1 till 82,3 procent 2030. Den reala medelinkomsten antas
Oka med 1,8 procent per ar.

Buffertfondens reala avkastning antas till 3,25 procent per ar.
Samma avkastning, efter forvaltningskostnader, antas for premie-
pensionsfonderna.

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena avviker fran basscenariot. Bade
nativiteten och nettoinvandringen dr hogre an i basalternativet.

Pa lang sikt uppskattas nativiteten till 2,05 barn per kvinna samt
den langsiktiga nettomigrationen antas ge ett positiv 6verskott pa
ca 30 000 personer. Dodligheten antas dock stanna pa den senast
observerade nivan vilket medfor att den forvdntade aterstaende
medellivslangden dr 83,4 ar for kvinnor och 79,5 ar for man under
perioden 2012 till 2085. Sysselsdttningen antas félja samma
utveckling som i basscenariot. Den reala 6kningen av genomsnitts-
inkomst dr 2,0 procent per ar efter 2011 och den reala avkastningen
pa buffertfonden antas i framtiden till 5,5 procent per ar. Aven
avkastningen for premiepensionen antas realt vara 5,5 procent per
ar efter forvaltningskostnader.
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1,0 %. Av fundamental betydelse bade for fondstyrkan och balanstalet ar
differensen mellan avkastningen och genomsnittsinkomsten. Det beror
pa att bade pensionsutbetalningarna och systemets pensionsskuld vaxer i
takt med genomsnittsinkomsten, samtidigt som AP-fondernas marknads-
varden vaxer med avkastningen och ingar i tiljaren bade for mattet pa
fondstyrka och i balanstalet.

Sammanfattningsvis kan sigas att i alla tre scenarierna ar avgiftsnettot
negativt och under ganska manga ar framover. Pensionsutbetalningarna
beriknas saledes dverstiga avgiftsinkomsterna, men det ar endast i det pes-
simistiska scenariot som detta sd smaningom leder till att buffertfonden
toms. Att fonden tOms beror pa farre antal personer i aktiv alder samt att
buffertfondens avkastning ar 1ag i detta scenario.

Inkomstpensionssystemets finansiella stillning forsaimrades 2008, vil-
ket innebar att balanseringen aktiverades for forsta gdngen 2010. Den
finansiella stallningen forbattrades under 2010 och 2011 - se avsnittet
Orange rapport pa 7 minuter. Balanstalet for 2013 har beraknats till
1,0198. Inkomst- och tillaggspensioner som betalas ut under 2013 kom-
mer dirmed att hojas med nastan 2 procent jamfort med en situation
utan balansering. Hojningen av pensionen kommer till viss del att re-
ducera utbetald garantipension. For pensiona-
rer med en inkomstgrundad pension mellan

Balanseringens effekt pa totala pensionen 2013 . .
ca 54 000-135 000 reduceras garantipensionen

Prgcsent med 48 procent av den hojda inkomstpensio-

' nen och for dem med lagre pension helt och

20 hallet. Ar 2011 befann sig 682 000 pensionirer

med garantipension i intervallet med 48 procent

15 avrakning. 137 000 befann sig i intervallet med

100 procent avrakning av garantipensionen. Dia-

Lo grammet nedan visar den effekt balanseringen
05| pansiander pensiondrer _persiondrer har pd den totala pensionen.

Balanseringen kommer att vara aktiverad olika

00 langa tider i de tre scenarierna. I basscenariot

0 ' 50 ' 100 150 200 beriiknas balanstalet ligga omkring 1,0 fram till

Inkomstgrundad pension 2012, tkr 2025, for att darefter Overstiga vardet ett.

Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och netto- Antagandena i det pessimistiska scenariot innebar att avgiftsflodet
invandring ar lagre dn i basalternativet. Nativiteten antas till 1,66 vaxer langsamt i forhallande till den efterstrdavade indexeringen i
barn per kvinna. Nettoinvandringen antas under aren fram till 2015 medelinkomsten. Det pessimistiska scenariot beskriver hur pensio-
uppga till i genomsnitt 16 000 personer per ar och for aren darefter nerna paverkas av en langvarig svag utveckling.

till ca 10 000 per ar. Nativiteten och migrationen foljer SCB:s laga

antaganden i befolkningsprognosen fran 2009. Den forvantade

aterstaende livslangden okar fran 83,4 ar for kvinnor till 89,7 ar

2050. Motsvarande for mannen ar fran 79,5 till 86,6 ar. Antagandet

om sysselsdttningen ar detsamma som i basscenariot, men den

reala 6kningen av genomsnittsinkomsten antas till 1 procent per

ar. Buffertfondens och premiepensionsfondernas reala avkastning,

efter forvaltningskostnader, antas ocksa till 1 procent per ar. Med

en avkastning lika med ékningen i medelinkomsten bidrar, i princip,

buffertfondens avkastning inte till den langsiktiga finansieringen

av pensionerna. Buffertfonden blir demografiskt betingad och for

systemets finansiering en neutral forvaring av pensionskapital.
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Avgiftsnettot

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Avgiftsnettot ar som tidigare namnts skillnaden mellan avgiftsinkoms-
terna och pensionsutbetalningarna. Eftersom arskullarna i befolkningen
ar olika stora och i viss utstrackning har arbetat olika mycket, kommer
systemets avgiftsinkomster och pensionsutgifter att variera over tiden. For
att de tre framtidsscenariernas avgiftsnetton bittre ska kunna jamforas
med varandra har avgiftsnettot dividerats med scenariots influtna avgifter.
Dirmed elimineras den volymeffekt som de olika tillvixttakterna har pa

avgiftsnettot uttryckt i kronor.

Nar ATP-systemet infordes 1960 var avgiftsuttaget storre an de inled-
ningsvis relativt laga pensionsutgifterna. Avgiftsnettot har sedan 1980
varierat. Variationerna forklaras framst av regelforandringar, dels i av-

giftsprocenten som paverkat inkomsterna, dels i
berdkningar av basbeloppet som paverkat utgif-
terna. En viss del av variationerna i avgiftsnettot
forklaras av fordndringar i antalet pensionarer
och antalet forvarvsarbetande.

Avgiftsnettot blev negativt 2009 och huvud-
forklaringen till denna utveckling ar att 40-talets
stora arskullar nu lamnar arbetskraften och gar i
pension. Omkring 2020 avtar forsvagningen och
sa smaningom minskar avgiftsunderskottet. Ef
ter 2040 ar inkomsterna storre an utgifterna i
basscenariot. I det optimistiska scenariot ar av-
giftsnettot negativt fram till omkring 2035 och i
det pessimistiska scenariot fram till 2065.

Beskrivning av antagandena i scenarierna

10% +

15% 4

Avgiftsnetto

Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar som andel influtna avgifter

i procent

25% . - - - - - -

20%4 - - - - -~

—— Basscenariot g S
4 ~

- - optimistiskt — — 7“\* P
— -~ pessimistiskt

15% 1 - — - -

10% -

5% +

0%

5% 1

20% 1 - -

Fodda, ddéda, invandrade och utvandrade, 1935-2011 och

antaganden till 2085

Historik | Framskrivningar Fodda
180000 - T Optimistiskt
160/000)===============c===moooofoooooooceiooooooooo ssz=amm — Bas
--------- Pessimistiskt
140000 - Déda
120000 4---f-X---- -\ o S - - - ez el T Optimistiskt
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100000 -5\ o U (Nos A o ooimsmameer Pessimistiskt
800004 A o-—====="""|nvandrare
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0] 0 0] TSR] 115 \WS) el S 1Y | S oo Pessimistiskt
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0 T : . . . —— Bas
1930 1960 1991 2021 2052 20638 e Pessimistiskt

Diagrammet visar befolkningsutvecklingen sedan

1930 och antagandena 75 ar framat i tiden. De stora
arskullarna pa 1940-, 1960- och 1990-talet framgar.
Antalet doda okar varje ar, inte darfor att dodligheten
oOkar utan for att befolkningen ar storre. Topparna pa
invandringen ar under 1960-1970-talet ndr arbetskrafts-
invandring framfor allt fran Finland skedde. Ytterligare
en topp infoll i borjan av 1990-talet nar det kom manga
flyktingar fran bl.a. forna Jugoslavien. Topparna for
invandringen de senaste aren framgar ocksa.
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier |

[

]
/
] Buffertfonden - fondstyrkan
" Buffertfondens storlek uttrycks i termer av fondstyrka,
det vill siga fondkapitalet vid arets slut dividerat med

arets pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur
,’ manga ars pensionsutbetalningar som fonden, utan fram-
" tida avgiftstillskott eller avkastning, kan finansiera. Att
1 buffertfonden utvecklas olika i de tre framtidsscenarierna
beror pa skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna i anta-

]
]
[}

[J
]
,' gen fondavkastning.
Vartefter antalet ATP-pensiondrer har 6kat sa har fondstyr-
kan minskat. I genomsnitt har fondstyrkan varit fyra a fem ar

1
1
[}
,’ sedan 1990. Vid utgangen av 2011 var fondstyrkan ca 4 ar.
,’ I basscenariot medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan
'I langsamt minskar. Fondstyrkan dr som ldgst 2035 och motsvarar
¢ strax under 2,5 ars utbetalningar.
I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan patagligt,
/ vilket forklaras av att fondavkastningen dr hog i forhallande till
/ genomsnittsinkomstens utveckling. Det innebar att systemet kan
klara av ett storre avgiftsunderskott. Ar 2035 motsvarar fondens

/
storlek ca 6 helars pensionsutbetalningar och 2060 motsvarar den

1
!

U

’
uppat 18 helars pensionsutbetalningar.
I det pessimistiska scenariot ar buffertfonden tomd ca 2050 och ar

p dérefter svagt negativ (ses som ett lan till fonderna
via Riksgalden). Under de ar fonden ar negativ be-

talas ranta pa lanen. I diagrammet har lanerintan,

via Riksgalden, antagits vara lika stor som den i

Fondstyrka
Buffertfondens storlek i relation till arets pen;(onsutbetalningar
scenariot antagna avkastningen om 1 procent.

4 . [ o~
***** = Basscenariot
=== optimistiskt

=== pessimistiskt
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\_~~

SDPADOODN DO DD AEEGTDTT

ST WAV VD0 X X X H H O 0 Lo A

AP

Antalet personer Gver 65 ar ar i stort detsamma mellan
scenarierna. Antalet personer med inkomster avser dem

med pensionsgrundande inkomster 6ver ett inkomstbas-

Befolkningens storlek, m.m.
14000 000 === === ==== == m oo
Totalbefolkning
120000004 -~ e T e Optimistiskt ~ belopp. De historiska uppgifterna ar skattade.
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Inkomstpensionens finansiella stallning (balanstalet)
Inkomstpensionens finansiella stallning uttrycks med balanstalet. Nar
balanstalet &r mindre dn ett &r skulderna storre an tillgangarna och balan-
seringen aktiveras. Ett balanstal pa 2,0 innebar att tillgangarna dr dubbelt

sa stora som skulderna och i princip att systemet ar fullfonderat.
I basscenariot varierar balanstalet omkring 1,0 fram till 2017. Balans-

talet forstirks darefter successivt pa grund av demografiska faktorer och

att buffertfonden ger battre avkastning an inkomstindexet. Balanstalet
nar nivan 1,1 omkring 2040, en niva som enligt forslaget i ”Utdelning av
overskott i inkomstpensionssystemet” (SOU 2004:25) skulle innebara att
utdelningsbara overskott foreligger. Nagot sadant forslag har dock inte

lamnats till Riksdagen.

I det optimistiska scenariot stiger balanstalet kontinuerligt. Den hoga
avkastningen och demografin leder till att buffertfonden forstérks. Fran

och med 2025 dverstiger balanstalet 1,1.
I det pessimistiska scenariot forblir systemet i balansering. Detta be-
ror dels pa den simre befolkningstillvixten, dels pa den laga avkastningen
av buffertfonden. Balanseringen medfor att systemets skuld forrantas i
samma takt som systemets tillgangar vixer. Balanstalet stabiliseras darfor
,I

vid nivan runt 1,0.

Balanstal ,
(Avgiftstillgang + Buffertfond) / Pensionssjeuld
/
4

Basscenariot
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Pensionsnivans utveckling for typfall

I detta avsnitt redovisas hur pensionsnivan vid 65 ars dlder utvecklar sig
for aldersgrupperna 1946-1995 i de tre olika scenarierna. Scenariernas
effekt pa pensionsnivan har renodlats genom att pensionerna har berik-

Pension som andel av slutlon uppdelat pa olika arskullar, basscenariot

0% [ - oooooooooooooo

T0% = m o

BO% |'=mmm === m e e e

I
N T
T

[ Livslangdseffekt Premiepension M Inkomstpension

M Tillaggspension

nats for en individ som har arbetat
i 42 ar innan pensioneringen vid 65
ars alder med en inkomst som okar i
takt med den allmdnna inkomsttill-
vaxten. Pensionsnivan berdknas som
nybeviljad inkomstgrundad pension
vid 65 ars alder i procent av slutlon.
Tidigare ars Orange Rapporter hade
ett annorlunda uppligg an arets
redovisning.

Scenariernas pensionsnivaer vid
65 ars alder beskrivs i foljande stapel-

diagram, ett for varje scenario.

| | I basscenariot sjunker den pen-
sionsnivan vid 65-arsaret fran 50 pro-
cent av slutlonen for arskullen fodda
1946 till cirka 45 procent for ars-
kullen fodd 1995. Denna minskning
beror pa den forvantade 6kningen av
medellivslingden. Om forvarvslivet
forlangs sa att livslingdsokningens
effekt pa pensionsnivian neutralise-

ras, stabiliseras pensionsnivan pa ca 57 procent av den tidigare forvarvs-

inkomsten.

Skalet till den 6kade pensionsnivan dr premiepensionen som ger over-

16 Ett annat skal till att den nybeviljade premie-
pensionen ér forhallandevis storre dr att den
tillgodoraknade réntan i delningstalet dr hogre
for premiepensionen dn for inkomstpensionen,
se avsnittet Sa fungerar den allmanna pensionen
och bilaga A.

Ovriga berdkningsférutsdttningar
Garantipensionen ar prisindexerad, vilket innebdr att de med lagst
pensioner far allt Iagre pension i forhallande till medelinkomsten
och att skatteinnehallet i pensionsavgiften for laginkomsttagare
minskar. Effekten dver 75-arsperioden ar mycket kraftig. Med 1,8
procent arlig real 6kning av medelinkomsten ar inkomsterna 2090 i
medeltal drygt fyra ganger storre an 2012 [4%1,01878].

| och med att pensionsskulden indexeras med utgangspunkt fran
genomsnittsinkomstens fordndring kan det forefalla onodigt att
variera tillvaxten i medelinkomst i scenarierna. Inkomstpensions-
systemet dr utformat for att anpassa pensionernas varde i forhal-
lande till utvecklingen i genomsnittsinkomsten. Eftersom intjdnade
pensionspodng indexeras med prisutvecklingen ar dock inkomstpen-
sionssystemet inledningsvis ostabilt i férhallande till férandringen
av medelinkomsten. Vidare har férhallandet mellan ékningen i
genomsnittsinkomst och avkastningen pa buffertfonden betydelse
for inkomstpensionens finansiella utveckling. Avkastningens for-
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avkastning gentemot 16netillvixten. Overavkastningen leder till att pre-
miepensionens andel av den allménna pensionen blir storre an vad som
motsvaras av dess avgifter.'¢

For de yngsta arskullarna uppgar premiepensionen till cirka 9 procent
av slutinkomsten och inkomstpensionen till omkring 36 procent.

hallande till forandringen i medelinkomst har via premiepensio-
nen ocksa en betydelse for den totala allmanna pensionsnivan.
Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna olika mycket till inkomst-
pensionens finansiering. | basscenariot dverstiger buffertfondens
avkastning gentemot fordndringen i medelinkomsten med 1,45
procentenheter [=3,25-1,8]. | det optimistiska scenariot overstiger
avkastningen for buffertfonden utvecklingen av medelinkomst med
3,5 procent. | det pessimistiska scenariot dr avkastningen lika med
okningen i genomsnittsinkomsten.
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Ett forlangt arbetsliv ger hogre pension bade pa grund av att nya pen-
sionsratter intjanas och av att ett lagre delningstal anvands vid berakning-
en av pensionen. Av den totala livslangdsokningen behdver darfor cirka 67
procent ldggas till arbetslivet medan 33 procent kan ldggas till aren som
pensiondr med bibehallen pensionsniva. Den forlingda livslingdens pa-
verkan pa pensionsaldern (dvs den pensionsalder som kravs for att behélla
samma pensionsniva som dldre arskullar) beskrivs i tabellen pa sidan 30.

I de optimistiska och pessimistiska scenarierna ar tillvixten i genom-
snittsinkomsten hogre respektive ligre dn i basscenariot. Aven avkastning-
en pa premiepensionen skiljer sig at.

Nar balanseringen inte ar aktiverad forrantas (indexeras) inkomst-
pensionen med forandringen i medelinkomsten och inkomstpensionen
fordndras saledes i samma takt som denna. Forhallandet mellan inkomst-
pension och snittinkomst paverkas i sa
fall inte av tillviaxten, och inkomstpen-
sionen i procent av inkomsten forblir
oforandrad. Daremot blir naturligtvis
inkomstpensionen lagre uttryckt i kro- o
nor vid lagre tillvaxt respektive hogre
vid hogre tillvaxt.

Forhallandet mellan premiepen-
sionssystemets avkastning och tillvax-
ten i snittinkomst paverkar premiepen-
sionens relativa storlek. Ju storre den
positiva skillnaden ar mellan avkast-
ningen och tillvaxten desto storre andel
kommer premiepensionen att utgora.
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17 Efter 42 ars forvarvsarbete.

Livslangdseffekt och behovlig pensionsalder

I tabellen nedan redovisas effekten pa pensionsaldern av en forvintad
fortsatt 0kning av medellivslangden jamfort med de fodda 1930, som var
65 ar vid tidpunkten for beslutet om principerna for reformeringen av
pensionssystemet. Statistiska centralbyran (SCB) antar att medellivsling-
den fortsitter att 6ka framover. Detta medfor att den forvantade genom-
snittliga aterstaende livslingden vid 65 ars alder okar fran 17 ar och 5
manader for personer fodda 1930 till 22 ar och 5 manader for personer
fodda 1995. Detta motsvarar en 6kning av den forvantade aterstiende
livslingden vid 65 ars alder med 5 ar for arskull 1995 relativt dem fodda
1930. Om de som ar fodda 1995 ska fa samma pensionsniva som de fodda
1930 maste en del av den 0kade livslangden efter 65 ar besta av ytterligare
arbete. For arskullen fodd 1995 maste arbetslivet forldngas till 68 ar och
10 manader. Samtidigt kommer de fodda 1995 att trots den hogre pen-
sionsaldern kunna se fram emot att vid pensioneringen vara pensionarer
1 ar och 8 manader langre dn de fodda 1930.

Alternativ pensionsalder och tid som pensionar

Arskull

..fyller
65 ar

Tid som pensionar

(= Forvantad aterstaende
livslangd vid alternativ
pensionsalder

Alternativ
pensionsalder

Forvantad
livsldngd vid 65 ... jamfért med

arskull 1930

1930
1940

1995
2005

82 dar och 5 madn
83 droch 7 mdn

65 dr
65 dr och 2 mdn

17 droch 5 mdn
18 droch 5 mdn

1ar

1945
1950
1955
1960
1965
1970
1975
1980
1985
1990
1995

2010
2015
2020
2025
2030
2035
2040
2045
2050
2055
2060

84 aroch 3 man
84 ar och 9 man
85 aroch 2 man
85 aroch 7 man
86 ar

86 aroch 3 man
86 aroch 7 man
86 aroch 10 man
87 ar

87 aroch 3 man
87 aroch 5 man

65 ar och 9 man
66 ar och 4 man
67 aroch 2 man
67 aroch 6 man
67 aroch 9 man
68 ar

68 aroch 3 man
68 aroch 5 man
68 aroch 7 man
68 ar och 8 man
68 aroch 10 man

18 aroch 8 man
18 aroch 8 man
18 aroch 5 man
18 aroch 7 man
18 aroch 8 man
18 aroch 9 man
18 aroch 10 man
18 aroch 11 man
18aroch 11 man
19 aroch 1 man
194roch 1 man

13roch3 man
1 aroch 3 man
1ar

1 aroch 2 man
13roch3 man
13aroch4 man
13roch5man
1 aroch 6 man
1 aroch 6 man
1 3roch8man
1 aroch 8 man

*Inga delningstal har faststdllts for arskull 1930 eftersom deras pensioner helt berdknades enligt ATP-systemets regler.

8 Med rak inkomstprofil menas att in-
komsten for alla dldrar vixer i takt med
den allmédnna inkomstutvecklingen fram
till pensionsaldern. En rak profil innebar i
detta ssmmanhang att alla personer varje
ar antas ha en och samma inkomstutveck-
ling fram till pensionen.
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Den alternativa pensionsaldern innebar for fodda 1954 och senare, dvs. de
som omfattas helt av det nya pensionssystemets regler, att i genomsnitt 2/3
av medellivslaingdsokningen tas i ansprak for arbete och ca 1/3 till 6kad
pensionars tid.

Nagot om pensionsniva och ersattningsgrad

Det finns manga metoder att berdkna ersattningsnivan i ett pensions-
system. Den inkomst som den berdknade pensionen jamfors med kan
definieras pa olika sitt och det finns manga mojliga urval av individer
att gora berakningar for. I analyser av hela befolkningen ar det mojligt
att jamfora pensionerna med Ionerna for de forvarvsaktiva. I studier for
enskilda individer och s.k. typfall utgés oftast fran individens inkomst.
Vilken inkomst som pensionen ar mest lamplig att jamforas med beror
pa vilken inkomstprofil som anvénts vid berdkningen. Anvands en rak
inkomstprofil'® ar det naturligt att jamfora pensionens storlek med den
inkomst som personen hade aret fore pensioneringen. Om en konkav
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inkomstprofil® anviands vid berdkningen blir frdgan om vilken inkomst
pensionen bor jamforas med svarare. Berdknas ersittningsgraden genom
att jamfora pensionen med det sista arets inkomster finns en risk for att
en sadan berakning ger en ersattningsgrad som kan anses vara missvisande
hog. Ett satt att hantera problemet ar att jamfora pensionen med den
genomsnittliga inkomsten ett antal dr fore pensioneringen. Ofta anviands
darfor medelinkomsten for dldrarna 60—-64 ar.

Ytterligare en frdga att ta stallning till ar om inkomster over taket i det
allmanna pensionssystemet ska vara med i berdkningen av jamforelse-
inkomsten eller inte. Pensionsnivan som redovisas i detta avsnitt bortser
fran inkomster over taket. Av alla pensionsgrundande inkomster i Sverige
ligger drygt 9 procent dver intjanandetaket om 8,07 inkomstbasbelopp.
Liggs inkomster dver taket till jimforelseinkomsten okar denna med 9
procent. Det minskar pensionsnivdn med néstan 9 procent.

Bruttopensionerna jimférs med bruttoinkomster. Ar 2007 inférdes
skattereduktion for forvarvsarbete, vilket innebdr att det inte langre ar
samma skatt pa pension och den storre delen av de inkomster som ingar i
pensionsgrundande inkomster. Ar 2008, 2009 och 2010 infordes forstirkta
jobbskatteavdrag. En skattelattnad i form av forhojt grundavdrag infordes
2009 for de som vid ingangen av aret hade fyllt 65 ar. Ar 2010 och 2011
sanktes skatten ytterligare for de aldre. I de pensionsgrundande inkoms-
terna under taket uppgors omkring 94 procent av forvarvsinkomster. In-
forandet av skatteavdragen medfor att pensionsnivan sjunker med ca 1,6
procentenheter om skillnaden i beskattning mellan olika inkomsttyper
beaktas.

I det orange kuvertet gors varje ar pensionsprognoser for varje forsak-
rad med utgdngspunkt fran individens faktiskt intjanade pensionsratt.
Nir kuvertet skickas i februari/mars finns inkomstuppgifter fram till och
med kalenderdret tvad ar fore det ar kuvertet skickas. 2012 drs kuvert ut-
gick sdledes fran alla inkomster varje individ intjanat till och med 2010.
I prognosen tas hansyn till balanseringen 2012, men inte till eventuell
balansering for kommande r. Prognosen berdknas med noll procents
tillvaxt for kommande ar.

Som ett komplement till pensionsnivan for typfallen har pensions-
nivan i orange kuvertets prognoser beraknats genom att varje individs
pensionsprognos vid 65 rs alder, exklusive eventuell garantipension, di-
videras med samma individs pensionsgrundande inkomst ar 2010.%° Ett
genomsnitt for varje drskull mellan fodelsear 1948 och 1984 har darefter
beraknats genom att summera alla ersattningsgrader och dividera med
antalet individer i drskullen.

¥ Med en konkav inkomstprofil kommer varje
aldersgrupp fa en aldersspecifik inkomstutveck-
ling varje ar fram till pension. Det konkava
innebdr att inkomsterna 6kar snabbare i borjan
av arbetslivet for att vid omkring 57 ars alder
ha en lagre 6kningstakt (ev. dven avtagande). En
forklaring till det avtagande 16neutveckling ar
att i dessa aldrar minskar arsarbetstiden, vilket
kan ses som en forberedelse for 6vergangen till
pension. Personer kan dven fa sdnkta inkomster
pga arbetsloshet eller sjukdom.

20 For personer som inte hade nagon
inkomst detta ar kan inte nagon ersitt-
ningsgrad beraknas och de har uteslutits
fran berdkningen. Personer med ersatt-
ningsgrad storre dn 150 procent har
ocksa uteslutits ur berdkningen. Detta for
att sa hoga kompensationsgrader oftast
beror pa sa lag inkomst att den vanligen
ar tillfallig.
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier
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Orange kuvertets ersdttningsgrader - allman pension vid 65 ar i procent
av pensionsgrundande slutinkomst. Garantipensionen ingar inte
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| diagrammet markerar tvarstrecket i boxen medianen
och cirkeln medelvardet. Boxen beskriver 25:e
respektive 75:e percentilen (inom vilken 50 procent av
observationerna i varje aldersgrupp finns)

1948 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1984

Fodelsear

Bade antagandena bakom denna berakning och metoden som anvints
skiljer sig fran den som anvinds i berdkningen av pensionsnivaerna i
de tre stapeldiagrammen tidigare pa sidan 28-29. I diagrammet ovan ar
jamforelseinkomsten inkomsten under intjanandetaket 2010 for respek-
tive individ — vilket motsvarar prognostiserad slutinkomst eftersom ingen
reallonetillvixt antas. For unga individer, med fa intjanandear, innebar
detta att ersdttningsgraden berdknats med en nira nog rak 16neprofil.
For personer som ar relativt nira pensionsaldern — beridknas pensionen
med manga ar av faktisk inkomsthistorik — vilket i genomsnitt innebér
en konkav profil.

De hoga ersattningsgraderna for de aldsta arskullarna forklaras delvis
av att deras egna inkomster, som har anvands som jamfOrelseinkomst,
har borjat sjunka. Det ger hogre ersattningsgrad med den metod som har
anvands. En ytterligare forklaring ar att de dldre arskullarna far en andel av
sin pension berdknad med de i genomsnitt mer formanliga ATP-reglerna.
Att spridningen i ersattningsgrad minskar for varje yngre arskull forklaras
av att berdkningen blir mer fiktiv och rak for varje yngre arskull. Den svaga
okningen av ersittningsgraderna fran och med arskullarna fédda 1960 for-
klaras av att premiepensionen har storre betydelse for dessa arskullar. Den
antagna Overavkastningen om 3,5 procent och att livslingden antas 0ka
i lagre takt gor att ersattningsgraden (medianen) vander svagt uppat fran
arskull 1960. For de yngre arskullarna ar prognosticerad ersittningsgrad
osakrare an for dldre bland annat beroende pa osakerheten i premiepen-
sionens utveckling.



Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Garantipension - en utfylinad

Garantipensionen dar ett grundskydd som ges till dem med lag eller ingen
inkomstpension. Den ar en utfyllnad till den inkomstgrundande pensio-
nen. Garantipensionens betydelse minskar med antalet ar med forvarvs-
arbete. Detta visas i nagra rikneexempel.

For en man fodd 1980, med en genomsnittlig forvarvsinkomst*! for
man och 0 procent reallonetillvaxt, kravs det 37 arbetade ar for att fa en
inkomst-pension som ar tillrackligt hog sa att garantipensionen dr bortre-
ducerad. En kvinna fodd samma ar, med en genomsnittlig forvarvsinkomst
for kvinnor och 0 procent reallonetillvixt, har forst efter 40 ar arbetat ihop
en lika hog inkomstpension.

Med basscenariots reallonetillvixt pa 1,8 procent per ar sjunker antalet
ar med forvarvsarbete som kravs for att komma Over garantipensions-
gransen. FOr ogifta fodda 1980 kravs det 20 ar for man och 24 ar for kvin-
nor. Under de senaste 15 aren har reallonetillvixten i snitt per ar varit
drygt 2 procent.

2! Detta motsvarar ungefdr 358 000 kronor for man
och 299 000 kronor for kvinnor i aldersinter-
vallet 25-34 ar. Uppgift fran HEK 2009, SCB, for
heltidsanstallda uppskriven med timléneutveck-
lingen till 2011.
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Total pensionsskuld
Miljarder kronor

300

Pensionsskuld till aktiva B Premiepension aktiva

. . . 250 _|
Inkomstpensionsskulden till aktiva [l Tillaggspension aktiva

utgors av summan av respektive arskulls
pensionsbehallning vid utgangen 2011

med tillagg for en uppskattning av intjanade
pensionsratter under aret. Mer information 200
ges i not 14 tabell A samt bilaga B avsnitt 4.

[ Inkomstpension aktiva

Tillaggspensionsskulden till aktiva
berdknas i Pensionsmyndighetens 150 _|
pensionsmodell. Berakning gors for varje
arskulls tillaggspension det ar de fyller 65
ar. Det berdknade arsbeloppet multipliceras
med arskullens ekonomiska delningstal och 100
nuvdrdesberdknas. Mer information ges i N
not 14 tabell B samt bilaga B avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till aktiva
utgdérs av summan av respektive arskulls 50 |
fondtillgangar vid utgangen av 2011.

Forvarvsinkomster 17 22 27 32 37 42 47 52 57

Kronor
1000000+

800000 { - __ _ L =049 - - - - - |

Férvdrvsaktiva

600000 | - oiN———_ _ _ _ _ _ _ _ _

doed———————

200000 . Inkomster, pensionsratt och

Kronor
350000 | ..

0 o
™ N ) ) )
& > Pensionsrdtt premiepension Otakade inkomster

N I 300000 | Fensionsrdtt tillaggspension ~\ -~
Forvarvsinkomster upp till intjdnandetaket Pensionsratt inkomst-

8,07 inkomstbasbelopp ligger till grund for pension

den allmanna pensionen. | diagrammet ar Pensionsgrundande ‘l Il....--------------'
férvarvsinkomsterna ar 2010 férdelade i 250000 |__.belopp —— '\ / Al N
stigande i storleksordning (5 667 000 /)

personer). Pensionsgrundande i

inkomst I

Med inkomst avses taxerad forvarvsinkomst 200000 |- oo ool TN - /'[N B T T U T S O N 1 I I O O O O
(I6ner, inkomst av aktiv och passiv narings- ‘
verksamhet, sjukpenning, foraldrapenning,
sjuk- eller aktivitetsersattning, arbets-
|6shetsersdttning m.m.). Inkomsten ar fore
avdrag for allman pensionsavgift och
redovisas for personer med inkomster dver
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Pensionsskuld till aktiva kvinnor i aldern 17-64 ar

Miljoner kronor
3,0,

2,5]
2,0
1,5]
1,0]
0,5]
0,0

17 22 27 32 37 42 47 52 57 62

Den roda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vdrdet av pensions-
skulderna till kvinnorna som sorterats fran de
ldgsta till de hogsta. Dvs. 50 % av kvinnorna har
ett varde 6ver medianen och 50 % av kvinnorna
har ett vdrde lagre an medianvardet.

Ovriga tva kurvor markerar vardena for 25:e
respektive 75:e percentilen. Dvs den dversta
kurvan visar det varde pa pensionstillgangen*
som 25 % av de forsakrade éverskrider och den
understa kurvan visar det vdrde pa pensionstill-
gangen som 25 % av de férsdkrade kvinnorna
underskrider. Mellan de tva kurvorna (25:e resp.
75:e percentilen) finns halften av tillgangarna.

Medianvardet pa pensionstillgangen for en
kvinnlig intjdnare pa 40 ar ar cirka 790 000
kronor. Av kvinnorna som var 40 ar 2011 hade
drygt 25 % en pensionstillgang som oversteg
920 000 kronor och 25 % en tillgang som
understeg omkring 570 000 kronor.

* |ndividens pensionsbehallning ar lika med systemets
pensionsskuld.

Pensionsgrundande belopp
Procent av pensionsunderlaget

Studier

16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66

Alder
Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid vard av sma barn och vid studier. Ar 2010
stod pensionsgrundande belopp for 7 % av
totala pensionsunderlaget for kvinnor. Den
storsta delen, 4 %, stod barnar for.

Sett 6ver livscykeln fas i unga aldrar pensions-
grundande belopp for studier och barnar och i
senare del av livet fas belopp for sjukersatt-
ning.

Miljarder kronor

Total pensionsskuld per 31 december 2011, kvinnor
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[T Inkomstpension pensionerade

82

87 92

Pensiondrer

97 102
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Staplarnas bredd visar antalet personer i arskullen, varvid
den arskull med flest personer (alder 46) varit normerande
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Pensionsskuld till kvinnliga pensionarer
i ldern 65 ar eller dldre .
Miljoner kronor

- 3.0
25
2,0
15
10

100 100
Ader

65 70 75 80 8 90 95

25 % av de kvinnliga pensiondrerna har en
pensionstillgang som overstiger cirka 2 330 000
kronor vid 65 ars alder. Medianen vid samma
alder ar 1 860 000 kronor och 25 % har en
pensionstillgang som understiger 1 485 000
kronor. For en pensiondr pa 75 ar har motsva-
rande uppgifter minskat till 1 500 000 kronor,

1 200 000 kronor och 850 000 kronor.

Forvarvsinkomster
Kronor
1000000+

800000 |
600000

400000

200000

o®

W
25201

Forvarvsinkomster upp till intjdnandetaket 8,07
inkomstbasbelopp ligger till grund for den
allmanna pensionen. | diagrammet dr kvinnornas
forvarvsinkomster ar 2010 stdllda i storleks-
ordning.

Utbetald pension

Kronor per manad
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/45 () (0] TR N
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0
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| diagrammet dr utbetalningarna av den allmdnna
pensionen i december manad 2011 for kvinnliga
pensionarer fodda 1946 eller tidigare stallda i
stigande storleksordning (1 060 000 kvinnor).

Av kvinnorna har omkring 62 % nagon garanti-
pension. Totalt stod garantipensionen fér omkring
14 % av pensionsutbetalningarna till kvinnliga
pensionarer.



Total pensionsskuld per 31 december 2011, man

Pensionsskuld till manliga pensiondrer
i aldern 65 ar eller dldre

Pensionsskuld till aktiva i aldern man 17-64 ar Miljarder kronor

Miljoner kronor 160 7 Miljoner kronor

0- 3,0
2,5 140 o B EEE 2,5
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Alder 804 o RN ARE R RN R e Alder

Den réda kurvan representerar medianen. 25 % av de manliga pensiondrerna har en
Medianen dr det mittersta vdrdet av pensions- pensionstillgang som dverstiger cirka 2 850 000
skulderna till mdnnen som sorterats fran de 60 | ... o« O N O R .. kronor vid 65 ars alder. Medianen vid samma
|dgsta till de hogsta. Dvs. lika manga man har ett alder ar 2 500 000 kronor och 25 % har en
varde dver medianen som under medianvardet. pensionstillgang som understiger 2 080 000

) 40 kronor. For en manlig pensionar pa 75 ar har
Ovriga tva kurvor markerar vardena for 25:e 1 AR R R R R R R R R EEEEER PR R R R R R R R e e motsvarande uppgifter minskat till ca 2 080 000
respektive 75:e percentilen. Dvs. den Oversta kronor, 1 750 000 kronor och 1 500 000 kronor.
kurvan visar det varde pa pensionstillgangen*
som 25 % av de forsakrade dverskrider och den 204 o aNEEEEE N R REEE N R R RS R R N e Forvirvsinkomster
understa kurvan visar det vdrde pa pensionstill- —_—
gangen som 25 % av de forsakrade mannen 1000000~
underskrider. Mellan de tva kurvorna (25:e resp. 0 _
75:e percentilen) finns hdlften av tillgangarna. - : ‘ T T
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I

1 Av mannen har omkring 18 % nagon garantipen-
sion. Totalt stod garantipensionen for omkring

2 % av pensionsutbetalningarna till manliga
pensionarer.



per 31 december 2011

[ Tillaggspension pensionerade

[T Inkomstpension pensionerade

62 67 72 77 82 87 92 97 102
Alder

Pensiondrer

utbetald pension, genomsnitt 2011

Staplarnas bredd visar antalet personer i arskullen, varvid
den arskull med flest personer (alder 46) varit normerande

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
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Utbetalning inkomstpension
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Alder

Pensiondrer

Pensionsskuld till pensionerade

Pensionsskulden till pensionerade
avseende tillaggs- och inkomstpension
berdknas pa samma satt. Summan av
respektive arskulls pensionsutbetalning i
december 2011 multiplicerad med tolv och
detta arsbelopp multipliceras med ett trearigt
snitt av det ekonomiska delningstalet. For
mer information se not 14, tabell C samt
bilaga B avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till de pensionerade
ar berdknad utifran summan av respektive
arskulls premiepensionsutbetalningar i
december 2011 multiplicerad med tolv och
med delningstal for premiepensionen.

Utbetald pension

Uppgifter om pensionsutbetalningar

ar hamtade fran Pensionsmyndighetens ut-
betalningsregister och avser genomsnitts-
belopp for samtliga pensiondrer som fatt en
utbetald pension under 2011. F6r summa
utbetald inkomst- och premiepension se
not 2.

Utbetald pension

Kronor per manad
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| diagrammet ar utbetalningarna av den
allmanna pensionen i december manad
2011 for samtliga pensionarer fodda 1946
eller tidigare stdllda i storleksordning

(1 958 000 pensiondrer).

Av pensiondrerna har ndstan 42 procent
nagon garantipension. Totalt stod garanti-
pensionen for drygt 7 procent av pensions-
utbetalningarna till pensiondrerna.

Intjanande av pensionsratt

Uppgifter om inkomst och pensionsratter
ar hamtade fran Pensionsmyndighetens
intjdnanderegister och avser genomsnitts-
belopp foér samtliga forsakrade med ett
intjdnande under 2010. Summa intjanad
pensionsratt under 2010, se resultat- och
balansrakningen for resp. inkomst- och
premiepension.
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Summering av de orange kuverten

Dina allmanna pensionskonton

Foérdndringar pa dina konton under 2011 i kronor Inkomstpension Premiepension

Ingaende varde 2010-12-31 660 950 71610
Pensionsratter fér 2010 32110 5600
Arvsvinst 2020 140
Administrationsavgifter -240 -70
Vardefoérandring -34620 -6 870*

Utgdende varde 2011-12-31 ** 702 260 70 040

* Har ingar vardeforandring i fonderna samt rdnta pa pensionsratten for 2010.

** Att utgdende varde inte Overensstammer med summan ovan beror bland annat pa taxeringsandringar
och att det finns personer som tagit ut pension under aret.

Din allmanna pension

Totalsumma pa dina konton: 772 300 kr

Medelsvenssons kuvert
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Allas allmanna pensionskonton

Forandringar under 2011 i kronor* Inkomstpension

Summering av de orange kuverten

Premiepension

Ingaende varde 2010-12-31 4090576 000000 443 245000 000
Pensionsrdtter fér 2010 198 756 000 000 34 671 000 000
Arvsvinst 12 491 000 000 892 000 000
Administrationsavgifter -1479 000 000 -437 000 000
Vardeférdndring -214 296 000000 -42 520 000 000**

Utgdende varde 2011-12-31 *** 4 346 873 000 000

433529 000 000

* Avrundat till narmaste miljontals kronor.

** Har ingar vardeforandring i fonderna samt ranta pa pensionsratten fér 2010.
*** Att utgdende vdrde inte dverensstammer med summan ovan beror bland annat pa taxeringsandringar

och att det finns personer som tagit ut pension under aret.

Var allmanna pension

Totalsumma av de orange kuverten:

4780 402 000 000 kr

Summan av alla kuvert

Totalsumman av de orange kuverten uttalas: fyra biljoner, femhundrafem miljarder, etthundrasextionio miljoner
kronor. Summabeloppen for inkomstpension aterfinns i not 14 tabell A, dar forandringen av pensionsskulden till
aktiva redovisas. Motsvarande belopp for premiepension aterfinns i resultatrakningen for premiepension.
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ORANGE
RAPPORT
2011

pa 7 minuter

Inkomstpensionssystemet redovisar ett positivt
resultat pa 54 miljarder kronor 2011. Tillgangarna
overstiger skulderna med ca 2 % och balanstalet
berdknas till 1,0198. Orsakerna till det positiva
resultatet ar att fler har betalat in avgifter samt
lagre 6kning av pensionsskulden pga tidigare lagre
omrdkning av pensioner och pensionsratter.

Premiepensionssystemet redovisar ett positivt
resultat om 1 miljard kronor. Vardeutvecklingen
under 2011 har varit negativ om 42 miljarder kronor
eller-10,7 %. | det har avsnittet presenteras kort-
fattat utvecklingen under 2011 av den allmdanna
pensionens bada inkomstgrundade delar - inkomst-
pensionen och premiepensionen.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet ar ett fordelningssystem

och inbetalda pensionsavgifter anviands for att betala
samma dars pensioner. De over- eller underskott som
uppstar nar pensionsavgifterna ar storre eller mindre
an pensionsutbetalningarna hanteras av buffertfonden.

Tillgdngarna i systemet dr vardet av framtida pensions-
avgifter, kallad avgiftstillgdngen, och buffertfonden.
Avgiftstillgangen berdknas genom att avgiftsinkomsten
(utjamnade varden for de tre senaste aren) multiplice-
ras med den tid som en krona i genomsnitt forvintas
ligga i pensionssystemet, omsattningstiden.

Pensionsskulden bestar dels av en skuld till aktiva, dels
av en skuld till pensionerade. Skulden till aktiva ar, till
storsta del, summan av samtligas pensionsbehdllning
(slutraden i kontobeskeden i samtliga orange kuvert).
Pensionsskulden till de pensionerade ar summan av
de pensioner som forvantas betalas ut till dagens pen-
siondrer under aterstoden av deras liv. Skulden forand-
ras i huvudsak med den arliga indexeringen av pen-
sionskontonas saldon och pensionerna. Indexeringen
bestams av forandringen av genomsnittsinkomsten i
Sverige i kombination med balanstalet de ar balanse-
ringen ar aktiverad.

Resultatet paverkas av ett stort antal samhallsekono-
miska och demografiska faktorer. Kortsiktigt ar
sysselsattningens utveckling den viktigaste faktorn,



men aktie- och obligationsmarknadernas paverkan
pa buffertfonden har ocksa betydelse, framfor allt
vid stora forandringar. P4 lang sikt ar demografiska
faktorer viktigast.

Balanstalet mater systemets finansiella stallning och
berdknas som systemets tillgangar dividerat med
pensionsskulden. Sedan 2008 beraknas dock buffert-
fondens varde som medelvardet av fondens mark-
nadsvarde den 31 december de tre senaste aren. Om
balanstalet understiger 1,0000, det vill sdga att pen-
sionssystemets skulder overstiger tillgdngarna, akti-
veras den sa kallade balanseringen for att sakerstalla
systemets langsiktiga balans. Balanseringen ar en del av
indexeringen och innebar att indexeringen av pensio-
nerna och pensionsbehallningarna minskas. Pensions-
skulden riaknas dirmed upp i langsammare takt och
pensionssystemet starks. Den lagre indexeringen pagar
tills systemet ater ar i finansiell balans. Eventuella over-
skott som uppstar efter att balanseringen har aktiverats
anvands direkt for att sa [angt som mojligt 6ka index-
eringen och pa sa vis aterstilla pensionernas virde.

Arets resultat 2011 uppgick till 54 miljarder kronor.
Pensionssystemets kapitaloverskott pa 103 miljarder
kronor fran 2010 ger ett totalt kapitaloverskott om 157
miljarder kronor vid utgangen av 2011. Det positiva
resultatet beror pa att tillgangarna dkade ndgot mer an
skulderna 2011. Tillgdngarna overstiger skulderna med
2,1 %. Systemets balanstal beraknas till 1,0198. Balans-
talet kommer att paverka omrakningen av pensions-
behallningarna och pensionsutbetalningarna 2013.

Orange rapport 2010 pa 7 minuter

Tillgangarna 2011 har under 2011 6kat med 3,1 %.
Avgiftstillgangarna 6kade med 253 miljarder kronor,
eller 3,9 %, till foljd av okade 16ner och andra pen-
sionsgrundande inkomster. Omsattningstiden mins-
kade dock, vilket innebar en reducering av den totala
Okningen i avgiftstillgangen. Buffertfonden, det vill
saga Forsta-Fjarde och Sjatte AP-fonden, minskade
med 22 miljarder kronor, eller 2,5 %. Avkastning var
—17 miljarder kronor, eller -1,8 % i forhallande till
ingdende fondvirde. 2011 blev precis som 2010 ett

ar da fondernas utgifter, pensionsutbetalningar och
administrationskostnader, Oversteg inbetalda pensions-
avgifter till inkomstpensionssystemet. Skillnaden gav
ett negativt bidrag pa 6 miljarder kronor.

Pensionsskulden 2011 6kade under aret med 177
miljarder kronor, eller 2,4 %. Skuldomrakningen,
indexeringen efter balanseringen 6kade skulden till

de aktiva med 240 miljarder medan omrakningen

av skulden till pensiondrerna innebar en minskning
med drygt 65 miljarder kronor. Totalt gav det en ok-
ning av pensionsskulden med 175 miljarder kronor.
Arets pensionsutbetalningar dversteg arets intjinade
pensionsratter och ATP-poang, inklusive vissa juster-
ingar, vilket bidrog med en minskning av skulden pa
12 miljarder kronor. Skulden till pensionerade paver-
kas av medellivslangdens fordndring. Jamfort med 2010
har en 65-drings genomsnittliga utbetalningstid (den
ekonomiska medellivslangden) dkat med 24 dagar. Den
langre forvantade utbetalningstiden medforde en okad
skuld pa 14 miljarder kronor.

Ar 2008 och 2009 under-
steg balanstalet 1,0000.

For 2010 och 2011 har

2007 2006
balanstalet berdknats till
storre an 1,0000. Balans-
898 858 talet 2011 &r beraknad t_!II
6116 5945 _1,0198_0ch kommer att oka
7014 6803 |ere°xer|n_gen med 1,98 %
vid arsskiftet 2012/2013.
6996 6703
18 100
1,0026  1,0149

Flerarséversikt
Miljarder kronor

2011 2010 2009 2008
Buffertfonden,
medelvarde 865 810 811 821
Buffertfonden 873 895 827 707
Avgiftstillgang 6828 6575 6362 6477
Summa tillgangar 7 700 7 469 7189 7184
Pensionsskuld 7543 7367 7512 7428
Over-/Underskott 157 103 -323 -243
Balanstal 1,0198 1,0024 0,9549 0,9826
Finansiell
stallning* 1,0208 11,0140 0,9570 0,9672
* Balanstal enligt tidigare definition (t.0.m. 2007), dvs enbart réknat pa buffertfondens marknadsvérde 31 dec.

resp. ar. Det framraknade balanstalet for t.ex. inkomstaret 2011 paverkar indexeringen 2013.




Orange rapport 2010 pd 7 minuter

Kanslighetsanalysen i Hur paverkas balanstalet av fordndringar i underlagen?
tabellen visar effekten pa
P Typ av underlag Forandring i underlag Forandring av balanstal

balanstalet om en typ av )

. Avgiftsunderlag +1 % +0,6 %
underlag dndras, medan ,
. Fondavkastning +10 procentenheter +0,4 %
ovriga underlag antas vara Pensionsid 1 >

o + +

oférindrade. ensionsalder ar b
Premiepension

Premiepensionssystemet ar ett fonderat system dar
pensionsspararna sjalva viljer i vilka fonder premie-
pensionspengarna ska placeras. Pensionen betalas ut
genom att det ackumulerade kapitalet siljs av. Tillgang-
arna utgOrs av pensionsspararnas placeringar i fonder.
Pensionsskulden till aktiva och pensionerade for fond-
forsikring ar i huvudsak knuten till fondandelar. For-
andringar i fondandelarnas varden paverkar direkt och
lika mycket pensionsspararnas tillgangar i systemet.
Pensionsskulden for traditionell forsakring ar vardet av
aterstidende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas
med antaganden om framtida avkastning, livslangder
och driftskostnader. I premiepensionssystemet har i
princip all in- och utbetalning till och fran systemet
och all viardeforandring samma paverkan pa systemets
tillgangar och skulder. Systemets resultat ska darfor
arligen vara i princip noll kronor. Att resultatet avviker
fran denna princip forklaras huvudsakligen av den
traditionella livforsakringen.

Pensionsspararnas intjanade pensionsratter placeras i
december manad aret efter intjanandearet. Pensiona-
rernas fondinnehav 6kar med de nya pensionsratterna
fore arsomriakningen av utgaende pensioner vilket i sin
tur paverkar pensionsutbetalningen for kommande ar.

Arets resultat 2011 uppgick till 1 018 miljoner
kronor. Resultatet har, forutom ett positivt resultat fran
fondverksamheten pa 104 miljoner kronor, paverkats
av den traditionella forsakringen med 836 miljoner
kronor, handeln med fondandelar via handelslagret
med 119 miljoner kronor och av ett rantenetto med
-41 miljoner kronor.

Huvudorsaken till arets positiva resultat inom traditio-
nell forsiakring beror pa andelen pensiondrer som valt
traditionell forsakring har okat och en positiv kapital-
avkastning pa grund av sjunkande langa rantor.

Arets resultat handeln med fondandelar via handels-
lagret 0kade pa grund av massfondbyten visa robot i
premiepensionssystemet. Detta bidrog till ett positivt
valutaresultat da det var ett stort utfléde fran fonder
noterade i utlandsk valuta till fonder noterade i svensk
valuta, dar de utlandska valutorna starktes mot kronan.
Okningen rintenettot beror dven det pa stor handel
infor stoppet av massfondbyten via robot som bidrog
till ett 6kat behov av fondhandelskrediten.

Tillgangarna 2011 har under aret minskat med -10
miljarder kronor. Minskningen bestar av nya pensions-
ratter 32 miljarder kronor, virdeminskning pa fonderat
kapital 42 miljarder kronor, tilldelade forvaltningsav-
gifter 2 miljarder kronor och pensionsutbetalningar -2
miljarder kronor. Vardeutvecklingen for fondforsiakring
var under aret —10,7 %. Den genomsnittliga kapital-
vagda avkastningen i premiepensionssystemet har
sedan de forsta inbetalningarna till systemet 1995 varit
2,4 % per ar.

Pensionsskulden 2011 minskade med 10 miljarder
kronor. Forandringen av pensionsskulden avser i prin-
cip samma nyintjanade pensionsratter, negativ varde-
forandring, tilldelade forvaltningsavgifter och utbetal-
ning av pensioner som namnts ovan.

Flerarséversikt
Miljoner kronor

Vardet av pensions-
spararnas premie-

pensionsuppgick den

2011 2010 2009 2008 2007 2006 31 december 2011 till
Fondférsakring 394468 409640 341371 231600 309423 268708 | 431 144 miljoner kro-
Traditionell forsikring 8870 4953 2212 1733 1288 739 nor. Virdeutvecklingen
Tillfallig forsakring 30191 28652 27584 28180 26313 24520 | for fondforsikring var
Summa forsakringstillgangar 433529 414593 343583 233333 310711 269447 | -10.7 % under 2011.
Pensionsskuld 431144 412924 342914 233082 310326 269447
Arets resultat 1018 1249 547 -100 318 56

Anm: Historiska belopp, 2010 och tidigare, har korrigerats pga nya redovisningsprinciper.




Resultat- och balansrakningar

Inkomstgrundad alderspension,
resultat- och balansrakning

For hanvisningar till noter, se resultat- och balansrakning for inkomst- respektive
premiepension.

Inkomst- och premiepension
Resultatrakning, miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar 2011 2010 Forand-

ring
Pensionsavgifter 250 246 237912 12334
Pensionsutbetalningar -221 588 -221 568 -20
Avkastning pa fonderat kapital -58 221 127 280 -185501
Administrationskostnader -1 899 -2188 289
Summa -31462 141 436 -172 898

Férandring av avgiftstillgang
Vardet av andring i:

Vardet av férandring i avgiftsinkomst 255102 232117 22985
Utjdmnad omsdttningstid -1 945 -19 427 17 482
Summa 253157 212 690 40467

Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsrdtter och ATP -241 909 -247 553 5644
Pensionsutbetalningar 221581 221563 18
Indexering/Vardeférandring -132 047 123556 -255603
Vardet av andring i livslangd -14 034 -25333 11299
Uppkomna arvsvinster 11516 12140 -624
Fordelade arvsvinster -13 383 -13716 333
Avdrag for adm. kostnader 1916 1950 -34
Summa -166 360 72 607 -238 967
Arets resultat 55335 426733 -371 398
* Negativ post (-) innebdr att pensionsskulden dkar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning, miljoner kronor

Tillgangar 31/122011 31/12 2010 Forand-

ring
Fondtillgangar 872593 894 881 -22 288
Forsakringstillgangar 433529 443 245 -9716
Ovriga tillgdngar 2552 2560 -8
Avgiftstillgangar 6827772 6574615 253157
Summa tillgangar 8136446 7915301 221145

Skulder och resultat

Ingdende balanserat resultat* 103116 -323 501 426 617
Arets resultat 55335 426733 -371 398
Utgaende balanserat resultat 158451 103232 55219
Pensionsskuld 7974406 7808286 166120
Ovriga skulder 3589 3783 -194
Summa skulder och resultat 8136 446 7915301 221 145

* Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgaende balanserat resultat féregaende ar, se not 24.




Resultat- och balansrakningar

Inkomstpension,
resultat- och balansrakning

100 miljarder kronor Resultatrakning, miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar Not 2011 2010 Forand-
ring

Pensionsavgifter 1 215575 205 068 10 507
Pensionsutbetalningar 2 -219682 -220203 521
[ | Avkastning pa fonderat kapital 3 -16 537 84 796 -101 333
| Administrationskostnader 4 -1 644 -1 849 205
[ | Summa -22 288 67812 -90100

Forandring av avgiftstillgang

Vdrdet av dndring i:
| Vérdet av férandring i avgiftsinkomst 5 255102 232117 22985
| Vardet av férandring i omsattningstid 6 -1 945 -19427 17 482
| Summa 253157 212 690 40467

Forandring av pensionsskuld*
| Nya pensionsratter och ATP 7 -207 238 -214 709 7471
] Pensionsutbetalningar 2 219675 220198 -523
] Indexering 8 -174 567 164 998 -339 565
[ | Vardet av andring i livslangd 9 -14 034 -25333 11299
| Uppkomna arvsvinster 10 10624 11470 -846
[ | Fordelade arvsvinster 10 -12491 -13 046 555
| Avdrag for adm. kostnader 11 1479 1404 75
] Summa -176 552 144982 -321534
[ | Arets resultat 54317 425484 -371167

* Negativ post (-) innebdr att pensionsskulden dkar och positiv post ( ) innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrakning, miljoner kronor
1000 miljarder kronor Tillgangar Not 31/122011 31/12 2010 Forand-
A ring
] Fondtillgangar 12 872593 894 881 -22 288
| Avgiftstillgang 13 6827772 6574615 253157
[ Summa tillgangar 7700365 7469496 230869

Skulder och resultat
] Ingdende balanserat resultat 102786 -322 698 425484
1 Arets resultat 54317 425484  -371167
] Utgaende balanserat resultat 157103 102 786 54317
[ . Pensionsskuld 14 7543262 7366710 176 552
I Summa skulder och resultat 7700365 7469496 230869




Resultat- och balansrakningar

Premiepension,
resultat- och balansrakning

100 miljarder kronor Resultatrakning, miljoner kronor

Hr Foréndring av fondtillgdngar Not 2011 2010 Férand-
ring

[ | Pensionsavgifter 1 34671 32 844 1827
[ Pensionsutbetalningar 15 -1 906 -1 365 -541
[ | Avkastning pa fonderat kapital 16 -41 684 42 484 -84 168
Administrationskostnader 17 -255 -339 84

| Summa -9174 73 624 -82 798

Fordndring av pensionsskuld*

[ | Nya pensionsrdtter 18 -34671 -32 844 -1 827
[ Pensionsutbetalningar 15 1906 1365 541
[ | Vardeférandring 19 42520 -41 442 83 962
| Uppkomna arvsvinster 20 892 670 222
\ Fordelade arvsvinster 20 -892 -670 -222

Avdrag for adm. kostnader 21 437 546 -109
[ | Summa 10192 -72 375 82 567
| Arets resultat 1018 1249 -231

* Negativ post (-) innebdr att pensionsskulden ékar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrakning, miljoner kronor
1000 miljarder kronor Tillgangar Not 31/122011 31/12 2010 Forand-
[t b ring
|| Forsakringstillgangar 22 433529 443 245 -9716
| Ovriga tillgdngar 23 2552 2560 -8
| Summa tillgangar 436 081 445 805 -9724

Skulder och resultat

Ingdende balanserat resultat 24 330 -803 1133
Arets resultat 1018 1249 -231
Utgaende balanserat resultat 1348 446 902
| Pensionsskuld 25 431 144 441576 -10432
| Ovriga skulder 26 3589 3783 -194
| Summa skulder 434733 445 359 -10 626
| Summa skulder och resultat 436 081 445 805 -9724




Redovisningsprinciper

Inkomstpensionens tillgangar och skulder varderas 1 stort sett
endast utifran verifierbara hdndelser och transaktioner som
foreligger vid varderingstillfallet. Berakningen av den sa kal-
lade avgifistillgangen foljer principer som dr sarskilt framtagna
for ett 1 huvudsak ofonderat pensionssystem.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets arsredovisning har upprittats i enlighet med 55 kap. 4 §

Socialforsidkringsbalken (2010:110) om inkomstgrundad alderspension (SFB).
Det inkomstgrundade alderspensionssystemet omfattar formanerna in-

22 Garantipensionen, som ar en del av den all- kOIIlSt-, ti]]ﬁggs- och premiepension.22
minna pensionen, dr inte inkomstgrundad och Inkomst- och tilliggspension ar exempel pa formaner inom ett fordel-
belastar statsbudgeten. Garantipensionen ingar i B < : . . .
dérfor inte i redovisningen. ningssystem. I fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa anvands i

princip direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-fonderna ar buffert-
fonder som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetalningar och pensionsutbe-
talningar. Liksom pa andra stillen i redovisningen anvands har benamningen
inkomstpension for hela fordelningssystemet, det vill siga bendmningen avser
ofta ocksa tilliggspension. Av 58 kap. 14 § (SFB) framgar att de redovisade
tillgangarna i fordelningssystemet utgors av avgiftstillgangen och vardet av
tillgdngarna hos Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna. Formler for berakning
av inkomstpensionens avgiftstillgang och pensionsskuld aterfinns i forordning
(2002:780) om berdkning av balanstal. Dessa formler dterges aven i bilaga B.

Premiepensionen dr ett fullfonderat system dar avgifterna investeras och
pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet siljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning, ingar i redo-
visningen en framskrivning av systemets antagna langsiktiga utveckling. Se
avsnittet Pensionssystemets framtid i tre scenarier.

I AP-fondernas drsredovisningar anges de principer som anvants vid redo-
visningen. Dessa beskrivs darfor inte har. Varje AP-fonds arsredovisning finns
tillganglig pa respektive hemsida; www.ap1.se, www.ap2.se, WwWw.ap3.se, WWWw.
ap4.se och www.apé.se. I Pensionsmyndigheten arsredovisning beskrivs de
principer som anvants for redovisning av premiepension, varfor dessa endast
kortfattat aterges har. Mer information finns pd www.pensionsmyndigheten.
se under fliken Mer om myndigheten.

Varifran kommer siffrorna?
Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data fran Pensionsmyndig-
hetens intjanande- respektive utbetalningsregister.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjarde
och Sjatte AP-fondens verksamhet i huvudsak tagits in fran respektive fonds

» Redovisningen av inkomstpensionssystemets 511‘SI‘edOViSI‘liI‘lg.23 Buffertfonderna uppr;'ittar sina I‘CdOViSI’liI‘lgaI‘ Cl‘lligt lag
finansiella stallning i Pensionsmyndigheten (2000:192) om allmanna pensionsfonder (AP-fonder). Vidare har fonderna
arsredovisning 2011 baserades pa prelimindra I ) . . o . . .
uppgifter avseende AP-fondernas verksamhet. utifran gallande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat ge-
Jamfort med senare reviderade och faststallda mensamma redovisnings- och varderingsprinciper.

uppgifter finns smarre avvikelser. . o .. . . . .
I pensionssystemets drsredovisning har uppgifter rorande premiepensio-

nen tagits in frin Pensionsmyndigheten arsredovisning som upprattats enligt
bestimmelserna i forordningen (2000:605) om arsredovisning och budget-
underlag. Virdering av premiepensionssystemets placeringstillgangar (och
motsvarande skulder) har skett enligt bestimmelsernailagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag och enligt Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rdd om arsredovisning i forsikringsforetag. Premiepensions-
systemets tillgdngar och skulder ingar i Pensionsmyndighetens gemensamma




balansrakning och premiepensionsverksamheten redovisas i ett separat avsnitt
iresultatrakningen. Vissa omarbetningar, forenklingar och sammanslagningar
av poster har gjorts i syfte att gora sammanstallningen mer jamforbar med
sammanstallningen for inkomstpensionen.

Redovisningen av pensionsavgifter i resultatrakningen for premiepen-
sionen har forandrats sa att den innehéller samma inbetalningsperiod som
inkomstpensionen. Tidigare arsredovisningar har i redovisade pensionsavgif-
ter avsett faststillda pensionsratter som darmed har redovisats ett ar senare
jamfort med inbetalda pensionsavgifter.

Ytterligare en forandring har inforts avseende redovisning av den tillfalliga
forvaltningen i balansrakningen. Tillfallig forvaltning har tidigare redovisats
som Ovriga tillgdngar och ovriga skulder men fran med ar 2011 ingar de i
forsakringstillgdngar och pensionsskuld. I den tillfalliga forvaltningen ingar
inbetalda pensionsavgifter inklusive ranta for den period som de forvaltas
innan de placeras i de forsakrades fonder.

Redovisning av andel av Pensionsmyndighetens gemensamma tillgangar,
skulder och resultat har forenklats genom ett nettobelopp redovisas. Netto-
beloppet avser ovrig verksamhet hos Pensionsmyndigheten redovisas for att
balansrakningen ska balansera. Med anledning av dndrad redovisning har
berorda jamforelsetal raknats om.

Principer for vardering av tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgangar och skulder varderas i stort sett endast utifran
verifierbara handelser och transaktioner som foreligger vid varderingstillfallet.
Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt forandras i takt med den eko-
nomiska tillvaxten beaktas inte i berdkningen av avgiftstillgangen. Att pen-
sionsutgifterna, bland annat genom indexering, forandras i framtiden beaktas
inte heller i varderingen av pensionsskulden. Principen att vardera tillgangar
och skulder utan beaktande av framtidsfaktorer har sin grund i att systemets
finansiella stallning uteslutande bestims av forhdllandet mellan tillgdngar
och skulder, det vill sdga den kvot som benamns balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling
mellan hur systemets tillgangar respektive skulder utvecklas. Nar balanse-
ringen ar aktiverad finns en i princip absolut koppling mellan skuldernas
och tillgdngarnas forandringstakt. 2*

Sattet att vardera inkomstpensionssystemets tillgdngar och skulder utgar
fran att dessa fordndras i samma takt fran varje varderingstidpunkt. Samma
sak annorlunda uttryckt: varderingsmetoden utgar fran att systemets fram-
tida internranta overensstimmer med pensionsskuldens framtida vardefor-
andring, trots att detta endast ar sakert om balanseringen ar aktiverad. Nar
balanseringen inte ar aktiverad kan internrantan bade 6ver- och understiga
pensionsskuldens vardeforandring.

Att varderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett enbart
med utgangspunkt i de forhallanden som rader vid viarderingstidpunkten ar
inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara helt bestandiga. Utformningen
av redovisningen innebar diaremot att forandrade forhallanden inforlivas i
redovisningen forst ndr forandringarna avspeglas i de hiandelser och transak-
tioner som redovisningen utgar fran.

Sa berdknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgangen varderas med utgangspunkt i hur stor pensionsskuld som
bokslutsarets avgiftsinkomst, det vill sdga inbetalade pensionsavgifter, skulle
kunna finansiera om de forhallanden som rader vid tidpunkten for vardering-
en vore bestandiga. De forhallanden som harvid avses dar ekonomiska och
demografiska samt pensionssystemets regler. De ekonomiska forhdllandena

Redovisningsprinciper

2 Det sitt pa vilket omsittningstiden berdknas

innebdr ett underforstatt antagande om att den
forvarvsaktiva befolkningens storlek kommer
att vara konstant. Om befolkningen minskar
finns darfor en risk att redovisningen (nagot)
Overskattar systemets tillgangar i forhallande till
dess skulder. Det dr dock rimligt att utgd fran att
befolkningsminskningen vid nagon tidpunkt
upphor. Vid ett sadant forlopp kommer under-
skattningen, och det eventuella underskottet

i buffertfonden som den medfort, att vara till-
féllig. Buffertfonden kommer pa sikt att terga
till en nivd om minst noll kronor.




Redovisningsprinciper

# Hur omsittningstiden riknas beskrivs av
formel 3 i bilaga B.

26 Se not 14, tabell A.

utgors av varje arskulls genomsnittliga pensionsgrundande inkomst och sum-
man av dessa inkomster. De demografiska avser dodligheten i olika aldrar.
De regler for pensionssystemet som avses ar de som anvands for att berdkna
och indexera inkomstpension, samt de som avgransar avgifts- och pensions-
underlaget och som anger avgiften i procent.

Avgiftstillgangen beraknas i princip genom att multiplicera bokslutsarets
avgiftsinkomster med samma drs omsattningstid.” Omsattningstiden visar hur
lang tid det i genomsnitt forvantas ta fran det att en krona i avgift betalas till
systemet tills dess att den pensionsratt som avgiften givit upphov till utbetalas i
form av pension. Siledes speglar omsattningstiden den skillnad i alder mellan
den genomsnittlige avgiftsbetalaren och pensionaren som skulle framkomma
om bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska forhallanden
vore konstanta.

Att virderingen av avgiftsflodet sker genom att multiplicera arets flode
med omsattningstiden ar liktydigt med att avgiftsflodet varderas genom att en
formodad evig strom av avgifter, arligen lika stora som det gangna arets avgif-
ter, diskonteras med en ranta som ar ett (1) dividerat med omsattningstiden.
Okar omsittningstiden, sjunker diskonteringsrantan och virdet av avgiftsflo-
det 6kar. Om omsattningstiden i stillet sjunker, okar diskonteringsrantan och
vardet av avgiftsflodet sjunker.

For att minska rorligheten i balanstalet, vilket ar liktydigt med att minska
svangningarna i pensionssystemets arliga resultat, utjamnas det avgiftsflode
som ingar i berakningen av avgiftstillgdngen. Utjamningen foljer den som sker
i berakningen av inkomstindex. Eftersom inkomstindex har stor paverkan pa
utvecklingen av pensionsskulden och dirmed pa balanstalets namnare ar det
viktigt att ocksa avgiftsflodet i balanstalets tiljare foljer den utjamning som
gors av inkomstindex. For att skapa denna foljsamhet berdknas genomsnittet
av de tre senaste arens avgiftsinkomster, varefter detta tal riknas upp med den
genomsnittliga arliga procentuella forandringen av avgiftsflodet de senaste
tre dren, efter att konsumentprisforandringen under samma period raknats
bort. Darefter laggs det senaste arets forandring i konsumentpriserna tillbaka.
Vidare, ocksa for att minska rorligheten i balanstalet, anvands medianen av
de tre senaste arens omsattningstider vid berdkningen av avgiftstillgdngen.

AP-fondernas tillgangar varderas till sa kallat verkligt varde. Med det av-
ses att tillgangarna i forsta hand varderas till den senaste betalkursen under
arets sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen. For att minska
variationen anviands medelvirdet av de tre senaste arens tillgdngar for AP-
fonderna nar balanstalet berdknas.

Sa berdknas inkomstpensionens skulder
Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension
varderas till summan av alla forsakrades pensionsbehallningar. Inkomster
intjanade det ar redovisningen avser har inte hunnit faststallas nir redo-
visningen gors. Till summan av de forsakrades pensionsbehallningar laggs
dérfor en uppskattning av den pensionsritt for inkomstpension som tjanats
in samma ar som redovisningen avser. Detta belopp utgér mindre an tre pro-
cent av den totala pensionsskulden. Skillnaden mellan skattad och faststilld
pensionsratt avraknas i foljande arsredovisning.?

Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att multiplicera bevil-
jade pensioner (arsbelopp) med det antal ar som beloppet férvintas betalas ut.
Antalet ar diskonteras for att beakta att indexeringen av utbetalda belopp sker
med 6kningen i inkomstindex eller balansindex minus 1,6 procentenheter.
Forvantat antal ar med utbetalningar berdknas med utgangspunkt fran mat-
ningar av hur lange pensionsbeloppen i Pensionsmyndighetens register be-



talas ut, sd kallade ekonomiska delningstal.?” I de ekonomiska delningstalen
beaktas eventuella samband mellan pensionsbeloppens storlek och hur lange
de betalas ut.

En princip for redovisningen ar att endast intraffade och registrerade han-
delser eller transaktioner ska ligga till grund for den. T och med att tillaggspen-
sion kommer att tjanas in till och med ar 2017 kan denna redovisningsprincip
annu inte tillampas fullt ut. Det beror pa att tillaggspensionsskulden till per-
soner som inte borjat ta ut alderspension inte kan berdknas utan antagan-
den om framtida ekonomisk och demografisk utveckling. Enligt forordning
(2002:135) om arlig redovisning far skulden avseende tillaggspension for for-
varvsaktiva darfor beraknas utifran vissa antaganden om framtida utveckling.
Tillaggspensionsskulden avseende forvarvsaktiva beraknas enligt de grunder
som ar angivna i propositionen (2000/01:70), Automatisk balansering av &l-
derspensionssystemet. Dessa innebar att skulden till aktiva berdknas med
samma medellivslingd som anvinds for berdkningen av inkomstpensions-
skulden och med ett antagande om tva procents arlig tillvaxt i inkomstindex.

Med dessa forutsattningar beraknas tillaggspensionsskulden per den 31
december redovisningsdret genom att skatta hur stor tilliggspension varje
arskull kommer att fa det ar de fyller 65 ar. Detta belopp multipliceras med
redovisningsarets faststallda ekonomiska delningstal for 65-aringar. Personer
aldre dn 65 ar som vid berdkningstidpunkten dnnu inte tagit ut hela sin pen-
sion antas gora det nastfoljande ar. Darefter berdknas nuvardet av de framtida
pensionsbeloppen genom att de diskonteras med den antagna forandringen
i inkomstindex om tva procent per ar fran pensioneringsaret till redovis-
ningsaret. Beloppet reduceras med det pd samma satt diskonterade vardet
av individernas egna forvantade avgiftsinbetalningar fram tills de fyller 64
ar. Inkomster intjanade efter denna alder ger i sin helhet pensionsratt enligt
reglerna for inkomstpension.

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder
Premiepensionens tillgdngar varderas till verkligt varde eller upplupet an-
skaffningsvarde enligt Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad
(FFFS 2009:12) om arsredovisning i forsakringsforetag. Tillgdngar som var-
deras till verkligt varde varderas till balansdagens kurs under arets sista han-
delsdag. Vardering av tillgangar till upplupet anskaffningsvarde innebar att
skillnaden mellan anskaftningsvarde och inlosenpris periodiseras sisom rante-
intdkt under resterande 16ptid.

Fondforsakringstillgdngarna utgors av pensionsspararnas placeringar i
fonder och avser inldsenpris for fondandelar.

Pensionsskulden i fondforsidkring utgors av fondforsakringstillgdngarna
och likvida medel som dnnu inte omvandlats till fondandelar.

Forsakringstillgangar i traditionell forsakring ar placerade i aktie- och
rantefonder och varderas till verkligt varde.

Pensionsskulden for den traditionella forsakringen bestams for varje for-
sakring som kapitalvarde av dterstiende garanterade utbetalningar. Vardet
beraknas med antaganden om framtida avkastning, livslangder och driftskost-
nader. Avkastningen utgors av marknadsrantan pa statsobligationer med olika
loptid. Marknadsrintan valjs med utgdngspunkt fran loptiden pa garanterade
utbetalningar. Marknadsvardering av skulden innebar att livforsakringsavsatt-
ningen paverkas av ranteforandringar. Inbetalda premier redovisas som en-
gangspremier och hojer det garanterade beloppet. Antaganden om livsldngder
baseras pa SCB:s befolkningsprognos fran 2010. Driftskostnaden antas vara
0,1 % av forsakringskapitalet. Detta sammantaget innebar att garanterade dta-
ganden i traditionell forsakring har varderats betryggande enligt vedertagna
aktuariemassiga metoder.

Redovisningsprinciper

7 Se formel 4.3 i bilaga B.
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Not 2-14 avser inkomstpension, not 15-26 avser premiepension. Not 1
avser bada delar av den inkomstgrundade allménna pensionen. Samtliga
belopp anges i miljoner kronor.

Not1 Pensionsavgifter

Avgifter till den allmanna pensionen, 2010-2011, mnkr

Avgifter som gar till: Inkomstpension Premiepension
2011 2010 2011 2010
Arbetsgivaravgift under avgiftstaket 97152 91844 27702 25909
Egenavgift under avgiftstaket 3319 2647 944 747
Allmdn pensionsavgift 93196 86171 - -
Statlig dlderspensionsavgift 20771 23112 3381 3794
Regleringar m.m. 1137 1294 2644 2394
Summa 215575 205068 34671 32844

Inom den allménna pensionen finns flera olika avgifter, vilket framgar av
tabellen ovan. Alla avgiftsinkomster gar inte till pensionssystemet, avgifter
over det sa kallade avgiftstaket pa 8,07 inkomstbasbelopp fors till stats-
budgeten. Dessa avgifter, egentligen skatter, ar inte medtagna i tabellen.
Alderspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare, den all-
manna pensionsavgiften betalas av alla forvirvsaktiva som far pensions-
ratt. Dessutom betalas statliga alderspensionsavgifter fran olika anslag i
statsbudgeten fOr pensionsritt som vissa transfereringar ger upphov till,
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning. Staten betalar ocksa
en pensionsavgift for sa kallade pensionsgrundande belopp for till exem-
pel barnar och studier.

Avgiftsinkomsterna 6kade mellan 2010 och 2011. Orsaken ar att den
totala lonesumman O0kade ganska kraftigt mellan dessa ar. De statliga
alderspensionsavgifterna minskade daremot. Avgiftsinkomsterna till in-
komstpensionssystemet okade med 5,1 % medan lonesumman 6kade
med ungefar 5,8 % enligt Konjunkturinstitutet. Premiepensionsavgifterna
Okade med 5,6 % mellan 2010 och 2011.

Mer detaljerad avgiftsredovisning

Tabell A visar pensionsavgifter som bokforts 2011 hos Forsakringskassan
eller Pensionsmyndigheten. For aren 2010 och 2011 bokfordes arbets-
givaravgifter och egenavgifter hos Forsikringskassan medan allman
pensionsavgift och statliga alderspensionsavgifter bokfordes hos Pensions-
myndigheten innan de fordes vidare till AP-fonderna respektive premie-
pensionssystemet. Av de avgifter som bokfors ett visst ar avser en del aret
innan eller i vissa fall flera ar dessforinnan. Arbetsgivaravgifter, exempel-
vis, bokfors minst en manad senare 4n nar motsvarande 10n betalas ut.

Den allminna pensionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonderna. For
arbetsgivaravgifter och egenavgifter sker en preliminar fordelning enligt
faststillda procentsatser mellan AP-fonderna, premiepensionssystemet
och statsbudgeten. De statliga alderspensionsavgifterna fordelas prelimi-
nart mellan AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt faststillda
procentsatser.



Den del av alderspensionsavgiften som fors till statsbudgeten avser
avgifter pa inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst for vilken pensions-
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28 Inkomstbasbeloppet ar 2011 var 52 100 kronor.
8,07 inkomstbasbelopp uppgick till 420 447
kronor och 7,5 inkomstbasbelopp var 390 750

ratt tillgodoraknas. Detta tak ar fore avdrag for allman pensionsavgift 8,07 kronor.

inkomstbasbelopp och 7,5 efter sadant avdrag.?® Eftersom dessa avgifter

inte motsvaras av nagon pensionsrtt ar de skatter.

Tabell A Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag, 2011

Avgifter som gar till: Inkomst- Premie- Stats- Totalt Varav av-

pension pension budgeten gifter till den
(skatt) allmdnna
pensionen

Arbetsgivaravgift 97 152 27 702 14738 139592 124 854

Egenavgift 3319 944 511 4774 4263

Allmdn pensionsavgift 93196 - - 93196 93196

Statlig alderspensionsavgift 20771 3381 - 24152 24152

Summa exkl. regleringar m.m.* 214 438 32027 15249 261714 246 465

Reglering ar 2011 avseende ar 2009 1408 -112 -1 296 0 1296

Uppbordsforlust, reglering -325 - - -325 -325

Anpassning till AP-fondernas redovisning

och till premiepensionssystemet 54 2756 - 2810 2810

Summa 215575 34671 13953 264199 250 246

* Avgifter som influtit till Forsakringskassan/Pensionsmyndigheten under 2011 och férts vidare till AP-fonderna, premiepensionssystemet respektive statsbudgeten.

For att sakerstélla att premiepensionssystemet for ett visst ar har tillforts
avgifter som motsvarar intjanad pensionsratt och att statsbudgeten tillforts
avgifterna pa inkomstdelar Gver avgiftstaket gors en avstimning tva ar
senare. En reglering gors darefter mellan statsbudgeten, premiepensions-
systemet och AP-fonderna.

Differensen mellan Forsikringskassans/Pensionsmyndighetens redo-
visning av avgiftsinkomster och AP-fondernas redovisning av avgiftsin-
komster (54 miljoner kronor) forklaras huvudsakligen av periodiserings-
skillnader. Differensen mellan Forsakringskassans/Pensionsmyndighetens
redovisning av avgiftsinkomster och redovisade avgiftsinkomster till pre-
miepensionssystemet (2 756 miljoner kronor) forklaras bland annat av
att aven tilldelade forvaltningsavgifter och vissa justeringsbelopp ingar i
beloppet for premiepensionssystemet (jfr not 18).

Tabell B Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera foérdelat efter
avgiftsunderlag, 2011
Mnkr Arbetsgivar-, Allman Summa
egen- och statlig pensions-
pensionsavgift avgift
Forvarvsinkomster* 144 366 87 936 232 302
Transfereringar, se tabell C 7720 5260 12980
Pensionsgrundande belopp,
se tabell D 16 432 - 16432
Summa 168518 93196 261714

*Inklusive sjuklon och egenféretagarinkomster, exklusive transfereringar.
Fordelningen av allmdn pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar berdknad, den framgar inte
av redovisningssystemen.

Allman pensionsavgift tas ut med 7 % pa forvarvsinkomster och pensions-
grundande transfereringar som sjukpenning med mera, men inte sjuk- och
aktivitetsersittning. Allman pensionsavgift tas endast ut pa dessa inkoms-
ter upp till taket pa 8,07 inkomstbasbelopp.

Allman
pensions-
avgift

Arbetsgivar-, egen- och
statlig pensionsavgift

100 %

Férvarvsinkomster

64.4% 356%
100 % = 261 714 mnkr
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Statlig Allman
100 % pensionsavgift pensionsavgift
0
Arbetsléshetsersattning m.m. 37.7%
Foraldraforsakring 334%
Sjukpenning
0 %\ 1 L
59.5 % 405%
100 % = 12 950 mnkr
100 %
Sjuk- och aktivitetsersattning 51.8%
Barnar 325%
137%

0%

100 % = 16 432 mnkr

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa
arbetsinkomster och av staten pa ndmnda transfereringar, uppgar till
10,21 %. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitetsersattning och pa sa
kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allman pen-
sionsavgift, ar 18,5 %.

Fordelningen i tabell B avser de avgifter som influtit till Forsakrings-
kassan eller Pensionsmyndigheten under 2011.

Tabell C Pensionsavgifter som betalas for olika transfereringar, 2011
Mnkr Statlig Allman Summa
pensions- pensions-
avgift avgift
Sjukpenning 1632 1108 2740
Rehabiliteringspenning 67 46 113
Narstaendepenning 13 9 22
Arbetsskadeersdttningar m.m. 254 173 427
Foraldraforsakring 2917 1981 43898
Vardbidrag 252 171 423
Arbetsldshetsersdttning m.m. 2581 1752 4333
Utbildningsbidrag 0 18 18
Konstndrsnamnden 3 2 5
Smittbararpenning 1 0 1
Summa 7720 5260 12980

Fordelningen av allmdn pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar ar berdknad, den framgar inte
av redovisningssystemen.

Tabell D Pensionsavgifter som betalas for sjuk-/aktivitetsersattning och
pensionsgrundande belopp, 2011, mnkr

Sjuk- och aktivitetsersdttning* 8514

Barnar 5345

Studier** 2573

Plikttjanst 0

Summa 16432

* Beloppet avser bade avgift pa utbetald pensionsgrundande ersattning och pa pensionsgrundande
belopp. | bada fallen ar avgiften 18,5 procent.

** €n mindre del av beloppet for studier avser pensionsgrundande inkomst.

Not 2

Tilldggs- och inkomstpensionsutbetalningar och éverfoéringar till Europeiska
gemenskapen

Pensionsutbetalningar med mera

Mnkr 2011 2010
Tillaggspension 174879 182 436
Inkomstpension 44 796 37762
Tillaggs- och inkomstpension 219675 220198
Overféringar till de Europeiska gemenskaperna 7 5
Summa 219682 220203

Under ar 2011 utbetalades 219 675 miljoner kronor i pensioner fran AP-
fonderna. Detta belopp minskar pensionsskulden till de pensionerade.
Enligt lag (2002:125) om Overforing av vardet av pensionsrattigheter till
och fran Europeiska gemenskaperna kan virdet av pensionsrattigheter for
tjansteman i Europeiska gemenskaperna overforas fran AP-fonderna och
premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjanstepensions-
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system. Ar 2011 éverfordes knappt 7 miljoner kronor fran AP-fonderna.
Beloppet minskar pensionsskulden till de aktiva. Sammantaget belastades
AP-fonderna med 219 682 miljoner kronor till foljd av pensionsutbetal-
ningar eller overforing av pensionsratt.

Not3 Avkastning pa fonderat kapital

Avkastningen pa fonderat kapital fran forsta-fjairde samt sjatte AP-fonden, miljoner kr

Summa Summa
AP-fond Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte 2011 2010
Aktier och andelar -13080 -10 540 -10109 -7 985 -1520 -43 234 79 846
varav
Erhdllna utdelningar 3415 2976 3338 3200 87 13016 11018
Resultat noterade och onoterade
aktier och andelar, netto -16 495 -13 516 -13 447 -11 185 -1 607 -56 250 68828
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper 8 305 4999 4431 6 686 226 24 647 14 748
varav
Réntenetto 3727 2997 2430 2838 226 12218 11191
Resultat rdntebdrande tillgdngar, netto 4 578 2002 2001 3848 0 12429 3557
Ovrigt 821 1265 439 -95 57 2487 -9321
varav
Resultat derivatinstrument, netto -2143 1836 892 -2679 0 -2 094 2013
Resultat valutakursféréndringar, netto 2 964 -571 -453 2584 57 4 581 -11 334
Provisionskostnader -114 -210 -89 -24 0 -437 -477
Summa -4 068 -4 486 -5328 -1418 -1 237 -16 537 84 796

Kalla: Forsta, Andra, Tredje, Fjdrde och Sjatte AP-fondernas arsredovisningar 2010 och 2011.

Resultat derivatinstrument, netto, innehaller numera alla derivat var-
for justering av rantenettot under Obligationer och andra rantebarande
vardepapper gjorts.

Posten Provisionskostnader bestar av ej resultatbaserade avgifter. Re-
sultatbaserade avgifter, courtage med mera har reducerat avkastningen (se
avsnittet Administrations- och kapitalforvaltningskostnader).

Not4 Administrationskostnader

100%

2011 2010
Pensionsmyndigheten 476 627 SEREIEITI BIEED 9%
Skatteférvaltningen m.fl.* 377 402
Skatteforvaltningen 229%
Summa kostnader forsdkringsadministrationen 853 1029
Férsta AP-fonden 155 163 R ) 109
Andra AP-fonden 97%
Andra AP-fonden 159 160 RN 0as
Tredje AP-fonden 155 154 Férsta AP-fonden 94%
Fjarde AP-fonden 179 176 0% Sz APt 87%
Sjatte AP-fonden 143 167 poon e
Summa kostnader fondférvaltningen 791 820
Summa 1644 1849

*Inklusive Kronofogdemyndigheten och Konjunkturinstitutet.

For Forsta—Fjarde AP-fonden redovisas endast interna administrations-
kostnader. Externa forvaltningskostnader och depdkostnader bendmns
provisionskostnader och redovisas som en negativ intikt (se not 3). I Sjatte
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AP-fondens administrationskostnader ingdr aven vissa externa forvalt-
ningskostnader. For samtliga fonder galler att resultatbaserade avgifter,
transaktionskostnader med mera har reducerat avkastningen i not 3 (se
avsnitt Administrations- och kapitalforvaltningskostnader).

Beroende pa infasningsregler som galler fram till &r 2020 belastar en-
dast en del av administrationskostnaderna (80 % ar 2011, se not 11) de
forsikrades pensionsbehallningar. Varje fond finansierar sina egna for-
valtningskostnader med uttag ur den egna fonden.

Not5 Vardet av fordandringen i avgiftsinkomst

Mnkr 2011 2010
Utjamnad avgiftsinkomst 2011 215676 -
Utjamnad avgiftsinkomst 2010 -207 619 207 619
Utjdmnad avgiftsinkomst 2009 - -200 300
Forandring av utjdmnad avgiftsinkomst 8057 7 319
(Utjamnad omsdttningstid 2011 + utjdmnad omsattningstid 2010)/2 x 31,66214 -
(Utjamnad omsadttningstid 2010 + utjdmnad omsdttningstid 2009)/2 - x 31,71436
Vardet av férandringen i avgiftsinkomst 255102 232117
Tid avser ar.

Tabell A Underlag for berakning av utjamnad avgiftsinkomst

Mnkr 2011 2010 2009 2008

Pensionsavgifter 215575 205068 202712 203 140

Utjamnad avgiftsinkomst 215676 207 619 200 300 203918

Konsumentprisindex, juni 311,28 302,97 300,17 302,45

Hur den utjamnade avgiftsinkomsten berdknas framgar av bilaga B,
avsnitt 1.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Mnkr 2011 2010
Utjdmnad omsdttningstid 2011 31,65754 -
Utjamnad omsattningstid 2010 -31,66673 31,66673
Utjdmnad omsattningstid 2009 - -31,76198
Forandring av utjdmnad omsattningstid -0,00919 -0,09525
(Utjamnad avgiftsinkomst 2011 + utjdmnad avgiftsinkomst 2010)/2 x 211 648 -
(Utjamnad avgiftsinkomst 2010 + utjamnad avgiftsinkomst 2009)/2 - x 203 960
Vdrdet av fordndringen i omsdttningstid -1 945 -19 427
Tid avser ar.

Tabell A Underlag for berdakning av utjdmnad omsattningstid

2011 2010 2009 2008

Intjdnandetid - 2062228 20,82729 20,88140

Utbetalningstid - 10,88404 10,83025 10,78533

Omsattningstid - 31,50632 31,65754 31,66673

Utjamnad omsdttningstid 31,65754 31,66673  31,76198 31,76449

Tid avser ar.

Den utjamnade omsattningstiden dr medianen av de tre senaste arens
omsattningstider. Hur omsattningstiden raknas beskrivs i avsnitt 3 i bilaga
B. Eftersom intjanandetiden inte kan berdknas innan alla pensionsritter
faststdllts, ar det senaste aret for vilket omsattningstiden kan beraknas aret
fore redovisningsaret.




Not 7 Nya pensionsratter och ATP-podng
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Till posten Nya pensionsratter och ATP-poang har lagts vissa andra be-
lopp som har paverkat pensionsskuldens storlek. Inneborden av dessa

justeringsbelopp framgar i foljande tabeller.

Vardet av nya pensionsratter m.m., miljoner kronor

2011 2010

Skattad pensionsratt for inkomstpension 208967 196 345
Skattat vdrde av intjanad ATP-podng 2916 7093
Justeringsbelopp, nya pensionsratter, se tabell A 6 369 6122
Justeringsbelopp, nya ATP-podng, se tabell B -11 014 5149
Summa 207238 214709
Tabell A Justeringsbelopp, nya pensionsratter, 2011, miljoner kronor

Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2010 198 756
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2010 -196 345
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna m.m. 2732
Andring i utbetalade belopp 6 690
Summa 6 369

I och med att taxeringen for bokslutsaret inte ar slutford nar bokslutet
upprattas, kan virdet av intjanad pensionsratt detta ar endast skattas. Jus-
teringar som paverkat pensionsbehallningarna avser justeringar, taxerings-
forandringar med mera, se not 14 tabell A. Andring i utbetalade belopp
avser forandring i inkomstpensionsskulden till pensionerade till foljd av
andra andringar i utbetalade belopp dn indexering, se not 14 tabell C.

Tabell B Justeringsbelopp, nya ATP-podng, 2011, miljoner kronor

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2011

och skattningen 2010 m.m. -12 585
Vardet av 6vriga inbetalda avgifter avseende ATP* 2822
Andring i utbetalade belopp -1 251
Summa -11 014

* Exklusive vardet av ATP-podng.

Beloppen avser vissa forandringar i tillaggspensionsskulden, se not 14
tabell B och C. Av den ATP-poidng som tjanats in under ett ar ar det en-
bart en mindre del som kommer att ha betydelse for den framtida pen-
sionen. Den del som berdknas bidra till hojd pension har redovisats i not
14 tabell B som skattat varde av intjanad ATP-poing. Emellertid bidrar
samtliga pensionsavgifter avseende ATP till en 0kning av den beraknade
pensionsskulden. Det sista ar som ATP-poing kan tjanas in dr 2017. Detta
innebar att pensionsavgifterna, med undantag av administrativt betingade
diskrepanser, kommer att vara lika stora som tillgodoraknad pensionsratt
forst 2018.%

¥ Avgiftsinbetalningarna som avser ATP §verstiger
virdet av de intjdinade ATP-podngen. Forhal-
landet forklaras av att i ATP-systemet upparbetas
ofta pensionsfordran relativt tidigt under det
forvérvsaktiva livet. En individ som vid 55 ars
alder har sina 15 bésta intjanandear bakom sig
(och som arbetat i minst 30 ar) kommer inte
att 6ka sin ATP-pension alls, dven om hon eller
han fortsitter att arbeta och betala avgift till
65-arsdagen. Forhallandet illustrerar en av de
negativa drivkrafter for den dldre arbetskraftens
arbetsutbud som ATP-systemet ger upphov till.
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Not 8 Indexering

Indexering, 2010-2011, miljoner kronor

2011 2010
Aktiva  Pension-  Summa Aktiva  Pension-  Summa
erade erade

Inkomstpension, indexering 214 296 -16 407 197889 -114 003 -6919 -120922
Varav effekt av inkomstindex 203 831 11168 214999 77 603 1702 79 305
effekt av balanstal 10 465 -27575 -17110 -191 606 -8621 -200227
Tilldaggspension, indexering 25720 -49 042 -23322 -18127 -25949 -44076
Varav effekt av inkomstindex 24 464 33878 58 342 11782 6 435 18217
effekt av balanstal 1256 -83647 -82 391 -29 909 -32597 -62 506
effekt av prisindex 728 728 213 213

Summa

240016 -65449 174 567 -132130 -32868 -164998

Pensionsskulden andras med forandringen i inkomstindex nar balanse-
ringen i systemet inte ar aktiverad. Nar balanseringen ar aktiverad for-
andras pensionsskulden i stillet med balansindex (med undantag av till-
laggspensionsskulden for dlderspensiondrer yngre dn 65 ar). Balansindex
bestar av inkomstindex multiplicerat med gallande balanstal. Vardet av
indexeringen avser den indexering som paverkat pensionsskulden den
31 december 2011. Pensionsskulden till aktiva 31 december 2011 har
forrantats med forandringen i balansindex mellan aren 2011 och 2012
som var 5,2 % varav fordndringen i inkomstindex bidrog med 4,9 % och
balanstalet med 0,2 %. Pensionsskulden till pensionerade samma datum
omraknas med forandringen i inkomstindex och balansindex arsskiftet
2010-2011, dvs med -2,7 %. For dem som tagit ut tillaggspension fore 65
ars alder indexeras pensionsskulden med forandringen i prisbasbeloppet
fram tills de fyllt 65 ar.

Not9 Vadrdet av forandringen i medellivslangd

Mnkr 2011 2010
Aktiva Pension- Summa  Aktiva Pension- Summa
erade erade
Inkomstpension - 3302 3302 - 4587 4587
Tilldggspension 1700 9032 10732 3729 17017 20746
Summa 1700 12334 14034 3729 21604 25333

Den livslangd som har avses ar den tid som ett genomsnittligt pensions-
belopp antas utbetalas, sa kallad ekonomisk livslingd, vilken uttrycks i
termer av ekonomiskt delningstal. Vid berdakningen av dessa beaktas dven
normen om en tillvixt pa 1,6 %. Hur de ekonomiska delningstalen raknas
beskrivs i bilaga B, avsnitt 4.

Hogre ekonomisk medellivslingd okar pensionsskulden for tilldggs-
pension, bade avseende aktiva och pensionerade. For inkomstpensionen
okar endast pensionsskulden till de pensionerade om medellivslingden
oOkar.

Virdet av forandringen i medellivslingd ar skillnaden mellan pen-
sionsskulden beraknad med de ekonomiska delningstal som anvands det
ar redovisningen avser och pensionsskulden beriknad med de ekono-
miska delningstal som anvandes foregaende ar.



Not 10 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

Mnkr 2011 2010

Alder Uppkomna Férdelade Uppkomna Fordelade
arvsvinster arvsvinster arvsvinster arvsvinster

60 ar eller aldre 4453 6288 4763 6299

Yngre dn 60 ar 6171* 6203 6 707* 6 747

Summa 10624 12491 11470 13046

*Avled dret innan, fordelas innevarande ar.

Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster)
fordelas till de kvarlevande i samma alder. Fordelningen gors som ett pro-
centuellt paslag pa pensionsbehallningen med hjélp av en arvsvinstfaktor.

Fore det ar en arskull fyller 60 ar fordelas faktiskt uppkomna arvs-
vinster. Pa grund av taxeringsforfarandet sker fordelningen med ett ars
fordrojning. Arvsvinstfaktorerna bestams saledes av summa pensionsbe-
hallningar for avlidna i samma alder. Arvsvinsterna efter dem som avled
fore det 60:e levnadsaret ar 2010 (fédda 1951 eller senare) fordelades till
motsvarande arskullar ar 2011. Skillnaden mellan uppkomna och forde-
lade arvsvinster forklaras bland annat av arliga justeringar i pensionsbe-
héllningarna for taxeringsandringar.

Fran och med det ar en arskull fyller 60 ar fordelas inte de faktiskt
uppkomna arvsvinsterna utan i stallet de arvsvinster som beraknas upp-
komma. Arvsvinstfaktorerna beraknas med utgangspunkt fran den morta-
litet som Statistiska centralbyran observerat for en tidigare period. Bland
annat i och med att denna mortalitet inte exakt Overensstimmer med den
faktiska dodligheten det aktuella aret finns en skillnad mellan uppkomna
och fordelade arvsvinster. Arvsvinsterna for dem som avled under det
60:e levnadsaret eller senare ar 2011 (fodda 1951 eller tidigare) fordelas
samma ar.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag
fran de forsidkrades pensionsbehallningar. For att inte belasta yngre ars-
kullar med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas
ut infors kostnadsavdraget successivt. Ar 2011 finansierades 80 % av ad-
ministrationskostnaden med avdrag fran pensionsbehallningarna. Kost-
nadsavdraget 6kar med 2 procentenheter per ar och forst 2021 motsvarar
avdraget 100 % av administrationskostnaden.

Berdkningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pa budgeterade
administrationskostnader, inklusive AP-fondernas kostnader, for det ak-
tuella aret och pensionsbehéllningarna aret innan (se bilaga A). Skill-
naden mellan verkstallt avdrag i kronor och faststalld kostnad beaktas i
berakningen av foljande ars forvaltningskostnadsfaktor. Avdraget for ad-
ministrationskostnaderna gors genom att pensionsbehallningarna multi-
pliceras med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2011 var 0,0340 % och
summeras till 1479 miljoner kronor. Ar 2010 uppgick avdraget till 1 404
miljoner kronor.
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Not 12 Fondtillgangar

Buffertfondens tillgangar och skulder, miljoner kronor

2011 2010
AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte Summa Summa
Aktier och andelar 115674 120549 128433 116972 17 327 498 955 537 079
Varav svenska 31063 38548 35860 42 683 7 653 155807 188211
utldndska 84611 82 001 92573 74 289 9674 343 148 348 868
Obligationer och andra
rantebdrande tillgangar 95563 86613 93077 81 555 75 356 883 336451
Varav svenska emittenter 38543 44 801 54 274 43 446 75 181 139 163 040
utléndska emittenter 57020 41812 38803 38109 175 744 173411
Derivat 987 7993 1802 11581 22 363 31 326
Ovriga tillgdngar 3553 4162 13380 3638 1187 25920 25411
Summa tillgangar 215777 219317 236692 213 746 18589 904121 930267
Skulder -2 459 -2 695 -22 586 -3747 -41 -31528 -35 386
Varav derivat -1913 -2614 2774 -3 393 -10 694 -5458
varav évrigt -546 -81 -19812 -354 -41 -20 834 -29 928
Summa 213318 216 622 214106 209999 18548 872593 894 881

Férsta  Andra

100 %

Utlandska aktier

Utldndska obligationer

Tredje

Fjarde

I posten Ovriga tillgidngar ingar kassa och bankmedel, forutbetalda kost-
nader och upplupna intikter med mera. I posten Skulder ingar, forutom
derivatinstrument, ovriga skulder samt forutbetalda intakter och upp-
lupna kostnader.

Not 13 Avgiftstillgang
Svenska obligationer Mnkr 2011 2010
Utjdmnad avgiftsinkomst 215676 207 619
YA der Utjamnad omsittningstid x 31,65754 x 31,66673
0% 0 D o 9
239%  243%  262%  236% Avgiftstillgang 6827772 6574615

100 % =904 121 mnkr

Diagrammet visar AP-fondernas tillgangar. Tid avser ar.

Se not 5 och 6 samt bilaga B for de varden respektive formler som anvants
vid berdkningen av utjamnad avgiftsinkomst och omsattningstid.

Not 14 Pensionsskuld

100 % Aktiva Pensionerade 2011 2010
[ e et Aktiva  Pensio-  Summa Aktiva Pension- Summa
nerade erade
Inkomstpension 4 555 840 726827 5282667 4286921 623627 4910548
Tilldggspension 409316 1851279 2260595 511476 1944686 2456162
Summa 4965156 2578106 7543262 4798397 2568313 7366710

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst-
pension berdknas pa samma sitt. En arskulls skuld berdknas som produk-
ten av drskullens pensionsutbetalningar i december manad ganger 12
och drskullens ekonomiska medellivslangd. Den totala skulden till pen-
sionerade dr summan av arskullarnas pensionsskulder. Den ekonomiska
medellivslangden uttrycks i form av ekonomiska delningstal. Inkomstpen-
sionsskulden avseende aktiva dr summan av alla forsakrades pensionsbe-
hallningar den 31 december 2011 med tillagg for den skattade intjanade
pensionsritten for 2011. Hur pensionsskulden till aktiva och pensionerade
och de ekonomiska delningstalen berdknas framgar i bilaga B avsnitt 4.

Tilldggspension
65.8%
100 % = 7 543 262 mnkr

[
0% 342%




Tillaggspensionsskulden avseende aktiva kan inte bestimmas direkt
utifran uppgifter ur intjananderegistret. For att kunna berdkna tillaggs-
pensionsskulden uppskattas varje individs (avseende fodda 1953 eller
tidigare) tillaggspension det ar de fyller 65 ar. Det beridknade arsbeloppet
multipliceras med det ekonomiska delningstal som géller for 65-aringar
det dr redovisningen avser. Personer dldre dn 65 ar som vid beraknings-
tidpunkten annu inte tagit ut hela sin pension antas gora det nastfoljande
ar. Nuvirdet av den berdknade pensionsskulden erhalls genom att re-
ducera skulden med individens antagna framtida avgiftsinbetalningar och
diskontera med en antagen framtida 6kning i inkomstindex. Vid berik-
ningen av framtida tilldggspensionen antas inkomsterna oka med 2 %
per ar. Tilldggspensionsskulden till aktiva minskas successivt pa grund av
utfasningen och ar i princip borta 2018.

Tabell A Forklaring av pensionsskuldens forandring, inkomstpension aktiva,
2011, miljoner kronor

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2010 4286921
Varav skattad pensionsrdtt for inkomstpension intjdnad 2010 -196 345
Pensionsbehallning 31 december 2010 4090576
Uppkomna arvsvinster, yngre an 60 ar* -6171
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna** -356
Ingaende pensionsbehallning 2011 4084 049
Taxeringsforandringar m.m. som paverkat pensionsbehallningarna -2 376
Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2010 198 756
Fordelade arvsvinster, 60 ar eller dldre 6288
Fordelade arvsvinster, yngre an 60 ar 6203
Indexering 214 296
Avdrag for administrationskostnader -1 479
Uttagen pension -155 328
Aterkallade pensioner 917
Uppkomna arvsvinster, 60 ar eller aldre -4 453
Pensionsbehallning 31 december 2011 4346873
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2011 208967
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2011 4 555 840

* Fordelas 2011.

** Qverforingar till de Europeiska gemenskaperna (se not 2), justeringar for avlidna, sparrade drenden med
mera.

Tabell B Forklaring av pensionsskuldens forandring, tilldggspension aktiva,
2011, miljoner kronor

Pensionsskuld tilldaggspension aktiva 31 december 2010 511476
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2011 och

skattningen 2010 m.m. -12 585
Ingdende tillaggspensionsskuld 2011 498 891
Indexering 25720
Skattat varde av intjdnad ATP-podng 2011 2916
Uttagen pension -122733
Vardet av Ovriga inbetalda avgifter avseende ATP 2822
Vardet av férandringen i medellivslangd 1700

Pensionsskuld tilldaggspension aktiva 31 december 2011 409 316
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Tabell C Forklaring av pensionsskuldens férandring, tillaggs- och
inkomstpension pensionerade, 2011

Mnkr Inkomst- Tillaggs- Summa
pension pension

Pensionsskuld pensionerade

31 december 2010 623627 1944686 2568313

Skuld tillkommande fran aktiva 154411~ 122733** 277144

Andring i utbetalade belopp 6690 -1251 5439

Pensionsutbetalningar*** -44 796 -174 879 -219675

Indexering -16 407 -49 042 -65 449

Vardet av férandringen i medellivslangd 3302 9032 12334

Pensionsskuld pensionerade

31 december 2011 726 827 1851279 2578106

*  Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell A.

** Se tabell B.

*** Se not 2.

Skulden till pensionerade forandras med indexeringen, okar med livslang-
den och minskar med de utbetalningar som gors under aret. Pensionen
kan dndras av orsaker som nytt intjainande, dndrat civilstind (galler till-
laggspension), taxeringsdndringar med mera. Sadana skuldférdndringar
redovisas som dndring i utbetalade belopp (beloppsandringar). Skulden
till pensionerade 6kar ocksa med nybeviljade pensioner. Denna 6kning av
skulden motsvaras av en minskning av pensionsskulden till aktiva.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

Mnkr 2011 2010
Pensionsutbetalningar fran fondforsakring 1623 1220
Pensionsutbetalningar fran traditionell forsakring 282 144
Summa pensionsutbetalningar 1905 1364
Overféring till de Europeiska gemenskaperna 1 1
Summa 1906 1365

Vid pensioneringen kan pensionsspararen lata sitt tillgodohavande ligga
kvar i fondforsakringen. Da ar den arliga pensionen beroende av virde-
utvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan
ocksa valja att ga dver till traditionell forsakring, antingen i samband med
pensioneringen eller senare. I traditionell forsakring betalas pensionen ut
med ett nominellt garanterat belopp varje manad. Om forvaltning av den
traditionella forsakringen ger en hogre avkastning an den garanterade far
pensionsspararna aterbaring. Den betalas ut som ett tilliggsbelopp varje
manad, vilket kan variera fran ar till ar. Under ar 2011 har 116 miljoner
kronor betalats ut som tilliggsbelopp, vilket redovisas i not 24. Ar 2010
uppgick tillaggsbeloppet till 47 miljoner kronor.

Enligt lag (2002:125) om Overforing av vardet av pensionsrattigheter
till och fran Europeiska gemenskaperna kan vardet av pensionsrattigheter
for tjansteman i Europeiska gemenskaperna overforas fran AP-fonderna
och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjinstepen-
sionssystem. Ar 2011 6verfordes 0,5 miljoner kronor fran premiepensions-
verksamheten.
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Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

2011 2010
Mnkr Fond-  Traditionell Summa Summa
forsakring forsakring

Aktier och andelar -43 848 -183 -44 031 44983
varav Direktavkastning 5004 21 5025 4434
Realiserade och orealiserade kursvinster -48 852 -204 -49 056 40 549
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 544 933 1477 -259
varav Direktavkastning (rdntenetto) 13 -2 11 2
Realiserade och orealiserade kursvinster 531 935 1466 -261
Valutakursresultat, netto 34 - 34 -3282
Delsumma avkastning -43 270 750 -42 520 41 442
Forandring traditionell forsakring - 836 836 1042
Summa -43 270 1586 -41 684 42 484

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter
avdragen fondforvaltningskostnad. Den genomsnittliga fondforvaltarkost-
naden efter avdragna rabatter uppgar till 0,30 % av genomsnittligt kapital.

Not 17 Administrationskostnader

Mnkr 2011 2010
Driftskostnader 333 340
Finansiella poster netto -78 -1
Summa 255 339

Finansiella poster netto avser framst kostnader for lan, handelslagrets
resultat och ranteintdkter (netto). Fondforvaltningskostnaderna tas direkt
ur forsdkringstillgangarna och ingar inte i premiepensionsverksamhetens
driftskostnader. Totalt for ar 2011uppgick administrationskostnader till
340 miljoner kronor varav 8 miljoner kronor ingar i not 16, forandring
traditionell forsakring. Motsvarande belopp for administrationskostnader
ar 2010 var 346 miljoner kronor varav 7 miljoner kronor ingar i not 16. En
sammanstallning av pensionssystemets brutto- respektive nettoredovisade
kostnader finns i avsnittet Administrations- och kapitalforvaltningskost-
nader.

Not 18 Nya pensionsratter

Mnkr 2011 2010
Prelimindra avgiftsmedel inklusive ranta for premiepension

intjanad 2011/2010 31513 30577
Justeringsbelopp, faststadllda pensionsratter, se tabell A 1206 843
Andrade pensionsratter 4 39
Tilldelade forvaltningsavgifter m.m. 1948 1385
Summa 34671 32844

Tabell A Justeringsbelopp, nya pensionsratter

Faststalld pensionsratt inklusive ranta for premiepension

intjanad 2010/2009 31783 30103
Prelimindra avgiftsmedel for premiepension
intjanad 2010/2009 -30577 -29 260

Summa 1206 843
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100 %

0%

Fondfdrsakring

Traditionell
forsakring

Ny redovisningsprincip har inforts frain och med 2011 av not 18 nya pen-
sionsritter m.m. I premiepensionsverksamheten motsvaras avgiftsinkoms-
ten av nya pensionsratter inklusive ranta for den period avgiftsmedlen
forvaltas innan de placeras i de forsikrades fonder. Under aret har and-
rade pensionsratter tillkommit fran tidigare intjanandedr samt fordelade
aterforda fondforvaltningsavgifter. Med anledning av dndringen har jam-
forelsetalen raknats om.

Not 19 Vardefdorandring

Pensionsskulden forandrades med avkastningen i premiepensionsfonder-
na som summerar till 42 520 miljoner kronor 2011. Ar 2010 var beloppet
negativt —41 442 mnkr, se not 16.

Not 20 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

Uppkomna och fordelade arvsvinster motsvaras av dodsfallskapital.
Arvsvinster fordelas en gang per ar, en mindre del fordelas dven lopande
under aret vid byte fran fondforsikring till traditionell forsikring. Ar 2011
fordelades som arvsvinst 892 miljoner kronor, vilket bestimdes av hur
mycket kapital som frigjorts genom dddsfall under kalenderaret 2010.
Motsvarande arvsbelopp som fordelades 2010 uppgick till 670 miljoner
kronor. I den fordelade arvsvinsten for 2011 (2010) ingar 24 (22) miljoner
kronor som avser byte fran fondforsakring till traditionell forsakring. I
posten ingar dven minskningsmedel som avser den minskning av pre-
miepensionsratten som gors nar premiepension overfors mellan makar.
Under kalenderaret 2011 6verforde totalt 8 132 personer ett sammanlagt
belopp pa 63 miljoner kronor mellan makar eller mellan registrerade part-
ners. Motsvarande for 2010 var 7 938 personer och 58 miljoner kronor).

Not 21 Avdrag for administrationskostnader

Beloppet 437 miljoner kronor motsvarar de avgifter som Pensionsmyn-
digheten tog ut for att finansiera premiepensionsverksamhetens adminis-
trationskostnader 2011. 2010 uppgick motsvarande belopp till 546 miljo-
ner kronor. Den genomsnittliga avgiften for ar 2011 (2010) motsvarade
0,11 (0,16) % av vardet pa pensionsspararnas konton med ett tak pa 110
(125) kronor. Under uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras
premiepensionsverksamheten genom en kombination av avgiftsuttag och
rantekontokredit for rorelsekapitalbehov samt laneramar hos Riksgalds-
kontoret. Avgiftsuttaget baserades pa den prognostiserade kostnadsnivan
for ar 2011.

Not 22 Forsakringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper

89.4 %

103 %

97.8%
100 % = 403 338 mnkr

2011 2010

Mnkr Fond- Traditionell Tillfdllig  Summa Summa
forsdkring  forsdakring forvaltning

Aktier och andelar 357 585 2837 360422 380015
Obligationer och
andra rantebdrande
vardepapper 35584 6011 30191 71786 62104
Pagdende handel och
uppkomna arvsvinster 1299 22 1321 1126

Summa 394 468 8870 30191 433529 443245




Uppkomna arvsvinster som tillhor ar 2011 (2010) uppgar totalt till 1 029
(864) miljoner kronor, varav fondforsiakring 984 (842) miljoner kronor
och traditionell forsikring 44 (22) miljoner kronor, och fordelas till pen-
sionsspararna ar 2012 (fordelades 2011).

Tillfallig forvaltning av preliminéra avgiftsmedel avser intjinandedret
2011. Per den 31 december 2011 fanns totalt 6 445 763 pensionssparare
varav 6 259 067 hade sitt sparande placerat i fondforsakring och 186 696 i
traditionell forsakring. Av pensionsspararna var det 898 204 personer som
fick utbetalning av pension.

Tillfallig forvaltning av prelimindra avgiftsmedel ingar fran och med
ar 2011 i not 22 forsakringstillgdngar, ingick tidigare i not 23 ovriga till-
gangar. Jamforelsetalen har justerats.

Not 23 Ovriga tillgdngar

Mnkr 2011 2010
Pensionsmyndighetens administrativa fondandelslager

(handelslager) 17 46
Ovriga tillgdngar 2535 2514
Summa 2552 2560

Pensionsmyndighetens administrativa fondandelslager anviands for att
underlatta handeln med fondandelar genom att det minskar antalet han-
delstransaktioner med fondforvaltarna.

I Ovriga tillgdngar ingar kassa och bank, pagaende fondhandel, dvriga
fordringar samt upplupna ranteintikter. Foregdende orange rapport in-
gick tillfallig forvaltning av preliminara avgiftsmedel i noten. Dessa har
i denna rapport flyttats till not 22 forsakringstillgangar. 1 foregaende
rapport ingick dven premiepensionens andel av Pensionsmyndighetens
gemensamma tillgdngar, dessa har nu ocksa utgatt fran not 23 och ingar
i not 26 ovriga skulder och redovisas i raden Pensionsmyndighetens till-
gangar, skulder och resultat netto. Jamforelsetalen har justerats.

Not 24 Fordndring i eget kapital

2011 2010

Mnkr Fond- Traditionell Summa Summa
forsakring forsakring

Eget kapital vid arets ingang:
Konsolideringsfond -1204 1650 446 -756
Fran konsolideringsfond
utbetald aterbaring* - -116 -116 -47
Periodens resultat 182 836 1018 1249
Summa eget kapital -1 022 2370 1348 446

* Utbetald aterbdring ar 2011/2010 ingar i posten ingdende balanserat resultat i balansrakningen.
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Pensionsmyndigheten redovisar ett totalt negativt eget kapital for verk-
samheten. Solvensreglerna i Forsakringsrorelselagen galler inte for Pen-
sionsmyndigheten, utan fram till och med &r 2018 finansieras underskottet
av krediter hos Riksgilden. Ar 2018 beriknas balans mellan tillgdngar
och skulder vara uppnadd. Traditionell forsikring redovisar ett negativt
resultat som laggs i konsolideringsfonden i eget kapital. Medel i konsoli-
deringsfonden fordelas till pensionsspararna och utbetalas som aterbaring
i samband med pensionsutbetalningarna.

Not 25 Pensionsskuld

Mnkr 2011 2010
Pensionsskuld, fondférsakring 394 468 409 636
Pensionsskuld, traditionell férsakring 6485 3288
Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 30191 28652
Summa 431 144 441 576

Pensionsskulden ar en skuld till forvarvsaktiva och pensionerade pen-
sionssparare. Pensionsskuld, fondforsakring dr i huvudsak knuten till fond-
andelar och paverkas av hur marknadsvirdet i valda fonder utvecklas.
Innehavet i fonderna varderas till bokslutsdagens kurs och motsvaras av
tillgangsvardet som aterfinns i not 22.

Pensionsskuld, traditionell forsakring bestams for varje forsakring som
kapitalvirdet av aterstiende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas
med antaganden om framtida avkastning, livslangder och driftskostnader,
tillgangsvardet aterfinns i not 22.

Information om hur de ekonomiska delningstalen for fondforsakring
och traditionell forsakring beraknas finns i bilaga A.

Skulder avseende preliminira avgiftsmedel har flyttats fran not 26
ovriga skulder. Tabell C tillkommer som redovisar arets forandring, vilket
motsvaras av tillgdngarna som finns placerade i den tillfilliga forvaltning-
en, jfr not 22. Jamforelsetalen har justerats.

Tabell A Utgdende pensionsskuld fér fondférsdkring, 2011, mnkr

Pensionsskuld fondforsakring 31 dec 2010 409 636
Faststalld pensionsratt for premiepension intjdnad 2010 31399
Andrade pensionsratter fér premiepension 4
Byte till traditionell férsdkring -3177
Tilldelade forvaltningsavgifter m.m. 1931
Fordelade arvsvinster* -864
Vardefdrandring -43 271
Avdrag for administrationskostnader -437
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2011 -1 623
Uppkomna arvsvinster 864
Ovrigt 7
Premiepensionskapital 31 december 2010 394 469
Justering som paverkat premiepensionskapitalet ** -1
Pensionsskuld fondforsakring 31 december 2011 394 468

*  Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2010, férdelas 2011.
**Qverforingar till de Europeiska gemenskaperna m.m.



Tabell B Utgdende pensionsskuld fér traditionell férsdkring, 2011, mnkr

Pensionsskuld traditionell férsakring 31 dec 2010 3288
Faststalld pensionsratt for premiepension intjanad 2010 384
Andrade pensionsratter for premiepension 0
Byte fran fondforsakring 3177
Tilldelade férvaltningsavgifter m.m. 10
Fordelade arvsvinster* 28
Vardeférandring 751
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2011 -283
Ovrigt 0
Forandring av pensionsskuld** -842
Premiepensionskapital 31 december 2011 6485
Pensionsskuld traditionell férsdkring 31 december 2011 6485

*  Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2010, férdelas 2011.
**  Administrationskostnader -8, uppkomna arvsvinster ar 2010 +28 ingar i forandring av pensionsskuld,
se not 24 férdndring eget kapital.

Tabell C Utgaende pensionsskuld fér preliminara avgiftsmedel, 2011, mnkr

Skuld prelimindra avgiftsmedel 31 dec 2010 28652
Faststadlld pensionsratt for premiepension inkl. ranta intjanad 2010 -30412
Prelimindra avgiftsmedel fér premiepension intjdnad 2011 31513
Vardeférandring 19
Ovrigt 17
Reglering av prelimindra avgiftsmedel tidigare ar 402
Premiepensionskapital 31 december 2011 30191
Skuld prelimindra avgiftsmedel 31 december 2011 30191

Pensionsskulden foriandras med nyintjanande pensionsratter, preliminara
avgiftsmedel, andrad omfattning av pensionsuttag, andrade pensionsratter
pa grund av taxeringsandringar, vardeforandring pa tillgangarna, adminis-
trationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskattning av den fram-
tida dodligheten bland de forsakrade.

Not 26 Ovriga skulder

Mnkr 2011 2010
Ovriga skulder 3396 3680
Pensionsmyndighetens gemensamma

tillgangar, skulder och resultat netto 193 103
Summa 3589 3783

I 6vriga skulder ingar bland annat pagaende fondhandel, lan hos Riks-
galdskontoret, upplupna forvaltningsavgifter, samt upplupna rantekost-
nader.

Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel har flyttats till not 25 pen-
sionsskuld. Redovisning av premiepensionens andel av Pensionsmyndig-
hetens gemsamma tillgangar, skulder och resultat har forenklats. Tidigare
ar redovisades poster i not 23 och not 26 men ingar fran och med 2011 i
raden Pensionsmyndighetens gemensamma tillgangar, skulder och resul-
tat netto uppgick 2011 till =193 (2010 till -103) miljoner kronor. Netto-
beloppet avser ovrig verksamhet och ingar for att balansrikningen ska
balansera. JamfOrelsetalen har justerats.

Noter och kommentarer
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Enligt Socialforsakringsbalken (SFB,2010:110 kap 58, 10 §) om inkomstgrundad
alderspension ska inkomstindex arligen beraknas. Pensionsmyndigheten ska en-
ligt regleringsbrevet berdkna och ta fram prognoser over bl.a. inkomstindex som
regeringen sedan faststiller. Enligt forordningen (1998:1340) om inkomstgrun-
dad alderspension ska Pensionsmyndigheten berdkna och faststélla faktorer for
arvsvinster, forvaltningskostnader samt delningstal.

Enligt SFB (kap 64 § 3) ska premiepensionsverksamheten bedrivas enligt
forsakringsmassiga principer. Det dar Pensionsmyndighetens tolkning av forsak-
ringsmassiga principer som styr berdkningen av aterbaringsranta, arvsvinst och
delningstal for premiepensionen. Vidare ska Pensionsmyndigheten berakna den
avgift som finansierar premiepensionsverksamheten.

Inkomstindex

Forandringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med in-
komst avses hir pensionsgrundande inkomster utan takbegransning, men efter
avdrag for allmin pensionsavgift.

Inkomstindex(t) =

[u(z_l) KPI(—4) j% KPI(i—1)
X X ————

X k x Inkomstindex(t—1)

u(t=4) KPI(+-1) KPI(t-2)
uy= ~
N()
dar
t = kalenderar
KPI(t) = konsumentprisindex for juni manad ar ¢
k = korrigeringsfaktor for skattningsfel i u(t-2) och u(t-3)
Y(t) = summa pensionsgrundande inkomster utan takbegriansning for
personer 16-64 ar ar t, efter avdrag for allman pensionsavgift
N(@®) = antal personer 16-64 ar som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Indexforandringen bestar av tva delar. Den forsta delen dr genomsnittlig arlig
forandring i medelinkomst under den senaste trearsperioden, inflationen fran-
raknad, och den andra ar inflationen under den senaste tolvmanadersperioden
fram till juni manad. Pensionsgrundande inkomster ar kinda forst efter tax-
eringen, det vill siga i december aret efter inkomstaret. Det innebar att de tvd
senaste arens inkomst baseras pa skattningar. Korrigering for skattningsfel gors
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i senare ars index. Inflationen under tredrsperioden raknas bort och det senaste
arets inflation laggs tillbaka for att ge en snabbare anpassning av pensionerna till
forandringar i inflationstakten dn vad det “rena” tredriga glidande medelvardet
for inkomstutvecklingen skulle ha inneburit.

Forandringen i inkomstindex mellan ar t-1 och ar t paverkar pensionsskulden
for pensionerade ar ¢t via foljsamhetsindexeringen av utbetald inkomst- och till-
laggspension (se not 8 och not 14 tabell C). Forandringen i inkomstindex mellan
ar t och t+1 paverkar inkomstpensionsskulden for aktiva ar t via inkomstindexe-
ringen av pensionsbehallningar (se not 8 och not 14 tabell A).

Balansindex

Nar balanseringen ar aktiverad anvands balansindex i stallet for inkomstindex.
Balansindex(t) =1(t) x BI(t)

Balansindex(t+1) =
Balansindex(t) x (I¢t+1) [ 1() ) x BT(t+1) = I(t+1) x BT() x BT(t+1)

dar
It) = inkomstindex ar t
BT(t) =balanstal ar ¢

Arsskiftet (t~1/t) sker indexeringen genom att pensionerna multipliceras med
kvoten mellan balansindex ar ¢t och inkomstindex ar t-1 dividerat med 1,016 och
pensionsbehallningar med kvoten mellan balansindex ar t och inkomstindex ar
t=1. Arsskiftet (t/t+1) sker indexeringen pa motsvarande sitt med kvoten mellan
balansindex ar t+1 och balansindex ar t. Indexeringen med balansindex upphor
nar produkten av balanstalen =1, det vill siga nir balansindex nar inkomst-
indexets niva.

Aterbaringsranta

Om premiepensionen tas ut i form av traditionell forsakring raknas det utbetalda
beloppet om varje ar. Det kan bli hogre dn det garanterade beloppet om den
traditionella livforsakringsrorelsen ger battre resultat an vad som antagits vid
berdkningen av det garanterade beloppet. Resultatet i den traditionella rorelsen
aterspeglas i aterbaringsrintan som anvands for att skriva upp de traditionella
forsakringarnas varden.

Aterbdringsrintan paverkar inte pensionsskulden eftersom pensionsskulden
beriknas utifran garanterade belopp.

Aterbaringsranta och garanti

7%
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Arvsvinster

Procent
2

Inkomstpension

Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoriknas de kvarlevande i samma
aldersgrupp i form av arvsvinster. For forvarvsaktiva sker det genom att de kvar-
levandes pensionsbehallningar vid en arlig omrikning multipliceras med en
arvsvinstfaktor for inkomstpension.

17
> PBd,_(i-1)

Arvsvinstfaktor (1) = 1 + ’]:72 fori=2,3,...17
> PB (t-1)
=2
PBd_ (t-1) .
Arvsvinstfaktor (f) = 1 + —— fori=18,19,...60
' PB_ (t-1)
. (L., + L®) L
Arvsvinstfaktor (f) = ————— fori =60, 61, ...
(Lo + L, ()
dar

i

PBd_(t-1)
PB_(t-1) =
L(t) -

= dlder vid utgdngen av ar t

= summan av pensionsbehdllningarna ar ~1 for avlidna ar t-1 i
aldersgruppen i-1

summan av pensionsbehdllningarna ar t-1 for kvarlevande ar
t—11 aldersgruppen i-1

antal kvarlevande personer ar ¢ i aldersgruppen i av 100 000
fodda enligt SCB:s livslangdsstatistik for den femarsperiod
som narmast har foregatt det ar da den forsakrade uppnadde
60 ars alder for i = 60-64 respektive 64 ars alder for i = 65 ar
eller aldre

Arvsvinstfaktorer for personer 60 ar eller yngre berdknas som summan av pen-
sionsbehallningar for avlidna dividerat med summan av pensionsbehallningar
for kvarlevande i samma aldersgrupp. For gruppen 2-17-aringar beraknas en
gemensam arvsvinstfaktor. P4 grund av viss fordrojning i informationen om vilka
personer som avlidit under aret gors arvsvinstfordelningen till personer 60 ar
eller yngre med ett ars efterslapning. For dldre personer beridknas arvsvinstfak-
torerna utifran livslangdsstatistik fran SCB.

Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas underforstatt

i delningstalet genom omfordelningen frin dem som
lever kortare an genomsnittet till dem som lever lang-
re. For att arvsvinsttilldelningen ska ske efter ssmma
princip for bade forvarvsaktiva och pensionerade inom
samma fodelsedrgdng byts fordelningsmetoden fran
och med 60 ars dlder. Genom att metodvaxlingen sker
redan det ar individen fyller 60 ar undviks efterslap-
ningen i fordelningen av arvsvinster avseende aret fore
pensionsuttaget for personer som tar ut pension fran
61 ar. Under det ar en forsiakrad fyller 60 ar far hon
eller han dubbla arvsvinster med anledning av de olika
tillvigagangssatten.

T T T T T T T T T T T
18 25 30 35 40 45 50 55 60 65 72
Alder, ar

Arvsvinstfaktorn for inkomstpension for 60-aringar visas i diagrammet som
de bada arvsvinstfaktorerna multiplicerade med varandra. Vid faktisk
arvsvinstfordelning anvands dock de tva olika arvsvinstfaktorerna pa olika
underlag.
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Arvsvinsternas paverkan pa pensionsskulden ar be-
gransad eftersom inneborden dr en omfordelning av
avlidnas pensionsbehallningar till de kvarlevande. En
effekt pa inkomstpensionskulden till aktiva uppstar
dock pd grund av skillnaden mellan uppkomna och



fordelade arvsvinster, som redovisas i not 10. For gruppen avlidna fore det 60:e
levnadsaret forklaras skillnaden av taxeringsandringar mellan det att arvsvinst-
faktorerna beraknades och tillfallet da fordelningen sker samt sent inkomna
uppgifter om avlidna. For gruppen avlidna under det 60:e levnadsaret eller senare
ar orsaken skillnader i uppskattad och faktisk dodlighet samt att dodligheten
kan variera beroende pad den forsakrades inkomstniva, det vill sidga effekten av
att laginkomsttagare inom respektive kon i genomsnitt har en kortare livslangd
an hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet berdknas arvsvinster som en procentsats pa det
premiepensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den ettariga
dodsrisken, det vill sdga sannolikheten att avlida inom ett ar. Arvsvinsterna delas
for nirvarande ut en gang om aret bade for forvarvsaktiva och pensiondrer.
Arvsvinsterna som uppkommer efter pensioneringen ingar, precis som for in-
komstpensionen, i delningstalet och delas ut genom en faktisk arvsvinsttilldel-
ning. Om den forsakrade viljer efterlevandeskydd blir arvsvinsten betydligt lagre
eftersom den da baseras pa sannolikheten att den sist kvarlevande av forst- och
medforsakrad avlider inom ett ar.

Dodsrisken ar ¢ berdknas med hjalp av Makehams formel (se Delningstal).
Vardena pa a, b och c i formeln bestims av kapitalet fran pensionssparare som
avlidit ar -1 i forhallande till kvarlevande pensionssparares kapital samma ar,
raknat per aldersklass. Pensionskapitalet som anvands for att bestimma arvs-
vinsten ar t motsvarar snittbehallningen pa premiepensionskontot den sista i
varje manad ar t-1. Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor fOr att det totala
belopp som fordelas ar t ska motsvara kapitalet fran pensionssparare som avlidit
ar t-1.

Arvsvinsterna for premiepension paverkar inte pensionsskulden over tiden
eftersom dodsfallskapital balanseras av tilldelad arvsvinst.

Férvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de forvarvs-
aktivas pensionsbehdllningar. Avdraget gors genom att pensionsbehallningarna
multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor vid en arlig omrakning.

Férvaltningskostadsfaktor(t) = 1 — [ (B(f) x A(t) + J(t-1)) | PB(+-1)]

dar

B(t) = budgeterade administrationskostnader ar ¢

A(t) = andel som belastar pensionsbehallningarna ar ¢

J(t-1) = Justeringsbelopp, uppgar till skillnaden mellan det belopp som

skulle ha dragits av fran pensionsbehallningarna ar t-1, baserat pa
kostnadsutfall ar t-1 och justeringsbeloppet ar t-2 samt det faktiska
avdrag som gjordes fran pensionsbehallningarna ar 1.

PB(t-1) = summan av pensionsbehallningar ar -1

Forvaltningskostnadsfaktorn berdknas utifran en viss andel, A, av de budgeterade
kostnaderna for ar t. Fram till ar 2021 ar andelen som belastar pensionsbehall-
ningarna mindre an 100 procent (se not 11). Dartill sker en justering avseende ad-
ministrationskostnaden ar t-1. Justeringsbeloppet uppgar till skillnaden mellan
det belopp som skulle ha dragits av fran pensionsbehallningarna, baserat pa
kostnadsutfall och justeringsbeloppet aret fore samt det faktiska avdrag som
gjordes fran pensionsbehallningarna samma ar.

Bilaga A. Berakningsfaktorer
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Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva
genom avdraget fran pensionsbehallningarna (se not 14 tabell A). Skillnaden
mellan de totala administrationskostnaderna (se not 4) och avdraget pa pen-
sionsbehallningarna innebar en pafrestning pa balanstalet.

Administrationsavgift for premiepension

Kostnaden for forvaltningen av premiepensionssystemet far motsvara hogst 0,3
procent av de sammanlagda tillgodohavandena pa pensionsspararnas premiepen-
sionskonton. Avgiften, som dras fran pensionsspararnas premiepensionskonton
en gang per ar, ska ticka premiepensionsdelens totala driftskostnader inklusive
rantor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och sam-
tidigt, genom avdraget pa pensionsbehallningarna, dven premiepensionsskulden
med samma belopp (se not 17 och not 21).

Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvands for omrakningen av pensions-
behéllningen till arsutbetalning och ar ett matt pa den berdknade aterstaende
medellivslaingden vid pensioneringstillfallet med beaktande av den ranta om 1,6
procent (normen) som tillgodoraknas pensionen i forvag.

Delningstal =
1 r 11 X
- _7\A ~(k-i) X/12 a3 i —
L ;XZO[L](+(LM L) 12J(1,016) (1,016) X1 for i =61, 62, .r
dar
k-1 = antal ar som pensiondr (k=i, i+1, i+2 etc.)
X = manader (0,1,...11)

~
I

antal kvarlevande personer i aldersgrupp ¢ av 100 000 fodda enligt
SCB:s livsldngdsstatistik. Statistiken avser den femarsperiod som
narmast foregick det ar den forsikrade uppnadde 60 ars alder vid
pensionsuttag fore 65-arsaret respektive 64 ars alder vid senare
pensionsuttag

For personer som tagit ut sin dlderspension fore 65-arsaret sker en omrakning
av utbetalt belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med anledning av omraknade
delningstal. Omrakningen sker pd grund av byte av statistikunderlag till den
senaste livslangdsstatistik som ar tillganglig vid individens 65:e dr. Den kontinu-
erliga 0kningen av medellivslingden leder till att de omraknade delningstalen
hittills blivit hogre dn de tidigare, vilket i sin tur innebar en sinkning av framtida
manadsbelopp. Det resulterar i en marginell sinkning av inkomstpensionsskuld-
en till pensionarer och ir en delmingd av >Andring av utbetalade belopp”i not
14 tabell C.

Efter 65 drs alder sker inte nagon ytterligare omrakning av delningstalen.
Den 6kning av systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger upphov
till nar medellivslingden Okar innebar en péfrestning for balanstalet.

Ett uttag av dlderspension innebdr en dverforing av pensionsskulden fran
aktiva till pensionerade. Sjalva omrakningen av pensionsbehallningen till ars-
utbetalning resulterar i en marginell forandring av pensionsskulden. Forandring-
en uppstar pa grund av skillnaden mellan delningstalen och vad vi har kallar de
ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska delningstal, se bilaga
B avsnitt 4. De ekonomiska delningstalen anvinds for att berdkna pensions-
skulden till pensionerade.
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Faststdllda delningstal for inkomstpension*

Alder
6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar

1938 1787 1729 16,71 16,13 1556 1499 1442 1384 1327 1271
1539 1794 1736 16,78 16,19 1562 1504 14,47 1389 1332 1276
1940 18,02 1744 16,86 16,27 1569 1511 1454 1396 1339 1282
1941 1814 1756 16,8 16,39 1581 1523 14,65 14,08 1350 1294
1942 1823 1765 1706 1648 1589 1531 1474 14,16 1359 13,02
1943 1833 1775 1716 16,58 1599 1541 14,84 1426 1368 1311
1944 1844 1786 1728 16,70 16,11 1554 1496 1438 13,80 13,23
1945 1855 1796 1738 1680 16,22 1564 1507 1448 1391 1333
1946 1864 1805 1747 16,89 16,31 15,73 1516 1457 1399 1341
1947 1873 1815 1756 1698 1640 1583 1524 1466 14,07 1349

* Delningstal faststalls arligen upp till 80 ar, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.

Delningstal fér premiepension

For att berdkna den arliga premiepensionen divideras vardet av premiepen-
sionskontot med ett delningstal for premiepension. Till skillnad fran inkomst-
pensionen bygger premiepensionens delningstal pa prognostiserade framtida

livslangder.
Delningstal = | e’s’M
oo [(x)

1
[x)=e¢ O
ux)=a + be*
dar
X = exakt alder vid pensioneringstidpunkten

Delningstalen berdknas i kontinuerlig tid och med exakt alder vid pensionering
men Overensstammer i princip med formeln for delningstalet for inkomstpension-
en.’! Overlevnadsfunktionen, I(x), kan sigas motsvara de tal L som anvinds vid * Formeln avser ett-livsforsikring,
berdkning av inkomstpensionen. Dodlighetsfunktionen, p(x), ar den sa kallade Sg;;l sdga utan efterlevande-
Makehams formel som anvands for att berdkna den ettariga dodsrisken. Vardena
paa, b och c motsvarar SCB:s prognos for aterstaende livslingder aren 2009-2060
for individer fodda 1946.%2 Vid berakning av det garanterade beloppet i den tra-
ditionella forsdkringen anviands SCB:s alternativ med lag dodlighet sinkt med iﬁ:ﬁfg:gg;?%?gf;gls jr
ytterligare 10 procent. Daremot anviands SCB:s huvudalternativ for dodlighet Aktuella virden for belopp att ut-
vid berakningen av pensionsbelopp som ska betalas ut. Detta for att den antagna Efffl;;g%ﬁfffﬁﬁ;gg 352—03’%026241’
utbetalningsprofilen ska bli sa realistisk som mojligt och inte onddigt forsiktig. procent vilket motsvarar en rlig

Den tillgodoraknade rantan, 8, ar sedan 2007-04-01 4,0 procent fore kost- réntefot pa 3,8961 procent. For
nadsavdrag i fondforsakring. Premiepension i form av traditionell forsakring meg f&ﬂ?ﬁ;rotggi.n“ en it linje
som betalas ut fran och med 2007-04-01 och framgent beridknas med en ranta
pa for narvarande 2,3 procent och det garanterade beloppet med en rinta pa 0,0
procent. Den ranta som anvands for berakningen av det garanterade beloppet
har tidigare varit betydligt hdgre, se diagrammet Aterbiringsrinta och garanti.

Sedan 2008-04-01 varderas de forsakringstekniska avsattningarna (FTA) med
marknadsrantorna pa likvida statsskuldvaxlar och statsobligationer som galler
vid varderingstidpunkten. Pa ovan nimnda rantor gors ett kostnadsavdrag mot-
svarande 0,1 procent. Kostnadsavdraget gors for att ticka premiepensionens kost-
nader.

P
5

Fodda 1946 motsvarar den
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For premiepension i form av fondforsakring ar pensionsskulden per defini-
tion lika med vérdet av tillgdngarna som i sin tur motsvarar det samlade vardet
av alla fondandelar. For fondforsikring ger darfor en dndring av delningstalen
ingen effekt pa pensionsskulden. Nar det galler traditionell forsakring ar pen-
sionsskulden lika med FTA. Den riaknas ut genom att varje garanterat belopp
multipliceras med ett delningstal. Delningstalet raknas ut pa samma sitt som
vid bestamning av pensionsbelopp. Vid berakning av FTA anvinds dock olika
dodlighetsantaganden for kvinnor och mén. En sankning av dodlighets- eller
ranteantagandet okar FTA.

Delningstal for arligt belopp (fondforsakring)

Utan efterlevandeskydd

Aider

6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar

1509 14,78 1446 1413 1380 1345 13,09 12,73 1235 11,97
Med efterlevandeskydd
Alder Alder forstforsakrad
medférsdkrad 6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 1835 1825 18,15 1806 1797 1788 1780 1773 1765 1758
60 1756 1742 1729 1716 1703 1691 1680 1669 16,59 16,49
65 1685 1666 1648 16,31 16,13 1597 1581 1565 1550 15,36
70 16,27 16,04 1581 1559 1536 1514 1492 1471 1450 14730
Delningstal for arligt belopp (traditionell férsakring)
Utan efterlevandeskydd

Alder

6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar

18,27 1781 1734 1686 16,38 1588 1538 14,88 1436 13,84
Med efterlevandeskydd
Alder Alder forstforsakrad
medférsdkrad 6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 23,10 2294 2279 2264 2251 2238 2226 2214 22,04 2193
60 21,77 2155 21,34 21,13 209594 2076 2059 2043 2028 2014
65 20,64 2035 2007 1980 19,53 19,28 1904 1881 1860 1839
70 1978 1943 19,08 18,73 1839 1806 1774 1743 1713 16,85
Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell forsakring)
Utan efterlevandeskydd

Alder

6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar

2720 26,35 2549 2465 2381 2297 2215 21,33 2052 1972
Med efterlevandeskydd
Alder Alder forstforsakrad
medférsakrad 6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
55 36,72 36,39 36,07 3577 3550 3524 3500 34,78 3457 34738
60 3392 3347 3306 3266 3229 3194 3162 31,31 31,03 3077
65 31,71 31,15 3062 30,11 2963 2918 2875 2834 2796 2760
70 30,09 2944 2880 2819 2760 2704 26,50 2598 2549 25,02




Bilaga B. Matematisk beskrivning av balanstalet

Utdrag ur forordningen (2002:780) om berdkning av balanstal*

Enligt Socialforsakringsbalken (SFB,2010:110 kap 58, 14 §) om inkomstgrundad alders-
pension ska balanstal arligen berdknas. Pensionsmyndigheten ska enligt regleringsbrevet
berakna balanstalet som regeringen sedan faststaller.

Balanstalet beraknas enligt foljande:

1. Balanstalet, BT,
AT(1) + BF(t
BT(1+2) = EUREZIUR (1.0)
S(1)
AT(®H) = A(t) x OT(H) (1.1)
— BF(t) + BF(t-1) + BF(t-2
BE() = ©) (3 ) (=2) (12)
4
— A + A(t-1) + A(1-2) A(1) KPI(t-3) | 7? KPI(1)
A(r) = X X X | — (1.3)
3 A(t-3) KPI(1) KPI(t-1)

OT(1) = median [ OT(-1), OT(t-2), OT(-3)] (1.4)
dar
t = kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av kalenderaret om

variabeln avser stockar
AT(t) = avgiftstillgang ar t
BF(t) = buffertfond, det samlade marknadsvardet av tillgangarna hos Forsta—Fjirde

och Sjatte AP-fonden ar t. Med marknadsvarde avses det varde som, enligt

6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allmédnna pensionsfonder och 4 kap. 2 §

lagen (2000:193) om Sjitte AP-fonden, ska upptas i fondernas arsredovis-
o ningar
BF(t) = utjamnat varde for buffertfonden ar ¢
S(6) = pensionsskulden ar ¢
A() = utjdmnad avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢
OT(t) = utjimnad omsattningstid ar ¢
A(t) = avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢
OT(t) = omsittningstid ar ¢
KPI(t) = konsumentprisindex for juni manad ar ¢
2. Genomsnittlig pensionsalder, R,

R(t)
DU x D) xi
R(f) = i:i}v(t) , R avrundas till nirmaste heltal (2.0)
D U0 xD®)
i=61

dar
i = alder vid utgangen av aret
R’(t) = den ildsta aldersgrupp som det under ér t nybeviljats pension for
U'(t) = summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i dlders-

gruppen i ar ¢
D(t) = delningstal ar t vid dlder

* Vissa redigeringar har

gjorts for att forenkla
framstédllningen.
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3. Omsittningstiden, OT,
OT(t) =1T(@) + UT(1)

Omsattningstid, ar
33

32

31

30 - E :
o Arets vdrde
29 '/ —— 3drs glidande median

Q

28

> o A ©
AR I

N A A

P F L
A AN

3.1 Intjanandetiden, IT,

R()-1

IT(H) = =2

RO o NW

D PR(1) x L (1) x (E(z) i —0,5)

R()-1

PRL_(t) PRM(t)
+

N@®O N,

PR(1) = 5

_ PR (1

PRy, (1) = __ Ro1M 7
N;?(»_] (n

2 PR()x L0)

fori =16, 17,

Uppmdtta Férandrings-

forandrings- procent med

procent 3 ars glidande
median

0 0

0 22366

148 114

002222244455568 2257778

6555543220 9996554330

3 5

148 ldses som tre stycken arliga férandringar
om 1,1, 1,4 respektive 1,8 procent.

.. R(n=2

L()=L_ (1) xh(0)fori=17,18, .., R®)-1 dir L (1) = 1

N(0) . =
h(t)= ———— fori=17, 18, .., R(H)-1
TN

dar

PR(t) = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster berdknade enligt
2 kap. lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension och 16 %
av pensionsgrundande belopp beraknade enligt 3 kap. samma lag
intjanandear ¢ for aldersgruppen i for individer som inte registrerats
som avlidna ar ¢

N(t) = antalet individer i dldersgruppen i som ndgon gang fram t.o.m.
intjanandear ¢ tillgodoriknats pensionsgrundande inkomst eller
pensionsgrundande belopp och som inte registrerats som avlidna

L(t) = andel personer i aldersgrupp 7 ar t

h(t) = utveckling av andel personer i aldersgrupp i ar t
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Bilaga B. Matematisk beskrivning av balanstalet

3.2 Utbetalningstiden, UT,
R(1) B _
> 1016-F0 09 x L (1) x (i—R(1) + 0.5)

UT(t) = —— (3.2.1)
D 10167 F0+03 x 17 (1)

i=R(1)

L'(0) = L' (t) % he (1) dir L' (1) = 1 (3.2.2)
U .

he (f) = - fori =61, 62, ..., R(t) (3.2.3)
! U@+ Ud(t) +2 x Ud (1)

dar

R(t) = den dldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢

U(t) = summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till aldersgruppen

Ud(t) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dlders-

gruppen i som fick pension utbetald i december ar -1 men inte i
december ar ¢

Ud’'(t) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dlders-
gruppen i som fick sin pension beviljad under ar ¢ och som inte fick
pension utbetald i december ar ¢

L'(t) = andel kvarstdende utbetalningar till dldersgrupp 7 ar ¢
he(t) = pensionsutbetalningarnas utveckling pd grund av dodsfall ar ¢,
aldersgrupp 1
4. Pensionsskulden, S,
S() =SA®®) + SP(®) (4.0)
SA(f) = PB(t) + IPR(t) + TP(?) (4.1)
R()
De (1) + De (t-1) + De (1-2
SP(t) = ZU,.(Z) x 12 x [ A ) £ )j (4.2)
i=61 3
R()
2 ix (L w+L, ®)x 10167
~ 2 j jH ’
De () = = fori=61,62,..,R@Odir L’y =0  (43)
L (1)
dar
SA(t) = pensionsskuld ar t avseende pensionsiatagande som inte borjat utbetalas
(pensionsskulden till forvarvsaktiva)
SP(t) = pensionsskuld ar ¢t till pensionerade i fordelningssystemet avseende

pensioner som utbetalas
PB(t) = summan av pensionsbehallningar ar ¢ enligt 5 kap. 2 § lagen (1998:674)
om inkomstgrundad alderspension

IPR(t) = skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad under ar ¢ enligt
4 kap. 2-6 §§ samma lag

TP(t) = skattat varde for tilliggspension ar t till personer som inte borjat att
lyfta sin tillaggspension

De(t) = ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar ¢
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* Belopp och vérden finns under
statistik och publikationer pa
www.pensionsmyndigheten.se
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administrationsavgift*
avgift for att tacka kostnader for forvaltning och drift. Administ-
rationskostnaderna for inkomst- och tillaggspension minskar
pensionsbehdllningarna. Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt
avdrag fran pensionsbehallningen med en forvaltningskostnads-
faktor. Avdrag for administrationskostnaden for premiepension
gors som ett procentuellt avdrag som minskar forsakringstagarnas
premiepensionskapital (se bilaga A).

den allmanna pensionen
Sveriges allmanna pensionssystem. Den allmanna pensionen bestdr
av inkomstpension, premiepension och garantipension. Inkomst-
pension kan aven innefatta tilldggspension.

allmadn pensionsavgift
den del av pensionsavgiften, 7 procent av inkomsten upp till
avgiftstaket, som den forsakrade betalar sjalv tillsammans med
preliminarskatten.

AP-fonderna
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond
av fem olika fonder; Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjitte All-
manna Pensionsfonden. Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjarde
AP-fonderna i lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar.
Den Sjatte AP-fonden tilldelas inte nagra avgiftsinkomster och
betalar inte pensioner. Ur fordelningssystemets perspektiv kan, i
vissa avseenden, de fem buffertfonderna betraktas som en enda.

arvsvinst*
avlidna personers pensionsbehdllning eller premiepensionskapital
som arvs av ovriga forsikrade (se bilaga A).

ATP
se tillaggspension.

avgiftsbestamt pensionssystem
pensionssystem dar pensionsratten i kronor tillgodoraknas med
samma belopp som den pensionsavgift som betalats av eller for
individen. I ett avgiftsbestimt pensionssystem bars den finansiella
risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgangar
respektive dodligheten varierar over tiden, av den forsakrade. Detta
innebar att pensionens varde kan variera.

avgiftsinkomst
summan av de pensionsavgifter som betalas till fordelningssystemet
under ett ar. I berdkningen av avgiftstillgangen anvands en utjam-
nad avgiftsinkomst.



avgiftstak
8,07 inkomstbasbelopp. Allman pensionsavgift och statlig alders-
pensionsavgift betalas pa inkomster upp till avgiftstaket. Alders-
pensionsavgift betalas pd hela inkomsten, men den del av avgiften
som utgar pa inkomstdelar over avgiftstaket tillfaller inte pensions-
systemet utan staten.

avgiftstillgang
vardet av avgiftsflodet till inkomstpensionen. Berdknas genom att
multiplicera den utjamnade avgiftsinkomsten med omsattnings-
tiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas for. Huvud-
sakligen forvarvsinkomster, men ocksa ersattningar fran social-
forsakringen som exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersatt-
ning samt pensionsgrundande belopp.

avkastning
inkomst som ar resultatet av en investering. For aktier kan avkast-
ningen bestd av utdelning och kursforandring. Har anvands be-
greppet for den direktavkastning och vardeforandring som buffert-
fonden samt premiepensionsfonderna erhaller.

balansering
metod fOr att via indexeringen av pensionsskulden for inkomst-
pension (pensionsbehallning och utgaende pensioner) sakerstalla
att forsakringens utgifter inte overstiger dess inkomster. Balanser-
ingen aktiveras om balanstalet faller under 1,0000, det vill saga da
pensionsskulden ar storre an systemets tillgdngar. Forrantningen av
pensionsskulden sker da med ett narmevarde for systemets intern-
ranta.

balansindex*
nar balanseringen ar aktiv indexeras pensionsbehallningar och
pensioner med forandringen i ett balansindex i stallet for inkomst-
index. Forandringar i balansindex ar beroende av forandringen i
inkomstindex och balanstalets storlek (se bilaga A).

balanstal
fordelningssystemets tillgangar, det vill siga avgiftstillgang och
buffertfond, dividerat med systemets pensionsskuld. Balanstalet kan
betraktas som motsvarigheten till konsolideringskvot i ett fonderat
system. Till skillnad fran vad som galler for mattet konsoliderings-
kvot ger dock inte balanstalet ndgon information om de fonderade
tillgdngarnas storlek i forhallande till pensionsskulden (se bilaga B).

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och
pensionsutgifter i ett fordelningssystem. En buffertfonds framsta
syfte ar att stabilisera pensionsutbetalningarna och/eller pensions-
avgiften i forhallande till ekonomiska och demografiska variationer.
Buffertfonden i den allmanna pensionen bestdr av fem olika fonder:
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna.
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delningstal*
tal som speglar den beraknade aterstaende livslangden vid
pensioneringstillfallet med beaktande av den ranta som tillgodo-
raknas pensionen.

Vid berakningen av den arliga inkomst- respektive premie-
pensionen divideras individens pensionsbehdllning respektive
premiepensionskapital vid pensioneringstillfallet med ett delnings-
tal (se bilaga A).

Ekonomiska delningstal anvands vid berakning av pensions-
skulden (se bilaga B).

fond
juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget
investerar i vardepapper som en investerare kan kopa andelar i.

fonderat system
pensionssystem dar inbetalda premier avsatts och sparas till dess
pension aktualiseras. Premiepensionssystemet ar ett exempel pa ett
fonderat system.

fondforsakring
forsakring utan garanterat pensionsbelopp. Den forsakrade bestam-
mer sjalv inriktningen pa sitt sparande genom val av fonder och star
sjalv risken for kapitalets utveckling.

fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgangen av ett ar dividerad
med samma ars pensionsutbetalningar. Ett matt pa buffertfondens
storlek i forhallande till betalningsstrommen.

fondtillgang
vardet av tillgdngarna vid utgdngen av faststallelsearet.

féljsamhetsindexering*
omrakningen av pensioner med forandring i inkomstindex eller
balansindex varvid indexforandringen reduceras med den rianta
om 1,6 procent som tillgodoraknats i delningstalet. Observera att
det inte finns nagot foljsamhetsindex, utan endast foljsamhets-
indexering. Om inkomstindex for ar t betecknas med I(t) beraknas
foljsamhetsindexeringen enligt:

I(t) /I(+-1)

Foljsamhetsindexering (vid arsskiftet t-1/t) = 016

férdelningssystem
system dar krav saknas pa att pensionsskulden ska motsvaras av
fonderade tillgangar av en viss storlek. Ofta beskrivs fordelnings-
system som system dar avgiftsinkomsterna direkt anvands for
att finansiera pensionsutgifterna. Denna beskrivning ar inte helt
korrekt i fordelningssystem med buffertfond.
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formansbestamt pensionssystem
pensionssystem dar den finansiella risken, som kommer av att av-
kastningen pa systemets tillgangar respektive dodligheten varierar
over tiden, bars av forsakringsgivaren. I ett nationellt pensions-
system ar forsakringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket
innebdr att avgiften/skatten till systemet kan komma att variera.
Pensionen ar i forvag bestamd till ett visst belopp eller till en viss
niva av exempelvis slutlon eller medelinkomst.

forrantning
har anvands ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar
medel som ska garantera forsakringsgivarens dtaganden i traditio-
nell forsakring. Motsvarande tillgdngar maste foljaktligen placeras
forsiktigt sa att forsakringstagarna kan fd sina utbetalningar under
sin pensionstid.

garantipension
ett grundskydd for den som haft Iag eller ingen inkomst. Garanti-
pensionen ar en utfyllnad till den inkomstgrundade pensionen.

garantiregel/garantitillagg
regel som garanterar de som ar fodda mellan 1938 och 1953 en
pension lagst motsvarande vad de tjanat in till och med 1994 i ATP-
systemet.

indexering*
omrakningen av pensionsbehdllningar med forandringen i
inkomstindex, eller balansindex, respektive omrakningen av
pensioner genom foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp*
basbelopp som raknas om varje ar med forandringen i inkomst-
index. Inkomstbasbeloppet anvands framst for att berakna avgifts-
och intjanandetaket.

inkomstgrundad alderspension
inkomst- och tillaggspension samt premiepension.

inkomstindex*

forandringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveck-

ling. Med inkomst avses hir pensionsgrundande inkomst utan

takbegransning, men efter avdrag for allman pensionsavgift.
Indexforandringen beriknas som den genomsnittliga reala

inkomstforandringen for den senaste trearsperioden med tillagg

for inflationen for den senaste tolvmanadersperioden fram till juni

(se bilaga A).
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inkomstpension

del av den inkomstgrundade alderspensionen som grundar sig pa
16 procent av pensionsunderlaget. Beskrivningsmassigt innefattar
inkomstpension ibland ocksa tillaggspension.

Har anvands ordet ocksd som benamning pa det delsystem som
inkomstpensionen utgor inom den allmanna pensionen. Inkomst-
pensionssystemet ar, precis som premiepensionssystemet, ett avgifts-
bestamt pensionssystem.

internranta

har, den forrantning av pensionsskulden som medfor att skulden
vaxer i takt med systemets tillgdngar. Internrantan bestams av
forandring i systemets avgiftsinkomster och forandring i dessa
avgifters formadga att finansiera pensionsskulden, det vill saga for-
andringar i omsattningstid, och buffertfondens avkastning samt
kostnaden (vinsten) av forandringar i medellivslangd. Om balanse-
ringen ar aktiverad sker forrantningen av pensionsskulden med ett
narmevarde for fordelningssystemets internranta.

intjanandetak*

7,5 inkomstbasbelopp. Den hogsta inkomst, efter avdrag for allman
pensionsavgift, som pensionsratt tillgodoraknas for.

intjanandetid

speglar skillnaden i ar mellan forvantad genomsnittlig intjanande-
alder och genomsnittlig pensionsalder.

omsattningstid

speglar den forvintade tiden fran det att pensionsratt tjanas in

till det att den betalas ut som inkomstpension. Omsattningstiden
beraknas som summan av intjanandetiden och utbetalningstiden.
Omsattningstiden anvands for att vardera avgiftsflodet. Den be-
stams av reglerna for intjanande och utbetalning av pension och av
varje aldersgrupps forvarvs- och dodlighetsmonster.

pensionsavgift

se allman pensionsavgift, dlderspensionsavgift och statlig dlders-
pensionsavgift.

pensionsbehallning

summan av faststdllda pensionsratter for inkomstpension som
arligen omraknats med hansyn till inkomstindex (eller balans-
index), arvsvinster och administrationsavgifter.

pensionsgrundande belopp

underlag for tillgodoraknande av pensionsratt som inte bygger pa
nagon faktisk inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodo-
raknas for sjuk- eller aktivitetsersattning, ar med sma barn (barnar),
studier och plikttjanst.
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pensionsgrundande inkomst
den inkomst som, tillsammans med pensionsgrundande belopp,
anvands for att rakna ut den forsakrades pensionsritt. I princip
arsinkomsten (forvarvsinkomst, sjukpenning, foraldrapenning,
arbetsloshetsersattning m.m.) minskad med den allmdnna pensions-
avgiften. For att vara pensionsgrundande maste arsinkomsten fran
och med 2003 overstiga 42,3 procent av ett prisbasbelopp. Endast
inkomst upp till intjanandetaket grundar pensionsratt.

pensionsniva
har, genomsnittlig pension i forhallande till genomsnittlig pensions-
grundande inkomst for personer 16—-64 dr.

pensionspoang
anvands for berakning av tillaggspension. Pensionspoang kan tjanas
in till och med 64 ars dlder av personer fodda fore 1954. Poangen
beraknas enligt:

. . PGI - HPBB
Pensionspoing = ———
HPBB
dar
PGI = pensionsgrundande inkomst

HPBB = det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
pensionsratten ar 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som
den sammanlagda pensionsavgiften som tillfaller pensionssystemet.
Pensionsratten for inkomstpension ar 16 procent och pensionsritten
for premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for personer
fodda 1954 eller senare. Pensionsratten okar pensionsbehdllningen
respektive premiepensionskapitalet.

pensionsskuld
har, pensionsatagandet vid utgangen av varje ar. Pensionsskulden
till forvarvsaktiva avseende inkomstpension berdknas som sum-
man av alla individers pensionsbehallningar. Pensionsskulden till
pensionerade berdknas genom att multiplicera pensionsbeloppet
for varje arskull med arskullens ekonomiska delningstal. Fram
till ar 2018 tillkommer ocksa en berdkning av pensionsskulden
till forvarvsaktiva avseende tillaggspension. Pensionsskulden for
premiepension beraknas for fondforsakring som det samlade var-
det av alla fondandelar. Pensionsskulden for traditionell forsakring
berdknas som varje garanterat belopp multiplicerat med ett del-
ningstal.

pensionsunderlag

summan av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande
belopp, dock hogst upp till intjanandetaket.
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premiepension
del av den inkomstgrundade alderspensionen som ar utformad
som ett fonderat system. Pensionsratten for premiepension ar 2,5
procent av pensionsunderlaget och placeras i vardepappersfonder
efter individens egna val. Premiepension kan tas ut i form av fond-
forsakring eller i form av traditionell forsakring med ett garanterat
nominellt manadsbelopp. Premiepensionssystemet ar, precis som
inkomstpensionssystemet, ett avgiftsbestimt pensionssystem.

prisbasbelopp*
ett belopp som i den allmdnna pensionen bland annat anvands for
att berakna garantipension. Det anvands aven i skattesystemet for
att bland annat berakna grundavdrag for aktuellt inkomstar och
for att t.ex. bestimma nivan for deklarationsplikt vilken for narva-
rande motsvarar 42,3 procent av arets prisbasbelopp. Prisbasbelop-
pet raknas varje ar om med forandringen i konsumentprisindex
(juniindex). Det finns aven ett forhojt prisbasbelopp. Det anvands
for att berakna pensionspoang och foljer ocksd forandringen i kon-
sumentprisindex.

statlig alderspensionsavgift
pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften ar 10,21 procent pa
pensionsgrundande socialforsakringsersattningar, utom sjuk- och
aktivitetsersattning. FOr sjuk- och aktivitetsersattning och sa kallade
pensionsgrundande belopp ar avgiften 18,5 procent.

tillaggspension
motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer
fodda fore 1938. For personer fodda 1938-1953 betalas ett visst
antal tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form
av tillaggspension och resterande antal tjugondelar i form av in-
komstpension och premiepension. Antalet tjugondelar bestams av
fodelsedret. ATP-systemet var ett formansbestamt pensionssystem.
Tillaggspensionens ATP-del motsvarar 60 procent av genomsnittet
av de 15 hogsta pensionspoangen och folkpensionsdelen motsvarar
96 procent av ett prisbasbelopp for ogifta och 78,5 procent for gifta
pensionarer. Det kravs 30 inkomstar for oavkortad pension.

traditionell forsakring
forsakringsgivaren garanterar ett visst nominellt pensionsbelopp
beroende pa forsakringstagarens pensionskapital. I traditionell for-
sakring kan den forsakrade inte sjalv paverka hur kapitalet forvaltas
och det blir darfor forsakringsgivaren som viljer riskniva for placer-
ingen och som star risken.

utbetalningstid
speglar skillnaden i ar mellan genomsnittlig pensionsalder och for-
vantad genomsnittlig utbetalningsalder.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenfore-
tagare via egenavgiften. Alderspensionsavgiften ir 10,21 procent.
Den tas ut pa hela inkomsten, men den del av avgiften som beloper
pa inkomstdelar over avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet
utan staten.
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Mer information om pensionssystemet finns pa Pensionsmyndighetens webbplats
www.pensionsmyndigheten.se.

For information om AP-fonderna — se respektive fonds webbplats;
www.apl.se, www.ap2.se, www.ap3.se, www.ap4.se och www.apb6.se.
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