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Vad ar Orange rapport?

Orange rapport 2013 beskriver den allmdnna inkomstgrundade pensionens finansiella stallning vid
utgangen av 2013, utvecklingen under 2013 samt tre scenarier for framtiden.

Utdver den allmdnna pensionens inkomst- och premiepension finns ocksa tjanstepension och pens-
ioner som betalas ut fran privata pensionsforsakringar. For dessa finns dn sa lange bara uppgifter till
och med 2012. Tabellen nedan visar avgiftsinkomster/premieinkomster och utbetalningar 2012 samt
fonderat kapital vid utgangen av 2012 for alla tre pensionsslagen. Beloppen for tjdanstepension och
privat pension ar dock ungefarliga. Tjanstepensioner kan tryggas pa andra satt dn genom premieinbe-
talningar. Exempelvis kan arbetsgivaren redovisa tjdnstepensionsrattigheter som en pensionsskuld i
sin balansrakning. Dessutom finns medel avsatta for tjanstepension i ett stort antal pensionsstiftelser.
Dessa medel ingar inte i tabellen nedan.

Totalt berdknas de arliga avgifterna och premierna till allman pension, tjdnstepension och privat pens-
ion till 417 miljarder kronor, varav den allmanna pensionens 258 miljarder kronor utgér 62 procent.
Lonesumman i Sverige uppgick till ungefar 1 467 miljarder kronor 2012 (inklusive egenféretagarnas
forvarvsinkomster). Det innebar att vi avsatter ett belopp som motsvarar 28 procent av vara I6ner till
olika pensioner.

Det fonderade kapitalet i den allmdnna pensionen uppgick till 1 473 miljarder kronor den 31 december
2012. Det motsvarar ungefdr 40 procent av det totala fonderade pensionskapitalet i Sverige. Pensions-
myndigheten betalade ut 238 miljarder kronor i inkomst- och premiepension ar 2012. Det motsvarar
71 procent av totalt utbetalda pensioner samma ar enligt tabellen nedan.

Utover inkomstpension och premiepension betalade Pensionsmyndigheten 2012 ut garantipension
med 18 miljarder kronor. Andra pensionsrelaterade férmaner som betalas ut till dldre personer ar in-
komstgrundad dnkepension med 13 miljarder kronor, bostadstillagg med 8 miljarder kronor och dldre-
forsorjningsstod med 0,6 miljarder kronor. De formanerna finansieras fran statsbudgeten och ingar
inte i redovisningen i Orange rapport.

Orange rapport handlar om betydligt mer an halften av Sveriges pensionsverksamhet vad galler inbe-
talningar och utbetalningar men en nagot lagre andel vad géller fonderat kapital. Det beror pa att in-
komstpensionssystemet dr ett férdelningssystem med buffertfond och inte ett fullfonderat pensions-
system.

Sveriges pensioner 2012 "
miljarder kronor

Premier Kapital Utbetalningar
Allman pension 258 (62 %) 1473 (40 %) 238 (71 %)
Tjanstepension 141 (34 %) 1795 (49 %) 80 (24 %)
Privat pensionsforsakring 18 (4 %) 412 (11 %) 18 (5 %)

Summa 417 (100 %) 3680 (100 %) 336 (100 %)

* Utbetalningar for tjianstepension och privat pension avser endast personer 65 ar och dldre

Premier Kapital Utbetalningar

. Allman pension . Tjanstepension . Privat pensionsférsakring
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Mer information om pensionssystemet finns pa Pensionsmyndighetens webbplats
www.pensionsmyndigheten.se.

For information om AP-fonderna - se respektive fonds webbplats
www.apl.se, www.ap2.se, www.ap3.se, www.ap4.se och www.ap6.se.

Vi pa Pensionsmyndigheten tackar de lasare som med sina fragor och synpunkter bidragit till att
forbattra Orange rapport.
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20 ar ar ingen alder

Pensioner ar oftast pa lang sikt. FOr oss som omfattas, men
aven for de som fattar besluten. Det dr darfor det ibland ta-
las om ”det nya” pensionssystemet trots att det nu faktiskt
ar 20 ar sedan den politiska dverenskommelsen gjordes. Da
var det fem riksdagspartier som kom Gverens. Dessa fem
bildade en form av stiende kommitté, Pensionsgruppen,
med ansvar att varda pensionsdverenskommelsen. Strax in-
nan denna Orange rapport gick till tryck, sd presenterade
gruppen en Overenskommelse med forslag som avser var-
da den allminna pensionen. Forslagen baseras pa en rad
utredningar, t.ex. Pensionsalders- respektive Buffertkapital-
utredningarna, oversynen av premiepensionen, och Pens-
ionsmyndighetens bidrag med forslag som minskar svang-
ningarna i inkomstpensionen mellan aren. Detta forslag ar
en av de mest konkreta sakerna i uppgorelsen.

Joda, vi drar en klar grans mellan vart uppdrag, som ar
att administrera systemet, och politikernas uppdrag som
ar att bestimma vilket system som ska galla. Men det hind-
rar oss inte att lamna fOrslag till forbattringar av pensions-
systemet nar vi ser att det kunde fungera battre for pens-
iondrer och pensionssparare. Det gor vi eftersom vi varje
dag ser hur systemet fungerar och varje dag talar med de
som berors.

Nu kommer det att drdja innan denna pensionsoverenskommelse satter avtryck i Orange rap-
port. For den hir rapporten handlar inte bara om dret som gatt, utan aven om den langa sikten
utifran de regler vi har idag. Den ar en del i vart uppdrag till beslutsfattarna, som behover fak-
ta om hur systemet fungerar. Vi gor prognoser flera ganger om aret, men har i Orange rapport
ar sikten langre. Systemets avgifter, pensioner, tillgangar och skulder ”gissas” for en 75-arsperiod.
Den modell som vi gissar framtiden i finns nu tillgédnglig for alla pa var webbplats. Alla som ar
intresserade kan sjalv anvanda modellen och simulera olika utfall pa ldng sikt beroende pa vad
man tror om den demografiska och samhallsekonomiska utvecklingen. Den som vill se vad som
hander for enskilda individer utifran olika livsval kan anvdnda var typfallsmodell, som ocksa finns
pa webbplatsen. Allt detta gor vi inte bara for att vi har det i uppdrag, utan ocksa for att vi vill
bidra till 6kad debatt och 6kad kunskap om pensionssystemet.

Bade orange kuvert och Orange rapport behandlar den allmédnna pensionen. Men for oss som
enskilda pensionssparare betyder ocksa tjanstepensionen mycket. Pensionsmyndighetens under-
sokningar pekar pd att sa manga som 20 procent tror att all pension man har att forvanta sig syns i
prognosen i det orange kuvertet. Det dr darfor som vi lagger sa mycket arbete pa att fa manniskor
att logga in pa var webbplats eller hos minpension.se dar hela pensionen syns. Tipsa en vian du
ocksa, sa har du gjort en stor insats for att gora pensioner lite enklare.

Katrin Westling Palm
Generaldirektor Pensionsmyndigheten



ORANGE RAPPORT 2013 PENSIONSMYNDIGHETEN



PENSIONSSYSTEMETS RESULTAT | KORTHET

1 Pensionssystemets resultat i korthet

Sveriges inkomstgrundade allmanna pensionssystem bestar av inkomst- och premiepens-
ion. Med inkomstpensionen avses i denna rapport dven den tillaiggspension som dar under
langsam utfasning. Inkomst- och premiepensionen ar avgiftsbestamda, finansiellt stabila
pensionssystem. Vanligen innebdr en sadan utformning att skulder och tillgangar arligen
fordndras lika mycket, det vill sdga varje ars resultat ar mer eller mindre noll. Detta galler i
princip helt for premiepensionen, medan inkomstpensionen tillater stora arliga skillnader
mellan skuldernas och tillgangarnas utveckling. Dock med den begransningen att ackumu-
lerade underskott inte tillats kvarsta i systemet.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet dr ett fordelningssystem och inbetalda pensionsavgifter anvands for att
betala samma ars pensioner. De 6ver- eller underskott som uppstar nér pensionsavgifterna ar storre
eller mindre dn pensionsutbetalningarna hanteras av buffertfonden.

Tillgdngarna i systemet dr virdet av framtida pensionsavgifter, kallad avgiftstillgangen, och
buffertfonden. Avgiftstillgangen berdknas genom att avgiftsinkomsten (utjamnade virden for de
tre senaste aren) multipliceras med den tid som en krona i genomsnitt forvéintas ligga i pensions-
systemet, omsattningstiden.

Pensionsskulden bestar dels av en skuld till forvarvsaktiva, dels av en skuld till pensionerade.
Skulden till aktiva dr, till storsta del, summan av samtligas pensionsbehallning (slutraden i konto-
beskeden i samtliga orange kuvert). Pensionsskulden till de pensionerade dr summan av de pens-
ioner som forvantas betalas ut till dagens pensionarer under aterstoden av deras liv. Skulden foérand-
ras i huvudsak med den arliga indexeringen av pensionskontonas saldon och pensionerna. Indexe-
ringen bestams av forandringen av genomsnittsinkomsten i Sverige i kombination med balanstalet
de ar balanseringen ar aktiverad.

Inkomstpensionssystemets resultat paverkas av ett stort antal samhéllsekonomiska och demo-
grafiska faktorer. Kortsiktigt ar sysselsattningens utveckling den viktigaste faktorn, men aktie- och
obligationsmarknadernas paverkan pa buffertfonden har ocksa betydelse, framfor allt vid stora
forandringar. Pa lang sikt ar demografiska faktorer viktigast.

Balanstalet méter systemets finansiella stdllning och berdknas som systemets tillgangar dividerat
med pensionsskulden. Sedan 2008 beraknas dock buffertfondens viarde som medelvardet av fon-
dens marknadsvarde den 31 december de tre senaste aren. Om balanstalet understiger 1,0000, det
vill siga om pensionssystemets skulder dverstiger tillgdngarna, aktiveras den sa kallade balansering-
en for att sikerstdlla systemets langsiktiga finansiella balans. Balanseringen ar en del av indexering-
en och innebdr att indexeringen av pensionerna och pensionsbehallningarna minskas. Pensions-
skulden riknas dirmed upp i langsammare takt och pensionssystemet stirks. Eventuella 6verskott
som uppstar efter att balanseringen har aktiverats anviands direkt for att sd langt som mojligt oka
indexeringen och pa sa vis aterstdlla pensionernas virde.

Arets resultat 2013 uppgick till 207 miljarder kronor. Tillsammans med ett kapitalunderskott
pa -80 miljarder kronor fran 2012 ger resultatet ett kapitaloverskott om 127 miljarder kronor vid
utgangen av 2013. Arets positiva resultat beror pa att tillgingarna 6kade mer in skulderna 2013.
Tillgangarna 6verstiger skulderna med 1,6 procent. Systemets balanstal berdknas till 1,0040. Balans-
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talet kommer att paverka omrikningen av pensionsbehallningarna och pensionsutbetalningarna
arsskiftet 2014/2015.

Tillgangarna 2013 har under aret 6kat med 3,9 procent. Avgiftstillgangen 6kade med 208 mil-
jarder kronor, eller 3,0 procent, till foljd av 6kade loner och andra pensionsgrundande inkomster.
Den utjamnade omsattningstiden minskade dock, vilket minskade okningen i avgiftstillgdngen
med 6 miljarder kronor. Buffertfonden, det vill sdga Forsta—Fjarde och Sjitte AP-fonden, 6kade
med 100 miljarder kronor, eller 10,4 procent. Avkastningen var 128 miljarder kronor, eller 13,4
procent i forhallande till ingdende fondvarde. 2013 blev precis som 2012 ett ar da fondernas ut-
gifter, pensionsutbetalningar och administrationskostnader, oversteg inbetalda pensionsavgifter
till inkomstpensionssystemet. Skillnaden gav ett negativt bidrag pa 28 miljarder kronor. Totalt
Okade inkomstpensionens tillgangar med 308 miljarder kronor, eller 3,9 procent.

Pensionsskulden 2013 6kade under aret med 101 miljarder kronor, eller 1,3 procent. Skuld-
omrakningen, indexeringen, minskade skulden till de aktiva med 56 miljarder kronor, medan om-
rakningen av skulden till pensiondrerna innebar en 6kning med 152 miljarder kronor. Totalt gav
det en 6kning av pensionsskulden med 96 miljarder kronor. Arets pensionsutbetalningar éver-
steg arets intjanade pensionsritter och ATP-poang, inklusive vissa justeringar, vilket bidrog till
en minskning av skulden pd 12 miljarder kronor. Skulden till pensionerade paverkas av medellivs-
langdens forandring. Jamfort med 2012 har en 65-arings genomsnittliga forviantade utbetalningstid
(den ekonomiska medellivslingden) 6kat med 25 dagar. Den langre forviantade utbetalningstiden
medforde en 6kad skuld pa 16 miljarder kronor.

Flerarséversikt
miljarder kronor

Berdkningsar 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Balanseringsar 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Buffertfonden, medelvarde ! 821 811 810 865 908 963
Buffertfonden 707 827 895 873 958 1058
Avgiftstillgang 6477 6362 6575 6 828 6915 7123
Tillgangar 7184 7189 7 469 7 700 7873 8180
Pensionsskuld 7428 7512 7 367 7 543 7952 8053
Over-/Underskott -243 -323 103 157 -80 127
Balanstal 0,9826 0,9549 1,0024 1,0198 0,9837 1,0040
Finansiell stallning 2 0,9672 0,9570 1,0140 1,0208 0,9900 1,0158

1 Medelvarde av fondvdrdet 31/12 de senaste tre aren.
2 Balanstal enligt tidigare definition (till och med berdkningsar 2007), enbart raknat pa buffertfondens
marknadsvarde per 31 december respektive ar.

Premiepension

Premiepensionssystemet ar ett fonderat system dar pensionsspararna sjalva kan vilja hur premie-
pensionspengarna ska placeras. Pensionen betalas ut genom att det ackumulerade kapitalet séljs av.
Tillgdngarna utgdrs av pensionsspararnas placeringar i fonder. Pensionsskulden till aktiva och pens-
ionerade for fondforsakring ar i huvudsak knuten till fondandelar. Forandringar i fondandelarnas
varden paverkar direkt och lika mycket pensionsspararnas tillgangar i systemet. Pensionsskulden
for traditionell forsdkring ar virdet av aterstiende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas med
antaganden om framtida avkastning, livslangder och driftskostnader. I premiepensionssystemet
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har i princip all in- och utbetalning till och fran systemet och all virdeforandring samma paver-
kan pa systemets tillgdngar och skulder. Systemets positiva resultat tillhor pensionsspararna och
laggs i konsolideringsfonden i eget kapital. Medel i konsolideringsfonden, traditionell forsakring,
utbetalas som dterbaring i samband med pensionsutbetalningarna. Medel i konsolideringsfonden,
fondforsikring, avriknas mot nastkommande ars avgiftsuttag for driftskostnader.

Virdet av pensionsspararnas premiepensionstillgangar uppgick den 31 december 2013 till
644 874 miljoner kronor. Vardeutvecklingen for fondforsakring var 21,1 procent.

Arets resultat 2013 uppgick till 1 684 miljoner kronor. Resultatet har, forutom ett positivt re-
sultat fran fondverksamheten pa 132 miljoner kronor, paverkats av den traditionella forsakringen
med 1 573 miljoner kronor, handeln med fondandelar via handelslagret med -8 miljoner kronor
och av ett rantenetto med -13 miljoner kronor.

Huvudorsaken till arets positiva resultat inom traditionell forsikring beror pa andelen pension-
arer som valt traditionell forsakring har en storre andel i premiepensionssystemet dn foregdende
arskull. Resultatet paverkas av att premieinbetalningar ar storre dn pensionsutbetalningar.

Handeln med fondandelar via handelslagret minskade med 67 miljoner kronor. Valutaresultatet
har minskat i fondhandeln jamfort med 2012 pa grund av det inte har varit nagra stora svingningar
mot kronan i de utlandska valutorna nar fondbyten har genomforts. Rantenettot har minskat med
14 miljoner kronor genom att 1an med fast 16ptid forfallit och 6verforts till 1an med rorlig ranta.

Tillgangarna 2013 har under aret 6kat med 130 miljarder kronor. Fordndringen av forsakrings-
tillgangar avser i princip nyintjinade pensionsritter, positiv virdeforindring, tilldelade forvalt-
ningsavgifter och utbetalningar av pensioner som nimnts ovan.

Pensionsskulden 2013 6kade med 132 miljarder kronor. Forandringen av pensionsskulden av-
ser i princip samma nyintjanade pensionsratter, positiv virdeforandring, tilldelade forvaltnings-
avgifter och utbetalning av pensioner som namnts ovan.

Flerarsoéversikt
miljoner kronor

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fondférsakring 231600 341371 409640 394468 472437 603540
Traditionell forsakring 1733 2212 4953 8870 10868 12907
Tillfallig forvaltning 28180 27 584 28652 30191 31 455 28 427
Forsakringstillgngar 261513 371167 443245 433529 514760 644874
Pensionsskuld 260670 370502 441576 431144 511522 643889
Arets resultat -100 547 1249 1018 1052 1684
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2 Resultat- och balansrakning

Inkomstpension, resultat- och balansrikning

Resultatrakning
miljoner kronor

Not 2012 2013 Forandring

Forandring av fondtillgangar 85 397 99 561 14164
Pensionsavgifter 1 221765 227 370 5605
Pensionsutbetalningar 2 -236 039 -253 966 -17 927
Avkastning pa fonderat kapital 3 101 395 127 899 26 504
Administrationskostnader 4 -1724 -1742 -18
Forandring av avgiftstillgang 86 795 208 325 121530
Vdrdet av férandring i avgiftsinkomst 5 119696 214619 94923
Vdrdet av férandring i omsattningstid 6 -32901 -6 294 26 607
Férandring av pensionsskuld?! -409 054 -101 067 307 987
Nya pensionsrdtter 7 -228 098 -242 027 -13929
Pensionsutbetalningar 2 236 020 253960 17 940
Indexering 8 -403 440 -96 141 307 299
Vadrdet av férandringen i livslangd 9 -12880 -16 064 -3184
Uppkomna arvsvinster 10 11353 12 055 702
Fordelade arvsvinster 10 -13 400 -14 264 -864
Avdrag fér administrationskostnader 11 1391 1414 23
Arets resultat -236 862 206 819 443 681

1 Negativ post (-) innebadr att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med

angivet belopp.

Balansrakning
miljoner kronor

Not 2012 2013 Forandring
Tillgangar

Fondtillgangar 12 957 990 1057551 99 561
Avgiftstillgangar 13 6914 567 7122892 208 325
Summa Tillgangar 7 872557 8180443 307 886

Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat -79759 127 060 206 819
Ingaende balanserat resultat 157103 -79759 -236 862
Arets resultat -236 862 206 819 443 681
Pensionsskuld 14 7952 316 8053383 101 067
Summa Skulder och resultat 7 872557 8180443 307 886
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Premiepension, resultat- och balansrikning

Resultatrakning
miljoner kronor

Not 2012 2013 Forandring

Forandring av fondtillgangar 82 792 136 686 53894
Pensionsavgifter 1 36 639 38580 1941
Pensionsutbetalningar 15 -2299 -3197 -898
Avkastning pa fonderat kapital 16 48 847 101 666 52819
Administrationskostnader 17 -395 -363 32
Férandring av pensionsskuld® -81 740 -135002 -53262
Nya pensionsrdtter 18 -36 639 -38 580 -1941
Pensionsutbetalningar 15 2299 3197 898
Vardeforandring 16 -47 826 -100 093 -52 267
Uppkomna arvsvinster 19 1062 1152 90
Fordelade arvsvinster 19 -1 062 -1152 -90
Avdrag for administrationskostnader 20 426 474 48
Arets resultat 1052 1684 632

1 Negativ post (-) innebar att pensionsskulden ékar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning
miljoner kronor

Not 2012 2013 Forandring
Tillgangar

Forsakringstillgangar 21 514 760 648 481 133721
Fondférsakring 472 437 603 540 131103
Traditionell forsdkring 10868 12907 2039
Tillfallig forvaltning 31455 32034 579
Ovriga tillgdngar 22 2955 3716 761
Summa Tillgangar 517 715 652 197 134 482

Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat 23 2234 3709 1475
Ingdende balanserat resultat 1182 2025 843
Arets resultat 1052 1684 632
Skulder 515481 648 488 133007
Pensionsskuld 24 511522 643889 132367
Ovriga skulder 25 3959 4599 640
Summa Skulder och resultat 517 715 652 197 134482
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Inkomst- och premiepension, resultat- och balansrakning

Resultatrakning
miljoner kronor

2012 2013 Forandring

Forandring av fondtillgangar 168189 236 247 68 058
Pensionsavgifter 258 404 265950 7 546
Pensionsutbetalningar -238 338 -257163 -18825
Avkastning pa fonderat kapital 150 242 229565 79323
Administrationskostnader -2119 -2105 14
Forandring av avgiftstillgang 86 795 208 325 121530
Vardet av férandring i avgiftsinkomst 119696 214 619 94923
Vardet av férandring i omsattningstid -32901 -6 294 26 607
Férandring av pensionsskuld?! -490 794 -236 069 254725
Nya pensionsratter -264 737 -280 607 -15870
Pensionsutbetalningar 238319 257157 18838
Indexering -403 440 -96 141 307 299
Vardet av férandringen i livslangd -12 880 -16 064 -3184
Uppkomna arvsvinster 12415 13207 792
Fordelade arvsvinster -14 462 -15416 -954
Avdrag fér administrationskostnader 1817 1888 71
Arets resultat -235810 208 503 444 313

1 Negativ post (-) innebadr att pensionsskulden 6kar och positiv post () innebar att pensionsskulden minskar med
angivet belopp.

Balansrakning
miljoner kronor

Tillgangar
Fondtillgangar 957 990 1057551 99 561
Forsakringstillgangar 514760 648 481 133721
Ovriga tillgdngar 2955 3716 761
Avgiftstillgangar 6914 567 7122892 208 325
Summa Tillgangar 8390272 8832 640 442 368
Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat -77 525 130769 208 294
Ingdende balanserat resultat?! 158 285 -77 734 -236 019
Arets resultat -235 810 208 503 444313
Skulder 8467 797 8701871 234074
Pensionsskuld 8463 838 8697272 233434
Ovriga skulder 3959 4599 640
Summa Skulder och resultat 8390272 8832 640 442 368

1 Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgaende balanserat resultat foregaende ar, se not 23.
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3 Redovisningsprinciper

Uppgifter avseende inkomstpensionens finansiella stallning har tidigare presenterats i
Pensionsmyndighetens arsredovisning. Vissa uppgifter var dock preliminara vid tidpunk-
ten for Pensionsmyndighetens arsredovisnings faststdllande och i Orange rapport har de
i forekommande fall reviderats. Revisionen av uppgifterna i balans- och resultatrakningen
gors i samband med faststillandet av Pensionsmyndighetens arsredovisning. Aven upp-
gifter rérande premiepensionen har tidigare presenterats i Pensionsmyndighetens arsre-
dovisning. Dock har vissa omarbetningar och forenklingar gjorts hdr av premiepensionens
uppgifter for att underldtta jamforbarheten mellan de bada systemen.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets arsredovisning har upprattats i enlighet med 55 kap. 4 § socialforsdkringsbal-
ken (2010:110) (SFB) och forordning (2002:135) om arlig redovisning av det inkomstgrundade
alderspensionssystemets finansiella stillning och utveckling.

Det inkomstgrundade alderspensionssystemet omfattar formanerna inkomst-, tilliggs- och
premiepension.’

Inkomst- och tilliggspension ar exempel pa formdner inom ett fordelningssystem. I fordelnings-
system fonderas inte avgifterna utan dessa anvands i princip direkt for att finansiera pensions-
utbetalningar. AP-fonderna ar buffertfonder som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetalningar
och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stillen i redovisningen anvinds har bendmningen
inkomstpension for hela fordelningssystemet, det vill siga bendmningen avser ofta ocksa tilliggs-
pension. Av 58 kap. 14 § SFB framgar att de redovisade tillgaingarna i fordelningssystemet utgors
av avgiftstillgangen och vardet av tillgdngarna hos Forsta—Fjiarde och Sjatte AP-fonderna. Form-
ler for berakning av inkomstpensionens avgiftstillgang och pensionsskuld aterfinns i forordning
(2002:780) om berikning av balanstal. Dessa formler aterges dven i bilaga B.

Premiepensionen ar ett fullfonderat system dar avgifterna investeras och pensionen utbetalas
genom att det ackumulerade kapitalet siljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning ingar i redovisningen en framskriv-
ning av systemets antagna langsiktiga utveckling, se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre sce-
narier.

I AP-fondernas arsredovisningar anges de principer som anvants vid redovisningen. Dessa
beskrivs darfor inte hir. Varje AP-fonds arsredovisning finns tillgidnglig pa respektive fonds hem-
sida: www.ap1.se, www.ap2.se, www.ap3.se, www.ap4.se och www.apé.se. I Pensionsmyndighetens
arsredovisning beskrivs de principer som anvants for redovisning av premiepension, varfor dessa
endast kortfattat dterges har. Mer information finns pd www.pensionsmyndigheten.se under fliken
Mer om myndigheten.

Varifran kommer siffrorna?
Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data fran Pensionsmyndighetens intjanande- re-
spektive utbetalningsregister.

IGarantipensionen, som ar en del av den allminna pensionen, ir inte inkomstgrundad och belastar stats-
budgeten. Garantipensionen ingar darfor inte i redovisningen.
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I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjiarde och Sjatte AP-fondens
verksamhet i huvudsak tagits in fran respektive fonds arsredovisning.? Buffertfonderna upprattar
sina redovisningar enligt lag (2000:192) om allméanna pensionsfonder. Vidare har fonderna utifran
gallande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat gemensamma redovisnings- och
varderingsprinciper.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter rorande premiepensionen tagits in fran
Pensionsmyndighetens arsredovisning som upprittats enligt bestimmelserna i forordningen
(2000:605) om arsredovisning och budgetunderlag. Vardering av premiepensionssystemets place-
ringstillgdngar (och motsvarande skulder) har skett enligt bestimmelserna i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag och enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad
om arsredovisning i forsikringsforetag. Premiepensionssystemets tillgdngar och skulder ingar i
Pensionsmyndighetens gemensamma balansrakning och premiepensionsverksamheten redovisas
i ett separat avsnitt i resultatrakningen. Vissa omarbetningar, forenklingar och sammanslagningar
av poster har gjorts har i syfte att gora ssmmanstillningen mer jamforbar med sammanstillningen
for inkomstpensionen.

Tillgangar och skulder, som ingar i tillfallig forvaltning av inbetalda pensionsavgifter redovisas
i Orange rapport som en forsakringstillgdng och pensionsskuld. Detta dr en avvikelse jamfort med
Pensionsmyndighetens arsredovisning.

Redovisning av andel av Pensionsmyndighetens gemensamma tillgangar, skulder och resultat
har forenklats genom att ett nettobelopp redovisas som ingar for att balansrakningen ska balansera.

Principer for vardering av tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgangar och skulder virderas i stort sett endast utifran verifierbara handel-
ser och transaktioner som foreligger vid varderingstillfallet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna nor-
malt forandras i takt med den ekonomiska tillvixten beaktas inte i berdkningen av avgiftstillgangen.
Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering, forandras i framtiden beaktas inte heller
i varderingen av pensionsskulden. Principen att vardera tillgangar och skulder utan beaktande av
framtiden har sin grund i att systemets finansiella stillning uteslutande bestims av forhallandet
mellan tillgangar och skulder, det vill siga den kvot som bendmns balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling mellan hur systemets till-
gangar respektive skulder utvecklas. Nar balanseringen ar aktiverad finns en i princip absolut kopp-
ling mellan skuldernas och tillgdngarnas forandringstakt.3

Sattet att virdera inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder utgar fran att dessa fordndras
i samma takt fran varje varderingstidpunkt. Samma sak annorlunda uttryckt: varderingsmetoden
utgdr fran att systemets framtida internranta 6verensstimmer med pensionsskuldens framtida var-
deforandring, trots att detta endast dr sikert om balanseringen ar aktiverad. Nar balanseringen
inte ar aktiverad kan internrantan bade 6ver- och understiga pensionsskuldens virdeforandring.

Att varderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett enbart med utgangspunkt
i de forhallanden som rader vid varderingstidpunkten ar inte uttryck for en tro att alla dessa skulle
vara helt bestindiga. Utformningen av redovisningen innebar daremot att forandrade forhallan-

2Redovisningen av inkomstpensionssystemets finansiella stillning i Pensionsmyndighetens arsredovisning
2013 baserades pa prelimindra uppgifter avseende AP-fondernas verksamhet.

3Det siitt pa vilket omsittningstiden beriknas innebir ett underforstatt antagande om att den forvirvsaktiva
befolkningens storlek kommer att vara konstant. Om befolkningen minskar finns darfor en risk att redovis-
ningen (nagot) overskattar systemets tillgangar i forhallande till dess skulder. Det ar dock rimligt att utga
fran att befolkningsminskningen vid ndgon tidpunkt upphor. Vid ett saidant forlopp kommer underskatt-
ningen, och det eventuella underskottet i buffertfonden som den medfort, att vara tillfdllig. Buffertfonden
kommer pa sikt att dterga till en niva om minst noll kronor.
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den inforlivas i redovisningen forst nir forandringarna avspeglas i de handelser och transaktioner
som redovisningen utgar fran.

Sa berdknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgangen varderas med utgangspunkt i hur stor pensionsskuld som bokslutsarets avgifts-
inkomst, det vill siga inbetalade pensionsavgifter, skulle kunna finansiera om de forhallanden som
rader vid tidpunkten for virderingen vore bestindiga. De forhallanden som harvid avses ar eko-
nomiska och demografiska samt pensionssystemets regler. De ekonomiska forhdllandena utgors
av varje arskulls genomsnittliga pensionsgrundande inkomst och summan av dessa inkomster. De
demografiska avser dodligheten i olika aldrar. De regler for pensionssystemet som avses ar de som
anvands for att berakna och indexera inkomstpension, samt de som avgransar avgifts- och pens-
ionsunderlaget och som anger avgiften i procent. Avgiftstillgdngen berdknas i princip genom att
multiplicera bokslutsarets avgiftsinkomster med samma &rs omséttningstid.* Omséttningstiden vi-
sar hur lang tid det i genomsnitt forvantas ta fran det att en krona i avgift betalas till systemet
tills dess att den pensionsratt som avgiften givit upphov till utbetalas i form av pension. Saledes
speglar omsattningstiden den skillnad i dlder mellan den genomsnittlige avgiftsbetalaren och pens-
iondren som skulle framkomma om bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska
forhallanden vore konstanta.

Att virderingen av avgiftsflodet sker genom att multiplicera arets flode med omsattningstiden
ar liktydigt med att avgiftsflodet varderas genom att en formodad evig strom av avgifter, arligen
lika stora som det gangna arets avgifter, diskonteras med en ridnta som ar ett (1) dividerat med
omsittningstiden. Okar omsittningstiden, sjunker diskonteringsrintan och virdet av avgiftsflodet
Okar. Om omsattningstiden i stillet sjunker, 6kar diskonteringsrantan och vardet av avgiftsflodet
sjunker.

FOr att minska rorligheten i balanstalet, vilket ar liktydigt med att minska svingningarna i pens-
ionssystemets arliga resultat, utjamnas det avgiftsflode som ingdr i berakningen av avgiftstillgangen.
Utjamningen foljer den som sker i berdkningen av inkomstindex. Eftersom inkomstindex har stor
paverkan pa utvecklingen av pensionsskulden och darmed pa balanstalets ndimnare dr det viktigt
att ocksa avgiftsflodet i balanstalets téljare foljer den utjimning som gors av inkomstindex. For att
skapa denna foljsamhet berdknas genomsnittet av de tre senaste arens avgiftsinkomster, varefter
detta tal raknas upp med den genomsnittliga arliga procentuella forandringen av avgiftsflodet de
senaste tre dren, efter att konsumentprisforandringen under samma period raknats bort. Déarefter
laggs det senaste arets forandring i konsumentpriserna tillbaka. Vidare, ocksa for att minska rorlig-
heten i balanstalet, anvands medianen av de tre senaste arens omsittningstider vid berdkningen
av avgiftstillgdngen.’

AP-fondernas tillgangar varderas till sa kallat verkligt virde. Med det avses att tillgangarna i
forsta hand varderas till den senaste betalkursen under arets sista handelsdag, i andra hand till
den senaste kopkursen. For att minska variationen anvands medelvirdet av de tre senaste arens
tillgangar for AP-fonderna nar balanstalet beraknas.

Sa berdknas inkomstpensionens skulder

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension vérderas till summan
av alla forsakrades pensionsbehallningar. Inkomster intjdnade det ar redovisningen avser har inte
hunnit faststillas ndr redovisningen gors. Till summan av de forsikrades pensionsbehdllningar

4Hur omsittningstiden riknas beskrivs av formel B.3.1 i bilaga B.

>Pensionsmyndigheten har visat att de utjimningar som gors ar ineffektiva och i vissa fall till och med
kontraproduktiva, se till exempel rapporten "Fordjupad analys av vissa berdkningsregler i inkomstpensions-
systemet”, 2013-02-25, pa Pensionsmyndighetens hemsida.
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laggs darfor en uppskattning av den pensionsritt for inkomstpension som tjanats in samma ar
som redovisningen avser. Detta belopp utgdr mindre dn tre procent av den totala pensionsskulden.
Skillnaden mellan skattad och faststalld pensionsritt avraknas i foljande arsredovisning.®

Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att multiplicera beviljade pensioner (ars-
belopp) med det antal ar som beloppet forvantas betalas ut. Antalet ar diskonteras for att beakta
att indexeringen av utbetalda belopp sker med 6kningen i inkomstindex eller balansindex med ett
avdrag pé 1,6 procentenheter.” Forvintat antal ar med utbetalningar berdknas med utgangspunkt
fran matningar av hur lange pensionsbeloppen i Pensionsmyndighetens register betalas ut, sd kal-
lade ekonomiska delningstal.® I de ekonomiska delningstalen beaktas eventuella samband mellan
pensionsbeloppens storlek och hur linge de betalas ut.

En princip for redovisningen ar att endast intriffade och registrerade handelser eller transaktio-
ner ska ligga till grund for den. I och med att tilliggspension kommer att tjdnas in till och med ar
2017 kan denna redovisningsprincip annu inte tillaimpas fullt ut. Det beror pa att tilliggspensions-
skulden till personer som inte borjat ta ut alderspension inte kan berdknas utan antaganden om
framtida ekonomisk och demografisk utveckling. Enligt forordning (2002:135) om arlig redovis-
ning far skulden avseende tillaggspension for forvirvsaktiva darfor beraknas utifran vissa antagan-
den om framtida utveckling. Tillaggspensionsskulden avseende forvarvsaktiva beraknas enligt de
grunder som ar angivna i propositionen (2000/01:70) Automatisk balansering av alderspensions-
systemet. Dessa innebdr att skulden till aktiva berdknas med samma medellivslingd som anvands
for berdkningen av inkomstpensionsskulden och med ett antagande om tva procents arlig tillvixt
i inkomstindex.

Med dessa forutsittningar beraknas tillaggspensionsskulden per den 31 december redovisnings-
aret genom att skatta hur stor tilldggspension varje arskull kommer att fa det ar de fyller 65 ar. Detta
belopp multipliceras med redovisningsarets faststillda ekonomiska delningstal for 65-aringar. Per-
soner aldre dn 65 ar som vid berakningstidpunkten dnnu inte tagit ut hela sin pension antas gora
det nastfoljande ar. Darefter berdknas nuvardet av de framtida pensionsbeloppen genom att de
diskonteras med den antagna forandringen i inkomstindex om tva procent per ar fran pension-
eringsaret till redovisningsaret. Beloppet reduceras med det pa samma satt diskonterade virdet av
individernas egna forvintade avgiftsinbetalningar fram tills de fyller 64 ar. Inkomster intjanade
efter denna dlder ger i sin helhet pensionsratt enligt reglerna for inkomstpension.

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionens tillgangar varderas till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad (FFES 2009:12) om arsredovisning i forsiakrings-
foretag. Tillgdngar som varderas till verkligt viarde varderas till balansdagens kurs under arets sista
handelsdag. Vardering av tillgangar till upplupet anskaffningsvirde innebadr att skillnaden mellan
anskaffningsvirde och inldsenpris periodiseras saisom ranteintakt under resterande 16ptid.

Tillfallig forvaltning utgors av pensionsavgifter som betalas in successivt under intjanandearet
och overfors till premiepensionssystemet nar arets pensionsratt har faststéllts. Tillgangarna i den
tillfalliga forvaltningen vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Fondforsikringstillgangarna utgdrs av pensionsspararnas placeringar i fonder och avser inlosen-
pris for fondandelar. Pensionsskulden i fondforsakring utgors av fondforsakringstillgangarna och
likvida medel som dnnu inte omvandlats till fondandelar. Forsakringstillgdngar i traditionell for-
sakring ar placerade i aktie- och rdntefonder och varderas till verkligt varde.

6Se not 14, tabell A.

7Omrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla inkomstindexet dividerat med
1,016. De ar balanseringen ér aktiverad ersitts inkomstindex med balansindex.

8Se formel B.6.4 i bilaga B.
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Pensionsskulden for den traditionella forsdkringen bestims for varje forsikring som kapital-
virde av dterstaende garanterade utbetalningar. Virdet berdknas med antaganden om framtida
avkastning, livslingder och driftskostnader. Avkastningen utgors av marknadsrintan pa statsobli-
gationer med olika 16ptid. Marknadsrantan valjs med utgdngspunkt fran loptiden pa garanterade
utbetalningar. Marknadsvardering av skulden innebar att livforsakringsavsittningen paverkas av
ranteforandringar. Inbetalda premier redovisas som engangspremier och hojer det garanterade
beloppet. Antaganden om livslangder baseras pa SCB:s befolkningsprognos fran 2012. Driftskost-
naden antas vara 0,1 procent av forsakringskapitalet. Detta sammantaget innebar att garanterade
ataganden i traditionell forsdkring har virderats betryggande enligt vedertagna aktuariella meto-
der.
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SA FUNGERAR DEN ALLMANNA PENSIONEN

4 Sa fungerar den allmanna pensionen

Principerna for inkomst- och premiepensionen ar enkla. En del av din I6n satts varje ar in
pa tva olika konton. Pensionen beraknas utifran hur mycket pengar du har pa dina konton
och hur manga ar du berédknas leva fran det att du tagit ut pensionen. Detta avsnitt ar till
for den som vill ha en djupare kunskap an dessa enkla grunder.

Ndstan som ett banksparande ...

Det allmédnna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt banksparande. Det giller
systemets bada inkomstgrundade delar, inkomst- och premiepension. Varje ar betalar de forsakra-
de, deras arbetsgivare och i vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors som pensions-
ratter i den forsdkrades "bankbok”, det vill siga kontot for inkomst- respektive premiepension.
Sparandet vixer under dren i takt med avgiftsinbetalningarna och med den ”ranta” som galler. I
det orange kuvertet kan den forsakrade folja hur de egna kontona for inkomst- och premiepens-
ion utvecklas ar fran ar. Nar den forsakrade pensioneras vands betalningsstrommarna och inkomst-
respektive premiepension betalas ut till den forsikrade under dterstoden av livet.

... men helt och hallet en pensionsforsakring

I en pensionsforsakring ar sparandet last. Man kan inte ta ut varken hela eller delar av sitt pensions-
sparande fore den lagsta tillatna aldern for uttag av pension. Inkomst- och premiepension kan tas
ut forst vid 61 ars alder.

Ett syfte med en pensionsforsikring ar att omfordela tillgangar fran individer som lever kortare
an genomsnittligt till dem som lever ldngre dn sa. Avlidna personers pensionstillgangar fordelas
varje ar pa de 6verlevande i samma arskull. Sidana pengar kallas for arvsvinst (se bilaga A). Aven
efter det att man har borjat ta ut sin pension fordelas tillgangar fran dem som lever kortare an
genomsnittligt till dem som lever lingre. Det sker genom att den manatliga pensionen berdknas
med utgangspunkt fran en genomsnittlig livslangd, men betalas ut sa linge man lever. Foljaktligen
blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort tid som pensiondr mindre an vad
de sparat till. De som lever langre an genomsnittligt far ut mer dn de sjalva sparat till.

Saldot pa det egna pensionskontot utgors av summan av pensionsratter (avgifter), forrantning
och arvsvinster. Fran kontot dras varje ar en administrationsavgift.

€En krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunderlaget bestar av pensions-
grundande inkomster och belopp. Forutom 16n riknas ersittning fran social- och arbetsldshets-
forsdkringarna som inkomster. Pensionsgrundande belopp ar berakningsunderlag, inte nagra in-
komster i egentlig mening. Pensionsritt for pensionsgrundande belopp tillgodordknas vid sjuk-
och aktivitetsersattning, ar med sma barn (barnar) och studier. Fram till 2010 tillgodordknades
pensionsgrundande belopp dven vid plikttjanst. Pensionsunderlaget ar maximerat till 7,5 inkomst-
basbelopp (424 500 kronor ar 2013). Pensionsratten for inkomstpension motsvarar 16 procent av
pensionsunderlaget och pensionsratten for premiepension motsvarar 2,5 procent.!

IPensionsritt for premiepension kan dverforas mellan makar. Overfort kapital minskas med for nirvarande
8 procent, eftersom det sker fler 6verforingar till kvinnor an till mén och att kvinnor i medeltal lever lingre
an man.
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Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allman pensionsavgift till den allmadnna pensionen pa 7 procent av sin 16n
och av ersittningar fran social- och arbetsloshetsforsakringarna. Avgiften betalas for inkomster
upp till 8,07 inkomstbasbelopp.? Inbetalningen sker tillsammans med preliminarskatten. Den all-
miénna pensionsavgiften pa 7 procent ingar inte i pensionsunderlaget. Arsinkomsten ir pensions-
grundande nir den Gverstiger gransen for deklarationsskyldighet, som fran 2003 ar 42,3 procent
av det géllande prisbasbeloppet.? Nar inkomsten har passerat denna troskel ar den pensionsgrund-
ande frdn forsta kronan.

For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pa 10,21 procent av varje anstillds
16n till pensionssystemet.* Avgiften betalas aven for inkomster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp.
Eftersom inkomster som Overstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsratt ar de avgifterna
i sjalva verket en skatt. De fOrs darfor som en skatt till statsbudgeten och tillfaller inte pensions-
systemet.’

For de personer som far pensionsgrundande ersdttning fran social- och arbetsloshetsforsiakring-
arna betalar staten en avgift pa 10,21 procent av ersattningen till pensionssystemet. For personer
som tillgodordknas pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet pa
18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga dlderspensionsavgifter finansieras
med allménna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar saledes till 17,21 procent av avgiftsunderlaget, samtidigt som pens-
ionsratten och pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunderlaget. Skillnaden forklaras av att
den allmanna pensionsavgiften, 7 procent, dras av frdn avgiftsunderlaget ndr pensionsratten berdk-
nas.® Det innebdr att maximalt pensionsunderlag ar 93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp, det vill
sdga 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsratt 2013 var 78 532 kronor.

Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pa 18,5 procent gar 16 procentenheter till inkomstpensionens fyra buffert-
fonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjarde Allmidnna Pensionsfonden.” Varje fond far en fjardedel
av avgifterna och finansierar en fjardedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner som
betalas ut varje manad kommer alltsa fran buffertfonderna. I princip ar det samma pengar som
betalades in under manaden som betalas ut i form av pension till pensionarerna.

De pengar som sitts av till premiepensionen, 2,5 procent av pensionsunderlaget, placeras i rante-
barande tillgangar till dess att taxeringen ar faststilld. Forst da vet man hur mycket pensionsratt
for premiepension varje forsakrad har tjanat in. Nar pensionsratterna ar faststallda kops andelar
i de fonder de forsiakrade har valt. De som inte valt far sina pengar placerade i AP7 Safa, Statens
arskullsforvaltningsalternativ, som har en generationsfondsprofil. Vid arsskiftet 2013/2014 fanns
inom premiepensionssystemet 850 fonder registrerade, forvaltade av 104 olika fondforetag. Vid
varje pensionsutbetalning siljs fondandelar sa att det ricker till manadsbeloppet.

2Ar 2013: 8,07 x 56 600 = 456 762 kronor

3Ar 2013: 0,423 x 44 500 = 18 823 kronor. Med gillande avrundningsregler, uppat till nirmsta hundratal
kronor, utgar pensionsritt om inkomst overstiger 18 900 kronor.

4Egenfbretagare betalar allmin pensionsavgift om 7 procent och egenfdretagaravgift om 10,21 procent.

>Denna skatt var 17,0 miljarder kronor 2013, se not 1.

©0,1721/0,93 ~ 0,185

"Dessutom finns Sjitte AP-fonden som ir en tillgdng i inkomstpensionssystemet, men som inte tillfors nagra
avgifter eller betalar ut nagra pensioner.
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Antal fonder i premiepensionssystemet 2013 och fdorvaltat kapital 2009-2013
per den 31 december, miljarder kronor

Antal registrerade Forvaltat kapital

fonder 2013 2009 2010 2011 2012 2013
Aktiefonder 588 179 214 159 193 240
Blandfonder 89 12 17 41 51 63
Generationsfonder 33 38 43 60 71 90
Rantefonder 140 21 24 28 24 27
AP7 Safa/Premiesparfonden® 90 110 105 132 182
Summa 850 340 408 393 471 602

1 Premiesparfonden ersattes av AP7 Safa fran och med maj 2010. AP7 Safa bestar av en del AP7 Aktiefond och en
del AP7 Rantefond, som ar registrerade som en aktiefond respektive rantefond i tabellen ovan.

Rénta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank far rinta pa pengarna. Sa fungerar dven den allmanna pensionen. Rintan
pa inkomstpensionskontot bestims som regel av genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnitts-
inkomsten mats med inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till ranta
bestdms av vardefordndringen i de fonder den forsdkrade valt.

Forriantningen av pensionsritterna beror saledes pa olika sidor av den ekonomiska utveckling-
en. Inkomstpensionskontot forrintas med inkomstutvecklingen, priset pa arbete om man sa vill.
Utvecklingen pa premiepensionskontot foljer av utvecklingen pa de finansiella marknaderna som
bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av rantorna dr garanterade, de kan till och med va-
ra negativa. Genom att fordela avgifterna till olika delsystem, vars rdnta bestims av delvis olika
omstandigheter, uppstar en viss riskspridning. Den genomsnittliga arsriantan i inkomstpensions-
systemet (inkomst-/balansindex) har sedan 1995 varit 2,4 procent.® Premiepensionssystemet har
under samma tid genererat en genomsnittlig arlig ranta pa 5,1 procent.

Annan ranta dn inkomstindex - balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling ar det inte mojligt att forranta inkomstpensions-
kontot och inkomstpensionen med genomsnittsinkomstens utveckling och samtidigt finansiera
inkomstpensionerna med en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid nivan 16 procent mas-
te i en sadan situation avsteg goras fran inkomstindexeringen. Det sker genom att balanseringen
aktiveras.

Systemets tillgdngar dividerat med pensionsskulden ger ett matt pa dess finansiella stallning, en
kvot som kallas balanstalet (BT). Om balanstalet ar storre dn talet ett ar tillgangarna storre dn skul-
derna. Om balanstalet dr mindre dn talet ett ar skulderna storre dn tillgdngarna och balanseringen
aktiveras. Nar balanseringen aktiveras indexeras pensionsbehallningar och pensioner med forand-
ringen i ett balansindex i stéllet for med forandringen i inkomstindex. Balansindexets forandring
bestdms av forandringen i inkomstindex och balanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1,0000 till 0,9900 samtidigt som inkomstindex okar
fran 100,00 till 104,00 raknar man fram ett balansindex genom att multiplicera balanstalet (0,9900)
och inkomstindex (104,00). Balansindex blir da 102,96. Indexeringen av pensionsbehéllningarna

8Kapitalviktad avkastning. For mer information se kapitel Pensionssystemets virdeforandringar, avsnitt Matt
pa virdeforandringar inom premiepensionssystemet.

PENSIONSMYNDIGHETEN ORANGE RAPPORT 2013

21



22

SA FUNGERAR DEN ALLMANNA PENSIONEN

blir da 2,96 i stillet for 4 procent.” Aven indexeringen av pensionerna minskas i samma utstrick-
ning.

Om balanstalet under en period dd balanseringen ar aktiv 6verstiger 1,0000 indexeras pensions-
behallningar och pensioner snabbare dn vad inkomstindex okar. Nar pensionerna aterfar det var-
de de skulle ha haft om de enbart indexerats med inkomstindex, det vill siga nar balansindex nar
inkomstindexets niva, stings balanseringen av och systemet atergar till att indexera med enbart
forandringen i inkomstindex.

Figur 4.1 Balansering
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Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar fran pensionsbehallningen. Avdraget
gOrs genom att pensionsbehallningarna multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor (se bilaga
A). Kostnadsavdraget gors endast fram till det att pension borjar tas ut. Med nuvarande kostnads-
niva innebar kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir cirka 1 procent lagre an om inget avdrag
hade gjorts.

Premiepensionens administrations- och fondforvaltningskostnader dras pa motsvarande satt
fran premiepensionskapitalet. Har fortsatter dock avdraget dven efter att pension har borjat tas
ut. Nuvarande kostnadsavdrag dr 0,41 procent av premiepensionskapitalet per ar. Kostnaderna
vantas dock sjunka och det genomsnittliga avdraget under de kommande 31 aren berdknas till
0,28 procent. Med denna kostnadsniva blir premiepensionen cirka 8 procent lidgre dn om inget
kostnadsavdrag hade gjorts. I syfte att sinka pensionsspararnas kostnader ar de forvaltare som ar
anslutna till premiepensionssystemet forpliktade att lamna rabatt pa fondernas ordinarie avgifter.
De rabatter som aterforts till fondspararna under 2013 motsvarar en sinkning av fondavgifterna
med cirka 0,61 procentenheter. Utan rabatten skulle pensionerna bli cirka 18 procent lagre.

9Nista ars balansindex beriknas genom att multiplicera balansindexet (102,96) med kvoten mellan nytt och
gammalt inkomstindex, multiplicerat med nytt balanstal.
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Hur berdknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen berdknas genom att beloppet pa inkomstpensionskontot divideras med ett del-
ningstal (se bilaga A) vid pensionstillfillet. Delningstalen ar specifika for varje arskull och speg-
lar dels aterstaende livslingd vid den alder pensionen tas ut, dels en ranta om 1,6 procent. Den
aterstdende livslangden avser ett genomsnitt for man och kvinnor. Rantan om 1,6 procent gor att
delningstalet blir ldgre 4n vad medellivslingden ar och att begynnelsepensionen blir hdgre dn vad
den skulle ha varit utan ranta.

Ett exempel: En person som gar i pension vid 65 ars dlder har en forvantad aterstdende livs-
langd pa cirka 19 ar. Rintan om 1,6 procent gor att delningstalet sjunker till 16. Om personen
har 2,5 miljoner pa sitt inkomstpensionskonto far personen 156 250 kronor per ar (2,5 mkr/16) i
inkomstpension eller 13 020 kronor per manad.

Inkomstpensionen riknas drligen om med forandringen i inkomstindex med avdrag for den ran-
ta pa 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i delningstalet, s kallad foljsamhetsindexering.'® Det
innebdr att om inkomstindex Okar med exakt 1,6 procent mer dn inflationen, mitt med
konsumentprisindex, 6kar pensionerna exakt med inflationen. Om inkomstindex 6kar med mer
an 1,6 procent utover inflationen 0kar pensionerna i fasta priser och tvartom. Nar balanseringen
ar aktiverad ersatts inkomstindex med balansindex vid omrakningen av pensionerna.

Hur berdknas premiepensionen?
Premiepension kan tas ut antingen som traditionell forsakring eller fondforsakring.

I bada forsakringsformerna divideras beloppet pa premiepensionskontot med ett delningstal
pd samma satt som for inkomstpensionen. Premiepensionens delningstal bygger, till skillnad fran
inkomstpensionens delningstal, pa prognostiserade framtida livslangder. Den tillgodordaknade ran-
tan ar for ndrvarande 2,9 procent bade i den traditionell forsakring och i fondforsakring, efter ett
kostnadsavdrag om 0,1 procent fran den sa kallade forskottsrantan.

Att ta ut premiepension i form av traditionell forsakring betyder att pensionen beraknas som
ett livsvarigt garanterat nominellt manadsbelopp. Den forsakrades fondandelar siljs och Pensions-
myndigheten tar dver investeringsansvaret och den finansiella risken. Pensionen berdknas med en
antagen nominell avkastning om, for narvarande, -0,1 procent efter kostnadsavdrag. Utbetalda be-
lopp kan bli hogre genom sa kallad aterbaringsranta om den traditionella livforsiakringsrorelsen
visar positivt resultat (se bilaga A).

Fondforsidkring innebdr att den forsikrade behaller sitt sparande i valfria premiepensionsfon-
der. I fondforsakring raknas premiepensionens storlek arligen om med utgangspunkt fran fond-
andelarnas varde i december. Det foljande dret siljs varje manad det antal fondandelar som kravs
for att finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fondandelarnas virde siljs farre andelar,
minskar fondandelarnas virde siljs fler andelar. Prisvariationerna paverkar vardet av foljande ars
premiepension.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pensionstiden. Det innebar att
premiepensionen betalas ut till endera av tvd makar eller sambor sa lange nagon av dem lever.
Om man viljer att ha efterlevandeskydd blir manadspensionen ldgre eftersom premiepensions-
utbetalningen da forvantas betalas ut langre.

0mrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla inkomstindexet dividerat
med 1,016. De ar balanseringen ar aktiverad ersatts inkomstindex med balansindex.
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Garantipension!

Garantipensionen ar ett grundskydd for den som haft 1ag eller ingen inkomst. Garantipension kan
betalas ut fran 65 ars alder till den som ar bosatt i Sverige. For att ha ratt till full garantipension mas-
te den forsikrade, i princip, ha bott 40 ar i Sverige fran 25 ars alder. Bosittning i annat EU/EES-land
kan ocksa ge ratt till garantipension.

Figur 4.2 Inkomstgrundad pension och garantipension
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Arlig inkomstgrundad pension i prisbasbelopp (manadspension i kr, 2013)

Ar 2013 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende pensionar 7 899 kronor per ma-
nad (2,13 prisbasbelopp'?) och for en gift pensionar 7 046 kronor per manad (1,90 prisbasbelopp).
Garantipensionen minskas for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen gors i tva
steg. FOr laga inkomster gors en avrikning krona for krona, for hogre inkomster dr det endast
48 procent som reducerar garantipensionen. Det innebar att till en ensamstaende pensionir med
en manatlig inkomstgrundad pension 2013 pa 11 394 kronor eller mer utbetalades ingen garanti-
pension. For en gift pensionar var motsvarande inkomstgrans 10 099 kronor.

Ett exempel: En ensamstaende pensiondr har en inkomstgrundad pension pd motsvarande 2,26
prisbasbelopp. Garantipensionen avriknas forst krona for krona mot inkomsten upp till 1,26 pris-
basbelopp. Det aterstaende beloppet om 0,87 prisbasbelopp {=2,13-1,26] minskas darefter med 48
procent av inkomsten utdver 1,26 prisbasbelopp, vilket i detta exempel ger en garantipension pa

M Beskrivningen avser garantipension till personer fodda 1938 eller senare. Fér ildre personer giller andra
regler.
12 A1 2013 var prisbasbeloppet 44 500 kronor.
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0,39 prisbasbelopp {=0,87-0,48*%(2,26-1,26)]. Inkomst- och garantipension blir dirmed for detta ex-
empel 2,65 prisbasbelopp [0,39+2,26].

Nar garantipensionen beraknas bortses fran premiepensionen. I stillet berdknas inkomstpens-
ionen som om den tjdnats in med 18,5 procent i stéllet for 16 procent. Ett skal for dessa regler ar
att de underlattar administrationen av garantipensionen.

Garantipensionen finansieras med allminna skattemedel Over statsbudgeten och ingar darfor
inte i pensionssystemets resultat- och balansrakning.

Tillaggspension

Pensiondrer fodda fore 1938 har inte tjanat in vare sig inkomst- eller premiepension. De far i stallet
tillaggspension, som berdknas enligt dldre regler. Tilliggspensionens niva baseras pa inkomsten for
de 15 bista aren och det kravs 30 inkomstar for oavkortad pension.

For personer som ar fodda 1938-1953 giller sarskilda dvergangsregler. De far en viss del av sin
inkomstgrundade alderspension som tilldggspension och resterande del som inkomst- och premie-
pension. Ju yngre personen ar desto mindre del betalas ut som tilliggspension. Pensionérer fodda
1938 far 80 procent av tilliggspensionen, pensiondrer fodda 1939 far 75 procent och sa vidare. Det
finns ett garantitilligg som garanterar att deras pension inte blir lagre an den tillaggspension de
tjdnat in till och med 1994 — aret da pensionsreformen principiellt beslutades. De som ér fodda
1954 och senare tjanar in hela sin pension enligt reglerna for inkomst- och premiepension.

Vid uttag fore det ar personen fyller 65 ar prisindexeras tilliggspensionen. Om balanseringen ar
aktiverad det ar individen fyller 65 ar ska tilliggspensionen raknas om enligt sirskilda regler. Om-
rakningen gors den manad personen fyller 65 ar och innebar att tilliggspensionsbeloppet multi-
pliceras med samtliga tidigare faststdllda balanstal under den aktuella balanseringsperioden. Fran
och med efterfoljande arsskifte foljsamhetsindexeras tilliggspensionen pa samma sitt som inkomst-
pensionen.

Andel som nybeviljats allmén pension i olika aldrar *
procent

Arskul 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75
1938 36 23 23 21 773 41 32 08 03 03 01 01 01 01 00
1939 39 19 21 23 756 65 23 08 03 03 02 01 01 01
1940 30 21 25 31 758 50 26 08 04 05 02 01 O1

1941 29 22 30 37 732 63 28 08 05 04 02 01

1942 34 29 34 39 709 62 34 12 05 04 02

1943 40 31 36 53 664 71 44 12 04 05

1944 47 34 47 59 632 79 40 11 05

1945 51 42 53 61 617 72 40 13

1946 60 48 55 67 594 6,7 43

1947 64 46 60 75 572 70

1948 61 50 67 79 554

1949 59 55 70 88

1950 59 55 78

1951 66 64

1952 6.9

* Andelarna avser nya pensiondrer i relation till mojliga pensionarer i december 2013. Aldrarna avser aldern 31
december aktuellt ar som pensiondren tog ut sin inkomstpension/garantipension
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Det allmdanna pensionssystemet 2013 - i bilder och siffror

I detta avsnitt beskrivs pensionssystemet i figurer. Figurerna som visar intjanande och pension,
figur 4.3-4.7, har berdknats utgaende fran samtliga 5 500 300 individer som intjanade pensionsritt
2012. Pensionsratter som tillgodoraknades pensionskontona 2013 avser inkomster intjanade 2012.

Inkomster, pensionsratter och utbetald pension

I figur 4.3 framgar att genomsnittsinkomsten stiger fram till omkring 45 ars alder, eller mer korrekt,
fram till den arskull som &r 2013 fyllde 45 ar. For aldrar/arskullar dérefter ar genomsnittsinkomsten
mer eller mindre densamma som fOr 45 aringarna, for att falla kraftigt frin omkring 60 ars alder.
En orsak till fallet ar 6kningen av andelen personer med sjukersittning (fortidspensionarer) i dessa
aldrar och deras lagre genomsnittsinkomster. En annan orsak till fallet i genomsnittsinkomst ar att
vissa personer minskat sin arbetstid eller helt gitt i pension under éret.

Betydelsen av taket for intjanade av pensionsratt framgar av figuren — den genomsnittliga pens-
ionsgrundande inkomsten (PGI) skulle folja linjen Otakade inkomster om det inte funnits nagot
tak.

Den andel av lI6neutrymmet om 17,21 procent, som avgiften till inkomst- respektive premie-
pension tar i ansprak redovisas i staplarna.

Figuren ger en 6vergripande information om nivan pa ersittningarna till de 2 052 687 personer
som i december 2013 hade nagon ersattning fran det allmanna pensionssystemet. Vidare framgar
att nuvarande pensiondrer i huvudsak fétt sin pension berdknad enligt reglerna for tilliggspens-
ion. Samtidigt framgar garantipensionens stora betydelse — sarskilt for de dldre arskullarna. Att in-
komstpension borjar ersatta tillaggspension for arskullar fodda 1938 och senare framgar. Premie-
pensionens likaledes viaxande betydelse framgar inte lika tydligt — men ocksa den utvecklingen
finns i bilden.

Staplarnas bredd speglar antalet personer i rskullen, varvid fodda 1947 varit normerande.

Figur 4.3 Genomsnittlig inkomst, intjanad pensionsratt samt utbetald pension
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Figur 4.4 Genomsnittlig inkomst, intjanad pensionsratt samt utbetald pension fér kvinnor
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Figur 4.5 Genomsnittlig inkomst, intjdnad pensionsrdtt samt utbetald pension fér man
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Av figurerna 4.4 och 4.5 framgar att kvinnor i genomsnitt har lagre inkomster dn man. Likasa fram-
gar att intjanadetaket har storre negativ paverkan for mannens genomsnittliga pensionsgrundande
inkomster dn vad det har for kvinnor, beroende pa att en storre andel av mannens inkomster ligger
Over taket. Att kvinnor far mer av de pensionsgrundande beloppen dn vad man far framgar ocksa —
mer detaljer om de pensionsgrundande beloppen finns i figur 4.8. Vidare har kvinnor i genomsnitt
lagre pension och betydligt mer garantipension dn vad méan har.
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Forvarvsinkomsterna

I figur 4.6 och 4.7 nedan visas forvarvsinkomster uppdelat pa kvinnor och méan. Inkomster upp till
8,07 inkomstbasbelopp (440 600 kronor for inkomstaret 2012) ligger till grund for den allmanna
pensionen. I diagrammet nedan dr inkomsterna for inkomstaret 2012 fordelade i stigande storleks-
ordning (totalt 5 336 000 personer, 2 618 000 kvinnor och 2 718 000 mén). Av dessa hade 4 551 000
en inkomst under avgiftstaket (2 398 000 kvinnor och 2 153 000 méan).

Figur 4.6 Forvarvsinkomster for kvinnor och man, intjdnandear 2012
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Avser taxerad forvdrvsinkomst (I6ner, inkomst av aktiv och passiv naringsverksamhet, sjukpenning, forald-
rapenning, sjuk- eller aktivitetsersattning, arbetsloshetsersattning med mera). Inkomsten dr fore avdrag for
allman pensionsavgift och redovisas for personer med inkomster 6ver gransen for deklarationsskyldighet
om 42,3 procent av prisbasbeloppet. Den horisontella linjen vid 440 600 kronor avser avgiftstaket.

Cirka 565 000 man eller 21 procent av mannen hade en inkomst over intjanandetaket. Motsvarande
andel for kvinnor var 8 procent eller cirka 220 000 kvinnor. I tabellen nedan redovisas genomsnitt-
lig taxerad forvarvsinkomst och pensionsgrundande inkomst for kvinnor och man. Av tabellen
framgar att kvinnors inkomster ar lagre &n minnens (76 procent av taxerade inkomsten och 84
procent av pensionsgrundande inkomsten).

Genomsnittliga forvarvsinkomster och pensionsgrundande
inkomster, intjanandear 2012

kronor
Taxerad Pensionsgrundande
forvarvsinkomst inkomster
Kvinnor 238200 226 600
Man 311 800 271 200
Totalt 275700 249 300
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Pensionsratter till inkomst- och premiepensionen

Den genomsnittliga tillgodoraknade pensionsritten for inkomst- och premiepensionen 2013 upp-
gick till 39 900 kronor, lagre for kvinnor (37 800 kronor) och hogre for man (42 000 kronor), se
tabellen nedan.

Genomsnittlig pensionsratt, intjdnad 2012

kronor

Inkomstpension Premiepension Summa
Kvinnor 32 800 5000 37800
Man 36 400 5600 42000
Totalt 34600 5300 39900

Figur 4.7 Genomsnittligt pensionsratt fér kvinnor och man, intjanad 2012
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Den horisontella linjen vid 39 900 kronor avser genomsnittet for samtliga individer.

Av tabellen och figuren ovan framgar att kvinnornas medelbelopp ér cirka 10 procent ligre dn
mannens. Den genomsnittliga intjanade pensionsritten till inkomst- och premiepension gar upp
nagot fran 64 till 65 ars alder (alder vid arets slut). Det beror pa att vid 65 ar och senare riknas
hela underlaget for inkomsten in i inkomst- och premiepensionssystemet. Fore 65 ars alder har
dessa kohorter en viss andel av den inkomstgrundande dlderspensionen som tilliggspension och
resterande andel som inkomst- och premiepension (tjugondelsinfasningen).
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Pensionsgrundande belopp

Pensionsgrundande belopp ger pensionsritt under speciella skeden i livet, som till exempel vid
vard av sma barn och vid studier. Ar 2013 utgjorde pensionsgrundande belopp 7 procent av det
totala tillgodordknade pensionsunderlaget for kvinnor och cirka 2 procent for mannen. Den stors-
ta delen for kvinnorna, drygt 4 procent av det totala underlaget, utgjordes av barnar. For mannen
utgjorde sjuk- och aktivitetsersittningen den storsta delen, knappt 1 procent av det totala pens-
ionsunderlaget. Sett 6ver livscykeln erhalls i unga aldrar pensionsgrundande belopp for studier
och barnar och i senare del av livet erhalls belopp for sjukersittning.

Figur 4.8 Pensionsgrundande belopp, intjdnandear 2012
procent av pensionsunderlaget
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Pensionsskulden

Pensionsskulden i inkomst- och premiepensionssystemet var 8 697 miljarder kronor den 31 decem-
ber 2013. Den skulden, fordelad pa kvinnor och man, for varje dlder 15 till 100 ar framgar av figur
4.9. Att kvinnor har lagre intjanat pensionskapital framgar. Vidare framgar att tilliggspensionen
ar den viktigaste pensionstillgdngen for de som nu ar pensiondrer, men att tilldggspensionen snart
ir helt borta for de forvirvsaktiva arskullarna. Ar 2017 ar det sista ar som tilliggspension kan intji-
nas — och det kommer da att intjanas med ett mycket litet belopp. For de forvarvsaktiva dominerar
inkomstpensionen, samtidigt som premiepensionens 6kande betydelse kan sparas. Om man utgar
fran att de forsta inkomsterna kommer vid 20 arsalder har alla som 2013 var 38 ar eller yngre
intjanat inkomst- och premiepension sedan avsittningarna borjade 1995. De som ér éldre dn sa
har inte intjanat premiepension hela sitt yrkesverksamma liv, utan har istillet intjanat mer till sin
inkomstpension.
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Figur 4.9 Pensionsskulden kvinnor och mén, vid utgangen av 2013
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Den genomsnittliga pensionsskulden (summa av alla ars intjanade pensionsritter for inkomst- och
premiepension) uppgar vid utgangen av 2013 till 1 092 996 kronor. Kvinnornas genomsnittliga
pensionsskulden utgor 83 procent av mannens, se tabellen nedan.

Genomsnittlig pensionsskuld, 2013

kronor

Inkomstpension  Premiepension Summa
Kvinnor 930 700 85 900 999 696
Man 1124500 100300 1207564
Totalt 1028 600 93300 1104703
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Av tabellen framgar att premiepensionens andel av den totala pensionsskulden ar 8,5 procent. For
kvinnorna ar motsvarande andel marginellt hogre dn for mannen (0,26 procentenheter).

Figur 4.10 Genomsnittlig pensionsskuld, 2013
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Den horisontella linjen vid 1 104 703 kronor avser genomsnittet for samtliga individer.

Av figuren ovan framgar att den genomsnittliga skulden 6kar med stigande alder fram till och med
65 ars alder. Dérefter minskar skulden, eftersom manga gatt i pension.
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Utbetald pension

I figurerna nedan ar utbetalningarna av den allméanna pensionen i december méanad 2013 for kvin-
nor och man fodda 1948 eller tidigare stéllda i stigande storleksordning (1 099 600 kvinnor och
953100 man). For totalt utbetald pension under 2013, se not 2 i kapitlet Noter och kommentarer.

Figur 4.11 Utbetald pension, kvinnor och mdn, december 2013
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Skillnaden i niva och sammansiattningen av olika pensionsdelar for man och kvinnor ar det som
ar mest sldende i figuren. Kvinnors snittpension — inkomstgrundad och garantipension var 9 700
kronor, motsvarande belopp for mannen var 13 000. Av kvinnornas allmédnna pension utgjordes
89 procent av inkomstgrundad pension, 11 procent av garantipension — hela 60 procent av kvin-
norna hade dock nagon andel garantipension. Att andelen som har garantipension okar kraftigt
med aldern framgar inte av diagramet. Av médnnens allmdnna pension utgjordes 98 procent av
inkomstgrundad pension, 2 procent av garantipension. 16 procent av mannen hade nagon andel
garantipension. Vare sig dnkepension, som enbart betalas till kvinnor, eller bostadstillagg, som till
overvigande del betalas till kvinnor, finns med i figuren.

De monster som framskymtar i figuren — med strak av personer som enbart har garantipens-
ion — ar tydligast vad galler en grupp, mestadels kvinnor, som har maximal garantipension med
40/40-delar garantipension. Detta forklarar koncentrationen av gront vid max garantipension for
gifta (7 046 kronor per médnad 2013) och for ogifta (7 899 kronor per médnad). De med ldgre gar-
antipension, men ocksa helt utan inkomstgrundad pension har farre boséttningsar. Endast perso-
ner fodda 1938 eller senare kan ha nagon andel premiepension — och den har da endast intjanats
sedan 1995 — det gor att premiepensionen dnnu har sa liten omfattning att den ar svar att se i
figuren. Premiepensionens betydelse vixer dock for varje ny arskull som tar ut pension. De fatal
personer med en allmén pension overstigande 20 000 kronor per manad har natt den nivan pa
sin pension bland annat genom att senareldgga pensionsuttaget. Maximal allman pension som
utbetalades 2013 var 32 100 kronor per manad.

PENSIONSMYNDIGHETEN ORANGE RAPPORT 2013

33



34

ORANGE RAPPORT 2013

PENSIONSMYNDIGHETEN
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5 Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader

I pensionssystemets resultatrakningar for inkomst- och premiepensionen framgar de kostnader
som Pensionsmyndigheten och AP-fonderna redovisar som kostnader i sina egna resultatrakningar,
“bruttoredovisade kostnader”. De kapitalforvaltningskostnader i AP-fonderna och premiepensions-
systemet som “nettoredovisas”!
resultatrakning.

I det hir avsnittet sammanstalls de brutto- och nettoredovisade kostnaderna samt aven sadana
transaktionskostnader som AP-fonderna och Pensionsmyndigheten endast delvis kan fanga. Syftet
ar att ge en sa fullstandig bild av alderspensionssystemets totala kostnader som mdjligt. Viktigt att
ha i atanke ar att de kostnader som bendmns nettoredovisade i detta avsnitt samt transaktionskost-
nader redan har paverkat fondernas intikter negativt.

Effekten for de forsakrade av de nettoredovisade kostnaderna ar olika for premie- och inkomst-
pensionen. Inom premiepensionssystemet minskar dessa kostnader avkastningen eller dras av fran
premiepensionskontot genom ett kostnadsavdrag. Kostnaderna reducerar saledes tillgdngarna och
ddarmed den framtida premiepensionen for den forsakrade. AP-fondernas nettoredovisade kost-
nader ingdr daremot inte i den kostnad som dras av fran inkomstpensionskontot. AP-fondernas
nettoredovisade kostnader paverkar i stillet direkt AP-fondernas tillgangar och avkastning. Ge-
nom att endast inkomstpensionssystemets tillgangar och inte dess skulder minskas av dessa kostna-
der paverkar de inkomstpensionssystemets resultat negativt. Det innebér att balanstalet paverkas
negativt. Eftersom de nettoredovisade kostnaderna ar mycket sma i forhédllande till pensionsskuld-
en ar dock effekten pa balanstalet liten. Nar balanseringen ar aktiverad paverkar de nettoredovisa-
de kostnaderna indexeringen av inkomstpensionerna och inkomstpensionskapitalet.

mot intdkt och fondavkastning framgar inte av pensionssystemets

Total kostnadsredovisning

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets forsakringsadministration och kapitalforvalt-
ning samt 6vriga avgifter uppgar till 5,4 miljarder kronor, varav 2,0 miljarder kronor redovisas i
pensionssystemets resultatrakning. De 2,0 miljarderna ar summan av forsakringsadministration
(1 179 miljoner) och AP-fondernas rorelsekostnader (820 miljoner). Se tabellen Alderspensions-
systemets totala kostnader och avgifter.

For inkomstpensionen uppgick de kostnader som redovisas i resultatrdkningen 2013 till 1 629
miljoner kronor, dar 829 miljoner kommer fran forsakringsadministration och 820 miljoner kom-
mer fran AP-fondernas rorelsekostnader. Utover de 829 miljonerna i rorelsekostnader hade AP-
fonderna fasta forvaltningsarvoden om 679 miljoner kronor. Summan av redovisade kapitalfor-
valtningskostnader som framgar i AP-fondernas resultatrakningar uppgick darmed till 1 499 mil-
joner kronor. Prestationsbaserade arvoden och transaktionskostnader, som till exempel courtage,
redovisas inte som direkta kostnader hos AP-fonderna utan paverkar i stallet avkastningen negativt.
Prestationsbaserade arvoden ar inte en vanlig forvaltningskostnad utan ett satt for AP-fonderna att
dela risk och avkastning med sina externa forvaltare. Totalt betalade AP-fonderna 315 miljoner i

IBegreppet nettoredovisade kostnader anvinds hir for sidana kostnader som i AP-fondernas redovisning
bestar av fasta forvaltningsarvoden och som i premiepensionssystemets redovisning anvands for nettot av
de poster som bendmns forvaltningsavgifter och rabatter pa forvaltningsavgifter.
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prestationsbaserade arvoden och 209 miljoner kronor i courtage och andra transaktionskostnader.
Nir dessa kostnader och avgifter inkluderas blir summan av kostnaderna totalt for inkomstpens-
ionen 2 852 miljoner kronor.

I Pensionsmyndighetens resultatrdkning for premiepensionssystemet redovisas administrations-
kostnaden till 363 miljoner kronor. I beloppet ingar inte kostnader for forsakringsadministratio-
nen avseende traditionell forsikring pa 8 miljoner kronor. Denna kostnad nettoredovisas genom
att avkastningen pa fonderat kapital minskas (se not 17). Den totala kostnaden for premiepens-
ionens forsakringsadministration uppgadr till 350 miljoner kronor, se Summa forsakringsadminist-
ration i tabellen nedan. For premiepensionssystemets del avser posten Fasta forvaltningsarvoden
avgifter som premiepensionsfonderna tar ut efter att rabatter aterforts till premiepensionsspararna.
Avgifterna uppgick till 1 646 miljoner kronor. Rabatten uppgick till 3 219 miljoner kronor, avgiften
fore rabatt var saledes 4 865 miljoner kronor. Utover de 1 646 miljonerna i fasta forvaltningsarvo-
den bestar summan av kapitalforvaltningskostnader och avgifter av transaktionskostnader om 527
miljoner kronor. I likhet med motsvarande post for inkomstpensionen utgor detta belopp inte
nagon fullstindig redogorelse for alla transaktionskostnader. Samtliga premiepensionens kapital-
forvaltningskostnader har reducerat avkastningen (se not 16).

i\lderspensionssystemets totala kostnader och avgifter, 2013
miljoner kronor

Inkomstpension Premiepension Summa
Forsakringsadministration

Avgiftsuppbdrd med mera (Skatteverket) 380 59 439
Pensionsadministration ! 449 291 740
Summa Forsakringsadministration 829 350 1179
Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
Redovisade kapitalférvaltningskostnader 1499 1646 3145
AP-fondernas rérelsekostnader (bruttoredovisade) 820 820
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 679 1646 2325
Prestationsbaserade arvoden 2 315 315
Transaktionskostnader 3 209 527 736
Summa Kapitalforvaltningskostnader och avgifter 2023 2173 4196
Summa 2 852 2523 5375

1 Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.

2 Detta dr avgifter som AP-fonderna endast betalar om en viss férvaltare lyckats uppna ett visst Gverenskommet
resultat.

3 Med transaktionskostnader avses har courtage och clearingavgifter som tas ut pa aktie- och derivatmarknaden.
Dessa avgifter laggs direkt pa transaktionen och paverkar fondernas avkastning negativt. Rante- och
valutatransaktioner betalas genom skillnaden mellan kdp- och saljkurs och kan darmed inte redovisas som en
separat avgift. Premiepension: Har redovisas endast kostnader i de fonder som rapporterar sa kallad
totalkostnadsandel (TKA) till Pensionsmyndigheten. Dessa fonder innehar cirka 84 procent av kapitalet i
premiepensionssystemet. Beloppet inkluderar ocksa rantekostnader och kupongskatt i fonderna.
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Kostnadernas utveckling 2009-2013

For att ge perspektiv pa kostnaderna redovisas i tabellerna och diagrammen nedan kostnadsposter-
na fOr varje ar fran 2009. Kostnaderna redovisas i miljoner kronor och i kronor per antal forsakrade,
det vill saga antalet personer som har ett pensionskonto, inklusive pensionarer.

Inkomstpensionens kostnader
miljoner kronor

2009 2010 2011 2012 2013
Forsdkringsadministration

Avgiftsuppbdrd med mera (Skatteverket) 378 402 377 380 380
Pensionsadministration! 519 568 506 491 449
Summa Forsdkringsadministration 897 970 883 871 829
Kapitalforvaltningskostnader och avgifter

Redovisade kapitalférvaltningskostnader 1297 1297 1228 1351 1499

AP-fondernas rorelsekostnader (bruttoredovisade) 808 820 791 845 820

Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 489 477 437 506 679
Prestationsbaserade arvoden 170 368 241 209 315
Transaktionskostnader 2 208 186 179 192 209

Summa Kapitalforvaltningskostnader och avgifter 1675 1851 1648 1752 2023

Summa 2572 2821 2531 2623 2852

1 Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.
2 Se forklaring i tabellen Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter.

Premiepensionens kostnader
miljoner kronor

2009 2010 2011 2012 2013
Forsakringsadministration

Avgiftsuppbord med mera (Skatteverket) 59 63 59 59 59
Pensionsadministration 284 283 281 307 291
Summa Forsakringsadministration 343 346 340 366 350
Kapitalférvaltningskostnader och avgifter
Redovisade kapitalférvaltningskostnader 829 1141 1155 1371 1646
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 829 1141 1155 1371 1646
Transaktionskostnader 565 663 645 635 527

Summa Kapitalforvaltningskostnader och avgifter 1394 1804 1800 2006 2173

Summa 1737 2150 2140 2372 2523
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Figur 5.1 Forsakringsadministration inkomstpension
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Figur 5.2 Forsakringsadministration premiepension
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Figur 5.3 Kapitalférvaltningskostnader och avgifter inkomstpension
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Figur 5.4 Kapitalférvaltningskostnader och avgifter premiepension
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I tabellerna ovan framgar att inkomstpensionens kostnader har 6kat nagot under det senaste aret.
Premiepensionens kostnader har ocksa okat nagot fran 2012 till 2013. Utvecklingen av kapital-
forvaltningskostnaderna och avgifterna beror i huvudsak pa hur genomsnittligt forvaltat kapital
utvecklas.

Inom forsdkringsadministrationen finns flera kostnadsposter som ar gemensamma for inkomst-
och premiepensionen. Som exempel kan ndmnas framstillning och distribution av orange ku-
vert och Skatteverkets kostnadsersattning for avgiftsuppbord med mera. Sadana kostnader forde-
las pa respektive forsakringsgren i forhallande till andel forsdkrade, avgiftsandel eller annan for-
delningsnyckel. Inkomstpensionens kapitalforvaltningskostnader avser Forsta-Fjarde AP-fonden
samt Sjitte AP-fonden. Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader bestar till storsta delen av
de avgifter premiepensionsfonderna, inklusive Sjunde AP-fonden, tagit ut efter rabatter. Eftersom
fondavgifterna procentuellt sett har legat pa cirka 0,3 % 6kar forvaltningskostnaderna i kronor nér
premiepensionskapitalet okar.

Kapitalforvaltningskostnaderna i férhallande till forvaltat kapital

Inkomstpensionens kapitalforvaltningskostnader avser Forsta-Fjarde AP-fonden samt Sjatte AP-
fonden. Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader avser de avgifter premiepensionsfonder-
na, inklusive Sjunde AP-fonden, tagit ut efter rabatter samt premiepensionssystemets kapitalfor-
valtningskostnader for den traditionella livforsakringen. De skalfordelar som de fyra stora AP-
fonderna inom inkomstpensionssystemet har framgar tydligt av tabellen nedan. Ar 2013 var sum-
man av kapitalforvaltningskostnader for dessa, samt den betydligt mindre Sjatte AP-fonden, 0,15
procent av forvaltat kapital. AP-fondernas prestationsbaserade arvoden uppgick till 0,03 procent,
transaktionskostnader uppgick till 0,02 procent vilket gjorde att summan av kapitalforvaltnings-
kostnader och avgifter uppgick till 0,20 procent av forvaltat kapital. Redovisade kapitalforvaltnings-
kostnader for de manga fler och betydligt mindre fonderna inom premiepensionssystemet uppgick
till 0,31 procent, transaktionskostnaden till 0,10 procent och summan av kapitalforvaltningskost-
nader och avgifter saledes till 0,41 procent av forvaltat kapital. Kostnadsskillnaderna forklaras dock
inte enbart av skillnader i skalfordelar, utan dven av att inkomstpensionens fonder investerar cirka
35 procent av sitt kapital i obligationer eller liknande tillgangar med i forhallande till aktier 13-
ga forvaltningskostnader. Inom premiepensionssystemet ar endast cirka 7 procent av tillgdngarna
investerade i denna typ av tillgdngar.

Genomsnittligt forvaltat kapital
miljarder kronor

2009 2010 2011 2012 2013
Inkomstpension 767 861 884 915 1008
Premiepension 270 353 385 429 527
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Kapitalforvaltningskostnaderna i forhallande till forvaltat kapital
procent

2009 2010 2011 2012 2013
Inkomstpension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader 017 0,15 0,14 0,15 0,15
AP-fondernas rérelsekostnader (bruttoredovisade) 011 0,10 0,09 0,09 0,08
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 0,06 0,06 0,05 0,06 0,07

Prestationsbaserade arvoden 0,02 0,04 0,03 0,02 0,03

Transaktionskostnader 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02

Summa Inkomstpension 0,22 0,21 0,19 0,19 0,20

Premiepension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader 0,31 0,32 0,30 0,32 0,31
Fasta forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 031 0,32 0,30 0,32 031

Transaktionskostnader 0,21 0,19 017 0,15 0,10

Summa Premiepension 0,52 0,51 0,47 0,47 0,41

Faktiskt gjorda kostnadsavdrag 2009-2013

Ar 2013 var inkomstpensionens kostnadsavdrag fran pensionsbehallningarna 0,03 procent. Kost-
nadsavdraget gors endast fram till det att pension borjar tas ut. Varken de fasta forvaltningsarvode-
na pa 0,07 procent av forvaltat kapital, de prestationsbaserade arvodena pa 0,03 procent av forvaltat
kapital eller transaktionskostnaderna pa 0,02 procent av forvaltat kapital belastar pensionsspararna
genom kostnadsavdrag.

Ar 2013 var avdraget for premiepensionens administrationskostnader 0,10 procent, beriknat pa
forvaltat kapital i premiepensionssystemet, snitt per 2013-01-31, 2013-02-28, 2013-03-31, 2013-04-30.
Har fortsatter avdraget dven efter att pension har borjat tas ut. Fondforvaltarnas kostnadsavdrag
2013 motsvarade efter rabatter 0,31 procent. Dartill finns transaktionskostnader i form av cour-
tage med mera som uppgar till omkring 0,10 procent. Det arliga procentuella kostnadsavdraget
kommer att minska framdver. Allteftersom det fonderade kapitalet vixer berdknas det totala av-
giftsuttaget sjunka fran 0,41 procent till omkring 0,28 procent efter rabatterna.

Gjorda kostnadsavdrag

procent
2009 2010 2011 2012 2013
Inkomstpension 0,0189 0,0343 10,0340 0,0300 0,0307
Premiepension 0,50 0,48 041 0,42 0,41
Forvaltningskostnad 019 0,16 011 0,10 0,10
Fonder 031 032 0,30 0,32 031

Den kostnad som dras av fran inkomstpensionskontona ska motsvara den kostnad som tas upp i
inkomstpensionens resultatrakning. Detta belopp delat med inkomstpensionsskulden — de forsak-
rades saldon pa sina inkomstpensionskonton — som inte borjat utbetalas skulle vara kostnadsavdra-
get uttryckt som en andel. Ett skal till att sa inte ar fallet avser systemets infasning; fram till &r 2021
oOkas kostnadsavdraget stegvis, se not 11. Ett annat ar att det ar budgeterade kostnader som dras av
fran kontona. De (sma) avvikelser mellan avdragen och faktisk kostnad som darmed uppstar foljs
upp och korrigeras i pafoljande ars kostnadsavdrag.
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Premiepensionen har motsvarande sma periodiska avvikelser mellan den avgift som tas ut och
den faktiska kostnaden. Aven dessa avvikelser korrigeras lopande.

Figur 5.5 Premiepensionens kostnader
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Vad betyder kostnaderna for pensionens storlek?
Kostnadernas storlek ar en viktig faktor for den framtida pensionen. En till synes 1ag arlig avgift kan
minska pensionen med en avsevird andel eftersom den betalas over lang tid. Av de faktorer som
paverkar pensionskapitalet ar kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga myndigheterna
har storst kontroll over. Vissa kostnader for premiepensionen kan dven den forsikrade paverka.
Foljande forenklade berdkningssitt ger en ganska precis uppfattning om vad en viss kostnads-
procent innebdr for den utbetalade pensionens storlek. Den genomsnittliga tid som en inbetalad
avgift ligger i systemet innan den bdrjar betalas ut ar cirka 21 ar, och den genomsnittliga tid som
en krona ligger i systemet medan pension utbetalas ar cirka 10 ar. Om inkomstpensionens kostnad
ar 0,04 procent, kommer avdraget att minska inkomstpensionen till (1-0,0004)?! = 99 procent av
vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag. Kostnaden minskar inkomstpensionen med cirka 1
procent. Om premiepensionens kostnader sjunker till, sig 0,3 procent, kommer avdraget att mins-
ka premiepensionen till (1-0,003)3' = 91 procent av vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag.
Kostnaden minskar premiepensionen med 9 procent. Anledningen till att avdraget sker i 31 ar ar
att i premiepensionssystemet gors kostnadsavdraget ocksa under den tid pensionen betalas ut. En
inte ovanlig fondforvaltningsavgift i Sverige for sparande utanfor det allmdnna pensionssystemet
ar omkring 1 procent — ofta hogre. En avgift pa 1 procent under samma tid som i exemplet ovan
innebar att det sparade kapitalet blir 73 procent av vad det skulle ha varit i forhallande till om
avgiften varit 0 procent, 27 procent forsvinner i avgifter.
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PENSIONSSYSTEMETS VARDEFORANDRINGAR

6 Pensionssystemets vardeforandringar

Den allmanna pensionen bestar till huvuddelen av inkomstgrundad pension. Varje ar under det
aktiva livet betalar de forvirvsarbetande en viss del av inkomsten som pensionsavgift. Storre delen
av avgiften gar till systemet for inkomstpension och en mindre del till premiepensionssystemet.
Pensionen tjanas ofta in under lang tid, 40-45 ar eller annu langre. Darfor ar det viktigt for pens-
ionens framtida storlek vilken viardeforandring som de inbetalda avgifterna far. Exempelvis far en
person som sdtter in ett konstant belopp varje ar under 40 ars tid med en arlig ranta pa 2 procent
hela 54 procent storre slutbehallning dn en sparare utan arlig avkastning.

I inkomstpensionssystemet bestams vardeforandringen normalt av den procentuella 6kningen
i inkomstindex. Detta index foljer i sin tur den genomsnittliga utvecklingen av de forvarvsarbetan-
des inkomster. I premiepensionssystemet bestims vardeforandringen av avkastningen pa pensions-
spararnas fonder. FOor de pensionarer som valt traditionell forsakring bestams vardeutvecklingen av
utvecklingen pa de tillgangar Pensionsmyndigheten investerat i. Nedan redog0rs fortsattningsvis
for utvecklingen inom fondforsikringen. En viktig skillnad mellan inkomstpensions- och premie-
pensionssystemen &r att vardeforandringen i inkomstpensionen dr lika for alla, medan den for
premiepensionen kan variera fran person till person, beroende pa vilken typ av fonder som valts.

Vardeforandringar under 2013

Pensionsbehallningen i inkomstpensionen skrivs normalt upp i takt med inkomstindex. Vardefor-
andringarna gors bara vid arsskiftena for inkomstindex till skillnad mot i premiepensionssystemet
dar forandringarna sker pa daglig basis. Eftersom den sa kallade balanseringen tradde i kraft ar 2010
ar det emellertid relevant att mata vardeutvecklingen med balansindex, som ar det index som an-
vands sa lange balanseringen dr i funktion. Balansindex sjonk 2010 med 1,4 procent och 2011 med
2,7 procent. Aren 2012 och 2013 hojdes i stillet balansindex med 5,2 respektive 5,8 procent. Ar
2014 sjonk ater balansindex med 1,1 procent, se tabell nedan. Det dr alltsa med dessa procenttal
som de forvarvsarbetandes intjanade inkomstpensionsratter fordndrades vid arsskiftena.

For pensiondrerna riaknas inkomst- och tilldggspensionerna varje d&r om med forandringen i
inkomst/balansindex minskat med 1,6 procent. Minskningen beror pa att en ranta pa 1,6 procent
redan har tillgodoriknats inkomstpensionen i delningstalet.!

Under en balanseringsperiod paverkas inkomstpensionen av utvecklingen pa kapitalmarknader-
na eftersom AP-fondernas varde ingdr i berdkningen av balanstalet. Eftersom AP-fonderna endast
motsvarar cirka 13 procent av alla tillgangar ar paverkan inte sa omfattande. Nedgdngen i place-
ringarnas marknadsviarden under 2008, orsakade av ett stort borsfall, var dock en viktig orsak till
att balanseringen tradde i kraft ar 2010.

Premiepensionssystemets virdeforandring bestams helt av utvecklingen pa kapitalmarknader-
na. Sdval den globala som den svenska aktiemarknaden utvecklades positivt under 2013 liksom
under foregaende ar. Vardeforandringen i premiepensionsfonderna 2013 blev 21,1 procent, att
jamfora med forra drets avkastning, 12,1 procent.

TESr en mer utforlig beskrivning av inkomst- och balansindex, se kapitlet S fungerar den allmédnna pensionen
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Arlig indexering av inkomstpensionen respektive premiepensionsavkastning
procent

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Inkomst-/balansindex 14 2,9 5.3 3,4 2,4 2,7 3,2
Premiepensionsindex ! 45 -111 -31.2 17.8 8,8 30,6 121
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

4,5 6.2 -1,4 -2,7 5.2 5.8 11

57 -342 34,7 122 -10,7 121 21,1

1 Premiepensionsindex mdter hur ett belopp som satts in i systemet vid en viss tidpunkt har férandrats under en viss
period (sa kallad tidsviktad avkastning), | detta fall &r perioden lika med kalenderar, Enskilda pensionssparare har
normalt haft en annan avkastning beroende pa vilka fonder de valt,

Matt pa vardeforandringar inom premiepensionssystemet

Virdeforandringen inom premiepensionssystemet kan matas pa flera sitt. De som redovisas i detta
kapitel r sd kallad tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Ett annat namn for kapital-
viktad avkastning ar internranta.

Den tidsviktade avkastningen anvinds for att beskriva en fonds eller ett index viardeforandring.
Tidsviktad avkastning visar avkastningen pa en krona som sattes in i borjan av perioden. Hansyn
tas inte till om insattningar eller uttag har gjorts under perioden.

Den kapitalviktade avkastningen kan anvandas for att utvardera premiepensionen i stort, men
aven for enskilda konton. Hénsyn tas till tidpunkten och storleken pa alla insittningar och uttag
pa kontot, samt behallningen i slutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den
genomsnittliga arsrdntan under perioden.

I avsnittet Inkomst- och premiepension som komplement till varandra anvands tidsviktad av-
kastning, medan kapitalviktad avkastning anvands i avsnittet Vardeforandring pa pensionssparar-
nas konton. (For mer utforlig beskrivning av formlerna som anvands for att berdkna tids- och
kapitalviktad avkastning, se bilaga A.)

Inkomst- och premiepension som komplement till varandra
Ett av syftena med att inratta premiepensionen som komplement till inkomstpensionen var att
variationer over aren i loneinkomsternas tillvaxt och i kapitalavkastningen fran i huvudsak aktie-
marknaden skulle kunna jdmna ut varandra. Utvecklingen under de senaste dren ar exempel pa att
denna riskspridning fungerat som tiankt. Under 2008 kompenserade den relativt stora 6kningen i
inkomstindex den negativa utvecklingen av premiepensionsindex och gav en relativt god samlad
forrantning i pensionssystemet. Under 2009 och 2010 utvecklades premiepensionsindex positivt
och fungerade som utjimning till den balansering som skedde for 2010 och 2011. Ar 2011 steg ba-
lansindex, vilket resulterade i uppskrivning av inkomstpensionerna samtidigt som avkastningen i
premiepensionssystemet var negativ. Ar 2012 steg balansindex igen samtidigt som avkastningen i
premiepensionssystemet var positiv. Ar 2013 gick de bada indexen éter at olika hall, med en ned-
gang pa 1,1 procent for balansindex och en uppgang pa 21,1 procent for premiepensionsindex.
Betydelsen av riskspridningen kan oka i framtiden, nar premiepensionsfondernas andel av det
totala pensionskapitalet blir storre. Det kommer inte alltid att vara sd att riskspridningen fungerar,
vissa ar kommer nedgangar i premiepensionens tillgangsvarden att sammanfalla med nedgangar
i inkomst-/balansindex.
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Figur 6.1 Vardet av 100 kronor
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Vdrdet av 100 kronor som sattes in i december 2000 i inkomstpensionssystemet (inkomst/balansindex) och i
premiepensionssystemet (premiepensionsindex) samt i en genomsnittlig aktieportfdlj pa Stockholmsborsen
respektive pa den globala aktiemarknaden.

Avkastningsindex for Stockholmsbérsen enligt OMX, globalt aktieavkastningsindex enligt Morgan Stanley
Capital International Inc., omrdknat till SEK. For samtliga serier har mattet tidsviktad avkastning anvants.

I december ar 2000 kunde premiepensionsspararna borja placera sitt kapital i systemets fonder.
Dessforinnan hade kapitalet, bestiende av pensionsratter fran och med intjanandear 1995, forval-
tats tillfalligt pa rantebarande konto hos Riksgélden. Virdet av ett belopp som sattes in vid starten
ar 2000 har varierat kraftigt under aren.

Avkastningsindex pa Stockholmsbdrsen steg betydligt mer an premiepensionsindex 2003-2007,
och foll darefter kraftigare under 2008. Aterhdmtningen 2009-2010, liksom tillbakagingen 2011,
var ocksa betydligt storre pa Stockholmsbdrsen an i premiepensionsindex. Detsamma galler for ar
2012 da Stockholmsbérsen steg mer dn premiepensionsindex. Ar 2013 steg bide Stockholmsborsen
och den globala aktiemarknaden 6ver 20 procent, liksom dven premiepensionsindex. Utvecklingen
for premiepensionsindex styrs av att premiepensionsspararna mest har placerat i utlindska aktier,
dar kursutvecklingen varit stabilare och i genomsnitt lidgre dn pa Stockholmsborsen. Till detta
kommer att en mindre del av placeringarna gjorts i rantefonder med jamnare avkastning.

De som har avstatt fran att valja fonder, och dirmed haft sina medel placerade i Premiesparfon-
den och AP7 Séfa, Statens arskullsforvaltningsalternativ, har den 31 december 2013 dvertraffat den
genomsnittlige fondspararen (premiepensionsindex, vari AP7 Safa ingar) med 23 procentenheter
avseende medel som sattes in i december 2000.

Vardeforandring pa pensionsspararnas konton

Den tidsviktade avkastningen som redovisas i ovanstaende avsnitt tar inte hiansyn till att framforallt
insattningar, men aven utbetalningar, har gjorts under sparperioden. For de individuella spararna,
men aven for premiepensionssystemet i stort, ar det viktigt att redovisa kapitalviktad avkastning.
En anledning till att sd ar fallet ar att de samlade insdttningarna pa pensionsspararnas konton vuxit
kraftigt sedan starten, eftersom systemet ar under uppbyggnad. Vid slutet av ar 2007 fanns ett sex
ganger sa stort kapital i fonderna som vid slutet av 2000. Det var alltsa ett betydligt storre belopp
som exempelvis kunde dra nytta av 2005 ars mycket hoga positiva avkastning dn det belopp som
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drabbades av 2002 ars lika stora negativa avkastning. Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn
till detta genom att ge 2005 en storre vikt dn 2002. T Pensionsmyndighetens berakning av den
kapitalviktade avkastningen tas dessutom hansyn till forvaltningsavgifter, rabatter och arvsvinster.

Figur 6.2 Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar for alla premiepensionssparare under
aren 2000-2013
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Premiepensionssystemet
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2% Inkomst—-/balansindex
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Varje punkt pa kurvan visar den genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen fran 1995 fram till tid-
punkten i fraga.

I figur 6.2 redovisas dels den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen for premiepensionen per
ar fram till olika tidpunkter, dels motsvarande avkastning om premiepensionen i stillet utveck-
lats som inkomst-/balansindex. Den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen fram till slutet av
2013 skulle med inkomst-/balansindexets utveckling ha uppgatt till 2,4 procent per ar. Detta kan
jamforas med den faktiskt uppnadda arliga genomsnittliga kapitalviktade avkastningen i premie-
pensionen pa 5,1 procent fram till slutet av 2013. Av diagrammet kan utldsas att motsvarande
berdkning fram till och med 2008 blev minus 0,8 procent i premiepensionssystemet och plus 3,5
procent om premiepensionen i stillet utvecklats som inkomst-/balansindex. Observera att kurvan
inte visar inkomstpensionsspararnas faktiska kapitalviktade avkastning, eftersom inkomstpension-
ens kapitalstruktur ar vasentligt annorlunda.

Figur 6.1 och 6.2 speglar tva synsitt for spararen, baserat pa tidsviktad respektive kapitalviktad
avkastning forklarat ovan. I det forsta diagrammet sétts en hundralapp in i premiepensionssystem-
et i december 2000 och ar vard cirka 139 kronor sista december 2013. Som lagst var de hundra
kronorna varda 55 kronor under 2002-2003 och som mest drygt 140 kronor i december 2013. For
att ta hansyn till att premiepensionsspararna sitter in pengar varje ar i systemet och att sparandet
ar langsiktigt visar det andra diagrammet den genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen
fram till en viss tidpunkt. Den genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen pa insatta medel
i premiepensionssystemet var 5,1 procent i december 2013. Den genomsnittliga kapitalviktade ar-
liga avkastningen var som lagst under 2001 med drygt -8,5 procent och som hogst under 2007 med
cirka 7 procent. Allt eftersom premiepensionssystemet mognar kommer den arliga variationen i
kapitalvigd avkastning att minska. Denna minskning framgar tydligt i diagrammet.

I figur 6.3 redovisas pensionsspararnas genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastning uppde-
lat efter forsta intjanandear till premiepensionssystemet. Skillnaden i avkastning minskar ju langre
arskullarna varit med och betalat in till systemet. Samtliga grupper har i genomsnitt en positiv var-
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deutveckling pa sitt premiepensionssparande. Individer som har 2012 som sitt forsta intjanandear
har vid slutet av 2013 inte fatt sina pensionsratter placerade i fonder, utan den kapitalviktade av-
kastningen beror endast av rantan fran den tillfdlliga forvaltningen.

Figur 6.3 Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar fran spararens forsta intjanandear
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Forsta intjanandear

Spridningen i kapitalviktad avkastning mellan pensionssparare som varit med i systemet lika lange
framgar av figur 6.4. Bland de pensionssparare som bdrjade tjdna in pensionsratter 1995 och som
sedan placerades i fonder ar 2000 hade drygt 99 procent en positiv vardeforandring vid slutet av
2013. Det kan ndmnas att fem ar tidigare, vid slutet av 2008, hade endast 35 procent en positiv
vardeutveckling. Den spetsiga toppen kring 6,5 procent i figuren nedan utgors huvudsakligen av
individer som har sitt kapital placerat i det statliga forvalsalternativet.
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Figur 6.4 Pensionssparare som bdrjade tjdna in pensionsratter till premiepensionssystemet
1995, férdelade efter arlig kapitalviktad avkastning fram till och med 2013
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Arlig genomsnittlig vardeutveckling

De streckade linjerna indikerar medianen samt percentilerna for 5 och 95 procent.

Eftersom uppgifterna avser personer som varit med dnda fran 1995, r orsaken till spridningen
inte att de kommit in vid olika tidpunkter. Jamfor figur 6.3 som visar fordelningen per forsta in-
tjdnandedr. Det ar i stéllet valet av fonder med olika avkastningsutfall som &r huvudorsaken till
spridningen.

Nedanstaende tabell ssmmanfattar den genomsnittliga arliga vardeforandringen for tids- och
kapitalviktad avkastning under den period premiepensionen funnits. Fran ar 1995 gjordes avsitt-
ningar till premiepensionen, men forst i december ar 2000 placerades pengarna i fonder. Under
perioden 1995-2000 var pengarna placerade i rintebarande tillgangar.

Nominell genomsnittlig arlig vardeférandring och inflation

procent

1995-2013 2000-2013
Premiepensionsindex (tidsviktad) 3,2 2,6
Premiepension (kapitalviktad) 51 51
Inkomst-/balansindex (tidsviktad) 2,8 3,0
Inkomst-/balansindex (kapitalviktad) 2,4 24
Inflation 1.2 14

Langsiktighetens betydelse

De sidor av pensionssystemet som har att gora med dess vardeforandring kan inte utvarderas ut-
ifrin vardeforandringarna under nagra fa ar. Betydelsen av langsiktighet underskattas latt, bade
under upp- och nedgingstider. Under 93-arsperioden 1918-2012 var den genomsnittliga reala av-
kastningen pa Stockholmsborsen 6,8 procent per ar. Globalt sett var den reala aktieavkastningen
5,9 procent per ar. Detta betyder inte att man med stor sikerhet kan vanta sig saidana avkastnings-
tal pa 10 ars, eller ens 20 eller 30 ars sikt. Realavkastningen har under olika 10-arsperioder sedan
1930 varierat kraftigt, pd Stockholmsbdrsen fran 23 procent per ar (1980-1989) ned till negativa
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tal under vissa andra perioder. Stora forskjutningar mellan naraliggande 10-drsgenomsnitt har ofta
skett, bade pa Stockholmsborsen och globalt.

Figur 6.5 Global real avkastning och Sveriges reala Iéneutveckling per anstalld
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Kurvorna visar for varje ar den reala totalavkastningen per ar (inklusive utdelningar) sedan 10 respektive
35 ar tillbaka i tiden och den procentuella forandringen per ar i den reala Iénen per anstalld sedan 10 ar
tillbaka i tiden.

En slutsats dr att ”lang sikt” inte dr 5-7 ar, eller ens 10 ar, som det ibland sédgs, utan att man bor
nar det galler aktieavkastning tanka sig en betydligt langre period. I pensionssammanhang kan det
for yngre personer vara rimligt att ha ett 30-40-drigt perspektiv. Historiskt sett har ocksd den reala
vardeutvecklingen under 35-arsperioder varit betydligt stabilare, som framgar av diagrammet. I di-
agrammet kan man jamfora den reala 1oneutvecklingen (per anstilld) under 10-arsperioder med
den reala globala aktieavkastningen under 10- respektive 35-drsperioder. Att den globala avkast-
ningen anvands i detta fall beror pa att det mesta av premiepensionskapitalet dr placerat i utlindska
aktier. Overvigande delen av AP-fondernas aktiekapital bestar ocksa av utlindska aktier.

Forst pa 35 ars sikt dar den reala vardeutvecklingen for globala aktier jimforbar i stabilitet med de
reala svenska lonernas utveckling pa 10 ars sikt. Realloneutvecklingen dr den faktor som framfor
allt ar styrande for inkomstpensionernas vardeutveckling. Den reala I0nen per anstalld har under
perioden 1918-2012 okat med uppskattningsvis 2,1 procent per ar, saledes betydligt langsammare
an den reala aktieavkastningens 5,9 procent per ar. Skillnaden var mest markant under 1980- och
1990-talen.
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/ Pensionssystemets framtid
| tre scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsférlopp pa lang sikt kan paverka inkomstpensionssyste-
mets finansiella stallning och pensionernas storlek presenteras framskrivningar av pens-
ionssystemets utveckling pa 75 ars sikt. For forsta gangen har Pensionsmyndigheten be-
raknat premiepensionens utveckling under samma forlopp.

Inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiella stillning beskrivs i tre olika utvecklingsforlopp,
tre scenarier. De tre scenarierna bendmns basscenario, optimistiskt scenario och pessimistiskt sce-
nario. Tre aspekter pa den finansiella stdllningen tas upp:

- avgiftsnettot
« fondstyrkan
* balanstalet

Avgiftsnettot ar skillnaden mellan systemets avgiftsinkomster och pensionsutbetalningar. I
framtidsscenarierna har, for battre jamforelse, avgiftsnettot uttryckts i procent av summan av inbe-
talda avgifter, vilket innebdr att volymeffekten av den langsiktiga tillviaxten i ekonomin rensas bort.
Idag uppgar avgiftsnettot till -11,7 procent, det vill sdga avgifterna underskrider pensionsutgifterna
med cirka tolv procent.

Inkomstpensionssystemets finansiella sparande
miljarder kronor

2013

Primart finansiellt sparande
Avgiftsnetto -27
Avgifter 227
Pensioner -254
Forvaltningskostnader med mera -3
Summa Primart finansiellt sparande -29

Avkastning

Rantor 10
Aktieutdelning 13
Summa Avkastning 23
Finansiellt sparande -7

* \/issa smdrre avvikelser fran nationalrdkenskapernas
bokféring kan férekomma.
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Avgiftsnettot motsvarar (efter avdrag for forvaltningskostnader med mera) systemets primdra finan-
siella sparande. Det totala finansiella sparandet innefattar dértill AP-fondernas avkastningsnetto,
som bestar av ranteinkomster och aktieutdelningar.

Det finansiella sparandet bidrar till forandringen i AP-fondernas storlek. Hartill kommer emel-
lertid fordndringar i virdepapprens marknadsvirden, vilka ibland dr av betydande storlek, uppat
eller nedat. Ar 2013 6kade buffertfondens (Forsta—Fjirde samt Sjitte AP-fonden) tillgaingar med
totalt 128 miljarder kronor.

Fondstyrkan ar det marknadsvarderade buffertfondkapitalet dividerat med arets pensionsutbe-
talningar. Fondstyrkan visar hur manga ars pensionsbetalningar som fonden kan finansiera. Ar
2013 uppgick fondstyrkan till 4,16.

Balanstalet ar ett sammanfattande matt pa inkomstpensionssystemets finansiella stallning. Ba-
lanstalet dr kvoten mellan systemets totala tillgdngar och dess skulder. Tillgangarna utgors av av-
giftstillgangen med tillagg av AP-fondernas marknadsvarden. (Se narmare Sa fungerar den allméan-
na pensionen och bilaga B). Balanstalet berdknat pa tillgangar och skulder 2013-12-31 uppgick till
1,0040.

Inkomstpensionssystemets framtida finansiella stillning beror pd utvecklingen av flera faktorer
av demografisk och ekonomisk natur. De tre scenarier som studeras skiljer sig at i foljande avseen-
den:

+ Den demografiska utvecklingen
» Fordndring av genomsnittsinkomsten
« Avkastningen pa AP-fonderna

De detaljerade antagandena for scenarierna redovisas sist i detta kapitel under rubriken Berak-
ningsantaganden i de tre scenarierna.

Antalet avgiftsbetalare bestims av antalet personer i forvarvsaktiv dlder och andelen av dessa
som har forvarvsinkomst eller annan pensionsgrundande och avgiftsbelagd inkomst. Utvecklingen
av antalet personer i forvarvsaktiv alder beror fraimst pa nettoinvandringens storlek och — pa langre
sikt — fodelsetalen. Utvecklingen av antalet avgiftsbetalare har betydelse for systemets finansiella
stallning. Pensionerna och de forvarvsarbetandes intjanade pensionsratter skrivs drligen upp med
forandringen av genomsnittsinkomsten (inkomstindex alternativt balansindex de ar balanseringen
ar aktiverad). Om antalet personer som har inkomst och betalar avgift vaxer, blir resultatet att saval
avgiftsnettot, buffertfonden och balanstalet okar.

Forandringen i de forvirvsaktivas genomsnittsinkomst spelar en begransad roll for pensions-
systemets finansiella sparande. Pensionerna knyts till inkomstindex, som foljer genomsnittsinkoms-
ten. En fordndrad medelinkomst medfor en motsvarande forandring av bade avgiftsinflodet och
pensionsutbetalningarna. Foljaktligen far andrad medelinkomst i princip ingen effekt pa avgiftsnet-
tot. Till f6ljd av konstruktionen med tidsforskjutna varden pa inkomstforandringarna i inkomstin-
dex uppstar anda vissa skillnader vid dndrad genomsnittsinkomst, vilka aterverkar pa balanstalet.
Daremot paverkas naturligtvis inkomstpensionens niva i hog grad av forandringen av inkomstin-
dex.

Avkastningen pa AP-fonderna paverkar AP-fondernas storlek och dirmed fondstyrkan och ba-
lanstalet. Den negativa effekten pa fondstyrkan och balanstalet av en svag utveckling av avgiftsnet-
tot kan kompenseras av hog avkastning pa fondkapitalet. I basscenariot antas en arlig real avkast-
ning pa 3,25 procent, i det optimistiska scenariot 5,5 procent och i det pessimistiska scenariot
1,0 procent. For fondstyrkan och balanstalet ar differensen mellan avkastningen och genomsnitts-
inkomstens utveckling av betydelse. Det beror pa att bade pensionsutbetalningarna och systemets
pensionsskuld vixer i takt med genomsnittsinkomsten, samtidigt som AP-fondernas marknadsvar-
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den vaxer med avkastningen och ingar i tiljaren bade for mattet pa fondstyrka och i balanstalet,
se bilaga B.

Sammanfattningsvis kan sagas att i alla tre scenarierna ar avgiftsnettot negativt under manga
ar framover. Pensionsutbetalningarna berdaknas saledes Overstiga avgiftsinkomsterna, men det ar
endast i det pessimistiska scenariot som detta sa smaningom leder till att buffertfonden toms. Att
fonden toms beror pa lagre nativitet (barnafddande) och diarmed farre antal framtida yrkesverk-
samma samt pa att buffertfondens avkastning ar lag.

Avgiftsnettot

Avgiftsnettot dr som tidigare nimnts differensen mellan avgiftsinkomsterna och pensionsutbetal-
ningarna i relation till avgifterna. Eftersom arskullarna i befolkningen &r olika stora och i viss
utstrackning har arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och pensionsutgifter
att variera Over tiden. FOr att de tre framtidsscenariernas avgiftsnetton battre ska kunna jamforas
med varandra har avgiftsnettot dividerats med scenariots influtna avgifter. Darmed elimineras den
volymeffekt som de olika tillvixttakterna har pa avgiftsnettot uttryckt i kronor.

Figur 7.1 Avgiftsnetto
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Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar som andel av influtna avgifter i procent.

Avgiftsnettot blev negativt forsta gangen ar 2009 och berdknas vara sa under manga ar framover.
Skilet ar att 1940-talets stora arskullar i stor utstrickning ldmnat arbetskraften och gatt i pens-
ion. Balanseringarna 2010 och 2011 syns i diagrammet i form av en forbdttring av avgiftsnettot.
Omkring 2025 avtar forsvagningen och sa smaningom minskar avgiftsunderskottet. Efter 2045 ar
inkomsterna storre an utgifterna i basscenariot. Den framsta anledningen till detta ar att 1990- och
2010-talets stora arskullar dr i yrkesverksam dlder samtidigt som antalet 1960-talister med pens-
ionsutbetalningar sjunker, se figur 7.11 i slutet av kapitlet. Demografins paverkan avspeglas ocksa
i kronen och dalarna i figuren ovan. Att tidpunkterna for kron och dalar skiljer sig mellan det
pessimistiska och de dvriga scenarierna beror pa olika livslingds- och sysselsittningsantaganden.
I det optimistiska scenariot ar avgiftsnettot negativt fram till 2035 och det pessimistiska fram till
2064.
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Buffertfonden - fondstyrkan
Buffertfondens storlek uttrycks i termer av fondstyrka, det vill siga fondkapitalet vid arets slut
dividerat med arets pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur manga ars pensionsutbetalning-
ar som fonden, utan framtida avgiftstillskott eller avkastning, kan finansiera. Att buffertfonden
utvecklas olika i de tre framtidsscenarierna beror pa skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna i
antagen fondavkastning.

I genomsnitt har fondstyrkan varit 4-5 ar sedan 1990. Vid utgangen av 2013 var fondstyrkan
drygt 4 ar och 2 manader.

Figur 7.2 Fondstyrka
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Buffertfondens storlek i relation till arets pensionsutbetalningar.

I basscenariot medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan langsamt minskar. Fondstyrkan dr som
lagst omkring 2040 och motsvarar strax under 2,6 ars utbetalningar. Efter detta 6kar fondstyrkan i
basscenariot vilket beror pa positivt avgiftsnetto och att fondens avkastning (3,25 procent) dversti-
ger okningen i genomsnittsinkomst (1,8 procent).

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan varje ar, vilket forklaras av att avgiftsnettots for-
samring dr mindre dn i basscenariot och av att fondavkastningen ar hog (5,5 procent) i forhallande
till genomsnittsinkomstens utveckling (2,5 procent). Ar 2040 motsvarar fondens storlek cirka 7 ars
pensionsutbetalningar for att darefter kontinuerligt vaxa ytterligare.

I det pessimistiska scenariot ar buffertfonden tomd omkring 2050 och fondstyrkan ar darefter
svagt negativt. Underskottet finansieras dd genom att fonderna lanar via Riksgalden. Under de ar
fonden dr negativ betalas ranta pa lanen. I diagrammet har lanerdntan antagits vara lika stor som
den i scenariot antagna avkastningen om 1 procent.
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Balanstalet

Inkomstpensionens finansiella stallning uttrycks genom en kvot: systemets tillgangar i forhallande
till pensionsskulden. Se avsnitt Annan rinta dn inkomstindex — balansering i kapitel Sa fungerar
den allmédnna pensionen. Nar kvoten dr mindre dn ett ar skulderna storre dn tillgdngarna. En
kvot pa 2,0 innebdr att tillgdngarna ar dubbelt sa stora som skulderna och systemet ar da i princip
fullfonderat, det vill siga buffertfonden, avgiftstillgangen och pensionsskulden ar lika stora.

2010 aktiverades balanseringen for forsta gangen vilket innebar att indexeringen av pensionerna
och pensionsbehallningen minskade. Balanseringen ar fortfarande aktiv och kommer att fortlopa
tills dess att systemets indexering kommer i kapp den niva som indexeringen skulle ha varit pd om
balanseringen inte aktiverats. Nar balanseringen ar aktiverad "forrdntas” pensionerna och pens-
ionsbehdllningen med forandringen i inkomstindex och balanstalet. Sa linge balanseringen ar
aktiv ar den ackumulerade indexeringen lagre an vad indexeringen skulle ha varit utan balanse-
ring. Men enskilda ar under en balanseringsperiod kan balanseringen medfora hogre indexering,
det sker de ar da balanstalet ar storre dn ett. I tabellen visas balanseringens ackumulerade effekt.
Det ackumulerade balanstalet i basscenariet ar 2015 pa 0,9474 innebdr att inkomstpensionen ar
5,26 procent lidgre dn vad den skulle ha varit utan balansering. Ar d den ackumulerade balanstals-
produkten okar dr balanstalet dver ett. Ar da den minskar 4r balanstalet mindre an ett.

Ackumulerad balanstalsprodukt *

Ar Bas Optimistiskt Pessimistiskt
2009 1,0000 1,0000 1,0000
2010 0,9826 0,9826 0,9826
2011 0,9383 0,9383 0,9383
2012 0,9406 0,9406 0,9406
2013 0,9592 0,9592 0,9592
2014 0,9436 0,9436 0,9436
2015 0.9474 09474 09474
2016 0,9670 0,9687 09612
2017 0,9820 0,9869 0,9715
2018 0,9748 0,9857 0,9538
2019 0,9680 0,9847 09371
2020 0,9706 0,9924 0,9343
2021 0,9768 1,0000 09373
2022 0,9844 1,0000 0,9389
2023 0,9912 1,0000 09372
2024 0,9959 1,0000 0,9340
2025 1,0000 1,0000 0,9328

* Den ackumulerade balanstalsprodukten under den pagaende
balanseringen. Nar produkten nar 1,0000 ar balanseringen slut. Fran och
med 2016 baseras balanstalen pa prognoser.

Den bista prognosen dver balanstalet pa kort sikt redovisas i Pensionsmyndighetens senaste rap-
port ”Anslagsbelastningen och prognos for anslag inom Pensionsmyndighetens ansvarsomrade”.
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Figur 7.3 Balanstal
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I basscenariot ar balanstalet under ett 2018-2019 och over ett Ovriga dr. I basscenariot fOrstarks
balanstalet successivt pa grund av demografiska faktorer och genom att buffertfonden ger battre av-
kastning dn inkomstindexet. Balanseringen avslutas ar 2025 och balanstalet nar nivan 1,1 omkring
2050, en niva som enligt forslaget i "Utdelning av 6verskott i inkomstpensionssystemet” (SOU
2004:105) skulle innebira att utdelningsbara overskott foreligger. Nagot sadant forslag har dock
inte ldmnats till Riksdagen.

I det optimistiska scenariot ir balanstalet ver ett 2016-2017, ddrefter foljer en ganska liten
negativ balansering ar 2018 och 2019 och stidngs av permanent 2021. Fran och med 2030 Gverstiger
balanstalet 1,1.

I det pessimistiska scenariot forblir systemet i balansering hela framskrivningsperioden. Ar
2088 ar den ackumulerade balanstalsprodukten 0,7555 vilket innebdar att inkomstpensionen ar
24,45 procent lagre dn vad den skulle ha varit utan balansering.

Efterslapningen i inkomstindex med mera orsakar en cyklisk volatilitet i balanstalet som ar syn-
lig de forsta 20 aren i diagrammet. Pensionsmyndigheten har i sin rapport "Fordjupad analys av
vissa berdkningsregler i inkomstpensionssystemet”, 2013-02-25, lamnat forslag som tar bort denna
volatilitet.

Premiepensionen

Forutom framskrivningar av fordelningssystemets utveckling har Pensionsmyndigheten, for forsta
gangen, berdknat premiepensionens utveckling under samma forlopp. Scenarierna dr desamma:
bas, optimistiskt och pessimistiskt.

Kalkylen utgar, nagot forenklat, frdn att premiepensionens avkastning ar likformigt fordelad
for olika aldrar, samt att den ar konstant under hela simuleringsperioden. Det ar naturligtvis inte
realistiskt, variationen ar fran ar kommer sannolikt paminna om den hoga variation som varit hist-
oriskt. Eftersom kalkylens syfte ar att pavisa langsiktiga, genomsnittliga egenskaper bortses danda
fran den forvantade volatiliteten.
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Fondavkastningen antas vara densamma som i respektive scenarios antagande om den reala
AP-fondavkastningen. Det innebdr 3,25 procent for bas, 5,5 procent for det optimistiska och 1,0
procent for det pessimistiska scenariot. Till detta kommer inflation pa 2,0 procent. Forutom av-
kastningen pa premiereserven finns ett antagande om den drliga rantan i den sd kallade tillfalliga
forvaltningen, tiden fran det pensionspremien betalas av arbetsgivaren eller staten tills den place-
ras pa pensionssparares konto. Det ror sig om ett ungefarligt tidsspann pa 18 manader. Réntan i
den tillfalliga forvaltningen dr nominellt 2,0 procent i bas, 3,0 procent i det optimistiska och 1,0
procent i det pessimistiska scenariot. Utover avkastningen pa kapital belastas premiepensionskon-
tona med en administrationsavgift som i ldnga loppet antas stabiliseras pa 0,28 procent per ar av
premiepensionskapitalet.

Som pensionssystem ar premiepensionen relativt ungt. Intjanandet borjade forst 1995. Endast
personer fodda 1938 eller senare har kunnat tjana in premiepension och de aldsta gjorde det med
ett avgiftsuttag pa endast 0,5 istéllet for 2,5 procent. Systemet vaxer dock snabbt. Personer fodda
1970 var 25 ar ndr inbetalningar till systemet paborjades. Nar dessa narmar sig pensionsaldern
omkring 2035-2040 kommer de ha kunnat tjana in premiepension mer eller mindre hela sin aktiva
tid. Omkring 2060 kommer de flesta som ar pensionarer att ha kunnat intjana premiepension hela
sitt yrkesversamma liv och premiepensionen kommer da in i sin mogna fas.

Ett illustrativt matt pa systemets mognadsfas ar avgiftsnettot, det vill siga skillnaden mellan
systemets inkomster och pensionsutbetalningar. Detta divideras pa samma sitt som tidigare med
avgifterna sjalva.

Figur 7.4 Avgiftsnetto fér premiepensionen
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Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar som andel av influtna avgifter i procent.

Avgiftsnettot dr nastan 100 procent i borjan, eftersom den utbetalda volymen ar forsvinnande
liten. Ju fler av dagens yngre arskullar som borjar pensioneras, desto storre blir de utbetalningar
som kommer att belasta nettot.

Nar systemet ar infasat, omkring ar 2060, kommer det pessimistiska scenariot att borja pendla
runt noll. I scenariot ges ingen avkastning utdver 10netillvixten (Overavkastning), variationerna i
avgiftsnettot foljer den demografiska variationen av olika arskullar. Vid antaganden om en storre
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avkastning dn l0netillvixten kommer premiepensionssystemet att betala hogre pensioner dn de
avgifter som flyter in. Ju storre avkastning desto storre mdjliga pensionsutbetalningar och dirmed
mer negativt avgiftsnetto. Avkastningen ar ett extra inflode av medel som betalas ut. I det optimis-
tiska scenariot ar overavkastning cirka 3,2 procent (5,5 - 2,0 - 0,27) per ar. Under forutsittning av ett
livslangt sparande blir da varje premieinbetalning vird 2-3 gadnger mer an utan 6veravkastningen.
Det till hog avkastning vanligen kopplade hoga risktagandet framgar inte hiar. En mer komplett
bild skulle visa aven effekten av variationerna i avkastning. Verklighetens hoga volatilitet kan leda
till att individerna riskera negativ avkastning pa sitt sparande over livscykeln dven om den ldngsik-
tiga trenden kan vara mer eller mindre gynnsam.

Ett annat sdtt att betrakta systemets mognad ar att studera premiefondernas samlade storlek. Un-
der uppbyggnadsfasen ar fonden relativt liten. For en arskull dr systemet moget om individerna
kunnat intjana premiepensionsratt i hela sitt yrkesverksamma liv. Systemet dr moget i sin helhet
nar det helt bestar av sadana arskullar. Ifall alla arskullar hade samma storlek, samma inkomster
i forhallande till radande inkomstniva, foljde varandras mortalitetsmonster och om deras over-
avkastning utéver 1onetillvixten motsvarade den avdragna administrationsavgiften, skulle arliga
pensionsutbetalningar vara lika stora som den sammanlagda arliga pensionspremien. Fondtill-
gangen skulle da stabilisera sig pa cirka 32-33 ganger arlig premieinbetalning. Det narmaste vi
kan komma denna situation representeras i figur 7.5 av det pessimistiska scenariot. Befolknings-
tillvixten ar dimpad och Overavkastningen dr noll. 33 motsvarar den forvintade genomsnittliga
tiden som varje avgift ligger i fonden mellan inbetalning och utbetalning. Fonden kan ses som en
33-arig lang rad av arliga inbetalningar vilka vixer endast med den allménna Ionetillvixten. Sam-
ma summa som betalas in fOr varje dr limnar fonderna i form av utbetalningar. D4 alla individer
forr eller senare Overgdr fran en yrkesaktiv period till livet som pensiondr Gverfors arligen fran
sparfasen till utbetalningsfasen ungefar lika mycket som in- och utbetalas.

Figur 7.5 Premiefondernas storlek i relation till influtna avgifter under motsvarande ar
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Bade bas- och det optimistiska scenariot leder till en betydligt storre fond. Denna harror fran de
hogre overavkastningsantagandena. Fonden vaxer snabbare dn avgiftsinkomsterna. Detta kommer
att leda till hogre utbetalningar av pension vilket framgick av figur 7.4.
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Figur 7.5 kan sdgas visa en fondstyrka, fondernas storlek i forhallande till inbetalningarnas stor-
lek. T ett tidigt skede av premiepensionssystemets historia utan utbetalningar och utan overav-
kastning motsvarar fonderna i princip antalet inbetalningsar. Kurvornas startvarde har sin utgangs-
punkt i antalet ar sedan systemets start, den varierande historiska avkastningen samt avgiftsatsens
historiska forandring.

Ett annat sitt att presentera fondens storlek ar att visa dess storlek olika ar och for olika aldrar.
Eftersom fonden stindigt vixer med bade nya avgifter och avkastning blir det dven har lampligt
att normalisera fondens storlek genom en division med det aktuella arets avgifter.

Figur 7.6 Premiepensionens samlade fondtillgangar, normerade med avgiftsstorleken och
uppdelade per alder, for olika framtida tidpunkter

— 2012 ===+ 2015 ==+ 2020 = = 2030 ---- 2040 - =+ 2060
Pessimistiskt Optimistiskt

180 % ™,
160 % :
140 %
120 %
100 %
80 %
60 %
40%
20 %
0%

I det enklaste fallet, i det pessimistiska scenariot utan antagen overavkastning, illustrerar digram-
met hur alltfler dldre har avsatta fondmedel for sin pension. Ju ldngre tiden fortskrider desto fler
arskullar har kunnat intjana premiepensionsratt under allt storre del av sitt yrkesliv. Efter 2060 for-
andras fordelningen obetydligt, sd ndr som pa sma variationer av arskullsstorlekar. Det ar vart att
notera att da den maximala fondstorleken intraffar (65-arsaldern) uppgar den till cirka 100 procent
av avgiften. I ett moget system medfor avsaknaden av dveravkastning att ungefar samma arliga vo-
lym betalas in som avgifter och ut i form av pensioner. Det leder dven till att den andel av fonden
som tillhor de som pensioneras maste vara ungefar lika stor som det aktuella arets pensioner. De
sma avsteg som forekommer harror fran variationerna i arskullstorlekar och avkastning.

I det optimistiska scenariots overavkastning och befolkningstillvaxt forandras bilden. Visserligen
motverkar dessa effekter varandra en del. Befolkningsstillvaxtens struktur forflyttar tyngdpunkten
nedat i aldrarna, medan den exponentiella tillvixten genom Overavkastningen ger mer tyngd at de
aldre. Avkastningen leder till att fonden blir nastan dubbelt sa stor jamfort med det pessimistiska
scenariot. Under de 20 dren mellan den genomsnittliga aldern for avgiftsinbetalning till pensioner-
ingen har fondmedlen forrantat sig med 80 procent mer dn lonetillvixten. Denna overforrantning
fortsatter dven efter pensioneringen fram till arskullens sista krona ar utbetald.

Till infasningen hor ocksa att en allt storre andel av pensionen kommer att utbetalas fran premie-
pensionsfonderna. Av dagens avgifter gar 13,5 procent till premiepensionen. Utan dveravkastning
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resulterar detta i att ocksd pensionsutbetalningarna kommer att betalas med samma inbdrdes pro-
portion. Vid antagandet om en 6veravkastning forandras bilden. I det optimistiska scenariot utgor
premiepensionen drygt 30 procent.

Figur 7.7 Premiepensionen som en andel av den inkomstgrundade allmanna pensionen
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Pensionsnivans utveckling for typfall

I detta avsnitt redovisas hur pensionsnivan vid 65 drs alder utvecklas for typfall fodda 1948-2000 i
de tre olika scenarierna. Scenariernas effekt pa pensionsnivan har renodlats genom att pensionerna
har beriknats for en individ som har arbetat i 42 &r innan pensioneringen vid 65 ars alder med
en inkomst som Okar i takt med den allminna inkomsttillvaxten. Pensionsnivan berdknas som
nybeviljad inkomstgrundad allmén pension vid 65 ars alder i relation till slutlonen.
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Figur 7.8 Pension som andel av slutlon uppdelat pa olika arskullar
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Scenariernas pensionsnivaer vid 65 ars dlder beskrivs i figurerna ovan, ett for varje scenario. I fi-
gurerna redovisas en livslangdseffekt som ar den totala allmédnna pension som fis om typfallen
senareldgger sin pensionering i den utstrickning som krévs for att kompensera for livslangdsok-
ningen. Det gdr dven att utlasa tilliggspensionens utfasning och inkomst- och premiepensionens
infasning.

Ett forldngt arbetsliv ger hogre pension bade genom att nya pensionsritter intjanas och att ett
lagre delningstal anvinds vid berdkningen av pensionen. Av den totala 6kningen av livslingden
behover cirka tva tredjedelar laggas till arbetslivet for att fa samma pensionsniva medan en tredje-
del av livslingdsokningen kan ldggas till aren som pensionar. Den pensionsalder som krévs for att
pensionsnivan inte ska minska till f6ljd av livslingdsokningen redovisas i tabellen i nasta avsnitt
Livslangdseffekt och alternativ pensionsalder. I figuren har den pensionsniva som typfallen far vid
sin hogre, alternativa pensionsalder markerats med ljusgratt.

I basscenariot sjunker pensionsnivan successivt vid 65 ars alder fran 50 procent av slutlonen
for arskullen fodda 1948 till cirka 42 procent for drskullen fodd 2000. Denna minskning beror
bland annat pa den forvintade 6kningen av medellivslingden. Om forvarvslivet forlangs si att
livslingdsokningens effekt pa pensionsnivan neutraliseras, stabiliseras pensionsnivan pa omkring
55 procent av den tidigare forvarvsinkomsten. Skilet till den 6kade pensionsnivan dr bland annat
premiepensionen som ger en avkastning utover lonetillvaxten med 1,45 procentenheter. Denna
Overavkastning leder till att premiepensionens andel av den allmédnna pensionen blir storre an
vad som motsvaras av dess avgifter!.

For de yngsta arskullarna uppgar premiepensionen vid 65 ars alder till cirka 9 procent av slut-
inkomsten och inkomstpensionen till omkring 33 procent. Vid den alternativa pensionsaldern ar
motsvarande siffror 12 procent respektive 43 procent.

I de optimistiska och pessimistiska scenarierna ir tillvixten i genomsnittsinkomst hogre re-
spektive ligre dn i basscenariot. Aven avkastningen pa premiepensionen skiljer sig at.

TEtt annat skil till att den nybeviljade premiepensionen ir forhallendevis storre ar att forskottsrantan i
delningstalet dr hogre for premiepensionen dn for inkomstpensionen, se kapitlet Sd fungerar den allméinna
pensionen och bilaga A.
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Nar balanseringen inte dr aktiverad forrdntas (indexeras) inkomstpensionerna med forandring-
en i medelinkomst och inkomstpensionerna forandras i samma takt som denna. Forhallandet mel-
lan inkomstpension och slutlonen paverkas i sa fall inte av reallonetillvaxten, och inkomstpension-
en i procent av inkomsten forblir oférandrad. Diaremot blir naturligtvis inkomstpensionen lagre
uttryckt i kronor vid lagre tillvaxt respektive hogre vid hogre tillvixt.

Forhallandet mellan premiepensionssystemets avkastning och 6kningen av genomsnittinkomst
paverkar premiepensionens relativa storlek. Ju storre den positiva skillnaden ar mellan avkastning-
en och lonetillvaxten, desto storre andel kommer premiepensionen att utgora.

Pensionsnivan dkar for typfallen om de antas ha tjinstepension. Okningen ir omkring 15-20
procentenheter vid 65 ars dlder och cirka 20 procentenheter vid den alternativa pensionsaldern.

Livsldngdseffekt och alternativ pensionsalder

I tabellen nedan redovisas bland annat forvantad medellivslangd for de som nar 65 ars alder for
arskullar fodda 1930-1995. Den forvantade genomsnittliga aterstaende livslangden vid 65 ars alder
Okar fran 17 ar och 5 manader for personer fodda 1930 till 24 ar och 2 manader for personer fodda
1995, en 6kning av den forvantade aterstiende livslingden med nastan 7 ar. Om de som ar fodda
1995 ska fd samma pensionsniva som de skulle ha fatt om livslangden inte hade 6kat mdste en
del av den 6kade livslangden efter 65 ar besta av ytterligare arbete. For arskullen fodd 1995 maste
arbetslivet forlangas till 69 ar och 4 manader. Samtidigt kommer de fédda 1995 trots en sadan
hogre pensionsalder kunna se fram emot att vara pensiondrer 3 ar och 2 manader lidngre dn de
fodda 1930.

Alternativ pensionsalder och tid som pensionar”

Arskull ... fyller 65 ar Forvantad Alternativ Tid som ... jamfért med
livslangd vid 65 pensionsalder  pensiondr arskull 1930
1930 1995 82 ar 5 man 65 ar 0 man 17 ar5man 0ar 0 man
1940 2005 84 ar 0 man 65 ar 2 man 18 ar10 man 1ar5man
1945 2010 84 ar 8 man 65 ar 6 man 19 ar4 man 13ar1l man
1950 2015 85 ar 3 man 66 ar 4 man 19 ar3 man 13r10 man
1955 2020 85 ar 9 man 67 ar1l man 19ar3 man 13ar10 man
1960 2025 86 ar 3 man 67 ar 5 man 19 ar5man 2 ar0Oman
1965 2030 86 ar 9 man 67 ar 9 man 19ar8 man 2 ar3man
1970 2035 87 ar 3 man 68 ar1 man 19ar10 man 2 ar5man
1975 2040 87 ar8 man 68 ar 4 man 20 ar0 man 2 ar7 man
1980 2045 88 ar1man 68 ar 8 man 20 ar 2 man 23ar9man
1985 2050 88 ar 6 man 68 ar 11 man 20 ar 3 man 2 ar10 man
1990 2055 88 ar 10 man 69 ar 2 man 20 ar 5 man 33ar0man
1995 2060 89 ar 2 man 69 ar 4 man 20 ar 7 man 3ar2man

* Tid som pensiondr avser forvantad aterstaende livslangd vid alternativ pensionsalder

Den alternativa pensionsaldern innebar for fodda 1954 och senare, det vill siga de som omfattas
helt av det nya pensionssystemets regler, att i genomsnitt 2/3 av medellivslingdsokningen tas i
ansprak for arbete och 1/3 till 6kad tid som pensionar.
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Den allmdnna pensionens niva i orange kuvertets prognos

I det orange kuvertet gors varje ar pensionsprognoser for varje forsikrad med utgangspunkt fran
individens faktiskt intjanade pensionsritt. Nar kuvertet skickas i februari/mars finns inkomstupp-
gifter fram till och med kalenderdret tva ar fore det ar kuvertet skickas. 2014 ars kuvert utgick
saledes fran alla inkomster varje individ intjanat till och med 2012. I prognosen tas hansyn till
balanseringen 2014, men inte till eventuell positiv eller negativ balansering for kommande ar.
Prognosen berdknas med noll procents tillvaxt for kommande ar, savél vad galler individens egna
inkomst som den allmdnna genomsnittsinkomsten.

Som ett komplement till pensionsnivan for typfallen har pensionsnivan i orange kuvertets pro-
gnoser berdknats genom att varje individs pensionsprognos vid 65 ars alder, exklusive eventuell
garantipension, divideras med samma individs pensionsgrundande inkomst ar 2012, fortsattnings-
vis bendmnd ersittningsgrad. Motsvarande gors ocksa for alternativ pensionsélder, se beskrivning
ovan. Ett genomsnitt for varje arskull mellan fodelsear 1950 och 1986 har darefter berdknats genom
att summera alla ersdttningsgrader och dividera med antalet individer i arskullen.

Figur 7.9 Orange kuvertets ersattningsgrader - medelvdrden for inkomstgrundad pension vid
65 ar och vid alternativ pensionsalder i procent av pensionsgrundande slutinkomst
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Kalla: 3 837 968 individuella prognoser i orange kuvert 2014. Garantipension ar inte inkluderad.

Bade antagandena bakom denna berakning och metoden som anvants skiljer sig fran den som
anvands i berakningen av pensionsnivderna tidigare i kapitlet under rubriken Pensionsnivdns ut-
veckling for typfall. I figur 7.9 ar jamforelseinkomsten inkomsten under intjanandetaket 2012 for
respektive individ vilket motsvarar prognostiserad slutinkomst eftersom ingen reallonetillvaxt an-
tas. For unga individer, med fa intjinandear, innebdr detta att ersattningsgraden beraknats med
en ndra nog rak loneprofil. For personer som dr relativt nira pensionsaldern beraknas pensionen
med manga dr av faktisk inkomsthistorik vilket i genomsnitt innebar en konkav profil.

2Eor personer som inte hade nigon inkomst detta ar kan inte nigon ersittningsgrad beriknas och de har
uteslutits fran berakningen. Personer med ersittningsgrad storre dn 150 procent har ocksa uteslutits ur
berakningen. Detta for att sa hoga kompensationsgrader oftast beror pa si ldg inkomst att den vanligen ar
tillfallig.
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De hogre ersdttningsgraderna, berdknat vid pensionsalder 65 ar, for de dldsta arskullarna forkla-
ras delvis av att deras egna inkomster har borjat sjunka. Det ger hogre ersittningsgrad med den
metod som har anvinds. En ytterligare forklaring ar att de adldre arskullarna far en andel av sin
pension berdknad med de i genomsnitt mer formanliga ATP-reglerna. Ersattningsgraden, berdk-
nat vid alternativ pensionsalder, 6kar med senare fodelsear. De yngre berdknas i prognosen ha
manga intjanandear kvar. Det ger relativt hoga ersittningsgrader. For dldre kohorter tillkommer
det varje ar nya personer som inte haft intjinande tidigare. Detta sdnker ersttningsgraden for ald-
re kohorter jamfort med yngre. Ersattningsgraden for yngre berdknas ocksd att minska med tiden
ndr 16nen okar. Inkomsten brukar i regel 6ka mer i borjan av yrkeslivet for att sedan avta.

Vid berdkningar av pensionsnivan i det allmdnna pensionssystemet behdver man ta stallning till
om inkomster Over taket ska vara med i berakningen av jamforelseinkomsten eller inte. Pensions-
nivaerna som redovisas i detta avsnitt bortser fran inkomster over taket. Av alla pensionsgrundande
inkomster i Sverige ligger 10 procent Over intjanandetaket. Liggs inkomster Over taket till jamfo-
relseinkomsten 6kar denna med 10 procent. Det minskar den genomsnittliga pensionsnivan med
nédstan 9 procent. Vidare jimfdrs bruttopensioner med bruttoinkomster. Ar 2007 infordes skatte-
reduktion for forvirvsarbete, vilket innebar att det inte langre ar samma skatt pa pension och pa
den storre delen av de inkomster som ingir i pensionsgrundande inkomster. Ar 2008, 2009 och
2010 infordes forstirkta jobbskatteavdrag. En skatteldttnad i form av forhojt grundavdrag infordes
2009 for de som vid ingangen av aret hade fyllt 65 ar. Ar 2010, 2011 och 2013 sinktes skatten ytter-
ligare for de dldre. I de pensionsgrundande inkomsterna under taket utgdrs omkring 95 procent
av forvarvsinkomster. Inforandet av skatteavdragen medfor att pensionsnivan sjunker med cirka
2,7 procentenheter om skillnaden i beskattning mellan olika inkomsttyper beaktas.
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Berdkningsantaganden i de tre scenarierna
I tabellen och figuren nedan sammanfattas de tre scenariernas olika antaganden.

Berdkningsgrunder

procent
Bas Pessimistiskt Optimistiskt
Inflation 2,00 2,00 2,00
Forandring av genomsnittsinkomsten 1,80 1,00 2,50
Avkastning realt netto efter fondbolagens avgifter
Premiepensionsfonderna 3,25 1,00 5,50
Buffertfonden 3,25 1,00 5,50
Riksgélden 2,00 1,00 3,00

Figur 710 Befolkningen fér 1938, 2013 och de tre scenariernas prognos fér 2088
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Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s senaste befolkningsprognos fran 2013. I den
antas nativiteten vara 1,89 barn per kvinna. Den forvintade medellivslingden fér méan fodda 2013
ar 80,2 ar och forvintas oka till 85,7 ar 2050. For kvinnor forvintas livslangden oka fran 83,9 till
87,9 ar under samma tidsperiod. Fram till prognosperiodens slut, 2088, okar livslangden ytterli-
gare ungefar 3 ar for bade man och kvinnor. De senaste 20 dren har nettoinvandringen uppgatt
till i genomsnitt 33 800 personer per ar. Sedan 2006 har nettoinvandringen varit ungefar 50 000
personer per ar. Under de fOrsta aren i framskrivningen fram till och med 2017 antas nettoinvand-
ring uppga till 70 000 personer. Mellan 2017 och 2026 minskar nettoinvandringen gradvis ner till

17 500 per ar. Sysselsattningen foljer SCB:s senaste sysselsattningsprognos huvudalternativ dar an-
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delen sysselsatta Okar fran dagens niva, frimst bland utrikes fodda, inrikes fodda kvinnor samt
bland éldre. Den reala medelinkomsten antas 6ka med 1,8 procent per ar. Buffertfondens reala
avkastning antas till 3,25 procent per ar. Samma avkastning, efter forvaltningskostnader, antas for
premiepensionsfonderna medan Riksgédlden antas ge en rinta pa 2 procent.

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena avviker fran basscenariot och baseras pa SCB:s prognoser fran 2012.
Bade nativiteten och nettoinvandringen dr hogre an i basalternativet. P4 lang sikt uppskattas nati-
viteten till 2,10 barn per kvinna. Den langsiktiga nettomigrationen antas ge ett positivt dverskott
paisnitt cirka 30 000 personer. Livslingden antas vara konstant och samma som 2012 ars varden ge-
nom hela prognosperioden. Sysselsattningen antas folja samma utveckling som i basscenariot. Den
reala 6kningen av genomsnittsinkomst dr 2,5 procent per ar efter 2013 och den reala avkastningen
pa buffertfonden antas i framtiden till 5,5 procent per ar. Aven avkastningen for premiepension-
en antas realt vara 5,5 procent per ar efter forvaltningskostnader. Riksgilden antas ge rdnta pa 3
procent.

Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och nettoinvandring r ldgre an i basalterna-
tivet. Nativiteten antas till 1,65 barn per kvinna. Nettoinvandringen sjunker kraftigt fram till 2020
dar den stabiliserar sig runt 8 000 per ar for att efter 2045 sjunka till ungefar 5 000. Nativiteten
och migrationen foljer SCB:s laga antaganden i befolkningsprognosen fran 2012. Den forvantade
aterstdende livslingden okar fran 84,0 ar for kvinnor till 90,6 ar 2050. Motsvarande for mdannen
ar fran 80,3 till 88,6 ar. Andelen sysselsatta antas ofdrdndrad framdver. Den reala 6kningen av ge-
nomsnittsinkomsten antas vara 1 procent per ar. Buffertfondens, Riksgéilden och premiepensions-
fondernas reala avkastning, efter forvaltningskostnader, antas ocksa till 1 procent per ar. Med en
avkastning lika med 6kningen i medelinkomsten bidrar, i princip, buffertfondens avkastning inte
till den langsiktiga finansieringen av pensionerna. Buffertfonden blir demografiskt betingad och
for systemets finansiering en neutral forvaring av pensionskapital. Antagandena i det pessimistiska
scenariot innebdr att avgiftsflodet vaxer langsamt i forhallande till den efterstriavade indexeringen
i medelinkomsten. Det pessimistiska scenariot beskriver hur pensionerna paverkas av en ldngvarig
svag utveckling.
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Beskrivning av scenariernas antaganden

Figur 7.11 Antal fédda, doda, invandrade och utvandrade, 1935-2013 och antaganden fram
till ar 2088
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Diagrammet visar befolkningsutvecklingen sedan 1930 och antagandena 75 ar framat i tiden. De stora
arskullarna pa 1940-, 1960-, 1990- och 2010-talet framgar. Antalet déda okar varje ar, inte for att dod-
ligheten okar utan for att befolkningen vaxer. Topparna pa invandringen dr under 1960-1970-talet nar
arbetskraftsinvandring framfor allt fran Finland skedde. Ytterligare en topp inféll i bérjan av 1990-talet nar
manga flyktingar fran bland annat forna Jugoslavien anlande. De senaste arens stora kullar av invandringen
framgar ocksa.

Figur 712 Befolkningens storlek
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Totalbefolkningen 6kar i bade det optimistiska scenariot och basscenariot. Det beror pa hog nativitet och

nettoinvandring. Antalet personer éver 65 ar ar i stort detsamma mellan scenarierna.
De historiska uppgifterna ar skattade.
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Figur 7.13 Forsorjningskvoten 1960-2013 och prognos enligt SCB:s tre scenarier for
2014-2088
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For de tre scenarierna beraknas forsorjningskvoten som antal personer dldre an 65 ar dividerat med antal
personer 20-64 ar. Forsorjningskvoten for basscenariot har dven berdknats med alternativ pensionsalder
istallet for att anvanda gransen 65 ar. For denna kurva anvands ett utjdmnat medelvdrde av forsorjnings-
kvoten.

I berdkningarna av avgiftsnetto, fondstyrka och balanstal for de tre scenarierna anvands en pens-
ionsalder pa 65 ar och denna dr konstant over simuleringsperioden. Om pensioneringsaldern for-
skjuts uppat, vilket dr troligt med tanke pa 6kade livslingder, innebdr det att avgiftsnettot, fond-
styrkan och balanstalet forbattras. I figur 7.13 visas dven forsorjningskvoten berdknad med alter-
nativ pensionsalder istallet for 65 ar. Eftersom en hel kohort, de fodda 1948, flyttas fran att vara
pensionerade till att vara yrkesverksamma med alternativ pensionsalder ar utgangsvardet 3 procen-
tenheter ldgre an for de tre scenarierna ar 2012. Med stigande alternativ pensionsalder allteftersom
medellivslangden oOkar ligger forsorjningskvoten mellan 30-35 procent. Detta kan sattas i relation
till de stigande forsorjningskvoterna for scenarierna med fix pensionsalder pa 65 ar.
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Figur 7.14 Buffertfondens reala avkastning 1960-2012 och antaganden till 2087

— Bas --- Optimistiskt == Pessimistiskt

Framskrivning
20 %
10%

0% Y X A/ Y \!r 1y, -"//=""
-10%
-20%

| | | | |
1960 1970 1980 1990 2000
Ar

Buffertfondens historiska avkastning de senaste 52 aren. Punkten mellan de vertikala linjerna ar median-
vardet. Startpunkt for den Ovre vertikala linjen dr 75:e percentilen, slutpunkten dr maxvdrdet. Startpunkt
for den nedre vertikala linjen dr 25:e percentilen, slutpunkten ar minimivardet.

Figur 7.15 Realldnetillvaxt 1960-2012 och antaganden till 2087
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Reallénetillvéxtens utveckling den senaste 53 aren. Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet.
Startpunkt for den dvre vertikala linjen ar 75:e percentilen, slutpunkten ar maxvdrdet. Startpunkt fér den
nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten dr minimivdrdet.
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8 Noter och kommentarer

Not 2-14 avser inkomstpension, not 15-25 avser premiepension. Not 1 avser bada delar av den
inkomstgrundade allmanna pensionen. Samtliga belopp anges i miljoner kronor.

Not 1 Pensionsavgifter

Tabellen nedan visar pensionsavgifter som bokforts 2013 hos Forsdkringskassan eller Pensions-
myndigheten. Arbetsgivaravgifter och egenavgifter bokfors hos Forsdkringskassan. De avgifter som
ska foras till inkomstpensionssystemet Overfors till Pensionsmyndigheten och darifran till AP-
fonderna. De avgifter som berdknas motsvara pensionsratt for premiepension fors vidare till Riks-
galdskontoret. Allman pensionsavgift och statliga adlderspensionsavgifter bokfors hos Pensions-
myndigheten innan de 6verfors till AP-fonderna respektive premiepensionssystemet. Av de avgifter
som bokfOrs ett visst ar avser en del aret innan eller i vissa fall flera ar dessforinnan. Arbetsgivarav-
gifter, exempelvis, bokfors minst en manad senare dn niar motsvarande 16n betalas ut.

Den allminna pensionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonderna. For arbetsgivaravgifter och
egenavgifter sker en preliminar fordelning enligt faststillda procentsatser mellan AP-fonderna,
premiepensionssystemet och statsbudgeten. De statliga alderspensionsavgifterna fordelas prelimi-
nart mellan AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt faststillda procentsatser.

Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag, 2013 "
miljoner kronor

Inkomst- Premie- Stats- Summa Summa
pension pension  budgeten 2013 2012
Arbetsgivaravgift 102 827 30068 16165 149 060 144 865
Egenavgift 3765 1097 588 5450 5523
Allman pensionsavgift 101 244 0 0 101 244 97 050
Statlig alderspensionsavgift 19662 3415 0 23077 24 365
Regleringar med mera -128 4000 236 4108 3110
Reglering ar 2013 avseende ar 2011 -55 -181 236 0 0
Uppbdérdsforlust, reglering -140 0 0 -140 -327
Anpassning till AP-fondernas
redovisning och till
premiepensionssystemet 67 4181 0 4248 3437
Summa 227 370 38 580 16 989 282939 274913

* Avgifter som influtit till Férsakringskassan/Pensionsmyndigheten under 2013 och férts vidare till AP-fonderna,
premiepensionssystemet respektive statsbudgeten.

Inom den allménna pensionen finns flera olika avgifter, vilket framgar av tabellen ovan. Alla av-
giftsinkomster gar inte till pensionssystemet. Den del av alderspensionsavgiften som fors till stats-
budgeten avser avgifter pa inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst for vilken pensionsritt till-
godoriknas. Detta tak dr fore avdrag for allman pensionsavgift 8,07 inkomstbasbelopp och 7,5
efter sadant avdrag. Eftersom dessa avgifter inte motsvaras av nagon pensionsritt ir de skatter. Al-
derspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare, den allmanna pensionsavgiften be-

PENSIONSMYNDIGHETEN ORANGE RAPPORT 2013

71



NOTER OCH KOMMENTARER

talas av alla forvarvsaktiva som far pensionsritt. Dessutom betalas statliga dlderspensionsavgifter
fran olika anslag i statsbudgeten for pensionsratt som vissa transfereringar ger upphov till, exempel-
vis sjukpenning och arbetsloshetsersattning. Staten betalar ocksa en pensionsavgift for sa kallade
pensionsgrundande belopp for till exempel barnér och studier.

Figur 8.1 Pensionsavgifter
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Avgiftsinkomsterna 6kade mellan 2012 och 2013. Orsaken ér att lonesumman 6kade mellan dessa
ar. Avgiftsinkomsterna till inkomstpensionssystemet 0kade med 2,5 procent medan 16nesumman
Okade med ungefir 2,7 procent enligt Konjunkturinstitutet. De finns flera skal till att AP-fondernas
avgiftsinkomster inte 6kade lika mycket som l6nesumman. Ett skal ar att en mindre andel av ar-
betsgivaravgifterna och egenavgifterna fordes till AP-fonderna och en storre andel till premiepens-
ionssystemet och statsbudgeten jamfort med dret innan. Ett annat skal ar att inkomsterna fran
de statliga alderspensionsavgifterna minskade mellan 2012 och 2013 pa grund av negativa regle-
ringsbelopp for tidigare ar och minskade utgifter for till exempel sjukersattning. Avgifterna till
premiepensionssystemet 0kade med 5,3 procent mellan 2012 och 2013, betydligt mer an 6kning-
en av lonesumman. Ett skal ar att en storre andel av avgifterna fordes till premiepensionssystemet
2013 jamfort med 2012. Ett annat skal ar att tilldelade forvaltningsavgifter har okat relativt kraftigt.

For att sikerstdlla att premiepensionssystemet for ett visst ar har tillforts avgifter som motsvarar
intjdnad pensionsritt och att statsbudgeten tillforts avgifterna pa inkomstdelar over avgiftstaket
gOrs en avstimning tva ar senare. En reglering gors darefter mellan statsbudgeten, premiepens-
ionssystemet och AP-fonderna.

Differensen mellan Forsikringskassans/Pensionsmyndighetens redovisning av avgiftsinkomster
och AP-fondernas redovisning av avgiftsinkomster (67 miljoner kronor) forklaras huvudsakligen
av periodiseringsskillnader. Differensen mellan Forsikringskassans/Pensionsmyndighetens redo-
visning av avgiftsinkomster och redovisade avgiftsinkomster till premiepensionssystemet (4 181
miljoner kronor) forklaras bland annat av att dven tilldelade forvaltningsavgifter och vissa juste-
ringsbelopp ingar i beloppet for premiepensionssystemet (se not 18).
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Tabell A Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera fordelat efter avgiftsunderlag,
2013°
miljoner kronor

Arbetsgivar-, egen- och Allmdn Summa

statlig pensionsavgift pensionsavgift
Forvarvsinkomster 154510 96 147 250 657
Transfereringar, se tabell B 7 299 5097 12 396
Pensionsgrundande belopp, se tabell C 15778 0 15778
Summa 177 587 101 244 278 831

* Fordelningen av allman pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag dr berdknad, den framgar inte av
redovisingssystemen.
1 Inklusive sjuklén och egenféretagarinkomster, exklusive transfereringar.

Allmén pensionsavgift tas ut med 7 procent pa forvarvsinkomster och pensionsgrundande transfe-
reringar som sjukpenning med mera, men inte sjuk- och aktivitetsersattning. Allman pensionsav-
gift tas endast ut pa dessa inkomster upp till taket pa 8,07 inkomstbasbelopp.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa arbetsinkomster och av staten
pa namnda transfereringar, uppgar till 10,21 procent. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitets-
ersdttning och pa sa kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allman pensions-
avgift, dr 18,5 procent.

Fordelningen i tabell A avser de avgifter som influtit till Forsakringskassan eller Pensionsmynd-
igheten under 2013.

Tabell B Pensionsavgifter som betalats for olika transfereringar, 2013 "
miljoner kronor

Statlig Allman Summa
pensionsavgift pensionsavgift

Sjukpenning 2091 1455 3546
Rehabiliteringspenning 97 68 165
Narstaendepenning 16 11 27
Arbetsskadeersattningar med mera 265 184 449
Foraldraforsakring 3239 2254 5493
Vardbidrag 266 185 451
Arbetsldshetsersdttning med mera 1324 921 2 245
Utbildningsbidrag 0 17 17
Konstndrsnamnden 0 2 2
Smittbdrarpenning 1 0 1
Summa 7 299 5097 12 396

* Fordelningen av allman pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar ar beraknad, den framgar inte av
redovisningssystemen.
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Tabell C Pensionsavgifter som betalats for sjuk-/
aktivitetsersattning och pensionsgrundande belopp,
2013
miljoner kronor

Sjuk- och aktivitetsersattning! 6975
Barnar 6 467
Studier ? 2484
Plikttjanst 2 -148
Summa 15778

1 Beloppet avser bade avgiften pa utbetald pensionsgrundande ersattning
och pa pensionsgrundande belopp. | bada fallen &r avgiften 18,5 procent.

2 En mindre del av beloppet for studier respektive plikttjdnst avser
pensionsgrundande inkomst.

Noter och kommentarer avseende inkomstpension
Not 2 Pensionsutbetalningar med mera

Tillaggs- och inkomstpensionsutbetalningar och éverforingar
till Europeiska gemenskapen
miljoner kronor

2012 2013

Pensionsutbetalningar 236 020 253960

Tilldaggspension 179953 184913

Inkomstpension 56 067 69 047
Overféringar till de Europeiska

gemenskaperna 19 6

Summa 236 039 253 966

Under ar 2013 utbetalades 253 960 miljoner kronor i pensioner fran AP-fonderna. Detta belopp
minskar pensionsskulden till de pensionerade.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av vardet av pensionsrattigheter till och fran Europeiska
gemenskaperna kan vdrdet av pensionsrattigheter for tjanstemdn i Europeiska gemenskaperna
overforas frain AP-fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjanste-
pensionssystem. Ar 2013 dverfordes drygt 6 miljoner kronor fran AP-fonderna. Beloppet minskar
pensionsskulden till de aktiva. Sammantaget belastades AP-fonderna med 253 966 miljoner kronor
till foljd av pensionsutbetalningar eller overforing av pensionsratt.
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Avkastningen pa fonderat kapital fran Forsta-Fjirde samt Sjatte AP-fonden, 2013 "

miljoner kronor

Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa Summa
2013 2012
Aktier och andelar 24494 31749 29328 36747 1847 -2 124163 78299
Erhallna utdelningar 3451 3317 2854 3717 31 13370 12 866
Resultat noterade
och onoterade
aktier och andelar,
netto 21043 28432 26 474 33030 1816 -2 110793 65433
Obligationer och
andra
rantebdrande
tillgangar, netto 323 375 532 89 112 1431 23671
Rdntenetto 2494 2288 2129 2478 112 9501 11967
Resultat
rantebarande
tillgangar, netto 2171 -1913 -1 597 -2 389 0 -8070 11704
évrigt kapital 1220 -1 563 2 867 438 22 2984 -69
Resultat
derivatinstrument,
netto 2031 862 4526 2 805 0 10224 10941
Resultat
valutakursférandringar,
netto -811 -2425 -1 659 -2 367 22 -7 240 -11 010
Provisionskostnader -189 -245 -155 -90 0 -679 -506
Summa 25848 30316 32572 37184 1981 -2 127899 101395

* Justeringskolumn ar inkluderad for att justera for avrundningseffekter ndr fonderna summeras. Kalla: Forsta, Andra,
Tredje, Fjarde och Sjatte AP-fondernas arsredovisningar 2012 och 2013.

Resultat derivatinstrument, netto innehaller numera alla derivat varfor justering av rantenettot

under Obligationer och andra rantebarande vardepapper gjorts.

Posten Provisionskostnader bestar av ej resultatbaserade avgifter. Resultatbaserade avgifter, cour-
tage med mera har reducerat avkastningen (se kapitel Administrations- och kapitalforvaltningskost-

nader).
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Not 4 Administrationskostnader

Administrationskostnader
miljoner kronor

2012 2013

Kostnader forsdakringsadministrationen 879 922
Pensionsmyndigheten 499 542
Skattefdrvaltningen med flera® 380 380
Kostnader fondférvaltningen 845 820
Forsta AP-fonden 177 161
Andra AP-fonden 169 178
Tredje AP-fonden 183 173
Fjarde AP-fonden 179 187
Sjatte AP-fonden 137 121
Summa 1724 1742

1 Inklusive Kronofogdemyndigheten.

For Forsta-Fjarde AP-fonden redovisas endast interna administrationskostnader. Externa forvalt-
ningskostnader och depakostnader bendmns provisionskostnader och redovisas som en negativ
intdkt (se not 3). I Sjatte AP-fondens administrationskostnader ingar dven vissa externa forvalt-
ningskostnader. For samtliga fonder galler att resultatbaserade avgifter, transaktionskostnader med
mera har reducerat avkastningen i not 3 (se kapitel Administrations- och kapitalforvaltningskost-

nader).

Beroende pd infasningsregler som galler fram till r 2020 belastar endast en del av administra-
tionskostnaderna (84 procent ar 2013, se not 11) de forsdkrades pensionsbehallningar. Varje fond
finansierar sina egna forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden.

Not 5 Vdrdet av forandringen i avgiftsinkomst

Utjamnad avgiftsinkomst "
miljoner kronor

Forandring av utjdmnad avgiftsinkomst
Utjamnad avgiftsinkomst 2013
Utjamnad avgiftsinkomst 2012
Utjamnad avgiftsinkomst 2011

(Utjamnad omsattningstid 2013 + utjdmnad omsattningstid 2012)/2

(Utjamnad omsattningstid 2012 + utjdmnad omsattningstid 2011)/2

2012 2013
3790 6815
226281
219 466 -219 466
-215676
x 31,49220
x 31,58193

Vardet av forandring i avgiftsinkomst

119 696 214 619

* Tid avser ar.

ORANGE RAPPORT 2013

PENSIONSMYNDIGHETEN



Underlag for berakning av utjdamnad avgiftsinkomst
miljoner kronor
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2010 2011

2012 2013

Pensionsavgifter 205068 215575 221765 227370
Utjamnad avgiftsinkomst 207 619 215676 219466 226281
Konsumentprisindex, juni 302,97 311,28 314,45 313,99

Hur den utjdamnade avgiftsinkomsten beraknas framgar av bilaga B, Balanstalet.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Utjamnad omséattningstid *
miljoner kronor

2012 2013
Forandring av utjamnad omsattningstid -0,15122 -0,02824
Utjdmnad omsdttningstid 2013 31,47808
Utjdmnad omsdttningstid 2012 31,50632 -31,50632
Utjdmnad omsdttningstid 2011 -31,65754
(Utjamnad avgiftsinkomst 2013 + utjdmnad avgiftsinkomst 2012)/2 x 222 874
(Utjamnad avgiftsinkomst 2012 + utjdmnad avgiftsinkomst 2011)/2 x 217 571
Vdrdet av forandring i omsattningstid -32901 -6 294
* Tid avser ar.
Underlag for berdakning av utjdmnad omsattningstid
2010 2011 2012 2013
Omsattningstid 31,50632 31,44136 31,47808
Intjanandetid 20,62228 20,55182 20,55897
Utbetalningstid 10,88404 10,88954 1091911
Utjamnad omsdttningstid 31,66673 31,65754 31,50632 31,47808

Den utjamnade omsattningstiden dr medianen av de tre senaste arens omsattningstider. Hur om-
sattningstiden raknas beskrivs i bilaga B, Omsattningstiden. Eftersom intjdnandetiden inte kan
berdknas innan alla pensionsritter faststillts, ar det senaste aret for vilket omsattningstiden kan

beridknas dret fore redovisningsaret.
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Not 7 Nya pensionsrdtter och ATP-podng
Till posten Nya pensionsritter och ATP-poing har lagts vissa andra belopp som har paverkat pens-
ionsskuldens storlek. Innebdrden av dessa justeringsbelopp framgar i féljande tabeller.

Vdrdet av nya pensionsratter
miljoner kronor

2012 2013
Skattad pensionsrdtt for inkomstpension 216 804 223924
Skattat vdrde av intjanad ATP-poang 2020 1350
Justeringsbelopp, nya pensionsrdtter 6 307 9045
Faststalld pensionsrdtt for inkomstpension intjdnad 2012 208 646 218596
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2012 -208 967 -216 804
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna med mera -2 583 -2822
Andring i utbetalade belopp 9211 10075
Justeringsbelopp, nya ATP-podng 2967 7708
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2013 och
skattningen 2012 med mera -2 487 3847
Vardet av 6vriga inbetalda utgifter avseende ATP 2250 1634
Andring i utbetalade belopp 3204 2227
Summa 228 098 242 027

1 Exklusive vdrdet av ATP-poang.

I och med att taxeringen for bokslutsaret inte ar slutford nar bokslutet upprattas, kan vardet av in-
tjdnad pensionsritt detta ar endast skattas. Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna avser
justeringar, taxeringsforandringar med mera, se not 14 tabell A. Andring i utbetalade belopp avser
forandring i pensionsskulden till pensionerade till foljd av andra dndringar i utbetalade belopp an
indexering, se not 14 tabell C.

Av de ATP-poang som tjanats in under ett ar ar det enbart en mindre del som kommer att ha be-
tydelse for den framtida pensionen. Den del som berdknas bidra till h6jd pension har redovisats i
not 14 tabell B som skattat varde av intjanad ATP-podang. Emellertid bidrar samtliga pensionsavgift-
er avseende ATP till en 0kning av den beraknade pensionsskulden. Det sista &r som ATP-podng kan
tjdnas in ar 2017. Detta innebdr att pensionsavgifterna, med undantag av administrativt betingade
diskrepanser, kommer att vara lika stora som tillgodordknad pensionsritt forst 2018.!

T Avgiftsinbetalningarna som avser ATP dverstiger virdet av de intjainade ATP-poingen. Forhallandet forklaras
av att i ATP-systemet upparbetas ofta pensionsfordran relativt tidigt under det forvarvsaktiva livet. En individ
som vid 55 ars alder har sina 15 basta intjdnandear bakom sig (och som arbetat i minst 30 ar) kommer
inte att 6ka sina ATP-poang ytterligare och darmed hojs inte pensionen av att hon eller han fortsatter att
arbeta och betala avgift till 65-arsdagen. Forhallandet illustrerar en av de negativa drivkrafter for den dldre
arbetskraftens arbetsutbud som ATP-systemet gav upphov till.
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Not 8 Indexering

Indexering, 2013
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension, indexering -51 828 49 402 -2426
Effekt av inkomstindex 22592 31762 54 354
Effekt av balanstal -74 420 17 640 -56 780
Tillaggspension, indexering -3767 102 334 98 567
Effekt av inkomstindex 1642 65412 67 054
Effekt av balanstal -5409 36 330 30921
Effekt av prisindex 592 592
Summa -55 595 151736 96 141
Indexering, 2012
miljoner kronor
Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension, indexering 253 264 36 097 289 361
Effekt av inkomstindex 162 828 34334 197162
Effekt av balanstal 90436 1763 92199
Tillaggspension, indexering 23393 90 686 114 079
Effekt av inkomstindex 15040 85194 100234
Effekt av balanstal 8353 4374 12727
Effekt av prisindex 1118 1118
Summa 276 657 126783 403 440

Inkomstindex och balanstal som 2013 har paverkat pensionsskulden

procent

Aktiva Pensionerade
Inkomstindex 0,5 3,7
Balanseringseffekt -1,6 2,0
Totalt -1,1 5.8

Pensionsskulden dndras med fordndringen i inkomstindex nar balanseringen i systemet inte ar
aktiverad. Nar balanseringen ar aktiverad fordndras pensionsskulden i stdllet med balansindex
(med undantag av tilliggspensionsskulden for dlderspensiondrer yngre dn 65 ar). Forandringen
i balansindex bestar av fordndringen i inkomstindex multiplicerat med gillande balanstal. Vardet
av indexeringen avser den indexering som paverkat pensionsskulden den 31 december 2013. Pens-
ionsskulden till aktiva 31 december 2013 har forriantats med forandringen i balansindex mellan
aren 2013 och 2014 som var -1,1 procent varav forandringen i inkomstindex bidrog med 0,5 pro-
cent och balanstalet med -1,6 procent. Pensionsskulden till pensionerade samma datum omréknas
med fordndringen i balansindex arsskiftet 2012 — 2013, det vill sdga med 5,8 procent. For dem
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som tagit ut tilliggspension fore 65 ars alder indexeras pensionsskulden med forandringen i pris-
basbeloppet fram tills de fyllt 65 ar.

Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

Vdrdet av férandringen i livslangd, 2013
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 5263 5263
Tillaggspension 993 9808 10801
Summa 993 15071 16 064

Vardet av forandringen i livslangd, 2012
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 3914 3914
Tillaggspension 1287 7 679 8 966
Summa 1287 11593 12 880

Den livslingd som har avses dr den tid som ett genomsnittligt pensionsbelopp antas utbetalas, sa
kallad ekonomisk livsldngd, vilken uttrycks i termer av ekonomiskt delningstal. Vid berakningen
av dessa beaktas dven forskottsrantan pa 1,6 procent. Hur de ekonomiska delningstalen riknas
beskrivs i bilaga B, formel B.6.4.

Hogre ekonomisk medellivslangd okar pensionsskulden for tilliggspension, bade avseende ak-
tiva och pensionerade. For inkomstpensionen okar endast pensionsskulden till de pensionerade
om medellivslingden Okar.

Virdet av fordndringen i medellivslangd ar skillnaden mellan pensionsskulden beriknad med
de ekonomiska delningstal som anvinds det ar redovisningen avser och pensionsskulden beridknad
med de ekonomiska delningstal som anvindes foregaende ar.
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Not 10 Uppkomna arvsvinster, fordelade arvsvinster

Uppkomna och fordelade arvsvinster
miljoner kronor

2012 2013

Uppkomna arvsvinster 11 353 12 055
60 ar eller aldre 4794 5166
Yngre &n 60 &r? 6559 6889
Fordelade arvsvinster 13400 14 264
60 ar eller dldre 6766 7 286
Yngre an 60 ar 6634 6978

1 Avled aret innan, fordelas innevarande ar.

Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster) fordelas till de kvarlevan-
de i samma alder. Fordelningen gors som ett procentuellt paslag pa pensionsbehdllningen med
hjalp av en arvsvinstfaktor. Fore det ar en arskull fyller 60 ar fordelas faktiskt uppkomna arvs-
vinster. Pa grund av taxeringsforfarandet sker fordelningen med ett ars fordrojning. Arvsvinstfak-
torerna bestims saledes av summa pensionsbehéllningar for avlidna i samma dlder. Arvsvinsterna
efter dem som avled fore det 60:e levnadsaret ar 2012 (fodda 1953 eller senare) fordelades till mot-
svarande drskullar &r 2013. Skillnaden mellan uppkomna och fordelade arvsvinster forklaras bland
annat av arliga justeringar i pensionsbehallningarna for taxeringsandringar.

Fran och med det ar en arskull fyller 60 ar fordelas inte de faktiskt uppkomna arvsvinsterna utan
i stillet de arvsvinster som berdaknas uppkomma. Arvsvinstfaktorerna berdknas med utgangspunkt
fran den mortalitet som Statistiska centralbyran observerat for en tidigare period. Bland annatioch
med att denna mortalitet inte exakt Overensstimmer med den faktiska dodligheten det aktuella
aret finns en skillnad mellan uppkomna och fordelade arvsvinster. Arvsvinsterna for dem som
avled under det 60:e levnadsaret eller senare ar 2013 (fodda 1953 eller tidigare) fordelas samma ar.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Avdrag for administrationskostnader
miljoner kronor

2012 2013
Avdrag fér administrationskostnader 1391 1414

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag fran de forsikrades pens-
ionsbehdllningar. For att inte belasta yngre drskullar med en oproportionerligt stor kostnad under
den tid ATP fasas ut infors kostnadsavdraget successivt. Ar 2013 finansierades 84 procent av kostna-
den med avdrag fran pensionsbehallningarna. Kostnadsavdraget 6kar med 2 procentenheter per
ar och forst 2021 motsvarar avdraget 100 procent av administrationskostnaden.

Berakningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pa forsakringsadminstrationens budgetera-
de kostnader och AP-fondernas kostnader for det aktuella aret samt pensionsbehdllningarna aret
innan (se bilaga A). Skillnaden mellan verkstéllt avdrag i kronor och faststilld kostnad beaktas i be-
rakningen av foljande ars kostnadsfaktor. Avdraget for administrationskostnaderna gors genom att
pensionsbehallningarna multipliceras med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2013 var 0,0307
procent och summeras till 1414 miljoner kronor. Ar 2012 uppgick avdraget till 0,0300 procent.
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Not 12 Fondtillgangar

Buffertfondens tillgangar och skulder, 2013
miljoner kronor

Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte Summa Summa
2013 2012
Tillgangar
Aktier och andelar 164 606 159843 157601 163955 16788 662 793 552821
Svenska aktier 39 365 44928 47 751 62413 12750 207 207 172 656
Utlandska aktier 125241 114915 109850 101542 4038 455 586 380165
Obligationer och
andra rantebdrande
tillgangar, netto 82327 91279 107494 87254 5072 373426 375035
Svenska obligationer 41 331 45 545 64 403 45 065 5072 201 416 193354
Utlandska
obligationer 40996 45734 43 091 42189 172010 181 681
Derivat 1926 9582 3081 6185 20774 28174
Ovriga tillgdngar 4796 4990 14519 4228 273 28 806 32494
Summa Tillgangar 253 655 265694 282695 261622 22133 1085799 988 524
Skulder
Derivat -241 -897 -1899 -1755 -4792 -2835
Ovrigt -907 -85 -22321 -119 -24 -23 456 -27 699
Summa Skulder -1148 -982 -24220 -1874 -24 -28 248 -30534
Summa 252507 264712 258475 259748 22109 1057551 957 990
Figur 8.2 Fondtillgangar
Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte

Svenska aktier
Utldndska aktier
Svenska obligationer
Utlandska obligationer
Derivat

B Ovriga tillgangar

0% 25% 50 % 75% 100 %
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I posten Ovriga tillgdngar ingar kassa och bankmedel, forutbetalda kostnader och upplupna intik-
ter med mera. I posten Skulder ingar, forutom derivatinstrument, dvriga skulder samt forutbetalda
intakter och upplupna kostnader.

Not 13 Avgiftstillgang

Avgiftstillgang”
miljoner kronor

2012 2013
Utjamnad avgiftsinkomst 219 466 226 281
Utjdmnad omsattningstid x31,50632 x31,47808
Avgiftstillgang 6914 567 7 122 892

* Tid avser ar.

Se not 5 och 6 samt bilaga B for de varden respektive formler som anvints vid berdkningen av
utjamnad avgiftsinkomst och omsattningstid.

Not 14 Pensionsskuld

Pensionsskuld, 2013
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 4828158 1083038 5911196
Tillaggspension 233643 1908544 2142187

Summa 5061801 2991582 8053383

Pensionsskuld, 2012
miljoner kronor

Aktiva  Pensionerade Summa
Inkomstpension 4851 107 892535 5743642
Tillaggspension 326 314 1882360 2208674

Summa 5177 421 2774895 7952316
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Figur 8.3 Pensionsskuld, 2013
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Pensionsskulden till pensionerade avseende tilldggspension och inkomstpension berdknas pa sam-
ma satt. En arskulls skuld berdknas som produkten av arskullens pensionsutbetalningar i decem-
ber manad, 12 och arskullens ekonomiska medellivslingd. Den totala skulden till pensionerade ar
summan av arskullarnas pensionsskulder. Den ekonomiska medellivslaingden uttrycks i form av
ekonomiska delningstal. Inkomstpensionsskulden avseende aktiva dr summan av alla forsikrades
pensionsbehallningar den 31 december 2013 med tillagg for den skattade intjdnade pensionsritt-
en for 2013. Hur pensionsskulden till aktiva och pensionerade och de ekonomiska delningstalen
berdknas framgar i bilaga B, formel B.6.1-B.6.4.

Tillaggspensionsskulden avseende aktiva kan inte bestimmas direkt utifran uppgifter ur intja-
nanderegistret. For att kunna berdkna tillaggspensionsskulden uppskattas varje individs (avseende
fodda 1938-1953) tillaggspension det ar de fyller 65 ar. Det beraknade arsbeloppet multipliceras
med det ekonomiska delningstal som giller for 65-aringar det ar redovisningen avser. Personer
aldre dn 65 ar som vid berdkningstidpunkten dnnu inte tagit ut hela sin pension antas gora det
néstfoljande ar. Nuvardet av den berdknade pensionsskulden erhalls genom att reducera skulden
med individens antagna framtida avgiftsinbetalningar och diskontera med en antagen framtida ok-
ning i inkomstindex. Vid berdkningen av framtida tilldggspensionen antas inkomsterna 6ka med 2
procent per ar. Tillaggspensionsskulden till aktiva minskas successivt pa grund av utfasningen och
ar i princip borta 2018.
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miljoner kronor
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2012 2013

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2012 4 555 840 4851107
Varav skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2012 -208 967 -216 804
Pensionsbehallning 31 december 2012 4346 873 4634 303
Uppkomna arvsvinster, yngre &n 60 ar? -6 559 -6 889
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna 2 -361 -290
Ingadende pensionsbehallning 2013 4339953 4627 124
Uppkomna arvsvinster, 60 ar eller dldre -4 794 -5166
Taxeringsforandringar med mera som paverkat
pensionsbehallningarna -2222 -2532
Faststdlld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2012 208 646 218 596
Fordelade arvsvinster, 60 ar eller dldre 6 766 7 286
Fordelade arvsvinster, yngre dan 60 ar 6634 6978
Indexering 253 264 -51 828
Avdrag for administrationskostnader -1391 -1414
Uttagen pension -173 610 -196 048
Aterkallade pensioner 1057 1238
Pensionsbehallning 31 december 2013 4634 303 4604 234
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2013 216 804 223924
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 4851107 4828 158

* Siffrorna for 2012 visas endast som jamférelse.

1 Fordelas 2013.

2 Overféringar till de Europeiska gemenskaperna (se not 2), justeringar fér avlidna, sparrade drenden med mera.
Tabell B Férklaring av pensionsskuldens férandring, tilliggspension aktiva”

miljoner kronor
2012 2013

Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2012 409 316 326 314
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2013 och
beskattningen 2012 med mera -2 487 3847
Ingaende tilldggspensionsskuld 2013 406 829 330161
Indexering 23393 -3 767
Skattat varde av intjanad ATP-podng 2013 2020 1350
Uttagen pension -109 465 -96 728
Vardet av 6vriga inbetalda avgifter avseende ATP 2250 1634
Vdrdet av fordndringen i medellivsiangd 1287 993
Pensionsskuld tilldggspension aktiva 326 314 233643

* Siffrorna fér 2012 visas endast som jamférelse.
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Tabell C Forklaring av pensionsskuldens forandring, tillaggs- och inkomstpension

pensionerade, 2013
miljoner kronor

Inkomst- Tillaggs- Summa

pension pension
Pensionsskuld pensionerade 31 december 2012 892535 1882360 2774895
Skuld tillkommande fran aktiva?! 194 810 96 728 291 538
Andring i utbetalade belopp 10075 2227 12302
Pensionsutbetalningar 2 -69 047 -184 913 -253 960
Indexering 49 402 102 334 151736
Vdrdet av férdndringen i medellivsiangd 5263 9808 15071
Summa 1083038 1908544 2991582

1 Inkomstpension: Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell A. Tilliggspension: Se tabell B.

2 Senot 2.

Skulden till pensionerade fordndras med indexeringen, 6kar med livslingden och minskar med de
utbetalningar som gors under aret. Pensionen kan dndras av orsaker som nytt intjanande, andrat
civilstand (giller tillaggspension), taxeringsandringar med mera. Sadana skuldforandringar redovi-
sas som andring i utbetalade belopp (beloppsandringar). Skulden till pensionerade 6kar ocksa med
nybeviljade pensioner. Denna 6kning av skulden motsvaras av en minskning av pensionsskulden

till aktiva.

ORANGE RAPPORT 2013

PENSIONSMYNDIGHETEN



NOTER OCH KOMMENTARER

Noter och kommentarer avseende premiepension
Not 15 Pensionsutbetalningar

Pensionsutbetalningar premiepension
miljoner kronor

2012 2013

Pensionsutbetalningar 2298 3196

Fondforsakring 1918 2732

Traditionell forsakring 380 464
Overféringar till de Europeiska

gemenskaperna 1 1

Summa 2299 3197

Vid pensioneringen kan pensionsspararen lata sitt tillgodohavande ligga kvar i fondforsikringen.
Da ar den arliga pensionen beroende av virdeutvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pens-
ionsspararen kan ocksa vilja att ga dver till traditionell forsidkring, antingen i samband med pens-
ioneringen eller senare. I traditionell forsdkring betalas pensionen ut med ett nominellt garante-
rat belopp varje manad. Om forvaltning av den traditionella forsikringen ger en hogre avkastning
an den garanterade far pensionsspararna aterbaring. Den betalas ut som ett tilliggsbelopp varje
manad, vilket kan variera fran ar till ar. Under ar 2013 har 209 miljoner kronor betalats ut som
tilliggsbelopp, vilket redovisas i not 23. Ar 2012 uppgick tilliggsbeloppet till 166 miljoner kronor.

Enligt lag (2002:125) om dverforing av vardet av pensionsrattigheter till och fran Europeiska ge-
menskaperna kan vardet av pensionsrittigheter for tjansteméan i Europeiska gemenskaperna over-
foras fran AP-fonderna och premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjanstepens-
ionssystem. Ar 2013 dverfordes 1 miljon kronor fran premiepensionsverksamheten.

Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

Avkastning pa fonderat kapital, 2013
miljoner kronor

Fond-  Traditionell Summa Summa
forsakring forsakring 2013 2012
Avkastning

Aktier och andelar 99710 793 100503 47 899
Direktavkastning 59 10 69 6914
Realiserade och orealiserade kursvinster 99 651 783 100434 40985

Obligationer och andra rdantebdrande
tillgangar, netto 306 -2 304 771
Direktavkastning (rdntenetto) 11 -2 9 9
Realiserade och orealiserade kursvinster 295 295 762
Valutakursresultat, netto -714 -714 -844
Summa Avkastning 99 302 791 100 093 47 826
Forandring traditionell forsakring 1573 1573 1021
Summa 99 302 2 364 101 666 48 847
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Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter avdragen fondforvalt-
ningskostnad. Den genomsnittliga fondforvaltarkostnaden efter avdragna rabatter uppgar till 0,31

procent av genomsnittligt kapital.

Pensionsskulden forandrades med avkastningen i premiepensionsfonderna som summerar till

100 093 (47 826) miljoner kronor.
Not 17 Administrationskostnader

Administrationskostnader
miljoner kronor

2012 2013
Driftskostnader 358 342
Finansiella poster, netto 37 21
Summa 395 363

Finansiella poster netto avser framst kostnader for 1dn, handelslagrets resultat och ranteintakter
(netto). Fondforvaltningskostnaderna tas direkt ur forsakringstillgangarna och ingar inte i premie-
pensionsverksamhetens driftskostnader. Totalt for ar 2013 uppgick administrationskostnader till
350 miljoner kronor varav 8 miljoner kronor ingar i not 16, forandring traditionell forsiakring. Mot-
svarande belopp for administrationskostnader ar 2012 var 366 miljoner kronor varav 8 miljoner
kronor ingar i not 16. En sammanstillning av pensionssystemets brutto- respektive nettoredovisa-
de kostnader finns i kapitlet Administrations- och kapitalforvaltningskostnader.

Not 18 Nya pensionsratter

Nvya pensionsrdtter
miljoner kronor

2012 2013

Prelimindra avgiftsmedel inklusive rdnta for
premiepension intjanad 2012/2013 33108 34272
Justeringsbelopp, faststdllda pensionsratter 1370 1683

Faststalld pensionsratt inklusive ranta for

premiepension intjanad 2010/11 och 2011/12 32883 34791

Prelimindra avgiftsmedel for premiepension intjanad

2010/11 och 2011/12 -31513 -33108
Andrade pensionsratter 3 14
Tilldelade férvaltningsavgifter 2158 2611
Summa 36 639 38580

I premiepensionsverksamheten motsvaras avgiftsinkomsten av nya pensionsratter inklusive ranta
for den period avgiftsmedlen forvaltas innan de placeras i de forsikrades fonder. Under aret har
andrade pensionsratter tillkommit fran tidigare intjanandear samt fordelade aterforda fondforvalt-

ningsavgifter.
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Not 19 Uppkomna arvsvinster, fordelade arvsvinster

Uppkomna och fordelade arvsvinster
miljoner kronor

2012 2013
Uppkomna arvsvinster 1062 1152
Fordelade arvsvinster 1062 1152

Uppkomna och fordelade arvsvinster motsvaras av dddsfallskapital. Arvsvinster fordelas en gang
per ar, en mindre del fordelas dven 10pande under aret vid byte fran fondforsikring till traditio-
nell forsakring. Ar 2013 fordelades som arvsvinst 1 152 miljoner kronor, vilket bestimdes av hur
mycket kapital som frigjorts genom dodsfall under kalenderdret 2012. Motsvarande arvsbelopp
som fordelades 2012 uppgick till 1 062 miljoner kronor. I den fordelade arvsvinsten for 2013 (2012)
ingar 27 (19) miljoner kronor som avser byte fran fondforsakring till traditionell forsikring. I
posten ingdr dven minskningsmedel som avser den minskning av premiepensionsritten som gors
ndr premiepension overfors mellan makar. Under kalenderdret 2013 overforde totalt 8 392 perso-
ner ett sammanlagt belopp pa 68 miljoner kronor mellan makar eller mellan registrerade partners.
(Motsvarande for 2012 var 8 348 personer och 64 miljoner kronor).

Not 20 Avdrag foér administrationskostnader

Administrationskostnader
miljoner kronor

2012 2013
Avdrag fér administrationskostnader 426 474

Beloppet 474 (426) miljoner kronor motsvarar de avgifter som Pensionsmyndigheten tog ut for
att finansiera premiepensionsverksamhetens administrationskostnader 2013 (2012). Den genom-
snittliga avgiften for ar 2013 (2012) motsvarade 0,10 (0,10) procent av virdet pa pensionsspararnas
konton med ett tak pa 110 (110) kronor. Under uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras
premiepensionsverksamheten genom en kombination av avgiftsuttag och rantekontokredit for ro-
relsekapitalbehov samt laneramar hos Riksgildskontoret. Avgiftsuttaget baserades pa den progno-
stiserade kostnadsnivan for ar 2013.
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Not 21 Forsakringstillgangar

Forsakringstillgangar, 2013
miljoner kronor

Fond- Traditionell Tillfallig Summa Summa
forsdkring  forsdkring  forvaltning 2013 2012
Aktier och andelar 561 797 5023 566 820 440611
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 40063 7 863 32034 79 960 72 680
Pagaende handel och
uppkomna arvsvinster 1680 21 1701 1469
Summa 603 540 12 907 32034 648 481 514 760

Uppkomna arvsvinster som tillhor ar 2013 (2012) uppgar totalt till 1 321 (1 105) miljoner kronor,
varav fondforsakring 1 321 (1 051) miljoner kronor och traditionell forsakring 70 (54) miljoner
kronor, och fordelas till pensionsspararna ar 2014 (fordelades 2013).

Tillfallig forvaltning av prelimindra avgiftsmedel avser intjanandedret 2013. Per den 31 decem-
ber 2013 fanns totalt 6 747 873 pensionssparare varav 6 518 628 hade sitt sparande placerat i fond-
forsakring och 229 245 i traditionell forsakring. Av pensionsspararna var det 1 141 727 personer
som fick utbetalning av pension.

Not 22 Ovriga tillgdngar

Ovriga tillgangar
miljoner kronor

2012 2013
Pensionsmyndighetens administrativa
fondandelslager (handelslager) 58 89
Ovriga tillgdngar 2897 3627
Summa 2955 3716

Pensionsmyndighetens administrativa fondandelslager anvands for att underldtta handeln med
fondandelar genom att det minskar antalet handelstransaktioner med fondforvaltarna.

I 6vriga tillgangar ingar kassa och bank, pagaende fondhandel, vriga fordringar samt upplupna
ranteintakter.
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Not 23 Fordndring i eget kapital

Forandring i eget kapital, 2013
miljoner kronor

Fond-  Traditionell Summa Summa
forsakring forsdkring 2013 2012
Eget kapital vid arets ingang:
Konsolideringsfond -991 3225 2234 1348
Fran konsolideringsfond utbetald
aterbaring -209 -209 -166
Periodens resultat 111 1573 1684 1052
Summa eget kapital -880 4589 3709 2234

Pensionsmyndigheten redovisar ett negativt eget kapital for fondforsidkringsverksamheten. Sol-
vensreglerna i Forsakringsrorelselagen giller inte for Pensionsmyndigheten, utan fram till och med
ar 2018 finansieras underskottet av krediter hos Riksgilden. Ar 2018 beriknas balans mellan till-
gangar och skulder vara uppnadd. Traditionell forsikring redovisar ett positivt resultat som liggs
i konsolideringsfonden i eget kapital. Medel i konsolideringsfonden fordelas till pensionsspararna
och utbetalas som aterbaring i samband med pensionsutbetalningarna.

Not 24 Pensionsskuld

Pensionsskuld
miljoner kronor

2012 2013
Fondforsakring 472 434 603 540
Traditionell forsdkring 7 629 8310
Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 31459 32039
Summa 511522 643 889

Pensionsskulden ar en skuld till forvarvsaktiva och pensionerade pensionssparare. Pensionsskuld,
fondforsdkring ar i huvudsak knuten till fondandelar och paverkas av hur marknadsvirdet i valda
fonder utvecklas. Innehavet i fonderna varderas till bokslutsdagens kurs och motsvaras av tillgangs-
vardet som aterfinns i not 21.

Pensionsskuld, traditionell forsidkring bestams for varje forsakring som kapitalvardet av atersta-
ende garanterade utbetalningar. Vardet berdknas med antaganden om framtida avkastning, livs-
langder och driftskostnader, tillgangsvardet aterfinns i not 21.

Information om hur de ekonomiska delningstalen for fondforsakring och traditionell forsakring
berdknas finns i bilaga A.

Skulder avseende preliminara avgiftsmedel motsvaras av tillgdngarna som finns placerade i den
tillfalliga forvaltningen, tillgangsvardet aterfinns i not 21.
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Tabell A Utgaende pensionsskuld, 2013
miljoner kronor

Fond- Traditionell Skulder
forsdkring forsakring avseende
prelimindra
avgiftsmedel
Premiepensionskapital 31 december 2013 603 541 8310 32039
Pensionsskuld 31 dec 2012 472 434 7629 31459
Vardeférandring 99 302 791 -358
Faststalld pensionsratt fér premiepension intjanad 2012 34512 279 -33458
Prelimindra avgiftsmedel for premiepension intjdnad 2013 34272
Tilldelade forvaltningsavgifter med mera 2603 8
Uppkomna arvsvinster 1078
Reglering av preliminara avgiftsmedel tidigare ar 134
Andrade pensionsratter fér premiepension 14 0
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2013 -2732 -464
Byte till traditionell forsdkring / fran fondférsakring -2092 2092
Férdelade arvsvinster?! -1078 -74
Avdrag fér administrationskostnader -474
Férandring av pensionsskuld 2 -1951
Ovrigt -26 0 -10
Justering som paverkat premiepensionskapitalet 3 -1
Summa 603 540 8310 32039

1 Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2012, férdelas 2013.
2 Administrationskostnader -8 ingar i férandring av pensionsskuld, se not 17.
3 Overforingar till de Europeiska gemenskaperna med mera.

Pensionsskulden fordndras med nyintjdnande pensionsratter, prelimindra avgiftsmedel, dndrad
omfattning av pensionsuttag, andrade pensionsritter pa grund av taxeringsdndringar, vardeforand-
ring pa tillgangarna, administrationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskattning av den

framtida dodligheten bland de forsidkrade.
Not 25 Ovriga skulder

Ovriga skulder
miljoner kronor

2012 2013
Ovriga skulder 3926 4565
Pensionsmyndighetens gemensamma
tillgangar, skulder och resultat netto 33 34
Summa 3959 4599

I Ovriga skulder ingar bland annat pagaende fondhandel, lan hos Riksgildskontoret, upplupna

forvaltningsavgifter, ssmt upplupna rantekostnader.

Premiepensionens andel av Pensionsmyndighetens gemsamma tillgangar, skulder och resultat
netto ar en forenkling genom att ett nettobelopp redovisas och ingar for att balansrakningen ska

balansera.
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Bilaga A Berakningsfaktorer

Enligt 58 kap. 10 § socialforsakringsbalken (2010:110) (SFB) ska inkomstindex berdknas for varje ar.
Pensionsmyndigheten ska enligt regeringsbeslut berakna och ta fram forslag till inkomstindex som
regeringen sedan faststiller. Enligt forordningen (1998:1340) om inkomstgrundad alderspension
ska Pensionsmyndigheten arligen berdkna och faststilla arvsvinstfaktorer, forvaltningskostnadsfak-
tor samt delningstal.

Enligt 64 kap. 3 § SEB ska premiepensionsverksamheten bedrivas enligt forsakringsmassiga prin-
ciper. Det dr Pensionsmyndighetens tolkning av forsakringsmassiga principer som styr berakning-
en av aterbaringsrinta, arvsvinst och delningstal for premiepensionen. Vidare ska Pensionsmynd-
igheten berdkna den avgift som finansierar premiepensionsverksamheten.

Inkomstindex

Forandringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med inkomst avses har
pensionsgrundande inkomster utan takbegransning, men efter avdrag for allman pensionsavgift.

1
_ (E . I<P1t_4)§ KPI

w4 Kkpl,_,) kL, = ! (A1)
w= 2t (A1.2)
N;
t kalenderar
I; inkomstindex ar ¢
KPI, konsumentprisindex fOr juni manad ar ¢
k korrigeringsfaktor for skattningsfel i u,_, och u;_3
Y; summa pensionsgrundande inkomster ar ¢ utan takbegransning for personer 16-64 ar, efter avdrag
for allmén pensionsavgift
N; antal personer 16-64 ar som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Indexforandringen bestar av tva delar. Den forsta delen dr genomsnittlig arlig forandring i medel-
inkomst under den senaste trearsperioden, inflationen franrdknad, och den andra ar inflationen
under den senaste tolvmanadersperioden fram till juni manad. Pensionsgrundande inkomster ar
kanda forst efter taxeringen, det vill sdga i december aret efter inkomstaret. Det innebar att de tva
senaste arens inkomst baseras pa skattningar. Korrigering for skattningsfel gors i senare ars index.
Inflationen under trearsperioden ridknas bort och det senaste arets inflation laggs tillbaka for att
ge en snabbare anpassning av pensionerna till forandringar i inflationstakten an vad det "rena”
treariga glidande medelvardet for inkomstutvecklingen skulle ha inneburit.

Forandringen i inkomstindex mellan ar t—1 och ar ¢t paverkar pensionsskulden for pensionerade
art via foljsamhetsindexeringen av utbetald inkomst- och tilldggspension (se not 8 och not 14 tabell
C). Fordndringen i inkomstindex mellan ar ¢t och ¢ + 1 paverkar inkomstpensionsskulden for aktiva
ar t via inkomstindexeringen av pensionsbehallningar (se not 8 och not 14 tabell A).
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Balansindex
Nir balanseringen ér aktiverad anvinds balansindex i stallet for inkomstindex.

B, =1, -BT, (A2.1)
Iy
Bt = B (1) By = 1 - BT, BT, (A22)
t
B, balansindex ar ¢
I inkomstindex ar ¢
BT; balanstal ar ¢

Arsskiftet (t — 1) — t sker indexeringen genom att pensionerna multipliceras med kvoten mellan
balansindex ar t och inkomstindex ar t — 1 dividerat med 1,016 och pensionsbehallningar med kvo-
ten mellan balansindex ar ¢ och inkomstindex ar ¢ — 1. Arsskiftet t — (¢ + 1) sker indexeringen pa
motsvarande sitt med kvoten mellan balansindex ar ¢ + 1 och balansindex ar t. Indexeringen med
balansindex upphor nar produkten av balanstalen > 1, det vill saga nar balansindex ndr inkomst-
indexets niva.

Figur A.1 Indexering
— Inkomst-/balansindexering = Prisindexering = Fdljsamhetsindexering
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| | | | | | | | | | | |
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvdrdet. Startpunkt for den 6vre vertikala linjen ar 75:e percen-
tilen, slutpunkten ar maxvdrdet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten
ar minimivardet.

Aterbaringsrinta
Inom premiepensionen riknas det utbetalda beloppet om varje ar. For traditionell forsikring gal-
ler att det kan bli hogre dn det garanterade beloppet om forsikringsrorelsen ger battre resultat an
vad som antagits vid berdkningen av det garanterade beloppet. Resultatet i den traditionella rorel-
sen aterspeglas i aterbaringsrantan som anvands fOr att skriva upp de traditionella forsakringarnas
varden.

Aterbaringsrintan paverkar inte livforsikringsavsittningarna eftersom pensionsskulden berik-
nas utifrdn garanterade belopp.
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Figur A.2 Aterbaringsrinta och garanti
—— Aterbaring = Garanti
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvadrdet. Startpunkt for den 6vre vertikala linjen ar 75:e percen-
tilen, slutpunkten ar maxvdrdet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten
ar minimivardet.

Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoraknas de kvarlevande i samma dldersgrupp i form
av arvsvinster. For forvarvsaktiva sker det genom att de kvarlevandes pensionsbehallningar vid en
arlig omrakning multipliceras med en arvsvinstfaktor for inkomstpension.

EP Bdj_1,

1+2—, i=2,3,..,17
X PBj1
=

AF;, = ) (A4.1)
Y Bl 218,19, ., 60

PBj 141

Liq +Liy .

Tt 1=60,61,..

i alder vid utgangen av ar ¢

AF;, arvsvinstfaktor ar ¢ for aldersgruppen i

PBd;;  summan av pensionsbehallningarna for avlidna ar ¢ i dldersgruppen i
PB;; summan av pensionsbehéllningarna for kvarlevande ér ¢ i dldersgruppen i

Ly antal kvarlevande personer ar ¢ i aldersgruppen 7 av 100 000 fédda enligt SCB:s livslangdsstatistik
for den femarsperiod som narmast har foregatt det ar da den forsikrade uppnadde 60 ars alder for
i = 60-64 respektive 64 ars alder for i = 65 ar eller dldre

Arvsvinstfaktorer for personer 60 ar eller yngre berdknas som summan av pensionsbehallningar

for avlidna dividerat med summan av pensionsbehallningar for kvarlevande i samma aldersgrupp.

For gruppen 2-17-dringar berdknas en gemensam arvsvinstfaktor. Pa grund av viss fordrojning i
informationen om vilka personer som avlidit under aret gors arvsvinstfordelningen till personer
60 ar eller yngre med ett ars efterslapning. For dldre personer berdknas arvsvinstfaktorerna utifran
livslangdsstatistik frdn SCB.
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Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas underforstatt i delningstalet ge-
nom omfordelningen fran dem som lever kortare an genomsnittet till dem som lever lingre. For att
arvsvinsttilldelningen ska ske efter samma princip for bade forvarvsaktiva och pensionerade inom
samma fodelsear byts fordelningsmetoden fran och med 60 ars alder. Genom att metodvaxlingen
sker ndr individen fyller 60 ar undviks eftersldpningen i fordelningen av arvsvinster avseende aret
fore pensionsuttaget for personer som tar ut pension fran 61 ar. Under det ar en forsdkrad fyller
60 ar far hon eller han dubbla arvsvinster med anledning av de olika tillvigagangssitten.

Figur A.3 Arvsvinster
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Arvsvinstfaktorer for inkomstpensionen for 60-aringar visas i diagrammet som de bada arvsvinstfaktorer-
na multiplicerade med varandra. Vid faktisk arvsvinstférdelning anvands dock de tva faktorerna pa olika
underlag.

Arvsvinsternas paverkan pa pensionsskulden ar begrinsad eftersom innebdrden dr en omfordel-
ning av avlidnas pensionsbehallningar till de kvarlevande. En effekt pa inkomstpensionsskulden
till aktiva uppstar dock pa grund av skillnaden mellan uppkomna och férdelade arvsvinster, som
redovisas i not 10. For gruppen avlidna fore det 60:e levnadsaret forklaras skillnaden av taxerings-
andringar mellan det att arvsvinstfaktorerna berdknades och tillfallet dd fordelningen sker samt
sent inkomna uppgifter om avlidna. For gruppen avlidna under det 60:e levnadsaret eller senare
ar orsaken skillnader i uppskattad och faktisk dodlighet samt att dodligheten kan variera beroende
pa den forsakrades inkomstniva, det vill siga effekten av att laginkomsttagare inom respektive kon
i genomsnitt har en kortare livslangd dn hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet berdknas arvsvinster som en procentsats pa det premiepensionskapital
de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den ettariga dodsrisken, det vill sdga sannolikheten att
avlida inom ett ar. Arvsvinsterna delas ut en gaing om aret bade for forvarvsaktiva och for pensionar-
er. Arvsvinsterna som uppkommer efter pensioneringen ingar, precis som for inkomstpensionen, i
delningstalet. Om den forsdkrade viljer efterlevandeskydd blir arvsvinsten betydligt 1dgre eftersom
den da baseras pa sannolikheten att den sist kvarlevande av forst- och medforsakrad avlider inom
ett ar.
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Ddodsrisken ar t berdknas med hjilp av Makehams formel (se avsnitt Delningstal for premie-
pensionen). Virdena pa a, b och ¢ i formeln bestims av kapitalet frin pensionssparare som avlidit
ar t — 1 i forhallande till kvarlevande pensionssparares kapital samma ar, riknat per aldersklass.
Pensionskapitalet som anvands for att bestimma arvsvinsten ar t motsvarar snittbehdllningen pa
premiepensionskontot den sista i varje manad ar ¢t — 1. Arvsvinstbeloppen justeras med en fak-
tor (som dr nira 1) for att det totala belopp som fordelas ar ¢ sa exakt som mdjligt ska motsvara
kapitalet fran pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1.

Arvsvinsterna for premiepension paverkar inte pensionsskulden over tiden eftersom dodsfalls-
kapital balanseras av tilldelad arvsvinst.

Varden vid bestamning av arvsvinst for 2012, tilldelad under ar 2013

a b C faktor
Fondférsakring 0,0002 0,000008 0,1041 1,0274
Traditionell férsakring 0,0001 0,000016 0,0971 0,9745

Forvaltningskostnadsfaktor fér inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de forvarvsaktivas pensions-
behallningar. Avdraget gors genom att pensionsbehallningarna multipliceras med en forvaltnings-
kostnadsfaktor vid en arlig omrakning.

FF,=1- (m) (A.6.1)
PB,.,
FF, forvaltningskostnadsfaktor ar ¢
By budgeterade administrationskostnader ar ¢
A andel som belastar pensionsbehallningarna ér ¢
I justeringsbelopp, uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha dragits av frdn pensions-

behallningarna ar ¢, baserat pa kostnadsutfall ar ¢ och justeringsbeloppet ar t — 1 samt det faktiska
avdrag som gjordes fran pensionsbehallningarna ar ¢

PB; summan av pensionsbehéllningar ar ¢

Forvaltningskostnadsfaktorn berdknas utifran en viss andel, A, av de budgeterade kostnaderna for
ar t. Fram till ar 2021 dr andelen som belastar pensionsbehéllningarna mindre dn 100 procent (se
not 11). Dartill sker en justering avseende administrationskostnaden ar t — 1. Justeringsbeloppet
uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha dragits av fran pensionsbehallningarna,
baserat pa kostnadsutfall och justeringsbeloppet aret fore samt det faktiska avdrag som gjordes
fran pensionsbehallningarna samma ar.

Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva genom avdraget fran
pensionsbehallningarna (se not 14 tabell A). Skillnaden mellan de totala administrationskostna-
derna (se not 4) och avdraget pa pensionsbehallningarna innebar en pafrestning pa balanstalet.

Administrationsavgift for premiepension
Kostnaden for forvaltningen av premiepensionssystemet far motsvara hogst 0,3 procent av de sam-
manlagda tillgodohavandena pad pensionsspararnas premiepensionskonton. Avgiften, som dras
fran pensionsspararnas premiepensionskonton en gang per ar, ska ticka premiepensionens tota-
la driftskostnader inklusive rantor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och samtidigt, genom av-
draget pa pensionsbehallningarna, dven premiepensionsskulden med samma belopp (se not 17
och not 20).
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Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvands for omrakningen av pensionsbehallningen till arsutbe-
talning och ar ett matt pa den beraknade aterstaende medellivslingden vid pensioneringstillfallet
med beaktande av den ridnta om 1,6 procent (forskottsranta) som tillgodordknas pensionen i for-
vig.

1 r 11 X ) X
D;= — Li + (Lisy — L) — |(1,016)"*D(1,016)=, i=61,62,..,r A.8.1
= o B S+ e~ g3 )0, 0167 0,010)%, (A8.)
D; delningstal for aldersgrupp i
k-1 antal ar som pensionér (k =#,1 + 1,1 + 2, etc.)
X manader (0, 1, ..., 11)
L; antal kvarlevande personer i aldersgrupp 7 av 100 000 fodda enligt SCB:s livslangdsstatistik. Statisti-

ken avser den femarsperiod som niarmast foregick det ar den forsikrade uppnadde 60 ars dlder vid
pensionsuttag fore 65-arsaret respektive 64 ars dlder vid senare pensionsuttag

For personer som tagit ut sin alderspension fore 65-arsaret sker en omrakning av utbetalt belopp
vid arsskiftet det ar de fyller 65 med anledning av omriknade delningstal. Omrikningen sker pa
grund av byte av statistikunderlag till den senaste livslangdsstatistik som ar tillganglig vid indivi-
dens 65:e ar. Den kontinuerliga 6kningen av medellivslangden leder till att de omrdknade delnings-
talen hittills blivit hogre dn de tidigare, vilket i sin tur innebar en sankning av framtida méanads-
belopp. Det resulterar i en marginell sinkning av inkomstpensionsskulden till pensionérer och ar
en delmingd av posten Andring av utbetalade belopp i not 14 tabell C.

Efter 65 drs alder sker inte ndgon ytterligare omrakning av delningstalen. Den okning av syste-
mets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger upphov till nar medellivslingden 6kar innebar
en pafrestning pa balanstalet.

Ett uttag av alderspension innebdr en Gverforing av pensionsskulden fran aktiva till pension-
erade. Sjilva omrikningen av pensionsbehallningen till arsutbetalning resulterar i en marginell
fordndring av pensionsskulden. Forandringen uppstar pa grund av skillnaden mellan delningstalen
och vad vi har kallar de ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska delningstal, se
bilaga B, Pensionsskulden. De ekonomiska delningstalen anvands for att berdkna pensionsskulden
till pensionerade.

Delningstal faststalls for varje alder utan ovre aldersgrans.
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Faststillda delningstal for inkomstpension

6lar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
1938 1787 17,29 16,71 16,13 1556 1499 1442 1384 1327 1271
1939 1794 1736 16,78 16,19 15,62 1504 1447 1389 1332 12,76
1940 1802 1744 1686 16,27 1569 1511 1454 1396 1339 1282
1941 1814 17,56 1698 16,39 1581 1523 1465 14,08 1350 1294
1942 1823 1765 1706 1648 1589 1531 14,74 1416 1359 13,02
1943 1833 17,75 17,16 16,58 1599 1541 1484 1426 1368 1311
1944 1844 1786 1728 16,70 16,11 1554 1496 1438 1380 13723
1945 1855 1796 17,38 1680 16,22 1564 1507 1448 1391 1333
1946 1864 1805 17,47 1689 16,31 15,73 1516 1457 1399 1341
1947 18,73 1815 1756 1698 16,40 15,83 1524 1466 14,07 1349
1948 1883 1824 1766 1707 1649 1591 1533 14,74 14,16 13,58
1949 1889 1831 17,72 17,13 16,55 1597 1538 14,79 1421 1363

* Delningstal faststdlls arligen upp till 80 ar, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.

Delningstal fér premiepension

For att berdkna den arliga premiepensionen divideras virdet pa premiepensionskontot med ett
delningstal for premiepension. Till skillnad fran inkomstpensionen bygger premiepensionens del-
ningstal pa prognostiserade framtida livslangder.

~ I(x+t
D, = f e ( )dt (A9.1)
1(x)
0
-f u(tydt
Ix)=e { (A9.2)
p(x) = a + be™ (A9.3)
Dy delningstal
x exakt alder vid berakningstidpunkten

Delningstalen berdknas i kontinuerlig tid och med exakt alder vid berdkningen men verensstim-
mer i princip med formeln for delningstalet for inkomstpensionen.! Overlevnadsfunktionen, I(x),
kan sdgas motsvara de tal L som anviands vid berdkning av inkomstpensionen. Dddlighetsfunktio-
nen, p(x), ar den sa kallade Makehams formel som anvéinds for att berdkna den ettariga dodsrisken.
Viardena pd a, b och ¢ motsvarar SCB:s prognos for dterstaende livslingder dren 2012-2060 for in-
divider fodda 1938, 1945 eller 1952.

Sa kallad kohortdodlighet anvands, vilket innebar att arskull 1938 anvands for individer fodda
pa 1930-talet eller tidigare, arskull 1945 anvinds for individer fodda pa 1940-talet och arskull 1952
anvands for individer fodda pa 1950-talet eller senare. FOr x > 97 ansluter u(x) till en rat linje med
lutning 0,001.

TFormeln avser utan efterlevandeskydd.
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Aktuella varden for belopp att utbetala i fondférsakring

Kohort a b C 1)
1930-tal 0,0068 0,00000054 0,1378 3,8221
1940-tal 0,0065 0,00000026 0,1454 3,8221
1950-tal 0,0058 0,00000014 0,1518 3,8221

Vid berakning av det garanterade beloppet i den traditionella forsakringen anvinds SCB:s alter-
nativ med lag dodlighet sainkt med ytterligare 10 procent. Daremot anvinds SCB:s huvudalternativ
for dodlighet vid berdkningen av pensionsbelopp som ska betalas ut. Detta for att den antagna ut-
betalningsprofilen ska bli sa realistisk som mojligt och inte onddigt forsiktig.

Den tillgodoriknade rantan, 6, baseras fran och med 2007-04-01 pa rantefoten 4,0 procent fore
kostnadsavdrag i fondforsiakring och 2,3 procent i traditionell forsakring vid berakning av utbe-
talt belopp. Réantefoten vid berdkning av det garanterade beloppet i traditionell forsikring ar 0,0
procent.

Den tillgodoriknade rantan, 6, baseras fran och med 2014-03-01 pa rantefoten 3,0 procent fore
kostnadsavdrag bade i fondforsakring och i traditionell forsakring vid berdkning av utbetalt belopp.
Det motsvarar 6 = 2,8559.

Sedan 2008-04-01 virderas de forsdkringstekniska avsittningarna (FTA) med marknadsrintor-
na pa likvida statsskuldvéxlar och statsobligationer som giller vid virderingstidpunkten. Fran och
med 2013-12-31 anvinds en ny diskonteringskurva baserad pa interpolering av swappar samt en
avslutande del som konvergerar mot en given forward rate. Pa ovan namnda rantor gors ett kost-
nadsavdrag motsvarande 0,1 procent.

For premiepension i form av fondforsdkring ar pensionsskulden per definition lika med virdet
av tillgdngarna som i sin tur motsvarar det samlade virdet av alla fondandelar. For fondforsakring
ger darfor en andring av delningstalen ingen effekt pa pensionsskulden. Nar det galler traditionell
forsiakring ar pensionsskulden lika med FTA. Den ridknas ut genom att varje garanterat belopp
multipliceras med ett delningstal. Delningstalet riknas ut pa samma satt som vid bestimning av
pensionsbelopp, se formler ovan. Vid berdkning av FTA anvands dock olika dodlighetsantaganden
for kvinnor och man. En sankning av dodlighets- eller ranteantagandet okar FTA.

Delningstal faststélls for varje dlder utan 6vre aldersgrans. For arligt belopp ar de berdknade
med rantefoten 3,0 procent.

Delningstal for arligt belopp (fondférsakring och traditionell férsakring)

61 62 63 64 65 66 67 68 69 70

Utan efterlevandeskydd
1719 16,80 1640 1599 1518 14,76 14,33 13,89 1345 1299

Med efterlevandeskydd
Medforsdkrad 55 ar 2122 21,09 2097 2085 2067 2057 2048 2039 2031 2023
Medforsdkrad 60 ar 20,15 1997 1980 1964 1938 1924 1910 1898 1886 1875
Medforsdkrad 65 ar 19,13 1888 1864 1840 1801 1780 1760 1741 17,22 17,05
Medfdrsdkrad 70 ar 1845 1815 17,85 1755 1705 16,77 1650 1624 1599 1574
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Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell forsakring)

61 62 63 64 65 66 67 68 69 70

Utan efterlevandeskydd
2755 26,71 2586 2502 23,09 2229 2148 2068 1987 19,07

Med efterlevandeskydd

Medférsakrad 55 ar 36,35 36,04 3575 3548 3504 3483 3464 3446 3429 3414
Medférsakrad 60 ar 3348 33,04 3263 3225 3163 3134 3106 3081 3058 3037
Medforsakrad 65 ar 31,01 3040 2983 2928 2832 2787 2744 27,04 2667 2633
Medforsakrad 70 ar 2965 2894 2825 2758 2633 2575 2520 24,67 2417 23,70

Vardeforandring, premiepension

I kapitlet Pensionssystemets vardefordndringar anvands tva olika matt for att berdkna vardeforand-
ring inom premiepensionssystemet. Dessa matt dr tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkast-
ning. Nedan beskrivs dessa matt kortfattat.

Kapitalviktad avkastning

Den kapitalviktade avkastningen tar hdnsyn till kapitalflodet pa kontot genom att viga samman av-
kastningen med det kapital som finns pa kontot under motsvarande period. Det innebar att avkast-
ningen under perioder dar det forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i berakningen an avkast-
ningen under perioder da kapitalet varit litet. De kassafloden som i hvudsak ingar i berdkningen ar
inbetalade pensionsritter och pensionsutbetalningar. Rdntan pa de preliminara pensionsritterna,
avkastningen pa fonderna i portfoljen, administrationsavgiften till Pensionsmyndigheten, forvalt-
ningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa forvaltningsavgiften och arvsvinster raknas inte som
kassafloden utan paverkar direkt avkastningen.

Nar den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den sa kallade internrantan. Internrantan
ar den diskonteringsranta som resulterar i att nuvardet av alla kassafloden, inklusive portfoljens
utgaende virde med omvint tecken, blir lika med noll.

Kapitalviktad avkastning (kallas dven internranta eller IRR Internal Rate of Return) berdknas
genom att 16sa ekvationen

T

L, =0 (A.10.1)
t=0 (1 +71)36

r internrantan under perioden uttryckt i arstakt

t antalet dagar sedan starttidpunkten

T sluttidpunkten

C; transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Cr slutvdrdet, det vill siga kontovardet per dagen varderingen gors

Ekvationen kraver att slutvirdet ar negativt sa ett varde av X kr ger en transaktion pa —X kr. Cr ar
alltsa alltid < 0.

For att berdkna internrantan kravs alltsd kinnedom om utgaende portfoljvairde (marknadsvar-
de), alla kassafloden till och fran portfoljen, samt tidpunkten for dessa kassafloden. Internrantan
kan sdgas ta fram den ”bankkontoridnta” som, givet insdttningar och uttag, resulterat i aktuellt
slutvarde.

Ovanstaende formel fOr internridntan dr den som normalt anvands i finansiella ssmmanhang.
Den kan dven skrivas pa foljande sitt, som stimmer med hur férrantningen pa ett bankkonto sker
i verkligheten:
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T-1 T
E C (141w =Cp (A.10.2)

~

Har forrantas varje insdttning C, fran insdttningstidpunkten ¢ till slutdatum 7. C; ar storre an eller
lika med noll och dr behallningen vid berakningstillfillet.

Tidsviktad avkastning

Tidsviktad avkastning rensar bort effekterna av in- och utfloden av kapital, det vill siga om det har
kommit in nya pensionsritter eller om det har betalats ut pensioner sa inverkar det inte pa den
framraknade avkastningen. Den tidsviktade avkastningen mater alltsd avkastningen for en insatt
krona under en viss tidsperiod. Nar tidsviktad avkastning berdknas for en period vigs avkastningen
for delperioderna samman med lika vikter. En delperiod utgors av tiden mellan tva kassafloden.
Ekvationen nedan beskriver den tidsvigda avkastningen.

J M Vt+1
R = (g m) “1 (A.10.3)
Ry avkastningen under perioden
t antalet dagar sedan starttidpunkten
T sluttidpunkten
MV, marknadsvardet vid tidpunkten ¢
C; transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Tidsviktad avkastning kan anvandas for rattvisande jamforelser av avkastningen mellan fonder dir
fondforvaltare inte kan avsatta mer kapital vid goda avkastningsforhallanden eller omvant. Mat-
tet kan aven anvindas fOr att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares
avkastning. I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestimma in- eller utflodet
av kapital till premiepensionskontot. Dadremot avgor spararen om och nir de placerade pensions-
medlen ska foras over till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande over kapitalflodet i
fonden.

Vdrdeutvecklingsmatt for systemet

Hur gar det for fonderna?

- Tidsviktad avkastning (premiepensionsindex)
Hur gar det for spararna?

- Kapitalviktad avkastning

Vardeutvecklingsmatt for spararna

Hur gar det for mina fonder?

- Tidsviktad avkastning per fond

- Tidsviktad avkastning for fondportfdljen
Hur gar det for mitt konto/min pension?

- Kapitalviktad avkastning
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Bilaga B Matematisk beskrivning

av balanstalet

Utdrag ur forordningen (2002:780) om berdkning av balanstal’

Enligt 58 kap. 14 § socialforsikringsbalken (2010:110) ska balanstal arligen berdknas. Pensions-
myndigheten ska enligt forordning (2002:780) beridkna balanstalet som regeringen sedan faststller.
Balanstalet berdknas enligt foljande:

Balanstalet, BT

AT, + BF,

BTy, = (B.1.1)
St

AT, = A, - OT, (B.1.2)

—  BF,+BF,, +BF,_
BF, = % (B.1.3)

1
Zt _ A +A 4 +A (i . I(PIt_3)§ ( KPI, ) (B.1.4)
3 A5 KPIL KPI,_,

OT, = median[OT,_,, OT,_,, OT,_s] (B.1.5)

kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av av kalenderdret om variabeln avser stockar

AT, avgiftstillgang ar ¢

BF; buffertfond, det samlade marknadsvardet av tillgdngarna hos Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden ar
t. Med marknadsvarde avses det viarde som, enligt 6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allménna pensions-
fonder och 4 kap. 2 § lagen (2000:193) om Sjitte AP-fonden, ska upptas i fondernas arsredovisningar

BF, utjamnat varde for buffertfonden ar ¢

Si pensionsskulden ar ¢

A, utjamnad avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢

oT, utjdmnad omsattningstid ar ¢

Ay avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢

OT, omsattningstid ar ¢

KPI, konsumentprisindex for juni médnad ar ¢

1Vissa redigeringar har gjorts for att forenkla framstillningen. °
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Genomsnittlig pensionsalder, R

R )
_ 2 Uitt'Di,t'l _
R, = ’=6R]:—, R avrundas till narmaste heltal
2 Ui*,t -D 1t
=61
i alder vid utgangen av aret
Rf den dldsta aldersgrupp som det under ar ¢ nybeviljats pension for
U, summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i ar ¢
D;, delningstal ar ¢ vid alder

Omsadttningstiden, OT
OT, = IT, + UT,

Intjanandetiden, IT

R-1__ _
% PRy Liy- (R —1-0,5)
[Tt — =16 _
R-1__
X PRy Ly
=16
o 1% + [I’\I;M,r B
PR, = ‘T*“, i=16,17,..,R -2
— PREru
PRE,—],t = N
R-1t

Li,t = Li*],t . hi,[/ l = 17, 18, "'/Rt -1 dar L16,t = 1

N; _
hiyy= —24—, i=17,18,.,R,~1
Ni—l,t—l

(B.2.1)

(B.3.1)

(B.4.1)

(B4.2)

(B.4.3)

(B.4.4)

(B4.5)

PR;; summan av 16 procent av pensionsgrundande inkomster berdknade enligt 59 kap. socialforsikings-
balken och 16 procent av pensionsgrundande belopp beraknade enligt 60 kap. samma balk in-

tjdnandear ¢ for aldersgruppen i for individer som inte registrerats som avlidna ar ¢

Ni; antalet individer i aldersgruppen i som ndgon gang fram till och med intjdnandear ¢ tillgodoraknats
pensionsgrundande inkomst eller pensionsgrundande belopp och som inte har registrerats som
avlidna

Liy andel personer i aldersgrupp 7 ar ¢

hi utveckling av andel personer i aldersgrupp 7 ar ¢
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Utbetalningstiden, UT
Rt .- —
31,0167 RS 15 . (1 ~R, +0,5)

i=R,

UT, = x, (B.5.1)
3 ],0]6—(i—l_€,+0,5) L,
i=R, ’
L, =L, hey dirly, =1 (B.5.2)
U:
he;, = Ut , i=61,62,..,R B.5.3
"7 Ui+ Udiy +2- U, ‘ 33
Ry den dldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢
Ui summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till aldersgruppen i

Ud;, summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som fick pension utbetald
idecember ar ¢t — 1, men inte i december ar ¢

ud;, summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som fick sin pension
beviljad under ar ¢ och som inte fick pension utbetald i december ar ¢

L, andel kvarstdende utbetalningar till aldersgrupp 7 ar t

he; ¢ pensionsutbetalningarnas utveckling pa grund av dodsfall ar ¢, aldersgrupp ¢

Pensionsskulden, S

S, = SA, + SP, (B.6.1)
SA, = PB, + IPR, + TP, (B.6.2)
R,
d Deit +Deit—l +D€,’t_2
SP, = Ui -12- ( - : - ) B.6.3
t i:§6:1 it 3 ( )

R
L1 % % —j—
33 L+ L) 1,016

De;, == I , 1=61,62,..,R dirLy,, =0 (B.6.4)
it
SA; pensionsskuld ar ¢ avseende pensionsatagande som inte borjat utbetalas (pensionsskulden till for-
varvsaktiva)
SP, pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner som utbetalas
PB, summan pensionsbehdllningar ar ¢ enligt 62 kap. 2, 5 och 7 §§ socialforsakringsbalken
IPR, skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad under ar ¢ enligt 61 kap. 5-10 §§ samma balk
TP, skattat varde for tillaggspension ar ¢ till personer som inte borjat att lyfta sin tillaggspension
De;, ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar t
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ORDLISTA

Bilaga C Ordlista

administrationsavgift*
avgift fOr att ticka kostnader for forvaltning och drift (se bilaga A).

allman pension
pension enligt lag. Den allminna pensionen regleras i socialforsakringsbalken och bestdr hu-
vudsakligen av inkomstpension, tilliggspension, premiepension och garantipension.

allman pensionsavgift
pensionsavgift som den enskilde betalar sjdlv via inkomstskatten. Den motsvarar 7 procent av
inkomsten upp till avgiftstaket som den enskilde betalar sjilv via inkomstskatten.

AP-fonderna
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av fem olika fonder: Fors-
ta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjitte Allmanna Pensionsfonden. Pensionsavgifterna tillfaller
Forsta-Fjarde AP-fonderna i lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjitte
AP-fonden tilldelas inte nagra avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur fordelningssyste-
mets perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem buffertfonderna betraktas som en enda.

arvsvinst”
pensionsbehallning eller forsdkringskapital fran en avliden forsdkrad som tillfaller 6vriga lik-
nande forsdkringar. Inom den allmdnna pensionen avser inkomstpensionsbehallningen och
premiepensionskapitalet som drvs av ovriga sparare (se bilaga A).

ATP
se tillaggspension.

avgiftsbestamt pensionssystem
pensionssystem dér pensionsratten i kronor tillgodoraknas med samma belopp som den pens-
ionsavgift som betalats av eller for individen. I ett avgiftsbestimt pensionssystem bars den finan-
siella risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgangar respektive dodligheten
varierar over tiden, av den forsikrade. Detta innebar att pensionens varde kan variera.

avgiftsinkomst
summan av de pensionsavgifter som betalas till fordelningssystemet under ett ar. I berdkningen
av avgiftstillgangen anvinds en utjamnad avgiftsinkomst.

avgiftstak
hogsta inkomst som utgor underlag for allmén pensionsavgift och statlig dlderspensionsavgift.
Det motsvarar 8,07 inkomstbasbeloppet.

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pi pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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avgiftstillgang
vardet av avgiftsflodet till inkomstpensionen. Beraknas genom att multiplicera den utjamnade
avgiftsinkomsten med omsattningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas for. Huvudsakligen forvarvsinkomster,
men ocksa ersattningar fran socialforsakringen som exempelvis sjukpenning och arbetsloshet-
sersattning samt pensionsgrundande belopp.

avkastning
inkomst som &r resultatet av en investering. For aktier kan avkastningen bestd av utdelning
och kursforandring. Har anvands begreppet for den direktavkastning och vardeforandring som
buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhaller.

balansering
metod for att aterstdlla den finansiella balansen i systemet for inkomst- och tilliggspension in-
om den allménna pensionen. Balanseringen aktiveras om balanstalet faller under 1,0000, det
vill sdga nar systemets pensionsskuld ar storre an systemets tillgangar och avslutas nar balansin-
dex ndr samma niva som inkomstindex.

balansindex™
nyckeltal som ersitter inkomstindex under en balanseringsperiod. Nar balanseringen ar aktiv
indexeras pensionsbehallningar och pensioner med forandringen i ett balansindex i stallet for
inkomstindex (se bilaga A).

balanstal
tal som uttrycker forhdllandet mellan tillgdngar och pensionsskuld i systemet for inkomstpens-
ion och tilldggspension (se bilaga B).

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter i ett fordelnings-
system. En buffertfonds fraimsta syfte dr att stabilisera pensionsutbetalningarna och/eller pens-
ionsavgiften i forhallande till ekonomiska och demografiska variationer. Buffertfonden i den
allmdnna pensionen bestar av fem olika fonder: Forsta—Fjiarde och Sjitte AP-fonderna.

delningstal®
tal som anvands for att berakna pensionsbelopp i en premiebestimd pensionsforsikring och
i allman pension. Delningstalet speglar den berdknade aterstaende livslingden vid pensione-
ringstillfdllet med beaktande av den ranta som tillgodordknas pensionen (se bilaga A). Ekono-
miska delningstal anvands vid berdkning av pensionsskulden (se bilaga B).

fond
juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget investerar i virdepapper som en
investerare kan kopa andelar i.

fonderat system
pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier fonderas och sparas separat for
varje enskild person eller ett kollektiv. Premiepensionssystemet ar ett exempel pa ett fonderat
system.

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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fondforsakring
forsakring dar kapitalet dr placerat i fonder som ar valbara hos forsakringsforetaget. Den for-
sakrade bestimmer sjilv inriktningen pa sitt sparande genom val av fonder och star sjalv risken
for kapitalets utveckling.

fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgangen av ett ar dividerad med samma ars pensionsutbe-
talningar. Ett matt pa buffertfondens storlek i forhallande till betalningsstrommen.

fondtillgang
virdet av tillgangarna vid utgangen av faststéllelsearet.

foljsamhetsindexering
arlig omrakning av inkomstpension och tilldggspension utifrdn forandring i inkomstindex. For-
andringen i index reduceras med den ranta om 1,6 procent som tillgodordknats i delningstalet.
Observera att det inte finns nagot foljsamhetsindex, utan endast foljsamhetsindexering. Om
inkomstindex for ar t betecknas med I, berdknas foljsamhetsindexeringen enligt:

I/l

Féljsamhetsindexering (vid arsskiftet (t - 1) — ) = {5

Under en balanseringsperiod ersatts inkomstindex av balansindex.

fordelningssystem
pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier under ett visst ar anvands for att
finansiera samma ars utbetalningar. I ett fordelningssystem med buffertfond anvands eventu-
ella 6verskott till att finansiera andra ars underskott.

férmansbestamt pensionssystem
pensionssytem dar pensionen ar i forvag bestimd till ett visst belopp eller en viss andel av till ex-
empel slutlon eller genomsnittslon under ett visst antal ar. I ett formansbestimt pensionssytem
ar den finansiella risken, som kommer av att avkastningen pa systemets tillgangar respektive
dodligheten varierar over tiden, bars av forsakringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem ar
forsakringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket innebar att avgiften/skatten till systemet kan
komma att variera.

forrantning
har anvands ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar
medel som ska garantera forsiakringsgivarens ataganden i traditionell forsdkring. Motsvarande
tillgdngar maste foljaktligen placeras forsiktigt sa att forsakringstagarna kan fa sina utbetalning-
ar under sin pensionstid.

garantipension
del av den allmédnna pensionen som betalas ut till den som har lag eller ingen inkomstpension
och eller tillaggspension.

garantiregel/garantitillagg
belopp som anvands for att hoja tilliggspensionen for dem som ar fodda 1938-1953, sa att de
inte far ldgre pension dn vad de har tjdnat in i ATP-systemet till och med 1994.
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indexering”
omrakningen av pensionsbehallningar med forandringen i inkomstindex, eller balansindex,
respektive omrakningen av pensioner genom foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp®
basbelopp som riknas om varje ar med fordndringen i inkomstindex. Inkomstbasbeloppet an-
vands framst for att berakna avgifts- och intjanandetaket.

inkomstgrundad alderspension
inkomst- och tillaggspension samt premiepension.

inkomstindex”
nyckeltal som mater genomsnittlig inkomstutveckling i samhillet for varje ar. Forandringen i
inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med inkomst avses hér pensionsgrund-
ande inkomst utan takbegrdnsning, men efter avdrag for allman pensionsavgift (se bilaga A).

inkomstpension
den del av den allmanna pensionen dar avgiften, 16 procent av pensionsunderlaget, betalas till
ett fordelningssystem.

internranta
se kapitalviktad avkastning.

intjanandetak”
hogsta inkomst, efter avdrag for allman pensionsavgift, som ger pensionsritt. Det motsvarar
7,5 inkomstbasbeloppet.

intjdnandetid
speglar skillnaden i ar mellan forvantad genomsnittlig intjanandedlder och genomsnittlig pens-
ionsalder.

kapitalviktad avkastning

kapitalviktad avkastning gdr ocksd under namnet internrdnta. Inom premiepensionen anvands
mattet fOr att utvardera enskilda konton, men dven for systemet i sin helhet. Hansyn tas till
tidpunkten och storleken pa alla inbetalda pensionsritter och utbetalda pensioner samt till be-
hallningenislutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den genomsnittliga
arsrantan under perioden och kan till exempel jamforas med en bankrinta. I Pensionsmynd-
ighetens berdkning av den kapitalviktade avkastningen for premiepensionen raknas forutom
fondernas vardeforindring dven arvsvinster, rabatter och forvaltningsavgifter som avkastning.
For mer detaljerad information se bilaga A.

omsdttningstid
speglar den forviantade tiden fran det att pensionsratt tjanas in till det att den betalas ut som in-
komstpension. Omsittningstiden berdknas som summan av intjanandetiden och utbetalnings-
tiden. Omsattningstiden anvands for att vardera avgiftsflodet. Den bestams av reglerna for intja-
nande och utbetalning av pension och av varje aldersgrupps forvarvs- och dodlighetsmonster.

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
° www.pensionsmyndigheten.se.
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pensionsavgift
avgift till den allmdnna pensionen, se allmin pensionsavgift, alderspensionsavgift och statlig
alderspensionsavgift.

pensionsbehallning
virdet av intjdnade pensionsratter inom den allmdnna pensionen vid en viss tidpunkt. Pens-
ionsbehdllning for inkomstpension utgor, efter avdrag for administrationsavgifter, summan av
pensionsratterna for varje ar, uppraknad med fordelade arvsvinster och omraknad med foridnd-
ringen av inkomstindex eller balansindex.

pensionsgrundande belopp
underlag for pensionsritt i den allmdnna pensionen som bygger pa fiktiv inkomst for ar med
smabarn, studier, plikttjanst, sjuk- eller aktivitetsersittning.

pensionsgrundande inkomst
inkomst som utgor underlag for berdkning av pensionsritt inom den allmdnna pensionen. I
princip arsinkomsten (forvirvsinkomst, sjukpenning, foraldrapenning, arbetsloshetsersattning
med mera) minskad med den allménna pensionsavgiften. For att vara pensionsgrundande mas-
te arsinkomsten fran och med 2003 dverstiga 42,3 procent av ett prisbasbelopp.

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i férhallande till genomsnittlig pensionsgrundande inkomst for per-
soner 16-64 ar.

pensionspodng
podng inom allmén pension for personer fodda 1938-1953 som beriknas arligen utifran den
pensionsgrundande inkomsten och som anvinds vid berdkning av tilliggspension. Podngen
berdknas enligt:

. . PGI — HPBB
Pensionspodng = ————
HPBB
PGI pensionsgrundande inkomst
HPBB det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
belopp som varje ar sitts av till inkomstpension samt premiepension. Pensionsritten ar 18,5
procent av pensionsunderlaget, lika stor som den sammanlagda pensionsavgiften som tillfal-
ler pensionssystemet. Pensionsratten for inkomstpension dr 16 procent och pensionsratten for
premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for personer fodda 1954 eller senare.

pensionsskuld

hér, pensionsatagandet vid utgangen av varje ar. Pensionsskulden till forvarvsaktiva avseende in-
komstpension berdknas som summan av alla individers pensionsbehallningar. Pensionsskuld-
en till pensionerade berdknas genom att multiplicera pensionsbeloppet for varje arskull med
arskullens ekonomiska delningstal. Fram till ar 2018 tillkommer ocksa en berakning av pens-
ionsskulden till forvarvsaktiva avseende tilliggspension. Pensionsskulden for premiepension
berdknas for fondforsakring som det samlade virdet av alla fondandelar. Pensions-
skulden for traditionell forsikring berdknas som varje garanterat belopp multiplicerat med
ett delningstal.
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pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande belopp, dock hogst 7,5 in-
komstbasbelopp per ar.

premiepension
del av den allmédnna pensionen dar avgiften, som dr 2,5 procent av pensionsunderlaget, placeras
i fonder.

prisbasbelopp”
ett belopp som i den allmadnna pensionen bland annat anvinds for att berdkna garantipension.
Prisbasbeloppet riknas varje ar om med forindringen i konsumentprisindex (juni manad). Det
finns dven ett forhojt prisbasbelopp. Det anvands for att berdkna pensionspoang och foljer
ocksd forandringen i konsumentprisindex.

statlig dlderspensionsavgift
pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften dr 10,21 procent pa pensionsgrundande social-
forsakringsersattningar, utom sjuk- och aktivitetsersattning. For sjuk- och aktivitetsersittning
och sa kallade pensionsgrundande belopp ar avgiften 18,5 procent.

tidsviktad avkastning
tidsviktad avkastningen anvinds for att beskriva en fonds eller ett index vardeforandring. Mattet
visar avkastningen pa en insittning som gjorts i borjan av perioden. Hénsyn tas inte till om
ytterligare insdttningar eller uttag gjorts under perioden. For mer detaljerad information se
bilaga A.

tillaggspension

del av den allminna pensionen som beriknas enligt ATP-systemet. Tillaggspensionen motsva-
rar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer fodda fore 1938. For personer fod-
da 1938-1953 betalas ett visst antal tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form
av tilldggspension och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension och premiepens-
ion. Antalet tjugondelar bestims av fodelsearet. ATP-systemet var ett formansbestimt pens-
ionssystem. Tilldggspensionens ATP-del motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta
pensionspodngen och folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp for ogifta
och 78,5 procent for gifta pensiondrer. Det kravs 30 inkomstar for oavkortad pension.

traditionell forsakring
forsakring dar forsakringsforetaget bestaimmer hur forsakringskapitalet ska placeras och som
ger nagon form av garanti for utbetalningar och maojlighet att fa del av eventuellt Gverskott.

utbetalningstid
speglar skillnaden i ar mellan genomsnittlig pensionsalder och forviantad genomsnittlig utbe-
talningsalder.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare via egenavgiften. Alders-
pensionsavgiften ar 10,21 procent. Den tas ut pa hela inkomsten, men den del av avgiften som
beloper pa inkomstdelar Over avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet utan staten.

*Belopp och virden finns under statistik och publikationer pa pensionsmyndighetens hemsida,
www.pensionsmyndigheten.se.
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