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Forord

Denna arsredovisning beskriver det allminna inkomstgrundande
pensionssystemets finansiella stillning den 31 december 2001. Den
visar ocksa hur systemets resultat, dvs. forindringen i forhallandet
mellan systemets tillgingar och skulder, bestimts av demografiska,
ekonomiska och beteendemaissiga forandringar under ar 2001.

ayoyoA

For forsta gingen tillimpas hir den dubbla bokforingens disci-
plinerande och fortroendeskapande informationsteknik pa ett natio-
nellt pensionssystem av fordelningstyp. Det dr det nya pensions-
systemets utformning som, tillsammans med den metodutveckling
som systemet frammanat, gjort att det ir mojligt att beskriva syste-
met med i stort sett traditionella redovisningsmetoder. Redovisningen
syftar till att 6ka kunskapen om hur vart pensionssystem fungerar.
Malet ir att den skall bidra till att uppritthalla ett upplyst samtal om
torutsittningarna for en langsiktigt hillbar pensionsférsorjning.

Ny struktur

Allminna pensionssystem, sa som de vixt fram i Sverige och andra
linder under forra seklet, fungerar som sociala och ekonomiska stam-
banor kring vilka visentliga delar av medborgarnas liv inrittat sig.
Idealiskt 4r om sddan social och ekonomisk basstruktur kan moderni-
seras stegvis och med bibehallen strickning. Pensionsreformen har
dock inneburit att delar av det gamla systemet brutits upp och givits
en ny dragning. Att komma till insikt om att ATP-systemet hade
kommit att fa en for de forsikrade och for samhillet ofordelaktig
strackning, och dirfor var i behov av att liggas om i visentliga avseen-
den, har varit en svar och bitvis smirtsam process.

Ofta formir politiska system endast genomféra motsvarande svara
systemforandringar under det tryck som akuta ekonomiska kriser
innebir. Pensionsreformen inleddes dock vid en tidpunkt nar stats-
finanserna var i acceptabel ordning och nir ATP-systemet hade en av
virldens storsta buffertfonder. De finansiella underskott reformen
skulle hantera lig 20-30 r fram i tiden. Nir reformidéerna som pre-
senterades i borjan av 1990-talet sedan skulle genomforas upplevde
Sverige den storsta statstinansiella pifrestning som landet gatt igenom
under 1900-talet. Trots det gav budgetkrisen endast marginella av-
tryck i det nya systemet.

Ho6ga ambitioner

Ambitionerna for det nya pensionssystemet ir hoga. Det skall vara en
socialt och ekonomiskt effektiv och langsiktigt hillbar allmin pen-
sionsforsikring. Systemet strivar efter att vara rittvist inom och mel-
lan generationer. Aven som enskildheter kan dessa mal vara svara att
uppnd. Att nd samtliga samtidigt gar inte alltid, beroende pa ekono-
misk och demografisk utveckling. Men systemet ir utformat for att
na si laingt som mojligt i samtliga dessa avseenden, sa ofta och sa linge
som mojligt.

Det ir nya idéer som har givit systemet dess goda egenskaper. Till stor
del utgdrs innovationerna av vad som inom matlagningskonsten kal-
las cross-over, nyskapande kombinationer av skilda traditioner. I det
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nya systemet har socialforsikringstraditioner kombinerats pa ett
okonventionellt sitt med beprévade tekniska 16sningar inom privat
torsikring. I ett avseende, reglerna for automatisk balansering, ir den
anvinda kunskapen, savitt bekant, helt ny.

Ett exempel pa en princip i det nya systemet som lanats frin privat
torsikring dr kravet pa att varje pensionsritt som tillgodoriknas en in-
divid forutsitter en avgift av samma storlek, betald samtidigt som
pensionsritten tillgodoriknas.Ytterligare ett sidant lan dr anpass-
ningen av pensionernas storlek till medellivslingdens utveckling var-
vid ett forskott”, en rinta, tillgodoriknas.

Indexeringen

Systemets indexering — en av dess mer karaktirsbestimmande delar —
har givits en utformning som endast ir mojlig i en lagfast, allman for-
sikring. Indexeringen, eller rintan, i férdelningssystemet ir kopplad
till tillvixten i genomsnittsinkomst for de forvirvsaktiva. I en forsik-
ring som syftar till att ersitta inkomstbortfall vid pensioneringen ir
detta en nira nog idealisk rinta for individerna. For systemets finan-
siella stabilitet kan dock en sddan rinta vara forknippad med problem.
Det ir dessa problem som den automatiska balanseringen hanterar
och som denna redovisning bland annat informerar om.

Traditionella privata pensionstorsikringar brukar vanligen vara utfor-
made sa att de utfister en garanterad nominell rinta. Garantier av
detta slag leder ofta till stor forsiktighet vad giller nivan pa vad som
utfists och dessutom ofta till andra former av sikerhetsmarginaler. Till
exempel genom sikerhetspaslag i antagandena om medellivslingdens
framtida utveckling. Att lova lite och dirmed skapa en tendens till
utdelningsbara 6verskott kan vara ett tilltalande sitt att hantera osi-
kerhet. Inte minst ur ett psykologiskt perspektiv. Alla eller en stor ma-
joritet av avvikelserna frin vad som utlovats blir da till positiva 6ver-
raskningar. Forfarandet dr dock inte utan nackdelar. De
sikerhetsmarginaler som garantier leder till innebir i princip att pen-
sionerna blir systematiskt ligre an vad de skulle ha varit utan garanti.

[ inkomstpensionssystemet finns ingen nominellt eller realt garante-
rad rinta, vare sig under sparskedet eller under tiden som pensionir.
Dock finns genom reglernas utformning ett klart mal f6r indexe-
ringen, det vill siga forrintningen av pensionsitagandet. Detta mal dr
att forrintningen av intjinade pensionsrittigheter ska ske med tillvix-
ten i nominell snittinkomst och att férrintningen av pensioner ska
ske i samma takt minus den rinta om 1,6 procent som tillgodoriknas
pensionen nir den borjar betalas.

Sakerhetsmarginaler

Huruvida “avkastningen” pa fordelningssystemets tillgangar, i princip
tillvixten i svensk ekonomi och buftertfondens avkastning, i framti-
den kommer att 6ver- eller underskrida tillvixten i snittinkomst 4r
omodjligt att veta. Av detta foljer att valet av snittinkomstutvecklingen
som bas for indexeringen inte innehaller nigon medveten sikerhets-
marginal. Inte heller nir pensionen beriknas ingar nigon sikerhets-
marginal i den medellivslingd som di anvinds.



Avsaknaden av sikerhetsmarginaler i dessa viktiga avseenden — och de
hogre pensioner som dirav blir foljden — ir mojliga genom att under-
skottsrisken hanteras genom balanseringsreglerna. Utformningen syf-
tar till att maximera pensionsnivin inom det givna avgiftutrymmet.
Endast om underskott uppstar hanteras de. De kommer di omedelbart
att fordelas 6ver hela pensionsskulden. Den snabba reaktionen och den
breda basen som underskottet fordelas pd minimerar avvikelserna fran
den 6nskade indexeringen. Mitningarna av om underskott eller ver-
skott foreligger gors arligen med utgangspunkt enbart fran intraftade
hindelser eller transaktioner. Berikningsreglerna for dessa mitningar
ir,jamfort med de prognoser som hittills anvints for att analysera pen-
sionssystem av fordelningstyp, enkla, begripliga och kommunicerbara.
Vidare kommer mitningarna att goras 16pande, en ging per ar och
om sd dr nédvindigt med successiva anpassningar i sma steg.

Generationsrattvisa

Hela paketet — den fasta avgiften, snittinkomsten som rintan i syste-
met, anpassningen av pensionsnivan till forindringar i medellivs-
lingden fore 65 ars dlder, avsaknaden av sidan anpassning direfter,
buftertfonden och den automatiska balanseringen — hanterar den i ett
allmint pensionssystem vitala frigan om generationsrittvisa. Redovis-
ningen hanterar en besliktad och lika viktig aspekt for ett pensions-
system, nimligen information och begriplighet.

Den huvudsakliga nackdelen ir psykologisk. De ”6verraskningar”
som de forsikrade kan komma att erfara ir negativa, det vill siga att
pensionen blir mindre dn forvintat. Nackdelen ir inte obetydlig.
Alternativet hade dock varit att genom sikerhetspaslag systematiskt
betala ut ligre pensioner. Ett faktum som bor héllas levande i kom-
mande diskussioner om systemets utformning. Ett syfte med arsre-
dovisningen ir att informera tydligt och klart om hur och varfor sys-
temets finansiella stillning utvecklas pa visst sitt. Det bor minska
overraskningsmomentet i eventuella negativa utvecklingstérlopp och
oka forstielsen for de ligre pensioner som sidana forlopp under kor-
tare eller laingre perioder kan leda till.

Jag ir overtygad om att tiden kommer att utvisa att Sverige har fitt
ett unikt vil fungerande allmint pensionssystem. Det dr en stor glidje
att med denna redovisning se reformarbetet 6verga i ett aktivt for-
valtningsskede. Genom bland annat arligen dterkommande ars-
redovisningar som denna efterstrivas en forvaltning som ir sa effektiv,
oppen och tydlig som mojligt. Materian ir inte helt litt men utgor,
tor den som ger sig tid, en innehallsrik bild av Sveriges nya
pensionssytem.

Trevlig lisning!
Stockholm i juni 2002

Anna Hedborg
Generaldirektor
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Bakgrund och redovisningsprinciper

Grunden for denna redovisning ir stadgandet i 15 kap. 20 § lagen
(1998:674) om inkomstgrundad dlderspension (SFS 2001:222) som
lyder:

Den myndighet regeringen bestammer skall for varje dr uppritta en redo-
visning av det inkomstgrundade dlderspensionssystemets finansiella stdll-
ning och utveckling. Riksforsikringsverket, Premiepensionsmyndigheten,
Férsta-Fjdrde och Sjdtte AP-fonderna skall tillstilla myndigheten de upp-
gifter som behovs for detta.

Regeringen har i férordning (2002:135) om drlig redovisning av det
inkomstgrundade dlderspensionssystemets finansiella stillning och ut-
veckling foreskrivit att Rikstorsikringsverket (RFV) skall vara den
myndighet som upprittar redovisningen.

Att en arsredovisning for alderspensionssystemet skall upprittas fore-
slogs av regeringen i prop. 2000/01:70 Automatisk balansering av
ilderspensionssystemet, nedan balanseringspropositionen. Propositio-
nen innehiller detaljerade regler for hur férdelningssystemets till-
gangar och skulder skall beriknas, se 1 kap. sa-c § lagen (1998:674)
om inkomstgrundad alderspension (SES 2001:222) samt bilaga 1 i
balanseringspropositionen. ' Lagen innehaller dock inga bestimmelser
om vilka principer eller lagar i 6vrigt som redovisningen skall f6lja.
Utover bestimmelserna for hur tillgingar och skulder skall beriknas
tinns saledes ingen foreskrift i lag eller férordning som reglerar fore-
liggande redovisning. RFV har dirmed att utforma den pa det sitt
som framstir som limpligast for att nd de av regeringen angivna ma-
len t6r redovisningen.

Av 15 kap. 20 § LIP framgir att redovisningen skall avse det inkomst-
grundade alderspensionssystemet. Dirmed ir inte garantipensionen
toremal for denna redovisning.

Regeringen framfor i propositionen att uppdelningen av det inkomst-
grundade pensionssystemet i tva delar, fordelnings- och premie-
pensionssystemet, kan gora det svart att forsta vad som bestimmer
pensionens virde. Samtidigt har behovet av en sidan forstielse 6kat
genom att systemets bada delar ar avgiftsdefinierade. I ett avgifts-
definierat system ar pensionsnivan foljsam, foranderlig, i férhallande
till de demogratiska och samhillsekonomiska férhallanden som be-
staimmer systemets finansiella utveckling. Bland annat av detta skil
anser regeringen att det dr visentligt med en arligen dterkommande
redovisning av systemet sa att dess finansiella utveckling kan foljas
och torstis.Vidare anges att redovisningen skall belysa var och en av
de faktorer som bestimmer pensionens storlek i sdvil fordelnings-
systemet som premiepensionssystemet. I propositionen framfors ocksa
att redovisningen bor utformas pa sidant sitt att den frimjar en sund
institutionell konkurrens vad giller forvaltningen av det inkomst-
grundade pensionssystemets tva delar.

Ett viktigt mal for redovisningen ir saledes att den sd pedagogiskt
som mojligt skall informera om de férlopp som kan paverka de for-
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1 Bestédmmelserna for hur
tillgangar och skulder skall
berdknas atergesi sin helhet
i den tekniska bilagan sist i
arsredovisningen.



REDOVISNINGSPRINCIPER

sikrades pensioner. Det innebir att redovisningen skall soka spegla de
demografiska, beteendemissiga och ekonomiska risker som bestim-
mer systemets finansiella stillning och som direkt paverkar, eller som
kan komma att paverka, pensionernas virde. I andra hand har RFV
ambitionen att redovisningen skall ansluta i si hog grad som mojligt
till vedertagna redovisningsprinciper for forsikringsforetag. Denna
prioriteringsordning har lett till att resultatrikningen utformats pa ett
sitt som avviker fran en traditionell resultatrakning och istillet anslu-
ter till utformningen av en finansieringsanalys.

Ansvaret fOr att uppritta en drsredovisning for premiepensions-
systemet dligger Premiepensionsmyndigheten (ppMm). PPM upprittar
arsredovisning bl.a. enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning i
forsikringstoretag.

Pensionssystemets drsredovisning har upprittats som ett koncern-
bokslut dir dven premiepensionssystemet konsoliderats. I koncern-
bokslutet har ppm:s redovisning tagits in i huvudsak enligt den av ppm
upprittade arsredovisningen, dock har vissa forenklingar och samman-
slagningar av poster skett i syfte att géra ssmmanstillningen 6verskad-
lig. De redovisningsprinciper som tillimpas av ppM Gverensstimmer
inte helt med de principer som tillimpas vid redovisning av fordel-
ningssystemet. De huvudsakliga skillnaderna bestar i att premie-
pensionssystemets pensionsskuld motsvarar marknadsvirdet av fond-
torsikringstillgingarna per balansdagen samtidigt som de redovisade
avgiftsinkomsterna motsvarar de ar 2001 faststillda och placerade
pensionsritterna i premiepensionssystemet. Dessa pensionsritter
intjanades ar 1999. I férdelningssystemet avser redovisade pensions-
ratter de som uppskattas ha intjinats under ar 2001.

De uppgifter i denna redovisning som avser Forsta-Fjirde och Sjitte
AP-fondernas verksamhet utgar helt frin deras egna arsredovisningar
for ar 2001. Redovisningen av fordelningssystemet i 6vrigt bygger pa
data fran RFV:s administrativa register — det sker ingen bokforing i
traditionell bemirkelse inom systemet. De register som legat till
grund for de belopp som redovisas ir huvudsakligen RFV:s
intjinande- respektive utbetalningsregister.

En viktig princip tor redovisningen av fordelningssystemet ir att en-
dast intriffade och registrerade hindelser eller transaktioner skall ligga
till grund f6r redovisningen. I och med att pensionspoing kommer att
intjanas enligt ATP-reglerna till och med ar 2017 kan 4nnu inte
denna redovisningsprincip tillimpas fullt ut. Detta beror pa att den del
av pensionsskulden som utgors av pension beriknad enligt ATP-reg-
lerna till personer som per bokslutsdatumet inte borjat att lyfta pen-
sion (ATP-skuld till aktiva) inte kan beriknas utan antaganden om
framtida ekonomisk och demografisk utveckling. Denna del av
pensionsskulden har beriknats enligt de principer som angavs i
balanseringspropositionen. ATP-skulden till aktiva utgor f6r nirva-
rande ca 25 procent av den totala pensionsskulden, andelen sjunker
snabbt framover. I 6vrigt har berdkningen av systemets skulder och
tillgangar helt beriknats med utgingspunkt frian intriftade och regist-
rerade hindelser och transaktioner.



Principer for berikningen av fordelningssystemets
tillgangar och skulder

Ett pensionssystem av fordelningstyp karaktiriseras av att det finan-
sierar sina utgifter mer eller mindre direkt med l6pande avgiftsink-
omster. I och med att det huvudsakligen ir de 16pande avgifterna som
tinansierar fordelningssystemets atagande i form av pensions-
utbetalningar kan avgiftsflodet anses utgora tordelningssystemets mest
vasentliga tillging. En avgiftstillging.

Inneborden av reglerna i balanseringspropositionen ar bland annat att
avgiftstillgingen virderas med utgangspunkt fran hur stor pensions-
skuld avgiftsflodet skulle kunna finansiera givet de foérhallanden som
rader vid virderingstidpunkten. Denna hypotetiska pensionsskuld ir
lika med avgiftsinkomsterna multiplicerad med systemets si kallade
omsittningstid.>

Den faktiska pensionsskulden viarderas ocksa med utgangspunkt frain
de forhallanden som rader vid virderingstillfillet.’ Det innebar att
inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat lyfta alderspen-
sion virderas till sitt nominella virde, det vill siga till summan av alla
individers pensionsbehillning. Pensionsskulden till pensionerade vir-
deras ocksa till sitt nominella virde. Det sker, i princip, genom att
multiplicera beviljade pensioner med det antal ganger som beloppet
forvintas betalas.Vad som forvintas betalas berdknas med utgangs-
punkt frin mitningar av hur linge pensionsbeloppen i RFV:s register
utbetalas.

AP-fondernas tillgingar virderas till sd kallat verkligt virde. Med det
avses att tillgdngarna i férsta hand virderas till den senaste betalkursen
under drets sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Virderingen av fordelningssystemets tillgangar och skulder gors sale-
des med utgangspunkt endast fran vad som kan observeras vid
viarderingstillfillet. Att avgiftsinkomsterna normalt antas 6ka i takt
med den ekonomiska tillvixten beaktas inte uttryckligen i berik-
ningen av systemets avgiftstillging. Att pensionsutgifterna, bland an-
nat genom indexeringen, antas 6ka i framtiden beaktas inte heller ut-
tryckligen i virderingen av pensionsskulden. Att det ansetts rimligt
att virdera tillgdingar och skulder enbart utifrin vad som kan observe-
ras beror till stor del pa att systemets finansiella stillning inte bestims
av tillgdngarnas och skuldernas storlek var for sig. Systemets finansiella
stallning bestams uteslutande av forhdllandet mellan tillgingar och
skulder, den kvot som balanseringspropositionen benimner balanstalet.

Genom fordelningssystemets konstruktion finns en stark koppling
mellan hur systemets tillgangar respektive skulder utvecklas. I de fall
balanstalet 6verstiger ett (1) kommer dock systemets skulder och till-
gangar att vixa i (nagot) olika takt, men om balanstalet underskrider
ett (1) medfor reglerna fr automatisk balansering en i princip absolut
koppling mellan skuldernas och tillgingarnas tillvixttakt. Sammanta-
get innebir detta att virderingen av systemets tillgingar och skulder,
enbart med utgangspunkt fran observerbara forhillandena vid
virderingstidpunkten, inte innebir nigon risk for att lingsiktigt ver-
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2 Hur omsattningstiden
berdknas beskrivs i ekvation
3 i den tekniska bilagan.

3 Som ndamts ovan galler
detta fullt ut férst nar ATP-
poang inte langre kan
intjdnas, det vill sdga fran
och med ar 2018. Vidare
kommer i redovisningen
alltid intjanad pensionsratt
det ar redovisningen avser
bygga pa en uppskattning,
inte faststdllda pensions-
ratter. Alternativet till
denna ordning hade varit
att redovisa systemet med
en efterslapning om ca 16
manader.
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4 Omséttningstiden
berdknas utan att
beakta trenden i be-
folkningstillvéxt. Det
innebar att omsatt-
ningstiden kommer
att dverskattas (na-
got) i de fall trenden
ar negativ. Vid nega-
tiv befolkningsut-
veckling innebdr det
en risk for att
balanstalet (nagot)
Overskattar syste-
mets tillgdngar i for-
hallande till dess
skulder, se avsnitt 7,
diagram 13.

skatta tillgangarnas storlek i forhallande till skulderna. Relationen kan
endast underskattas.* Reglerna for automatisk balansering har elimine-
rat behovet av antaganden om framtida ekonomisk och demografisk
utveckling for att sikerstilla systemets finansiella stabilitet.

Den huvudsakliga nackdelen med de robusta och enkla virdering-
smetoderna ar troligen att reglerna kan medfora att balanseringen
aktiveras, med f6ljden att pensionerna minskar, i situationer di en
prognos visar att en sidan minskning inte ir nédvindig. I det fall
prognosen visar sig vara ritt kommer pensionerna — tillfilligt — att ha
minskats utan att det var nédvindigt. En valfirdstorlust. Med progno-
ser skulle det emellertid ocksa ha funnits en risk for att pensionsnivin
minskas och att det i efterhand visar sig ha skett i onddan. I det fallet
till £6ljd av att prognosen visade sig vara fel.

Av vad som ovan sagts framgar att metoden for att virdera fordel-
ningssystemets tillgangar och skulder underforstitt utgar fran att till-
gangar och skulder vixer i samma takt frain och med varje virder-
ingstidpunkt. Samma sak annorlunda uttryckt; virderingsmetoden
utgdr i fran att systemets internrinta alltid verensstimmer med
indexeringen av pensionsskulden, trots att detta endast ar sikert om
balanseringen ir aktiverad. Nir balanseringen inte 4r aktiverad kan
internrintan bade 6ver- och understiga indexeringen av pensions-
skulden. Om prognoser av systemets internrinta och av tillvixten i
genomsnittinkomst kunde antas vara mer triftsikra dn antagandet att
de 6verensstimmer hade anvindandet av prognoser inneburit en
minskad risk for vilfirdstorluster.Vir erfarenhet dr dock att de ekono-
miska och demografiska prognoser som fordras for att prognostisera
tordelningssystemets internrinta och tillvaxt i snittinkomst inte ir
triffsikra. Inte ens for den korta sikten har vi f6rmaga att med nigon
acceptabel sikerhet gora sidana prognoser. For den mycket langa sik-
ten som fordras i ett pensionssystem ir mojligheten till triftsikra
prognoser dnnu mindre.

Begrepp som anvinds i fordelningssystemet och deras mot-
svarighet i fonderad forsakring

Det som i denna redovisning benimns avgiftstillging och som avser
virdet av avgiftsflodet har ingen direkt motsvarighet inom fonderad
torsikring. Men skall en liknelse goras motsvarar avgiftstillgingen
nirmast placeringstillgingen, eller forsikringskapitalet, i fonderad for-
sakring. Med denna analogi motsvarar avgiftstillgingens virde-
forindring nirmast det som i fonderad forsikring kallas kapitalavkast-
ning,.

Virdet av avgiftstillgingen forindras dels genom att avgiftsinkomst-
erna foriandras, dels genom att omsittningstiden forindras. Effekten pa
avgiftstillgingen frin dessa bada bestimningstaktorer redovisas i resul-
tatrakningen var for sig. Det medfOr att virdet av forandringen i
avgiftsinkomster beriknas genom att forindringen i avgiftsinkomst
mellan aren 2000 och 2001 i kronor multipliceras med genomsnittet
av omsittningstiden dessa ar.Virdet av forindringen i omsittningstid
beriknas pd motsvarande sitt, genom att forindringen i omittningstid



mellan dren 2000 och 2001 multipliceras med genomsnittet av
avgiftsinkomster dessa ar.

For att minska rorligheten i balanstalet har lagens bestimmelser for
hur balanstalet skall beriknas utformats s att avgiftstillgingen berik-
nas med ett tredrigt glidande medelvirde for avgiftsinkomsten ganger
medianen av tre olika ars omsittningstid, se den tekniska bilagan ek-
vation 1. Dock har utjimnade virden 4dnnu inte kunnat beriknas till
denna redovisning. Detta innebir att forst frin och med nista ars redo-
visning kommer redovisningen helt att ansluta till hur balanstalet be-
riknas.

Ovriga begrepp som anvinds i fordelningssystemets resultat- och ba-
lansrikning har en mer direkt motsvarighet i traditionell redovisning
av livtorsakringsrorelse. Fordelningssystemets pensionsavgifter mot-
svaras i fonderad forsikring av begreppet premieinkomster, pensions-
utbetalningar av forsikringsersittningar, foraindring i pensionsskuld av
torandring i forsikringstekniska avsittningar och balanserat Gver-/un-
derskott av balanserad vinst/forlust.
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Resultat- och balansrikning’

Resultatrakning ar 2001

Miljoner kronor

Fordelnings- Premiereserv-

Forandring av fondtillgangar Not systemet Not systemet Konsoliderat
Pensionsavgifter 1 156 811 1 18 314 175 125
Pensionsutbetalningar 2 - 143 564 18 0 - 143 564
= primart sparande 13 247 18 314 31 561
Avkastning pa fonderat kapital 3 - 25 035 19 -5 670 - 30 705
Administrationskostnader 4 -1943 20 - 499 -2 442
Summa forandring av fondtillgangar (a) -13 731 12 145 - 1586
F6randring av avgiftstillgang

Vardet av fordandringen i avgiftsinkomst 5 405 877 405 877
Vardet av forandringen i omsattningstid 6 15 745 15 745
Summa forandring av avgiftstillgang (b) 421 622 421 622
Forandring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter & ATP-poang 7 -138 627 21 - 18 314 - 156 941
Pensionsutbetalningar 8 143 564 22 0 143 564
Indexering resp. avkastning/ranta 9 -116 287 23 5 670 - 110 617
Vardet av forandring i medellivslangd 10 -18 728 24 0 - 18 728
Uppkomna arvsvinster 11 5 476 25 97 5 573
Fordelade arvsvinster 12 -5 490 26 -97 -5 587
Avdrag for administrationskostnad 13 923 27 210 1133
Summa férandring av pensionsskuld (c) -129 169 - 12 434 - 141 603
Arets resultat (@)+(b)+(c) 278 722 - 289 278 433

1 Eftersom denna redo-
visning ar den forsta som
gors for pensions-
systemet saknas i flera
fall jamforelsetal. Sadana
har darfor helt uteslutits
detta &r men kommer att
finnas i nasta ars redovis-
ning.

2 Negativ post (-) inne-
bar att pensionsskulden
Okar, positiv post ()
innebar att pensions-
skulden minskar, med

angivet belopp.
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Balansrakning 31 december 2001

Miljoner kronor

Tillgangar
Fordelnings- Premiereserv-
Not systemet Not systemet Konsoliderat
Tillgangar i buffertfonder 14 565 171 565 171
Férsakringstillgangar 28 65 130 65 130
Ovriga tillgdngar 29 43 345 43 345
Avgiftstillgang 15 5 085 252 5 085 252
Summa tillgangar 5 650 423 108 475 5 758 898
Skulder och 6verskott
Fordelnings- Premiereserv-
Not systemet Not systemet Konsoliderat
Balanserat 6ver-/underskott 16 -60 315 -964 -61 279
Arets resultat 278 722 -289 278 433
Summa 6ver-/underskott 218 407 -1 253 217 154
Pensionsskuld 17 5 432 016 30 65 132 5 497 148
Ovriga skulder 31 44 596 44 596
Summa skulder 5 432 016 109 728 5 541 744
Summa skulder och 6verskott 5 650 423 108 475 5 758 898

3 Systemets tillgangar
vaxer bland annat med
tillvaxten i avgiftsink-
omster, medan syste-
mets skulder, bland an-
nat, vaxer med
tillvaxten i snittinkomst,
som denna mats av
inkomstindex. Nar
avgiftsunderlaget vaxer
snabbare an inkomst-
index ger det darfor
upphov till éverskott i
systemet.

Kommentar till fordelningssystemets resultat- och
balansrakning

Fordelningssystemets resultat ar 2001 uppgick till 278,7 miljarder kr.
Storre delen av detta resultat beror pa att arbetskraftsdeltagandet 6kat
under bokslutsperioden, med foljden att avgiftsunderlaget vixt be-
tydligt snabbare dn genomsnittsinkomsten under ar 2001.* En bety-
dande andel, ca 105 miljarder kr, av drets resultat forklaras dock av for-
hallanden som sammanhinger med infasningen av det reformerade
systemet.

Fordelningssystemets resultat rensat for infasningseffekter

Miljarder kronor

Arets resultat 279
- resultatpaverkan av infasningen av avgiftsunderlaget -55
- resultatpaverkan av att den allménna pensionsavgiften fran och med

1999 dras av vid berakningen av pensionsgrundande inkomst - 50
= resultat rensat for infasningseffekter =174

Fordelningssystemets avgiftsinkomster ar 2001 uppgick till1$6,8 mil-
jarder kr, ar 2000 var avgiftsinkomsterna 144,3 miljarder kr. En 6k-
ning med 12,5 miljarder kr, eller med 8,7 procent. Av 6kningen upp-
skattas 1,7 miljarder kr bero pa att avgiftsunderlaget till och med ar
2003 hiller pa att etableras. Detta forklaras i sin tur av att staten inte
betalar si kallade statliga dlderspensionsavgifter for arskullar som inte
intjanar pensionsritt i det nya systemet, det vill siga arskullar f6dda
1937 eller tidigare. Under de ar dessa arskullar pensioneras och ersitts



av yngre arskullar som staten betalar avgifter for, vixer dirfor avgifts-
underlaget snabbare 4n vad tillvixten i snittinkomst och arbetskrafts-
deltagandet i sig sjalvt foranleder. Hade avgiftsunderlaget varit helt
infasat dr 2000 hade “Balanserat 6ver-/underskott” ar 2001 varit 55
miljarder kr hogre och ”Arets resultat” 55 miljarder kr ligre. Riknas
den administrativt betingade extra snabba 6kningen av avgifts-
inkomsterna bort minskar den underliggande tillvixten i avgifts-
underlaget till 7,5 procent.

Inkomstindex mellan ar 2001 och 2002 6kade dock “endast” med
2,87 procent. En extremt stor skillnad, 4,63 procentenheter, mellan
tillvixt i avgiftsunderlag (som paverkar tillgaingarna) och inkomst-
index (som paverkar skulderna). Omkring 2,6 procentenheter, av
denna skillnad forklaras av den gynnsamma utvecklingen av syssel-
sittningen mellan dr 2000 och ar 2001. Resterande 2 procentenheter
forklaras av effekter som sammanhinger med att den allminna
pensionsavgiften fr.o.m. ar 1999 dras av frin den pensionsgrundande
inkomsten. Genom inkomstindexets konstruktion minskar detta av-
drag inkomstindexets 6kning med ca 2 procentenheter vart och ett
av arsskiftena 1999/2000, 2000/2001 och 2001/2002. Den ligre for-
rantningen av pensionsskulden detta inneburit medférde en positiv

resultatpaverkan ar 2001 med ca so miljarder kr. Resultatpaverkan fran

extraordinira forhillanden ar 2001 kan siledes uppskattas till ca 105
miljarder kr.

Utgiende 6verskott, buftertfond och avgiftstillging (5 650,4), minus
pensionsskulden (s 432,0) dr 218,4 miljarder kr. Balanstalet, det vill
siga kvoten mellan systemets tillgingar och skulder uppgir till 1,04,
(5 650,4 / 5 432,0). Nivan pa detta balanstal innebir att systemet har
ett overskott, eller en marginal om 4 procent till en situation dir bal-
anseringen aktiveras. Marginalen ir storre dn vad som prognostisera-
des i balanseringspropositionen, men ligger i niva med fOrra drets
framskrivning av pensionssystemet.*

Avgittstillgingen har, som nimts ovan, inte beriknats med de
utjaimningar som skall goras nar balanstalet berdknas. Forst fran och
med nista ar kommer redovisningen helt ansluta till bestimmelserna
for hur balanstalet skall berdknas. Nir avgiftsunderlaget dr helt etable-
rat och nir systemets tillgingar beriknas helt med de i balanstalet in-
gaende utjamningarna kommer svingningarna i forhillandet mellan
systemets tillgidngar och skulder — normalt — vara betydligt mindre in
ar 2001. Mer precist hur stor rorlighet som balanstalet kan féormodas
ha nir systemet ir i fullfunktion dr dock en friga som RFV avser ana-
lysera ytterligare framover.

4RFV:s pensionsfram-
skrivningar ar 2001, RFV
Analyserar 2002:2.
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Noter och kommentarer till noterna

Not 1

Pensionsavgifter och skatt 2001 fordelat efter avgiftsslag

Miljoner kronor

Fordelnings- Premiereserv- Statsbudgeten Varav
Avgift m.m., i form av: systemet systemet (skatt) Totalt pensionssys.
Arbetsgivaravgift 67 296 17 584 9435 94 315 84 880
Egenavgifter 1 661 434 233 2 328 2 095
Allman pensionsavgift 65 156 0] 0 65 156 65 156
Statlig alderspensionsavgift 21 210 3 481 0] 24 691 24 691
Reglering ar 2001
avseende ar 1999 1 543 -2 678 1135 0 -1 135
Uppbordsforlust, reglering 69 0 0 69 69
Differens mellan RFV:s och
AP-fondens resp. PPM:s
redovisning samt justering -124 -507 0 -631 -631
Summa 156 811 18 314 10 803 185 928 175 125

De redovisade skatterna avser “pensionsavgifter” som tas ut i form av
arbetsgivaravgifter pa inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst tor
vilken pensionsritt tillgodoriknas. Detta tak ir fore avdrag for allmin
pensionsavgift 8,07 inkomstbasbelopp' och 7,5 efter sidant avdrag.
Eftersom dessa avgifter inte ger upphov till nigon pensionsritt dr de
skatter, och de fors till statsbudgeten.

Differensen mellan RFV:s redovisning och AP-fondernas (-124) {or-
klaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader. Differensen mellan
RFV:s och PPM:s redovisade avgifter (-507) forklaras huvudsakligen
av att premiepensionssystemets avgiftsinkomster avser avgifter 6ver-
torda till PPM fonderna under ar 2001, medan RFV:s redovisning av-
ser avgiftsinkomster som influtit dr 2001. De avgifter som placerats av
PPM ar 2001 inflot huvudsakligen ar 1999.

Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsunderlag
Miljoner kronor

! Det forsta inkomstbas-
beloppet avsag ar 2001.
Det aret var inkomstbas-
beloppet lika med det
forhdjda prisbas-
beloppet samma &r, dvs.
37 700 kr.

Arbetsgivar-, egen- och Allman
Typ av avgiftsunderlag statlig pensionsavgift pensionsavgift Summa
Arbetsinkomster* 85 278 56 870 142 148
Transfereringar 10 858 8 286 19 144
Pensionsgrundande belopp 13 833 0 13 833
Summa 109 969 65 156 175 125

Fordelningen av allmin pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag dr beriknad, den framgir inte av

redovisningssystemen.
* Forvirvsinkomster, inkl. sjuklon och egenforetagarinkomster, exklusive transfereringar
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NOTER OCH KOMMENTARER

Pensionsavgifter fordelat efter typ av transferering

Miljoner kronor

Statlig Allman
Typ av transferering pensionsavgift pensionsavgift Summa
Sjukpenning 3217 2 455 5 672
Rehabiliteringspenning 168 128 296
Nérstdendepenning 5 4 9
Arbetsskadeersattningar m.m. 1 490 1137 2 627
Delpension 16 12 28
Foraldraforsékring 1 670 1274 2 944
Vardbidrag 182 139 321
Arbetsloshetsersattning med mera (AMS) 3 538 2 700 6 161
Olika studiebidrag (CSN) 511 390 901
Utbildningsbidrag (Uppsala universitet) 52 40 92
Dagpenning (Forsvarsmakten) 1 1 2
Konstnarsnédmnden 8 6 14
Smittbararpenning 0 0 0
Summa pensionsavgifter avseende transfereringar 10 858 8 286 19 144

Fordelningen av allmin pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar ir beridknad, den framgir inte av

redovisningssystemen.

2 For personer fodda
1937 eller tidigare in-
fors tillaggspension
enligt LIP i januari
2003, darfor folj-
samhetsindexerades
endast ATP-delen &rs-
skiftet 2001/2002, ej
folkpensionsdelen.

Pensionsavgifter fordelat efter typ av pensionsgrundande belopp

Miljoner kronor

Typ av pensionsgrundande belopp Statlig pensionsavgift
Fortidspension 9 201
Barnar 3 276
Studier 1118
Plikttjanst 238
Summa pensionsavgifter avseende pensionsgrundande belopp 13 833
Not 2

Pensionsutbetalningar
Miljoner kronor

Tillaggspension 137 387
Inkomstpension 89
Bosattningsbaserad folkpension 6 088
Summa pensionsutbetalningar 143 564

Tilliggspension ir benimningen pa ATP och si kallad inkomst-
relaterad folkpension. Sadan pension ir beriknad enligt dldre regler
men indexeras frin och med ar 2002 i enlighet med det nya syste-
mets regler for si kallad foljsamhetsindexering.

Pension fran férdelningssystemet beriknad enligt reformerade regler
benimns inkomstpension. Den ildsta arskull som fir inkomstpension
ar arskullen fodd 1938. Pension kan tas ut fran 61 ar dlder. Darmed



kunde arskullarna fédda aren 1938, 1939 och 1940 lyfta inkomst-

pension dr 2001. Personer fodda 1938 fir fyra tjugondelar av sin pen-
sion beriknad enligt det nya systemets regler. Motsvarande andel f6r

personer fodda 1939 eller 1940 ir fem respektive sex tjugondelar.

Det som hir benimns Bosittningsbaserad folkpension® finansieras till
och med ar 2002 med medel ur AP-fonderna. Frin och med ar 2003

konverteras dessa belopp till garantipension och finansieras ur stats-

budgeten.

Not 3

Fondavkastning, m.m.
Miljoner kronor

3 Mer korrekt
benamning ar
"Bosattningsbaserad
folkpension till
folkpensiondrer som
ocksa uppbar ATP”.
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AP-fond nr: 1 2 3 4 6 & Summa
Aktier och andelar -10328 -6713 -8957 -9690 -1270 354 -36604
Dar av Direktavkastning 997 823 1104 964 417 277 4 582
Realiserade & orealiserade
kursvinster -11 325 -7 536 -10 061 -10 654 -1 687 77 -41 186
Obligationer och
andra rantebarande vardepapper 3372 2 808 2716 2704 159 559 12318
Dér av Direktavkastning (réntenetto) 3 088 3775 3219 3 037 81 1042 14 242
Realiserade & orealiserade
) kursvinster 284 -967 -503 -333 78 -483 -1924
Ovrigt -579 -913 577 248 -297 215 -749
Dér av Direktavkastning 18 0 0 0 11
Realiserade & orealiserade
kursvinster -604 -1 812 -250 -113 -297 210 -2 859
Valutakursresultat, netto 7 899 827 361 5 2 099
Summa avkastning -7535 -4818 -5664 -6738 -1408 1128 -25035
Administrationskostnader 176 187 110 175 272 26 946
Summa avkastning efter kostnader -7711 5005 -5774 -6913 -1680 1102 -25 981

*Forsta och Fjirde AP-fondens sirskilda t6rvaltning.

Posten Ovrigt avser huvudsakligen derivat.



NOTER OCH KOMMENTARER

Not 4

Fordelningssystemets administrationskostnader
Tusen kronor

Skatteforvaltningen (inkl. Kronofogdemyndigheten) 249 943
Riksforsakringsverket 417 000
Forsakringskassorna 317 000
Statens Pensionsverk, KPA och Konjunkturinstitutet 12 983
Summa kostnader forsakringsadministrationen 996 926
Forsta AP-fonden 176 000
Andra AP-fonden 187 000
Tredje AP-fonden 110 332
Fjarde AP-fonden 175 000
Sjatte AP-fonden 272 000
Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning 26 000
Summa kostnader fondforvaltningen 946 332
Summa administrationskostnader 1 943 258

[ AP-fondenernas redovisning av forvaltningskostnader ingir de kost-
nader som inte ir direkt hinforbara till enskilda transaktioner. Dirmed
ingir till exempel inte courtage, m.m.i de redovisade kostnaderna for
fondforvaltningen.

Kostnaden for forsikringsadministrationen tas ur AP-fond 1-4, lika
mycket ur varje fond.Varje fond finansierar sina egna forvaltnings-
kostnader med uttag ur den egna fonden. Summan av bada formerna
av administrationskostnader finansieras i princip genom ett procentu-
ellt avdrag frin de forsikrades pensionsbehillningar. Sa som framgar av
resultatrikningen har dock pensionsbehillningarna inte belastats med
hela administrationskostnaden ar 2001. I not 13 forklaras varfor.

Nagra nyckeltal f6r fordelningssystemets

administrationskostnader

Forsakrings- Fond-  Administration
Kostnader uttryckt i ... administraion forvaltningen Totalt
... procent av den totala pensionsskulden 0,0183 % 0,0177 % 0,0353 %
... procent av inkomstpensionsskulden, aktiva 0,0388 % 0,0361 % 0,0750 %
... kronor per forsdkrad aktiv 180 kr 168 kr 348 kr

Med aktiva avses forsikrade 16-64 dr, som har pensionsbehallning
eller ATP-poing.



Not 5

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

Omséttningstid i ar, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Avgiftsinkomst 2001 156 811
- avgiftsinkomst 2000 - 144 275
= forandring av avgiftsinkomst = 12 536
x (omsattningstid 2001 + omsattningstid 2000)/2* x 32,37688
= vardet av forandringen i avgiftsinkomst 405 877

* 32,42918+32,32459 = 32,37688

Virdet av forindringen i avgiftsinkomst har beriknats genom att for-
indringen i avgiftsinkomst multiplicerats med genomsnittet av
omsittningstiden for ar 2000 och ett skattat virde for omsittnings-
tiden for ar 2001. Detta skattade virde har beriknats genom att anta
att den del av omsittningstiden som avser s kallad intjinandetid for
ar 2001 (som kan beriknas fOrst nista ar nir alla pensionsritter fast-
stillts) ar lika med intjinandetiden ar 2000.

1998 1999 2000 2001
Intjanandetid, ar 21,22597  20,78628 21,99799 21,99799*
+ utbetalningstid, ar ej beraknat ej beraknat 10,32660 10,43119
= omsattningstid, ar 32,32459 32,42918

*Intjanandetiden &r inte berdknad fér ar 2001, hédr anvénds intjdnadetiden fér ar 2000.

Pa grund av att det reformerade systemets avgiftsunderlag dnnu inte
helt har fasats in, samt i och med att det ir 1999 tillgodoriknades
pensionsritt for studier och plikttjanst retroaktivt frin ar 1995 blir be-
rikningen av intjinandetiden 1999 missvisande. Det dr férmodligen
uteslutande dessa administrativa forhillanden som medfort att
intjinandetiden ar 1999 ir ligre 4n ar 1998 och dr 2000, se tabellen
ovan. Utbetalningstiden har dnnu ej beriknas for aren 1998 och 1999.

Not 6

Vardet av forandringen i omsattningstid

Omséttningstid i ar, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Omsattningstid 2001 32,42918
- omsattningstid 2000 - 32,32459
= forandring av omsattningstid = 0,10459
x (avgiftsinkomst 2001 + avgiftsinkomst 2000)/2* x 150 543
= vardet av forandringen i omsattningstid = 15 745

* (156 811+144 275)/2 = 150 543

I och med att samma intjinandetid anvinds i omsittningstiden for
aren 2000 och 2001 hinfor sig virdet av forindringen i omsittnings-
tid helt till 6kningen i utbetalningstid. Okningen i utbetalningstid be-
ror i sin tur pa 6kningen i ekonomisk medellivslingd, det vill siga
med pensionsbeloppen vigd medellivslingd, justerad f6r normen 1,6
procent. Berikningsreglerna for ekonomisk medellivslingd, eller eko-
nomiska delningstal, framgar av ekvation 4.3 i den tekniska bilagan.
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NOTER OCH KOMMENTARER

4 Att pensionsavgifterna
(156,8 miljarder kr) sa kraf-
tigt Overstiger det samlade
intjdnandet av pensionsratt
och vdrdet av ATP-podng
(138,6 miljarder kr) forkla-
ras av att ATP systemet
annu inte ar utfasat. I ATP-
systemet upparbetas ofta
pensionsfordran relativt ti-
digt under det forvarvs-
aktiva livet. En individ som
vid 55 ars alder har sina 15
basta intjanandear bakom
sig (och som arbetat i
minst 30 ar) kommer inte
att Oka sin ATP pension alls
dven om hon eller han fort-
satter att arbeta och betala
avgift till 65-arsdagen. De
avgiftsbetalningar som han-
for sig till ATP ar 2001 kan
skattas till 26,9 miljarder
kr. Vdrdet av samma grupps
under aret intjanade ATP-
poang var endast 10,4 mil-
jarder kr. Séaledes 6versteg
avgiftsbetalningarna vardet
av den intjanande pensions-
ratten med 16,5 miljarder
kr. Férhallandet illustrerar
val en av de negativa driv-
krafter for den aldre arbets-
kraftens arbetsutbud som
ATP-systemet ger upphov
till.

Not 7

Intjanad pensionsratt och ATP-poang

Miljoner kronor

Intjanad pensionsratt (inkomstpensionssystemet), skattat varde 128 181
Vardet av intjanad ATP-podng, skattat varde 10 446
Summa varde av intjdanandet 138 627

I och med att taxeringen for ar 2001 dnnu inte har slutforts kan virdet
av intjanad pensionsritt under 2001 endast skattas. Begreppet pen-
sionsritt anvinds enbart for det reformerade systemet.

Virdet av intjinad ATP-poing under ar 2001 har beriknats i RFV:s
simuleringsmodell. Det sista ar som pensionsritt enligt ATP-reglerna
kan intjanas ar dr 2017. Detta innebir att avgifterna, med undantag av
administrativt betingade diskrepanser, kommer att vara lika stora som
tillgodoriknad pensionsritt forst ar 2018.*

Not 8

Pensionsutbetalningarna minskar pensionsskulden med det utbetalade
beloppet.

Not 9

Indexering av fordelningssystemets pensionsskuld

i procent i miljoner kr
Tillaggspensionsskuld, aktiva 2,7100 % 32 642
Inkomstpensionsskuld, aktiva 2,8682 % 71 677
Tillaggspensionskuld, pensionarer 0,8197 % 11 952
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 0,8197 % 16
Summa indexering 116 287

[ praktiken sker indexeringen av pensioner och pensionsbehallningar
med kvoten mellan tvi index, inte med den hir beriknade och till
fyra decimaler avrundade procentuella térindringen i index.

Virdet av indexeringen avser den indexering som paverkat pensions-
skulden per den 31 december 2001. Tilliggspensionsskulden avseende
aktiva 31/12 ar 2001 har indexerats med forindringen i prisbas-
beloppet mellan dren 2001 och 2002. Nir det giller inkomst-
pensionsskulden till aktiva dr det forindringen i inkomstindex mellan
dren 2001 och 2002 som péaverkat utgiende pensionsskuld. Utgiende
pensionsskuld till pensionerade, oavsett om indexeringen avser til-
liggs- eller inkomstpension, har diremot indexerats med forindringen
i prisbasbeloppet mellan ar 2000 och ar 2001.

Fran och med arsskiftet 2001/2002 indexeras savil tilliggspensioner
som inkomstpensioner med férindringen i inkomstindex minus den
sa kallade normen. Detta kallas for foljsamhetsindexering. Frin och
med den foljsamhetsindexering som sker arsskiftet 2002/2003 r nor-
men 1,6 procent.



Basbelopp och index i berdakningen av fordelningssystemets pensionsskuld

2000 2001 2002
Prisbasbelopp, kr 36 600 36 900 37 900
Forandring i prisbasbelopp 0,8197 % 2,7100 %
Inkomstindex 103,20 106,16
Forandring i inkomstindex 2,8682 %

Not 10

Vardet av forandringen i ekonomisk medellivslangd

Miljoner kronor

Tillaggspensionsskuld, aktiva 7 732
Inkomstpensionsskuld, aktiva 0
Tillaggspensionskuld, pensionarer 10 996
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 0
Summa 18 728

Ekonomisk livslingd dr det begrepp om anvinds for den tid som ett
genomsnittligt pensionsbelopp antas utbetalas, varvid normen om 1,6
procent beaktas. Om det finns ett samband mellan pensionernas stor-
lek och pensionirernas aterstiende forvintade livslingd skiljer sig den
ekonomiska medellivslingden frin aterstaende forvintad livslingd.
Hur den ekonomiska livslingden beriknas beskrivs i den tekniska bi-
lagan, ekvation 4.3.

Eftekten av forindringar i ekonomisk medellivslingd beriknas ge-
nom att forst berikna pensionsskulden med den ekonomiska medel-
livslingden som kan miitas i systemet det ar redovisningen avser.
Denna skuld minskas diarefter med den pensionsskuld som skulle ha
funnits om den ekonomiska medellivslingden hade varit oférindrad i
torhallande till foregiaende ar. Under ar 2001 6kade den ekonomiska
medellivslingden med ca 1 procent.

Hogre medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggspension, bade
avseende aktiva och pensionirer. I inkomstpensionssystemet ir det
endast pensionsskulden till pensionirer som fyllt 65 ir, som 6kar om
medellivslingdens 6kar. Fore 65 ars alder beriknas inkomstpensionen
med ett preliminirt delningstal som justeras det ar individen fyller 65.
Att medellivslingdens 6kning under dret inte medfort nigon kostnad
tor 6kad inkomstpensionsskuld avseende pensionirer beror pa att det
ar 2001 inte fanns pensionirer som uppbir inkomstpension och som

fylle 65 ar.

Den del av pensionsskulden som avser inkomstpensionsskuld till ak-
tiva Okar inte om medellivslingden 6kar. Detta beror pa att de del-
ningstal som anvinds i det reformerade systemet for att omvandla
pensionsbehallning till manatliga pensionsbelopp anpassar sig till
medellivslingdens utveckling. Okningen av medellivslingden leder
dirmed till ligre kommande manatliga pensionsbelopp t6r dem som
ir forvirvsaktiva, om pensionen tas ut vid samma dlder. Hade
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pensionssystemet varit i fullfunktion ar 2001 hade pensionsskuldens
okning till 6ljd av 6kad medellivslingd stannat vid de 10,9096 miljar-
der kr som redovisas ovan.

Not 11

Uppkomna arvsvinster

Miljoner kronor

Avseende aldrarna 60-64 ar 765
Avseende aldrarna -59 ar 4 711
Summa 5 476

Uppkomna arvsvinster idr pensionsbehéllningen (31/12 1999) som
tillhort aktiva, det vill siga ej pensionerade personer, som avlidit under
ar 2000.

Not 12

Fordelade arvsvinster

Miljoner kr

Avseende aldrarna 60-64 ar 779
Avseende aldrarna -59 ar 4 711
Summa 5 490

Fore det dr en arskull fyller 60 ar fordelas uppkomna arvsvinster i en
arskull mellan de 6verlevande i drskullen. Frin och med det ar en ars-
kull fyller 60 ar fordelas de arvsvinster som beriknas uppkomma mel-
lan de 6verlevande i arskullen. De beriknade arvsvinsterna skattas
med utgangspunkt frain den mortalitet SCB observerar.I och med att
denna mortalitet inte exakt kommer att 6verensstimma med den fak-
tiska dodligheten i inkomstpensionssytemet kommer det férekomma
smi skillnader mellan uppkomna och férdelade arvsvinster for ald-
rarna 60-64 ar.

Orsaken till att man vid 60 ars dlder 6vergar till att fordela beriknade,
istallet for uppkomna, arvsvinster r att pension kan tas ut frin och
med 61 ars alder. Eftersom arvsvinster endast kan uppsta efter avlidna
som inte borjat lyfta pension fungerar inte forfarandet med fordelning
av uppkomna arvsvinster som anvinds fore denna dlder.

Not 13

Ar 2001 skall 60 procent av administrationskostnaden finansieras ge-
nom att varje pensionsbehillning minskas med ett kostnadsavdrag.
Detta beriknas med utgingspunkt fran skattade administra-
tionskostnader, skillnader mellan skattad och verklig kostnad beaktas i
patdljande ars kostnadsavdrag. Skattad kostnad for ar 2001 var 1 538
miljoner kr, 60 procent av denna kostnad ir 923 miljoner kr. I procent
av pensionsbehallningen (det vill siga inkomstpensionsskuld till ak-
tiva) var administrationskostnadsavdraget 0,034 procent ir 2001.

Under perioden 2002-2021 dkar den andel av administrationskostna-
den som finansieras med administrationskostnadsavdrag med tva



procentenheter per ar. Forst ar 2021 motsvarar avdraget 100 procent
av administrationskostnaden. Motivet for infasningen av avdraget ir
att inte belasta de arskullar som har pensionsbehallning i det nya sys-
temet med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP-sys-
temet fasas ut.

Not 14

Buffertfondkapital i fordelningssystemet den 31 december 2001
Miljoner kronor

AP-fond nr: 1 2 8 4 6 B3 Summa
Aktier** 77792 81882 69752 86200 16468 1498 | 333592
Dérav Svenska aktier och andelar 19630 31885 26848 36619 16 468 1 443|132 893
Utlandska aktier och andelar 58 162 49997 42904 49 581 - 55| 200 699
Obligationer och andra
rantebarande tillgangar 56636 48172 57151 42972 1302 0| 206233
Darav Svenska emittenter 34404 44630 31579 18530 1 302 130 445
Utlandska emittenter 22232 3542 25572 24442 75 788
Ovrigt 3127 3737 5868 2638 142 18669 | 34181
Summa tillgangar 137 555 133 791 771 131 810 17 912 20 167 | 574 006
Skulder 6 767 298 47 225 1184 314| 8835
Summa fondkapital 130788 133493 132724 131585 16728 19853 | 565171

* Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning
** Aktierna redovisas under den marknadsplats dar de har forvarvats

Not 15
Berakning av avgiftstillgangen 31 december 2001

Miljoner kronor och ar

Avgiftsinkomst(2001) 156 811
X omsattningstid(2001) x 32,42918
= avgiftstillgang (2001) = 5085 252
Not 16

Balanserat 6ver-/underskott

Miljoner kronor

Summa 6verskott ar 2001 218 407
- arets resultat 2001 278 722
= Balanserat dver-/underskott ar 2001 - 60 315

Balanserat 6ver-/underskott ir skillnaden mellan utgiende tillgaingar
och skulder aret fore det ar redovisningen avser. Eftersom redovisning
tor ar 2001 dr den forsta som gors finns inte utgaende tillgangar och
skulder for ar 2000 beriknade. Dirfor har balanserat 6ver-/underskott
hir beriknats som en restpost, genom att frin utgaende verskott ar
2001 dra av resultatet for ar 2001.
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Not 17
Pensionsskuld 31 december 2001

Miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Tilldggspension 1 244 876 1481 059 2 725935
Inkomstpension 2 697 997 2 054 2 700 051
Bosattningsbaserad folkpension 6 030 6 030
Summa pensionsskuld 3 942 873 1489 143 5 432 016

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och
inkomstpension beriknas pa samma sitt. Den beriknas genom att
forst summera pensionsutbetalningen i december manad till respek-
tive arskull. Denna summa multipliceras direfter med tolv, for att i
ett arsbelopp, och med respektive arskulls ekonomiska delningstal,
varvid pensionsskulden till varje arskull erhills. Pensionsskulden till
respektive pensionerad aldersgrupp summeras direfter. Hur de ekono-
miska delningstalen beriknas framgir av ekvation 4.3 i den tekniska
bilagan.

Inkomstpensionsskulden avseende aktiva utgors av summan av alla
torsikrades pensionsbehallningar den 31 december 2000 med tilligg
tor den pensionsritt som uppskattas ha intjanats under ar 2001.

Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt
med uppgitter ur intjainanderegistret. Denna skuld beridknas i RFV:s
pensionsmodell. De arskullar som denna berikning gjorts for ar
arskullarna 1937-1953, det vill siga de som fir hela eller del av sin
pension beriknad enligt ATP-reglerna. Arskullen f6dd 1937 har hela
sitt intjanande i ATP systemet. Arskullen f6dd 1938 har 16/20-delar
av sitt intjainande 1 ATP-systemet och 4/20-delar i det reformerade
systemet. Arskullen f6dd 1939 har 15/20-delar i ATP-systemet och
5/20-delar i det reformerade, och sa vidare till drskullen fodd 1953
som har 1/20-del av sitt intjinande 1 ATP -systemet och 19/20-delar
i det refomerade systemet.

Berikningen av tilliggspensionsskulden avseende aktiva gdrs genom
att skatta varje arskulls tilliggspension det ar arskullen fyller 65 ar.
Detta belopp multipliceras direfter med det forvintade antalet utbe-
talningar av ett genomsnittligt pensionsbelopp, justerat fér normen
1,6 procent. Den pa detta vis berdknade pensionsskulden diskonteras
respektive reduceras direfter simultant med den antagna framtida 6k-
ningen i inkomstindex och drskullens antagna framtida avgiftsin-
betalningar till systemet.

[ dessa berikningar antas den allmdnna inkomstutvecklingen f6lja den
som Konjunkturinstitutet (mars 2002) prognostiserat for perioden
2002-2006, perioden 2007-2018 antas snittinkomsttillvixten vara 2
procent per ir. Ar 2018 representerar slutiret i berikningen eftersom
arskullen fodd 1953 fyller 65 ar det aret. Det forvintade antalet utbe-
talningar av ett genomsnittligt pensionsbelopp ar det samma som be-



raknats for drskullen f6dd 1936. Den 6kning i medellivslingd som
SCB antar skall ske framover beaktas siledes inte 1 berikningen.

Not 18

Pensionsutbetalningar i premiepensionssystemet

Tusen kronor

Pensionsutbetalningar fran fondférsakring 371
Pensionsutbetalningar fran traditionell forsikring 32
Summa pensionsutbetalningar* 403

*Inklusive beslutade @nnu ej utbetalade pensioner.

Premiepension kan tas ut fran 61 irs dlder. Pensionsspararen kan fort-
sitta att ha sitt tillgodohavande i fondforsikring, vilket innebir att
pensionsbeloppen ir beroende av virdeutvecklingen i de fonder som
spararen har valt, eller ga 6ver till traditionell forsikring. Overging till
traditionell forsikring kan ske i samband med pensioneringen eller
senare. Traditionell forsikring innebir att pensionsutbetalningen sker
med ett fast belopp per méinad - i vilket inrdknas en garanterad rinta
om foérnirvarande 3 procent - med mojlighet till dterbiring. Om
PPM:s forvaltning av den traditionella forsikringen ger en hogre av-
kastning 4n den garanterade limnas aterbiring. Denna ges som ett
tilliggsbelopp vilket kan variera ar frin ar. Under ar 2001 har inga
tilliggsbelopp betalats ut.

Not 19

Tusen kronor

Fondforsakring Traditionell forsakring

Kapitalavkastning intakter 484 002 52
Orealiserade vinster 11
Kapitalavkastning kostnader -10 -40
Orealiserade forluster -6 153 911

Summa 5 669 919 23

Beloppen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat.

Not 20

Premiepensionssystemets administrationskostnader

Tusen kronor

Driftskostnader - 442 151
Kapitalavkastning 56 593
Summa - 498 744

I administrationskostnaderna har bland annat rintekostnader som
upptagits for ppm:s finansiering inkluderats. Fondforvaltaravgifter tas
ut direkt frin respektive fondforvaltares fonder och ingar inte i PPM:s
administrationskostnad.
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Not 21

[ premiepensionssystemet motsvarar summan av nya pensionsritter
alltid avgiftsinkomsten.

Not 22

Pensionsskulden minskar med pensionsutbetalningarna, se not 18.

Not 23

Pensionsskulden forindras med avkastningen, se not 19.

Not 24

ppM har inte forindrat sina livslingdsantaganden under dret.

Not 25

Det som i fordelningssystemet benimns "Uppkomna arvsvinster”
Yy
kallas i premiepensionssystemet for ”Avsittning for dodstallskapital”. I
Yy
posten ingar dven minskningsmedel, som avser den minskning av
premiepensionsritten som gors nir premiepension overfors mellan
makar.

Not 26

Arvsvinsterna ir avsatta fOr pensionsspararnas rikning, de hade dock
inte per balansdagen fordelats till respektive pensionssparares konto.

Not 27

Beloppet 210 miljoner kronor motsvarar uttag av ppM avgift om 0,3
procent ar 2001 for att (del) finansiera ppm:s driftskostnader. Under
uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras myndigheten ge-
nom en kombination av avgiftsuttag och rintekontokredit for
rorelsekapitalbehov i Riksgildskontoret. Myndigheten fir ta ut avgif-
ter som per ar motsvarar hogst 0,3 procent av de sammanlagda
tillgodohavandena pa pensionsspararnas konton. Under uppbyggnads-
skedet dr uttaget av PPM avgift mindre 4n ppm:s kostnader, skillnaden
finansieras med lin. Detta gors fOr att inte belasta nuvarande forsak-
rade med oproportionerligt hoga avgifter medan premiepensionskapi-
talet ir under uppbyggnad.

Not 28

Forsakringstillgangar i premiepensionssystemet 31 december 2001

Tusen kronor

Fondférsakring 65 128 618
Traditionell livférsakring 1169
Summa forsakringstillgdngar 65 129 787



Not 29

Ovriga tillgdngar i premiepensionssystemet 31 december 2001

Tusen kronor

Tillféllig férvaltning av prelimindra avgiftsmedel 42 902 092
ppm:s administrativa fondandelslager (handelslager) 33 821
Ovriga tillgénga 409 131
Summa 6vriga tillgangar 43 345 044

pPM ansvarar for den tillfilliga forvaltningen av de preliminira avgifts-
medel som RFV ménadsvis 6verfor till dess att pensionsritterna fast-
stallts och medlen placerats inom ppm:s forsikringsgrenar. Preliminira
avgiftsmedel dr avgifter som influtit men som innu inte fordelats pa
de forsikrade och darfor dnnu inte torts over till fondforvaltarna. Si-
dana medel placeras av ppm pa konto i Riksgildskontoret, medlen for-
valtas i genomsnitt under 18 manader. Under ar 2001 forvaltades
medel avseende intjinandearen 1999-2001. I april 2001 placerades
medlen avseende intjanandedret 1999.

Not 30

Pensionsskuld i premiepensionssystemet

Tusen kronor

Pensionsskuld, fondférsakring 65 130 474
Pensionsskuld, traditionell livforsakring 1151
Summa pensionsskuld 65 131 625

Redovisad pensionsskuld motsvaras av begreppet forsikringstekniska
avsittningar i PPM:s redovisning.

Not 31

Ovriga skulder i premiepensionssystemet

Tusen kronor

Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 42 713 386
Ovriga skulder 1 882 943
Summa skulder 44 596 329
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Sveriges nya pensionssystem
— en kort beskrivning

Sparande

Det nya pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt
banksparande. Liknelsen giller systemets bada delar, inkomst- och
premiepensionssystemet.Varje ar betalar de forsikrade sjilva, deras arbets-
givare och i vissa fall staten in pensionsavgifter till dessa system.
Avgitterna noteras i de forsikrades ”bankbok”. Sparandet vixer med
avgiftsinbetalningarna och med det som i respektive system motsva-
rar rintan i ett banksparande.Varje sparare kan, genom informationen i
det orange kuvertet, f6lja hur kontot i fordelnings- och premie-
pensionssystemet utvecklas ar fran ar. Vid pensioneringen stings kon-
tona och betalningsstrommen vinds. Pensionssystemet betalar ut
sparandet till den forsikrade genom maénatliga pensioner sa linge hon
eller han lever.

Pensionsavgifter och pensionsritter

Till systemet betalar de forsikrade, deras arbetsgivare och i vissa fall
staten, pensionsavgifter. Pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensions-
underlaget. Pensionsunderlaget bestar av pensionsgrundnade inkom-
ster och belopp. Inkomsterna utgdrs av 16ner och ersittningar fran so-
cial- och arbetsloshetstorsikringarna. Pensionsgrundande belopp ir
beriknade underlag,inga egentliga inkomster. Pensionsgrundande be-
lopp beriknas for fortidspension, barnar, studier och plikttjanst.

Den forsikrade betalar allmin pensionsavgift om 7 procent av sin 16n
och eventuella ersittningar frin social- och arbetsloshetstorsikringarna
till pensionssystemet. Avgiften betalas for inkomster upp till 8,07
inkomstbasbelopp, den hogsta inkomst som det tillgodoriknas pen-
sionsritt for.

Arbetsgivare betalar for sina anstillda en pensionsavgift om 10,21 pro-
cent av l6nen till pensionssystemet. Denna avgift betalas dven for in-
komster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom det inte tillgodo-
riknas pensionsritt for inkomstdelar 6ver 8,07 inkomstbasbelopp ir
dessa avgifter en skatt. De fors ocksd som en skatt till statsbudgeten
och tillfaller siledes inte pensionssystemet.

Staten betalar for personer som uppbir pensionsgrundande ersittning
fran social- eller arbetsloshetstorsikring en avgift om 10,21 procent av
ersittningen till pensionssystemet. For personer som tillgodoriknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift om 18,5 procent
av det pensionsgrundande beloppet till pensionssystemet.

Hur kan det komma sig att pensionsavgiften och pensionsritten ar
18,5 procent av pensionsunderlaget nir avgiften, i de flesta fall, sum-
merar till 17,21 procent? Forklaringen ir att den allminna pension-
savgiften om 7 procent dras frin inkomsten nir pensionsunderlaget
beriknas. Det innebir att maximalt pensionsunderlag 4r 93 procent av
8,07 inkomstbasbelopp. dvs. 7,5 inkomstbasbelopp.
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Pa ”bankboken” noteras varje ar en insittning, en pensionsritt, som ir
lika stor som den avgift som betalats till systemet av och for pensions-
spararen. 16 procent av pensionsunderlaget tillgodoriknas den forsik-
rades konto i inkomstpensionssystemet, 2,5 procent av pensions-
underlaget tillgodordknas premiepensionskontot.

Rénta pa sparandet

Sitter Du in pengar pa banken fir Du rinta pa pengarna.I pensions-
systemet forrintas ocksa de tillgodoriknade pensionsritterna. Rintan
pa inkomstpensionskontot bestims som regel av genomsnitts-
inkomstens utveckling. Okar genomsnittsinkomsten i Sverige med 3
procent ir rintan 3 procent. Genomsnittsinkomstens utveckling mits
av inkomstindexet och forrintningen av kontobehallningen kallas for
indexering. Rintan pd premiepensionskontot bestims av virde-
torindringen pa de premiepensionsfonder som den forsikrade valt.
Pensionssystemets motsvarighet till rinta dr bide i inkomst- och
premiepensionssystemet beroende av den ekonomiska utvecklingen.
”Riantan” dr inte garanterad, den kan t.o.m. vara negativ.

[ inkomstpensionssystemet kallas summan av alla pensionsritter och
all forrintning for pensionsbehdllning. I premiepensionssystemet kallas
summan av alla pensionsritter och virdeforindring {or premiepension-
skapital. Olika bendmningar har valts bland annat for att markera att
den tillging som pensionsbehillningen representerar for den forsik-
rade inte motsvaras av ett fonderat kapital, medan det ir fallet for
premiepensionskapitalet.

Buffertfonder och premiepensionsfonder

[ inkomspensionsssystemet finansieras pensionerna huvudsakligen
med systemets l6pande avgiftsinkomster. Dirmed sker, i princip, inget
sparande pa samhillsniva i det systemet. For den forsikrade individen
kan pensionsavgiften till inkomstpensionssystemet likvil betraktas
som en form av sparande.

Avgifterna till inkomstpensionssystemet fors till systemets buftert-
fonder. Systemet har s buffertfonder. Forsta, Andra, Tredje, Fjdrde och
Sjatte Allmanna Pensionsfonden. Forsta—Fjarde AP-fonden tillfors en
tjardedel var av avgifterna och var och en av dessa fonder finansierar
en fjardedel av systemets pensionsutbetalningar. Sjitte AP-fonden till-
tors inga avgifter och finansierar inga pensioner. Buftertfonden ir
mycket mindre 4n det samlade atagandet i férdelningssystemet, en-
dast 10,4 procent den 31 december édr 2001.

[ premiepensionssystemet finansieras pensionerna med medel ur de
fonder som de forsikrade byggt upp. I premiepensionssystemet mot-
svarar fonderna i princip alltid 100 procent av atagandet i det syste-
met.Vid arsskiftet 2001/2002 hade premiepensionssystemet 575
premiepensionsfonder, forvaltade av 83 stycken olika fondforvaltare.
De forsikrade som inte viljer premiepensionsfond fir sina avgitter
placerade hos Sjunde AP-fonden, som saledes ar en del i premie-
pensionssystemet.

Hir, ungefir, slutar liknelsen vid ett banksparande.



Pensionsforsakring

Pensionssystem, pensionsforsikringar, kinnetecknas av att sparandet ar
last, man kan inte vilja att ta ut hela eller delar av sitt pensionsspar-
ande fore den lidgsta tillatna dldern for uttag av pension. Denna édlder ir
61 ar i bade inkomst- och premiepensionssystemet.Vidare betalar
dessa system pension livsvarigt med ett manatligt belopp som endast
dndras i forhallande till pa forhand bestimda berikningsregler. Pen-
sionssystem omfordelar sparande fran individer som lever kortare 4dn
genomsnittligt till dem som lever lingre dn si. Fore uttag av alders-
pension fordelas dirtor arligen de pensionsbehillningar respektive det
pensionskapital som tillhort personer som inte borjat uppbira pension
och som avlidit mellan de 6verlevande forsikrade i form av sa kallad
arvsvinst. Detta sker pa ett i princip likvirdigt sitt i bigge systemen.

Ocksi under den tid pension tas ut fordelas sparande frin dem som le-
ver kortare in genomsnittligt till dem som lever lingre 4n si. Det sker
genom att pension beriknas med utgangspunkt frain en genomsnittlig
livslingd men betalas ut sa linge den forsikrade lever. Foljaktligen blir
summan av pensionsutbetalningar till dem som lever kort tid som
pensionir liten och summan stor till dem som lever linge.

Beriakning och indexering av pensioner

Pensionen frin inkomstpensionssystemet, inkomstpension, beriknas ge-
nom att pensionsbehillningen divideras med ett delningstal. Delas en
pensionsbehillning om t.ex. 1 840 000 kr med ett delningstal om 16
blir drspensionen 115 000 kr. Delningstalet beriknas med utgangs-
punkt frin mitningar av den genomsnittliga medellivslingden for
main och kvinnor och med beaktande av en rinta om 1,6 %, den si
kallade normen. Utan tillgodoriknande av rinta skulle delningstalet
vara lika med den forvintade aterstiende medellivslingden vid den
ilder pensionen tas ut. Normen gor att delningstalet alltid blir ligre
in vad medellivslingden ir.

Inkomstpensionen riknas arligen om med férindringen i inkomst-
index minus normen, foljsamhetsindexeras.’ Frain och med ar 2002
toljsamhetsindexeras dven ATP och, frin och med 2003 4ven
inkomstrelaterad folk-
pension, tillsammans
kallas nu dessa forms- utformning 1,6 procent arlig snittinkomstékning.

ner for tillaggspension.
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2 ATP-pensionerna har
inte tillgodordknats
nagon uttrycklig
ranta, men
berdkningsreglerna i
ATP kan likval anses
innehalla ett underfor-
statt tillgodordknande
av en ranta. Denna
brukar uppskattas till
att vara ca 2 %.

komstutvecklingen. Konflikten mellan de tva malen har hanterats ge-
nom att i delningstalet tillgodorikna en rinta, normen, som vid den
arliga omrikningen av inkomstpensionen med inkomstindex dras av.”
Genom detta forfarande blir delningstalet ligre, varvid den initiala in-
komstpensionens virde okar till en niva som kommer att ligga realt
fast om snittinkomsten 6kar med exakt den tillgodoridknade rintan 1,6
procent. Om snittinkomsten 6kar med mer 4n 1,6 procent kommer
inkomstpensionen att 6ka realt i virde med skillnaden mellan snitt-
inkomsttillvixten och 1,6 procent. Om snittinkomsten 6kar med
mindre 4n 1,6 procent kommer inkomstpensionen i stillet att minska
i reala termer med skillnaden mellan snittinkomsttillvixten och 1,6
procent.

I premiepensionssystemet kan den forsikrade vid pensioneringen
vilja mellan att ta ut sin premiepension som fondforsikring eller tradi-
tionell forsikring. Fondforsikringen innebir att den forsikrade behaller
sitt sparande i valda fonder. Den minatliga premiepensionen for ett ar
beriknas di med utgangspunkt frain fondandelarnas virde i december
aret innan. Under dret siljs varje manad det antal fondandelar som
krivs for att £ in det belopp som motsvarar den beriknade
premiepensionen.Tas premiepensionen ut i form av traditionell for-
sikring har pensionen beriknats som ett livsvarigt garanterat nomi-
nellt manadsbelopp. Pensionen beriknas med en antagen nominell av-
kastning om 3 procent. Utbetald premiepension kan bli hogre om
avkastningen pa premiepensionskapitalet blir hdgre 4n den antagna
avkastningen. Premiepension, oavsett om den tas ut som fond-
torsikring eller traditionell forsikring, kan viljas att tas ut pa tva liv.
Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tvd makar
eller sambor sa linge nigon av dem lever.Viljs premiepensionen att
tas ut pa tva liv blir manadspensionen (nigot) ligre.

Automatisk balansering

Vid viss utveckling kan inte inkomstpensionssystemet forrinta
pensionsbehallningar och pensioner med snittinkomstutvecklingen.
For att hantera denna risk finns regler {or automatisk balansering. Reg-
lerna gar ut pa att berikna systemets tillgingar och skulder och pa att
minska indexeringen, rintan, om det ir nédvindigt for att sikerstilla
att skulderna inte blir storre in tillgaingarna.

Inkomstpensionssystemets tillgingar utgors dels av virdet pa de av-
gifter som systemet uppbar avgiftstillgingen, dels av virdet pa
tillgangarna i systemets buffertfonder.Virdet av systemets avgifter be-
riknas som den pensionsskuld avgifterna skulle kunna finansiera 16-
pande givet virderingstidpunktens ekonomiska och demografiska
torhallanden. Dessa forhillanden sammanfattas i den tid en genom-
snittlig pensionsritt forvintas ligga i fordelningssystemet, frin det att
den intjdnas till det att den utbetalas. Denna tid kallas omsdttningstid.
Omsittningstiden 4r ca 32 ar, varav ca 22 ar avser intjinandetid och
10 ar avser utbetalningstid. Buftertfonderna virderas efter de priser
som marknaden betalat vid virderingstidpunkten for likadana till-
gangar som fonderna forvaltar.



Inkomstpensionssystemets pensionsskuld utgors av summan av alla
individers saldo pa sina inkomstpensionskonton, dvs. summan av alla
pensionsbehallningar och av virdet av de inkomstpensioner som ut-

betalas.

Genom att dividera systemets tillgingar med pensionsskulden fis ett
mitt pa fordelningssystemets finansiella stillning, en kvot som kallas
balanstalet. Om balanstalet ir over ett (1) ar tillgingarna storre dn skul-
derna. Om balanstalet ir under ett 4r skulderna storre 4n tillgingarna.
Skulle balanstalet tillatas vara under ett skulle pa sikt buftertfonden
tommas och inkomstpensionerna skulle inte kunna finansieras med
en avgift om 16 procent. For att hantera denna risk minskas indexe-
ringen av pensionsbehallningar och pensioner om balanstalet blir
mindre 4n ett. Det sker genom att den automatiska balanseringen akti-
veras nir balanstalet faller under ett. Nir balanseringen aktiveras
indexeras pensionsbehéllningar och pensioner med férindringen i ett
balansindex istillet for med forindringen i inkomstindex. Balansindex
beriknas endast om balanstalet nigon gang fallit under ett. Forsta dret
ett balansindex beriknas ir det lika med inkomstindexet for det aret
ganger balanstalet for samma ar. For dirpa foljande ar beriknas balans-
index genom att multiplicera foregiaende ars balansindex med kvoten
mellan nytt och gammalt inkomstindex ganger nytt balanstal. Indexe-
ringen med balansindex fortsitter tills det att balansindexet nar
inkomstindexets niva. Forfarandet innebir att balanseringen forst en-
dast kan minska pensionerna men att balanseringen direfter kan ater-
stilla pensionsnivan.

Automatisk balansering
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[ Inkomstpensionssystemet. Pensionsbehallningen véxer B Premiepensionssystemet. Premiepensionskontot véxer

med nya arliga pensionsratter och inkomstindex. med nya arliga pensionsritter och kapitalavkastning.
Intjanande, tillvéxt och utbetalning av intjanad pension Intjanandeperiod
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Livsinkomst, inbetalningar av pensionsavgifter och utbetalning av pensioner

Av den pensionsgrundande inkomsten avsatts Pensionsgrundande Avgift pa 16% till férdelnings- Avgift pa 2,5%
varje ar 18,5% till pensionssystemet. 16% gar till inkomst och belopp. pensionssystemet, till premiepensions-
inkomstpensionssystemet och 2,5% till premie- dvs inkomstpensionen. systemet.
pensionssystemet. I bada systemen &r den intjinade
pensionsratten lika stor som den inbetalade avgiften.
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Belopp motsvarande pensionsratten for inkomstpension (16%) fors dver till systemets buffertfonder.
Pengarna anvands for att finansiera nuvarande pensiondrers pensioner.

Buffertfond (1-4 och 6:e AP-fonden)



Pensionering/utbetalningsperiod

Pension fran premiepensionssystemet.
Val mellan fondférsakring och traditionell forsakring.

Pension fran inkomstpensionssystemet.

Pensionen berdknas genom att
pensionsbehallningen divideras med
ett delningstal. Delningstalet motsvarar
den genomsnittliga aterstdende
livslangden och en rénta pa 1,6%.
Pensionen foljsamhetsindexeras.
Féljsamhetsindex ar lika med
inkomstindex minus den i delnings-
talet tillgodordknade réntan, 1,6%.
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Pensionsutbetalningar under reste

Pensionen betalas ut under hela livet
som pensiondr. Manniskor som lever
langre 4n genomsnittet far ut mer
pension an vad deras pensionskonto
motsvarar. De som lever kortare tid
4n genomsnittet far ut mindre.

nav livet.
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Analyser av vissa poster i resultat- och balansrikningen

I detta avsnitt limnas kompletterande information om vissa poster i
tordelningssystemets resultat- och balansrikning. For att ge ett per-
spektiv pa beloppen i fordelningssystemets resultat- och balansrik-
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ning uttrycks de nedan som procentandel av bruttonational produk-
ten (BNP). Direfter redovisas bland annat median och spridningsmatt,
tordelat pa kon och dlder vad avser intjinad pensionsritt, pensions-
behallning samt pensioner. Avslutningsvis kompletteras informationen
ovan om medellivslingdstoraindringens eftekt pa resultatet, med mera.

Fordelningssystemets resultat- och balansrikning uttryckt i

procent av BNP* ! Konjunkturinstitutet
skattade i mars 2002 BNP for

Pensionsavgifter 79 ar 2001 till 2 169 miljarder
)

kronor.
Pensionsutbetalningar -6,6
= primart sparande 0,6
Avkastning pa fonderat kapital -1,2
Administrationskostnader -0,1
Summa fordandring av fondtillgangar (a) -0,6
Vardet av forandringen i avgiftsink. 18,7
Vardet av forandringen i omsattningstid 0,7
Summa forandring av avgiftstillgang (b) 19,5
Nya pensionsratter & ATP-podng -6,4
Pensionsutbetalningar -6,6
Indexering =54
Vardet av forandring i medellivslangd -0,9
Uppkomna arvsvinster 0,3
Fordelade arvsvinster -0,3
Avdrag fér administrationskostnad 0,0
Summa forandring av pensionsskuld (c) -6,0
Arets resultat (a)+(b)+(c) 12,9
Kapital i buffertfonder 26,1
Avgiftstillgang 234,6
Summa tillgangar 260,7
Ingaende dverskott -2,8
Pensionsskuld 250,6
Arets resultat 12,9
Summa skulder och 6verskott 260,7
Arets resultat motsvarade siledes 12,9 procent av BNP 4r 2001 och
per bokslutsdatumet 6versteg fordelningssystemets beriknade till-
gangar (260,7 procent) sin pensionsskuld (250,6 procent) med 10,1
procent av BNP.
Pensionsritt, pensionsbehallning och pensioner
[ RFV:sintjananderegister* finns individuppgifter om intjanad pen- 2 Bearbetningarna i detta

sionsritt 4r 2000. Pensionsritter for ar 2001 faststills forst efter att tax- avsnitt har gjorts pa det
R uttag ur intjananderegis
eringen for ar 2001 ir klar. Det blir den forst i december i ar. Ar 2000 tret som anvénts for
utskicken av pensions-
beskeden, det orange ku-

sytemet, i premiepensionssytemet maximalt 6 919 kronor. vertet, &r 2002.

kunde maximalt intjinas 44 280 kronor pensionsritt i fordelnings-
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Diagram 1. Procentandel av befolkningen i Sverige
som tjanat in pensionsratt ar 2000

100 %

[ diagram 1 visas hur stor andel av befolkningen i respektive arskull
som intjanat pensionsritt under ar 2000. Observera att endast personer
todda 1938 eller senare kan intjina pensionsritt, arskullen f6dd 1937
och som ar 2000 fyllde 63 ar kan endast intjina ATP-poing. Samma
sak giller tor arskullen f6dd 1936, som ar 2000 var den aldsta arskull
som intjinande ATP-poing.’ For de yngsta alderskullarna ir det fa
som intjanat pensionsritt, medan 9s procent i mer
normalt yrkesaktiva aldrar intjinat eller tillgodo-
riaknats pensionsritt. Den hoga andelen beror bland

80 ]

a s Kvinnor

40
) Man

20
e

0

annat pa att alla skattepliktiga ersittningar frin so-
cial- och arbetsloshetstorsikringarna 4r pensions-
grundande. For sadana ersittningar betalar individen
allmin pensionsavgift (7 %) medan staten betalar
motsvarande pensionsavgift som arbetsgivare beta-
lar for l6neinkomster, det vill siga 10,21 %. Den stat-
liga alderspensionsavgiften betalas dock endast for in-

hid 1

-85 -80 -75 -70 -65 -60 -55 -50 -45 -40 -35

Arskull

3 1 ATP systemet tillgodordknas
inte ATP-poédng efter 64 ars al-
der. I det reformerade systemet
tillgodordknas pensionsratt
oavsett alder.

4 Personer fodda mellan 1938
och 1953 intjanar endast en del
av sin pension i det reformerade
systemet. I diagram 2 har den
andel dessa arskullar intjdnat i
det reformerade systemets ska-
lats upp sa att det motsvarar helt
intjdnande. T.ex. s& multipliceras
pensionsratt intjanad av perso-
ner fodda ar 1938 med 20/4-de-
lar, pensionsratt intjdnad av per-
soner fodda 1939 skalas upp med
20/5 osv t.o.m. arskullen fédd
1953 som vars pensionsratt ska-
lats upp med 20/19.

5 Ordnas alla pensionsratter
fran den lagsta till den hégsta
utgér 25:e percentilen vardet
pa den pensionsritt som har en
fjardedel av antalet varden un-
der sig. Medianen ar den pen-
sionsratt som ligger i mitten av
de rangordnade pensionsratte-
rna. 75:e percentilen utgoér
virdet pa den pensionsritt som
har trefjardedelar av antalet
pensionsratter under sig.

komster som ger pensionsritt, det vill siga
inkomstdelar upp till intjinandetaket.

Intjinad pensionsritt* ir 2000 beskrivs i diagram 2. Langst till vinster
i diagrammet visas median pensionsritten, krysset vid 29 488 kr, for
alla som intjanat pensionsritt ar 2000. Det nedre grona strecket gar
frin minimivirdet, som per definition 6verstiger o kr, till 25:e per-
centilen. Det 6vre grona strecket gar frin 75:e percentilen, till
maxvardet 44 280 kr. Motsvarande viarden for enbart min visas med
bl punkt och blaa streck och f6r enbart kvinnor med réd punkt och
roda streck. Till hoger i diagrammet redovisas motsvarande medianer
och percentiler for varje aldersgrupp med intjainande i det reforme-
rade systemet.’

Noterbart ir den systematiskt ligre pensionsritt som kvinnor intjinat
i forhéllande till min. Pensionsritten ir lagre for kvinnorna oavsett al-
der,med undantag for de allra yngsta aldersgrupperna, fédda 1984-
1982, som intjinat mycket litet pensionsritt. Fr.o.m. arskullen f6dd
1970, det vill siga vid 30 ars alder, ligger minnens 25:e percentil i
princip i niva med kvinnornas median. [ samma éldrar ligger kvinnor-
nas 75:e percentil i nivd med, eller under mannens median.



Diagram 2. Intjdnad pensionsratt i kronor &r 2000, median och spridningsmatt®
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For min fodda 1942-1965 dr 75:e percentilen i niva med eller 6ver ¢ Diagramtypen, med
. . .. . . C . . streck respektive hal-
den hogsta inkomst for vilken pensionsritt kan intjinas i det allmdnna rum som markering

inkomstgrundade systemet, det vill siga fler an 25 procent har ett av kvartiler och punkt

e .. .. o . for median, ar en an-
intjinande 6ver taket. Detta forklarar frinvaron av streckmarkering passning av en form-

frin 75:e percentilen till maximivirdet. givning av Edward R.
Tufte, The visual De-

sign of Quantative In-

Tabell 1. Intjanad pensionsratt ar 2000, sammanfattande statistik formation, (second

Kronor edition), sidan 125.
Kvinnor Man Samtliga

25:e percentilen 20 032 23 264 20 912

Median 26 579 33 424 29 488

75:e percentilen 32 992 42 608 37 968

Medelvérde 25 827 30 921 28 417

Standardavvikelse 10 988 12 645 12 130

Min fodda 1948 ir den kategori med storst andel inkomster i niva
med eller 6ver taket, 30 procent av fyrtiodttorna som intjanat pen-
sionsritt ar 2000 har sidana inkomster. Som synes har betydligt fler
min 4n kvinnor inkomster 6ver taket. For kvinnor ar det kohorterna
todda 1948 och 1949 som har hogst andel 6ver taket, 9 procent. For-
hallandevis minga av dem med inkomster 6ver intjinandetaket Sver-
skjuter det endast med ett litet belopp. Detta forklarar att summan av
inkomster ovanfor taket endast ir ca 10 % av summan av alla inkom-
ster.

Perioden 1960-2001 har taket i ATP-systemet varit konstant uttryckt
i fasta priser. I och med att inkomsterna vuxit snabbare dn priserna har
en allt storre andel av inkomstsumman kommit att ligga ovanfor ta-
ket. Dessa inkomstdelar har visentligen och med automatik overgatt
till att bli forsikrade inom ramen for tjanstepensionsavtalen. Fran och

43ISATVNY
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Arbetsinkomster

med drsskiftet 2001/2002 indexeras taket med inkomstindex. Dir-
med kommer andelen inkomster ovan och under taket i princip att
vara stabil.

Diagram 3. Procentandel med inkomst i niva med eller 6ver taket av antalet som
intjanat pensionsratt 2000
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Pensionsgrundande belopp

Ungefir 6 procent av den pensionsritt som intjanades r 2001 grun-
dar sig pa sd kallade pensionsgrundande belopp. Pensionsgrundande
belopp skiljer sig fran 6vriga typer av pensionsunderlag i och med att
de inte representerar vare sig arbets- eller transfereringsinkomster.
Arbetsinkomsterna utgor ca 83 procent av pensionsunderlaget. Med
arbetsinkomster avses hir forvirvsinkomster, inklusive sjuklén och
toretagarinkomster, men exklusive transfereringar. Transfereringar fran
social- och arbetsloshetsforsikringar utgor ca 11 procent av pensions-
underlaget.

Pensionsritt for fortidspension utgor 4 procent av total pensionsritt ar
2000. Denna andel av tillgodoriknad pensionsritt stiger kraftigt med
dldern och utgor i de dldsta dldersgrupperna 22 procent av deras to-
tala pensionsrittsintjinande ar 2000. Pensionsritt for barnar star for 2
procent av totalt tillgodoriknad pensionsritt. Den ar vanligast i dld-
rarna 30-31 och svarar di for 5,7 procent av den totala pensionsritten
i aldersgruppen. Pensionsritt for studier utgor 0,8 % av det totala
intjinandet och ar vanligast i 21-

Diagram 4. Underlag f6r pensionsrétterna &r 2000 arsaldern,i den aldersklassen 9,2

procent av den blygsamma

Ft intjanade pensionsritten. Pensions-
579% ratt for plikttjanst, slutligen, svarar
Plikttjanst

2%
oGB Studier  iNjdnandet av pensionsritt, och
6% 11% som mest 8,1 procent for 20-

dringar.

tor 0,13 procent av det totala

Transfereringar Barnar Aldersfordelningen av kvinnornas
11% 30% pensionsritt for barnir motsvarar
ganska nira en fruktsamhetskurva.



Kvinnlig plikttjinst 4r sd ovanligt att pen-
sionsritt for plikttjanst knappt syns i diagram
4.1. I motsvarande diagram for minnen syns
pensionsritt for plikttjanst som en topp vid
19-20-4ars dlder. Barndrsritten ar mycket ligre
in tor kvinnorna. Beloppen for studier och
tortidspension liknar kvinnornas, men kvin-
norna har nigot mer.

Pensionsutgifter

Medianen och spridningen av manatliga pen-
sionsbelopp i december 2001 visas i diagram
5. De pensioner som avses ir allminna
inkomstgrundade pensioner. Dirmed infor-
merar diagrammet endast om pensionsnivier
med mera fran det inkomstgrundade
idlderspensionssystemet. Notera att alla som
har ndgon pension fran det svenska systemet
tinns representerade i diagrammet. Bland
dem med mycket liga pensioner finns perso-
ner som bara tjinat in pension under nigra fa
ar i Sverige.

Ju hogre dlder desto ligre blir pensionen. Att
medianpensionen faller f6r bade min och
kvinnor beror delvis pa att den ekonomiska
tillvixten innebir att varje ny aldersgrupp,
normalt, pensioneras med en hogre ingings-
pension, eftersom deras 16n varit hogre. Vid
hogre tillvixt in den erfarna hade fallet i
medianpension varit brantare. En bidragande
torklaring till detta fall dr att manga i de be-
skrivna drskullarna inte kunnat inarbeta full
pensionspoing i ATP, eftersom de var for
gamla nir ATP inférdes 1960. Generdsa
overgangsregler innebar dock att fler intjanat
mer ATP in vad de skulle ha gjort med en-
bart fullfunktionsreglerna. Medianpensionen
faller snabbare for kvinnorna an f6r méinnen i
arskullarna 1936-1927. Detta beror pa att
kvinnorna,i diagrammets arskullar,16near-
betat i mindre utstrickning dn minnen och
dirmed intjinat mindre ATP.

Pensionsbeloppen skiljer sig kraftigt it mellan

Diagram 4.1 Pensionsratt for pensionsgrundande
belopp ar 2000, kvinnor

Pensionsratt for PGB i miljoner kronor
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Pensionsratt for PGB i procent av total pensionsratt
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Diagram 4.2 Pensionsratt for pensionsgrundande
belopp ar 2000, mén

Pensionsratt for PGB i miljoner kronor
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kvinnor och min. I de flesta kohorter har de 2§ procent av miannen

som har ligst inkomstrelaterad allmin pension dnda hogre sidan pen-

sion dn vad 75 procent av kvinnorna har.

Garantipensionen kommer frain och med ar 2003 att ersitta viss folk-
pension, pensionstillskott och sirskilt grundavdrag. Garantipension
kan erhallas tidigast fran 65 ars alder och avser endast personer fodda
1938 eller senare. Aldre pensionirer kommer att erhilla garanti-
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Diagram 5. Utbetald pension i kronor i december 2001, median och kvartiler
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pension, som foljer andra regler men innebir ett grundskydd pa unge-
fir samma nivier.

Garantipensionen for drskullar fédda 1938 eller senare beriknas med
utgangspunkt frin hur hog den allminna inkomstrelaterade
dlderspensionen skulle ha varit om den togs ut vid 65 ars dlder. Inga
andra inkomster dn de frin den (beriknade) allminna inkomst-
relaterade pensionen beaktas. For att fa ”full” garantipension kravs i
princip 40 bosittningsar i Sverige, riknat fran 25 arsalder. For en per-
son som bott 39 ar i Sverige beriknas garantipensionen som 39/40-
delar av "tull” garantipension. Som huvudregel betalas garantipension
endast till personer bosatta i Sverige, undantag finns dock, bland annat
tor att upptylla olika EU- bestimmelser.

Den nedersta streckade linjen markerar den ligsta pensionen for fodda
1938 eller senare for ssmmanboende, 1,14 prisbasbelopp/12, den ne-
dersta heldragna linjen markerar den ligsta pensionen for ensamsta-
ende 1,26 prisbasbelopp/12. Fér inkomstgrundade pensioner i skiktet
mellan o och nimnda grinser avtrappas garantipensionen med 100 %
mot den inkomstgrundade pensionen. I skiktet upp till de tva 6vre
linjerna, 2,72 prisbasbelopp/12 f6r sammanboende och 3,07 for en-
samboende, trappas garantipensionen av med 48 % mot den inkomst-
grundade pensionen.Vid dessa grinser ir garantipensionen helt bortre-
ducerad.

I och med att de arskullar som garantipensionen i diagrammet jaimfors
med dr mycket dldre in dem som kommer att omfattas av garanti-
pension avseende fodda 1938 eller senare samt i och med att inga
bosittningsregler beaktas ger diagrammet ett ndgot 6verdrivet in-
tryck av garantipensionens kommande betydelse. Det dr likvil klart
att minga personer kommer att uppbira garantipension. Detta faktum
speglar forhallandet att det i dag 4r manga, iven yngre pensiondrer,
som erhiller pensionstillskott och som drar nytta av det sirskilda
grundavdraget Garantipensionen innebir ett ekonomiskt skydd tor
personer med lag livsinkomst. Den innebir samtidigt att kopplingen
mellan betald avgift och erhillen total pension, det vill siga inkomst-



grundad pension och garantipension, férsvagas. Det ger upphov till ett
skatteinnehall i pensionsavgiften for grupper med laga livsinkomster.
Andra stodsystem, som bostadsstod till pensionirer, 6kar detta skatte-
innehall. Genom att garantipensionen kopplats till prisbasbeloppet
kommer andelen garantipension av totalt utbetald pension, vid ofor-
dndrade regler, att minska om tillvixten ar positiv. Det forutsitter
dock en politisk acceptans for 6kad inkomstspridning bland pensioni-

rerna.

Pensionsbehallning

[ diagram 6 visas pensions-
behallningen for arskullar som
helt hor till det nya systemet,
det vill siga drskullar fodda
1954 eller senare. Minnens
storre pensionsbehallning speg-
lar deras hogre inkomster och
dirav foljande storre intjinande
av pensionsritter som visades i
diagram 2.

Genom att summera varje
arskulls decemberpension ar
2001 och multiplicera manads-
beloppet med 12 och multipli-

Diagram 6 Pensionsbehallning 31 december 2001, median och kvartiler
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cera detta arsbelopp med drskullens ekonomiska delningstal fis syste-
mets skuld till var och en av de pensionerade rskullarna. Arskullens

ekonomiska delningstal speglar den forvintade dterstiende utbetaln-
ingstiden i ar for respektive alder, varvid normen 1,6 procent beaktas.

Median pensionsskulden till alla pensionerade 4r 997 092 kr. For en-
bart man ar den 1 338 816 kr, for enbart kvinnor 702 276 kr. Medi-
anpensionsskulden till nypensionerade min, arskullen f6dd 1936, ar
2157 828 kr och 1 511 554 kr till kvinnor. Ju idldre arskull desto
ligre pensionsskuld, beroende pa att beloppen torvintas utbetalas kor-
tare tid och att beloppen for idldre dr ligre 4n tor yngre. Skulden som

systemet har till de pensione-
rade har i diagram 7 beriknat
med konsneutrala ekonomiska
delningstal. I och med att sys-
temets skuld hir delats upp pa
min och kvinnor ar diagram-
met i viss mening oegentligt,
eftersom kvinnor i genomsnitt
lever lingre 4n min. Kvinnor
kommer dirmed, med nuva-
rande dodlighetsmonster, fa sin
pension utbetald under lingre
tid 4n min.

Effekten av att beakta den

Diagram 7. Pensionsskuld i kronor 31 december 2001 till pensionerade,
median och kvartiler
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Diagram 8. Pensionsskuld i kronor 2001 till pensionerade, median,
berdknad med kdnsneutral respektive konsspecifik livslangd
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konsspecifika pensionsskuldens storlek till pensionerade framgar i dia-
gram 8. Dir har medianpensionsskulden fran diagram 7 riknats om
med konsspecifika ekonomiska delningstal. Pensionsbehillningen for
kvinnor och min har helt enkelt viktats om med beaktande av kvin-
nors och mins olika livslingd.” Den totala pensionsskulden ir lika
oavsett om skuldberikningen ir kons-
neutral eller inte. Forflyttningen nedat
t6r min och uppat tor kvinnor visar ef-
tekten pa mins och kvinnors tillgodoha
vande i fordelningssystemet nir skillna-
derilivslingd mellan kénen beaktas.
Frigan om eftekten av de kénsneutrala
delningstalen och skillnaden mellan de
delningstal som anvinds for att berdkna
s pensioner med och de ekonomiska del-

eens,, "t ningstal som anvinds for att berdkna

n

Teeclluge, pensionsskuld med diskuteras i f6ljande

1935 1930 1925

7 Omviktningen sker genom
att multiplicera pensions-
skulden till varje &rskull kvin-
nor resp. man med kvoten
mellan ett kdnsspecifikt och
ett konsneutralt delningstal
fér varje arskull och kén. Ef-
tersom kvinnors konsspecifika
delningstal ar hogre an det
kdénsneutrala dkar omrak-
ningen pensionsskulden till
kvinnor. Mans konsspecifika
delningstal ar lagre an det
kénsneutrala och omrdk-
ningen minskar darfor syste-
mets skuld till dem.

Diagram 9. Delningstal, for kvinnor, man och kdnsneutralt

1920

1915 1010 1905 1900 1895

avsnitt.

Konsspecifika demografiska och ekonomiska delningstal

Inkomstpensionen beriknas genom att dividera pensionsbehéllningen
med ett delningstal. Delningstalet speglar en konsneutralt beriknad
medellivslingd och normen, rintefaktorn, 1,6 procent. For varje ars-
kull faststills ett slutligt delningstal det ar arskullen fyller 65 dr. Om
pension har tagits ut fore 65 ars alder sa blir beloppet justerat det ar
man fyller 65 i forhallande till eventuella férindringar i medellivs-
lingd.Tas pension ut efter 65 ars alder, t.ex. vid 67 ars dlder anvinds
vid pensionsberikningen det delningstal f6r 67 aringar som berikna-
des och faststilldes tva ar tidigare.Varje arskull kommer dirmed att ha
en unik uppsittning delningstal for aldrarna 61 ar och ildre. Det finns
ingen 6vre grins for nir pension senast maste tas ut.

Det dr SCB:s berdkning av observerad mortalitet den senaste femars-
perioden som ligger till grund f6r den arliga berikningen av den
medellivslingd som anvinds i delningstalen. Att denna medellivs-
lingd dr konsneutralt beriknad innebir att det dr den for midn och
kvinnor gemensamma genomsnittliga medellivslingden som bestim-
mer delningstalet. I och med att kvinnor i genomsnitt lever lingre in
min innebir det konsneutralt beriknade delningstalet att kvinnor far
ligre delningstal — och dirmed hogre pensioner — in om delningstalet
tor dem varit konsspecitikt beriknat.
Omvint giller att minnen “forlorar” pa

By 0% det konsneutralt beriknade delningstalet.
161° o o . . . .
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Den genomsnittliga forvintade dterstaende livslingden for min och
kvinnor, eller f6r dem gemensamt, ar emellertid i princip irrelevant
tor berikningen av pensionsskulden. Det som ir relevant dr hur linge
ett genomsnittligt pensionsbelopp forvintas utbetalas. For att berakna
pensionsskulden till pensionerade vill vi veta forvintad aterstiende
utbetalningstid av ett genomsnittligt pensionsbelopp for respektive
alder, 61 ar eller dldre.Vidare maste beaktas att dessa pensionsbelopp
kommer att minska i virde relativt snittinkomsten med 1,6 procent
per dr genom att de indexeras med forindringen i inkomstindex mi-
nus 1,6 procent. Den forvintade aterstiende utbetalningstiden diskon-
terad med normen 1,6 ir det som i denna arsredovisning benimns
ekonomiska delningstal. Hur de beriknas framgir av ekvation 4.3 i den
tekniska bilagan.

For att sirskilja mellan de delningstal som anvinds for att berikna
pensionsskuld och de som anvinds for att berikna pensioner kan vi
kalla de senare t6r demogratiska delningstal.

Berikningen av de ekonomiska delningstalen gérs med utgangspunkt
fran uppgitter i RFV:s utbetalningsregister. SCB miter mortaliteten
tor befolkningen i Sverige, medan RFV betalar ut pensioner till indi-
vider som intjinat pension i Sverige oavsett var i virlden de bor. Det
innebir att den “ekonomiska” mortaliteten avser en delvis annan po-
pulation in den demografiska mortalitet som SCB miter. Diagram 10
visar att de konsneutrala demografiska delningstalen som anvinds for
att berikna pensioner for nir-

varande ir ndgot hogre in de _ . . _ . .
g g Diagram 10. Demografiska delningstal jamfért med ekonomiska delningstal

ekonomiska delningstalen, Hoger axel: skillnad i procent mellan demografiska och ekonomiska
knappt 2 procent hogre vid

65 ars dlder. Det beror pa att

pensionirer med liga pensio- 1
ner,med utgangspunkt frin ul
torhallandena ir 2001, i ge-

Skillnad i procent.’
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I och med att de demografi- 4+
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rande samband mellan morta- v ' ' ' ' ' ' —+ 3%
, . . 65 70 75 80 & % 9% 100
litet och pensionsniva att det
finns en viss tendens till Gver-
skott i systemet. Inkomstpensionerna ir ca 2 procent liagre in vad de
skulle ha varit om de beriknats med ekonomiska delningstal. Detta
torhallande kan mycket vil komma att dndras. Dels genom att kvin-
nornas inkomster nirmar sig minnens, dels genom att minnens med-

ellivslingd nu forefaller att 6ka nagot snabbare 4dn kvinnornas.

[ resultatrakningen angavs kostnaden, skuldékningen, till f6ljd av 6k-
ningen i ekonomisk medellivslingd ar 2001 till 18,7 miljarder kr. Den
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i diagram 11 till synes svaga forskjutningen i ekonomiska delningstal
mellan ir 2000 och 2001 ir det som orsakar systemets skuldokning.
Den procentuella 6kningen (hoger axel) var dock, nira 1 procent for
de mest betydelsefulla dldersgrupperna.Hade det reformerade syste-
met varit fullt infasat hade skuldokningen stannat vid omkring 11
miljarder kr, med bibehéllet ATP system hade skuldokningen varit ca
40 miljarder kr, motsvarande 1,8 procent av BNP.

Diagram 11. Ekonomiska delningstal ar 2000 och 2001 samt féréndringen i %

16

14

12

10

- - 2%
Procentuell férandring i

i Ekonomiska: delningstal 2001 ekonomiska delningstal
- L 1%
7 Ekonomiska delningstal 2000 e
4 1%

T T T T T T T .\ I _WA
65 70 75 80 85 20 95 100

Alder



Framskrivning av pensionssystemet 2002-2077

[ regeringens forordning (2002:135) om arlig redovisning av det
inkomstgrundade pensionssystemets finansiella stillning och utveck-
ling anges att det i anslutning till redovisningen skall goras en prog-
nos, framskrivning, av systemets finansiella utveckling.’

Sidana berikningarna har hir utforts for tre scenarier. I varje scenario
ir antagandena vad giller relevanta variabler i princip konstanta over
hela berikningsperioden. Osikerheten i antagandena aterspeglas inte
pa nagot mer sofistikerat sitt, men spridningen i utfall mellan de tre
scenarierna ger en uppfattning om osikerheten i berdkningarna. Inte
heller normala cykliska torlopp vad giller konjunkturer eller nativitet
m.m. avspeglas i framskrivningarna. Eftersom balanseringen kan
komma att aktiveras av cykliska forlopp speglar inte berikningarna
risken fOr att balanseringen skall aktiveras sirskilt vil. Om balanser-
ingen aktiveras av ett cykliskt forlopp aterstiller balanseringen pen-
sionerna i takt med att det cykliska forloppet medger det. RFV avser
att utveckla metoderna for att beskriva osikerheten i sina kommande
framskrivningar.

Scenarierna bendamns bas, optimistiskt respektive pessimistiskt. Bas-
scenario kan sigas beskriva RFV:s uppskattning, bista gissning, av hur
systemets finansiella utveckling kommer att bli mot bakgrund av bas-
scenariot i SCB:s befolkningsprognos 2001.*> Vad som karaktiriseras
som optimistiskt respektive pessimistiskt bestims enbart med ut-
gangspunkt frin hur utvecklingen paverkar fordelningssystemets fi-
nansiella stillning.

For perioden 2002-2007 utgar RFV frain Konjunkturinstitutets prog-
nos i mars 2002 av den ekonomiska utvecklingen, forst direfter tar de
olika scenariernas antagna ekonomiska utveckling vid. Antagandena
om fondavkastningen giller diremot frain och med 1 januari ir 2002.

Garantipensionen ir prisindexerad, vilket innebir att de med lagst
pensioner far allt ligre pension i forhallande till snittinkomsten och att
skatteinnehallet i pensionsavgiften for laginkomsttagare minskar. Ef-
tekten 6ver 75 ars perioden ir mycket kraftig. Med 1,8 procent arlig
okning i snittinkomst ar snittinkomsten ar 2077 nistan tre ganger sa
stor som ar 2002. Mot slutet av kalkylperioden ir darfor
garantipensionen av marginell omfattning.

Basscenariot

Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s befolknings-
prognos fran dr 2001. I den antas nativiteten 6ka frin nuvarande niva
omkring 1,6 barn per kvinna till 1,8. Medellivslingden for individer
som uppnar 65 ars dlder antas 6ka med i genomsnitt 25,3 dagar per ar
fram till ar 2050. Nettoinvandringen till Sverige antas uppga till

18 000 per ar, vilket motsvarar genomsnittet under perioden 1980-
2001. Nettoinvandringen 1990-2001 har varit 21 §00 personer. Anta-
gandet om en nettoinvandring om 18 000 per ar kan 4dnda betraktas
som hogt mot bakgrund av att en drskull i Sverige uppgar till ca

100 000 personer (+/- 30 000). Andelen personer 16-64 ar som har

1 RFV:s forra
framskrivning
publicerades i RFV
Analyserar 2002:2.
Berdkningarna dar
utférdes under
oktober 2001.

2 SCB:s befolknings-
prognos ar 2002 pu-
blicerades i maj nar
RFV:s fram-
skrivningar redan
gjorts. Skillnaden
mellan SCB:s prog-
nos 2001 och 2002
ar framst att SCB i
den senare progno-
sen har okat sitt an-
tagande om netto-
invandringen efter
ar 2012 till 20 000
och gjort sma juste-
ringar i antagna
dodsrisker de forsta
prognosaren.
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3 Rr 2000 var ande-
len personer i ald-

rarna 16-64 ar med
en inkomst Over ett
basbelopp 78%.

en kalenderarsinkomst 6ver ett (1) inkomstbasbelopp antas i bas-
scenariot uppga till 77 procent vilket ungefir motsvarar samma
sysselsittningsgrad enligt sa kallad AKU-definition.’ Den reala till-
vixten i snittinkomst antas bli 1,8 procent per ar och buffertfondens
reala avkastning 3,25 procent per ar.

Optimistiskt scenario

Det optimistiska scenariots demografi ir identisk med basscenariots,
endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna ar. I det optimistiska
scenariot dkar andelen personer i dldrarna 16-64 ir med en kalender-
arsinkomst 6ver ett inkomstbasbelopp till 80 procent. Den reala till-
vixten i snittinkomst antas bli 2,8 procent per ar och buftertfondens
reala avkastning antas till § procent per ar. Det optimistiska scenariot

Tabell 2 Beskrivning av antagandena i scenarierna

€ =
0 =
= 2
E £
o =3 4]
() o o
Nativitet, barn per kvinna 1,8 1,8 1,5
Okning av medellivsldngd, dagar
genomsnitt per ar 25,3* 25,3*% 25,3*
Andel av 16-64 aringar med en inkomst
over ett (1) inkomstbasbelopp 0,78 0,80 0,78
Nettoinvandring/ar 18 000 18 000 12 000
Tillvaxt i genomsnittsinkomst/ar 1,8% 2,8 % 1%
Buffertfondens/PPM-fondernas
avkastning , realt per ar 3,25 % 5,00% 1,00 %

* T SCB:s befolkningsprognos upphér medellivslangdsékningen ar 2050. Den angivna
genomsnittliga arliga 6kningen i medellivslingd avser darfor perioden 2002-2050.

Tabell 3 Sammanfattning av vissa resultat av framskrivningarna

Perioden 2002-2021 Perioden 2022-2051

g ¥ € ¥

e e

= @ 2 @

£ = £ =

= w — [7,]

s 2 4 3 2 3
=] o o (<] o o

Infléde av 16-aringar/ar

Antal personer 16-64 ar som nagon

gang varit bosatta i Sverige

darav i Sverige

108 000 108 000

=
o
w
o
o
o

108 000 108 000

O
o
o
o
o

6 068 000 6 068 000 6 020 000 | 6 121 000 6 121 000 5 726 000
5339 000 5339000 5 249000 |5 225000 5225000 4 772000

dérav med pensionsgrundande inkomst 4869 000 4996 000 4 796 000 | 4 739 000 4 873 000 4 359 000

Antal personer dldre dn 64 ar

2 081 000 2 081 000 2 080 000 | 2 845 000 2 845 000 2 829 000

Antal med inkomst/ antal dldre n 64 ar 2,34 2,40 2,31 1,67 1,71 1,54



syftar bland annat till att ge en schablonmissig bild av 6verskotts-
mojligheten i systemet.

Pessimistiskt scenario

Nativiteten antas till 1,5 barn per kvinna, dvs. nira den niva som ratt
under ca 10 ar. Nettoinvandringen antas vara 12 000 (SCB:s huvud-
antagande i befolkningsprognoser under 1990:talet). Medel-
livslingden antas utvecklas pa samma sitt som i basscenariot och det
optimistiska scenariot. Antagandet om arbetskraftsdeltagandet ar
samma som i basscenariot, det vill siga 78 procent men real tillvixt i
snittinkomst dr hir 1 %. Huvudantagandet vad giller buftertfondens
reala avkastning dr ocksa 1 %. Med en avkastning lika med snittin-
komstokningen bidrar i princip inte buffertfonds avkastning till den
langsiktiga finansieringen av pensionerna. Buffertfonden blir en
demogafiskt betingad och for systemets finansiering neutral férvaring
av pensionskapital. Antagandena i det pessimistiska scenariot innebir
att avgiftsinkomsterna vixer langsamt i forhallande till den i systemet
efterstrivade snittinkomstindexeringen. Det pessimistiska scenariot dr
bland annat avsett att beskriva de risker som balanseringen hanterar
och eftekterna pa pensionerna av en lingvarigt negativ utveckling.

I de tre scenarierna bidrar buffertfonden olika mycket till systemets fi-
nansiering. I basscenariot 6verstiger buffertfondens avkastning snittin-
komsttillvixten med 1,45 procentenheter (3,25 — 1,8). I det optimis-
tiska scenariot overstiger avkastningen snittinkomsttillvixten med
2,5 procentenheter. I det pessimistiska scenariot dr avkastningen an-
tingen lika med snittinkomstokningen.

Kontrollstation ar 2004 och hantering av overskott i
fordelningssystemet

[ regeringens proposition 1999/2000:46 AP-fonderna i det reforme-
rade pensionssystemets foreslogs en “kontrollstation” dr 2004. Denna
innebir att det ar 2004 skall goras en fornyad analys om méjligheten
att kompensera statsbudgeten for de kostnader pensionsreformen ini-
tial medfort for staten. Forst efter denna analys skall det slutliga
overforingsbeloppet frin AP-fonderna till statsbudgeten faststillas.
Om pensionssystemets stillning medger en ytterligare overtoring av
medel till statsbudgeten skall en sidan ske den 1 januari ar 2005.
Provningen skall goras med utgingspunkt frin huvudscenariot i
SCB:s vid provningstillfillet senaste befolkningsprognos och med an-
tagande om 2 procent drlig tillvixt i pensionsgrundande inkomst per
person och 3,25 procents real avkastning pa buffertfondens medel.
Den totala slutliga 6verféringen skall dock maximalt utgoras av ett
belopp som t6r AP-fondernas behallning motsvarar en
engangsoverforing den 1 januari ir 1999 med 350 miljarder kr. Hit-
tills gjorda 6verforingarna uppgar till ett nominellt belopp om 245
miljarder kr. I foreliggande framskrivningar har ingen eventuell ytter-
ligare overtoring av medel till statsbudgeten beaktats.

[ balanseringspropositionen konstaterades att vid vissa forlopp uppstar
overskott i fordelningssystemet. Regeringen foreslog riksdagen som
en riktlinje att eventuella utdelningsbara 6verskott skall fordelas pa de
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Diagram 12. Avgiftsnetto i procent av avgiftsinkomsterna

15%
10%

torsikrade pa sa sitt att ett tilligg till indexeringen skall goras som
motsvarar det utdelningsbara overskottet. Riksdagen beslutade denna
riktlinje. Nagot forslag till hur utdelningsbara 6verskott skall definie-
ras och exakt hur de skall fordelas foreligger emellertid dnnu inte.
RFV hari foreliggande berikningar inte beaktat kommande regler
om hur 6verskott skall hanteras.

Resultat av framskrivningarna

Fordelningssystemets avgiftsinkomster dr 16 procent av
pensionsunderlaget. Pensionsutgifterna ir en funktion av systemets
regler och hur dessa samverkar med demografiska och ekonomiska
utvecklingstorlopp. I och med att olika arskullar i befolkningen ar
olika stora och, i viss utstrickning har arbetat olika mycket, kommer
systemets avgiftsinkomster och pensionsutgifter att variera over tiden.
Vissa perioder ir avgifterna storre dn utgifterna, andra perioder ir det
tvirt om. Buftertfonden hanterar skillnaderna mellan systemets in-
komster och utgifter.

Avgittsinkomsterna minus pensionsutgifterna, avgiftsnettot, blir na-
turligtvis olika i de tre scenarierna. Ju mer pessimistiskt scenario desto
mer negativt avgiftsnetto, och vice versa. Genom att dividera varje
scenarios avgiftsnetto med scenariots avgiftsinkomster elimineras den
volymeftekt som de olika tillvixttakterna har for avgiftsnettot och
scenariernas avgiftsnetton blir jaimforbara. Avgiftsinkomsten ar 2001
var 156,8 miljarder kr.. Ett avgiftsnetto om 1 procent motsvarar un-
gefir 1,6 miljarder kr i ar 2001:s inkomstniva.

[ likhet med de framskrivningar RFV gjort under hela arbetet med
pensionsreformen blir avgiftsnettot negativt frin omkring ar 2010
och ir negativt framemot ir 2050. Detta beror huvudsakligen pa att
1940 talets stora arskullar vid ungefir denna tidpunkt uttrider ur ar-
betskraften och borjar uppbira pension.

Endast i det pessimistiska scenariot ak-
tiveras balanseringen. Ett sitt att be-
skriva storleken pa det underskott som
skulle uppstitt utan balansering ar att
visa avgiftsnettot utan regler for balan-

2020 2030
Optimistiskt

N\ - sering. I det pessimistiska scenariot 4r,
2060 . :

ar 2050, avgiftsnettot — 1,7 procent av

avgiftsinkomsterna, utan regler for ba-

2040

_Pessimistiskt
” lansering hade det varit — 10,8 pro-

g cent. Den minskning av pensionsnivan
- Pessimistiskt

: som balanseringen hir leder till be-
utan balansering

skrivs i avsnitt 7.2.

Traditionellt har i Sverige pensionssystemets finansiella utveckling
beskrivits i termer av fondstyrka. Fondstyrkan visar hur manga ars
pensionsutbetalningar fonden kan finansiera.Vid utgangen av ar 2001
var fondstyrkan 3,9, dvs. fonden, utan avgiftsinkomster och avkast-
ning, skulle kunna finansiera 3,9 ars pensionsutbetalningar om dessa
var av samma omfattning som under ir 2001. De tre scenariernas



avgiftsnetton, i kombination med de olika avkastningsantagandena
medfor att buftertfonden utvecklas olika.

I det optimistiska scenariot medfér kombinationen av stor initial
buftertfond, den hoga reala avkastningen (s procent) i forhallande till
torrintningen av pensionsskulden (inkomstindex =2,8 procent) och
de begrinsade avgiftsunderskotten att fondstyrkan vixer kraftigt. Ar
2050 ir fondstyrkan 8,7. Ar 2077 ir den 18,8. Systemet skulle med
den optimistiska utvecklingen ha en fond ar 2077 som motsvarar
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drygt 50 procent av pensionsskulden och omkring 125 procent av
BNP.

[ basscenariot medfor det inledningsvis positiva avgiftsnettot och den
relativt hoga avkastningen (3,25 procent) i forhillande till inkomst-
index (1,8 procent) att fonden vixer ganska kraftigt till ar 2010. Dir- _ )
X . N . 4 En bidragande orsak ar en
efter medfor avgiftsunderskotten en langsam halvering av fondstyrkan  marginell, i princip 6 ménader,

fram mot ar 2040. efterslapning mellan den tid-
punkt d& férmégenhetsunder-

skottet uppstar och d& balanser-

ingen atgardar detta

ter konstant negativ. Fondstyrkan stabiliseras pd en nivd om drygt mi-  underskott.

I det pessimistiska scenariot toms buftertfonden ar 2040 och ar diref-

nus 1. Fonden téms och blir negativ
trots att balanseringen aktiveras ar Diagram 13. Fondstyrka,ar =~ = . . .
Buffertfondens vid utgangen av aret dividerad med arets pensionsutgifter

2016. Att balanseringen utformats pa

B, . . . . 10,
ett sitt som inte eliminerar risken for
att buftertfonden kan témmas ir ett 8
medvetet val. I regeringens proposition ] Optimistiskt
1999/2000:46 AP fonderna i det refor-

. . 4.

merade pensionssystemet foreslogs att
denna risk skall hanteras genom att ge 2

Pessimistisk

fonderna en laneritt. Riksdagen beslu-

tade i enlighet med forslaget. Eventuell ~ 20p0 2010 2020 2030 2040 20502060 2070

upplaning skall ske genom lan hos 2 DRI
Riksgéildskontoret. -4 utan balansering
Att balanseringen inte stabiliserar fon- -6 T

den pé en nivd om noll kr beror hu-

vudsakligen* pa att berikningen av omsittningstiden utgar fran en sta-
tiondr befolkning.Vid en trendmissig

minskning av befolkningen i yrkes- Diagram 14. Balanstal

aktiva aldrar innebir detta antagande (Avgiftstillgdng + Buffertfond)/ Pensionsskuld

att omsittningstiden 6verskattas nagot. L
Nir befolkningsminskningen upphor — 14 /
vilket den nigon ging maste goéra om 13 /
inte befolkningen helt skall forsvinna — optimisV
styrs systemet mot en fond om som 1.2 -
ligst noll kr. I diagram 13 har line- 11
rantan antagits vara lika med den i sce- 1 Qt Pessismistisk
nariot antagna avkastningen, det vill 0
siga 1 procent | e
Att balanseringen inleds s tidigt, 24 ar o8 uten balansering

0.7

fore det att fonden toms (18 ar fore det 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070
att fonden skulle ha tomts utan regler

53)
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5 Skillnader i arskullarnas stor-
lekar kommer att paverka
pensionsnivan. Nir ovanligt
stora arskullar pensioneras
medfor det en tendens till sti-
gande genomsnittspensioner,
eftersom nyblivna pensionarer
normalt har hdgre pensioner @n
ildre pensionirer. Nar sma ars-
kullar pensioneras dr effekten
den motsatta. Sddana arskulls-
effekter skall i princip rensas for
nar utvecklingen pensionsnivén
bedéms. Nagon sédan rensning
har dock inte gjorts i detta av-
snitt.

Diagram 15a. Genomsnittspension vid 65 i procent av genomsnittsin-

komst, basscenariot

tor balansering) innebir att den arliga minskningen av pensionsnivan
relativt snittinkomstutvecklingen blir mycket liten. Over tiden blir
dock eftekten pa pensionsnivan betydande, se avsnitt 7.2.

[ diagram 14 visas hur férdelningssystemets finansiella stillning ut-
vecklas i termer av balanstal. Ett balanstal om 1 innebir att systemet
har lika stora tillgangar som skulder, ett balanstal om 2 innebir att sys-
temet har dubbelt si stora tillgdingar som skulder. I princip innebir ett
balanstal om 2 att systemet ir fullfonderat. I det optimistiska scenariot
vixer systemets konsolideringsgrad i princip under hela perioden och
systemet har ar 2077 ett balanstal pa drygt 1,5 och, som nimnts, en
buffertfond som motsvarar drygt halva pensionsskulden. I basscenariot
ligger balanstalet under forsta hilften av innevarande sekel i princip
konstant kring en nivd omkring 1,05, innebirande att systemets be-
raknade tillgangar overstiger skulderna med ca 5 procent.

[ det pessimistiska scenariot faller balanstalet under 1 ar 2016 med
toljden att balanseringen aktiveras. Balanseringen medfor att syste-
mets skuld forrintas i samma takt som systemets tillgingar vixer, det
tvingar fram ett balanstal som i princip ar konstant 1.

Pensionsnivans utveckling i de olika scenarierna

For att pensionsnivin i fordelningssystemet, hir definierad som ge-
nomsnittlig pension i férhallande till genomsnittsinkomsten, skall vara
konstant krivs bland annat att medellivslingden ir konstant, alterna-
tivt att forhillandet mellan yrkesaktiv tid och tid som pensionir halls
konstant genom att pensionsaldern forskjuts.Vidare fordras att den au-
tomatiska balanseringen inte ir aktiverad.® I framskrivningarna antas
medellivslingden 6ka ganska kraftigt, i snitt 25,3 dagar per ar varje ar
frin ar 2002 fram till ir 2050, en 6kning med totalt 3,3 ar. Delningsta-
len forvintas 6ka frin omkring 15,6 for personer fédda 1940 till 18,2
tor personer fodda 1990. Hogre delningstal medfor att den manatliga
pensionen minskar med 14 procent for arskullen 1990 relativt den
todd 1940, om go:talisterna tar ut pension vid 65 ars dlder trots deras
lingre fivintade aterstiende livslingd vid 65 ars dlder. For att kom-
pensera sig for den negativa effekten pa pensionsnivin som 6kningen
i medellivslingden medfor maste go-talisterna arbeta 30 manader
lingre, det vill sidga arbeta till 67 /% ars dlder. Tabell 4 beskriver eftek-
ten pa pensionsnivan, alternativt erforderlig pensionsalder for att neu-
tralisera eftekten pa pensionsnivan, av
den prognostiserade 6kningen i
medellivslingd for olika arskullar.
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torvirvsaktiva ar i Sverige forvintas 6ka som en foljd av hogre in- och
utvandring. Den 6kade migrationen medfor en tendens till att
genomsnittspensionen i det allminna systemet minskar. Aven
jamforelseinkomsten (genomsnittsinkomsten for forvarvsaktiva) har
beriaknats exklusive inkomsten till individer med firre in 30 ar med
inkomst i Sverige. Det hojer jimforelseinkomsten och sinker dirmed
den beriknade pensionsnivan.
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Av diagram 15a framgar hur ATP/tilliggspensionen fasas ut, frin och
med arskullen f6dd 1954 beriknas inga nya tilliggspensioner. Inkomst
och premiepensionen vixlar samtidigt ut tilliggspensionen. Den ge-
nomsnittliga pensionsnivan vid 65-arsaret sjunker i framskrivningen,
frin 69 procent for arskullen fodd 1938 till 51 procent tor arskullen
todd 1990. Hilften av minskningen i pensionsniva, 9 procent, beror pa
den forvintade 6kningen i medellivslingd. Resterande halft av minsk-
ningen beror pa flera olika faktorer. Den huvudsakliga forklaringen dr
att pensionsnivan for det urval av individer med inkomst i 30 eller
fler ar som studeras hir ir 6verraskande hog tor drskullen fodd 1938,
hogre 4n tor dldre generationer.Vid oférindrad medellivslingd (alt.

hogre pensionsalder) stabiliseras
pensionsnivin Pﬁ Omkring 60 av Diagram 15b. Genomsnittspension vid 65 i procent av genomsnittsin-

Lo komst, pessimistiskt scenario
snittinkomsten.

70% . -

. . Garantipension R

I och med att avkastningen i 0% ) Livslangdseffekt ‘Balanseffekt
’ T IHI HI n
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50%
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30%
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pensionens andel av den allminna 20%

pensionen storre in dess andel av 10% JTillaggspension

avgifterna. For arskullen f6dd 1990 0% "I""““
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uppgir premiepensionen i genom- 8533 s BEB3 885558888
snitt till 11,5 och inkomstpensionen Cooo oo oo mmmmmm s
Tabell 4. Effekten pa pensionsniva/pensionsalder av prognostiserad dkning av medellivsldngden

X Prognosticerade | Prognosticerade Pensionsalder for att
Arskull ...fyller | medellivslangd delningstal Livslangdsférandringens neutralisera livslangdens
fodd ar | 65ar |vid 65 vid 65 paverkan pa pensionen paverkan pa pensionen
1940 2005 18,5 15,62 0% 65 ar
1945 2010 19,1 15,99 -2% + 5 manader
1950 2015 19,4 16,34 -4 % + 9 manader
1955 2020 19,7 16,64 -6 % + 13 manader
1960 2025 20,1 16,90 -8% + 16 manader
1965 2030 20,5 17,16 -9% + 20 manader
1970 2035 20,8 17,41 -10 % + 23 manader
1975 2040 21,1 17,64 -11 % + 26 manader
1980 2045 21,3 17,84 -12 % + 28 manader
1985 2050 21,4 18,00 -13 % + 29 manader
1990 2055 21,5 18,12 -14 % + 30 manader
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Diagram 15c. Genomsnittspension vid 65 i procent av

till 39,4 procent av genomsnittsinkomsten. Det innebir att
premiepensionen utgor ca 23 procent av den totala allminna
pensionen, medan avgiften till premiepensionssystemet endast 4r ca
14 procent (2,5 /18,5). Garantipensionen ar fr det urval av individer
som haft inkomst i minst 30 ir redan frin boérjan mycket liten. Den
genomsnittliga garantipensionen, for detta urval, ir for arskullen fodd
1938 endast 0,5 procent av genomsnittsinkomsten. Den antagna till-
vixten i snittinkomst med 1,8 % per ar gor att garantipensionen ir
mindre 4n 0,1 procent av snittinkomsten for alla arskullar frin och
med den fodd 1970.

I det pessimistiska scenariot dr tillvixten i snittinkomst ligre 4n i bas-
scenariot, 1 i stillet for 2,5 procent,

genomsnittsinkomst, optimistiskt scenario avkastningen ir ocksa ligre, 11 stil-

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

let f6r 3,25 procent. Den ligre till-
Garantipension = Livsianadseffet -1 vixten i snittinkomst paverkar i
w princip inte pensionsnivaerna i det

I reformerade systemet, men avkast-
oo ningens férhallande till

I snittinkomsttillvixten gér diremot
det. Den ligre tillvixten medfor att
garantipensionen blir nagot storre
. 4nibasscenariot. For rskullen todd

Tillaggspension

_—__Ig [

T T T T
BFTISTIB LISV ERIRNE B IS
e = T = N - M= N M= 1990 ar premiepensionen ar 8,2

procent av snittinkomsten mot 11,5

i basscenariot, inkomstpensionen ar
36,1 procent av snittinkomsten. Eftekten av balanseringen pa
inkomstpensionen for denna drskull ir 2,9 procent av snittinkomsten,
utan balansering hade siledes inkomstpensionen for arskullen f6dd
1939 motsvarat 39 procent av snittinkomsten. Alltjimt ar det
medellivslingdens 6kning som medfor den storsta pressen nedat pa
pensionsnivan. Den genomsnittliga garantipensionen ir som hogst for
arskullen fo6dd 1954 och utgor for dem 1,2 procent av snittinkomsten,
tor arskullen f6dd 1990 dr den genomsnittliga garantipensionen 0,5
procent av genomsnittsinkomsten.

I och med att pensionsnivan uttrycks i procent av snittinkomsten for
torvirvsaktiva skiljer sig inte bilden i det optimistiska scenariot sir-
skilt mycket fran de basscenariots. (I kronor ir skillnaderna mellan
scenariernas pensioner dock mycket betydande.) Det ir i stort sett
endast den hogre antagna avkastningen 1 PPM systemet (s procent)
som medfor att pensionsnivan i det optimistiska scenariot skiljer sig
frin det pessimistiska. For arskullen fodd 1990 uppgar
premiepensionen i genomsnitt till 14,2 och inkomstpensionen till
40,2 procent av genomsnittsinkomsten. Det innebir att
premiepensionen utgor ca 26 procent av den totala allminna
pensionen. Den relativt sett hga avkastningen i premiepensions-
systemet medfor att fallet i pensionsniva dimpas, pensionsnivin for
arskullen f6dd 1990 ir 54,4 procent mot 1,0 procent i basscenariot.
Vid of6rindrad medellivslingd, alternativt vid hogre pensionsalder
stabiliseras pensionsnivan pa omkring 64 procent. Det 6verskott som



ackumuleras i buftertfonden paverkar inte alls pensionsnivan inkomst-
pensionssystemet.Vidare medfor den hoga antagna tillvixten i
snittkomst (2,5 procent) medfor att garantipensionen blir helt obe-
tydlig for den genomsnittliga pensionsnivan snabbt.

Balansering, avkastning och garantipension

En f6r pensionssystemet negativ demografisk och/eller ekonomisk
utveckling kan kompenseras av en tillrickligt hog avkastning pa
buftertfonden. I det pessimistiska scenariot aktiveras inte balanser-
ingen om buffertfondens avkastning ir 3,6 procent eller mer.Vid
avkastningsnivier mellan 1,0
och 3,6 procent aktiveras ba-
lansering, men den kommer 15%
senare och medger hogre 10%
pensionsnivaer in vid en av- 5%
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Diagram 16. Avgiftsnetto vid olika avkastning i det pessimistiska scenariot

kastning om 1 procent. Hogre 0
avkastning innebir att systemet 2000 2
. . . -5%
har rid med storre negativa
avgiftsnetton.

2020 2030

2040

-10%f

avkastning 1
balansering 2
.. -15%;
Bland annat for att ge en upp-
-20%;

fattning om kraften i den pa- avk. 2,45%

bal. 2030

frestning som det pessimistiska ~ -25%
scenariot innebdr varieras i

nedan avkastningsantagandet i

det pessimistiska scenariot. Avkastningen 1,00 procent ersitts da med
2,45 eller 3,25 procent real drlig avkastning. Avkastningen 2,45 pro-
cent innebdr att avkastningens bidag till finansieringen av pensions-
utgifterna — som i stort bestims av avkastningens forhallande till
snittinkomsttillvixten — dr det samma som i basscenariot. Avkast-
ningen 3,25 procent ir lika med avkastningen i basscenariot, men
innebir ett storre bidrag till finansieringen av pensionerna in i bas-
scenariot eftersom tillvixten i snittinkomst endast ir 1 procent i det
pessimistiska scenariot.

Av diagram 16 framgir att det ricker med en ur ett historiskt per-
spektiv forhallandevis rimlig” avkastning om realt 3,6 procentper ar
pa buftertfonden for att balanseringen inte skall aktiveras alls. Denna
avkastning kompenserar, vid en tillvixt i snittinkomst om 1 procent,
for den pafrestning som systemet utsitts for vid en nativitet om 1,5
barn per kvinna och den ganska kraftiga 6kningen i medellivslingd
som ingdr i alla tre scenarier. Med ett avkastningsantagande om 3,2
procent aktiveras balanseringen ar 2055, och balanseringen kommer
di att minska utgifterna med ca 4 procent av avgiftsinkomsterna. En
avkastning om 2,45 procent kommer att leda till att balanseringen
aktiveras dr 2030 och att pensionerna som mest minskar med 6-7
procent av avgiftsinkomsterna. Med en avkastning om 1 procent akti-
veras, som nimnts, balanseringen ar 2016 och dven i detta fall blir
minskningen av pensionerna som mest en 6-7 procent av avgifts-
inkomsterna.

Om balanseringen aktiveras minskas indexeringen och dirmed mins-
kas pensionsnivin i férhillande till snittinkomstutvecklingen. Genom

avk. 3,25% .
bal. 2005 i

3,6% = ingen balansering

61 en studie av Elroy
Dimson, Paul Marsh, Mike
Staunton, "Triumph of the
Optimists”, framgar att den
viagda genomsnittliga arliga
kapitalavkastningen perio-
den 1900-2000 var realt
3,96 procent per ar for en
portfélj om 60 % aktier och
40 % obligationer investe-
rad i en "viktad varlds-
portfélj” omfattande de 16
olika kapitalmarknader som
studien tacker.
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garantipensionens konstruktion kommer de pensionirer med en pen-
sion om 0-1,26 prisbasbelopp (0-1,14 for gifta) att g skadesldsa ge-
nom att garantipensionen helt kompenserar for den ligre inkomst-
pension som balanseringen medfor. Pensionirer i inkomstskiktet
mellan 1,26 till 3,07 prisbasbelopp (1,14 till 2,72 t6r gifta) kommer
genom garantipensionen att kompenseras till 48 procent for balan-
seringens minskning av den inkomstgrundade pensionen. Ovriga
kompenseras inte alls. Den riktade kompensationen via garantipen-
sionen innebir att statsbudgeten/skattebetalarna kommer att finan-
siera en del av den minskning av de inkomstgrunade pensionerna

Diagram 17. Effekt pa inkomst- och garantipension av balanseringen,
pessimistiskt scenario
Miljarder kronor, fasta priser

| Balanseringens effekt pa garantipension
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som en negativ utveckling inne-
bir.Vid férlopp som normalt
medfér krympande samhillseko-
nomiska resurser okar dirmed det
inkomstomfordelande inslaget i
det sammanlagda allmdnna
pensionssystemet.

Den 6kade kostnaden for garanti-
pension motsvarar mellan 10 och
20 procent av den besparing
pensionssystemet gor nir det ba-
lanseras. Som nimnts faller den
okade garantipensionskostnaden
pa statsbudgeten och belastar inte
tordelningssystemet.



Ordlista

automatisk balansering — metod for att via indexeringen av pensionsskulden sé-
kerstilla att fordelningssystemets utgifter pa lang sikt inte dverstiger dess inkomster.
Om balanseringen ar aktiverad sker forrantningen av pensionsskulden med en ap-
proximation av systemets internranta.

avgiftsdefinierat pensionssystem — pensionssystem dér den finansiella risken
som kommer av att dédligheten respektive avkastningen pa systemets tillgangar va-
rierar Over tiden bars av den forsakrade. Detta innebar att pensionens varde kan va-
riera. En kompletterande definition ar att med ett avgiftsdefinierat pensionssystem
tillgodordknas pensionsratten i kronor for varje individ med samma nominella be-
lopp som den avgift som betalats av eller for individen till systemet. Pensionsratten
skall i princip tillgodoraknas per den tidpunkt avgiften betalas till systemet.

avgiftstillgang — vérdet av avgifterna till férdelningssystemet. Beraknas genom att
multiplicera avgiftsinkomsten med omsdttningstiden.

avgiftsunderlag — de inkomster och belopp som det skall betalas pensionsavgift
for. Huvudsakligen forvarvsinkomster men ocksa sjukpenning, A-kassa, m.m. och
pensionsgrundande belopp fér fortidspension, barnar studier och plikttjanst.

avkastning — har anvands begreppet for den direktavkastning och vardestegring
som buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhaller.

balanstal — férdelningssystemets tillgangar, dvs. avgiftstillgdng och buffertfond,
dividerat med systemets pensionsskuld. Balanstalet ar ett fordelningssystems mot-
svarighet till ett fonderat systems konsolideringsgrad.

buffertfond — hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensions-
utgifter i fordelningssystem. En buffertfonds framsta syfte ar att stabilisera
pensionsnivan och/eller pensionsavgiften i forhallande till ekonomiska och
demografiska variationer.

buffertfonden — Forsta, Andra, Tredje, Fidrde och Sjatte Allmanna Pensionsfonden.
Juridiskt och administrativt bestar férdelningssystemets buffertfond av fem olika
fonder. Pensionsavgifterna tillfaller Férsta—Fjarde AP-fonden i lika delar och de beta-
lar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjatte AP-fonden erhaller inte nagra avgiftsink-
omster och betalar inte pensioner. Ur fordelningssystemets perspektiv kan, i vissa
avseenden, de fem buffertfonderna betraktas som en enda.

delningstal — tal som speglar den genomsnittliga aterstaende livslangden vid
pensioneringstidpunkten med beaktande av den rdanta om 1,6 procent som
tillgodoraknas pensionen. Vid berdkningen av den arliga inkomstpensionen, som
sker vid tidpunkten for uttag av pension, divideras individens pensionsbehallning
med delningstalet. Delningstalet vid pensioneringstidpunkten ar alltid lagre an
medellivslangden till féljd av den tillgodordknade rantan om 1,6 procent.

egenavkastning — avkastningen pa férdelningssystemets tillgangar. Bestams av for-
andring i systemets avgiftsinkomster och forandring i dessa avgifters férmaga att fi-
nansiera pensionsskulden (férandringar i omsdttningstid) och buffertfondens av-
kastning.

fondstyrka — buffertfondens storlek i kronor vid utgangen av ett ar dividerad med
samma ars pensionsutbetalningar. Ett matt pa buffertfondens storlek i férhallande
till betalningsstrommen.

fordelningssystem — system dar det saknas krav pa att pensionsskulden skall mot-
svaras av fonderade tillgangar av en viss storlek. Ofta beskrivs férdelningssystem
som system dar avgiftsinkomsterna direkt anvands for att finansiera pensions-
utgifterna. Denna beskrivning fungerar inte i férdelningssystem med buffertfond.

fordelningssystemet lagregler som ger pension finansierad éver buffertfonden,
dvs. inkomstrelaterad folkpension och ATP samt inkomstpension. Nar folkpension-
och ATP-systemet fasats ut utgors fordelningssystemet helt av inkomstpensions-
systemet.

formansdefinierat Pensionssystem — pensionssystem dér den finansiella risken
som kommer av att dédligheten respektive avkastningen pa systemets tillgdngar
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kan variera bars av forsakringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem ar
férsakringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket innebar att avgiften till systemet
kan komma att variera.

forrantning — har anvéands ordet synonymt med indexering, dvs. omrakningen av
pensionsbehallningar med férandringen i inkomst- eller balansindex respektive om-
rakningen av pensioner med foljsamhetsindex.

foljsamhetsindexering — omrékningen av pensioner med inkomst- eller balans-
index minus den ranta om 1,6 procent som tillgodoraknas i delningstalet.

indexering — hér anvinds begreppen indexering och férrdntning synonymt

inkomstpension — pension fran férdelningssystemet berdknad enligt de nya reg-
lerna.

inkomstbasbelopp — basbelopp omriknat med inkomstindex. Ar 2001 sattes
inkomstbasbeloppet till att vara lika med det férhdjda prisbasbelopp det aret

(37 700 kr). Inkomstbasbeloppet ar 2002 &r 38 800 kr. Inkomstbasbeloppet an-
vands framst for att berdkna den hdgsta inkomst for vilket det tillgodoraknas pen-
sionsratt. Fore avdrag for allman pensionsavgift ar denna inkomst 8,07 inkomst-
basbelopp, efter avdrag for allman pensionsavgift ar den hogsta inkomsten 7,5
inkomstbasbelopp. Inkomstbasbeloppet anvands inte for att rakna om
pensionsbehallningar eller pensioner.

internranta — hér, den forrantning av pensionsskulden som medfor att pensions-
skulden véxer i takt med systemets tillgdngar, berdknas som egenavkastningen mi-
nus kostnaden (vinsten) av férandringar i medellivslangd. Om balanseringen &r akti-
verad sker forrantningen av pensionsskulden med den en aproximation av
fordelningssystemets internranta.

omsattningstid — den forvintade tiden fran det att pensionsrétt intjénas till det att
den i form av pension utbetalas (i fordelningssystemet), matt som ett med
pensionsratterna och pensionsbeloppen vagt medelvarde. Omsattningstiden berak-
nas arligen och anvénds fér att virdera avgiftsflodet. Berdkningen av omséttnings-
tiden foljer samma pricip och berakningsmetod som berakningen av medellivs-
langd, dvs. i berdkningen antas observerade relevanta aldersbetingade forhallanden
vara konstanta framdver. Omsattningstiden beror av reglerna for intjanande och ut-
betalning av pension och av varje aldersgrupps forvérvs- och dodlighetsménster.

pensionsbehéllning — summan av arligen faststéllda pensionsratter som successivt
omraknats med hansyn till inkomstindex, alternativt balansindex, arvsvinster och
forvaltningskostnader.

pensionsniva — i denna rapport genomsnittspension i kronor i fasta priser. I de fall
det med pensionsniva avses genomsnittspensionen i férhallande till snittinkomsten
anges detta sarskilt.

pensionsskuld — hir, dtagandet i férdelningssystemet vid utgangen av varje ar.
Pensionsskulden till forvarvsaktiva berdknas som summan av alla individers
pensionsbehalining. Till pensionsskulden till forvarvsaktiva 13ggs pensionsskulden
till varje pensionerad arskull. Denna berdknas genom att multiplicera pensions-
beloppet till varje arskull med arskullens aterstaende (ekonomiska) medellivslingd.
Fram till ar 2018 skall en berdkning av pensionsskulden som avser ATP-pensionsritt
till forvarvsaktiva laggas

primart sparande — pensionsavgifter minus pensionsutgifter.
premiepension — pension fran premiepensionssystemet

snittinkomst — i denna rapport den inkomst inkomstindex méter. Fr.o.m. ar 1999
ar det pensionsgrundande inkomster (inkl. sddana inkomster som ligger ovanfor
intjanandetaket och inkomster i form av fortidspension) minus allman pensionsav-
gift, intjanad av personer 1664 ar, dividerat med antalet personer som intjinat
namnda inkomster.

tillvaxt — har; arlig procentuell férdndring i snittinkomst.

tillaggspension — bendmning pa ATP och ATP-baserad folkpension, dvs. sadan
folkpension som finansieras 6ver buffertfonden.



Teknisk bilaga: Berikningen av balanstalet

Denna bilag ir ett utdrag ur regeringens proposition 2000/01:70
Automatisk balanseringen av alderspensionssystemet, sid 73-79.

I. Balanstalet, BT, beraknas som
Br() = ATU=2)+ BF(=2) (1.0)
S(t-2)
AT(t) = A(t)x OT () (1.1)
_ _ _ PNV
) AN+ AC-D+AC=2) (A0 KPIG=3))? ( KPI®) (12)
3 At-3) KPI() KPI(t—1)

OT (1) = medianOT|OT (1 - 1)..0T (1 =3) | (1.3)
dér
t = kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av kalenderaret om variabeln avser stockar
AT = avgiftstillgangen
BF = buffertfonden, det samlade marknadsvérdet av Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden. Med

marknadsvérde avses det viarde som, enligt 6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allmédnna pensionsfonder

och 4 kap. 2 § lagen (2000:193) om Sjitte AP-fonden, skall upptas i fondernas arsredovisningar.
S = pensionsskulden
A = utjamnat virde for avgifterna till fordelningssystemet
or = utjamnat virde for omséttningstiden
A = avgifter till férdelningssystemet, enligt bokfoéringsméssiga principer
or = omséttningstiden
KPI = konsumentprisindex for juni manad
2.  Genomsnittlig pensionsalder, 3 , berdknas som

R (1)
DU (0D, (0)xi

R)= "i:}(t) , R avrundas tillnarmstaheltal (2.0)

DU (%D, (1)

i=61
dér
i = élder vid utgangen av ar t fér personer fodda samma kalenderar, aldersgrupp
R'(f) = den ildsta aldersgrupp som det under ar 7 nybeviljats pension for,

U l.* (t) = summan av under ar 7 nybeviljade pensioner per manad till personer i aldersgruppen i,
Dy(f) = delningstalet ar ¢ fo6r aldersgruppen i

3. Omsittningstiden, OT, beraknas som

OT(t) = IT(t)+ UT(?) (3.0)
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3.1 Intjanande tiden, IT, beriknas som

OT(t)=1IT(t)+UT(r) (3.0)
3.1 Intjinande tiden, IT, beriknas som
R(1)-1

Z PR, (1)< L, (1)< (R(t) — i —0.5)

_ _i=l6
IT(1) = o 3.1.1)
z PR (t)x L, (1)
=16
PR, (1) + PR, (1)
— . . — PRy (D)
PRy =i Niw® o Rz () = —FO (3.1.2)
2 NE(IH ®
Li()=L, ,()xh,(t) fori=17,18,. . R(t)—1 ddr L ;(¢) =1 (3.1.3)
N =
hi(t) =———— =17,18,...,R)-1 3.1.4
(O =5y =118 RO (3.14)
dar
PR =summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster enligt 2 kap. 1 § lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension och 16 % av pensionsgrundande belopp enligt 3 kap. 1 § samma lag.
N{(t) = antalet individer i dldersgruppen i som nagon gang tillgodoridknats pensionsgrundande inkomst

eller belopp och som inte registrerats
som avlidna under ar t.

3.2 Utbetalningstiden, UT, berdaknas som

R(1) _ _
Z 1,016~ RO o 1% (1) x (i = R(1) +0,5)
Ur(1) = =22 (3.2.1)

Q@) .,
z 1’016—(1—[\’(/)4—(),5) « L’; (t)
i=R(1)

L (t) =L, (t)xhe; (1), Ly, =1 (32.2)

he, (1) = Uil gri=61,62,.. R() (3.2.3)
U, (t)+Ud, (1) +2xUd; (1)

dar

R(f) = alder for den dldsta person som uppburit pension ar ¢

U, (t) =summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till aldersgruppen i

Ud, (t) =summa pension per ménad till personer i dldersgruppen i/ som
utbetalades i december ar t-1 och som under ar 7 upphort att utbetalas till foljd av dodfall
ud l* () = summa pension per manad till personer i aldersgruppen i och som
fatt sin pension beviljad under ar # och som under ér # upphirt att u betalas till f6ljd av dodfall

4. Pensionsskulden, S, beraknas som

S(t) = SA(t)+ SP(1) (4.0)
SA(t) = PB(t) + IPR(t) + ATP(t) “4.1)
R()
SP() = ZUf (t)lex[Dei (¢)+ De; (t—1)+ De; (t —2)] 42)
i=61 3
R(1)
Z%x Q*, O+L, (t))< 1,016/
De; ()= : 43)
Li
dar
SA4 = pensionsskuld till forvarvsaktiva
SP = pensionsskuld till pensionerade i férdelningssystemet avseende pensioner som utbetalas
PB = summan av pensionsbehéllningar enligt 5 kap. 2 § lagen (1998:674) om inkomstgrundad
alderspension
IPR = pensionsritt fér inkomstpension enligt 4 kap. 2—6 §§ samma lag
ATP = skattat viarde for ATP och s.k. inkomstrelaterad folkpension till personer som inte borjat att lyfta

sin ATP/FP. Skattningen skall géras med utgangspunkt fran den ekonomiska livslangd som De
miéter och frdn ett antagande om 2 % arlig tillvixt i pensionsgrundande inkomst per person med
sddan inkomst
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