e, Hur
. D iken hir prog-
(] p].umrr..'. adfi s den
| -2 hq.rp.[lrr frin den dnkomes du
'llrl_'l.'l-l.ln:' uppgiten w1 har sllgleg ll

| n frim flers hill

a1 {}n}n pensdien r malnga Svem ponston rin ssdra hill, e
T vara pdnsneperaion frin arbcogvares oler kambe permbon frin
T et prival pemsicnssparands . [he pewgzania pedondaas e har, men
e e din oty penidon hdgre

¥ O tad ol di® o iie'ei paerriadry B hE

&l b il DR il U a1 D31 Sl Wall TR iilvlind Fir du 0 3159 irAesda
85 B 'l D% il Bl o 8 130 irFmide Wil i iilvlivi Flie dda 04 177 infmila
70 b ' D%, i U s K3 270 fird il Wil PR iillviied B s 37 368 irfmsda

Exrmprl: THn alksdnna pemion vid 69 im Slder och noll presceni
tilleixt bewtdr o 7 400 kr mkomipendon [inkl. ov. Blignpendon) m,'h d
i 441 kr premicpemaion (herdkningantsganden @ premicpemion,

w Progees | ordifick laringama)

e din egen prognoe ph indemet
il Bl iwtear prrondm mn exch desv i sscdlinarkersds Bebopp &0
frdn o & ol § b det b dnkssheda:

i U I 11 & b
i 8

Vil da ha mer informaticn?

Bersink o, perviiowr, nw (Femdkringakasan) cller)
pembamamyndighcten]. e kan ackad

irlcfimn 36 - {55 L34



Forsikringskassan
Sveriges lin

Snitt Svensson
Vigen 1
123 45 Orten

Virdebesked fran Forsikringskassan:
din inkomstpension

Foéréndringar i pensionsbehallningen

for din inkomstpension under 2002 Belopp (kronor)

Ingdende virde per 2002-01-01 410 578 @
Pensionsratt for inkomstpension ar 2001 + 20 508 @
Arvsvinst @
Vardeférandring @
Avgift for administrationskostnader \E)J
Utgdende vérde per 2002-12-31 454 037 ®

Sa hir laser du tabellen:

Siftran vid Ingdende virde 2002 ir i det flesta fall samma belopp

som redovisats som Utgdende pensionsbehallning i ditt virdebesked
frin Forsikringskassan forra dret.

Din nya pensionsritt for inkomstpension ir beriknad pa vad du tjinade
under 2001.

Arvsvinst ir extra pensionspengar som kommer fran de i din
arskull som avlidit under aret. Du har ocksa fitt en vdrdeforindring
pa din pensionsbehillning. Virdeférindringen motsvarar den
genomsnittliga inkomstutvecklingen i Sverige. Vi tar ut en avgift
tor administrationskostnader.

Sist i tabellen, Utgdende virde 2002, kan du se hur mycket du hittills
har tjanat in till din pensionsbehillning for inkomstpensionen.
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Forord

Pensionssystemets drsredovisning 2002 ir systemets andra resultat-
och balansrikning. Dirmed ir det nu mojligt att jamftora belopp
for tva olika ar. Forhoppningsvis innebir det att redovisningen blir
littare att forstd och tolka.

Utan den typ av mitningar av fléden och stockar som resultat-
och balansrikningen aterger hade vi saknat fullodig kunskap om
pensionssystemet. I en mekanisk mening hade det fungerat lika
vil utan denna kunskap. Men pensioner handlar inte bara, eller
ens huvudsakligen, om mekanik. Pensioner ar till stor del en friga
om fortroende. Det formodligen mest verksamma sittet att skapa
fortroende i ett ekonomiskt forhallande idr en tydlig och tillging-
lig redovisning. Malet t6r Pensionssystemets arsredovisning ar att
formedla kunskap till de forsikrade om deras pensioner, i syfte att
fortjana deras fortroende.

Savil kunskap som kunskapstormedling forutsitter torenkling.
Att framstilla information handlar dirfér om att hitta de mest till-
fredsstillande metoderna for att na denna forenkling. Ett exempel
pa kraftfull forenkling 4r det s.k. balanstalet som anvinds for att be-
skriva inkomstpensionens finansiella stillning." I arsredovisningens
temaartikel Balanstalet — inkomstpensionens stabila styrdra? granskas
om denna forenkling ocksd kan anses vara “tillfredsstillande”.

Tidsdimensionen och pensionssystems komplexitet

Att forenkla ir ofta férvinansvirt svart och arbetskrivande. En del
av problemet med att astadkomma forenkling i pensionssamman-
hang beror pa den stora skalan i dimensionerna hur mdnga som
berors och hur mycket de berors. Allminna pensioner berdr nistan
alla i befolkningen och ir av stor ekonomisk betydelse bade for
individerna och for samhillet.

Men det som gor pensionsmekaniken och pensionspolitiken
verkligt invecklad dr att den stora skalans komplexitet mangtaldigas
genom fidsdimensionens ovanligt handgripliga nirvaro. Naturligtvis
tinns tidsdimensionen i s gott som alla samhillsfrigor, men ofta
ir perspektivet sd pass kort att nu- och framtid smalter samman.
Pensioner faller ur detta monster och tidsaxeln, livscykeln, gor hir
ett ovanligt framtridande som huvudaktor.

Malkonflikter

Onskvirda egenskaper i ett allmint pensionssystem ir att bide avgifts-
procentsatsen och pensionsnivan i forhédllande till inkomstnivin
kan vara konstanta. Lyckas detta kan systemet gora ansprak pa att
vara rittvist mellan generationer. Dessvirre ir det vid viss utveck-
ling omgjligt att halla bide pensionsnivan och avgiften fast. Man
maste vilja mellan malen, eller vilja att jimka samman dem. Van-
ligen har lagstiftare avstitt fran att i forvig gora uttryckliga prio-
riteringar mellan en konstant pensionsniva eller avgift, for det fall

' Balanstalet for ir 2004 avser
systemets finansiella stillning 31
december 2002:

Tillgingar 5 780 303

, = 1,01
Pensionsskuld 5 728 658

Belopp i miljoner kronor.
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att det skulle uppstd en konflikt mellan dessa. De i virlden allmint
torekommande formansdefinierade pensionssystemen kan sigas
vara Oppna kontrakt. I dessa kan politikerna tvingas att vilja mellan
hogre avgifter, hogre pensionsilder eller ligre pensioner, eller vilja
alla tre.

Unikt for det svenska pensionssystemet dar att lagstiftaren har
valt att gora denna prioritering i forvig. I det svenska pensions-
systemet ir avgiften konstant och vid behov justeras pensions-
nivan. T.ex. leder en hogre medellivslingd till att de arskullsegna
delningstalen okar, vilket ger en ligre pensionsniva savida inte de
torsikrade viljer att arbeta en del av sin lingre livslingd, dvs. viljer
att pensionera sig nagot senare. Dessutom kan pensionsnivan kom-
ma att minska genom den automatiska balanseringen. Samtidigt
har malet varit att, inom ramen for en fast avgiftssats, ge maximal
stabilitet at inkomstpensionens niva. Det har uppnatts genom att
inkomstpensionen beror av livsinkomsten, indexeras med genom-
snittsinkomstens utveckling samt genom att systemet startats med
en relativt stor buftertfond. Om underskott skulle uppstd, i be-
mirkelsen att systemets skulder 6verstiger dess tillgingar, fordelas
underskottet omedelbart och med automatik 6ver hela pensions-
skulden. Genom den snabba reaktionen och den breda basen, som
underskott fordelas pa, minimeras de arliga avvikelserna frain den
onskade indexeringen. Om utvecklingen vinder aterstills index-
eringen och pensionerna med samma automatik. Vidare medfor
garantipensionens utformning att riskfordelningen mellan den
yrkesaktiva befolkningen och de pensionerade forindras till fordel
tor dem med liga pensioner.

Det gar inte att generellt, utan kunskap om det ekonomiska och
sociala sammanhanget, uttala sig om en viss riskfordelning mellan
avgiftsbetalare och forménstagare ir bittre 4n en annan. Den all-
mingiltiga lirdom vi diremot kan dra — av erfarenheterna av ATP-
systemet och av den pensionsdiskussion som pagar i vir omvirld
— 4r hur viktigt det ir att inte forespegla de forsikrade att riskfor-
delningen ir nagon annan 4n den faktiskt valda. Eller att forespegla
dem att riskerna inte finns.

Ny IT-struktur

Bade den komplexitet som kommer av den stora skalan och den
som kommer av de linga tidsspannen, fortplantar sig till det ad-
ministrativa system som ska hantera pensionerna. Under ar 2002
slutforde Rikstorsikringsverket bygget av det I'T-system som ska
torvalta inkomst- och tilliggspensionerna. Systemet dr 1990-talets
storsta IT-utvecklingsforetag i Sverige och sannolikt det storsta
som nagonsin genomforts inom den svenska statstorvaltningen.



Systemets storlek och komplexitet 4r sa omfattande att det under
resans gang inte alltid varit sjalvklart att Forsikringskassorna och
Riksforsikringsverket skulle lyckas fora det i hamn. Att vi lyckats
ska alla berdrda vara stolta och tillfredstillda med. Ocksa de forsik-
rade har anledning att vara ngjda.

Upptacktsfarder och nybyggen

Uppticktsfirder har sin tid, bearbetningen av ett nyforvirvat om-
ride har sin. Pensionsreformen har varit en intellektuell upptickts-
fird och ett inspirerande, médosamt, funkisbygge. Arsredovisning-
en 4r denna byggnads dterkommande beskrivning och bearbetning.
Det ir med lika stor glidje som forra dret jag inbjuder dig att ta del
av redovisningen. For samhills- och pensionsintresserade ir det en
spannande lisning, om 4n aningen hardkokt, hir finns fler infor-
mationstita siffror 4n balanstalet.

Trevlig lisning!

Stockholm i april 2003

Anna Hedborg
Generaldirektor




Forklaring av pensionssystemets
resultat ar 2002

Inkomstpensionen ir utformad si att pensionsskuldens virdeforindring
ir nira kopplad till tillgdngarnas virdeutveckling, men kopplingen ir inte
absolut. Dirfor kan inkomstpensionssystemet ge savil positiva som nega-
tiva resultat. I och med att systemets balansomslutning 4r si stor, nirmare
5 800 miljarder kronor, kommer resultaten ofta att vara stora i kronor
riknat. Ett positivt resultat medfor att inkomstpensionens balanserade
overskott vixer, ett negativt att detta 6verskott sjunker. Forbyts det balans-
erade Overskottet i ett underskott aktiveras balanseringen. Balanseringen
styr systemet mot ett balanserat 6ver-/underskott om o kronor genom
att indexeringen av pensioner och pensionsbehillningar sinks. Eventu-
ella balanserade 6verskott som uppstir efter att balanseringen aktiverats
anvinds direkt for att si lingt mojligt 6ka indexeringen och dterstilla
pensionernas virde.

Inkomstpensionens frimsta tillging ir virdet av systemets ansprak
pi 16 procent av alla framtida arbetsinkomster och pensionsgrundande
transfereringar, m.m.Virdeforindringen av denna avgiftstillging bestims
huvudsakligen av inkomsttillvixten per person, av antalet personer i
forvirvsaktiva dldrar samt deras sysselsittningsgrad. Den ovanligt goda
inkomstokningen i Sverige perioden 2000—2002 medforde att bade sys-
temets avgiftstillging och pensionsskuld 6kade kraftigt i virde ar 2002.
Virdet av avgiftsflodet 6kade med 207 miljarder kronor, 4,1 procent.
Samtidigt 6kade systemets skulder, dvs. de forsikrades tillgodohavande,
med 297 miljarder kronor — en 6kning med 5,5 procent. Huvudforkla-
ringen till denna 6kning ir att pensionsbehillningarna férrintades med
inkomstindex som 6kade med 5,3 procent. Dessutom intjinades nya pen-
sionsritter. Omkring 10 procent av inkomstpensionens tillgingar utgors
av Forsta—Fjarde och Sjitte AP-fondens kapital. Virdet av kapitalet mins-
kade dr 2002 med 78 miljarder kronor, en minskning med 14 procent.

Sammantaget 6kade siledes systemets tillgingar med 130 miljarder
kronor medan dess skulder 6kade med 297 miljarder kronor, vilket re-
sulterade i en forlust om 167 miljarder kronor. Arets forlust orsakade
dock inte ett underskott totalt sett, eftersom systemet dr 2002 hade ett
ingdende 6verskott om 218 miljarder kronor. Forlusten medforde att det
balanserade 6verskottet sjonk kraftigt, till ca s2 miljarder kronor. I f6rhall-
ande till pensionsskulden samma datum ir detta 6verskott ca T procent.
Systemets balanstal for ar 2004, som avser systemets stillning den 31 de-
cember 2002, ir siledes 1,0T.

Hilften av arets forlust och dess negativa paverkan pa balanstalet kan
hinforas till att tillgingarna i Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonden inte
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Nyckeltal for inkomstpensionen 2002 Okade i takt med pensionsskuldens forrintning,
Miljoner kronor utan minskade i virde. Aterstiende hilft for-
2002 2001 Férandring Forindring, %  Klaras av att forrintningen av pensionsskulden
Forsta—Fjérde och var hogre in avgiftsinkomsternas tillvixt. Detta
Sjatte AP-fonden 487 539 565171 —77 632 -13,7 torhallande har bokforingstekniska forklaring-
Avgiftstillgang 5292764 5085252 207 512 4,1 ar, vilket i sin tur sammanhinger med att det
Summa tillgngar 5780303 5650 423 129 880 2,3 reformerade systemets regelverk ir 2002 inte
Pensionsskuld 5728 658 5432 016 296 642 5,5 var tilléimpligt i alla avseenden.
Overskott 51 645 218407  -166 762 76,4 Den storsta av de bokforingstekniska for-

Balanstal 1,01 -0,03 —2,9 hillanden som péiverkat resultatet ar 2002 4r att




avgiftstillgingen i pensionssystemets irsredovisning 2001 (PAR 2001) inte
kunde beriknas med de utjimningar som krivs for att berikna balans-
talet. Vidare gjordes i samband med berikningen av balanstalet f6r &r
2003 en korrigering av den beriknade intjinandetiden. Sammantaget
gjorde detta att den i PAR 2001 redovisade avgiftstillgingen per den 31
december 2001 Oversteg den som senare berdknades per samma datum
med nirmare 40 miljarder kronor, en 6verskattning med ca 0,7 procent.
Vidare medforde den 6vergangsreglering som innebar att den s.k. nor-
men dr 2002 var 0,996, i stillet for 1,6, en extraordinir skuldokning om
nirmare 24 miljarder kronor ar 2002.

RFV har valt att inte justera ingdende balanser frin féregiende r med
hinsyn till dessa tvd férhillanden utan har belastat resultatet ar 2002 med
64 miljarder kronor. Hade 1 stillet ingdende balanser justerats skulle det
balanserade 6verskottet per den 31 december 2001 sjunka fran 218 till 155
miljarder och férlusten ar 2002 minska fran 167 till 103 miljarder kronor.
Balanstalet per den 31 december 20071 (balanstalet for ar 2003) skulle med
de justerade virdena for avgiftstillging och pensionsskuld ha sjunkit fran
1,04 till 1,03.

Ytterligare en forklaring till varfor skulderna 6kat med mer i4n till-
gangarna — men som snarare beror pa systemets konstruktion dn pa bok-
foringstekniska forhdllanden — hirror frain de korrigeringsfaktorer som
anvinds for att justera inkomstindex for skillnader mellan prognos och
utfall, se inkomstindex i ordlistan. Ca 0,7 procentenheter av inkomstindex-
ets 0kning om 5,3 procent ar 2003 utgjordes av en korrigering, en juste-
ring for att Konjunkturinstitutets prognos for de inkomster som bestim-
de inkomstindex ar 2002 visade sig ha underskattat inkomstutvecklingen.
De hogre konstaterade inkomsterna piverkade avgiftstillgdngen per den
31 december 2001 i positiv riktning, medan effekten pa skulderna, ca 18
miljarder kronor, uppstod forst ar 2002.

Premiepensionen

Premiepensionen fungerar si att forindringar i fondandelarnas priser
direkt och lika mycket paverkar den forsikrades tillging i det systemet.
Dirtor ska, pa sikt, premiepensionssystemets resultat i princip alltid vara
o kronor. Eftersom inte hela administrationskostnaden tas ut av de for-
sikrade under systemets uppbyggnad, utan linefinansieras, gor PPM for
nirvarande en forlust. Forlusten dr 2002 var 365 miljoner kronor.
Virdet av de fonderade premiepensionstillgingarna har under éret
minskat med 26 miljarder kronor, en virdeminskning med 40 procent.

Vad inkomstpensionens ord heter i annan forsédkring

Férklaring av resultatet ar 2002

Miljarder kronor

Férandring av fondtillgangar -78
Férandring av avgiftstillgang 208
Férandring av pensionsskuld —297
= resultat &r 2002 -167
varav beror pa...

for stor” avgiftstillgdng 31/12 2001 -40

"fér 1ag” pensionsskuld 31/12 2001 -24
= resultat rensat for effekter av infasning -103
varav beror pa...

fondavkastningen 2001 -85

korrigeringsfaktor i inkomstindex 2003 -18
Summa 0
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Det som i redovisningen bendmns avgiftstillgang avser virdet
av systemets avgiftsflode. Detta begrepp har ingen direkt
motsvarighet inom fonderad forsakring. Men ska en liknelse
gdras motsvarar avgiftstillgangen narmast placeringstillgang-
en, forsakringskapitalet, i fonderad forsakring. Med denna
liknelse motsvarar avgiftstillgangens vardeférandring ndrmast
det som i fonderad forsakring kallas kapitalavkastning. Vardet
av avgiftstillgangen forandras dels genom att avgiftsinkomst-
erna forandras, dels genom att omsattningstiden férandras.
Effekten pa avgiftstillgdngens vérde fran dessa bada bestam-
ningsfaktorer redovisas var for sig i resultatrakningen.

Omsattningstiden ar den tid som en genomsnittlig krona i
pensionsratt forvantas ligga i systemet, for narvarande ar
omsattningstiden ca 32 ar.

Ovriga begrepp som anvands for inkomstpensionens
resultat- och balansrdakning har en mer direkt motsvarighet
i traditionell redovisning av livférsakringsrorelse. Pensions-
avgifter motsvaras i fonderad forsakring av begreppet
premieinkomster, pensionsutbetalningar av forsakrings-
ersattningar, forandring i pensionsskuld av férandringar i
forsakringstekniska avsattningar, balanserat éver-/underskott
av balanserad vinst/férlust.
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* Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden okar,
positiv post () innebir att
pensionsskulden minskar,
med angivet belopp.

Inkomstpension, resultat- och balansrakning

Resultatrdkning, miljoner kronor

Forandring av fondtillgdngar Not 2002 2001 Forandring
Pensionsavgifter 1 160 745 156 811 3934
Pensionsutbetalningar 2 -151 757 -143 564 -8193
Avkastning pa fonderat kapital 3 -84 529 —25 035 —59 494
Administrationskostnader 4 -2 081 -1943 -138
Summa férandring av fondtillgangar (a) —77 622 -13731 -63 891
Férandring av avgiftstillgang

Vérdet av forandringen i avgiftsinkomst 5 224 275 405 877 -181 602
Vardet av forandringen i omsattningstid 6 -16 763 15 745 -32 508
Summa féréndring av avgiftstillgang (b) 207 512 421 622 -214 110
Forandring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter och ATP-podng 7 -167 585 -138 627 —28 958
Pensionsutbetalningar 8 151 562 143 564 7 998
Indexering 9 -275 946 -116 287 -159 659
Vardet av forandring i medellivslangd 10 -5923 -18 728 12 805
Uppkomna arvsvinster 11 6 389 5476 913
Fordelade arvsvinster 12 -6 617 -5490 -1127
Avdrag for administrationskostnader 13 1478 923 555
Summa férdndring av pensionsskuld (c) —296 642 -129 169 -167 473
Arets resultat (a)+(b)+(c) =166 752 278 722 —-445 474
Balansrakning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/12 2002 31/12 2001 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden 14 487 539 565171 77 632
Avgiftstillgdng 15 5292 764 5085 252 207 512
Summa tillgdngar 5780 303 5 650 423 129 880
Skulder och overskott Not 31/12 2002 31/12 2001 Forandring
Balanserat dver-/underskott 14 218 397 -60 315 278 712
Arets resultat -166 752 278 722 —445 474
Summa 6ver-/underskott 51 645 218 407 -166 762
Pensionsskuld 16 5728 658 5432 016 296 642
Summa skulder och 6verskott 5780 303 5 650 423 129 880




Premiepension, resultat- och balansrakning

Resultatrakning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgdngar Not 2002 2001 Forandring
Pensionsavgifter 1 20 404 18 314 2090
Pensionsutbetalningar 17 -1 0 -1
Avkastning pa fonderat kapital 18 -25 879 -5670 -20 209
Administrationskostnader 19 -599 -499 -100
Lanefinansierade administrationskostnader 27 365 289 76
Summa forandring av fondtillgangar (a) -5710 12 434 -18 144
Forandring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter 20 —20 404 -18 314 -2 089
Pensionsutbetalningar 21 1 0 1
Vérdeforandring 22 25 879 5670 20 209
Vardet av forandring i medellivslangd 23 0 0 0
Uppkomna arvsvinster 24 145 97 48
Fordelade arvsvinster 25 -145 -97 -48
Avdrag for administrationskostnader 26 234 210 24
Summa férandring av pensionsskuld (c) 5710 -12 434 18 144
Lanefinansierade administrationskostnader (d) 19, 26 -365 -289 =76
Arets resultat (a)+(c)+(d) -365 -289 -76
Balansrdkning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/12 2002 31/12 2001 Forandring
Forsakringstillgdngar 27 59 420 65130 -5710
Ovriga tillgéngar 28 45 307 43 345 1962
Summa tillgdngar 104 727 108 475 -3 748
Skulder och 6verskott Not 31/122002 31/12 2001 Forandring
Balanserat 6ver-/underskott -1 253 -964 -289
Arets resultat -365 -289 =76
Summa dver-/underskott -1618 -1 253 -365
Pensionsskuld 29 59 422 65132 -5710
Ovriga skulder 30 46 923 44 596 2 327
Summa skulder 106 345 109 728 -3 383
Summa skulder och 6verskott 104 727 108 475 -3748

3 Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden ©kar,
positiv post () innebir att
pensionsskulden minskar,
med angivet belopp.
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+ Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden okar,
positiv post () innebir att
pensionsskulden minskar,
med angivet belopp.

Inkomstgrundad alderspension, resultat- och

balansrakning

Inkomst- och premiepension

Resultatrakning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgangar Not 2002 2001 Forandring
Pensionsavgifter 1 181 149 175125 6 024
Pensionsutbetalningar 2,17 -151 758 -143 564 -8 194
Avkastning pa fonderat kapital 3,18 -110 408 -30 705 -79 703
Administrationskostnader 4,19 -2 680 -2 442 -238
Lénefinansierade administrationskostnader 27 365 289 76
Summa foréndring av fondtillgangar (a) -83 332 -1297 -82 035
Férandring av avgiftstillgang

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 5 224 275 405 877 —-181 602
Vardet av férandringen i omsattningstid 6 -16 763 15 745 -32 508
Summa féréndring av avgiftstillgang (b) 207 512 421 622 -214 110
Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-poang 7, 20 -187 989 -156 941 —31 048
Pensionsutbetalningar 8,21 151 563 143 564 7 999
Indexering/vardeférandring 9, 22 —250 067 -110 617 -139 450
Vardet av férandring i medellivslangd 10, 23 -5923 -18 728 12 805
Uppkomna arvsvinster 11, 24 6534 5573 961
Fordelade arvsvinster 12, 25 -6 762 -5 587 -1175
Avdrag for administrationskostnader 13, 26 1712 1133 579
Summa férandring av pensionsskuld (c) -290 932 -141 603 -149 329
Lénefinansierade administrationskostnader (d) 19, 26 -365 -289 -76
Arets resultat (a)+(b)+(c)+(d) -167 117 278 433 —445 550
Balansrékning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/12 2002 31/12 2001 Forandring
Forsta—Fjdrde och Sjatte AP-fonden 14 487 539 565171 77 632
Férsakringstillgangar 27 59 420 65130 -5710
Ovriga tillgdngar 28 45 307 43 345 1962
Avgiftstillgdng 15 5292 764 5085 252 207 512
Summa tillgangar 5885 030 5 758 898 126 132
Skulder och 6verskott Not 21/12 2002 31/12 2001 Forandring
Balanserat 6ver-/underskott 14 217 144 -61 279 278 423
Arets resultat -167 117 278 443 —445 550
Summa 6ver-/underskott 50 027 217 154 -167 127
Pensionsskuld 17, 29 5788 080 5497 148 290 932
Ovriga skulder 30 46 923 44 596 2 327
Summa skulder och dverskott 5885 030 5758 898 126 132




Noter och kommentarer

Not 2—16 avser inkomstpension, Not 17—30 avser premiepension. Not 1
avser bada delar av det inkomstgrundade dlderspensionssystemet.

Not 1 Pensionsavgifter

Tabell A. Pensionsavgifter och skatt fordelat efter avgiftsslag

Miljoner kronor

o
o
—
©
=
c
9]
£
IS
o
=
=
(3]
o
—
9]
&
o
=2

5 Inkomstbasbeloppet ir 2002 ir
38 800 kronor. 8,07 inkomst-
basbelopp ir 313 116 kronor och
7,5 inkomstbasbelopp 291 000
kronor.

=N

Forvirvsinkomster,

inkl. sjuklén och egen-
foretagarinkomster,
exklusive transfereringar.

Avgift, m.m., i form av ... Inkomst- Premie- Skatt Totalt Varav
pension pension avgifter
Arbetsgivaravgift 69 000 18 708 10129 97 837 87 708
Egenavgifter 2 848 757 395 4000 3 605
Allman pensionsavgift 67 895 - - 67 895 67 895
Statlig alderspensionsavgift 19 967 2983 - 22 950 22 950
Reglering ar 2002 avseende
ar 2000 629 -2 003 1374 -1 374
Uppbdrdsforlust, reglering —206 - - -206 -206
Differens mellan RFV:s och
AP-fondens resp. PPM:s
redovisning samt justering 612 -41 - 571
Summa 160 745 20 404 11 898 193 047 181 149
De redovisade skatterna avser ”pensionsavgifter” som tas in i form av ar-
betsgivaravgifter pa inkomstdelar ovanfér den hogsta inkomst tor vilken
pensionsritt tillgodoriknas. Detta tak ir fore avdrag for allmin pensions-
avgift 8,07 inkomstbasbelopps och 7,5 efter sidant avdrag. Eftersom dessa
medel inte ger upphov till nigon pensionsritt 4r de skatter, och de fors
till statsbudgeten.
Differensen mellan RFV:s redovisning och AP-fondernas (612) for-
klaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader. Differensen mellan
RFV:s redovisning och PPM:s (—41) forklaras huvudsakligen av att
PPM avgiftsinkomster avser pensionsritter faststillda och &verforda till
premiepensionsfonderna under ar 2002, medan RFV:s redovisning avser
avgiftsinkomster som influtit dr 2002. Avgifter som influtit ar 2002 avser
pensionsritter som faststills i slutet av 2003 och placeras i bérjan av
2004.
Tabell B. Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsunderlag
Miljoner kronor
Arbetsgivar-, Allméan Summa
egen- och statlig pensions-
pensionsavgift avgift
Arbetsinkomster® 102 201 61 077 163 278
Transfereringar, se tabell C 11 408 6 818 18 226
Pensionsgrundande belopp, se tabell D 11 543 - 11 543
Summa 125 152 67 895 193 047

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar berdknad, den framgar inte av redovisningssystemen.
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7 Inklusive utbetalningar av
”Bosittningsbaserad folkpension
till folkpensionirer som ocksi
uppbir ATP”, ca 6 000 miljoner
kronor.

Tabell C. Pensionsavgift belépande pa transfereringar

Miljoner kronor

Statlig Allman Summa

pensionsavgift pensionsavgift
Sjukpenning 4 346 2 597 6943
Rehabiliteringspenning 187 112 299
Nérstdendepenning 6 3 9
Arbetsskadeersattningar m.m. 1392 832 2224
Delpension 21 13 34
Foréldraférsakring 1817 1086 2903
Vardbidrag 179 107 286
Arbetsloshetsersattning med mera (AMS) 3185 1903 5088
Olika studiebidrag (CSN) 217 130 347
Utbildningsbidrag 54 33 87
Dagpenning (Férsvarsmakten) 0 0 0
Konstnarsnamnden 4 2 6
Smittbararpenning 0 0 0
Summa 11 408 6 818 18 226

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar &r beréknad, den framgar inte av redovisningssystemen.

Tabell D. Pensionsavgift belopande pa pensionsgrundande belopp

Miljoner kronor

Fortidspension 5 259
Barnar 3669
Studier 2379
Plikttjanst 236
Summa 11 543

Not 2 Pensionsutbetalningar

Miljoner kronor

Tilldaggspension’ 151 326
Reglering av premiepensionsavgift 195
Inkomstpension 236
Summa 151 757

Tilliggspension 4r benimningen pa ATP och s.k. inkomstrelaterad folk-
pension. Sddan pension ir beriknad enligt dldre regler men indexeras
med inkomstpensionens regler for t6ljsamhetsindexering.

Den ildsta drskull som fir inkomstpension ir arskullen fodd 1938.
Personer fodda 1938 fir fyra tjugondelar av sin pension beriknad enligt
det nya systemets regler. Motsvarande andel for personer fodda 1939 eller
1940 ir fem respektive sex tjugondelar. Pension kan tas ut frin 61 ars
dlder. Dirmed kunde arskullarna fodda dren 1938, 1939, 1940 och 1941
lyfta inkomstpension ar 2002.

I och med att AP-fonderna valt att redovisa en reglering av premie-
pensionsavgifter som pensionsutbetalningar f6ljs samma princip hir,
nagon egentlig pensionsutbetalning ir det dock inte friga om.



Not 3 Avkastning pa fonderat kapital o
Miljoner kronor "g
(]
AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa E
Aktier och andelar -21 151 —22 098 -19897 -25754 -4805 -179 -93884 @
varav  Direktavkastning 1533 1578 1547 1332 297 24 6 311 <
Realiserade och orealiserade f_’
kursvinster —22684 -23676 -21444 -27086 -5102 —203 -100 195 Q
Obligationer och andra rantebarande §
vardepapper 4 319 3935 5437 3452 0 283 17 426
varav  Direktavkastning (rdntenetto) 2097 2130 3169 1902 0 324 9 622
Realiserade och orealiserade
kursvinster 2222 1805 2 268 1550 0 -41 7 804
Ovrigt -1667 -3045 -2877 -514 0 32 -8 071
varav  Direktavkastning 1280 1063 -1 555 1042 0 123 1953
Realiserade och orealiserade
kursvinster -824 3273 0 76 0 -89 -4110
Valutakursresultat, netto -2123 -835 -1322 -1632 0 -2 -5 914
Summa avkastning -18 499 -21 208 —17 337 —22 816 —4 805 136 —84 529
Administrationskostnader -166 -197 =177 -165 -302 -23 -1 030
Summa avkastning efter kostnader -18 665 —21 405 -17 514 -22 981 -5 107 113 85559

Kalla: Forsta, Andra, Tredje, Fidrde och Sjatte AP-fondernas arsredovisningar 2002.

* Forsta och Fjarde AP-fondens sérskilda forvaltning.

Posten Ovrigt avser huvudsakligen derivat.

Not 4 Administrationskostnader

Tusen kronor

Skatteférvaltningen (inkl. Kronofogdemyndigheten) 297 043
Riksforsakringsverket 453 016
Forsakringskassorna 276 972
Statens Pensionsverk, KPA och Konjunkturinstitutet 24122
Summa kostnader forsakringsadministrationen 1051153
Forsta AP-fonden 166 000
Andra AP-fonden 197 000
Tredje AP-fonden 177 000
Fjarde AP-fonden 165 000
Sjatte AP-fonden 302 000
Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning 23000
Summa kostnader fondférvaltningen 1030 000
Summa administrationskostnader 2 081 153

Kostnaden for forsikringsadministrationen finansieras med medel ur
Forsta—Fjirde AP-fonden lika mycket ur varje fond.Varje fond finansie-
rar sina egna forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden. Sum-
man av bida formerna av administrationskostnader finansieras i princip
genom ett procentuellt avdrag frin de forsikrades pensionsbehallningar.
S4 som framgir av resultatrikningen har dock pensionsbehallningarna
inte belastats med hela administrationskostnaden ir 2002. 1 Not 13 for-

klaras varfor.

Nagra nyckeltal for inkomstpensionens administrationskostnader

Kostnader uttryckti ...

.. procent av den totala pensionsskulden
.. procent av inkomstpensionsskulden, aktiva*
.. kronor per forsakrad aktiv

Forsdkrings- Fond-
administration forvaltning
0,0183 0,0177
0,0388 0,0361

183 179

Administration
totalt

0,0353
0,0750
362

* Med aktiv avses forsikrade 16-64 ar, med pensionsbehalining eller ATP-poéng.
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o Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

'g Omséttningstid i ar, avgiftsinkomster i miljoner kronor

E Utjamnad avgiftsinkomst 2002 163 738
g Avgiftsinkomst 2001 -156 811
§ Forandring av avgiftsinkomst =6927
4:’__’4 8 32,32450 + 32,42018 s (Utjamnad omsattningstid 2002 + omsattningstid 2001)/28 x 32,37688
§ 2 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 224 275

Tabell A. Underlag for berdkning av utjamnat varde for avgiftsinkomsten, miljoner kronor

1999 2000 2001 2002

Influtna avgifter till AP-fonden 105 204 144 275 156 811 160 745
Avgiftsunderskott till foljd av ej infasad

avgift och avgiftsunderlag 31 632 0 0 3500
Justering for att erhalla en bokfdrings-

massig avgift 3970 3583 -1 543 0
Underlag for berakning av utjamnat

varde for avgiftsinkomsten 140 806 147 858 155 268 164 245
Utjamnat varde av avgiftsinkomsten - - - 163 738
KPI, juni 258,73 261,24 268,31 272,59

Hur den utjimnade avgiftsinkomsten beriknas framgar av den tekniska
bilagan, avsnitt 1. I redovisningen for dr 2001 beriknades utjaimnat virde
varken for avgiftsinkomsten eller omsittningstiden.

Under en infasningsperiod som stricker sig fram t.o.m. bokslutsiret
2004 ska justeringar goras sa att den avgift som anvinds i berikningen av
avgiftstillgdngen speglar avgiftsflodets nivd som om systemet vore i full
funktion. Ar 1999 var avgiften inte 16 procent och dren 1999—2002 ingar
inte fortidpensionirer fo6dda 1937 eller tidigare i underlaget for statliga
ilderspensionsavgifter. Felaktigt betalades dock preliminira statliga dlders-
pensionsavgifter for dessa grupper iren 1999, 2000 och 2001. Ar 2002
har de statliga dlderspensionsavgifterna minskats med 3 292,9 miljoner
kronor, exklusive rinta, for att kompensera staten for de ar 1999 felaktigt
betalda avgifterna. Under ar 2002 har systemet ocksa haft ligre avgiftsin-
komster dn det skulle ha haft om systemet vore i full funktion till f6ljd av
att statliga alderspensionsavgifter inte betalas for personer fodda ar 1937.
Sammantaget gors dirfor en justering av avgiftsflodet med 3 500 miljoner
kronor.

Tabell B. Underlag f6r berdkning av utjamnat viarde f6r omsattningstiden, ar

1998 1999 2000 2001 2002
Intjanandetid 21,86097 21,50279 21,99799 21,96768 -
Utbetalningstid 10,00638 10,18358 10,32660 10,43119 -
Omsattningstid, OT 31,86735 31,68637 32,32459 32,39887 -
Utjamnad OT, 0T median 31,86735 32,32459
Anvand omsattningstid 32,42918 32,32459

Det utjamnade virdet for omsittningstiden ar medianen av de tre senaste
drens omsittningstider. Eftersom intjanandetiden inte kan beriknas fore
det att alla pensionsritter faststills 4r det senaste aret for vilken omsitt-
ningstiden beriknas aret fore bokslutsiret. De hir redovisade intjanande-
tiderna for ar 1998 och 1999 skiljer sig frin de som redovisades i ars-
redovisningen 2001. Vid faststillandet av balanstalet 2003 omriknades
intjinandetiden sa att den retroaktiva pensionsritt for studier for aren
1095—1999 som paifordes pensionsritten 1999 nu har forts till respektive
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ir. De reviderade virdena for intjinandetiderna har endast paverkat det
utjaimnade virdet for omsittningstiden ir 2002. Hur omsittningstiden
beriknas beskrivs i avsnitt 3 i den tekniska bilagan.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Omsittningstid i &r, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Utjamnad omséattningstid 2002 32,32459
Anvand omsattningstid 2001 -32,42918
Forandring av (utjamnad) omsattningstid = —-0,10459
(Utjamnad avgiftsinkomst 2002 + avgiftsinkomst 2001)/2° x 160 275

Vardet av forandringen i omsattningstid -16 763

I Not s framgar hur omsittningstiden och avgiftsinkomsterna beriknats.

Not 7 Nya pensionsratter och ATP-poang

Miljoner kronor

Intjanad inkomstpensionsratt 2002, skattat varde 136 522
Vardet av intjanad ATP-poang, 2002 skattat varde 8 344
Justeringsbelopp for inkomstpension, se Tabell A -188
Justeringsbelopp for tillaggspension, se Tabell B 22 907
Summa 167 585

Tabell A. Justeringsbelopp, nya pensionsratter

Miljoner kronor

Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2001 128 099
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2001 -128 181
Taxeringsandringar m.m. -106
Justeringsbelopp A -188

I och med att taxeringen f6r bokslutsiret inte ir sluttdrd nir bokslutet
upprittas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta ir endast skattas. I PAR
2001 skattades intjinad pensionsritt under ar 20071 till 128 181 miljoner
kronor. Efter att taxeringen for ir 2001 genomforts visade det sig att det
verkliga virdet var 128 099 miljoner kronor.

Tabell B. Justeringsbelopp, nya ATP-poang

Miljoner kronor

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2002

och skattningen 2001 m.m. 5073
Inbetalda pensionsavgifter som inte 6kat ATP-skulden 17 834
Justeringsbelopp B 22 907

Virdet av intjinad inkomstpensionsritt och ATP-poing under ir 2002
har prognostiserats i RFV:s simuleringsmodell. Det sista ir som ATP-
poing kan intjinas ir ar 2017. Detta innebir att avgifterna, med undantag
av administrativt betingade diskrepanser kommer att vara lika stora som
tillgodoriknad pensionsritt forst ar 2018.

Not 8 Pensionsutbetalningar

Pensionsutbetalningarna minskar pensionsskulden med det belopp fond-
erna utbetalat som avser pensioner. Regleringen av premiepensionsav-
gifter ingdr siledes inte. Se Not 2.
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' Avgifter som avser ATP uppgick ar 2002 till 26,0
miljarder kronor medan virdet av nyintjinade
ATP-poing samma ar endast var 8,2 miljarder
kronor. Siledes 6versteg avgiftsinbetalningarna
virdet av de intjinade ATP-poingen med 17,8
miljarder kronor. Forhillandet forklaras av att i
ATP-systemet upparbetas ofta pensionsfordran
relativt tidigt under det forvirvsaktiva livet. En
individ som vid ss drs alder har sina 15 bista
intjinandear bakom sig (och som arbetat i minst 30
ir) kommer inte att 6ka sin ATP-pension alls, iven
om hon eller han fortsitter att arbeta och betala
avgift till 65-arsdagen. Forhillandet illustrerar en av
de negativa drivkrafter for den ildre arbetskraftens
arbetsutbud som ATP-systemet ger upphov till.
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Not 9 Indexering

Miljoner kronor

Tillaggspensionsskuld, aktiva 58 280
Inkomstpensionsskuld, aktiva 142 897
Tilldggspensionskuld, pensiondrer 65 ar och &ldre 73 649
Tillaggspensionskuld, pensionérer yngre an 65 ar 877
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 243
Summa 275 946

Virdet av indexeringen avser den indexering som piverkar pensions-
skulden per den 31 december 2002. Tilliggspensionsskulden avseende
aktiva, samt pensionerade yngre 4n 65 dr, 31/12 2002 har indexerats med
forindringen i prisbasbeloppet mellan dren 2002 och 2003.

Nir det giller inkomstpensionsskulden till aktiva 4r det forindringen
i inkomstindex mellan dren 2002 och 2003 som paverkat utgiende
pensionsskuld.

Fr.o.m. rsskiftet 2001/2002 indexeras sivil tilliggspensioner som
inkomstpensioner med forindringen i inkomstindex minus den s.k.
normen. Fr.o.m drsskiftet 2002/2003 4r normen 1,6 procent.

2001 2002 2003
Prisbasbelopp 36 900 37 900 38 600
Forandring i prisbasbelopp, procent 0,8197 2,7100 1,8470
Inkomstindex 103,20 106,16 111,79
Forandring i inkomstindex, procent 2,8682 5,3033

Not 10 Vardet av forandringen i medellivslangd

Miljoner kronor

Tillaggspensionsskuld, aktiva 273
Inkomstpensionsskuld, aktiva -
Tillaggspensionskuld, pensionarer -6 196
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 0
Summa -5923

Den livslingd som hir avses 4r den tid som ett genomsnittligt pensions-
belopp antas utbetalas, varvid normen om 1,6 procent beaktas, s.k. eko-
nomisk livslingd. Om det finns ett samband mellan pensionernas storlek
och pensionirernas aterstiende forvintade livslingd, skiljer sig den eko-
nomiska medellivslingden fran terstiende forvintad livslingd.

Hur den ekonomiska livslingden beriknas beskrivs i den tekniska
bilagan, avsnitt 4.

Hogre ekonomisk medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggs-
pension, bade avseende aktiva och pensionirer. I inkomstpensionssystem-
et dr det endast pensionsskulden till pensionirer som fyllt 65 &r, som okar
om medellivslingden okar.

Eftekten av forindringar i ekonomisk medellivslingd beriknas genom
att forst berdkna pensionsskulden med den ekonomiska medellivslingd
som kan mitas i systemet det dr redovisningen avser. Denna skuld mins-
kas direfter med den pensionsskuld som skulle ha beriknats om den
ekonomiska medellivslingden hade varit of6rindrad i forhillande till
foregiende ar.



Not 11 Uppkomna arvsvinster

Miljoner kronor

Avseende fodda 1938-1942 1297
Avseende fédda 1943—- 5092
Summa 6 389

For fodda 1938—1942 4r uppkomna arvsvinster pensionsbehillningen
31/12 2002 som tillhort personer (ej pensionerade) som avled 2001. For
fodda 1943 och senare ir uppkomna arvsvinster pensionsbehallningen
31/12 2001 som tillhdrt personer som avled 2001.

Not 12 Fordelade arvsvinster

Miljoner kronor

Avseende fodda 1938—-1942 2 010
Avseende fodda 1943—- 4 607
Summa 6 617

Fore det dr en arskull fyller 6o ir tordelas uppkomna arvsvinster i en drs-
kull mellan de dverlevande i drskullen. Fran och med det ar en drskull
fyller 6o ar fordelas de arvsvinster som beriknas uppkomma mellan de
overlevande i arskullen. De beriknade arvsvinsterna skattas med utgings-
punkt frin den mortalitet som Statistiska centralbyrin (SCB) observerar.
I och med att denna mortalitet inte exakt 6verensstimmer med den
faktiska dodligheten kommer det att forekomma vissa skillnader mellan
uppkomna och fordelade arvsvinster for dldrarna 60—64 ér.

Orsaken till att man vid 6o drs dlder 6vergir till att fdrdela beriknade,
i stillet for uppkomna, arvsvinster 4r att pension kan tas ut frin och med
61 ars dlder. Dirmed fungerar inte forfarandet med fordelning av upp-
komna arvsvinster som anvinds fore denna alder.

Not 13 Avdrag fér administrationskostnader

Ar 2002 finansierades 62 procent av administrationskostnaden genom
att varje pensionsbehillning minskades med ett kostnadsavdrag. Andelen
av kostnaderna som ska finansieras med administrationskostnadsavdrag
okar varje dr med tvd procentenheter, forst dr 2021 motsvarar avdraget
100 procent av administrationskostnaden. Motivet for infasningen av av-
draget ir att inte belasta yngre drskullar med en oproportionerligt stor
kostnad under den tid ATP fasas ut.

Kostnadsavdraget gors genom att varje pensionsbehillning multipli-
ceras med talet ett minskat med kvoten mellan budgeterade administra-
tionskostnader dividerade med en skattning av den pensionsbehillning
som kostnaderna ska fordelas pa. Skillnaden mellan gjort avdrag i kronor
och faststilld kostnad beaktas i pafoljande ars administrationskostnadsav-
drag. Denna skillnad kan dels bero pi att den faktiska administrations-
kostnaden avviker frin den budgeterade, dels pa att den faktiska pen-
sionsbehillningen avviker frin den skattade.

Budgeterad administrationskostnad for ar 2002 var T 941 miljoner
kronor, 62 procent av denna kostnad ir 1 203 miljoner kronor. Skillnaden
mellan detta belopp och det faktiskt gjorda avdraget r 2002 om 1 478
miljoner kronor forklaras av skillnaden mellan gjort avdrag i kronor 2001
och faststilld kostnad for samma ar. [ procent av pensionsbehallningen
var administrationskostnadsavdraget 0,052 procent ar 2002.
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Not 14 Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden

Miljoner kronor

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa
Aktier** 65021 61037 64316 69078 8806 1332 269590
varav  Svenska aktier och andelar 16 047 26421 23072 27727 8806 1272 103 345

Utldndska aktier och andelar 48974 34616 41244 41351 0 60 166 245

Obligationer och andra rantebarande

tillgangar 47 846 51361 50744 41168 2303 3985 197407
varav  Svenska emittenter 21 556 28781 26258 18060 2303 3985 100943

Utlindska emittenter 26290 22580 24486 23108 0 0 96 464
6vrigt 4830 5777 5482 8030 1489 2647 28255

Summa tillgdngar
Skulder

117 697 118175 120 542 118 276 12598 7964 495 252
=573 -1085 -331 -4671 -977 76 —7713

Summa fondkapital

117 124 117 090 120 211 113 605 11621 7888 487539

* Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning.
** Aktierna redovisas under den marknadsplats dar de har férvarvats.

Den sirskilda forvaltningen bytte redovisningsprincip ir 2002, vilket
medférde 8 miljoner kronor ligre ingiende fondkapital ir 2002 i for-
hillande till utgiende fondkapital 2001. P4 grund av avrundningar avgar
ytterligare 2 miljoner kronor. Detta forklarar varfor inkomstpensionens
ingdende Overskott ar 2002 ir 10 miljoner kronor ligre in det utgiende
dverskottet ir 200T.

Not 15 Avgiftstillgang

Miljoner kronor, omséttningstid i &r

Utjamnad avgiftsinkomst 2002 163 738
Utjamnad omsattningstid 2002 x 32,32459
Avgiftstillgdng 2002 5292 764

Se Not 5 och den tekniska bilagan, avsnitt 1, for de virden respektive
formler som anvints vid berikningen av avgiftsinkomsten och omsitt-
ningstiden.

Not 16 Pensionsskuld

Miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Tillaggspension 31/12 2002 1183128 1566 203 2 749 331
Inkomstpension 31/12 2002 2973 893 5434 2 979 327
Summa 4157 021 1571 637 5728 658

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst-
pension beriknas pa samma sitt. Berikningen gors genom att forst sum-
mera pensionsutbetalningen i december manad till respektive arskull.
Denna summa multipliceras diarefter med tolv, for att £ ett arsbelopp, och
med respektive drskulls ekonomiska delningstal, varvid pensionsskulden
till varje drskull erhalls. Pensionsskulden till respektive pensionerad dlders-
grupp summeras direfter. Hur pensionsskulden och de ekonomiska del-
ningstalen beriknas framgir i den tekniska bilagan avsnitt 4.

Inkomstpensionsskulden avseende aktiva utgérs av summan av alla
forsikrades pensionsbehillning den 31 december 2002 med tilligg for
den pensionsritt som skattas ha intjanats under 2002.



Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt
med uppgifter ur intjinanderegistret. Denna skuld beriknas i RFV:s
pensionsmodell. Berdkningen gors for arskullarna fédda nagot av dren
1938-1953, dvs. de arskullar som fir del av sin pension beriknad enligt
ATP-reglerna. Berikningen av tilliggspensionsskulden gors genom att
skatta varje drskulls tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Detta belopp
multipliceras direfter med det forvintade antalet utbetalningar av ett
genomsnittligt pensionsbelopp, justerat for normen 1,6 procent. Den
pé detta vis berdknade pensionsskulden diskonteras respektive reduceras
ddrefter simultant med den antagna framtida 6kningen i inkomstindex
och drskullens antagna framtida avgiftsinbetalningar.

[ dessa berikningar antas den allmidnna inkomstutvecklingen folja den
som Konjunkturinstitutet i december 2002 prognostiserat for perioden
2003—2007, perioden 2008—2018 antas snittinkomsttillvixten vara 2 pro-
cent per ir. Ar 2018 representerar slutiret i berikningen eftersom arskull-
en fodd 1953 fyller 65 ar det dret.

Tabell A. Forklaring av pensionsskuldens forandring, inkomstpension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld 31 december 2001 2 697 997
Varav skattat intjanad pensionsratt for inkomstpension 2001 -128 181
Pensionsbehalining 31 december 2001 = 2569 816
Uppkomna arvsvinster -5092
Taxeringsférandringar som paverkat pensionsbehallningarna -106
Ingéende pensionsbehallning 2002 = 2 564 618
Faststalld intjanad pensionsratt for inkomstpension 2001 128 099
Fordelade arvsvinster 6 617
Inkomstindexering med inkomstindex 2002/2003 142 897
Avdrag for administrationskostnader -1478
Uttagen pension 2002 -3 455
Aterkallade pensioner 73
Pensionsbehallning avseende avlidna personer &ldre &n 60 ar -1 297
Pensionsbehalining 31 december ar 2002 2 836 074
Vilande arvsvinster 1297
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2002 136 522
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2002 2973 893

Tabell B. Forklaring av pensionsskuldens forandring, tilliggspension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld 31 december 2001 1 244 876
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2002 och

skattningen 2001 m.m. 5073
Uttagen pension 2002 -151 006
Ingéende tilldggspensionsskuld 2002* =1 098 943
Vardeforandring (inkomst- och prisutveckling) 58 280
Vardet av intjanad ATP-poang 2002 8 344
Vardet av inbetalda avgifter som inte 6kat ATP-pensionerna 17 834
Effekt av férandring i ekonomisk medellivslangd -273
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2002 1183128

* Avseende personer som inte borjade lyfta sin pension under &r 2002.
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cz) Tabell C. Forklaring av pensionsskuldens forandring, tillaggs- och inkomstpension pensionerade
g Miljoner kronor
GEJ Tillaggspension Inkomstpension  Summa
_g Pensionsskuld, 31 december 2001 1481 059 2 054 1483113
= Netto tillkommande fran aktiva 155 748 3373 159 121
o Utbetalda pensioner -151 326 -236 -151 562
% Indexering 74 526 243 74 769
= Skuldokning, 6kning i ekonomisk medellivslangd 6196 0 6 196
Pensionsskuld pensionerade 31 december 2002 1566 203 5434 1571 637

Av indexeringen av tilliggspensionerna om 74 526 miljoner kronor for-
klaras 23 889 miljoner kronor av att normen som anvindes vid index-
eringen arsskiftet 2001/2002 var 0,996 i stillet for 1,6.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 17 Pensionsutbetalningar

Tusen kronor

Pensionsutbetalningar fran fondférsikring 1309
Pensionsutbetalningar fran traditionell forsakring 128
" Inklusive beslutade dnnu ej Summa® 1437

utbetalade pensioner.
Premiepension kan, liksom inkomstpension, tas ut frin 61 irs dlder. Pen-
sionsspararen kan fortsitta att ha sitt tillgodohavande i fondforsikring,
vilket innebir att pensionsbeloppen ir beroende av virdeutvecklingen i
de fonder som spararen har valt, eller 6vergi till traditionell forsikring.
Overgang till traditionell forsikring kan ske i samband med pensioner-
ingen eller senare. Traditionell forsikring innebir att pensionsutbetalning
sker med ett fast belopp per manad — i vilket inrdknas en garanterad
rinta om for nirvarande 3 procent. Om PPM:s forvaltning av den tradi-
tionella forsikringen ger en hogre avkastning dn den garanterade limnas
dterbiring. Denna ges som ett tilliggsbelopp vilket kan variera ar fran ér.
Under ar 2002 har 9 ooo kronor i tilliggsbelopp betalats ut.

Not 18 Avkastning pa fonderat kapital

Tusen kronor

Fondforsakring Traditionell Summa
forsakring
Aktier och andelar —-25 354 601 -108 —25 354 709
varav  Direktavkastning 928 662 133 928 795
Realiserade och orealiserade
kursvinster —26 283 263 -241 —26 283 504
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 6720 30 6750
varav  Direktavkastning (rdntenetto) 6720 -41 6679
Realiserade och orealiserade
kursvinster 0 71 71
Valutakursresultat, netto —531 398 0 —531 398
Summa avkastning —25 879 279 -78 —25 879 357

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat.
Genomsnittlig fondforvaltaravgift efter aterforing av rabatt uppgar till
0,44 procent.
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Not 19 Administrationskostnader

Tusen kronor

Driftskostnader -368 946
Kapitalavkastning, kostnader -73 336
Jamforelseférstorande post -157 165
Summa -599 447

[ administrationskostnaderna har rintekostnader (netto) som upptagits
for PPM:s finansiering, m.m. inkluderats. Fondforvaltningskostnaderna
tas direkt ur forsikringstillgingarna och ingir inte i PPM:s administra-
tionskostnad. Se 4ven Not 26.

En tvist med en tidigare systemleverantor har avgjorts i skiljedom
den 31 oktober 2002. Enligt domen ska PPM betala 116 miljoner kronor
jamte rinta. En reservering av totala beloppet har gjorts och redovisas
som en jimforelseforstorande post i resultatrikningen.

Not 20 Nya pensionsratter

[ premiepensionssystemet motsvarar avgiftsinkomsten nya pensionsritter
inklusive rinta under den period avgiftsmedlen forvaltas av PPM. I be-
loppet ingir dven dndrade positiva pensionsritter frin tidigare intjinande-
ar samt fordelade aterforda fondforvaltaravgifter.

Not 21 Pensionsutbetalningar

Pensionsskulden minskar med pensionsutbetalningarna, se Not 17.

Not 22 Vardeforandring

Pensionsskulden forindras med avkastningen i premiepensionsfonderna,
se Not 18.

Not 23 Vardet av forandring i medellivslangd

PPM har inte 4ndrat sina livslingdsantaganden under aret.

Not 24 Uppkomna arvsvinster

Det som for inkomstpensionen benimns ”Uppkomna arvsvinster” kallas
nir det giller premiepension for ”Avsittning t6r dodsfallskapital”. T post-
en ingir dven minskningsmedel, som avser den minskning av premie-
pensionsritten som gOrs nir premiepension Overfors mellan makar.
Overfort kapital minskas med for nirvarande 14 procent. Procentsatsen
kan dndras men f6rindringen berdr endast kapital som &verfdrs efter att
indringen gjorts.

Not 25 Fordelade arvsvinster

Arvsvinsterna ir avsatta for pensionsspararnas rikning, de hade dock inte
per balansdagen fordelats till respektive pensionssparares konto.

Not 26 Avdrag fér administrationskostnader

Beloppet 234 miljoner kronor motsvarar uttag av PPM:s avgift om 0,3
procent under 2002 for att (del)finansiera PPM:s driftskostnader. Under
uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras myndigheten genom
en kombination av avgiftsuttag och rintekontokredit for rorelsekapital-
behov i Riksgildskontoret. Myndigheten fir ta ut avgifter som per ar
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motsvarar hogst 0,3 procent av de sammanlagda tillgodohavandena pa
pensionsspararnas konton. Under uppbyggnadsskedet ir uttaget av PPM:s
avgift mindre 4n PPM:s kostnader, skillnaden finansieras med lin. Detta

gors for att inte belasta nuvarande forsikrade med oproportionerligt
hoga avgitter medan premiepensionskapitalet 4r mindre omfattande.

Not 27 Forsakringstillgangar

Tusen kronor

Fondforsakring 59 416 359
Traditionell livférsakring, PPM:s egen forvaltning 3947
Summa 59 420 306
Not 28 Ovriga tillgangar

Tusen kronor

Tillfallig forvaltning av preliminara avgiftsmedel 45 040 612
PPM:s administrativa fondandelslager (handelslager) 19 277
Ovriga tillgangar 246 860
Summa 45 306 749

PPM ansvarar for den tillfilliga férvaltningen
medel som RFV ménadsvis 6verfor till dess

av de preliminira avgifts-
att pensionsritterna fast-

stallts och medlen placerats inom PPM:s forsikringsgrenar. Preliminira

avgiftsmedel 4r avgifter som influtit men som 4nnu inte placerats. Sidana

medel placeras av PPM pa konto i Riksgildskontoret, medlen forvaltas i

genomsnitt under 18 manader. Under 2002 férvaltades medel avseende

intjinandedren 2000—2002. I februari 2002 placerades medlen avseende

intjinandedret 2000.

Not 29 Pensionsskuld

Tusen kronor

Pensionsskuld, fondférsakring 59 417 864
Pensionsskuld, traditionell livforsakring 4124
Summa 59 421 988
Not 30 Ovriga skulder

Tusen kronor

Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 45 020 603
Ovriga skulder 1903 873
Summa 46 924 476




Redovisningsprinciper, m.m.

Riksdagen har beslutat att det varje dr ska uppridttas en redovisning
av det inkomstgrundade dlderspensionssystemets finansiella stillning
och utveckling. Motivet for beslutet och principerna for redovisningen
beskrivs i detta avsnitt.

Skal och mal for redovisningen

Pensionens storlek i det inkomstgrundade pensionssystemets bida delar,
inkomst- och premiepensionen, ir foljsam, forinderlig, i férhallande till
de demografiska och samhillsekonomiska forhallanden som bestimmer
systemets finansiella utveckling. Det 4r summan av inbetalda avgifter,
deras forrintning tillsammans med aktuell medellivslingd och den forsik-
rades alder vid uttaget av pensionen som bestimmer hur stor pensionen
blir. Eftersom pensionernas storlek bland annat 4r beroende av pensions-
systemets finansiella stillning och utveckling har riksdagen ansett det
vara visentligt med en arligen aterkommande redovisning av systemet.
Redovisningen ska gora det mojligt att folja och forstd pensionssystemets
finansiella utveckling och den ska belysa var och en av de faktorer som
bestimmer sivil inkomst- som premiepensionens storlek.

Ett mal for redovisningen ir siledes att informera om de forlopp som
kan piverka de forsikrades pensioner. Det innebir att redovisningen
ska belysa de demografiska, ekonomiska och beteendemissiga risker
och moijligheter som bestimmer systemets finansiella stillning och som
direkt piverkar, eller kan komma att paverka, pensionernas virde.Y tter-
ligare en ambition for redovisningen ir att den i s3 hog grad som moijligt
ska ansluta till vedertagna redovisningsprinciper for forsikringsforetag.

Varifran kommer siffrorna?

Ansvaret for att uppritta en arsredovisning for premiepensionssystemet
iligger premiepensionsmyndigheten (PPM). PPM upprittar drsredovis-
ning bl.a. enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsikringsfore-
tag.

Pensionssystemets arsredovisning har upprittats som ett koncern-
bokslut dir dven premiepensionen konsoliderats. I koncernbokslutet har
PPM:s redovisning tagits in i huvudsak enligt den av PPM upprittade
drsredovisningen, dock har vissa férenklingar och sammanslagningar av
poster skett i syfte att géra sammanstillningen 6verskadlig.

De uppgifter i denna redovisning som avser Forsta—Fjirde samt
Sjitte AP-fondens verksamhet utgar helt frin respektive fonds arsredo-
visning for ar 2002. Inkomstpensionens avgiftsinkomster och pensions-
utbetalningar har ocksid himtats frin fondernas redovisning. Redovis-
ningen av inkomstpensionssystemet i 6vrigt bygger pa data frin RFV:s
administrativa register — det sker inom systemet inte nigon bokforing
i traditionell bemirkelse. De register som legat till grund fér de belopp
som redovisas ir huvudsakligen RFV:s intjinande- respektive utbetal-
ningsregister.
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'* Omsittningstidens berikning
beskrivs av ekvation 3 i den
tekniska bilagan, se dven ordlistan.

'3 Som redogérs for nedan giller
detta fullt ut forst nir ATP-poing
inte lingre kan intjinas, dvs.
fr.o.m. ar 2018.
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Principer for berdkningen av inkomstpensionens tillgangar
och skulder

Ett pensionssystem av fordelningstyp karaktiriseras av att det finansierar
sina utgifter mer eller mindre direkt med 16pande avgiftsinkomster. I
och med att det huvudsakligen ir de 16pande avgifterna som finansie-
rar dtagandet for inkomstpension kan avgiftsflodet anses utgora inkomst-
pensionssystemets mest visentliga tillging — en avgifistillgdng.

Hur inkomstpensionens tillgingar och skulder ska beriknas ir regle-
rat i lag. Innebérden av lagen ir bl.a. att avgiftstillgdngen virderas med
utgingspunkt frin hur stor pensionsskuld avgiftsflodet kan finansiera
givet de forhallanden som rider vid virderingstidpunkten. Denna hypo-
tetiska pensionsskuld ir lika stor som avgiftsinkomsterna multiplicerade
med systemets s.k. omsittningstid.'

Den faktiska pensionsskulden virderas ocksi med utgingspunkt
frin de forhillanden som rider vid virderingstillfillet.”® Det innebir att
inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat lyfta alderspension
virderas till sitt nominella virde. Med detta menas att skulden virderas
till den summa som aterfinns i det orange kuvertets virdebesked, sum-
merat Over alla forsikrade. Till detta belopps liggs en uppskattning av
den pensionsritt f6r inkomstpension som intjdnats samma ar som redo-
visningen avser. Pensionsskulden till pensionerade virderas ocksa till sitt
nominella virde. Det sker genom att multiplicera beviljade pensioner
med det antal ginger som beloppet forvintas betalas ut, varvid antalet
utbetalningar diskonteras (minskas) med normen 1,6. Antalet forvintade
utbetalningar beriknas med utgingspunkt frin mitningar av hur linge
pensionsbeloppen i RFV:s register utbetalas. Se avsnitt 4 i den tekniska
bilagan.

AP-fondernas tillgingar virderas till s.k. verkligt virde. Med det avses
att tillgdngar virderas till den senaste betalkursen under arets sista handels-
dag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Det ar enkelt att berdkna tillgangar och skulder

Virderingen av inkomstpensionssystemets tillgdngar och skulder gors
med utgingspunkt endast frin vad som kan observeras vid virderings-
tillfillet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt antas 6ka i takt med
den ekonomiska tillvixten beaktas inte uttryckligen i berikningen av
avgiftstillgingen. Att pensionsutgifterna, bl.a. genom indexering, antas
oka i framtiden beaktas inte heller i virderingen av pensionsskulden. Att
det ansetts rimligt att virdera tillgingar och skulder enbart utifrin vad
som kan observeras beror till stor del pa att systemets finansiella stillning
inte bestims av tillgingarnas och skuldernas storlek var for sig. Systemets
finansiella stillning bestdms uteslutande av forhdllandet mellan tillgingar
och skulder, dvs. den kvot som benimns balanstalet.



Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark kopp-
ling mellan hur systemets tillgdngar respektive skulder utvecklas. I de
fall balanstalet overstiger ett (1) kommer dock skulder och tillgdngar att
vixa i (nigot) olika takt. I det fall balanstalet underskrider ett (1) med-
for reglerna for automatisk balansering en i princip absolut koppling
mellan skuldernas och tillgingarnas tillvixttakt. Sammantaget innebir
detta att virderingen av systemets tillgingar och skulder, enbart med
utgingspunkt frin observerbara férhéillanden vid virderingstidpunkten,
inte innebir nigon risk for att lingsiktigt Gverskatta tillgingarnas storlek
i forhallande till skulderna.* Reglerna for automatisk balansering har
eliminerat behovet av antaganden om framtida ekonomisk och demo-
grafisk utveckling for att sikerstilla systemets finansiella stabilitet.

Av vad som ovan sagts framgdr att metoden for att virdera inkomst-
pensionssystemet tillgingar och skulder underforstitt utgar frin att till-
gingar och skulder vixer i samma takt fr.o.m. varje virderingstidpunkt.
Samma sak annorlunda uttryckt; virderingsmetoden utgdr ifrdn att sys-
temets internrinta alltid 6verensstimmer med indexeringen av pensions-
skulden, trots att detta endast ir sikert om balanseringen 4r aktiverad. Nir
balanseringen inte 4r aktiverad kan internrintan bide dver- och under-
stiga indexeringen av pensionsskulden.

ATP - ett undantag fran det enkla

En viktig princip for redovisningen av inkomstpensionen ir att endast
intriffade och registrerade hindelser eller transaktioner ska ligga till
grund for redovisningen. I och med att pensionsritt kommer att intjinas
enligt ATP-reglerna t.o.m. dr 2017 kan 4nnu inte denna redovisnings-
princip tillimpas fullt ut. Detta beror pa att den del av pensionsskulden
som utgdrs av pension beriknad enligt ATP-reglerna till personer som
per boksluts datumet inte borjat lyfta pension (ATP-skuld till aktiva) inte
kan beriknas utan antaganden om framtida ekonomisk och demogra-
fisk utveckling. Denna del av pensionsskulden har beriknats enligt de
principer som regeringen angivit i proposition 2000/01:70 Automatisk
balansering av ilderpensionssystemet. Dessa principer innebir i korthet
att ATP-skulden till aktiva beriknas med samma medellivslingd som an-
vinds for inkomstpensionsskuldsberikningen och med ett antagande om
tva procents arlig tillvixt i inkomstindex.

ATP-skulden till aktiva utgjorde den 31 december 2002 ca 20 procent
av den totala pensionsskulden. Andelen sjunker snabbt framover.

"4 Det sitt pi vilket omsittnings-
tiden beriknas innebir ett
underforstitt antagande om att
befolkningens storlek kommer att
vara konstant. Dirmed kommer
omsittningstiden att Sverskattas
(nigot) i de fall befolkningen
i forvirvsaktiva dldrar tenderar
att minskar. Det innebir en risk
for att berdkningarna (nigot)
Sverskattar systemets tillgingar
i forhillande till dess skulder.
Det ar dock rimligt att utga
frin att befolkningsminskningen
vid nigon tidpunkt upphor.
Vid ett sidant forlopp kommer
underskottet att vara tillfalligt.
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Sa fungerar inkomst- och premie-
pensionen

Den allmdnna pensionen bestir av inkomstpension och premie-
pension — och om summan blir for ldg dven av garantipension. For
dem med inkomster upp till det s.k. intjgnandetaket berdiknas den
allmédnna pensionen komma att motsvara ungefdr 50—60 procent av
de forvdrvsaktivas genomsnittsinkomst.

=
9]
c
9
[%2]
c
]
o
2
=
)
—
S
=
(o]
<)
1
L
[%2]
1S
)
—=
c
—_
©
—
)
)
c
=)
=
(C
17}

o

Nastan som ett banksparande

Det inkomstgrundade pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett
vanligt banksparande. Liknelsen giller systemets bada delar, inkomst- och
premiepension.Varje ar betalar de forsikrade, deras arbetsgivare och i vissa
fall staten in pensionsavgifter till dessa forsakringar. Avgifterna bokfors i
den forsikrades “bankbok”, dvs. kontot for inkomst- respektive premie-

pension. Sparandet vixer under iren i takt med avgiftsinbetalningarna
och med den “rinta” som giller i respektive forsikring.

I det orange kuvertet, som skickas ut varje ir, kan den forsikrade
folja hur det egna kontot for inkomst- och premiepension utvecklas ar
frin dr. Nir den forsikrade pensioneras, vinds betalningsstrommarna och
inkomst- respektive premiepension betalas ut till den forsikrade under
iterstoden av livet.

Helt och hallet pensionsforsakring

En pensionstorsikring kinnetecknas bland annat av att sparandet 4r last.
Man kan inte ta ut hela eller delar av sitt pensionssparande fore den
lagsta tillitna dldern for uttag av pension. Denna alder 4r 61 ar for bade
inkomst- och premiepension.Vidare kan sparandet endast tas ut genom
att lyfta pension, dvs. i form av ett manatligt belopp som betalas ut sa
linge den forsikrade lever. Det sparande kapitalet kan inte tas ut pd en

Inkomstfordelning &r 2001 Andel av befolkningen 16—64 &r som tjanat in pensionsratt ar 2001

Antal personer

Procent
1000000
100 -
Kvinnor ~ Mén ° ©8g
800000 s
@,07 inkomstbasbelopp, 804 ¢ 8
A dr 2001 = 304 239 kr
60 |
o]
400000 °
40 | )
o Kvinnor
200000 2 ® o Mén
0
Inkomst- O, 9p 80 42, 26p 20p 295 28, 32, S6n Y0p Yar %8, S2n S, 0 : : : T .
; &) 0590 5% 590 550 550 550 90 70 ;80 ;20 5,90 5 6 3
Lnrzer:(\)/fll 999300\000\ 000\000\000\000\000\000\000\000\000\000\000\000?0000 1985 1975 1965 1955 1945 1935  Arskull

Narmare 95 procent av befolkningen intjénar pensionsrétt i aldrarna 25—61
ar, vilket ar 2001 &r lika med arskullarna 1976-1940. Den héga andelen
forklaras av att utdver 16n sa ger dven transfereringar, t.ex. fortidspension,

Drygt 800 000 personer hade &r 2001 en inkomst i intervallet 240 000—
279 999 kronor — den ”vanligaste” inkomsten. Kvinnor ar 6verrepresente-

28

rade i ldga inkomstintervall, médnnen i héga. 23 procent av individerna har
inkomst over taket, 8,07 inkomstbasbelopp. Summan av inkomster dver
8,07 inkomstbasbelopp utgdr drygt 10 procent av den totala inkomsten.

sjukpenning, foraldrapenning, och arbetsloshetsersattning, pensionsratt.
Fran omkring 61 ars alder minskar andelen som intjinar pensionsrétt,
framst till foljd av avtalspensioneringar och tidigt uttag av alderspension.



gang och det kan inte drvas av sliktingar — det kan endast drvas av de
forsikrade som kollektiv. Premiepensionen kan dock tas ut pa tva liv. Det
innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tva makar eller sam-
bor si linge nigon av dem lever. Tas premiepensionen ut pa tva liv blir
miénadspensionen ligre.

Ett syfte med en pensionstorsikring ir att omfordela tillgdngar — kon-
sumtionsutrymme — frin individer som lever kortare in genomsnittligt
till dem som lever lingre 4n s. Fore uttag av dlderspension fordelas dirfor
arligen de pensionstillgodohavanden som tillhort personer som avlidit,
mellan de 6verlevande forsikrade i form av s.k. arvsvinst.

Tillgodohavandet, saldot, pd den forsikrades pensionskonto utgdrs av
summan av pensionsritter (avgifter), forrintning och arvsvinster. Kontot
belastas varje dr med en administrationskostnad. Tillgodohavandet pa
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inkomstpensionskontot kallas for pensionsbehdllning medan tillgodo-
havandet pi premiepensionskontot kallas for premiepensionskapital.
Ocksd under den tid pension tas ut fordelas tillgngar frin dem som
lever kortare 4n genomsnittligt till dem som lever lingre in si. Det sker
genom att den manatliga pensionen beriknas med utgingspunkt frin
en genomsnittlig livslingd, men betalas ut si linge den forsikrade lever.

Foljaktligen blir summan av pensionsutbetalningar till dem som lever
kort tid som pensionir mindre 4n vad de sparat till och erhillit i form av
“ranta” och arvsvinster. De som lever lingre 4in genomsnittligt far ut mer
in virdet av sin pensionsbehillning och sitt premiepensionskapital.

En krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunder-
laget bestir av pensionsgrundande inkomster och belopp. Inkomsterna
utgdrs av den forsikrades 16n och ersittning fran social- eller arbets-
l6shetstorsikringarna. Pensionsgrundande belopp ir berikningsunder-
lag, inte nigra inkomster i egentlig mening. Pensionsritt for pensions-
grundande belopp tillgodoriknas for fortidspension, barnar, studier och
plikttjanst. Pensionsritt for inkomstpension tillgodoriknas med 16 pro-
cent av pensionsunderlaget. Pensionsritt for premiepension tillgodorik-
nas med 2,5 procent.

S§ hdr liser du diagrammen Intjanad pensionsrétt ar 2001, median och spridningsmatt
Max Kronor o Kvinnor o Min
52 000 \ I 1
I T
44 000 oqesedeanadese e
) 40000 1 go° ‘ o
75:e percentil 36000 | o° %
32000 L 7% o (O PPoos
. . 28 000 0 ©
50:e percentil (median) 24 000 * 0 i
) 20 000 o0
25:e percentil 16 000 oC
12 000 o
8 000 ®
——— X Kvinnor och man 4 008 HHH H ‘
. Mén T T T T T T T T T T T
——— O Kvinnor Mi 1985-1985 80 75 70 65 60 55 50 45 40  Arskull
i 1938
Medianen ar det mittersta vardet av de varden som lagts i ordning Varje arskulls medianinkomst ett enskilt ar &r samtidigt en bild av férvintad
fran det lagsta till det hdgsta. Med ett streck markeras intervallet av genomsnittlig livsinkomstprofil. Inkomstskillnaden mellan mén och kvinnor
varden for de 25 procenten forsakrade som ligger langst ner, respek- ar stor. Mdnnens median ligger pa samma nivé som kvinnornas 75:e per-
tive hégst upp i férdelningen. De tva halrummen mellan strecken och centil. Dvs. den pensionsrdtt som fér en man innebér att han ar "nr 50 %”
medianen visar intervallet av varden for de 25 procent forsdkrade bland mannen skulle racka till att bli ”nr 75 %” bland kvinnorna. Skillnaden
som ligger narmast kring medianen. forklaras framst av kvinnornas ldgre arbetstid i I6neersatt sysselsattning.
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Ett exempel: For en forsikrad med ett pensionsunderlag om 100
kronor ir bide pensionsritten och den avgift som betalats 18,5 kronor.
Inkomstpensionens konto tillgodoriknas di en insittning, en pensions-
ritt, om 16 kronor och premiepensionens konto tillgodoriknas en
pensionsritt med 2,5 kronor. De 16 kronorna f6rs till inkomstpensionens
buftertfonder, Forsta—Fjirde AP-fonden, och de 2,5 kronorna fors till de
premiepensionstonder som den forsikrade valt.

Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allmidn pensionsavgift till pensionssystemet om 7
procent av sin 16n och eventuella ersittningar fran social- och arbetslos-
hetstorsikringarna. Avgiften betalas for inkomster upp till 8,07 inkomst-
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15 Ar 2002, 8,07 x 38 800 = 313 116 basbelopp.” Den allminna pensionsavgiften om 7 procent ingir inte i
kronor. pensionsunderlaget.

* Egenforetagare betalar allmin For sina anstillda betalar arbetsgivare till pensionssystemet en pen-
pensionsavgift om 7 procent och . . . . .. .
egenforetagaravgift om 10,21 sionsavgift om 10,21 procent av varje anstillds 16n."* Denna avgift betalas
procent. dven for inkomstdelar ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomst-

'7 1 Not 1 redovisas att denna skatt er Overstigande 8,07 inkomstbasbelopp inte tillgodoriknas pensionsritt
la:r jﬁ(‘)’f uppgick till 11,9 miljarder ar dessa avgifter i sj.éilva Ver.ket en sk.att.‘7 De fors dirfor som en skatt till

® o 17ax statsbudgeten och tillfaller inte pensionssystemet.

ZLT = 0,185 For de personer som uppbir pensionsgrundande ersittning frin
social- eller arbetsloshetstorsikringarna betalar staten till pensions-
systemet en avgift om 10,21 procent av ersittningen. For personer som
tillgodoriknas pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till
pensionssystemet om 18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet.
Dessa statliga ilderspensionsavgifter finansieras med allminna skatte-
medel.

Pensionsavgiften summerar siledes till 17,21 procent, samtidigt
som pensionsritten och pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensions-
underlaget. Skillnaden forklaras av att den allminna pensionsavgiften,
7 procent, dras av frin pensionsunderlaget nir pensionsritten berik-
nas.”® Det innebir att maximalt pensionsunderlag 4r 93 procent av 8,07
inkomstbasbelopp, dvs. 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal avgift till syste-
met och pensionsritt i det, var §3 887 kronor ar 2002.

Andel med inkomst i niva med eller dver taket av antalet som Underlag for pensionsratterna ar 2001

intjanat pensionsratt ar 2001

Procent o Kvinnor PIikttjéinst_l % )
35 - ® Mén Arbets- Sier 127
304 .....o..o...n.."'o..... inkomster 83 %
25 | °® Pensionsgrundande Fortids-
o° ° belopp 6 % pension Barnar 27 %
20 . . 60 %
° )
15 ° ° Transfereringar 11 %
10 4 ° ooooooOoooooOOOOOOOOOOOOO
° 000° Oo
5 T Y OO OO
NONaC 2 Det allmdnna inkomstgrundade pensionssystemet ar avgiftsdefinierat i
0 8500 T T T T bemadrkelsen att for varje krona pensionsratt som tillgodordknas betalas en
1985 1975 1965 1955 1945 1935 Arskull lika stor avgift och i bemarkelsen att for varje krona som tillférs systemet
tillgodoraknas en lika stor pensionsratt. Detta innebér inte att pensionsratt
Fr.o.m. ar 2002 indexeras taket med inkomstférandringen sésom denna endast tillgodordknas for arbetsinkomster. For skattepliktiga social- och
mats av inkomstindex. Framgent kommer darmed inkomstandelen 6ver arbetsldshetserséttningar tillgodoriknas pensionsritt pd samma sitt som
taket om 8,07 inkomstbasbelopp att ligga fast. Det kan daremot alltjamt for alla andra inkomster.

ske férdandringar i andelen personer som har inkomst dver taket.
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Vart tar avgiften vagen?

Inkomstpensionsavgifterna fors till systemets fyra buffertfonder, Forsta,
Andra, Tredje och Fjirde Allminna Pensionsfonden.” Varje fond till- 19 Dessutom finns Sjitte AP-fonden

tors en fjirdedel av avgifterna och finansierar en fjirdedel av pensions- som ir en tillging i inkomst-
pensionssystemet, men som inte
tillfors nigra avgifter eller betalar

sionssystemet gors siledes med pengar frin buftertfonderna. I princip nigra pensioner.

utbetalningarna. De manatliga pensionsutbetalningarna i inkomstpen-

ir det mer eller mindre samma pengar som betalades in under manaden
som betalas ut i form av pension till pensionirerna. Dirmed sker, i stort
sett, inget sparande pi samhillsnivd i inkomstpensionssystemet. For de
torsikrade kan dock pensionsavgiften likvil betraktas som en form av
sparande.

Premiepensionsavgiften som inflyter manatligen placeras av premie-
pensionsmyndigheten (PPM) i rintebirande tillgingar tills dess att
taxeringen ir klar. Det dr forst di PPM vet hur mycket pensionsritt for
premiepension varje forsikrad intjinat. Nir det ir faststillt koper PPM
andelar i de fonder de forsikrade valt. Vid arsskiftet 2002/2003 fanns
inom premiepensionssystemet 644 premiepensionsfonder, forvaltade av
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87 olika fondforvaltare. De forsikrade som inte viljer premiepensions-
fond fir sina avgifter placerade hos Sjunde AP-fonden. Nir pensionen
ska utbetalas siljer PPM fondandelar och likviden utbetalas som pension.
Pengarna kommer frin dem som koper de silda fondandelarna.

Rinta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank fir rinta pd pengarna och si fungerar ocksa
pensionssystemet.

Rintan pa inkomstpensionskontot bestims som regel av genomsnitts-
inkomstens utveckling. Om genomsnittsinkomsten i Sverige 6kar med
t.ex. 3 procent blir rintan 3 procent. Genomsnittsinkomsten mits med
inkomstindex. Rintan pa premiepensionskontot bestims av virdeforind-
ringen i de premiepensionsfonder den forsikrade valt.

Forrintningen av pensionsritterna beror saledes pé olika sidor av den
ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot foérrintas med 16ne-
utvecklingen, priset pa arbete om man sa vill. Premiepensionskontot for-
rintas med utvecklingen pd kapitalmarknaden, som beror pa foretagens
vinster och priset pa kapital. Ingen av rintorna ir garanterad, de kan

Pensionsratt for pensionsgrundande belopp &r 2001, kvinnor Pensionsratt for pensionsgrundande belopp ar 2001, man
Procent av respektive arskulls totala pensionsratt Procent av respektive arskulls totala pensionsratt
Wreoc=ococcococcccococccoocccoooocoooooox e LT T
2 L LT T T S R T T T
2 I T T T LT R T T T L L

plikttjanst

Flhobal! cossccsccsscascessansascassans 15 |
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barnar

5f- . 51
b
arnar fortidspension
0 T T T T T . 0 T T T T T T — .
1985 80 75 70 65 60 55 50 45 40 Arskull 1985 80 75 70 65 60 55 50 45 40  Arskull
De pensionsgrundande beloppen ger pensionsratt under speciella skeden Man: mer plikttjanst, mindre barnar och nagot mindre andel pensions-
i livet, som t.ex. vid omvardnaden av sma barn och vid plikttjinst. Mest grundande belopp for fortidspension, i férhallande till kvinnorna.

omfattande av de pensionsgrundande beloppen ar dock det for fortids-
pension. Vid 64 ars alder utgor det narmare 30 procent av kvinnornas
intjanade pensionsratt.
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Automatisk balansering

t.o.m. vara negativa. Genom att férdela avgifterna till olika delsystem vars
rinta bestims av bitvis olika omstindigheter erhills en viss riskspridning.

Annan ranta an inkomstindex — automatisk balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling ir det inte moijligt att
forrinta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genom-
snittsinkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomstpension-
erna med en fast avgift. For att kunna hilla avgiften fast vid nivin 16
procent gors i en sidan situation avsteg frin inkomstindexeringen. Det
sker genom att den s.k. automatiska balanseringen akti-
veras. Den automatiska balanseringen utgors av regler for
hur systemets tillgingar och skulder ska berdknas, samt for

Index
130

InkomstinV
125

nir och hur avsteg frin forrintningen med snittinkomst-

Balansindex=inkomstindex

/

120 balanseringen stdngs av

utvecklingen ska goras.

/Balansindex
115

Genom att dividera systemets tillgingar med pensions-
skulden fis ett matt pa dess finansiella stillning, en kvot

110 BT<I, balanseringen /ﬁ>1, hdgre indexeringstakt

som kallas balanstalet. Om balanstalet ir 6ver ett (1) ar till-

aktiveras

1054 Lagre indexeringstakt

gangarna storre 4n skulderna. Om balanstalet 4r under ett
ir skulderna storre 4n tillgingarna. Balanseringen aktiveras

nir balanstalet faller under ett. Nir balanseringen aktiveras

100 T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9

*° Mer exakt blir balansindex
102,96.

*! Nista ars balansindex beriknas
genom att multiplicera balans-
indexet (103) med kvoten mellan
nytt och gammalt inkomstindex,
multiplicerat med nytt balanstal.

Pensionsbehallning 31 december 2002

Miljoner kronor
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* Man

indexeras pensionsbehallningar och pensioner med for-
dndringen i ett balansindex 1 stillet f6r med forindringen i
inkomstindex. Balansindexet forindras som en funktion av
forindringen i inkomstindex och balanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1 till 0,99 samtidigt som
inkomstindex Okar frin 100 till 104 riknas balansindex fram som pro-
dukten av balanstalet (0,99) och inkomstindex (104) varvid balansindex
blir 103.* Indexeringen av pensionsbehallningarna blir da 3 i stillet for 4
procent. Indexeringen av pensionerna blir 1,4 i stillet for 2,4 procent.*

Om balanstalet under en period di balanseringen ir aktiv 6verstiger
1,00 kommer pensionsbehallningar och pensioner att indexeras snabbare
4n vad inkomstindex Okar. Det fortgar tills pensionerna aterfir det virde
de skulle ha haft om de enbart indexerats med inkomstindex. Nir balans-
index nir inkomstindexets niva stings balanseringen av och systemet
dtergdr till att indexera med enbart forindringen i inkomstindex.

Utbetald tillaggs- och inkomstpension i december 2002

1954— 1983 1978 1973 1968 1963

1985

Hér visas pensionsbehallningen, dvs. saldot pa pensionskontot, fér de
arskullar som helt omfattas av det nya systemets regler. Att den minsta
pensionsbehallningen ligger nira noll i alla arskullar beror pa att det i
varje alder finns personer som &r nytilltrddande pa arbetsmarknaden,

bl.a. invandrare.

Kronor o Kvinnor e Mén —  Gift
20 000 — - --- Ogift
16 000 1
‘ GARP helt
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o€ . H ‘ -c..-oo... | ‘ o S\f\t';:ppas
8000 | THRRLE LT T T R T \ med 48 %
i bebP PPPPPPbbbbb 1 J‘ mot IGP
4000 | L L L __DD_JL_bLm,-‘ GARP
‘ i avtrappas
‘ ‘ med 100 %
0 : L mot IGP
1941- 1939 1929 1919 1909 1899 Arskull
1899

1953 Arskull
IGP = inkomstpension GARP = garantipension
I ett inkomstrelaterat pensionssystem som indexerar pensionerna med pris-
utvecklingen, s& som var fallet med ATP, kommer yngre arskullar att ha en
hégre genomsnittspension an dldre pensionarer. Detta géller om tillvaxten i
inkomster overstiger prisutvecklingen. Féljsamhetsindexeringen (=inkomst-
index minus 1,6 procent) av pensionerna innebir ocksé att genomsnitts-
pensionen fér yngre pensiondrer kommer vara hogre @n de dldres.



Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras drligen av frin pen-
sionsbehillningen, samma procent for alla forsikrade. Ar 2002 var kost-
nadsavdraget 0,052 procent. Kostnadsavdraget gors endast fram till det att
pension borjat att lyftas. Med nuvarande kostnadsniva innebir kostnads-
avdraget att inkomstpensionen blir ca 1 procent ligre 4n om administra-
tionskostnaden vore o procent.*

Premiepensionens administrationskostnader dras pad motsvarande sitt
arligen av frin premiepensionskapitalet, hir fortsitter dock avdraget dven
efter att pension bérjat att lyftas. Ar 2002 var kostnadsavdraget 0,3 pro-
cent. Detta avdrag inkluderar inte fondforvaltarnas kostnader, vilka i stal-
let minskar fondandelarnas virde. I genomsnitt motsvarade fondforvalt-
arnas kostnadsavdrag ar 2002, efter rabatter, 0,44 procent. Med nuvarande
genomsnittliga kostnadsnivd for att administrera premiepensionen blir
premiepensionen, i genomsnitt, omkring 22 procent ligre in om kost-
naden vore o procent.* Kostnadsuttaget i procent av premiepensionska-
pitalet kommer att sjunka i takt med att premiepensionskapitalet vixer.
Nir premiepensionssystemet mognat bedomer PPM att det drliga kost-
nadsavdraget kommer att ha sjunkit till cirka 0,25 procent. For forsikrade
som da paborjar sitt sparande kommer denna kostnadsniva att i genom-
snitt medfora en minskning av premiepensionen med cirka 9 procent.

Hur beraknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen beriknas genom att dividera pensionsbehallningen
med ett s.k. delningstal. Delningstalet speglar dels forvintad 3terstiende
livslingd vid den alder pensionen tas ut, dels en rinta om 1,6 procent.
Den forvintade dterstiende livslingden avser ett genomsnitt for min och
kvinnor och beriknas enbart med utgingspunkt frin observerad mortali-
tet de senaste fem dren. Rintan 1,6 procent gor att delningstalet blir ligre
in vad medellivslingden i4r och att minadspensionen inledningsvis blir
hogre dn vad den annars skulle ha varit.

Ett exempel: Om en forsikrad har en pensionsbehillning om 1,8 mil-
joner kronor och hon tar ut pension vid 65 ars alder och delningstalet
ir 16 sa blir drspensionen 112 500 kronor och den méinatliga pensionen
9 375 kronor.

Pensionsskuld till pensionerade 31 december 2002

2] genomsnitt ligger pensions-

behillningen i systemet 22 ir,
dvs. systemets intjinandetid.

Med administrationskostnader
om 0,052 procent per r innebir
detta att administrationskostnader
minskar inkomstpensionen till
(1-0,00052)** = 99 procent av

vad den skulle ha varit utan
kostnadsavdrag.

3T genomsnitt ligger premie-

pensionskapitalet i systemet 22 +
11 ar, dvs. intjinande- och
utbetalningstid uppgir samman-
taget till 33 ar. Med administra-
tionskostnader om 0,74 procent
per ir minskar premiepensionen
till (1-0,0074)% = 78 procent av
vad den skulle ha varit utan
kostnadsavdrag.

Intjanad pensionsratt ar 2001, sammanfattande statistik

Kvinnor
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Medianpensionsskulden till en 65-arig man &r ca 2,2 miljoner kronor och
ca 1,6 miljoner kronor till en kvinna. Pensionsskulden i diagrammet har
dock berdknats som om bada kénen férvintades leva lika linge. I och med
att skulden berdknats med unisex medellivsldngd aterspeglar skillnaden
mellan kénens "pensionsskuld” skillnader i manatlig pension, inte livstids-
pensionen. Vid 65 ars alder &r aterstdende férvéantad unisexlivstid 18,5 ar.
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*4 Det ir litet missvisande att skriva
minus, omrikningen av inkomst-
pension sker med kvoten mellan
det nya och gamla inkomstindexet
dividerat med 1,016.

3 Mer exakt beriknas indexeringen
som (1,02/1,016)-1 = 0,3937 %.

26 Mer exakt beriiknas indexeringen
som (1,01/1,016)-1 = - 0,59056 %.

Inkomstpensionen riknas drligen om med forindringen i inkomst-
index minus den rinta om 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i del-
ningstalet.** Detta innebir att om lénerna 6kar med exakt 1,6 procent mer
in inflationen, mitt som konsumentprisindex, sa kommer pensionerna
att 6ka med exakt inflationen. Siledes 4r pensionerna endast konstanta
i fasta priser om lonerna 6kar med exakt 1,6 procent mer 4n inflation-
en. Om lonerna 6kar med t.ex. 2 procent mer in inflationen kommer
pensionerna att 6ka med 0,4 procent i fasta priser.>> Om lénerna Skar
med t.ex. 1 procent mer in inflationen si minskar pensionerna med 0,6
procent i fasta priser.*®

Hur beraknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som fondférsdkring eller traditionell for-
sdkring.

I bada varianterna anvinds i princip metoden att virdet av pensions-
kontot divideras med ett delningstal som utgir frin medellivslingden.
Premiepensionens delningstal bygger dock pa prognostiserade framtida
livslingder och den tillgodoriknade rintan ir 3 procent fore PPM:s kost-
nadsavdrag, efter detta avdrag ir rintan 2,7 procent.

Tas premiepensionen ut i form av traditionell forsikring beriknas
pensionen som ett livsvarigt garanterat nominellt minadsbelopp. PPM
saljer i detta fall den forsikrades fondandelar och overtar sjilv invester-
ingsansvaret och den finansiella risken. Pensionen beriknas med en antag-
en nominell avkastning om, for nirvarande, 3 procent. Utbetalda belopp
kan bli hogre om avkastningen pa det av PPM forvaltade kapitalet blir
hogre 4n den antagna avkastningen.

Fondforsikringen innebir att den forsikrade behiller sitt sparande i
valfria PPM-fonder. Viljs fondforsiakring riknas premiepensionens stor-
lek om en ging varje ar med utgingspunkt frin fondandelarnas virde i
december. Det foljande dret siljs varje manad det antal fondandelar som
krivs for att finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fondan-
delarnas virde siljs firre andelar, minskar fondandelarnas virde siljs fler
andelar. Prisvariationerna paverkar virdet av f6ljande ars premiepension.

Premiepension kan, som nimnts, tas ut pa tva liv om den forsikrade
Onskar det.



Inkomstpensionens resultat- och balansrakning uttryckt i procent av BNP
Resultatrdkning, i procent av BNP. Ar 2002 &r 100=2 340 miljarder kr, &r 2001 &r 100=2 169 miljarder kr

Férandring av fondtillgangar 2002 2001 Forandring
Pensionsavgifter 6,9 7,2 -0,3
Pensionsutbetalningar -6,5 -6,6 0,1
Avkastning pa fonderat kapital -3,6 -1,2 -2,4
Administrationskostnader -0,1 -0,1 0,0
Summa forandring av fondtillgangar (a) -3,3 -0,6 -2,7
Férandring av avgiftstillgang

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 9,6 18,7 -9,1
Vérdet av férandringen i omsattningstid -0,7 0,7 -1,4
Summa forandring av avgiftstillgang (b) 8,9 19,5 -10,6
Forandring av pensionsskuld”

Nya pensionsratter och ATP-poang 7,2 -6,4 -0,8
Pensionsutbetalningar 6,5 6,6 -0,1
Indexering -11,8 =54 -6,4
Vardet av forandring i medellivslangd -0,3 -0,9 0,6
Uppkomna arvsvinster 0,3 0,3 0,0
Férdelade arvsvinster -0,3 -0,3 0,0
Avdrag for administrationskostnader 0,1 0,0 -0,1
Summa forandring av pensionsskuld (c) -12,7 -6,0 -6,7
Arets resultat (a)+(b)+(c) -7,1 12,9 -20,0

* Negativ post (=) innebar att pensionsskulden 6kar, positiv post () innebar att pensionsskulden minskar.

Balansrékning, i procent av BNP

Tillgangar 31/12 2002 31/12 2001 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden 20,8 26,1 -5,3
Avgiftstillgang 226,2 234,6 -8,4
Summa tillgangar 247.0 260,7 -13,7
Skulder och dverskott 31/12 2002 31/12 2001 Forandring
Balanserat 6ver-/underskott 9,3 -2,8 12,1
Arets resultat 71 12,9 -20,0
Summa 6ver-/underskott 2,2 10,1 =79
Pensionsskuld 2448 250,6 -5,8
Summa skulder och 6verskott 247,0 260,7 -13,7
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Intjanande och berakning av inkomstpension och premiepension for en typisk forsakrad

Intjanandetid
Ackumulerade arvsvinster, berdknas vid 64 &r alder utgdra ca 8 %
av pensionsbehallningen och premiepensionskapitalet.
Arvsvinster riknas tillgodo arligen.
Avkastning pa premiepensionskapital, antas har vara 4,4 % per ar.
Indexeringen av pensionsbehallningen &r lika med férandringen av
genomsnittsinkomsten, som hir antas vara 1,6 % per ar.
Ackumulerade premiepensionsavgifter =
pensionsratt for premiepension
Ackumulerade inkomstpensionsavgifter =
pensionsratt for inkomstpension
———————————————— =——=== ============:: i
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 4546 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 6X°62 63 64
Den forsakrades alder ——>
Minskning av premiepensionskapital pa Minskning av pensionsbehallning pa grund av
grund av PPM:s och fondernas administrationskostnader, administrationskostnader, inklusive buffert-
har uppskattade till totalt 0,70 % per &r av premiepensions- fondfdrvaltning, har uppskattade till totalt
kapitalet under intjanande- och pensionstiden. 0,05 % per ar av pensionsbehallningen,

under intjdnandetiden.

En typisk forsakrads arliga pensionsgrundande inkomst och belopp samt avgifter och pension

Pensionsgrundande En avgift pa 16 % av varje persons En avgift pa 2,5 % av varje persons
inkomst och belopp. pensionsgrundande inkomst och belopp pensionsgrundande inkomst och belopp

\‘betaas till inkomstpensionssystemet. betalas till premiepensionssystemet.

1617 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 64

Den forsikrades dlder ——
Avgiften till inkomstpensionssystemet
férs dver till buffertfonder. Inkomstpensionen betalas ut fran fonderna.

Buffertfond, Forsta—Fjarde AP-fonden



Pensionstid

Uttag av inkomstpension. Inkomstpensionen berdknas genom
att dividera pensionsbehallningen med ett s.k delningstal.

Delningstalet speglar den férvéntade aterstaende medellivslangden
inklusive en ranta om 1,6 %.
Uttag av premiepension. Premiepensionen beraknas i princip
pa samma sitt som inkomstpensionen, men skiljer sig i det att
premiepensionens delningstal bygger pa prognostiserade framtida
livslangder och att den tillgodordknade rantan ar 3 procent
fore PPM:s kostnadsavdrag, efter detta avdrag ar rantan
2,7 procent. Premiepensionen kan tas ut som en traditionell
i forsakring eller fondforsakring.
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Premiepension och inkomstpension betalas ut under

den forsakrades hela liv. Personer som lever ldngre

4n genomsnittligt far pensionsutbetalningar som

overstiger deras ackumulerade pensionstillgodohavande.
Underskottet finansieras av det oférbrukade tillgodohavandet
for dem som lever kortare an genomsnittligt.

65 66 67 68 697071727374757677 7879 80 818283 84g

Om premiepensionen tas ut som en traditionell forsakring
Livstidspensioner betalas et.t garapterat belopp med mOJllgh“et .t.l|| .aterbarlng.
Om premiepensionen tas ut som en fondforsakring kommer den

ll att rdknas om varje ar i enlighet med fondernas virdeféréndring.
Inkomstpensionen riknas arligen om, indexeras, med
forandringen i genomsnittsinkomst minus de 1,6 procent
som raknades tillgodo i delningstalet. I illustrationen ar vardet
av pensionen konstant i fasta priser.

65 66 67 68 6970 71 727374757677 7879 80 81 82 83 84 85 86 87
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Pensionssystemets framtid i tre
scenarier

Regeringen har beslutat att RFV i anslutning till pensionssystemets
drliga redovisning ska publicera en framskrivning av systemets lang-
siktiga finansiella utveckling. Syftet med framskrivningarna dr att
belysa hur olika utvecklingsforlopp kan pdverka pensionssystemets
finansiella stillning och pensionernas storlek.

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Nedan presenteras berikningar av inkomstpensionssystemets finansiella
utveckling i tre olika utvecklingstdrlopp. De tre framskrivningarna be-
nimns bas, optimistiskt respektive pessimistiskt. Basscenariot kan sigas
vara RFV:s uppskattning, bista gissning, av hur systemets finansiella ut-
veckling kommer att bli. I 6vriga scenarion har antaganden gjorts som
innebir en mer positiv, respektive en mer negativ utveckling t6r inkomst-
pensionssystemets finansiella stillning. Framskrivningarna gérs i en s.k.
deterministisk modell. Det innebir att i varje scenario ir respektive an-
tagande 1 princip konstant dver hela berikningsperioden. Verklighetens
cykliska férlopp kring vad som i efterhand kan beriknas vara ett medel-

virde avspeglas inte.

Avgiftsnettot 2003-2078

Pensionsutgifternas storlek ir en funktion av systemets regler och hur
dessa samverkar med demografiska och ekonomiska utvecklingstor-
lopp. Eftersom befolkningens drskullar 4r olika stora, och i viss utstrick-
ning har arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och
pensionsutgifter att variera over tiden. Under vissa perioder ir avgifterna
storre in utgifterna, andra perioder ir det tvirtom. Over- och underskott
hanteras via systemets buftertfonder.

Basscenariot innebar det att scenariot antar en bruttoavkastning om realt
3,95 procent i premiepensionssystemet. Skillnaden mellan
AP-fondernas och premiepensionsfondernas antagna brutto-
avkastning kan mojligen forsvaras med den hogre andelen
aktier i premiepensionssystemet, 90 procent mot AP-fonder-
nas ca 60 procent.

Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s befolk-
ningsprognos fran ar 2002. I den antas nativiteten oka, fran
nuvarande niva om ca 1,6 barn per kvinna, till 1,8. Medellivs-
langden for individer som uppnar 65 ars alder antas 6ka med
i genomsnitt 33 dagar per ar fram till ar 2010. Darefter ar
dkningen i genomsnitt 20 dagar per ar. Nettoinvandringen till
Sverige antas fr.o.m ar 2012 stabiliseras pa nivan 20 000 per
ar, vilket motsvarar genomsnittet under perioden 1980—2001.
Andelen personer 16—64 ar som har en kalenderarsinkomst
dver ett (1) inkomstbasbelopp antas i basscenariot uppga till
77 procent, vilket ungefar motsvarar samma sysselsattnings-
grad enligt s.k. AKU-definition. Andelen personer i aldrarna
16-64 ar med en inkomst 6ver ett basbelopp var 78 pro-
cent ar 2001. Den reala tillvixten i snittinkomst antas vara
1,8 procent per ar och buffertfondens reala avkastning 3,25
procent per ar. Med férvaltningskostnader om ca 0,7 procent

Optimistiskt scenario

Det optimistiska scenariots demografi ar identisk med bas-
scenariots, endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna

at. I det optimistiska scenariot &r andelen personer i ald-
rarna 16—64 ar med en kalenderarsinkomst dver ett inkomst-
basbelopp 80 procent, den reala tillvaxten i snittinkomst

2,8 procent och real buffertfondavkastning 5 procent. Aven
premiepensionsavkastningen antas vara 5 procent realt, efter
forvaltningskostnader. Tillvéaxtantagandet ar ur ett historiskt
perspektiv hogt, eller mycket hogt. Ur ett historiskt perspek-
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For att de tre scenariernas avgiftsnetton (avgiftsinkomsterna minus
pensionsutgifterna) ska kunna jimforas med varandra har varje scenarios
avgiftsnetto dividerats med scenariots avgiftsinkomster. Dirmed eliminer-
as den volymeftekt som de olika tillvixttakterna innebir for avgiftsnettot.
I likhet med de berikningar RFV gjort under hela arbetet med
pensionsreformen blir avgiftsnettot negativt frin omkring ar 2010 och ir
negativt framemot ir 2050. Detta beror huvudsakligen pa
att 1940 talets stora arskullar vid ungefir denna tidpunkt Avgifter minus utgifter i procent av avgiftsinkomsterna

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

uttritt ur arbetskraften och dirmed uppbir pension. Procent
Det ir endast i det pessimistiska scenariot som balans- ~ °

eringen aktiveras. Ett sitt att beskriva storleken pi det 10 Optimistiskt
underskott som skulle uppstd om balansering inte funnes 5 Bas
ir att berikna avgiftsnettot utan regler f6r balansering. I 0 \ : : : | - :
det pessimistiska scenariot uppgar avgiftsnettot ar 2050 till 5 2 2020 2030 20497/ 72050  "2060 2070
0,2 procent av avgiftsinkomsterna. Utan regler for balans- _; \ Pessimistiskt
ering hade avgiftsnettot varit minus 11,3 procent. Den . T
minskning av pensionsnivan som balanseringen hir leder Tt .. R

-20 . .-~ Pessimistiskt .
till beskrivs i avsnittet Pensionsnivans utveckling for ars- s " utan balansering “~--

kullarna 1938—1990.

Buffertfonden 2003-2078

Buffertfondens storlek kan uttryckas i termer av fondstyrka. Fondstyrkan
visar hur minga irs pensionsutbetalningar fonden, utan avgiftstillskott
eller avkastning, kan finansiera.Vid utgidngen av ir 2002 var fondstyrkan
3,2, dvs. fonden skulle kunna finansiera 3,2 irs pensionsutbetalningar om
dessa var av samma omfattning som under r 2002. Aret innan var fond-
styrkan 3,9. Att buffertfonden utvecklas olika i de tre scenarierna beror
bide pa skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna i antagen fondavkast-
ning.

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan kraftigt. Detta forklaras
av det begrinsade avgiftunderskottet och av att fondavkastningen ir si
hog, s procent, i forhillande till inkomstindexutvecklingen, 1,8 procent.
Ar 2050 ir fondstyrkan 6,3. Ar 2078 ir den 13,6. Systemet skulle med

tiv ar dock avkastningsantagandet inte sarskilt hogt utan lig- av pensionerna. Buffertfonden blir en demogafiskt betingad
ger i niva med det historiska genomsnittet. Det optimistiska och for systemets finansiering neutral forvaring av pensions-
scenariot syftar bl.a. till att ge en schablonmassig bild av kapital. Antagandena i det pessimistiska scenariot innebar
overskottsmojligheten i systemet. att avgiftsinkomsterna véxer langsamt i forhallande till den

L ) efterstravade snittinkomstindexeringen. Det pessimistiska
Pessimistiskt scenario scenariot avser bl.a. att beskriva de risker som hanteras av
Nativiteten antas till 1,5 barn per kvinna, vilket motsvarar balanseringen och hur pensionerna paverkas av en langvarig
nativiteten under den senaste 10-arsperioden. Nettoinvand- negativ utveckling.

ringen antas vara 12 000 (SCB:s huvudantagande i befolk-
ningsprognoser under 1990-talet). Medellivslangden utvecklas
som i de tva 6vriga scenarierna. Antagandet om arbetskrafts-
deltagandet ar samma som i basscenariot, men real tillvaxt

i snittinkomst ar har 1 procent. Huvudantagandet vad galler
buffertfondens och premiepensionsfondernas reala avkast-
ning, efter forvaltningskostnader, &r ocksa 1 procent. Med en
avkastning lika med snittinkomstékningen bidrar i princip inte
buffertfondens avkastning till den langsiktiga finansieringen
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier

*7 En bidragande orsak ir en
marginell, i princip 6 minader,

efterslipning mellan den tidpunkt

da formogenhetsunderskottet
uppstar och di balanseringen

den optimistiska utvecklingen ha en fond dr 2078 som motsvarar drygt
38 procent av pensionsskulden.

I basscenariot medfor det inledningsvis positiva avgiftsnettot och
den relativt hoga avkastningen, 3,25 procent, i férhillande till inkomst-
indexets 1,8 procent att fonden vixer fram till ar 2010. Direfter medfor
avgiftsunderskotten att fondstyrkan lingsamt minskar, for att vara halv-
erad omkring ir 2040.

I det pessimistiska scenariot toms buffertfonden ar 2038 och ir
direfter konstant negativ. Fondstyrkan stabiliseras pa en nivd om knappt
minus 2. Fonden tdms och blir negativ trots att balanseringen aktiverats
ar 2012. I PAR 2001 aktiverades, i det pessimistiska scenariot, balanser-
ingen ar 2016. Att balanseringen utformats pa ett sitt som inte eliminerar
risken for att buffertfonden kan témmas ir ett medvetet val. Denna risk
har hanterats genom att fonderna givits en lineritt. Eventuell upplining
ska ske via Riksgildskontoret.

Att balanseringen inte stabiliserar fonden pa en fondstryka lika med

rgirdar detta underskott. noll beror huvudsakligen®” pa att berikningen av omsittningstiden un-

derforstitt innebir ett antagande om att befolkningsmingden ir kon-
stant.Vid en trendmissig minskning av befolkningen i yrkesaktiva dldrar
innebir detta antagande att omsittningstiden Gverskattas
nigot. Nir befolkningsminskningen upphor — vilket den
nigon ging miste gbra om inte befolkningen helt ska for-

Buffertfondens storlek uttryckt som fondstyrka. Buffertfondens
storlek vid utgdngen av &ret dividerad med &rets pensionsutgifter

Ar .
0. svinna — styrs buffertfonden mot en fondstyrka om som
8l Optimistiskt = __ ligst noll. I de fall fonden ir negativ betalas rinta pa linen.
] I diagrammet har linerintan antagits vara lika med den i
Al T T T e scenariot antagna avkastningen, dvs. 1 procent.
2 T T e Att balanseringen inleds sa tidigt, 26 ar fore det att fond-
0 i i e I | | en toms (19 ir fore det att fonden skulle ha tomts utan
-2 [ .. 2010 __ 2020 _ 2030 _ 2040 __ 2050 _ 2060 2070 - . . . . o 1: . .
. Pessimistiskt regler fOr balansering) innebir att den arliga minskningen
[ av pensionsnivin relativt snittinkomstutvecklingen blir
. p g
Bl R Pessimistiskt - - "=~ ------ . - . . N .
I utan balansering -~ mycket liten. Over tiden blir dock effekten pi pensions-
e 1 _ nivan betydande, se avsnittet Pensionsnivins utveckling for

arskullarna 1938—1990.

Beskrivning av antagandena i scenarierna

Ar 2003-2010 Ar 2011-2078

Bas Optimistiskt Pessimistiskt Bas Optimistiskt Pessimistiskt
Nativitet, barn per kvinna 1,74 1,74 1,53 1,8 1,8 1,5
Okning av medellivslangd
fran 65 ars alder, dagar/ar 33 33 33 20 20 20
Andel av 16—64-aringar med en
inkomst over ett (1) inkomstbasbelopp 0,77 0,79 0,77 0,77 0,80 0,78
Nettoinvandring/ar 25 000 25 000 22 000 20 000 20 000 12 000
Tillvéxt i genomsnittsinkomst/ar 2,0 % 2,2 % 1,8 % 1,8 % 28 % 1,0 %
Buffertfondens/PPM-fondernas
avkastning, realt per ar 3,25 % 5,00 % 1,00 % 3,25 % 5,00 % 1,00 %
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Inkomstpensionssystemets finansiella stallning 2003-2078

[ diagrammet visas hur inkomstpensionssystemets finansiella stillning ut-
vecklas i de tre scenarierna samt i det negativa scenariot utan balansering.
Den finansiella stillningen uttrycks som ett balanstal. Om balanstalet ir
1,0 har systemet lika stora tillgingar som skulder, om balanstalet ir 2,0
ir tillgdngarna 4r dubbelt s stora som skulderna. I princip innebir ett
balanstal om 2 att systemet ir fullfonderat.

I det optimistiska scenariot vixer systemets konsoli-
deringsgrad under i stort sett hela perioden och systemet Inkomstpensionens finansiella stéllning uttryckt i balanstal.
har ar 2078 ett balanstal pa drygt 1,4 och, som nimnts, en (Avgiftstillgang + Buffertfond) / Pensionsskuld
buffertfond som motsvarar drygt 38 procent av pensions-
skulden.

I basscenariot ir balanstalet nira konstant pa en niva
omkring 1,02—1,03 under forsta halvan av det innevarande
seklet. Detta innebir att systemets beriknade tillgingar
overstiger skulderna med 2—3 procent. 1,0

I det pessimistiska scenariot faller balanstalet ar
2012 under 1,0 med foljden att balanseringen aktiveras. Ba- g
lanseringen medfor att systemets skuld forrintas i samma

1,4

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

1,2

takt som systemets tillgingar vixer, vilket medfor att bal-
anstalet stabiliseras vid nivan 1,0. 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070
PenSionsniVénS utveCinng for érSkUIIarna 1938-1990 28 Skillnader i rskullarnas storlekar

kommer att paverka pensions-
nivin. Nir ovanligt stora
hallande till genomsnittsinkomsten for forvirvsaktiva 16—64 ar. For att arskullar pensioneras medfor
det en tendens till stigande
genomsnittspensioner, eftersom
nyblivna pensionirer normalt
samtidigt som medellivslingden stiger maste pensionsildern oka, alterna- har hégre pensioner in ildre
pensionirer. Nir smi arskullar
pensioneras ir effekten den
virde i férhillande till inkomsterna ska vara konstant krivs dessutom att motsatta. Sadana Arskullseffekeer
den automatiska balanseringen inte ir aktiverad.* ska i princip rensas for nir
utvecklingen av pensionsnivin
bedéms. Nigon sidan rensning
tabellen. Det medfor att delningstalen 6kar frin omkring 15,7 for person- har dock inte gjorts hir.

Pensionsnivin definieras hir som genomsnittlig allmin pension, i for-

denna niva ska vara konstant krivs bl.a. att fdrhillandet mellan yrkesaktiv
tid och tid som pensionir ir konstant. Om detta villkor ska uppftyllas

tivt miste intridesaldern i yrkesverksamhet sjunka. For att pensionernas

[ samtliga scenarion antas medellivslingden 6ka ganska kraftigt, se

Sammanfattning av vissa resultat av framskrivningarna

Ar 2003-2010 Ar 2011-2078

Bas Optimistiskt Pessimistiskt Bas Optimistiskt Pessimistiskt
Infléde av 16-aringar/ar 110 000 110 000 103 000 110 000 110 000 90 000
Antal personer 16—64 ar som
nagon gang varit bosatta i Sverige 6 067 000 6 067 000 6 063 000 6182 000 6 182 000 5559 000
ddrav i Sverige 5900 000 5900 000 5890 000 5793 000 5793 000 5075 000
darav med inkomst 4933 000 5053 000 4923 000 4 846 000 4985 000 4 253 000
Antal personer &ldre &n 64 ar 1732000 1732000 1732000 2 839 000 2 839 000 2799 000
Antal med inkomst/antal dldre
in 64 ar 2,85 2,92 2,84 1,71 1,76 1,52
Summasnittkvot* 0,32 % 0,76 % 0,14 % -0,02 % 0,01 % -0,48 %

* Summasnittkvoten visar férhdllandet mellan avgiftsunderlagets och snittinkomstens arliga tillvéxttakt. Kvoten beréknas som
[(1+ procentuell 6kning i avgiftsunderlaget) / (1+ procentuell 6kning i snittinkomst) —=1] x 100. En positiv summasnittkvot
medfér att systemets tillgdngar véxer snabbare dn dess skulder.
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er fodda 1940 till 18,2 fOr personer fddda 1990. Det hogre delningstalet
innebir att den manatliga pensionen minskar med 14 procent for drskull
1990 relativt arskull 1940, om go-talisterna tar ut pension vid 65 érs alder,
trots deras 3,4 ar lingre livstid. For att kompensera sig f6r den negativa
effekten pd pensionsnivin som Okningen i medellivslingden medfor
miste go-talisterna arbeta 26 mdnader lingre, dvs. pensionera sig vid
drygt 67 ars dlder. Tabellen nedan visar hur den prognostiserade 6kning-
en i medellivslingd for olika arskullar antingen piverkar pensionsnivan
eller erforderlig pensionsélder for att forta verkan av livslingdsokningen.

Medellivslangden och pensionsaldern

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Arskull ...fyller  Prognostiserat Livslangds- Pensionsalder for  Aterstiende
fodd ar 65 ar delningstal forandringens  att neutralisera livslangd
vid 65 paverkan pa livslangdens vid 65,

pensionen paverkan pa kvinnor och mén

vid 65 pensionen
1940 2005 15,7 - 65 ar 18 ar 6 manader
1945 2010 16,1 -2 % + 4 manader + 6 manader
1950 2015 16,4 -4 % + 7 manader + 11 manader
1955 2020 16,7 -6 % + 10 manader + 16 manader
1960 2025 17,0 —7 % + 13 manader + 20 manader
1965 2030 17,2 9% + 16 manader + 24 manader
1970 2035 17,5 -10 % + 18 manader + 28 manader
1975 2040 17,7 -11 % + 21 manader + 32 manader
1980 2045 179 -12 % + 23 manader + 35 manader
1985 2050 18,0 -13 % + 25 manader + 38 manader
1990 2055 18,2 -13 % + 26 manader + 41 manader

Scenariernas genomsnittliga pension vid 65 ars alder i procent av genom-
snittsinkomsten beskrivs i foljande tre stapeldiagram.

I basscenariot sjunker den genomsnittliga pensionsnivin vid 65-
arsaret, frin 69 procent for arskullen fodd 1938 till 55 procent for drskul-
len f6dd 1990. Hilften av denna minskning, 7 procentenheter, beror pa

42

Berdkningen av pensionsnivan

I berdkningen av pensionen ingar endast individer som intja-
nat pensionsratt 30 ar eller mer. Skalet harfor &r att rensa for
de effekter in- och utvandringen far pa berdkningarna av den
genomsnittliga pensionen. Eftersom inkomstdelar over 8,07
inkomstbasbelopp inte ar forsakrade i det allmdnna systemet
ingar de inte i jamforelseinkomsten. Vidare dras den allménna
pensionsavgiften om 7 procent av fran jamforelseinkomsten
eftersom den inte betalas av pensionarer.

For ndrvarande ar genomsnittsinkomsten for personer 64
ar nagot lagre dn genomsnittsinkomsten for personer som
ar 16-64 ar. Det innebéar att den pensionsniva som redovisas
i stapeldiagrammen ligger nagra procentenheter under den
niva som skulle ha redovisats om genomsnittspensionen i
stallet satts i relation till 64-aringarnas inkomster.

Ovriga berdkningsférutsdttningar

For perioden 2003—2006 utgar RFV fran Konjunkturinstitutets
prognos av den ekonomiska utvecklingen i december 2002.
Forst darefter tar de antaganden som ligger till grund for

de olika scenarierna vid. Antagandena om fondavkastningen
géller dock fr.o.m. 1 januari ar 2003.

Garantipensionen ar prisindexerad, vilket innebar att de
med lagst pensioner far allt 1agre pension i forhallande till
snittinkomsten och att skatteinnehallet i pensionsavgiften for
laginkomsttagare minskar. Effekten 6ver 75-arsperioden ar
mycket kraftig. Med 1,8 procent arlig 6kning i snittinkomst
ar snittinkomsten ar 2078 néstan tre ganger sa stor som ar
2003. Mot slutet av kalkylperioden ar darfor garantipensionen
av helt marginell omfattning.

I och med att pensionsskulden indexeras med utgangs-
punkt fran snittinkomstens tillvaxt kan det forefalla onddigt
att variera snittinkomsttillvaxten i scenarierna. Inkomst-



den forvintade 6kningen i medellivslingd. Resterande del
av minskningen forklaras bl.a. av att berikningarna utgdrs
av personer med 30 eller fler yrkesverksamma ar i Sverige.
ATP-systemet dr i forhillande till det nya systemet sir-
skilt generdst mot personer som arbetat endast 30 ar. Om
forvirvslivet forlings si att livslingdsokningens eftekt pa
pensionsnivin neutraliseras, stabiliseras pensionsnivan vid
omkring 6o procent av snittinkomsten.

[ basscenariot Gverstiger premiepensionssystemets av-
kastning, 3,25 procent efter forvaltningskostnader, den
antagna tillvixten i snittinkomst som ir 1,8 procent. Det
leder till att premiepensionens andel av den allminna
pensionen blir stérre 4n vad som motsvaras dess avgifter.
For drskull 1990 uppgir premiepensionen i genomsnitt till
I1 procent av snittinkomsten och inkomstpensionen till 44
procent. Siledes utgdr premiepensionen 20 procent av den
totala allminna pensionen medan avgiften endast utgdr
omkring 14 procent. Garantipensionen for de som arbetat
30 dr eller mer ir, endast 0,3 procent av snittinkomsten for
arskullen fodd 1938. Eftersom garantipensionen antagits
vara konstant i fasta priser minskar dess betydelse varje ar
i takt med att inkomsterna vixer. Realismen i antagandet
kan ifrigasittas.

I det pessimistiska scenariot ir tillvixten i snitt-
inkomst ligre 4n i basscenariot, T procent i stillet for 1,8.
Avkastningen ir ocksa ligre, 1 procent i stillet for 3,25.
Den lidgre tillvixten i snittinkomst paverkar i princip inte
pensionsnivierna. Det gor diremot avkastningens forhall-
ande till snittinkomstens utveckling. Den ligre avkast-
ningen medfor att premiepensionen blir ligre bade i kro-
nor och som andel av total pension. De i forhallande till
basscenariot ligre inkomstgrundade pensionerna medfor
att garantipensionen far storre betydelse.

pensionssystemet dr ju utformat for att anpassa pensionernas
vérde i férhallande till snittinkomstutvecklingen. Eftersom
ATP-skulden till forvarvsaktiva indexeras med prisutveckling-
en ar dock inkomstpensionssystemet inledningsvis inte stabilt
i forhallande till tillvaxten i snittinkomst. Vidare har forhal-
landet mellan 6kningen i snittinkomst och buffertfondavkast-
ningen betydelse for inkomstpensionens finansiella utveck-
ling. Avkastningens férhallande till snittinkomsttillvixtens har
via premiepensionen ocksa en betydelse fér pensionsnivan.
Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna olika mycket till
inkomstpensionens finansiering. I basscenariot dverstiger
buffertfondens avkastning snittinkomsttillvaxten med 1,45
procentenheter (3,25-1,8). I det optimistiska scenariot 6ver-
stiger avkastningen snittinkomsttillvaxten med 2,5 procenten-
heter. I det pessimistiska scenariot ar avkastningen lika med
snittinkomstékningen.

Genomsnittspension vid 65 &r i procent av genomsnittsinkomst,
basscenariot
Procent

70 Garantipension
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
pessimistiskt scenario
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Kontrollstation ar 2004

I regeringens proposition 1999/00:46 AP-fonderna i det
reformerade pensionssystemet féreslogs en sa kallad kon-
trollstation ar 2004. Denna innebar att det ar 2004 ska goras
en fornyad analys om mojligheten att kompensera de kostna-
der pensionsreformen initialt medfort for staten. Forst efter
denna analys ska det slutliga 6verféringsbeloppet fran AP-
fonderna till statsbudgeten faststallas. Om pensionssystemets
stallning medger en ytterligare 6verforing av medel till stats-
budgeten ska en sadan ske den 1 januari ar 2005. Prévningen
ska gbras med utgangspunkt fran huvudscenariot i SCB:s,

vid provningstillfallet, senaste befolkningsprognos och med
antagande om 2 procent arlig tillvéxt i pensionsgrundande
inkomst per person och 3,25 procents real avkastning pa
buffertfondens medel. Den totala slutliga dverféringen ska
dock maximalt utgoras av ett belopp som for AP-fondernas
behallning motsvarar en engangséverféring den 1 januari ar
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k] Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst, I det optimistiska scenariot ir tillvixten i snitt-
o optimistiskt scenario ink . . .
e inkomst 2,8 procent och premiepensionsavkastningen
Q . .
7 Procent s procent efter forvaltningskostnader. Eftersom inkomst-
<) 70 Garantipension . C . . O
= ll—fﬁ:-mm A N Bﬁﬂ 9 pensionen forrintas (indexeras) med snittinkomsttillvixten
= o . . o 1t
o %0 I Ee R aLaRn oo HHDDHHHHHDHHH blir inkomstpensionen hoégre i kronor vid hég inkomst-
= 50 Premiepension tillvixt. Men i forhallande till snittinkomsten paverkas inte
© . . o . P . . .
= 40 inkomstpensionen av variationer i inkomsttillvixt. Den i
|2} . . . . . o .
] 30 forhallande till inkomsttillvixten nistan dubbelt si hoga
g 9 Inkomstpension premiepensionsavkastningen gér dock att pensionsnivin
= 10 | Tillggspension delvis hiller stind mot eftekten av livslingdsokningen.
[%2] . o . . . .
g Om pensionsildern skulle stiga i takt med medellivslingd-
g 01938 5 50 55 e 6 70 75 s s o  en,skulle pensionsnivan oka fr.o.m. irskullarna fédda om-
a Arskull kring 1950.
Balansering, avkastning och garantipension
En f6r pensionssystemet negativ demografisk och/eller ekonomisk ut-
*91 en studie av Elroy Dimson, Paul veckling kan kompenseras av en hog avkastning pa buffertfonden. I det
Marsh, Mike Staunton, " Triumph pessimistiska scenariot aktiveras inte balanseringen om buffertfondens

of the Optimists”, framgar att . .. R
den viigda genomsnittliga arliga avkastning ir 4,4 procent eller mer. I PAR 2001 var motsvarande avkast-

kapitalavkastningen perioden ningskrav ligre, 4,1 procent.Vid avkastningsnivier mellan 1,0 och 4,4
1900-2000 var realt 3,96 procent procent aktiveras balanseringen, men vid en senare tidpunkt. Hogre av-
per ir f6r en portfolj om 6o . . X . B k .
procent aktier och 40 procent kastning innebir att systemet har rid med storre negativa avgiftsnetton.
obligationer investerad i en Bla. for att ge en uppfattning om kraften i den pafrestning som det
viktad global portfdlj omfattande e . . .. . . .
. ) pessimistiska scenariot innebir, varieras nedan avkastningsantagandet i
de 16 olika kapitalmarknader som T ) ) -
studien ticker. det pessimistiska scenariot. Avkastningen 1,00 procent ersitts di med
2,45 eller 3,25 procent real irlig avkastning. Avkastningen 2,45 procent
innebir att avkastningens bidrag till finansieringen av pensionsutgifterna
— som 1 stort bestims av avkastningens forhillande till

snittinkomsttillvixten — ar det samma som i basscenariot.

Avgiftsnetto vid olika avkastning i det pessimistiska scenariot

Procent
15 Avkastningen 3,25 procent ir lika med avkastningen 1 bas-
10 scenariot, men innebir ett storre bidrag till finansieringen
5 Aviastaing 2,45 % av pensionerna in i basscenariot eftersom tillvixten i snitt-
0 balansering zoy inkomst endast 4r 1 procent i det pessimistiska scenariot.
. 20 2020 2030 2040 Av diagrammet som beskriver avgiftsnettot framgir att
Pessimistisk, avkastning 1 % ) det ricker med en avkastning om realt 4,4 procent per ir
-10 balansering 2012 Avkastning 3,25 % . . ) )
,--=..  balansering 2030 for att balanseringen inte ska aktiveras alls.* Denna av-
-15 B - kastning kompenserar, vid en tillvixt i snittinkomst om 1
-20 S e procent, for den pafrestning som systemet utsitts for vid en
Pessimistisk, utan balanseri o - .
—95 eﬁ;ﬁ’g},’,fa’j,,,,-,‘,'g ;’ta,,g’;ief,’,’l,g,‘ nativitet om 1,5 barn per kvinna och den ganska kraftiga

1999 med 350 miljarder kronor. Hittills gjorda 6verféringarna  ska fordelas pa de férsikrade pa sa sitt att ett tilligg till

uppgar till ett nominellt belopp om 245 miljarder kronor. I indexeringen ska géras som motsvarar 6verskottet. Riksdagen
foreliggande framskrivningar har ingen eventuell ytterligare beslutade denna riktlinje. Regeringen har tillsatt en utredning
overforing av medel till statsbudgeten beaktats. som ska komma med férslag till hur utdelningsbara dverskott
. . ska faststéllas och fordelas pa de forsdkrade. Utredningen ska
Hantering av eventuella verskott presenteras senast den 31 mars 2004. I foreliggande fram-

I regeringens proposition 2000/01:70 Automatisk balansering  skrivningar har inga eventuella regler for overskott beaktats.
av dlderspensionssystemet konstaterades att vid vissa férlopp
uppstar éverskott i inkomstpensionssystemet. Regeringen f6-
reslog riksdagen som en riktlinje att utdelningsbara dverskott
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okningen i medellivslingd som antas i alla tre scenarier. Med ett avkast-
ningsantagande om 3,25 procent aktiveras balanseringen ir 2030, och
balanseringen kommer di att minska pensionsutgifterna med som mest
18 procent. En avkastning om 2,45 procent kommer att leda till att ba-
lanseringen aktiveras ar 2022 och att pensionerna som mest minskar med
17 procent. Med en avkastning om 1 procent aktiveras, som nimnts, ba-
lanseringen ar 2012 och i detta fall blir minskningen av pensionerna som
mest 15 procent. Observera att detta dr resultat av berikningar som inte
innehiller nigot antagande om Aarliga variationer i tillvixt eller avkast-
ning. De underdriver dirmed risken for att balanseringen ska aktiveras
under kortare perioder.

Om balanseringen aktiveras minskas indexeringen och pensionsnivin
minskas dirmed i forhallande till snittinkomstutvecklingen. Garanti-
pensionens konstruktion medfor att pensionirer med en pension om
0—1,26 prisbasbelopp (0—1,14 for gifta) halls skadeslosa genom att garanti-
pensionen helt kompenserar for den ligre inkomstpension som balans-
eringen medfor. Pensiondrer i inkomstskiktet 1,26—3,07 prisbasbelopp
(1,14—2,72 for gifta) kommer genom garantipensionen att kompenseras
till 48 procent om balanseringen minskar den inkomst-

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

) L . Effekt p& inkomst- och garantipension av balanseringen,
grundade pensionen. Ovriga kompenseras inte alls. pegsimistiskt scenario

Kompensationen via garantipensionen innebir att staten/ o .
Miljarder kronor, fasta priser

skattebetalarna finansierar en del av den minskning av = 10
Balanseringens effekt pd garantipension

inkomstpensionen som orsakas av en negativ utveckling.
Vid f6érlopp som normalt medfér krympande samhillseko- 2000 SN\2020
nomiska resurser okar dirmed det inkomstomfordelande -10

T T T T
2040 2050 2060 2070

inslaget i det sammanlagda allminna pensionssystemet. Avkastning 3,25 %
Den o6kade kostnaden for garantipension motsvarar
mellan 10 och 20 procent av den besparing pensions- —30
systemet gor nir det balanseras. Som nimnts faller den
okade garantipensionskostnaden pa statsbudgeten och be-
lastar inte fordelningssystemet. -50

Avkastning 1,00 % Avkastning 2,45 %

Balanseringens effekt pd inkomstgrundad pension
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Temaartikel: Balanstalet — inkomst-
pensionens stabila styrara?

En av pensionsreformens innovationer dr att fordelningssystemets
finansiella stdllning beskrivs i termer av tillgingar och skulder.
Genom att dividera tillgdngarna med skulderna erhdlls ett matt pad
systemets finansiella stillning — ett balanstal. Endast med kunskap
om framtiden dr det mojligt att veta om en fordndring i de underlag
som bestammer balanstalet dr uttryck for en tillfallig variation eller en
langsiktigt fordndring. Den automatiska balanseringen fungerar som
om varje fordndring dr uttryck for en langsiktig forandring. Det gor
beslutsreglerna enkla, men medfor samtidigt en risk for att balanser-
ingen tilldts pdverka indexeringen pd ett sdtt som i efterhand kan
visa sig ha varit opdkallat. I denna artikel undersoks risken for att
inkomstpensionen ska pdaverkas av tillfdlliga forandringar i virdet av
de underlag som bestdmmer balanstalet.

Inledning

Inkomstpensionssystemet 4r finansiellt stabilt i bemirkelsen att det med
en fast avgiftssats kan finansiera sitt pensionsatagande. Siledes ska system-
et med en fast avgift alltid kunna finansiera pensioner beriknade med
regler som ocksé de ligger fasta. Mer tekniskt uttryckt ar systemet finan-
siellt stabilt eftersom det utformats si att nuvirdet av systemets buffert-
fond och det framtida nettot av avgifter och pensioner som lagst 4r noll
kronor.

Systemets finansiella stabilitet har sin grund i att det for varje krona
pensionsritt som tillgodoriknas i systemet, betalas en krona till det. I
arbetet med pensionsreformen har denna egenskap ansetts innebira att
systemet 4r avgiftsdefinierat. Att pensionsritterna forrintas med genom-
snittsinkomstens utveckling bidrar ocksi till systemets finansiella stabili-
tet. Den formodligen viktigaste stabiliserande utformningen av systemet
ir dock att pensionerna beriknas med utgingspunkt frin aktuell medel-
livslingd. Det sker genom de s.k. delningstalen. Dessa tre stabiliserande
egenskaper medfor dock inte att systemet dr helt finansiellt stabilt. For
att systemet ska vara helt finansiellt stabilt finns regler for s.k. automatisk
balansering.

Balanseringsreglerna aktiveras om det s.k. balanstalet faller under
1,00. Balanstalet kan sigas vara ett fordelningssystems motsvarighet till de
fonderade systemens matt konsolideringsgrad. Men medan konsoliderings-
graden i ett fonderat system anger de fonderade tillgingarnas virde i for-
hillande till pensionsskulden, visar balanstalet summan av avgiftsflodets
virde och buffertfondens tillgingar i forhallande till pensionsskulden.
Buffertfonden ir alltid betydligt mindre 4n pensionsskulden, for nirva-
rande motsvarar den ca 9 procent av pensionsskulden. Med ett fonderat
systems mattstock ir ett fordelningssystem definitionsmissigt under-
konsoliderat. Ett fordelningssystems huvudsakliga "tillging” 4r virdet av
framtida avgifter.



Om balanstalet underskrider 1,00 sikerstills systemets finansiella Sd hdr ldser du diagrammen
stabilitet genom sirskilda indexeringsregler, automatisk balansering.
Mekaniken i balanseringsreglerna forklaras pa sidan 32. Genom balans-
eringsreglerna finns en risk for att férindringar i virdet av de underlag
som bestimmer balanstalet kommer att piverka pensionernas storlek.
Aven virdeforindringar som i efterhand kan konstateras ha varit tillfil-
liga innebir en sddan risk. Inom finansiell ekonomi brukar man tala om
“volatilitet” for den standardavvikelse (kvadratroten ur medeltalet av de
kvadrerade avvikelserna frain medelvirdet) som ir ett matt pa graden av
variationer i forhillande till den genomsnittliga utvecklingen. 25:¢ percentil

Nedan beskrivs den historiska utvecklingen av nirmevirden till de
fyra underlag som bestimmer balanstalet. De beskrivna utvecklingsfor-
loppen anvinds sedan for att rekonstruera arliga férindringar i vad som
kallas ett teoretiskt balanstal perioden 1981—2001. Artikeln avrundas med
ett resonemang om huruvida balanstalet kan anses vara en stabil styrra
f6r inkomstpensionen.

Beskrivningen nedan riktar sig huvudsakligen till ldsare som har god Min
kunskap om det reformerade systemet. Den som inte har intresse av att
f6lja det mer tekniska resonemanget kan gi direke till slutsatserna i av-
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If\rlig procentuell forandring av Ionesumma

snittet Svar pa frigan? pa sidan 5. 1964-2001

Treérsglidande medelvérde
Lonesummans tillvaxt — avgiftstillgangens avkastning P s
Avgiften till inkomstpensionen har fastlagts till 16 procent. I ett fordel- Lépande priser ,
ningssystem med fast avgift varierar avgiftsinkomsterna i takt med av- 2 AN AR AN 11,0
giftsunderlagets storlek. Dirmed varierar ocksd inkomstpensionens s.k. ol Y U N T ® 79
avgiftstillgdng i samma takt. Den huvudsakliga komponenten i avgifts- A\ ’
underlaget 4r l6nesumman i Sverige. Eftersom pensionerna till 6vervig- 0 A /\
ande del finansieras direkt med avgiftsinkomsterna, paverkar variationer 1965 1570 1975\ fogo [1985 1594 695 2000
i lonesummans storlek systemets formiga att finansiera pensionerna. S FastapriserV — \/ 7
Utvecklingen av 16nesumman speglar antalet anstillda, medelarsarbetstid Klla: Nationalrikenskaperna, bearbetning Hans Olsson

per anstilld, samt produktivitetsutvecklingen som medfor att inkomst-
erna per arbetad timme stiger eller sjunker. Antalet anstillda varierar med

antalet personer i yrkesverksamma ildrar, som i sin tur beror pa fodelse- 3 Avgiftstillgingen i balanstalet
beriknas med utgingspunkt

. o . . . . . frin nominella avgiftsinkomster.
innehaller utvecklingen av nominell I6nesumma inflation.* Pensionsskulden uttrycks ocksi

talen, migration och pi andel anstillda i yrkesverksamma ildrar. Vidare

Under perioden 1964—2001 var den genomsnittliga arliga 6kningen i nominella termer. Dirmed dr

. - . 1 det iftsunderlagets inell

av nominell l16nesumma 8,2 procent (median 7,9). Motsvarande 6kning ¢t averunderdgen nomimeta
.. . . . utVeCkllng som ar intressant
av konsumentprisindex var 5,9 procent. Okningen av real l6nesumma fr att analysera balanstalets

har siledes i genomsnitt varit 2,3 procent per ar. forvintade rorlighet.

Tillvaxt i Ion per anstalld — forrantningen av pensions-
skulden

Inkomstpensionsskulden forrintas med inkomstindex. Inkomstindexets
huvudsakliga komponent ir 16n per anstilld. Under perioden 1964—2001
okade 16n per anstilld med i genomsnitt 7,5 procent per ar (median 7,4).
Rensat frin inflation var 6kningen 1,6 procent per ar. Real 16nesumma
okade siledes med i genomsnitt 0,7 procent mer 4n 16n per anstilld.
Bortsett frin balanstalets Ovriga bestimningsfaktorer, innebir detta att
balanstalet i genomsnitt skulle ha 6kat med ungefir lika mycket per ér.
En kraftig tillvixt som forklaras av att befolkningen i yrkesaktiva aldrar
vixte och att kvinnor under perioden 6kade sitt ldnearbete.
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lf\rlig procentuell forandring av I16n per
anstalld 1964-2001

Tredrsglidande medelvirde

Utvecklingen av 16n per anstilld har varit mer stabil 4n vad 16nesum-
man varit. Det framgir dels av spridningsbilden till héger i respektive

brocent diagram, dels av att standardavvikelsen i 16n per anstilld var 3,4 procent-

18 enheter mot lonesummans 4,5.3'

fffffffffffff 15,8
12 .

6 Summasnittkvoten
61 N oAl ;:Z Pensionssystemets avgiftstillging vixer i huvudsak med tillvixten i av-

giftsunderlaget. Pensionssystemets skulder vixer i huvudsak med den

P 1975\ Jowo 1985 1990) 1995 2000 -07 genomsnittliga inkomstokningen, si som denna mits av inkomstindex.
) Upasta priser Om tillvixten i avgiftsunderlaget (summa) ir storre in Okningen av

genomsnittsinkomsterna (snitt), vixer systemets avgiftstillging snabb-
are 4n dess skulder. Systemets finansiella stillning stirks och balanstalet
vixer. Om diremot tillvixten i avgiftsunderlaget 4r mindre 4n genom-
snittsinkomstens, forsvagas systemets finansiella stillning och balanstalet
sjunker.

Kalla: Nationalrdakenskaperna, bearbetning Hans Olsson
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3! Standardavvikelsen hade varit
ligre utan konstruktionen i
inkomstindex som snabbar pi
kompensationen for forindringar
i KPI. Se ordlistan inkomstindex
och ekvation 1.2 i den tekniska
bilagan.

Denna for balanstalet mycket viktiga relation — summasnittkvoten
— beskrivs i diagrammet pa sidan 49.3* I och med att l6nesumma och 16n
per anstilld anvinds hir dr summasnittkvoten liktydigt med forindring
i antal anstillda. I sin tur ger detta en god bild av férindringen i antal
sysselsatta. Verklighetens summasnittkvot kommer dock inte att direkt
avspegla sysselsittningsforindringar, eftersom transfereringar och s.k.
pensionsgrundande belopp ingir i avgiftsunderlaget.

Som nimnts medférde Skningen av befolkningen i forvirvsaktiva
ildrar och kvinnornas 6kande 16nearbete att 16nesumman 6kade med
i genomsnitt 0,7 procent mer per ar 4n vad 16n per anstilld 6kade. Den
genomsnittliga forindringen i summasnittkvot 4r diarfér o,7 procent
(median 1,2). Standardavvikelsen ir 1,9 procentenheter.

32 Forindring i summasnittkvot

1 + procentuell forindring i avgiftsunderlag
= -1
1 + procentuell forindring i inkomstindex

Krisiren 1991-1994 ger ett stort negativt genomslag i summasnittkvot-
en pa grund av kraftigt sjunkande sysselsittning. Arbetslosheten Skade
samtidigt som arbetskraftsutbudet sjonk. Personer i yrkesaktiva dldrar
limnade yrkeslivet, bl.a. for att studera. Krisiret 1993 6kade 16nesumman
med 0,T procent medan 16n per anstilld 6kade med 7 procent. Detta

Eftersom avgiftssatsen ska vara fast vid nivan 16 procent
bestams avgiftsinkomsterna helt av hur avgiftsunderlaget
utvecklas. Omsattningstiden bestams av hur de migrations-
justerade forvarvs- och dodlighetsmonstren utvecklas.

Sa har beraknas balanstalet

Balanstalet, BT, bestams av avgiftsinkomsterna, A, omsatt-
ningstiden, OT, buffertfonden, BF och pensionsskulden, S och
berdknas som:

(Ax OT) + BF
S

Se den tekniska bilagan for detaljerad information om berak-
ningen av balanstalet.

Buffertfonden

Forsta—Fjarde AP-fonden utgor systemets buffertfond. Aven
Sjatte AP-fonden utgdr en form av buffertfond och ingar i BF.
Buffertfonden varderas till marknadspris den 31 december
varje ar. Buffertfondens vérdeférandring ges dels av skillna-
den mellan de avgifter som inbetalats till systemet och de
pensioner som utbetalats, dels av fondavkastningen.

BT =

Avgifterna och omsdéttningstiden

Avgiftsflodets varde ar produkten av avgiftsinkomsten, A, och
omséttningstiden, OT. Produkten kallas for avgiftstillgang,
AT. A beriknas som ett medelvérde av de tre senaste arens
avgiftsinkomster. I berékningen av det trearsglidande medel-

Pensionsskulden

Pensionsskulden, S, utgérs av systemets atagande mot de
forsakrade. Atagandet beraknas till sitt varde den 31 de-

48

vardet hanteras inflationen pa samma sitt som sker i inkomst-
index. OT berdknas som ett trearsglidande medianvérde. I
berdkningarna har har motsvarande utjamningar gjorts.

cember varje ar. Berdkningsreglerna framgar av avsnitt 4 i
den tekniska bilagan. Pensionsskulden férandras genom att
nya pensionsratter intjanas och genom att pensionsskulden



/f\rlig procentuell férandring av
summasnittkvoten* 1964-2001
Trearsglidande medelvérde

medfoérde att summasnittkvoten foll med hela 6,5 procent, den mest
negativa under hela perioden. Summeras fallen i summasnittkvot dren
19911994 kan det konstateras att balanstalet skulle ha behovt overstiga
1,10—-1,15 for att 1990-talskrisen inte skulle ha utlost balanseringen. Inter-
vallet beror bl.a. pa vad som antas om hur stor andel av systemets totala
tillgdngar” buftertfonden utgor.

Procent

Som kontrast till férloppet under 199o-talskrisen 4r det intressant att
betrakta utvecklingen under det tidiga 1980-talet. Nedgingen i 16ne-
summa var di i stort sett lika dramatisk som under borjan av 1990 talet.
Men den hoga inflationstakten pd 1980-talet medfdrde att lonesummans
fall foljdes av ett fall i real 16n per anstilld. Den i reala termer storre 16ne-
anpassningen kan ha bidragit till att fallet i sysselsittning inte blev sirskilt
stort. Med den ligre inflationstakt som etablerades i borjan av 1990-tal-
et hade det krivts stora nominella l6neminskningar for att justera real-
l6nerna lika mycket nedat som skedde under 198o-talskrisen.

* Har lika med arlig procentuell férdndring i antal anstéllda.
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Omsattningstiden — avgiftsflodets vardematare

Omsittningstiden 4r den tid som det i genomsnitt forvintas ta frin det
att avgift betalas till systemet tills det att den aterbetalas i form av pension.
Omsittningstiden kan ocksd beskrivas som skillnaden mellan genom-
snittlig utbetalningsilder och genomsnittlig inbetalningsilder. Aldrarna
vigs med den relativa storleken av respektive ildersgrupps forvintade
avgift och pension.

33 Nuvirdet av en evig arlig
inkomst om 1 krona, ir 1
dividerat med en diskonterings-
faktor. Diskonteringsfaktorn kan
sigas spegla hur tiden fram tills
inkomsten erhills paverkar
virderingen av inkomsterna.
Inversen av omsittningstiden 4r
avgiftsflodets diskonteringsfaktor,
den speglar systemets virdering
av avgiftsinkomsterna.

Omsittningstiden anvinds for att virdera avgiftsflodet. Det sker ge-
nom att multiplicera avgiftsinkomsten med omsittningstiden, produkten
ir som niamnts avgiftstillgingen.s

minskar till f6ljd av pensionsutbetalningar. Vidare forandras skulder som i kronor ar lika stora.

pensionsskulden, genom forrantningen (indexeringen) av
pensionsbehallningar och pensioner. Slutligen paverkas
pensionsskulden avseende pensionerade om medellivslang-
den férdndras. Om medellivsldngden 6kar, 6kar ocksa denna
del av pensionsskulden. Livsldngdsfordndringars paverkan pa
pensionsskulden och dédrmed pa balanstalet bortses genom-
gaende fran i artikeln.

Fordndring i balanstalet

Den féréndring av buffertfondens véirde som beror pa sys-
temets flode av avgifter och pensioner forandrar pensions-
skulden, med exakt samma belopp. Att sa &r fallet beror pa
att varje avgift till systemet ger en motsvarande pensionsratt
och pé att ingen pensionsritt tillgodordknas utan avgift. For
balanstal néra nivan 1,00 kan man darfor bortse fran flodena
av avgifter och pensioner nar forandringar i balanstalet ska
analyseras. Om balanstalet ar stérre an 1,00 kommer dock
balanstalet att paverkas av forandringar i tillgdngar och

For balanstalsnivaer nira 1,00 bestdms saledes fordnd-
ringar i balanstalet enbart av: férandringar i [6nesumma,
forandringar i omsattningstid, buffertfondens avkastning, och
férandringar i inkomstindex. Vidare paverkas fordndringen av
balanstalet av avgiftstillgdngens respektive buffertfondens
inbérdes storlek vid ingdngen av respektive ar.

I berékningarna av arliga férandringar i ett teoretiskt
balanstal under perioden 1981-2001 antas alltid balanstalet
vara 1 vid ingangen av det ar berdkningen gérs for. Metoden
har valts dels for att fordndringar i balanstalets niva dr mest
intressant nar balanstalet ar nara 1,00, dels for att metoden
innebar att balanstalets rorlighet kan studeras utan att beakta
faktiska tillgdngar och skulder i systemet och utan att beakta
dess avgifts- och utgiftsfloden. Eftersom balanstalet vid in-
gangen av varje ar antas vara 1,00 avser medelvirdena fér
forandringen i underlagen aritmetiska medelvarden. I artikeln
bortses fran att balanstalet paverkas av fler faktorer under
tiden fram till 2018 da ATP-poéng inte lingre kan intjénas.
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Intjanande- och utbetalningstid, m.m. 1980-2001

Tredrsmedian

Datatillgingen har begrinsat berikningarna av genom-
snittlig in- och utbetalningsilder till perioden 1980—2002.

Genomsnittlig utbetalningsalder, ca 75 &r Under denna tid har medellivslingdens 6kning medfort
ol Utbetalningstid, Nf”” att genomsnittlig utbetalningsalder 6kat frin ca 72 till ca
Genomsnittlig uttagsalder, ca 65 &r cal0ar 75 ar. Samtidigt har den genomsnittliga inbetalningsildern
legat stabilt kring 43 ar. Tiden frin genomsnittlig inbetal-
O Intianandetia, | | Omsétt- ningsilder till den dlder di pension i genomsnitt borjar att
ca 22 ar ningstid. lyftas, for nirvarande 64,8 ér, kallas for intjinandetid. Tiden
sof I frin uttagsildern till genomsnittlig utbetalningsalder kallas
o . for utbetalningstid.

Genomsnittlig intjanandealder, ca 43 ar ¢ . . . .
Under perioden har utbetalningstidens 6kning med-

L . o . . o
1980 1985 1990 1995 2000 fort att omsittningstiden okat fran 29 till 32 ar. Siledes har

34 Berikningen av in- och utbetalningstid framgar av
ekvation 3.1 och 3.2 i den tekniska bilagan.

335 Effekten av den dkande omsittningstiden kan
iven uttryckas som att diskonteringsfaktorn for att
berikna nuvirdet av avgiftsflddet sjunkit frin 3,6
procent (=1/28) till 3,1 procent (=1/32).

Arlig procentuell forandring i omsattningstid
1981-2001, m.m.

Tredrsmedian

Procent

Okningen av medellivslingden medfort att avgiftsflodets

forméga att finansiera pensionsskulden ©6kat med mot-
svarande 3 ars avgiftsinkomster, ca 12 procent.’ Att en hogre medellivs-
lingd medfor att avgiftsflodet kan finansiera en storre pensionsskuld kan
forefalla ologiskt. Forhallandet forklaras av att utbetalningshastigheten
minskar nir medellivslingden 6kar. I ett fordelningssystem medfor detta
att avgiftsflodet kan finansiera en storre pensionsskuld. Vanligen innebir
dock en 6kning av medellivslingden att pensionsskulden 6kar med mer
in vad avgiftstlodets formaga att finansiera pensionsskuld 6kar. Medel-
livslingdsokningar leder darfor normalt till att pensionssystemets finan-
siella stillning totalt sett forsvagas.

I genomsnitt 6kade omsittningstiden med 0,45 procent per ar (me-
dian 0,2), med standardavvikelsen 0,6 procentenheter. Av spridnings-
diagrammet framgar att so procent av de drliga variationerna ligger i
intervallet o till 0,6 procent. Den stdrsta arliga variationen ir +2,1 pro-

4 Utbetalningstid cent, den avser dr 1999. Den grad av rorlighet i omsittningstiden som
hir redovisas ir troligen en Overskattning beroende pa att forindringar i
L P NN B 21 avgiftsunderlagets definition 1998/1999, vid 6vergangen till det nya sys-
LA\ M AL A A/ 06 temet, har piverkat intjinandetiden. En mer rittvisande bild av omsitt-
0 Tmss - \\9% o7 ;m;T _§§ ningstidens rorlighet ges troligen om berikningsperioden utesluter aren
Omséttningstid tanandeti 1998—2001. GOrs detta sjunker standardavvikelsen till knappt 0,5 procent-
-2 enheter.
Anvédnda underlag — ndrmevérden oOkar i omfattning nar sysselsattningen minskar. Darf6r dr med
De underlag som bestimmer balanstalet gar inte att &ter- stor sannolikhet kvoten mellan férandringen i Ionesumma
skapa exakt avseende forfluten tid. Darfor maste berdkning- och férandringen i 16n per anstalld mer rorlig, dvs. har hogre
arna goras utgaende fran narmevérden till de fyra underlag standardavvikelse, an motsvarande kvot for avgiftsunderlaget
som bestammer balanstalet. Som narmevirde for avgifts- och inkomstindex. Iofiguren till héger beskrivs avgiftsunde:-
underlaget anvinds I5nesummans utveckling 1964—-2001. laget och inkomstmattet for inkomstindex och hur de férhall-
Utvecklingen av I6n per anstilld 1964-2001 anvénds som er sig till varandra och till Iocnesumma och 16n per anstalld.

narmevarde for inkomstindex. Buffertfondens avkastning
uppskattas med avkastningen pa Stockholmsbérsen och

Avgiftsunderlag och inkomstindex

svenska statsobligationer. Omsittningstiden beréknas med Genom att anvanda IGnesumma och 16n per anstdlld som nar-
i stort sett de data som skulle ha anvénts om omséttnings- mevarde for avgiftsunderlaget respektive inkomstindex ger de

tiden beraknats under dren 1981-2000, samt faktiskt anvénd har presenterade berakningarna troligen en éverdriven bild av

omsattningstid for aren 2000 och 2001.
Avgiftsunderlaget skiljer sig fran ldnesumman

balanstalets rorlighet. Begransningen till Stockholmsbdrsens
och inkomst- utveckling som ett narmevarde for aktieavkastningen bidrar

indexet skiljer sig fran 16n per anstalld. Bl.a. innehller avgifts-  Ocksa till att Gverskatta balanstalets rorlighet.
underlaget transfereringar som bl.a. ersatter bortfall av 16n i
vissa situationer. Det galler t.ex. arbetsldshetsersattning som



Intjinandetiden sjonk under 1990-talskrisen. Fallet i  Arlig nominell avkastning, aktier och statsobligationer 1961-2002
intj'sinandetid Ar stort — niastan 3 procent. Under denna pe- Avser aktier noterade pa Stockholms fondbérs och svenska statsobligationer

riod sjonk forvirvsdeltagandet mer for unga dn for dldre, o™

Portfélj 60 % aktier,
40 % obligationer

troligen ett typiskt férlopp vid konjunkturavmattning och 4o |
recessioner. Om en storre andel av pensionsritterna in-
tjanas av ildre 6kar den genomsnittliga intjinandealdern,
varvid intjinande- och omsittningstiden kortas. 301
Buffertfonden — generationsskafferiet 0]
For att skatta balanstalets rorlighet krivs ett antagande |
om buffertfondens storlek i forhallande till pensions-

=30

skulden och avgiftstillgingen samt ett antagande om hur

buffertfonderna investerat sitt kapital.’® Hir skattas dock  Kélla: Frennberg och Hansson

buffertfondens bidrag till balanstalets rorlighet enbart med
utgingspunkt frin historiska virden for Stockholms fond-

bors och svenska statsobligationer. Detta gors av praktiska skil — helst
skulle en global avkastningsserie for aktier och obligationer viljas. Nigon
sadan serie for perioden frin 1960 som hir skattas har dessvirre inte varit
tillginglig.

Aktiernas genomsnittliga nominella irsavkastning var 16,7 procent.
Standardavvikelsen var ocksd hog, 26,6 procentenheter.’” Sirskilt efter
1980 har aktieavkastningen varit hog och ryckig. Den kraftiga borsned-
gingen sedan mars 2000 har medfort att avkastningsindex vid arsskiftet
2002/2003 var pa 1997 irs niva. Obligationernas genomsnittliga nomi-
nella drsavkastning var 6,2 procent, endast nitt och jaimnt overstigande
inflationen. Obligationernas standardavvikelse var 3,5 procentenheter.

Hir antas att buffertfonden vid ingingen av varje ar placerar 6o pro-
cent av sina tillgdngar i aktier och 40 procent i obligationer. En sidan
placeringsstrategi ger en genomsnittlig arlig nominell avkastning om
12,4 procent (median 8,7) med en standardavvikelsen om 15,8 procent-
enheter.

Underlag for pensionsavgifter
och inkomstindex 2002, miljarder kr

Avgiftsunderlagets delar

Obligationer

Aktier

3083 som framgir av Not 14 i

rikenskapshandlingarna ir ca
60 procent av buffertfondens
tillgAngar investerad i aktier
och 40 procent ir placerade i
rintebirande tillgingar. Knappt
40 av aktieportfoljen utgors

av svenska aktier, och ungefir
hilften av obligationsportfoljen
har svenska utgivare.

37 Standardavvikelsen i drlig
avkastning for en global aktie-
portfdlj brukar anges till 16-18
procentenheter.

Inkomsterna i inkomstindex

- 8,07 inkomstbasbelopp | 7,05 inkomstbasbelopp ?i . i 0
4 100 5 . .
— v 2% 82 % 7
7%
Allman
pensionsavgift
Arbetsinkomster,
l6ner
860
Egenforetagar-
inkomster Transfereringar
24 107
60
Pensionsgrundande inkomster Pensions—
grundande

belopp
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If\rlig procentuell férandring i ett teoretiskt balanstal

Procent

6 Balanstal,
10 % fond

Sammanstallning av berakningarna - rorelser i ett
teoretiskt balanstal

Om man sammanstiller utvecklingen av de olika variabler som paver-
kar balanstalet, gir det att berikna en serie drliga forindringsprocent
for ett teoretisk balanstal. Resultatet av sidana berikningar presenteras
i diagrammet. Dir har rorligheten i balanstalet beriknats for tva olika
antaganden om buffertfondens storlek som andel av de totala tillging-
arna, o procent respektive 10 procent. Nivin 10 procent har valts for att
den ungefir representerar buffertfondens nuvarande storlek i forhallande

till pensionsskulden. I berikningen ”0 % fond” ir fOrstas

rorelserna i balanstalet oberoende av aktie- och obliga-

tionsmarknaderna. Oavsett antagande om fondstorlek ir

Konstant omsdttningstid Faktisk omsdéttningstid

o 7 balanstalet vid ingingen av varje ar satt till 1,00.
Huvudalternativet i diagrammet ir 10 % fond”, 1981
- 36 till 2001, den period for vilken omsittningstiden beriknats.
, 15 Perioden 1981—200T1 idr den genomsnittliga 6kningen av
0.2 balanstalet 1,6 procent (median 1,5), och standardavvikel-
sen 2,7 procentenheter.
-39 Skillnaden mellan balanstalet 0 % fond och balanstal-

et med 10 % fond visar hur mycket buffertfonden bidrar
till balanstalets rorlighet. Buftertfonden okar rorligheten
men bidrar ocksa till att balanstalet vixer snabbare in vad
det skulle gjort utan fond. Eftersom forindringen i om-
sattningstid endast kunnat beriknas fr.o.m. r 1981 har omsittningsti-
den antagits vara konstant perioden 1964—1980. Dirmed sammanfaller
forindringen i balanstalet helt med forindringen i summasnittkvoten
i berikningen o0 % fond perioden 1964—1980. Fr.oom. ir 1981 skiljer
sig balanstalet o % fond, (bld kurva) marginellt frin summasnittkvoten
(streckad svart kurva). Att skillnaden ir sa liten beror pa att omsittnings-
tidens rorlighet 4r sa begrinsad.

Vidare framgar att summasnittkvotens dramatiska fall 1993 inte fir
tullt genomslag i balanstalet i exemplet 10 % fond. Buftertfonden minskar
fallet i balanstalet med drygt 3 procentenheter, trots att fonden i exemplet
endast svarar for 10 % av tillgingarna. Forklaringen till fondens starka pa-
verkan pa balanstalet ir att dr 1993 var avkastningen hela 37 procent.

Spridningen av de arliga forindringarna i nirmevirdena for balans-
talets underlag, och i det teoretiska balanstalet, beskrivs i diagrammet pa
nista sida. Diagrammet kompletterar den information om rorligheten
som standardavvikelsen ger. Att summasnittkvoten ir negativt skev, har
storre falldjup in stighojd, ger utslag i summasnittkvotens linga nedre
streck, (kvartil 1) och i att avstindet mellan medianen och 25:e percen-
tilen 4r storre an mellan medianen och 75:e percentilen. Spridningen i
balanstalets forindringsprocent ir i exemplet o % fond mycket liknande
summasnittkvotens, men virdena ligger nigot hogre eftersom omsitt-
ningstiden Okar under perioden. I exemplet med 10 % fond forindras
spridningen i balanstalets forindringsprocent, spridningen blir symetrisk
kring medianen, mer normalfordelad.



Sammanfattande statistik, procent Spridning av arliga procentuella férandringar i o~
balanstalet och dess underlag oS

Medelvarde, Standardavvikelse, Sammanstallning av spridningsbilderna E‘

aritmeteiskt procentenheter brocent E

1964-2001 1981-2001 1964-2001 1981-2001 =

KPI 59 5,1 3,7 3,9 45 1 2
Lénesumma 8,2 6.4 45 4,2 2
Lon per anstlld 7,5 6,3 34 29 5
Summasnittkvoten 0,7 0,1 1,9 2,3 2
Omsattningstid (0,3)* 0,5 (0,5)* 0,6 %
Buffertfond 12,5 18,0 15,8 18,2 €
Balanstal, 0 % fond (0,9)* 0,5 (2,0)* 2,6 gg;fifgf%"gbf;% 7o aktier =
Balanstal 10 % fond (1,4)* 1,6 (2,2)* 2,7 !
* Har berdknats som om omsattningstiden vore konstant perioden 1964-1980. %
[%2]

c

Balanstalets standardavvikelse har i alternativet 10 % fond beriknats till §

2,7 procentenheter. Standardavvikelsen har beriknats sjunka till ca 2,4
procentenheter om omsittningstiden kunnat beriknas fr.o.m. 1964. Om
avkastningen for en global aktieportfolj hade anvints i stillet for Stock-
holmsbérsens har det beriknats minska standardavvikelsen med ytter-
ligare ca 0,2 procentenheter. Hur mycket balanstalets standardavvikelse
skulle sjunka om avgiftsunderlaget och inkomstindex hade kunnat an-

vindas for analysen, i stillet for lonesumma och 16n per anstilld, har inte 20
beriknats. En sidan forindring bedoms dock medfora att standardavvik-
elsen sjunker till omkring 2 procentenheter. Denna bedémning giller for ggg‘tgﬁg
balanstal nira nivin 1,00.
15 -
10 +
[ ]
[ ]
[ ]
5
° I °
O+---4---4--4---%--1--1--
Omsatt-
ningstid
-5 Balanstal
Léne- 10 % fond
summa
Summa-
snittkvot
-10 -
-15
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Respektive underlags bidrag till balanstalets rorlighet

I diagrammet nedan har varje ars forindring i respektive underlag ritats
mot samma drs forindring i teoretiskt balanstal, se de tre rutorna lingst
till hoger. Motsvarande har skett for respektive underlag mot varje annat
underlag. De tre dren med kraftigast minskning av balanstalet, ir 1992,
1993 och 1994 har firglagts.

Punktdiagrammattris, arliga férandringar

1992 ® 1993 © 1994
- o o Oo ) o g
_;>j °© OOUOO %60 °© oo o %chj @o% @ Oo @ aé@gpgao
= o o o %‘_l) o o 9 S oid [
%]
£
= [ ] [ ] [ ]
a
* R?= 0,03 |R’= 0,03 ° ° R%= 0,39
0
Omsattningstid o © ° o° °
z 3 o 7 N
[=)] (o]
£ o & S §
[ [e) [e]
= o Q
:8 0 o] ° ° (¢}
= o © ° ©
o °R?= 0,08 ° R= 0,31
0 °4 o
BF avkastnin ° ®
¢ 5 b0
£ o ®
£ R0
< ° % B
g o o
H o ©
w & .
« R?= 0,37
0
Balanstal:

Avgiftstillgang = 90 %
Buffertfond = 10 %

Omsattningstiden finns berdknad for perioden 1981-2001, dvs. 21 observationer. For 6vriga
underlag galler perioden 1964-2001, dvs. 38 observationer. Omsattningstiden har antagits
vara konstant 1964-1980 i de fall fordndringen i summasnittkvoten och fondavkastningen
ritats mot férandringen i balanstalet.

I rutan 6verst till vinster har férindringen i summasnittkvoten ritats mot
samma irs forindring i omsittningstid. Det framgir dir att det i stort sett
helt saknas samband mellan forindringarna i dessa tvd underlag. I princip
ir det rimligt att forestilla sig att det skulle finnas ett samband mellan
summasnittkvoten och omsittningstiden, eftersom intjinandetiden sanno-
likt sjunker vid konjunkturforsvagningar. Nagot samband mellan summa-
snittkvot och omsittningstid kan dock, som synes, inte konstateras. For
att se om avsaknaden av samband beror pi utbetalningstidens paverkan
pid omsittningstiden har sambandet mellan summasnittkvot och intji-
nandetid testats. Men inte heller dir kunde nigot samband konstateras.
Att (eller om) summasnittkvoten inte samvarierar med omsittningstiden
ir positivt eftersom avsaknad av sidan samvariation minskar balanstalets
rorlighet. Det kan inte heller konstateras nigot samband mellan férind-
ring i omsittningstid och buffertfondavkastning, inte heller mellan av-
kastningen och summasnittkvoten. Avsaknaden av samband mellan for-
dndringarna i dessa underlag 4r diremot inte Sverraskande.
Diagrammets R2-virden anger hur stor andel av variationen i en
variabel som kan anses bero pa variationen i den andra. Siledes bidrar
forindringar i summasnittkvoten med ca 39 procent av férindringen i
balanstalet. Sambandet mellan forindring i summasnittkvot och balans-
talet 4r Overraskande ligt. Det samband som finns ir dessutom ganska



starkt beroende av det mycket kraftiga fallet i summasnittkvot aren 1992—
1994. Sambandet mellan summasnittkvotens forindring och balanstalet
ir inte linjirt.

Svar pa fragan?

Ar balanstalet inkomstpensionens stabila styrara? Ett inte helt tillfyllest,
men indi innehallsrikt, svar 4r att om den framtida rorligheten i bal-
anstalets underlag liknar den historiska si kommer balanstalet att ha en
standardavvikelse omkring 0,02 balanstalsenheter. Vad denna rorlighet
innebir f6r pensionerna beror dock pa balanstalets nivi. Om balanstalet
ir tillrackligt hogt kommer tillfalliga negativa utvecklingstorlopp inte att
piverka indexeringen av pensioner eller pensionsbehillningar. Dirfor ir
den genomsnittliga utvecklingen av balanstalets underlag bestimmande
tor om tillfilliga variationer i underlagen kommer att paverka indexe-
ringen. | tabellen nedan har risken for att balanseringen ska aktiveras, och
aktiveras med viss styrka, skattats for olika ingdende nivaer pi balanstalet,
varvid standardavvikelsen antagits vara 0,02 balanstalsenheter oavsett ba-
lanstalets niva.

Risk i procent for att balanseringen ska aktiveras med viss styrka*

...ar risken i procent for att balanseringen ska minska indexering
ar 1 relativt inkomstindexeringen med...

Givet ett

balanstal 0% 1% 2% 3% 4%
ar0om... eller mer eller mer eller mer eller mer eller mer
1,00 50 31 16 7 2

1,01 31 16 7 2 1

1,02 16 7 2 1 0

1,03 7 2 1 0 0

1,04 2 1 0 0 0

* Effekten av balanstalets avrundningsregler har inte beaktats i berdkningen.

Under perioden 1964—2001 skulle balanstalet ha dkat kraftigt, frimst be-
roende pd en vixande arbetskraft, bl.a. till f6ljd av 6kat lonearbete bland
kvinnor. Aven aktiemarknadens héga avkastning skulle ha medfort att
balanstalet i genomsnitt skulle ha vuxit kraftigt. Med denna genom-
snittliga historiska utveckling hade balanstalet snabbt varit s stort att i
princip inga uppmitta rorelser i balanstalets underlag skulle ha aktiverat
balanseringen. Om mitperioden forindras till att avse endast 1981—2001
sjunker dock tillvixttakten i summasnittkvoten, hir lika med tillvixt i
antal anstillda, frin 0,7 procent till 0,1 procent per ér.

I SCB:s befolkningsprognos, som RFV anvinder for sina framskriv-
ningar av pensionssystemet, ir antalet personer i de aldrar som for nir-
varande anses som arbetsfora (16—64 ir) ungefir konstant framéver. Ett
antagande om betydande fortsatt invandring bidrar till att befolkningen
i dessa aldrar inte sjunker i prognosen. I RFV:s basscenario ir andelen
sysselsatta, ca 78 procent, ungefir konstant framdver. Buffertfondens av-
kastning antas i basscenariot till realt 3,25 procent per ar, drygt hilften av
det historiska genomsnitt om ca 6 procent som hir beriknats for en fik-
tiv buffertfondportfolj. Om ocksd omsittningstiden och medellivslingd-
en antas vara konstant, ir det endast buffertfondens antagna avkastning
som bidrar till att balanstalet systematiskt stirks. Det 4r avkastning utdver
inkomstindexets antagna 6kning, i basscenariot 1,8 procent, som medfor
att fondavkastningen stirker systemet. Om buffertfonden antas motsvara
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3% Alle eftersom balanstalet vixer
forindras fondavkastningens
bidrag till balanstalets forstirk-
ning.

39 Standardavvikelsen 0,02 har
skattats givet att balanstalet
ir 1,00 vid ingingen av aret.
Vid andra nivier p balanstalet
forindras standardavvikelsen,
men forindringen ir marginell
sa linge avstandet till 1,00 inte 4r
alltfor stort.

ca 10 procent av pensionsskulden och balanstalet dr 1,00 bidrar fonden till
att balanstalet vixer med ca 0,15 procent per ir.*

En utgingspunkt for skattningen i tabellen ir att den genomsnittliga
Okningen i balanstalet 4r o i stillet for den historiskt uppmitta 6kningen
ovan, om 0,5—1,6 procent per ir. Den viktigaste grundvalen for riskbe-
démningen ir dock att standardavvikelsen i balanstalets drliga f6rindring
ir 2 procentenheter.® Tabellen ger férhoppningsvis en viss kinsla for hur
stor risken kan bedémas vara for att balanseringen ska aktiveras och med
hur mycket. Frigan om vad vi kan férvinta oss nir det giller balanstalets
rorlighet bor dock belysas mer grundligt dn vad som hir funnits utrym-
me tor. En friga som knappt alls berorts dr risken for att balanstalet flera
ir i rad sjunker, si som skulle ha skett perioden 1990-1994. En annan
viktig friga 4r hur mycket det i forhillande till I16nesumman bredare av-
giftsunderlaget faktiskt minskar summasnittkvotens rérlighet. Dessa och
andra frigor analyseras i den nu arbetande utredningen om 6verskott i
ilderspensionssystemet som ska dverlimnas till regeringen senast den 31
mars 2004.

Sammanfattningsvis kan for nirvarande bara konstateras att balans-
talet forefaller vara ett timligen stabilt och trogrorligt styrinstrument.
Mer entydigt ar kanske att balanstalet 4r den mest stabila av hittills iden-
tifierade styriror fOr att dstadkomma ett finansiellt stabilt pensionssystem
av fordelningstyp. Det dr ocksa viktigt att inte Gverdriva balanstalets
betydelse for inkomstpensionernas utveckling. Mest bestydelsefullt f6r
pensionernas virdeutveckling ir inkomstutvecklingen i Sverige. Nist
mest betydelsefullt dr hur férhillandet mellan medellivslingden och
pensionsaldern utvecklas. Balanstalet kommer f6rst pa tredje plats bland
de faktorer som bestimmer pensionsnivans utveckling.

Ar den finansiella stabilitetens pris hégt?

Att sikerstilla finansiell stabilitet 4r en svar avvigning mellan 4 ena sidan
sd enkla beslutsregler att de gir att lagstifta och dirmed kan verka med
automatik och 4 andra sidan risken for vilfirdstorluster om de enkla
beslutsreglerna aktiveras i “onddan”. De inslag av omdéme och, rimlig-
en, politiskt beslutsfattande som skulle kunnat vara ett alternativ till en
automatisk beslutsregel har nackdelen att de skapar en osikerhet om vad
reaktionen pa ett visst utvecklingstorlopp blir. Denna form av osikerhet
kan vara storre och mer skadlig 4n den osikerhet som kommer frin ror-
ligheten i de underlag som paverkar den enkla beslutsregelns utfall.

Vid en diskussion om systemets utformning i detta avseende ir det
viktigt att tinka pi att utformningen syftar till att sikerstilla systemets
finansiella stabilitet. Ska balanseringskonstruktionen utvirderas maste
det ske i forhallande till alternativa sitt att siakerstilla finansiell stabilitet.
Det alternativ som var aktuellt under utredningsarbetet var att index-



era pensionsskulden med avgiftsunderlagets utveckling (summaindex).
Det ir en allmint forekommande missuppfattning att indexering med
avgiftsunderlagets utveckling sikerstiller finansiell stabilitet i den typ av
ofonderade men avgiftsdefinierade system som inkomstpensionen repre-
senterar.* En orsak till denna missuppfattning synes vara att omsittnings-
tidens existens och betydelse inte iakttagits.

Utover att indexering med avgiftsunderlagets utveckling inte garante-
rar finansiell stabilitet ar snittinkomstens, i forhallande till IJonesummans,
ligre rorlighet i sig ett argument for att utforma indexeringen pd det sitt
som skett. Dvs. med snittindex i kombination med en begrinsningsregel
som, till skillnad frin summaindex, gor systemet finansiellt stabilt.

An mer betydelsefullt ir att den valda utformningen med snittindex-
ering som huvudindex innebir att systemet bygger upp &verskott vid
en positiv utveckling. Det gor att en negativ utveckling, t.ex. fallande
sysselsittning, inte med ndédvindighet behéver piverka indexeringen.
Effekten av fallande sysselsittning beror pd balanstalets niva fore det att
pafrestningen sitter in. Hade summaindex valts hade pensionerna alltid
paverkats av de variationer i avgiftsunderlaget som sysselsittningstérind-
ringar leder till. Med den valda utformningen ir det endast om och nir
balanseringen aktiveras som de forsikrade drabbas av 16nesummans och
avgiftsunderlagets storre rorlighet i férhillande till snittinkomsten.

4T sammanhanget finns minga
mojliga hinvisningar. Hir ir tva
exempel: “As Paul Samuelson
showed 40 years ago, the real rate
of return in a mature pay-as-you-
go system is equal to the sum of
the rate of growth in the labor
force and the rate of growth in
productivity”” [Orsag och Stiglitz
(1999)].“The rate of return in a
notional system can only be the
rate of growth of the tax base
that results from rising real wages
and increasing numbers of em-
ployees (Samuelson 1958)” [Feld-
stein (1999)].
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den allmdnna pensionen
Sveriges allminna pensionssystem. Den allminna
pensionen bestir av inkomstpension, premiepension och
garantipension. Inkomstpensionen innefattar ocksa

tilliggspension.

allméan pensionsavgift
en pensionsavgift, 7 procent, som den forsikrade
betalar sjilv. Den allminna pensionsavgiften dras med
preliminirskatten och betalas pa inkomster upp till 8,07
inkomstbasbelopp.

arvsvinst
avlidna personers pensionsbehillning eller premie-
pensionskapital som drvts av ovriga forsikrade. Arvs-
vinster fordelas i form av en och samma procentuella
okning av pensionsbehillningen respektive premie-
pensionskapitalet for alla i respektive arskull. Vid 65 ars
alder beriknas arvsvinsterna motsvara ca 8 procent av
pensionsbehillningen och premiepensionskapitalet.

automatisk balansering
metod for att via indexeringen av pensionsskulden
avseende inkomstpension sikra att forsikringens
utgifter pa ling sikt inte dverstiger dess inkomster.
Om balanseringen ir aktiverad sker forrintningen av
pensionsskulden med en approximation av systemets
internrinta.

avgiftsdefinierat pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken, som kommer
av att dodligheten respektive avkastningen pa systemets
tillgdngar varierar 6ver tiden, birs av den forsikrade.
Detta innebir att pensionens virde kan variera. En
kompletterande definition ir att med ett avgiftsdefinierat
pensionssystem tillgodoriknas pensionsritten i kronor
med samma nominella belopp som den avgift som
betalats av eller for individen. Pensionsritten ska i
princip tillgodoriknas per den tidpunkt avgiften betalas
till systemet.

avgiftstillgang
virdet av avgifterna till inkomstpensionen. Berdknas genom
att multiplicera avgiftsinkomsten med omsdttningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som det ska betalas pensions-
avgitt for. Huvudsakligen férvirvsinkomster men ocksa
sjukpenning, A-kassa, m.m. och pensionsgrundande
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belopp for sjuk- och aktivitetsersittning, pension, barnér
studier och plikttjinst.
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avkastning
hir anvinds begreppet £6r den direktavkastning och
virdestegring som buffertfonden samt premiepensions-
fonderna erhiller.

balanstal
tordelningssystemets tillgdngar, dvs. avgifistillging
och buffertfond, dividerat med systemets pensionsskuld.
Balanstalet kan betraktas som ett férdelningssystems
motsvarighet till ett fonderat systems konsolideringsgrad.
Till skillnad frin vad som giller £6r mattet konsolide-
ringsgrad ger dock inte balanstalet nigon information
om de fonderade tillgingarnas storlek i forhallande till
pensionsskulden.

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter
och pensionsutgifter i fordelningssystem. En buftertfonds
frimsta syfte 4r att stabilisera pensionsnivan och/eller
pensionsavgiften i férhallande till ekonomiska och
demografiska variationer.

buffertfonden
Forsta, Andra, Tredje, Fjiarde och Sjitte Allminna
Pensionsfonden. Juridiskt och administrativt bestir
tordelningssystemets buftertfond av fem olika fonder.
Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjirde AP-fonden
i lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar.
Den Sjitte AP-fonden fir inte nagra avgiftsinkomster
och betalar inte pensioner. Ur férdelningssystemets
perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem buftertfonderna
betraktas som en enda.

delningstal
tal som speglar den genomsnittliga dterstdende livs-
lingden vid tidpunkten fér pensionering med beaktande
av den rinta om 1,6 procent som tillgodoriknas pension-
en. Vid berikningen av den érliga inkomstpensionen,
som sker vid tidpunkten for uttag av pension, divideras
individens pensionsbehdllning med delningstalet. Del-
ningstalet vid tidpunkten for pensionering 4r alltid ligre
in medellivslingden till foljd av den tillgodoriknade
rantan om 1,6 procent.

fondstyrka
buftertfondens storlek i kronor vid utgingen av ett
ir dividerad med samma érs pensionsutbetalningar.
Ett matt pa buffertfondens storlek i férhallande till
betalningsstrommen.
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foljsamhetsindexering
omrikningen av pensioner med inkomst- eller balans-
index varvid forandringen reduceras med den rinta
om 1,6 procent som tillgodoriknas i delningstalet. Om
inkomstindex for ar t betecknas med I(t) beriknas tolj-
samhetsindexeringen som: [I(t)/1(t-1)]/1,016. Observera
att det inte finns nigot foljsamhetsindex, endast foljsam-
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hetsindexering.

fordelningssystem
system dir det saknas krav pi att pensionsskulden ska
motsvaras av fonderade tillgingar av en viss storlek.
Ofta beskrivs fordelningssystem som system dir
avgiftsinkomsterna direkt anvinds for att finansiera
pensionsutgifterna. Denna beskrivning fungerar inte i
tordelningssystem med buffertfond.

formansdefinierat pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken som kommer
av att dodligheten respektive avkastningen pa systemets
tillgdngar kan variera birs av forsikringsgivaren. [ ett
nationellt pensionssystem ir forsikringsgivaren lika med
skattebetalarna, vilket innebir att avgiften till systemet
kan komma att variera.

forrantning
hir anvinds ordet synonymt med indexering, dvs. omrik-
ningen av pensionsbehillningar med forindringen i
inkomst- eller balansindex respektive omrikningen av
pensioner med foljsamhetsindex.

garantipension

den del av den allminna pensionen som ir ett grund-
skydd f6r den som haft 1ag eller ingen inkomst. Garanti-
pension kan betalas ut forst frin 65 drs dlder. Mottagaren
miste vara bosatt i Sverige eller i annat EU-/EES-land
med vilket Sverige ingatt konvention med. For att kunna
fi full garantipension maste den forsikrade, i princip,
ha bott 40 ir i Sverige frin 25 ars alder. Garantipension-
en beriknas som en utfyllnad av den inkomstgrundade
pensionen. For ensamstiende helt utan inkomstgrundad
pension ir garantipensionen 2,13 prisbasbelopp. For gifta
ir den 1,90 per person. Garantipensionens utfyllnad
minskas med 100 procent av den inkomstgrundande
dlderspensionen upp till 1,26 prisbasbelopp. For gifta ar
motsvarande grins 1,14. Minskning av garantipensionens
utfyllnad minskar till 48 procent av inkomstgrundad al-
derspension 6ver 1,26 prisbasbelopp (1,14) och ir minskad
till noll kronor vid en inkomstgrundad pension om 3,07
prisbasbelopp (2,72).

Vid berikningen av garantipensionen beriknas den
inkomstgrundade pensionens storlek som om inkomst-
pension tjinats in med 18,5 procent och inte med 16 pro-




cent. Vidare bortses helt frin premiepensionens faktiska
storlek. Ett skil for dessa regler 4r att de underlittar admi-
nistrationen av garantipensionen. Nir premiepensionen
fatt storre omfattning kan reglerna komma att ses over.
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indexering
hir anvinds begreppen indexering och forrintning
synonymt.

inkomstbasbelopp
basbelopp omriknat med inkomstindex. Ar 2001
sattes inkomstbasbeloppet till att vara lika med det
torhojda prisbasbelopp det aret, 37 700 kronor.
Inkomstbasbeloppet ar 2002 var 38 800 kronor och
40 900 kronor ar 2003. Inkomstbasbeloppet anvinds
frimst tor att berdkna den hogsta inkomst £6r vilket
det tillgodoriknas pensionsritt. Fore avdrag for allmin
pensionsavgift 4r denna inkomst 8,07 inkomstbasbelopp.
Efter avdrag tor allmin pensionsavgift ir den hogsta
inkomsten 7,5 inkomstbasbelopp. Inkomstbasbeloppet
anvinds inte £Or att rikna om pensionsbehéllningar eller
pensioner.

inkomstgrundad alderspension
inkomstpension och premiepension samt fram till och
med 2017 tilliggspension.

inkomstindex
fr.o.m. ir 1999 utgdrs inkomsterna i inkomstindex (U)
av pensionsgrundande inkomster (inkl. sidana inkomster
som ligger ovanfor intjinandetaket och inkomster i
form av sjuk- och aktivitetsersittning) minus allmin
pensionsavgift, intjanad av personer 16—64 ir. Dessa
inkomster divideras med antalet personer som intjinat
nimnda inkomster. Om inkomstindex for ir f betecknas
med I(f) beriknas I(f) som:

, ) (KPI, ) W KPI, |

I,=1_ x X X | ——— | x k; x k,
,_,) (KPI, ) KPI

U, = prognos for inkomstmattet ar t—1

U,_, = faststilld inkomst f6r inkomstmattet ar t—4
KPI_, KPI_, KPI_ = konsumentprisindex for juni
manad ar tT1, dr t—2 respektive ir t—4

k = korrigeringsfaktor for senare (mer exakt) prognos
avseende inkomsterna ar t—2

k, = korrigeringstaktor for avvikelse mellan utfall och
prognos avseende inkomsterna ar t—3.

inkomstpension
pension beriknad enligt reglerna for inkomstpension.
Hir anvinds ordet ocksd som benimning pé det
delsystem som inkomstpensionen utgér inom den
allminna pensionen.
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internranta
hir, den forrintning av pensionsskulden som medfor
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att pensionsskulden vixer i takt med systemets

tillgdngar. Internrintan bestims av férindring i
systemets avgiftsinkomster och forindring i dessa
avgifters formaga att finansiera pensionsskulden,

dvs. torandringar i omsdttningstid, och buffertfondens
avkastning samt kostnaden (vinsten) av férindringar

i medellivslingd. Om balanseringen ir aktiverad sker
forrintningen av pensionsskulden med en approximation

av tordelningssystemets internrinta.

omsattningstid
den forvintade tiden frin det att pensionsritt tjinas in till
det att den betalas ut som inkomstpension, mitt som ett
med pensionsritterna och pensionsbeloppen vigt medel-
virde. Omsittningstiden beriknas arligen och anvinds
tor att virdera avgiftstlodet. Berikningen av omsitt-
ningstiden foljer samma princip och berikningsmetod
som berikningen av medellivslingd, dvs. i berikningen
antas observerade relevanta dldersbetingade torhallan-
den vara konstanta framéver. Omsittningstiden beror av
reglerna for intjinande och utbetalning av pension och
av varje dldersgrupps forvirvs- och dédlighetsmonster.

pensionsbhehallning
summan av drligen faststillda pensionsritter som
successivt omriknats med hinsyn till inkomstindex,
alternativt balansindex, arvsvinster och forvaltnings-
kostnader.

pensionsgrundande belopp
underlag for tillgodoriknande av pensionsritt som inte
bygger pa nigon beskattningsbar eller ens egentlig
inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodoriknas
for sjuk- och aktivitetsersittning, barnr, studier och
plikttjinst.

pensionsgrundande inkomst
den inkomst som anvinds for att rikna ut den
forsikrades pensionsritt. I princip arsinkomsten
minskat med den allminna pensionsavgiften. Fore
avdrag tor den allminna pensionsavgiften dr den hogsta
pensionsgrundande inkomsten 8,07 inkomstbasbelopp,
efter avdraget ir den hogsta pensionsgrundande
inkomsten 7,5 inkomstbasbelopp.

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i forhallande till
genomsnittlig pensionsgrundade inkomst.
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pensionsratt
pensionsritten ir 18,5 procent av pensionsunderlaget,
avgiften ir lika stor. Pensionsritten dkar pensionsbehall-
ningen respektive premiepensionskapitalet.

(3]
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o

just
(@)

pensionsskuld
hir, pensionsitagandet vid utgingen av varje ar.
Pensionsskulden till forvirvsaktiva beriknas som
summan av alla individers pensionsbehallning.
Pensionsskulden beriknas genom att multiplicera
pensionsbeloppet till varje drskull med drskullens
aterstiende (ekonomiska) medellivslingd. Fram till 4r
2018 ska en berikning av pensionsskulden som avser
ATP-pensionsritt till forvirvsaktiva liggas.

pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomster och belopp.

premiepension
pension beriknad enligt reglerna f6r premiepension.
Premiepension kan tas ut i form av fondforsikring eller
i form av traditionell livtorsikring. Hir anvinds ordet
ocksi for det delsystem inom den allminna pensionen
som premiepensionen utgor.

prisbasbelopp

ett belopp som i den allminna pensionen endast anvinds
tor att berdkna garantipension och for att indexera ATP-
pension till pensionirer som ir yngre in 65 ar. Ar 2003
ir prisbasbeloppet 38 600 kronor. Prisbasbeloppet riknas
varje &r om med forindringen i konsumentprisindex
(juni index).

snittinkomst
hir, den inkomst inkomstindex miter.

tillvaxt
hir, arlig procentuell térindring i snittinkomst.

tillaggspension
ny benimning pa ATP- och folkpension som betalas
till personer som ocksa uppbir ATP-pension. Tilliggs-
pensionen innefattas ibland i begreppet inkomstpension.

63




©
(=)}
1O
)
~
o)
c
=
(]
l—

Teknisk bilaga: Matematisk beskrivning av
balanstalet

Utdrag ur forordning (2002:780) om berikning av balanstal
Riksforsdkringsverket skall for varje ar berdkna balanstalet enligt 1 kap. 5 aoch 5b §§
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension i enlighet med f6ljande formel.
1. Balanstalet, BT,
AT({t—-2)+BF(t-2)

BT (1) =
() S(_2) (1.0)

AT (1) = A(t) x OT (1) (1.1

_ _ _ YA
A(t):A(t)+A(t )+ At 2)X( A KPI 3)] X[ KPI(f) ] )

3 A(t=3)" KPI(t) KPI(t-1)

OT (t) = median [OT (t 1), 0T (t —=2),0T (1 - 3)]

dir

t = kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av kalenderaret om variabeln
avser stockar

AT = avgiftstillgang

BF = buffertfond, det samlade marknadsvirdet av tillgdngarna hos Forsta—Fjdrde och
Sjétte AP-fonden. Med marknadsvirde avses det viarde som, enligt 6 kap. 3 §
lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder och 4 kap. 2 § lagen (2000:193)
om Sjitte AP-fonden, skall upptas i fondernas arsredovisningar

S = pensionsskuld

A = utjamnat virde for avgiften till fordelningssystemet

OT = utjimnat virde for omsittningstiden

A = avgiftsinkomst till fordelningssystemet

OT = omsittningstid

KPI = konsumentprisindex for juni ménad

2. Genomsnittlig pensionsalder, R,

R(1)
YU ()X D, (t)xi
R(t)= i:f;m , R avrundas till nirmaste heltal (2.0)
> U 0)xD, (1)
i=61

dar

i = alder vid utgangen av ett kalenderér, aldersgrupp

R*(r) = den dldsta aldersgrupp som det under ar ¢ nybeviljats pension for

U’(t) = summan av nybeviljat minatligt pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i
ar ¢

D(#) = delningstal &r ¢ vid alder i



3. Omsittningstiden, OT,
Oor(t)y=IT(t)+UT (1) (3.0)

3.1 Intjéinandetiden, IT,

R)-1___
Y PR.(OX L, (0 x(R(5)~i-0.5)
IT(t) =28 (3.1.1)

RO ___
D, PRi(t)X L,(1)
i=16

PR(1) PR, (®)
N,(@) N.,©

PRi(t) = fori=16,17, ..., R(t) -2 (3.1.2)
_ PR (1)
— R(1)-1
PR%)-i () :——(t) (3.1.3)
R(1)-1
L(t)=L_)xh(r) fori=17,18,...,R(t)—1 dir L, () =1 (3.1.4)
N.(t _
hi(t):’—() fori=17,18, ..., R()—1 (3.1.5)
N._ (t-1)
dir

PR(f) = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster berdknade enligt 2
kap. lagen (1998:674) om inkomstgrundad &lderspension och 16 % av
pensionsgrundande belopp berdknade enligt 3 kap. samma lag intjinandear ¢
for ldersgruppen i

N(f) = antalet individer i dldersgruppen i som négon ging fram t.0.m. intjinandeér ¢
tillgodoridknats pensionsgrundande inkomst eller pensionsgrundande belopp
och som inte registrerats som avlidna

©
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)
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c
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'—

65




©
(=)}
&
a
x~
i)
c
=
(]
l—

3.2 Utbetalningstiden, UT,

R(1)

3 L0167 F 09 % () x i = R(1)+0,5)
_ i=R(1)
UT(t) = X0 — (3.2.1)
Y 1,016 L)
i=R(1)
Li(1) = L [()xhe (1), Lgy(1) =1 (3.2.2)
U.(t
he, (t)= () - fori=61,62, ..., R(t) (3.2.3)
U,(t)+Ud, (1) +2xUd, (1)
dir
R(t) = den dldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢
U(t) = summan av pensionsutbetalningar i december r ¢ till dldersgruppen i
Ud(t) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i ldersgruppen i som

fick pension utbetald i december ar -1 men inte i december ar ¢

Ud’(t) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dldersgruppen i
som fick sin pension beviljad under ér ¢ och som inte fick pension utbetald i
december ar ¢

4. Pensionsskulden, S,
S(t)= SA(t)+ SP(1) (4.0)

SA(t)= PB(t)+ IPR(t)+ TP(¢)

R(t) _ _
SP(1) = ZU[(t)x12>{Dei (D) +De, “3 D+De,(1-2) ] “2)
i=61
Tl x ol
zgx (L) + L, 0)x1,016™
De.(1) == _ (4.3)
L ®)
dir
SA = pensionsskuld avseende pensionsatagande som inte borjat utbetalas
(pensionsskulden till “forvéarvsaktiva™)
SP = pensionsskuld till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner som
utbetalas
PB = summan av pensionsbehallningar enligt 5 kap. 2 § lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension
IPR = pensionsritt for inkomstpension enligt 4 kap. 26 §§ samma lag
TP = skattat virde for tilliggspension till personer som inte borjat att lyfta sin

tilliggspension.



Forsikringskassan
Sveriges lin

BESLUT 2002-12-1§

Snitt Svensson
Vigen 1
123 45 Orten

Beslut: din intjanade ritt till pension
tor ar 2001

Skattemyndigheten har faststillt din pensionsgrundande inkomst
(inkomst efter avdrag for allmin pensionsavgift) for ar 2001:

Inkomst av anstillning 11§ $31 kr
Inkomst av annat forvirvsarbete 3 328 kr

Forsikringskassan har faststillt
dina pensionsgrundande belopp for ar 2001:

Fortidspension 5 543 kr
Plikttjanst 135 kr
Studier 151 kr
Barnar 2 482 kr
Ditt pensionsunderlag 149 987 kr

Forsikringskassan har faststillt dina pensionspodng till: 3,08
(pensionspoingen anvinds for att berikna ev. tilliggspension,
tortidspension, sjukbidrag och efterlevandepension).

Forsikringskassan har utifrin ditt pensionsunderlag faststillt:

Pensionsratt for inkomstpension ar 2001

20 508 kr

Pensionsrétt for premiepension ar 2001

3 204 kr

Mer information om ditt beslut

Du hittar torklaringar till hur vi riknar ut pensionsgrundande
inkomst och belopp pi sidan 6. Dir hittar du ocksa mer in-
formation om vart du ska vinda dig med frigor eller om du
vill att beslutet omprovas. Du kan ta hjilp av ordforklaringarna
nir du laser om hur vi har riknat, eftersom manga av orden

ir krangliga.
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Pensionssystemets arsredovisning 2002

Nationella pensionssystem av fordelningstyp ar formodligen de
storsta ekonomiska transaktionssystem som finns i varlden.
Ocksa i Sverige ar det allmdnna pensionssystemet statens
storsta enskilda ekonomiska atagande. Ut6ver de en och

en halv miljon svenskar som redan uppbar pension har fler
an sex miljoner personer i forvarvsaktiva aldrar ett tillgodo-
havande i systemet. Vid 65 ars alder har den genomsnittlige
férsdkrade en pensionsfordran om narmare tva miljoner
kronor. Summan av pensionssystemets atagande motsvarar
5 800 miljarder kronor — lika mycket som vardet av allt som
produceras i Sverige under en period av tva och ett halvt ar.

Trots de allmdnna pensionssystemens storlek och deras lang-
siktiga atagande har varken dessa systems skulder eller till-
gangar redovisats tidigare. Sverige &r genom publiceringen av
Pensionssystemets arsredovisning forst och hittills ensamt i
varlden om att tillimpa den dubbla bokféringens principer pa
ett nationellt pensionssystem av fordelningstyp. I denna nya
tillampning av den klassiska bokféringsmetoden tydliggors de
ekonomiska och demografiska samband och férlopp som styr
samhillets formaga att tillhandahalla en ekonomiskt och socialt

uthallig pensionsférséikring. Pensionssystemets arsredovisning ar

darfor givande lasning for alla samhallsekonomiskt intresserade.
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