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Pensionsritt for inkomstpension ir beriknad pa vad du tjinade under 2002.

Arvsvinst ir pensionsbehillning som kommer frin de i din arskull som
har avlidit under aret. Virdeforindringen pa din pensionsbehillning ir
3,45 procent. Det motsvarar den genomsnittliga inkomstutvecklingen
i Sverige. Avgift for administrationskostnader ir det du betalar f6r admi-
nistrationen av inkomstpensionen.

Utgdende virde visar hur mycket du hittills har tjanat in till din pensions-
behillning for inkomstpensionen. Den summan, tillsammans med din
premiepension, ligger till grund fér prognosen pa sidan 1.
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Forord

Ar 2003 var ret di alla pensionirer fick sin alderspension utbetald
enligt det nya pensionssystemets regler. Folkpensionen har upphort
och ersatts av det nya grundskyddet garantipension. 2003 var ocksa
aret di den ildsta drgingen som omfattas av premiepensionssystemet
tyllde 65 ar och dirmed uppnidde den “klassiska” pensionsildern.

Successivt liggs bit till bit lings den vig som utstakats for virt
nya pensionssystem. Nya delar tas i bruk och nya erfarenheter vinns
av de delar som varit i bruk.

Foljsamma pensioner

De forsta utbetalningarna enligt reformerade regler gjordes ar
2001. D3 infordes ocksa foljsamhetsindexeringen av pensionerna.
Inkomst—och tilliggspensionerna féljer numera utvecklingen for
genomsnittsinkomsten for de forvirvsaktiva, minskad med 1,6 pro—
centenheter, i stillet for priserna. Féljsamhetsindexeringen har inne—
burit hogre pensioner in om prisindexeringen bibehillits, en extra
héjning med sammanlagt 2,3 procent. For en genomsnittlig pensio—
nir innebir det 220 kronor mer per manad. Eftersom inkomsterna,
som de mits i inkomstindex for ar 2004, har 6kat 1,6 procentenheter
mer in priserna ger foljsamhetsindexeringen i ar samma héjning av
pensionen som en prisupprikning.

Den nya formen av indexering av pensionerna ger inget garan—
terat inflationsskydd. Med en realinkomstutveckling som ir ligre in
1,6 procent kommer inkomst— och tilliggspensionena att 6ka med
mindre an inflationen. Om detta skulle hinda mildrar dock garanti—
pensionen eftekten for dem med laga pensioner, eftersom detta
grundskydd dr virdesikrat. Hur foljsamhetsindexeringen fungerar
och vad den kan komma att innebira for pensionirerna ir dmnet
tor arets temaartikel Foljsamma pensioner.

Utdelningsbara overskott

Foljsamhetsindexeringen innebir i sig en risk for en real minskning
av pensionerna, ett faktum som hittills inte har diskuterats sirskilt
mycket. Den automatiska balanseringen har diremot fatt storre ut—
rymme i debatten, som ett hot mot férvintade pensionsnivier. Ba—
lanseringen paverkar bade innestaende pensionsritter och utbetalda
pensioner, men di den innehaller ett moment med éterstillare ir
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effekten tor den enskilde i de flesta fall inte varaktig. Balanseringen
ir en garant for systemets finansiella stabilitet i nedgangstider. Men
det kan ocksd hinda att utvecklingen 6vertriftar férvintningarna.
Moijligheterna for en positiv automatisk balansering, dvs. att dela
ut uppkomna 6verskott inom systemet genom t.ex. en extra upp—
skrivning av pensionsritter och pensioner, har utretts pa uppdrag av
regeringen. Utredningens betinkande liggs fram under aret.

Ett autonomt system

Pensionsreformen innebar att dlderspensionssystemet blev ett fristi—
ende system i finansiellt hinseende. Samtliga tillgodoriknade pen—
sionsritter ska motsvaras av en avgift till systemet. Finansieringsan—
svaret for fortids— och efterloandepensioner fordes frin AP—fonden
till statsbudgeten. Den 6kade finansieringsbordan for statsbudgeten
har delvis kompenserats genom Overforingar av kapital frin AP—
fonden till staten.

Enligt pensionsdverenskommelsen ska det ir 2004 undersokas
huruvida den resterande pafrestningen for statsbudgeten, som
reformen bedomts innebira, kan kompenseras med en slutlig 6ver—
toring. En redovisning av berikningar som soker besvara denna
svéra fraga finns i avsnittet Kontrollstationen 2004.

Langre liv, hogre pensionsalder

Successivt gar pensionssystemet mot, inte en fullbordan men till
att bli fullt utbyggt. Annu terstir nagra viktiga bitar, diribland ett
komplett ['T—ystem som pa ett eftektivt sitt underlittar administra—
tionen ocksi pa de omraden vi fick skjuta pa for att sikerstilla ut—
betalningarna 2003. Fullbordad kommer var uppgift dock aldrig att
bli — informationen och kunskapsspridningen om pensionssystemet
maste t.ex. stindigt fortga.

Ett positivt resultat i den senaste av RFV:s drliga matningar av be—
tolkningens kunskaper om pensionssystemet ir en 6kad medveten—
het om att bl.a. pensionsildern ir en viktig faktor for pensionens
storlek. Om medellivslingden 6kar och pensionsaldern forblir ofor—
andrad kommer manadspensionen for varje ny arskull att minska.
Det skulle leda till en férsaimring av pensiondrernas standard i for—
hillande till dem i forvirvsaktiva aldrar. For att undvika att si sker
ar det viktigt att de ildre, som sa Onskar, fair mojlighet att fortsitta
arbeta. Att uppna en viss alder far inte automatiskt innebira att man



torvintas dra sig tillbaka. Forsorjningsbordan t6r de forvirvsaktiva
kommer att 6ka ytterligare nir 1940—talets stora dskullar nu narmar
sig pensioneringen. Det dr darfor angeldget att vi har ett samhaille dir
alla bereds mojlighet att arbeta for sin forsérjning, och for andras.

Pensionssystemets arsredovisning ir ett medel att sprida informa—
tion och kunskap om pensionssystemet, dess finansiella stillning och
utveckling. Redovisningen for ar 2003 ir den tredje i ordningen. Jag
hoppas den ska bjuda pi en intressant och trevlig lisning!

Stockholm i april 2004

Anna Hedborg
Generaldirektor




Forklaring av pensionssystemets
resultat ar 2003

Inkomstpensionen

Inkomstpensionen ir utformad sd att pensionsskuldens virdetorindring
ar nira kopplad till tillgdngarnas virdeutveckling, men kopplingen ir inte
absolut. Dirfor kan inkomstpensionssystemet ge sivil positiva som ne—
gativa resultat. I och med att systemets balansomslutning ir sa stor, cirka
6 ooo miljarder kronor, kommer resultaten ofta att vara stora i kronor
riknat. Forbyts det balanserade 6verskottet i ett underskott aktiveras den
automatiska balanseringen. Systemet styrs dd mot ett balanserat 6ver—/
underskott om o kronor genom att indexeringen av pensioner och pen—
sionsbehillningar sinks. Eventuella balanserade 6verskott, som uppstar
efter att balanseringen aktiverats, anvinds direkt for att sa lingt som moijligt
oka indexeringen och Aterstilla pensionernas virde.
Inkomstpensionssystemets tillgingar utgdrs av avgiftstillgingen och
buffertfonden. Avgittstillgingen dr virdet av systemets ansprak pi 16 pro—
cent av alla framtida arbetsinkomster och pensionsgrundande transfere—
ringar m.m. Avgiftstillgdngens virdeforindring bestims huvudsakligen av
inkomsttillvixten per person, av antalet personer i forvirvsaktiva dldrar
samt deras sysselsittningsgrad. Ar 2003 6kade avgiftstillgingen med 172
miljarder kronor eller nirmare 3,3 procent. Okningen beror huvudsak—
ligen pa att avgiftsflodet Skat tack vare att inkomsterna per person okat.
Avgittstillgdngens virdeforindring bestims ocksa av férindringar i system—
ets s.k. omsittningstid. Ar 2003 6kade omsittningstiden med 27 dagar,
vilket har gett ett mindre bidrag till avgiftstillgingens 6kning.
Buftertfonden, dvs. Forsta—Fjirde och Sjitte AP—fondenutgor cirka 1o
procent av tillgdngarna. Fondkapitalet kade med sammanlagt 89 miljarder
kronor, varav avkastningen svarade f6r 82 miljarder kronor. Pensionsav—
gifterna Sversteg pensionsutbetalningarna, vilket, efter avdrag f6r admi—
nistrationskostnader, bidrog till en fondékning med 7 miljarder kronor.
Sammantaget okade siledes systemets tillgingar med 262 miljarder
kronor eller 4,5 procent. Okningen pa skuldsidan var ocksi 4,5 procent,
vilket motsvarar 256 miljarder kronor. Pensionsskulden har paverkats av
foljsamhetsindexeringen av pensionerna vid drsskiftet 2002/2003 samt
inkomstindexeringen av pensionsbehallningarna 2003/2004, vilket i bida
fallen innebar en forrintning med cirka 3,5 procent. Arets resultat pi 6
miljarder kronor innebir att systemet har ett 6verskott pad §8 miljarder
kronor. I forhillande till pensionsskulden 4r &verskottet knappt 1 procent.
Det innebir att balanstalet ir knappt
1,01. Balanstalet 1,01 for ett fordelnings—
2003 2002 Férandring Fordndring, %  system kan sigas motsvara konsolide—
Forsta—Fjarde och Sjatte ringsgraden 101 procent for ett fonderat
AP fondens tillgdngar 577 488 89 18,3 system. Systemets balanstal f6r ar 2005,
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Nyckeltal for inkomstpensionen 2003

Miljarder kronor

Avgiftstillgéng 5 465 5293 172 3.3 som avser stillningen den 31 december
Summa tillgangar 6 042 5780 262 4,5 2003, har beriknats till 1,0097.
Pensionsskuld 5984 5729 256 4,5

Overskott 58 52 6 119

Balanstal 1,0097




I forra drets bokslut beriknades avgiftstillgingen till ett 8 miljarder kronor
tor lagt belopp, beroende pa att ett for ligt virde for KPI 2002 anvindes i
berikningen. 2003 drs ingiende virde pa avgiftstillgingen har inte justerats
for detta, vilket innebir att resultatet har paverkats positivt med samma
belopp. Balanstalet for ar 2004, som beriknades pa forhallandena vid ut—
gangen av ar 2002 efter ovannimnda korrigering, faststilldes till 1,0105.

Premiepensionen

Premiepensionssystemet ir ett fonderat system diar pensionsspararna (de
forsikrade) sjilva viljer placering for sina premiepensionsmedel i fonder.
Systemet fungerar si att forindringar i fondandelarnas priser direkt och
lika mycket piverkar den forsikrades tillging i systemet. Dirfor ska, pa
sikt, premiepensionssystemets resultat i princip alltid vara o kronor. Efter—
som inte hela administrationskostnaden tas ut av de forsikrade under
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systemets uppbyggnad, utan linefinansieras, gor Premiepensionsmyndig—
heten (PPM) {6r nirvarande en forlust. Forlusten ar 2003 var 109 miljoner
kronor.

De fonderade premiepensionstillgingarna har under aret 6kat med 35
miljarder kronor, varav 21 miljarder kronor avser nya pensionsritter och
14 miljarder avser virde6kning.

Nyckeltal for premiepensionen 2003

Miljoner kronor

2003 2002 Forandring
Fondforsakring* 94 124 59 416 34708
Traditionell forsakring* 31 4 27
Summa pensionstillgéngar 94 155 59 420 34735
Fondférsékringsataganden* 94 127 59 418 34709
Livforsakringsavsattning* 30 4 26
Summa pensionsskuld 94 157 59 422 34735

* Inklusive dodsfallskapital.

Vad inkomstpensionens ord heter i annan forsdkring

Det som i redovisningen bendmns avgiftstillgang avser vard—
et av systemets avgiftsflode. Detta begrepp har ingen direkt
motsvarighet inom fonderad forsakring. Men ska en liknelse
godras motsvarar avgiftstillgdngen narmast placeringstillgang—
en, forsakringskapitalet, i fonderad forsakring. Med denna
liknelse motsvarar avgiftstillgdngens vardeférandring ndrmast
det som i fonderad forsakring kallas kapitalavkastning. Vardet
av avgiftstillgdngen férandras dels genom att avgiftsinkomst—
erna forandras, dels genom att omsattningstiden forandras.
Effekten pa avgiftstillgangens vérde fran dessa bada bestam—
ningsfaktorer redovisas var for sig i resultatrakningen.

Omsattningstiden ar den tid som en genomsnittlig krona i
pensionsratt forvantas ligga i systemet, for ndarvarande ar om—
sattningstiden cirka 32 ar.

Ovriga begrepp som anvands for inkomstpensionens
resultat— och balansrakning har en mer direkt motsvariget
i traditionell redovisning av livforsakringsrorelse. Pensions—
avgifter motsvaras i fonderad forsakring av begreppet
premieinkomster, pensionsutbetalningar av forsakrings—
ersattningar, forandring i pensionsskuld av férandringar i
forsakringstekniska avsattningar, balanserat éver—/underskott
av balanserad vinst/forlust.
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! Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden 6kar,
positiv post () innebir att
pensionsskulden minskar
med angivet belopp.

Inkomstpension, resultat—och balansrakning

Resultatrékning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgangar Not 2003 2002 Forandring
Pensionsavgifter 1 165 107 160 745 4362
Pensionsutbetalningar 2 —-155 410 -151 757 -3 653
Avkastning pa fonderat kapital 3 82 060 -84 529 166 589
Administrationskostnader 4 -2 359 -2 081 -278
Summa forandring av fondtillgangar (a) 89 398 =77 622 167 020
Forandring av avgiftstillgang

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 5 159 964 224 275 —64 311
Vardet av forandringen i omsattningstid 6 12 346 -16 763 29 109
Summa forandring av avgiftstillgang (b) 172 310 207 512 —-35 202
Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP—pang 7 =172 567 -167 585 -4 982
Pensionsutbetalningar 2 155 410 151 562 3848
Indexering 8 —228 288 —275 946 47 658
Vardet av forandring i medellivslangd 9 -11 045 -5923 -5122
Uppkomna arvsvinster 10 7 090 6 389 701
Fordelade arvsvinster 10 -7 616 -6 617 -999
Avdrag for administrationskostnader 11 1475 1478 -3
Summa férandring av pensionsskuld (c) —255 541 —296 642 41 101
Arets resultat (a)+(b)+(c) 6 167 -166 752 172 919
Balansrédkning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/12 2003 31/12 2002 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP—foden 12 576 937 487 539 89 398
Avgiftstillgang 13 5465 074 5292 764 172 310
Summa tillgdngar 6 042 011 5780 303 261 708
Skulder och 6verskott Not 31/12 2003 31/12 2002 Forandring
Balanserat 6ver-#underskott 51 645 218 397 -166 752
Arets resultat 6 167 -166 752 172 919
Summa dver—udnderskott 57 812 51 645 6 167
Pensionsskuld 14 5984199 5728 658 255 541
Summa skulder och dverskott 6 042 011 5780 303 261 708




Premiepension, resultat—och balansrakning

Resultatrékning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgangar Not 2003 2002 Forandring
Pensionsavgifter 1 21 040 20 404 636
Pensionsutbetalningar 15 -11 -1 -10
Avkastning pa fonderat kapital 16 13 948 -25 879 39 827
Administrationskostnader 17 =351 -599 248
Lanefinansierade administrationskostnader 24 109 365 -256
Summa fordndring av fondtillgangar (a) 34735 -5710 40 455
Fordndring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter 18 —21 040 —20 404 —-636
Pensionsutbetalningar 19 11 1 10
Vardefdérandring 20 -13 948 25 879 -39 827
Forandring i berdkningsantaganden 21 0 0 0
Dddsfallskapital 22 213 145 68
Fordelade arvsvinster 23 -213 -145 -68
Avdrag fér administrationskostnader 24 242 234 8
Summa forandring av pensionsskuld (c) -34 735 5710 —40 445
Lanefinansierade administrationskostnader (d) 17, 24 -109 =365 256
Arets resultat (a)+(c)+(d) -109 -365 256
Balansréakning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/12 2003 31/12 2002 Forandring
Forsakringstillgdngar 25 94 155 59 420 34735
Ovriga tillgéngar 26 46 140 45 307 833
Summa tillgdngar 140 295 104 727 35568
Skulder och underskott Not 31/12 2003 31/12 2002 Forandring
Balanserat 6ver-#underskott -1618 -1 253 =365
Arets resultat -109 -365 256
Summa 6ver—udnderskott -1727 -1618 -109
Pensionsskuld 27 94 157 59 422 34735
Ovriga skulder 28 47 865 46 923 942
Summa skulder 142 022 106 345 35677
Summa skulder och underskott 140 295 104 727 35568

* Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden okar,
positiv post () innebir att
pensionsskulden minskar
med angivet belopp.
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3 Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden okar,
positiv post () innebir att
pensionsskulden minskar
med angivet belopp.

Inkomstgrundad alderspension, resultat—och

balansrakning

Inkomst—och premiepension

Resultatrakning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgangar Not 2003 2002 Forandring
Pensionsavgifter 1 186 147 181 149 4998
Pensionsutbetalningar 2,15 —-155 421 -151 758 -3 663
Avkastning pa fonderat kapital 3,16 96 008 -110 408 206 416
Administrationskostnader 4,17 -2710 -2 680 =30
Lanefinansierade administrationskostnader 24 109 365 -256
Summa forandring av fondtillgangar (a) 124 133 —-83 332 207 465
F6randring av avgiftstillgang

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 5 159 964 224 275 -64 311
Vérdet av férandringen i omsattningstid 6 12 346 -16 763 29 109
Summa forandring av avgiftstillgang (b) 172 310 207 512 —-35 202
Forandring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter och ATP—pang 7,18 -193 607 —187 989 -5618
Pensionsutbetalningar 2,19 155 421 151 563 3858
Indexering/vardeférdandring 8, 20 —242 236 —250 067 7 831
Vardet av forandring i medellivslangd m.m. 9,21 -11 045 -5923 -5122
Uppkomna arvsvinster/Dddsfallskapital 10, 22 7 303 6 534 769
Férdelade arvsvinster 10, 23 -7 829 -6 762 -1 067
Avdrag for administrationskostnader 11,24 1717 1712 5
Summa forandring av pensionsskuld (c) —290 276 —290 932 656
Lanefinansierade administrationskostnader (d) 17, 24 -109 -365 256
Arets resultat (a)+(b)+(c)+(d) 6 058 -167 117 173175
Balansrédkning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/122003 31/12 2002 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP—faden 12 576 937 487 539 89 398
Forsakringstillgdngar 25 94 155 59 420 34735
Ovriga tillgdngar 26 46 140 45 307 833
Avgiftstillgang 13 5 465 074 5292 764 172 310
Summa tillgdngar 6182 306 5885 030 297 276
Skulder och overskott Not 21/122003 31/12 2002 Forandring
Balanserat 6ver-#underskott 50 027 217 144 -167 117
Arets resultat 6 058 -167 117 173175
Summa dver—underskott 56 085 50 027 6 058
Pensionsskuld 14, 27 6 078 356 5788 080 290 276
Ovriga skulder 28 47 865 46 923 942
Summa skulder och dverskott 6 182 306 5885 030 297 276




Noter och kommentarer

Not 2—-14 avser inkomstpension, Not 15—28 avser premiepension. Not 1
avser bada delar av det inkomstgrundade dlderspensionssystemet.
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Not 1 Pensionsavgifter

Tabell A. Pensionsavgifter och skatt fordelat efter avgiftsslag

Miljoner kronor

Avgift, m.m., i form av ... Inkomst— Premie— Skatt Totalt Varav
pension pension avgifter
Arbetsgivaravgift 70750 18 223 10 986 99 959 88 973
Egenavgifter 2 255 581 350 3186 2 836
Allman pensionsavgift 69 957 - - 69 957 69 957
Statlig alderspensionsavgift 21 817 3 552 - 25 369 25 369
Reglering ar 2003 avseende
ar 2001 910 -2 089 1179 0 -1179
Uppbordsforlust, reglering -362 - - -362 -362

Differens mellan RFV:s och
AP fondens resp. PPM:s
redovisning samt justering —220 773 - 553 553

Summa 165 107 21 040 12 515 198 662 186 147

De redovisade skatterna avser ’pensionsavgifter” som tas in i form av
arbetsgivaravgifter och egenavgifter pi inkomstdelar ovanfor den hogsta
inkomst for vilken pensionsritt tillgodoriknas. Detta tak ir fore avdrag for
allmin pensionsavgift 8,07 inkomstbasbelopp* och 7,5 efter sidant avdrag. * Inkomstbasbeloppet ir 2003 ir

Eftersom dessa medel inte ger upphov till nigon pensionsritt ar de skatter 40 900 kronor. 8,07 inkomst

. . basbelopp ir 330 063 kronor och
och fors till statsbudgeten. 7,5 inkomstbasbelopp 306 750

Difterensen mellan RFV:s redovisning och AP—fondernas (—220) kronor.
forklaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader. Difterensen mellan
RFV:s redovisning och PPM:s (773) forklaras huvudsakligen av att PPM:s
redovisning avser avgiftsinkomster for pensionsritter faststillda 2002 och
overforda till premiepensionsfonderna under ar 2003, medan RFV:s redo—
visning avser avgiftsinkomster som influtit ar 2003. Avgifter som influtit
ir 2003 avser pensionsritter som faststills i slutet av 2004 och placeras i
borjan av 2005.

I AP—fondernasredovisning av pensionsutbetalningar ingir ett belopp
pd 818 miljoner kronor, som egentligen avser en negativ reglering av av—
gifter. I denna redovisning har en omforing gjorts si att beloppet i stillet
redovisas som en negativ pensionsavgift.

Tabell B. Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsunderlag

Miljoner kronor

Arbetsgivar Allman Summa

egen—och statlig pensions—

pensionsavgift avgift
Arbetsinkomster® 103 336 62 685 166 021 5 Forvirvsinkomster, inkl.
Transfereringar, se tabell C 10 578 7272 17 850 ?J‘Lklén och eiinf?dfetagar’

. mkomster, exklusive trans—

Pensionsgrundande belopp, se tabell D 14 791 - 14 791 fereringar.
Summa 128 705 69 957 198 662

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar beriknad, den framgar inte av redovisningssystemen.
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Allmin pensionsavgift tas ut med 7 procent pa forvirvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning m.m., men inte pa
sjuk— och aktvitetsersittning (tidigare benimnd fortidspension). Allmin
pensionsavgift tas endast ut pa dessa inkomster upp till taket pa 8,07 in—
komstbasbelopp.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa arbets—
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inkomster och av staten pa nimnda transfereringar, uppgar till 10,21 pro—
cent. Statlig pensionsavgift pd sjuk— och aktvitetsersittning och pi s.k.
pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allmin pensionsavgift,
ar 18,5 procent.

Tabell C. Pensionsavgift belopande pa transfereringar

Miljoner kronor

Statlig Allméan Summa

pensionsavgift pensionsavgift
Sjukpenning 4521 3108 7 629
Rehabiliteringspenning 255 175 430
N&rstdendepenning 7 5 12
Arbetsskadeersattningar m.m. 386 265 651
Delpension 19 13 32
Foraldraforsakring 1984 1364 3348
Vardbidrag 185 127 312
Arbetsldshetsersattning m.m. (AMS) 3189 2 192 5381
Utbildningsbidrag 28 19 47
Konstnarsnamnden 4 3 7
Smittbararpenning 0 0 0
Summa 10 578 7 272 17 850

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar &r beréknad, den framgar inte av redovisningssystemen.

Tabell D. Pensionsavgift belépande pa sjuk—Aktivitetsersattning och
pensionsgrundande belopp

Miljoner kronor

Sjuk—och aktivitetsersattning 8 467
Barnar 3831
Studier 2 257
Plikttjanst 236
Summa 14 791

Beloppet for sjuk— och aktivitetserséttning avser bade avgift pa utbetald pensionsgrundande ersittning och pa
pensionsgrundande belopp. I bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
En mindre del av beloppen for studier respektive plikttjanst avser pensionsgrundande inkomst.
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Not 2 Pensionsutbetalningar

Miljoner kronor

Tillaggspension 154 103
Inkomstpension 1307
Summa 155 410

Pension kan tas ut frin 61 ars dlder. Tilliggspension motsvarar det som
tidigare var ATP och s.k. inkomstrelaterad folkpension. Sddan pension ir
beriknad enligt dldre regler men indexeras frin 65 ars alder med inkomst—
pensionens regler for foljsamhetsindexering. Tilliggspension tjinas in av
personer fodda fore 1954. Den ildsta arskull som fir inkomstpension ir
arskullen fodd 1938.

Personer fodda 1938 fir fyra tjugondelar av sin pension beriknad enligt
det nya systemets regler. Motsvarande andel f6r dem fodda 1939 4r fem
tjugondelar osv. Personer fodda 1954 eller senare fir hela sin pension enligt
de nya reglerna. Det nya férdelningssystemets pension kallas inkomstpen—
sion.

I AP—fondernasredovisning av pensionsutbetalningar ingar ett belopp
pa 818 miljoner kronor, som egentligen avser en negativ reglering av av—
gifter. I denna redovisning har en omfoéring gjorts s att beloppet i stillet
redovisas som en negativ pensionsavgift.

Not 3 Avkastning pa fonderat kapital

Miljoner kronor

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa
Aktier och andelar 17153 18098 16796 19890 1350 6 73 293
varav  Direktavkastning 1838 1639 1918 1704 71 47 7217

Realiserade och orealiserade

kursvinster 15 315 16 459 14878 18186 1279 -41 66 076
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 2031 2 446 2991 1491 143 243 9 345
varav  Direktavkastning (rdntenetto) 1 869 2 154 2 661 1693 143 243 8763

Realiserade och orealiserade

kursvinster 162 292 330 -202 0 0 582
Ovrigt 581 383 206 -1831 83 -578
varav  Direktavkastning 1282 761 0 966 0 83 3092

Realiserade och orealiserade

kursvinster 3484 2243 970 44 0 0 6 741

Valutakursresultat, netto -4 185 -2 621 764 —2841 0 0 -10 411
Summa avkastning 19765 20927 19993 19550 1493 332 82 060
Administrationskostnader -190 -234 -235 -216 340 -19 1234
Summa avkastning efter kostnader 19575 20693 19758 19334 1153 313 80 826

Kélla: Férsta, Andra, Tredje, Fjdrde och Sjatte AP—fondernas arsredovisningar 2003.

* Forsta och Fjarde AP—fondens sarskilda férvaltning. I kolumnen har dessutom justerats for avrundningseffekter ndr fonderna smmeras.

Posten Ovrigt avser huvudsakligen derivat. Realisationsresultat for aktier
och andelar ir belastat med kostnad t6r courtage bade vid kdp och forsilj—
ning. Totalt erlagt courtage under 2003 uppgir till 339 miljoner kronor.
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o Not 4 Administrationskostnader

E Tusen kronor

(<))

E Skattefdérvaltningen (inkl. Kronofogdemyndigheten) 340 135

S Riksférsakringsverket 505 768

'Fé Forsakringskassorna 279 360

5 Konjunkturinstitutet 135

g Summa kostnader forsakringsadministrationen 1125398
Forsta AP—faden 190 000
Andra AP-fonden 234 000
Tredje AP—foden 235 000
Fjarde AP—faden 216 000
Sjatte AP—faden 340 000
Forsta och Fjarde AP—fodens sarskilda forvaltning 19 000
Summa kostnader fondférvaltningen 1234 000
Summa administrationskostnader 2 359 398

Kostnaden for forsikringsadministrationen finansieras med medel ur
Forsta—Fjirde AP—tfondenJika mycket ur varje fond.Varje fond finansierar
sina egna forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden. Summan
av bada formerna av administrationskostnader finansieras i princip genom
ett procentuellt avdrag frin de forsikrades pensionsbehillningar. Sisom
framgar av resultatrikningen har dock pensionsbehillningarna inte belas—
tats med hela administrationskostnaden ar 2003. I Not 11 forklaras var—
tor.

Nagra nyckeltal for inkomstpensionens administrationskostnader

Kostnader uttryckti ... Forsdkrings— Fond— Administration
administration forvaltning totalt

... procent av den totala pensionsskulden 0,0188 0,0206 0,0394

... procent av inkomstpensionsskulden, aktiva* 0,0353 0,0387 0,0740

... kronor per forsakrad aktiv 176 193 369

.. kronor per alderspensionar** 729 799 1527

* Med aktiv avses férsakrade 16-64 ar med pensionsbehallning eller ATP—poéng.
*x P3 |5pande alderspensioner gérs inget administrationskostnadsavdrag. Se not 11.

Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

Omséttningstid i &r, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Utjamnad avgiftsinkomst 2003 168 681
Anvand avgiftsinkomst 2002 -163 738
Foérandring av avgiftsinkomst = 4943
6 (32,30887+32,32459)/2=32,36173. (Utjamnad omsattningstid 2003 + Utjamnad omsattningstid 2002)/2°  x 32,36173
Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 159 964
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Tabell A. Underlag for berakning av utjamnat varde for avgiftsinkomsten ’&j

Miljoner kronor -g
2000 2001 2002 2003 GEJ

Influtna avgifter till AP—foden 144 275 156 811 160 745 165 107 E

Avgiftsunderskott till f6ljd av ej infasad S

avgift och avgiftsunderlag 0 0 3500 2 600 8

Justering for att erhalla en bokforings— -og

massig avgift 3583 -1 543 0 0 =

Underlag for berdkning av utjamnat

varde for avgiftsinkomsten 147 858 155 268 164 245 167 707

Utjamnat varde for avgiftsinkomsten - - 163 998 168 681

Anvand avgiftsinkomst 144 275 156 811 163 738 168 681

KPI, juni 261,24 268,31 273,24 277,74

Under en infasningsperiod som stricker sig fram t.o.m. bokslutsiret
2004 ska justeringar goras si att den avgift som anvinds i beridkningen av
avgiftstillgdngen speglar avgiftsflodets nivd som om systemet vore i full
funktion. Aren 1999—2002 ingdr inte fortidspensionirer fédda 1937 eller
tidigare i underlaget for statliga dlderspensionsavgifter. Felaktigt betalades
dock preliminira statliga alderspensionsavgifter for dessa grupper aren
1999, 2000 och 2001. Aren 2002, 2003 och 2004 betalar staten dirfor en
ligre avgift, som kompensation for de tidigare felaktigt inbetalda avgift—
erna. 2003 ars preliminira statliga dlderspensionsavgift har dirmed reduce—
rats med 2 6oo miljoner kronor, vilket inte hade skett om systemet varit i
tull funktion redan ir 2000. Dirfor gors en justering av avgiftsflodet med
2 600 miljoner kronor.

Hur den utjimnade avgiftsinkomsten beriknas framgir av den tekniska
bilagan, avsnitt 1. redovisningen f6r 2001 beriknades utjimnat virde var—
ken for avgiftsinkomsten eller omsittningstiden. Det virde f6r utjimnad
avgiftsinkomst som anvindes i 2002 irs redovisning (163 738) beriknades
felaktigt med ett for lagt virde for KPI 2002 (272,59 i stillet for 273,24).
Med det utjimnade virdet 163 998 beriknas avgiftstillgdngen 2002 till ett
8 404 miljoner kronor hégre belopp.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Omséttningstid i ar, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Utjamnad omsattningstid 2003 32,39887
Utjamnad omsattningstid 2002 32,32459
Forandring av utjamnad omsattningstid =0,07428
(Utjamnad avgiftsinkomst 2003 + avgiftsinkomst 2002)/2” x 166 210 7 (168 681+163 738)/2=166 210
Vardet av férandringen i omsattningstid 12 346

Tabell A. Underlag for berdakning av utjamnat varde for omsattningstiden

1999 2000 2001 2002 2003
Intjanandetid 21,86097 21,50279 21,99799 21,96768 22,09653
Utbetalningstid 10,00638 10,18358 10,32660 10,43119 10,43638
Omsattningstid, OT 31,86735 31,68637 32,32459 32,39887 32,53291
Utjamnad omsattningstid 31,86735 32,32459 32,39887
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8 Avgifter som avser ATP uppgick ir 2003 till 24,4
miljarder kronor medan virdet av nyintjanade
ATP—poing samma ar endast var 4,6 miljader
kronor. Siledes versteg avgiftsinbetalningarna
virdet av de intjainade ATP—poingen med p,8
miljarder kronor. Férhallandet forklaras av att i
ATP—systemet upparbetas ofta pensionsfodran
relativt tidigt under det forvirvsaktiva livet. En
individ som vid §s ars alder har sina 15 bista
intjanandedr bakom sig (och som arbetat i minst 30
ar) kommer inte att 6ka sin ATP—pension alls, ien
om hon eller han fortsitter att arbeta och betala
avgift till 65—arsdagen.Forhillandet illustrerar en av
de negativa drivkrafter for den ildre arbetskraftens
arbetsutbud som ATP—systemet ger upphov till.

Det utjamnade virdet for omsittningstiden ar medianen av de tre senaste
drens omsittningstider. Hur omsittningstiden beriknas beskrivs i avsnitt
3 i den tekniska bilagan.

Eftersom intjinandetiden inte kan beriknas innan alla pensionsritter
faststillts, grundar sig berikningar av 2003 ars virden pi pensionsritter
intjinade under ar 2002 och faststillda ir 2003. Utbetalningstiden beriknas
utifrin uppgifter per december 2003.

Not 7 Nya pensionsratter och ATP-poang

Miljoner kronor

Intjanad inkomstpensionsratt 2003, skattat varde 144 711
Vardet av intjanad ATP—pang, 2003 skattat varde 4 642
Justeringsbelopp for inkomstpension, se tabell A -802
Justeringsbelopp for tilldaggspension, se tabell B 24 016
Summa 172 567

Tabell A. Justeringshelopp, nya pensionsratter

Miljoner kronor

Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2002 135 849
Skattad* pensionsratt for inkomstpension intjanad 2002 -136 522
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna, se not 14 tabell A -129
Justeringsbelopp A -802

* Skattning i PAR 2002.

I och med att taxeringen for bokslutsaret inte 4r slutférd nir bokslutet
upprittas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta ar endast skattas.

I pensionssystemets irsredovisning (PAR) 2002 skattades pensionsritt
intjinad under ar 2002 till 136 522 miljoner kronor. Efter att taxeringen
for dr 2002 genomforts visade det sig att det verkliga virdet var 135 849
miljoner kronor.

Tabell B. Justeringsbelopp, nya ATP-poang

Miljoner kronor

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2003

och skattningen 2002 m.m. 4189
Inbetalda pensionsavgifter avseende ATP exkl. vardet av ATP-podng 19 827
Justeringsbelopp B 24 016

Virdet av intjinad ATP—poing under ir 2003 har pognostiserats i RFV:s
simuleringsmodell. Det sista ar som ATP—poing kan intjinas ir ar 2017.
Detta innebir att avgifterna, med undantag av administrativt betingade
diskrepanser, kommer att vara lika stora som tillgodoriknad pensionsritt
forst ar 2018.°

Not 8 Indexering

Miljoner kronor

Tillaggspensionsskuld, aktiva 36 487
Inkomstpensionsskuld, aktiva 101 626
Tillaggspensionsskuld, pensionérer 65 ar och &ldre 89 281
Tilliggspensionsskuld, pensionérer yngre dn 65 ar 696
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 198
Summa 228 288




Virdet av indexeringen avser den indexering som paverkar pensions—
skulden per den 31 december 2003. Den intjinade ATP—poingen foljer
prisbasbeloppets utveckling. Tilliggspensionsskulden till aktiva, sisom den
beriknas hir (se not 14), 6kar emellertid med forindringen i inkomstindex
mellan dren 2003 och 2004. Likasi paverkas inkomstpensionsskulden till
aktiva av forindringen i inkomstindex mellan dren 2003 och 2004.

Tilliggspensionsskulden avseende pensionerade yngre 4n 65 ar har
indexerats med forindringen i prisbasbeloppet mellan aren 2002 och
2003. Tilliggspensioner till dem som fyllt 65 ir och alla inkomstpension—
er foljsamhetsindexeras, dvs. indexeras med forindringen i inkomstindex
minskad med normen 1,6 procentenheter. Pensionsskulden till dessa pen—
sionirer har paverkats av foljsamhetsindexeringen vid arsskiftet 2002 och
2003.
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Tabell A. Prisbashelopp och inkomstindex

2002 2003 2004
Prisbasbelopp 37 900 38 600 39 300
Férandring i prisbasbelopp 271 % 1,85 % 181 %
Inkomstindex 106,16 111,79 115,64
Forandring i inkomstindex 2,87 % 5,30 % 3,44 %
Foljsamhetsindexering 3,28 % * 3,64 % 1,81 %

* Normen var detta ar 0,996.

Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

Miljoner kronor

Tillaggspensionsskuld, aktiva 3371
Inkomstpensionsskuld, aktiva -
Tillaggspensionsskuld, pensiondrer 7 595
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 79
Summa 11 045

Den medellivslingd som hir avses 4r den tid som ett genomsnittligt pen—
sionsbelopp antas utbetalas, s.k. ekonomisk livslingd, varvid normen 1,6
procent beaktas. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av
ekonomiska delningstal. Hur de ekonomiska delningstalen beriknas be—
skrivs i den tekniska bilagan, avsnitt 4.

Hogre ekonomisk medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggs—
pension, bide avseende aktiva och pensionirer. I inkomstpensionssystemet
ir det endast pensionsskulden till pensionirer som okar om medellivs—
lingden okar.

Effekten av forindringar i ekonomisk medellivslingd beriknas genom
att forst berdkna pensionsskulden med de ekonomiska delningstal som kan
mitas i systemet det ar redovisningen avser. Denna skuld minskas direfter
med den pensionsskuld som beriknas med de ekonomiska delningstal som
gillde foregiende ar.

Not 10 Uppkomna och fordelade arvsvinster

Miljoner kronor

Fodelseér Dédsér Uppkomna arvsvinster ~ Fordelade arvsvinster
1938-1943 2003 1771 2 314
1943- 2002 5319 5302
Summa 7 090 7 616
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Uppkomna arvsvinster, dvs. pensionsbehallningar efter personer som av—
lidit, fordelas till de kvarlevande i samma alder. Fordelningen gors som
ett procentuellt paslag pd pensionsbehillningen med hjilp av en arvs—
vinstfaktor.

Fore det dr en arskull fyller 6o ar fordelas faktiskt uppkomna arvsvinst—
er. Arvsvinstfaktorn bestims siledes av summa pensionsbehillningar for
avlidna i samma alder. P4 grund av viss fordrojning i informationen om
vilka personer som avlidit under aret gors arvsvinstfordelningen med ett
irs efterslipning.

Arvsvinsterna efter dem som avled fore 60 ars dlder ar 2002 (5 319 mil—
joner kronor) fordelades till motsvarande arskullar ar 2003. De fordelade
arvsvinsterna uppgar till § 302 miljoner kronor — skillnaden forklaras av
drliga justeringar i pensionsbehallningarna for bland annat taxeringsind—
ringar. Frin och med det dr en arskull fyller 60 ar fordelas inte de faktiskt
uppkomna arvsvinsterna, utan i stillet de arvsvinster som beriknas upp—
komma. Arvsvinstfaktorerna skattas med utgingspunkt frin den mortalitet
som Statistiska Centralbyran (SCB) observerat for en tidigare period. I
och med att denna mortalitet inte exakt dverensstimmer med den faktiska
dodligheten det aktuella dret och att dodligheten ocksa kan variera bero—
ende pi de forsikrades inkomstniva, finns en skillnad mellan uppkomna
och fordelade arvsvinster i dldrarna 6o ar och ildre (1 771 respektive 2 314
miljoner kronor ar 2003).

Orsaken till att man vid 60 ars alder 6vergar till att fordela beriknade
arvsvinstbelopp 1 stillet for belopp som motsvarar avlidnas behallningar
ir att pension kan tas ut frin och med 61 ars dlder. Dirmed fungerar inte
torfarandet med fordelning av faktiskt uppkomna arvsvinster, som anvinds
tore denna alder.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Administrationskostnaderna ska finansieras genom en minskning av
pensionsbehallningarna. Nagon motsvarande minskning av pensionerna
gors diremot inte. For att inte belasta yngre drskullar med en opropor—
tionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas ut infors kostnadsavdraget
successivt. Ar 2003 finansierades 64 procent av administrationskostnaden
med avdrag frin pensionsbehillningarna. Andelen av kostnaderna som
ska finansieras med administrationskostnadsavdrag okar varje ar med tva
procentenheter; forst ar 2021 motsvarar avdraget 100 procent av adminis—
trationskostnaden.

Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt avdrag frin pensionsbehall—
ningen med en forvaltningskostnadsfaktor. Berikningen av forvaltnings—
kostnadsfaktorn baseras pi budgeterade administrationskostnader for det
aktuella dret och en skattning av de pensionsbehéllningar som kostnaderna
ska fordelas pa. Skillnaden mellan verkstillt avdrag i kronor och faststilld
kostnad beaktas i berikningen av pafoljande irs forvaltningskostnadsfaktor.
For ar 2003 var administrationskostnadsavdraget 0,048 procent.



Not 12 Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden

Miljoner kronor

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjitte * Summa
Aktier** 80943 81279 82887 84690 10395 1105 341299
varav  Svenska aktier och andelar 20313 33454 27683 32688 10395 1040 125573
Utléndska aktier och andelar 60630 47825 55204 52002 0 65 215726
Obligationer och andra rantebarande
tillgangar 53816 54718 54476 46035 2740 3984 215769
varav  Svenska emittenter 24598 29292 34335 21133 2740 3984 116082
Utlédndska emittenter 29218 25426 20141 24902 0 0 99687
Ovrigt 5972 5552 5554 5415 536 1465 24494
Summa tillgdngar 140 731 141 549 142917 136140 13671 6554 581562
Skulder -1466 -1199 -381 -634 -896 -49 4625
Summa fondkapital 139 265 140 350 142 536 135506 12775 6505 576937

* Forsta och Fjarde AP—fondens sérskilda forvaltning.
** Aktierna redovisas under den marknadsplats dar de har forvarvats.

Not 13 Avgiftstillgang

Miljoner kronor, omséttningstid i ar

Utjamnad avgiftsinkomst 2003 168 681
Utjamnad omsattningstid 2003 x 32,39887
Avgiftstillgang 2003 5 465 074

Se Not s—6 och den tekniska bilagan avsnitt 1 f6r de virden respektive
formler som anvints vid berdkningen av avgiftsinkomsten och omsitt—
ningstiden.

Not 14 Pensionsskuld

Miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Tilldggspension 31/12 2003 1123765 1637 340° 2761 105
Inkomstpension 31/12 2003 3189941 33153 3223094
Summa 4313706 1670 493 5984199

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst—
pension beriknas pd samma sitt. Férst summeras drskullens pensionsut—
betalningar i december minad och multipliceras med tolv for att {3 ett
arsbelopp. Arsbeloppet multipliceras med respektive arskulls ekonomiska
medellivslingd, varvid pensionsskulden till varje rskull erhélls. Den eko—
nomiska medellivslingden uttrycks i form av ekonomiska delningstal.
Pensionsskulden till respektive drskull summeras direfter. Hur pensions—
skulden och de ekonomiska delningstalen beriknas framgér i den tekniska
bilagan avsnitt 4.

Inkomstpensionsskulden avseende aktiva utgdrs av summan av alla
torsikrades pensionsbehallning den 31 december 2003 med tilligg f6r den
pensionsritt som skattas ha intjanats under 2003.

Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt med
uppgifter ur intjinanderegistret. Denna skuld beriknas i RFV:s pensions—
modell. Berikningen gors for arskullarna fddda nigot av dren 1939-1953,
dvs. de arskullar som far del av sin pension beriknad enligt ATP—reglemna.
Tilliggspensionsskulden utgdrs av drskullarnas férvintade tilliggspension
det ar de fyller 65 ar. Tilliggspensionens arsbelopp multipliceras med det
ekonomiska delningstalet for 65—aingar. Nuvirdet av den pa detta vis be—
riknade pensionsskulden erhills genom att reducera skulden med arskull—
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31 728 miljoner kronor avser till—
liggspensionsskuld till pensioner—
ade yngre 4n 65 ar. Resten, dvs.

1 605 612 miljoner kronor, avser
tilliggspensionsskuld till pension—
erade som ir 65 och ildre.
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'° Bestar av taxeringsforindringar
mellan dren 2002 och 2003 och
justeringsbelopp (126 miljoner
kronor) avseende avlidna 2003
fodda t.o.m. 1943 som har fitt
beriknad utgiende pensions—
behallning. Pensionsbehallningen
for dessa personer ska dras av frin
inkomstpensionsskulden. Upp—
komna arvsvinster for dessa ko—
horter skattas med utgingspunkt
frin den mortalitet som Statistiska
Centralbyran (SCB) observerat.

Y

ens antagna framtida avgiftsinbetalningar och simultant diskontera med
den antagna framtida 6kningen i inkomstindex. Vid berikningen antas
inkomstindex 6ka med 2 procent per ir.

Ar 2018 representerar slutiret i berikningen eftersom érskullen fodd
1953 fyller 65 ar det aret.

Tabell A. Forklaring av pensionsskuldens forandring, inkomstpension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld 31 december 2002 2973 893
Varav skattad intjanad pensionsratt for inkomstpension 2002 —136 522
Avdrag vilande arvsvinster (1)* -1 297
Pensionsbehallning 31 december 2002 = 2836 074
Avdrag vilande arvsvinster (2)** -5 319
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna*** -129
Ingdende pensionsbehalining 2003 = 2830626
Taxeringsforandringar m.m. som paverkat pensionsbehaliningarna?® -349
Faststélld intjanad pensionsratt for inkomstpension 2002 135 849
Fordelade arvsvinster avseende avlidna 2003 fédda t.o.m. 1943 2314
Fordelade arvsvinster avseende avlidna 2002 fédda fr.o.m. 1943 5302
Inkomstindexering med inkomstindex 2003/2004 101 626
Avdrag for administrationskostnader -1 475
Uttagen pension 2003 —26 989
Aterkallade pensioner 97
Uppkomna arvsvinster avseende avlidna 2003 fédda t.o.m. 1943 -1771
Pensionsbehallning 31 december &r 2003**** 3045 230
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2003 144 711
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2003 3189 941

*  Se PAR 2002 not 11,12 och 16.
**  Arvsvinster efter fodda fr.o.m. 1943 som avled under 2002, férdelas 2003.
***  Justeringar for avlidna, sparrade drenden, personnummerbyten.

*%%% \larav 5 344 miljoner kronor avser vilande arvsvinster efter avlidna 2003 fédda fr.o.m. 1944. Férdelas &r
2004.

Tabell B. Forklaring av pensionsskuldens forandring, tillaggspension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld 31 december 2002 1183128
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2003 och

skattningen 2002 m.m. 4189
Uttagen pension 2003 -127 878
Ingdende tilliggspensionsskuld 2003* =1 059 439
Vardeforandring (inkomst— ol prisutveckling) 36 486
Vardet av intjanad ATP—péang 2003 4 642
Vardet av 6vriga inbetalda avgifter avseende ATP 19 827
Effekt av forandring i ekonomisk medellivslangd 3371
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2003 1123 765

* Avseende personer som inte bdrjade lyfta sin pension under &r 2002.



Tabell C. Forklaring av pensionsskuldens forandring, tillaggs—och inkomstpension pensionerade ’g
Miljoner kronor g

Tillaggspension Inkomstpension Summa <]EJ
Pensionsskuld, 31 december 2002 1 566 203 5434 1571 637 5
Netto tillkommande fran aktiva 127 668 28 749 156 417 5
Utbetalda pensioner netto -154 103 -1 307 -122 188 8
Indexering 89 977 198 56 953 2
Skuld6kning, 6kning i ekonomisk medellivslangd 7 595 79 7 674 =
Pensionsskuld pensionerade 31 december 2003 1637 340 33153 1670 493

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

Tusen kronor

Pensionsutbetalningar fran fondférsikring 9943
Pensionsutbetalningar fran traditionell férsikring 954
Summa 10 897

Premiepension kan, liksom inkomstpension, tas ut frin 61 ars ilder. Pen—
sionsspararen kan fortsitta att ha sitt tillgodohavande i fondforsikring,
vilket innebir att pensionsbeloppen ir beroende av virdeutvecklingen i de
fonder som spararen har valt, eller verga till traditionell forsikring. Over—
gang till traditionell forsikring kan ske i samband med pensioneringen
eller senare. Traditionell forsikring innebir att pensionsutbetalning sker
med ett i nominella termer fast belopp per minad.Vid berikningen av
detta belopp antas en rinta som for nirvarande, och fore avdrag for antagna
administrationskostnader, uppgar till 3 procent. Efter administrationskost—
nadsavdraget om 0,3 procentenheter motsvarar rintan 2,7 procent.

Om PPM:s forvaltning av den traditionella forsikringen ger ett Gver—
skott kan dterbiring betalas ut. Denna ges som ett tilliggsbelopp vilket
kan variera ar frin ir. Under ar 2003 har s ooo kronor i tilliggsbelopp
betalats ut.

Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

Tusen kronor

Fondforsakring Traditionell Summa
forsakring

Aktier och andelar 14 493 523 2182 14 495 705
varav  Direktavkastning 1118 667 1236 1119903

Realiserade och orealiserade

kursvinster 13 374 856 946 13 375 802
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 4104 -478 3626
varav  Direktavkastning (rdntenetto) 4104 -638 3466

Realiserade och orealiserade

kursvinster 0 160 160
Valutakursresultat, netto —551 496 0 —551 496
Summa avkastning 13 946 131 1704 13 947 835

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat.
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Not 17 Administrationskostnader

Tusen kronor

Driftskostnader —285 492
Kapitalavkastning, intakter/kostnader netto —65 888
Summa —351 380

I administrationskostnaderna har rintekostnader (netto) som upptagits
t6r PPM:s finansiering m.m. inkluderats. Fondf6rvaltningskostnaderna
tas direkt ur forsikringstillgdngarna och ingr inte i PPM:s administra—
tionskostnad. Genomsnittlig fondfdrvaltaravgift efter aterforing av rabatt
uppgir till 0,43 procent. Se dven Not 24.

Not 18 Nya pensionsratter

I premiepensionssystemet motsvarar avgiftsinkomsten nya pensionsritter
inklusive rinta under den period avgiftsmedlen forvaltas av PPM. I belopp—
et ingar dven indrade positiva pensionsritter fran tidigare intjainandear
samt fordelade aterfdrda fondforvaltaravgifter.

Not 19 Pensionsutbetalningar

Pensionsskulden minskar med pensionsutbetalningarna, se Not 15. Pension
kan tas ut frin 61 ars dlder.

Not 20 Vardeforandring

Pensionsskulden forindras med virdeforandringen i premiepensionsfond—
erna, se Not 16.

Not 21 Forandring i berakningsantaganden

PPM har inte 4dndrat sina berikningsantaganden for livforsikringsavsitt—
ningar under dret. Berikningsantagandena avser frimst férindring i anta—
ganden om livslingder och kapitalavkastning.

Not 22 Ddadsfallskapital

Tusen kronor

Dodsfallskapital, fondforsakring 182 933
Ddédsfallskapital, traditionell livforsakring 30 212
Summa 213 145

Det som i premiepensionssystemet kallas ’dédstallskapital””, motsvaras i
inkomstpensionen av “uppkomna arvsvinster”. Dodsfallskapital fordelas
till de kvarlevande inom fondforsikring respektive traditionell forsikring
i form av arvsvinster. I posten ingir 4ven minskningsmedel, som avser den
minskning av premiepensionsritten som gors nir premiepension &verfdrs
mellan makar. Overfort kapital minskas med for nirvarande 14 procent.
Procentsatsen kan dndras men forindringen berdr endast kapital som
overfors efter att dndringen gjorts. Minskningsmedlen t6rdelas sedan pa
pensionsspararkollektivet.

Not 23 Fordelade arvsvinster

Arvsvinsterna ir avsatta for pensionsspararnas rikning. Férdelning av arvs—
vinster sker normalt arligen och omfattar iven de pensionssparare som
valt att ta ut sin premiepension.



Not 24 Avdrag for administrationskostnader

Beloppet 242 miljoner kronor motsvarar uttag av PPM:s avgift om 0,3
procent under 2003 for att (del)finansiera PPM:s driftskostnader. Under
uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras myndigheten genom en
kombination av avgiftsuttag och rintekontokredit for rorelsekapitalbehov
i Riksgildskontoret. Myndigheten fir ta ut avgifter som per ir motsvarar
hogst 0,3 procent av de sammanlagda tillgodohavandena pi pensions—
spararnas konton. Under uppbyggnadsskedet ir uttaget av PPM:s avgift
mindre in PPM:s kostnader varvid skillnaden finansieras med lin. Detta
gOrs for att inte belasta nuvarande forsikrade med oproportionerligt hoga
avgifter for uppbyggnaden av PPM medan premiepensionskapitalet dr
mindre omfattande.

Not 25 Forsakringstillgangar

Tusen kronor

Fondférsakring 94123 230
Traditionell livférsakring, PPM:s egen forvaltning 31278
Summa 94 154 508

Not 26 Ovriga tillgédngar

Tusen kronor

Tillfallig forvaltning av preliminara avgiftsmedel 45 584 145
PPM:s administrativa fondandelslager (handelslager) 20 285
Ovriga tillgdngar 535 872
Summa 46 140 302

PPM ansvarar for den tillfilliga férvaltningen av de preliminira avgifts—
medel, som RFV &verfor manadsvis, till dess att pensionsritterna faststillts
och medlen placerats inom PPM:s forsikringsgrenar. Preliminira avgifts—
medel ir avgifter som influtit men som innu inte placerats.

Siddana medel placeras av PPM pa konto i Riksgildskontoret, i
nominella obligationer och i realrinteobligationer. Medlen forvaltas i
genomsnitt under 18 manader. Under 2003 forvaltades medel avseende
intjinandedren 2001—2003. I januari 2003 placerades medlen avseende
intjinandearet 2001.

Not 27 Pensionsskuld

Tusen kronor

Pensionsskuld, fondférsakring 94 126 625
Pensionsskuld, traditionell livforsakring 30 230
Summa 94 156 855

Avsittning f6r pensionsskuld for fondforsikring utgdrs av inlosensvirdet
av fondandelar, dodsfallskapital, minskningsmedel och oreglerade ska—
dor.

Avsittning for pensionsskuld for traditionell livforsikring bestams
for varje forsikring som kapitalvirdet av aterstiende garanterade ut—
betalningar. Inbetalda premier redovisas som engangspremier och hojer
det garanterade beloppet. Virdet beriknas med antaganden om framtida
avkastning, dodlighet och driftskostnader. Avsittning gors for oreglerade
skador med vilket avses inte dnnu verkstillda pensionsutbetalningar.
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Not 28 Ovriga skulder

Tusen kronor

Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 45 751 876
Ovriga skulder 2115 017
Summa 47 866 893

Skulder avseende preliminira avgiftsmedel 6verfors manadsvis frin RFV
till PPM. Avgiftsmedlen skuldf6rs till dess att pensionsritterna faststillts
och medlen placeras inom PPM:s forsikringsgrenar.



Redovisningsprinciper, m.m.

Riksdagen har beslutat att det varje dr ska uppridttas en redovisning
av det inkomstgrundade dlderspensionssystemets finansiella stillning
och utveckling. Motivet for beslutet och principerna for redovisningen
beskrivs i detta avsnitt.

Skal och mal for redovisningen

Pensionens storlek i det inkomstgrundade pensionssystemets bada delar,
inkomst—och premiepensionen, ir foljsam, féranderlig, i forhallande till
de demografiska och samhillsekonomiska férhallanden som bestimmer
systemets finansiella utveckling. I inkomstpensionssystemet 4r det summan
av inbetalda avgifter, deras forrintning tillsammans med aktuell medellivs—
lingd och den forsikrades dlder vid uttaget av pensionen som bestimmer
hur stor pensionen blir. I premiepensionssystemet ir det summan av inbe—
talda avgifter, virdeforindringen i fonderna tillsammans med en prognos
for dterstiende livslingd vid pensionsspararens dlder som bestimmer hur
stor pensionen blir. Omrikning av pensionerna i premiepensionssystemet
sker arligen, varvid pensionerna piverkas av savil virdeforindringar som
torindringar i livslangdsprognoserna. Eftersom pensionernas storlek bland
annat ir beroende av pensionssystemets finansiella stillning och utveckling
har riksdagen ansett det vara visentligt med en arligen aterkommande
redovisning av systemet. Redovisningen ska gora det moijligt att f6lja och
forsta pensionssystemets finansiella utveckling och den ska belysa var och
en av de faktorer som bestimmer sivil inkomst— som pemiepensionens
storlek.

Ett mal for redovisningen ir siledes att informera om de férlopp som
kan péiverka de forsikrades pensioner. Det innebir att redovisningen ska
belysa de demografiska, ekonomiska och beteendemissiga risker och moj—
ligheter som bestimmer systemets finansiella stillning och som direkt
paverkar, eller kan komma att paverka, pensionernas virde.Ytterligare en
ambition f6r redovisningen ir att den 153 hog grad som moijligt ska ansluta
till vedertagna redovisningsprinciper for forsakringsforetag.

Varifran kommer siffrorna?

Ansvaret for att uppritta en arsredovisning for premiepensionssystemet
iligger premiepensionsmyndigheten (PPM). PPM upprittar arsredovisning
bl.a. enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsikringstoretag.

Pensionssystemets arsredovisning har upprittats som ett koncern—
bokslut dir dven premiepensionen konsoliderats. I koncernbokslutet har
PPM:s redovisning tagits in i huvudsak enligt den av PPM upprittade
rsredovisningen, dock har vissa toérenklingar och sammanslagningar av
poster skett i syfte att géra sammanstillningen 6verskadlig.

De uppgifter i denna redovisning som avser Forsta—Fjirde samt Sjitte
AP—fondens verksamhet utgir helt frin respektive fonds drsredovisning
for 4r 2003. Inkomstpensionens avgiftsinkomster och pensionsutbetal—
ningar har ocksd himtats frin fondernas redovisning. Redovisningen av
inkomstpensionssystemet i Ovrigt bygger pd data frin RFV:s administra—
tiva register — det sker inom systemet inte nigon bokforing i traditionell
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" Omsittningstidens berikning
beskrivs av ekvation 3 i den
tekniska bilagan, se dven ordlistan.

'? Som redogérs for nedan giller
detta fullt ut forst nir ATP—poing
inte lingre kan intjinas, dvs.
fr.o.m. ar 2018.
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bemirkelse. De register som legat till grund f6r de belopp som redovisas
ir huvudsakligen RFV:s intjainande— respektve utbetalningsregister.

Principer for berakningen av inkomstpensionens tillgangar
och skulder

Ett pensionssystem av fordelningstyp karaktiriseras av att det finansierar
sina utgifter mer eller mindre direkt med 16pande avgiftsinkomster. I
och med att det huvudsakligen ir de 16pande avgifterna som finansierar
dtagandet for inkomstpension kan avgiftstlodet anses utgora inkomstpen—
sionssystemets mest visentliga tillgdng — en avgiftstillgdng.

Hur inkomstpensionens tillgingar och skulder ska beriknas ir reglerat
i lag. Inneborden av lagen ir bl.a. att avgiftstillgingen virderas med ut—
gangspunkt frin hur stor pensionsskuld avgiftsflodet kan finansiera givet
de forhallanden som rider vid virderingstidpunkten. Denna hypotetiska
pensionsskuld ir lika stor som avgiftsinkomsterna multiplicerade med
systemets s.k. omsittningstid."

Den faktiska pensionsskulden virderas ocksi med utgingspunkt frin
de torhallanden som rider vid virderingstillfillet.” Det innebir att in—
komstpensionsskulden till personer som inte borjat lytta alderspension
virderas till sitt nominella virde. Med detta menas att skulden virderas till
den summa som iterfinns i det orange kuvertets virdebesked, summerat
for alla forsikrade. Till detta belopp liggs en uppskattning av den pen—
sionsritt for inkomstpension som intjdnats samma r som redovisningen
avser. Pensionsskulden till pensionerade virderas ocksi till sitt nominella
virde. Det sker genom att multiplicera beviljade pensioner med det antal
ginger som beloppet fOrvintas betalas ut, varvid antalet utbetalningar
diskonteras (minskas) med normen 1,6. Antalet forvintade utbetalningar
beriknas med utgingspunkt frin mitningar av hur linge pensionsbelopp—
en i RFV:s register utbetalas. Se avsnitt 4 i den tekniska bilagan.

AP—fondernastillgingar virderas till s.k. verkligt virde. Med det avses
att tillgingar virderas till den senaste betalkursen under arets sista handels—
dag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Det ar enkelt att berdkna tillgangar och skulder

Virderingen av inkomstpensionssystemets tillgdngar och skulder gors
med utgangspunkt endast frin vad som kan observeras vid virderings—
tillfillet. Att exempelvis avgittsinkomsterna normalt antas 6ka i takt med
den ekonomiska tillvixten beaktas inte uttryckligen i berikningen av
avgiftstillgingen. Att pensionsutgifterna, bl.a. genom indexering, antas
oka i framtiden beaktas inte heller i virderingen av pensionsskulden. Att
det ansetts rimligt att virdera tillgingar och skulder enbart utifrin vad
som kan observeras beror till stor del pa att systemets finansiella stillning
inte bestims av tillgingarnas och skuldernas storlek var for sig. Systemets
finansiella stillning bestims uteslutande av forhdllandet mellan tillgdngar
och skulder, dvs. den kvot som benimns balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark kopp—
ling mellan hur systemets tillgdngar respektive skulder utvecklas. I de fall
balanstalet Gverstiger ett (1) kommer dock skulder och tillgingar att vixa i
(ndgot) olika takt. I det fall balanstalet underskrider ett (1) medfor reglerna
tor automatisk balansering en i princip absolut koppling mellan skuldernas
och tillgdngarnas tillvixttakt. Sammantaget innebir detta att virderingen
av systemets tillgdngar och skulder, enbart med utgangspunkt frin obser—



verbara férhillanden vid virderingstidpunkten, inte innebir nigon risk for
att lingsiktigt 6verskatta tillgingarnas storlek i forhillande till skulderna.™
Reglerna for automatisk balansering har eliminerat behovet av antaganden
om framtida ekonomisk och demografisk utveckling for att sikerstilla
systemets finansiella stabilitet.

Av vad som ovan sagts framgar att metoden for att virdera inkomstpen—
sionssystemet tillgingar och skulder underforstitt utgir fran att tillgdngar
och skulder vixer i samma takt fr.o.m. varje virderingstidpunkt. Samma
sak annorlunda uttryckt; virderingsmetoden utgir frin att systemets intern—
rinta alltid 6verensstimmer med indexeringen av pensionsskulden, trots
att detta endast ir sikert om balanseringen ir aktiverad. Nir balanseringen
inte ir aktiverad kan internrintan biade 6ver— och undestiga indexeringen
av pensionsskulden.

ATP - ett undantag fran det enkla

En viktig princip for redovisningen av inkomstpensionen ir att endast
intriffade och registrerade hindelser eller transaktioner ska ligga till
grund for redovisningen. I och med att pensionsritt kommer att tjanas in
enligt ATP—reglena t.o.m. ar 2017 kan denna redovisningsprincip innu
inte tillimpas fullt ut. Detta beror pé att den del av pensionsskulden som
utgdrs av pension beriknad enligt ATP—reglemna till personer som 4nnu
inte borjat lyfta pension (ATP—skuld till aktva) inte kan beriknas utan
antaganden om framtida ekonomisk och demografisk utveckling. Denna
del av pensionsskulden har beriknats enligt de principer som regeringen
angivit i proposition 2000/01:70 Automatisk balansering av alderspen—
sionssystemet. Dessa principer innebir i korthet att ATP—skulden till aktia
beriknas med samma medellivslingd som anvinds for inkomstpensions—
skuldsberikningen och med ett antagande om tva procents drlig tillvixt
i inkomstindex.

ATP—skulden till aktia utgjorde den 31 december 2003 knappt 20 pro—
cent av den totala pensionsskulden. Andelen sjunker snabbt framover.

Bestammelser och riktlinjer

3 Det sitt pa vilket omsittnings—
tiden beriknas innebir ett
underforstitt antagande om att
befolkningens storlek kommer att
vara konstant. Dirmed kommer
omsittningstiden att dverskattas
(nagot) i de fall befolkningen
i forvirvsaktiva aldrar tenderar
att minskar. Det innebir en risk
for att berdkningarna (nigot)
Sverskattar systemets tillgingar
i forhallande till dess skulder.
Det dr dock rimligt att utg frin
att befolkningsminskningen vid
nigon tidpunkt upphor.Vid ett
sadant forlopp kommer under—
skottet att vara tillfilligt.

Pensionssystemets &rsredovisning har uppréttats i enlighet
med 15 kap. 20 § lag (1998:674) om inkomstgrundad alders—
pension dir det star att den myndighet regeringen bestim—
mer ska for varje ar upprétta en redovisning av det inkomst—
grundade alderspensionssystemets finansiella stillning och
utveckling. Resultat— och balansrakningarna i pensionssyste—
mets arsredovisning ar baserade pa boksluten for Forsta till
Fjarde och Sjatte AP—fonderna, Premiepensionsmyndighetens
bokslut samt information fran Riksforsékringsverkets intjain—
ande— och utbetalningsregister. Pensionssystemets arsredo—
visning ar till vasentlig del upprattad efter principer som ar
sarskilt framtagna for redovisning av ett pensionssystem som
i huvudsak ar ett férdelningssystem.

Av 1 kap. lagen (1998:674) om inkomstgrundad alders—
pension framgar att:

Pensionssystemets tillgangar utgors av fordelningssystemets
avgiftstillgdng, med tilligg av det redovisade marknadsvirdet
av tillgdngarna hos Férsta till Fjirde och Sjatte AP—fonderna.
Med pensionsskuld avses det totala pensionsatagandet i for—
delningssystemet.

Formler fér berdkning av avgiftstillgang och av pensions—
skuld aterfinns i férordning (2002:780) om berskning av
balanstal.

Enligt forordning (2002:135) om arlig redovisning far
skulden avseende tillaggspensionssystemet for forvarvsaktiva
beriknas utifran visade antaganden. I pensionssystemets
arsredovisning berdknas dessa ataganden enligt de principer
som ar angivna i propositionen (2000/01:70), Automatisk
balansering av alderspensionssystemet.

I pensionssystemets arsredovisning har, i enlighet med
férordning (2002:135) om arlig redovisning, intagits en fram—
skrivning av systemets antagna langsiktiga utveckling.
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Sa fungerar den allmanna pensionen

Den allmdnna pensionen bestdr av inkomstpension och premiepen—
sion — och for vissa dven av garantipension. Den allmdnna pensionen
beriknas motsvara ungefdr 50—60 procent av de forvirvsaktivas
genomsnittsinkomst.

Nastan som ett banksparande

Det inkomstgrundade pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett
vanligt banksparande. Liknelsen giller systemets bada delar, inkomst— och

Sa fungerar den allménna pensionen

premiepension.Varje ar betalar de forsikrade, deras arbetsgivare och i vissa
fall staten in pensionsavgifter till dessa forsikringar. Avgifterna bokfors i
den forsikrades “bankbok”, dvs. kontot for inkomst— espektive premie—
pension. Sparandet vixer under dren i takt med avgiftsinbetalningarna och

med den “rinta” som giller i respektive forsikring.

I det orange kuvertet, som skickas ut varje ir, kan den forsikrade
tolja hur det egna kontot for inkomst— och pemiepension utvecklas ar
fran ar. Nir den forsikrade pensioneras vinds betalningsstrommarna, och
inkomst—respektive premiepension betalas ut till den forsikrade under
iterstoden av livet.

Helt och hallet pensionsforsakring

En pensionstorsikring kinnetecknas bland annat av att sparandet ar last.
Man kan inte ta ut hela eller delar av sitt pensionssparande fore den
ldgsta tillitna dldern fOr uttag av pension. Denna alder dr 61 ar for bade
inkomst—och premiepension. Sparandet tas ut i form av ett manatligt
belopp som betalas ut sd linge den forsikrade lever. Det sparade kapitalet
kan inte tas ut pa en ging och det kan inte irvas av sliktingar — det kan
endast drvas av de forsikrade som kollektiv. Inom premiepensionen ir
det dock maojligt att teckna ett efterlevandeskydd under pensionstiden.
Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tva makar eller
sambor si linge nigon av dem lever. Med detta efterlevandeskydd blir
manadspensionen ligre.

Inkomstférdelning ar 2002 Andel av befolkningen 16—64 ar som tjanat in pensionsratt ar 2002
Antal personer pr—
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Kvinnor &r dverrepresenterade i Idga inkomstintervall, madnnen i héga. N&rmare 95 procent av befolkningen i aldrarna 21-60 ar tjénar in pensions—
17 procent av individerna, 24 procent av man och 9 procent av kvinnor, ritt. Den hdga andelen férklaras av att utdver 16n sa ger dven exempelvis
hade inkomst 6ver taket 8,07 inkomstbasbelopp, som ar 2002 var 313 116 sjuk—eller aktivitetsersattning, sjukpenning, fordldrapenning, och arbetslos—
kronor. Inkomster som ligger ovanfor taket ar inte pensionsgrundande. hetsersattning pensionsratt. For de dldsta ar andelen som har tjanat in

pensionsratt ldgre, framst till f6ljd av tidig pensionering.
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Ett syfte med en pensionsforsikring ir att omfordela tillgingar — kon—
sumtionsutrymme — frin individer som lever kortare 4n genomsnittligt till
dem som lever lingre 4n si. Innan en forsikrad borjar ta ut sin pension
fordelas dirfor arligen pensionstillgodohavanden, som tillhort personer
som avlidit, mellan de 6verlevande forsikrade i form av s.k. arvsvinst.

Tillgodohavandet, saldot, pa den forsikrades pensionskonto utgdrs av
summan av pensionsritter (avgifter), forrintning och arvsvinster. Kontot
belastas varje dr med en administrationskostnad. Tillgodohavandet pa in—
komstpensionskontot kallas f6r pensionsbehillning medan tillgodohavan—
det pa premiepensionskontot kallas for premiepensionskapital.

Ocksi under den tid som pensionen tas ut fordelas tillgingar frin dem
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som lever kortare 4n genomsnittligt till dem som lever lingre 4n si. For
premiepensionen sker arvsvinstfordelningen under pensionstid pa samma
sitt som fore pensionsuttaget. For inkomstpensionen sker en omfordel—
ning genom att den minatliga pensionen beriknas med utgangspunkt frin
en genomsnittlig livslingd, men betalas ut si linge den forsikrade lever.
Foljaktligen blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever

kort tid som pensionir mindre 4dn vad de sparat till. De som lever lingre
in genomsnittligt fir ut mer 4n virdet av sin pensionsbehillning och sitt
premiepensionskapital.

En krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensionsunderlaget. Likasi 4r pen—
sionsritten 18,5 procent av den forsikrades pensionsunderlag. Pensions—
ritten for inkomstpension motsvarar 16 procent av pensionsunderlaget
och pensionsritten for premiepension motsvarar 2,5 procent.

Pensionsunderlaget bestir av pensionsgrundande inkomster och s.k.
pensionsgrundande belopp. Inkomsterna som ger pensionsritt utgors av
den forsikrades 16n och ersittning frin social— och arbetsloshetstosikring—
arna. Dessutom kan man fi pensionsritt for vard av sma barn, vid studier
och plikttjanst. Sidan pensionsritt grundas inte pa faktisk inkomst utan
pa ett sdrskilt berikningsunderlag, ett pensionsgrundande belopp. Pen—
sionsritt for pensionsgrundande belopp tillgodoriknas ocksa vid sjuk— och
aktivitetsersittning. Pensionsunderlaget ar maximerat till 7,5 inkomstbas—
belopp (306 750 kronor ir 2003).

SG hdr Idser du diagrammen Intjanat pensionsunderlag ar 2002, median och spridningsmatt
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Medianen &r det mittersta vérdet av de vérden som lagts i ordning fran det Varje arskulls medianinkomst ett enskilt &r &r samtidigt en bild av forvintad
lagsta till det hdgsta. Med ett streck markeras intervallet av vérden for de genomsnittlig livsinkomstprofil. Inkomstskillnaden mellan mén och kvinnor
25 procenten forsdkrade som ligger langst ner, respektive hogst upp i ar stor. Mannens median ligger pa ungefar samma niva som kvinnornas
férdelningen. De tva halrummen mellan strecken och medianen visar inter—  75:e percentil. Det innebér att endast 25 procent av kvinnorna har hégre
vallet av varden for de 25 procent férsakrade som ligger narmast kring pensionsunderlag an medianinkomsten for mén. Skillnaden forklaras av
medianen. kvinnornas lagre arbetstid i [6neersatt sysselsattning och lagre 16n.
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4 Ar 2003, 8,07 X 40 900 = 330 063
kronor.

'3 Egenforetagare betalar allmin
pensionsavgift om 7 procent och
egenfdretagaravgift om 10,21 pro—
cent.

16T Not 1 redovisas att denna skatt
ar 2003 uppgick till 12,5 miljarder
kronor.

'70,1721/0,93 = 0,185.

Andel personer med inkomst i nivd med eller 6ver taket av antalet

som intjanat pensionsratt &r 2002
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Ett exempel: For en forsikrad med ett pensionsunderlag pa 100 kro—
nor ir bide pensionsritten och den avgift som betalats 18,5 kronor. 16
kronor tillgodoriknas inkomstpensionens konto, det motsvarar siledes
pensionsritten for inkomstpension. 2,5 kronor fors till premiepensionens
konto och ger pensionsritt for premiepension. De 16 kronorna fors till
inkomstpensionens buffertfonder, Forsta—Fjirde AP—fonden,och de 2,5
kronorna fors till de fonder i premiepensionssystemet som den forsikrade
valt.

Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allmin pensionsavgift till pensionssystemet pa 7
procent av sin 16n och av eventuella ersittningar frin social— och arbets—
16shetstorsikringarna. Avgiften betalas for inkomster upp till 8,07 inkomst—
basbelopp.” Den allminna pensionsavgiften pid 7 procent ingir inte i
pensionsunderlaget.

For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pi 10,21 pro—
cent av varje anstillds 16n* till pensionssystemet. Denna avgift betalas iven
for inkomstdelar ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
dverstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsritt ir dessa avgifter i
sjalva verket en skatt.” De fors dirfor som en skatt till statsbudgeten och
tillfaller inte pensionssystemet.

For de personer som uppbir pensionsgrundande ersittning frin social—
eller arbetsloshetsforsikringarna betalar staten en avgift pd 10,21 procent
av ersittningen till pensionssystemet. For personer som tillgodoriknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet
pa 18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga dlders—
pensionsavgifter finansieras med allminna skattemedel.

Pensionsavgiften pa 16n och transfereringar summerar saledes till 17,21
procent, samtidigt som pensionsritten och pensionsavgiften ir 18,5 pro—
cent av pensionsunderlaget. Skillnaden forklaras av att den allminna pen—
sionsavgiften, 7 procent, dras av frin pensionsunderlaget nir pensionsritten
beriknas.”” Det innebir att maximalt pensionsunderlag ir 93 procent av
8,07 inkomstbasbelopp, dvs. 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsritt
var §6 749 kronor ar 2003.

Underlag for pensionsratterna ar 2002

Plikttjdnst 1 %

Arbets— Studier 14 %

inkomster 88 %

Sjuk—eller
Pensionsgrundande aktivitets—
belopp 2 % ersattning Barnar 24%
61 %
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1
1938 Arskull

Det allmdnna inkomstgrundade pensionssystemet ar avgiftsdefinierat i

Fran och med ar 2002 indexeras intjinandetaket i takt med inkomstutveck—
lingen i samhéllet sdsom denna mits av inkomstindex. Ddrmed kommer
andelen inkomster dver taket att ligga fast. Det kan daremot ske fordand—
ringar i den alders—och kdnsmaéssiga fordelningen bland personer som har
inkomster over taket.

bemarkelsen att for varje krona pensionsrdtt som tillgodordknas betalas en
lika stor avgift och for varje krona som tillfors systemet tillgodordknas en
lika stor pensionsrdtt. Detta innebdr inte att pensionsratt endast tillgodo—
raknas for arbetsinkomster. Bl.a. tillgodordknas pensionsratt aven for skatte —
pliktiga social— ol arbetsléshetsersattningar.



Vart tar avgiften vagen?

Inkomstpensionsavgifterna fors till systemets fyra buffertfonder: Forsta,
Andra, Tredje och Fjirde Allminna Pensionsfonden.” Varje fond tillfors ™8 Dessutom finns Sjitte AP—

en fjirdedel av avgifterna och finansierar en fjirdedel av pensionsut— fonden som ir en dllging i
inkomstpensionssystemet, men
som inte tillférs nagra avgifter

systemet gors siledes med pengar frin buftertfonderna. I princip dr det eller betalar nigra pensioner.

betalningarna. De minatliga pensionsutbetalningarna i inkomstpensions—

mer eller mindre samma pengar som betalades in under méinaden som
betalas ut i form av pension till pensionirerna. Dirmed sker, i stort sett,
inget sparande pi samhillsnivd i inkomstpensionssystemet. For de forsikra—
de kan dock pensionsavgitten likvil betraktas som en form av sparande.

Sa fungerar den allménna pensionen

Premiepensionsavgiften, som flyter in varje manad, placeras av Premie—
pensionsmyndigheten (PPM) i rintebirande tillgingar tills dess att tax—
eringen 4r faststilld. Forst di vet PPM hur mycket pensionsritt for premie—
pension varje forsikrad har tjanat in. Nir pensionsritterna ir faststillda
koper PPM andelar i de fonder de forsikrade valt.Vid drsskiftet 2003/2004
fanns inom premiepensionssystemet 664 fonder, forvaltade av 87 olika
fondforvaltare. De forsikrade som inte aktivt viljer fond fir sina medel

placerade i Premiesparfonden hos Sjunde AP—fonden Nir pensionen ska
betalas ut siljer PPM fondandelar och likviden betalas ut som pension.

Fonder i premiepensionssystemet den 31 december 2003

Antal Forvaltat Forvaltat

registrerade kapital 2003, kapital 2002,

fonder miljarder kr miljarder kr
Aktiefonder 470 45,8 279
Blandfonder 52 4.0 2,6
Generationsfonder 29 11,6 8,2
Rantefonder 113 2,7 1,9
Premiesparfonden —* 29,8 18,6
Totalt 664 93,9 59,3

* Premiesparfonden ingar i antalet aktiefonder.

Pensionsritt for pensionsgrundande belopp ar 2002, kvinnor Pensionsratt for pensionsgrundande belopp ar 2002, man
Procent av respektive arskulls totala pensionsratt Procent av respektive arskulls totala pensionsrétt
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Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt under speciella skeden i livet, Mannen har mindre pensionsritt fér barnar, ndgot mindre andel pensions—
som t.ex. vid vard av sma barn och vid plikttjinst. Mest omfattande av de ratt for sjuk—eller aktivitetsersattning och studier, men mer for plikttjanst
pensionsgrundande beloppen ar dock det for sjuk—eller aktivitetersattning. an vad kvinnorna har.
Vid 64 &rs alder utgdr det runt 35 procent av kvinnornas intjinade pen—
sionsratt.
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Rénta pa pensionskontot

Den som sparar i bank fir rinta pd pengarna. Si fungerar ocksa pensions—
systemet.

Rintan pa inkomstpensionskontot bestims som regel av genomsnitts—
inkomstens utveckling. Om genomsnittsinkomsten i Sverige ¢kar med
t.ex. 3 procent blir rintan 3 procent. Genomsnittsinkomsten mits med
inkomstindex. Premiepensionskontots motsvarighet till rinta bestims av
virdeforindringen i de fonder den forsikrade valt.

Forrintningen av pensionsritterna beror siledes pd olika sidor av den
ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot férrintas med 16ne—
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utvecklingen, priset pd arbete om man si vill. Utvecklingen pd premie—
pensionskontot foljer av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Ingen av rintorna ir garanterad, de kan t.o.m. vara negativa. Genom att
tordela pensionsmedlen till olika delsystem, vars rinta bestims av delvis
olika omstindigheter, erhalls en viss riskspridning.

Annan ranta an inkomstindex — automatisk balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling 4r det inte mojligt att
forrinta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genomsnitts—

Automatisk balansering inkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomst—
Index pensionerna med en fast avgift. For att kunna hélla avgift—
130, en fast vid nivan 16 procent gér man i en sidan situation
Inkomstindex ) _P ) g
125 , ) ) avsteg frin inkomstindexeringen. Det sker genom att den
Balansindex=inkomstindex, . . . .
120 balanseringen stings av s.k. automatiska balanseringen aktiveras. Den automatiska
Balansindex balanseringen utgdrs av regler for hur systemets tillgingar
115 och skulder ska beriknas, samt f6r nir och hur avsteg frin
110/ BT<L balanseringen BT>1, hogre indexeringstakt forrintningen med snittinkomstutvecklingen ska goras.
aktiveras .. . o .
Genom att dividera systemets tillgingar med pensions—
1054 Lagre indexeringstakt

skulden fir man ett matt pa dess finansiella stillning, en
0w kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet 4r 6ver ett (1) dr
bz 4 5 6 708 9 1011 12 13 14 tillgdngarna storre 4n skulderna. Om balanstalet 4r under ett
ir skulderna storre 4n tillgingarna. Balanseringen aktiveras

nir balanstalet faller under ett. Nir balanseringen aktiveras

indexeras pensionsbehillningar och pensioner med forindringen i ett
balansindex 1 stillet for med férindringen i inkomstindex. Balansindexet

Pensionsbehallning 31 december 2003 Utbetald allmén alderspension i december 2003, medelvirde
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Kvinnor har genomgaende hégre garantipension &n man. Differensen
Hér visas pensionsbehallningen, dvs. saldot pa inkomstpensionskontot, fér forklaras av att kvinnor i genomsnitt har lagre inkomstgrundad pension
de arskullar som helt omfattas av det nya systemets regler. I varje arskull 4n man. Likasa har dldre personer hégre garantipension, eftersom de i
finns nytillkommande, som har tjanat in sin forsta pensionsratt. Det for— genomsnitt har ldgre inkomstgrundad pension @n yngre pensionarer.
klarar att den minsta pensionsbehallningen ligger néra noll i alla ldrar. Garantipension betalas ut forst vid 65 ar.
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forindras som en funktion av forindringen i inkomstindex och balans—
talets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1 till 0,99 samtidigt som in—
komstindex 6kar frin 100 till 104, riknar man fram ett balansindex genom
att multiplicera balanstalet (0,99) och inkomstindex (104). Balansindex
blir di 103. Indexeringen av pensionsbehallningarna blir di 3 i stillet for
4 procent. Indexeringen av pensionerna minskas pd motsvarande sitt.”

Om balanstalet under en period di balanseringen ir aktiv Gverstiger
1,00, indexeras pensionsbehillningar och pensioner snabbare 4n vad in—
komstindex okar. Det fortsitter anda tills pensionerna aterfir det virde de
skulle ha haft om de enbart indexerats med inkomstindex. Nir balansindex
nir inkomstindexets niva stings balanseringen av och systemet atergir till
att indexera med enbart forindringen i inkomstindex.

Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar frin pensions—
behillningen med samma procent for alla forsikrade. Kostnadsavdraget
g6rs endast fram till det att pension borjar tas ut. Ar 2003 var kostnads—
avdraget 0,048 procent Med nuvarande kostnadsniva innebir

"9 Nista ars balansindex beriknas
genom att multiplicera balans—
indexet (103) med kvoten mellan
nytt och gammalt inkomstindex,
multiplicerat med nytt balanstal.

*°I genomsnitt ligger pensions—
behillningen i systemet 22 ir,
dvs. systemets intjinandetid.
Med administrationskostnader
om 0,048 procent per ir innebir
detta att administrationskostnader
minskar inkomstpensionen till
(1-0,00048)** = 99 procent av vad
den skulle ha varit utan kostnads—
avdrag.

det att inkomstpensionen blir cirka 1 procent ligre in om inget

Premiepensionens kostnader, prognos

avdrag hade gjorts.* Procent Miljarder kr
Premiepensionens administrationskostnader dras pd motsva— e -0

rande sitt varje ar frin premiepensionskapitalet. Hir fortsitter 07/ o : 1000

o Premiepensionskapital

dock avdraget dven efter att pension har borjat tas ut. Ar 2003 0,6

var avdraget f6r PPM:s administrationskostnader 0,3 procent. 0,5 800

Detta avdrag inkluderar inte fondforvaltarnas kostnader, vilka 4 600

i stillet minskar fondandelarnas virde.l genomsnitt motsva— 03

rade fondforvaltarnas kostnadsavdrag ar 2003, efter rabatter, 02 400

0,43 procent. Det totala kostnadsavdraget i premiepensionen 200

for 2003 uppgick siledes till i genomsnitt 0,73 procent. Det 01

arliga procentuella kostnadsavdraget kommer emellertid att %0 ——— T L L L 0
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minska framdver. Allteftersom fondkapitalet vixer beriknas
PPM:s administrationsavgift sjunka till omkring 0,1 procent

och rabatterna som PPM aterfar frin fondfrvaltarna och som tillgodogors
pensionsspararna bedéms bli markant storre. For en forsikrad fodd 1963

Pensionsskuld till pensionerade 31 december 2003
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Medianpensionsskulden till en 65—&ig man &r ca 2,2 miljoner kronor och till
en 65-arig kvinna ca 1,6 miljoner kronor. Pensionsskulden har beréknats
som om bada kdnen férvintades leva lika Iinge. Skillnader i pensionsskuld
fér mén och kvinnor aterspeglar ddrmed skillnader i manatlig pension, inte i
livstidspension.
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! Det ir litet missvisande att skriva
minus, omrikningen av inkomst—
pension sker med kvoten mellan
det nya och gamla inkomstindexet
dividerat med 1,016.

beriknas dirmed avdrag for administrationskostnaderna minska premie—
pensionen med i genomsnitt 1T procent.

Hur beraknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen beriknas genom att dividera pensionsbehillningen
med ett s.k. delningstal. Delningstalen ir specifika f6r varje arskull. Del—
ningstalet speglar dels aterstdende livslingd vid den élder pensionen tas
ut, dels en rinta om 1,6 procent. Den iterstiende livslingden avser ett
genomsnitt for min och kvinnor och baseras pi befolkningsdédligheten
under en femirsperiod fore det ir arskullen fyller 65 4r (61 dr di pension—
en tas ut fore 65 drs alder). Rintan 1,6 procent gor att delningstalet blir
ligre 4n vad medellivslingden ir och att begynnelsepensionen blir hogre
in vad den annars skulle ha varit.

Ett exempel: Om en forsikrad har en pensionsbehallning pd 1,8 miljon—
er kronor och delningstalet ir 16, blir drspensionen 112 500 kronor och
den manatliga pensionen 9 375 kronor.

Inkomstpensionen riknas arligen om med forindringen i inkomst—
index minus den rinta pa 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i del—
ningstalet.* Det innebir att om lénerna dkar med 1,6 procent mer in
inflationen, mitt med konsumentprisindex, 6kar pensionerna med infla—
tionen. Pensionerna ir alltsd bara konstanta i fasta priser om lonerna okar
med exakt 1,6 procent mer in inflationen. Om lénerna ékar med t.ex. 2
procent mer in inflationen si dkar pensionerna med 0,4 procent i fasta
priser. Okar I6nerna med t.ex. 1 procent mer in inflationen si minskar
pensionerna med 0,6 procent i fasta priser.

Hur beraknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som fondforsikring eller traditionell for—
sdkring.

I bada forsikringsformerna anvinds i princip metoden att virdet av
pensionskontot divideras med ett delningstal som utgar frin medellivs—
lingden. Premiepensionens delningstal bygger dock pi prognostiserade
framtida livslingder och den tillgodoriknade rintan i4r 3 procent fore
PPM:s kostnadsavdrag, efter detta avdrag ar rintan 2,7 procent.

Tas premiepensionen ut i form av traditionell forsikring beriknas
pensionen som ett livsvarigt garanterat nominellt minadsbelopp. PPM
siljer den forsikrades fondandelar och tar sjilv dver investeringsansvaret
och den finansiella risken. Pensionen beriknas med en antagen nominell
avkastning om, for nirvarande, 3 procent. Utbetalda belopp kan bli hogre
om den traditionella livforsikringsrorelsen visar positivt resultat.

Fondforsikringen innebir att den forsikrade behiller sitt sparande i
valfria PPM—fonderViljer man fondforsikring riknas premiepensionens
storlek om en ging varje ir med utgangspunkt frin fondandelarnas virde
i december. Det foljande aret siljs varje manad det antal fondandelar som
krivs for pensionsutbetalningen. Okar fondandelarnas virde siljs firre
andelar, minskar fondandelarnas virde siljs fler andelar. Prisvariationerna
paverkar virdet av foljande drs premiepension.

Som nimnts tidigare kan premiepensionen tas ut med efterlevande—
skydd under pensionstiden.



Garantipension

Garantipensionen ir ett grundskydd for den som haft lig eller ingen in—
komst. Garantipension kan betalas ut frin 65 irs ilder till den som 4r bosatt
i Sverige. For att fa full garantipension maste den forsikrade, i princip, ha
bott 40 ar i Sverige frin 25 irs dlder. Bosittning i ett annat EU~EES—land
ger ocks3 ritt till garantipension.

Ar 2003 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende pen—
sionir 6 852 kronor per minad (drspension 2,13 prisbasbelopp®?) och for
en gift pensiondr 6 112 kronor per minad (arspension 1,90 prisbasbelopp).
Garantipensionen minskas for den som har en inkomstgrundad pension.
Minskningen gors i tva etapper: for 1liga inkomster gors en avrikning
krona tor krona, for hogre inkomster 4r det endast 48 procent som reduce—
rar garantipensionen. Avrikningsreglerna innebir att till en ensamstiende
pensionir med en manatlig inkomstgrundad pension ir 2003 pi 9 875
kronor eller mer betalades ingen garantipension ut. For en gift pensionir
var motsvarande inkomstgrins 8 749 kronor.

Ett exempel: En ensamstiende pensionir har en inkomstgrundad pen—
sion pd motsvarande 2,26 prisbasbelopp per ar. Garantipensionen riknas
av krona for krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det atersti—
ende beloppet (2,13—1,26) 0,87 prisbasbelopp minskas med 48 procent av
inkomsten dver 1,26 prisbasbelopp, dvs. med 0,48 prisbasbelopp, vilket ger
en garantipension pa 0,39 prisbasbelopp. Den sammanlagda drspensionen
blir da 2,65 prisbasbelopp.

Inkomstgrundad pension + garantipension

I‘-‘\rspension i Manadspension
prisbasbelopp i kr (&r 2003)

307{ 98751

272{ 87491

2131 68521 ggi

190] 6112} 0diMt
Gift

Garantipension

0 A ]

/‘lrspension i prisbasbelopp 1,14 1,26 2,72 3,07

Manadspension i kr (ar 2003) 3667 4053 8749 9875
Inkomstgrundad pension

Nir garantipensionen beriknas bortses frin premiepensionen. I stillet
beriknas inkomstpensionen som om den tjdnats in med 18,5 procent av
pensionsunderlaget, i stillet for 16 procent. Ett skil for dessa regler ir att
de underldttar administrationen av garantipensionen. Premiepensionen
ir in si linge en mycket liten del av den sammanlagda dlderspensionen.
Nir premiepensionen fatt stdrre omfattning kan reglerna komma att ses
over.

Garantipensionen finansieras med allminna skattemedel direkt 6ver
statsbudgeten och ingir dirfor inte i pensionssystemets resultat— och balans—
rikning.

22 Ar 2003 var prisbasbeloppet
38 600 kronor.

Sa fungerar den allménna pensionen
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Tillaggspension

Personer fodda fore 1938 har inte tjinat in vare sig inkomst— eller pemie—
pension. De far i stillet tilliggspension, som beriknas enligt dldre regler.
Tilliggspensionens nivd baseras pa inkomsten for de femton bista dren
och det krivs 30 inkomstér for att fa full pension. Om pensioniren har
firre 4n 30 inkomstir bakom sig, reduceras pensionen med en 3o0—del
for varje ar som saknas.

For personer som ir fodda 1938—1953 giller sirskilda dvergingsregler.
De fir en viss del av sin inkomstgrundade lderspension som tilliggs—
pension och resterande del som inkomst— och pemiepension. Ju yngre
personen ir desto mindre del av tilliggspensionen betalas ut. Pensionirer
fodda 1938 far 8o procent av sin tilliggspension, pensionirer fodda 1939
far 75 procent osv. De som ir fodda 1954 och senare tjinar in hela sin
pension enligt de nya reglerna for inkomst— och pemiepension.



Inkomstpensionens resultat—och balansrdkning uttryckt i procent av BNP
Resultatrakning, i procent av BNP. Ar 2003 &r 100=2 440 miljarder kr, r 2002 &r 100=2 347 miljarder kr

Férandring av fondtillgdngar 2003 2002 Forandring
Pensionsavgifter 6,8 6,8 0,0
Pensionsutbetalningar -6,4 -6,5 0,1
Avkastning pa fonderat kapital 3,4 -3,6 7,0
Administrationskostnader -0,1 -0,1 0,0
Summa fordndring av fondtillgangar (a) 3,7 -3,3 7,0
Férandring av avgiftstillgang

Vardet av férandringen i avgiftsinkomst 6,6 9,6 -3,0
Vardet av forandringen i omsattningstid 0,5 -0,7 1,2
Summa forandring av avgiftstillgang (b) 71 8,8 -1,8
Forandring av pensionsskuld”

Nya pensionsratter och ATP—péang 7,1 7,1 0,0
Pensionsutbetalningar 6,4 6,5 -0,1
Indexering -9 -11,8 2,4
Vardet av forandring i medellivslangd -0,5 -0,3 -0,2
Uppkomna arvsvinster 0,3 0,3 0,0
Fordelade arvsvinster -0,3 -0,3 0,0
Avdrag for administrationskostnader 0,1 0,1 0,0
Summa forandring av pensionsskuld (c) -10,5 -12,6 2,1
Arets resultat (a)+(b)+(c) 0,3 7,1 74

* Negativ post (—) innebdr att pensionsskulden 6kar, positiv post () innebdr att pensionsskulden minskar.

Balansrdkning, i procent av BNP

Tillgangar 31/12 2003 31/12 2002 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP—faden 23,6 20,8 2,9
Avgiftstillgang 224,0 225,5 -1,5
Summa tillgéngar 247,6 246,2 1,4
Skulder och 6verskott 31/12 2003 31/12 2002 Forandring
Balanserat dver“#underskott 2,1 9,3 7,2
Arets resultat 0,3 —4 7,4
Summa 6ver—underskott 2,4 2,2 0,2
Pensionsskuld 245,2 2440 1,2
Summa skulder och dverskott 247,6 246,2 1,4

Sa fungerar den allménna pensionen
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Intjanande och berdkning av inkomstpension och premiepension fér en forsakrad

Intjanandetid
Ackumulerade arvsvinster, berdknas vid 64 ars alder utgdra ca 8 %
av pensionsbehallningen och premiepensionskapitalet.
Arvsvinster réknas tillgodo arligen.
Avkastning pa premiepensionskapital, antas hér vara 4,4 % per ar.
Indexeringen av pensionsbehéliningen r lika med férdndringen av
genomsnittsinkomsten, som hér antas vara 1,6 % per ar.
Ackumulerade premiepensionsavgifter =
pensionsratt for premiepension
Ackumulerade inkomstpensionsavgifter =
pensionsratt for inkomstpension
———————————————— == == =============i i
1617 1819 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 4546 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 6X°62 63 64
Den forsikrades dlder ——>
Minskning av premiepensionskapital under Minskning av pensionsbehallning under
intjdnande—och pensionstiden péa grund av intjanandetiden pa grund av administrations—
PPM:s och fondernas administrations— kostnader, inklusive buffertfondférvaltning.
kostnader.

En forsakrads arliga pensionsgrundande inkomst och belopp samt avgifter och pension

Pensionsgrundande En avgift pa 16 % av varje persons En avgift pa 2,5 % av varje persons
inkomst och belopp. pensionsgrundande inkomst och belopp pensionsgrundande inkomst och belopp

\‘betaas till inkomstpensionssystemet. betalas till premiepensionssystemet.

1617 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 64

Den forsakrades dlder —
Avgiften till inkomstpensionssystemet
férs dver till buffertfonder. Inkomstpensionen betalas ut fran fonderna.

Buffertfond, Forsta—Fjarde AP-fonden
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Livstidspensioner

Uttag av inkomstpension. Inkomstpensionen beraknas genom

att dividera pensionsbehéllningen med ett s.k. delningstal.
Delningstalet speglar den férvintade aterstdende medellivsldngden
inklusive en ranta om 1,6 %.

Uttag av premiepension. Premiepensionen berdknas i princip

pa samma sitt som inkomstpensionen, men skiljer sig i det att
premiepensionens delningstal bygger pa prognostiserade framtida
livsldngder och att den tillgodordknade rantan ar 3 procent

fore PPM:s kostnadsavdrag, efter detta avdrag ar rantan

2,7 procent. Premiepensionen kan tas ut som en traditionell
forsakring eller fondforsakring.

o

Sa fungerar den allmanna pensionen

Premiepension och inkomstpension betalas ut under

den forsakrades hela liv. Personer som lever ldngre

4n genomsnittligt far pensionsutbetalningar som

Overstiger deras ackumulerade pensionstillgodohavande.
Underskottet finansieras av det oférbrukade tillgodohavandet
for dem som lever kortare dn genomsnittligt.

Om premiepensionen tas ut som en traditionell forsakring
betalas ett garanterat belopp med méjlighet till dterbéring.

Om premiepensionen tas ut som en fondférsakring kommer den
att rdknas om varje ar i enlighet med fondernas virdeférandring.

Inkomstpensionen riknas arligen om, indexeras, med
forandringen i genomsnittsinkomst minus de 1,6 procentenheter
som raknades tillgodo i delningstalet. I illustrationen ar vardet
av pensionen konstant i fasta priser.

65 66 67 68 697071 727374757677 7879 80 81 82 83 84 85 86 87
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Pensionssystemets framtid i tre
scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp kan paverka inkomstpen—
sionssystemets finansiella stillning och pensionernas storlek presente—
ras framskrivningar av systemets utveckling pd 75 drs sikt.

Inkomstpensionssystemets laingsiktiga finansiella utveckling beskrivs i tre
olika utvecklingstorlopp. De tre framskrivningarna benimns bas, opti—
mistiskt respektive pessimistiskt scenario. Basscenariot utgir fran SCB:s
senaste befolkningsprognos och forutsitter en arlig inkomsttillvixt pi 2
procent samt 3,25 procents avkastning pi buffertfondens medel. I dvriga
scenarier har antaganden gjorts som innebir en mer positiv, respektive
en mer negativ utveckling for inkomstpensionssystemets finansiella stall—

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

ning.

En hog avkastning i buffertfonden kan mildra effekterna av en i 6vrigt
negativ utveckling for pensionssystemet. I det pessimistiska scenariot har
dirfor det framtida utvecklingsforloppet beriknats for olika antaganden
om buftertfondens avkastning

Resultaten av framskrivningarna redovisas som berikningar av avgifts—
netto, buffertfondens storlek, balanstal samt genomsnittlig pensionsniva for
nyblivna pensionirer. I genomsnittspensionen ingr, forutom inkomst—
och tilliggspension, dven premiepension och garantipension. Samman—
fattningsvis kan sigas att i alla tre scenarierna ir avgiftsnettot negativt
frin omkring ir 2010 och under ganska manga ir framover. Pensions—
utbetalningarna beriknas siledes Overstiga avgiftsinkomsterna, men det
ir endast i det pessimistiska scenariot som detta si smaningom leder till
att buffertfonden toms. Orsaken ir att sdvil antal personer i aktiv dlder
som buffertfondens avkastning ir forhallandevis liga i detta scenario. Det
ir endast i det pessimistiska scenariot som balanseringen aktiveras.

Basscenariot 2 procent per ar och buffertfondens reala avkastning 3,25
procent per ar. Samma avkastning, efter forvaltningskostnad—

Basscenariots demografiska utveckling féljer SCB:s befolk— Ve ) ) LR
er, har antagits for premiepensionsfonderna i berakningen av

ningsprognos fran ar 2003. I den antas nativiteten 6ka fran : _ ) ) ! ning
2002 3rs niva pa 1,65 barn per kvinna till 1,86 &r 2010 och den framtida premiepensionen for en nybliven pensionar.
dérefter ligga kvar pa den nivan. Medellivslangden for indivi—
der som uppnar 65 ars alder antas 6ka med i genomsnitt 36
dagar per ar fram till ar 2010. Dérefter &r 6kningen i genom—
snitt 23 dagar per ar. Nettoinvandringen, som de senaste 20
aren har uppgatt till i genomsnitt 21 500 per ar, férvdntas bli
hogre, sarskilt under de forsta decennierna. Under de forsta
aren fram till 2010 antas en arlig nettoinvandringen pa i
genomsnitt 31 000 personer. Fran ar 2010 berdknas genom—
snittet till cirka 24 000 per ar. Andelen personer 16—64 ar
som har en arsinkomst éver ett (1) inkomstbasbelopp an—
tas ligga kvar pa nuvarande niva omkring 77 procent, vilket
ungefar motsvarar samma sysselsattningsgrad enligt s.k.

AKU —definitionDen reala tillvaxten i snittinkomst antas vara

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena ar desamma som i basscena—
riot, endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna at. I det
optimistiska scenariot &r andelen personer i aldrarna 16—-64
ar med en arsinkomst dver ett inkomstbasbelopp 80 procent
och den reala tillvaxten i snittinkomst 2,8 procent efter ar
2010 och real buffertfondavkastning 5 procent. Aven premie—
pensionsavkastningen antas vara 5 procent realt, efter for—
valtningskostnader. Tillvaxtantagandet ar ur ett historiskt
perspektiv hogt, eller mycket hogt. Ur ett historiskt perspek—
tiv ar dock avkastningsantagandet inte sarskilt hogt utan
ligger i niva med det historiska genomsnittet.
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Avgiftsnettot 2004-2079

Pensionsutgifternas storlek 4r en funktion av systemets regler och hur
dessa samverkar med demografiska och ekonomiska utvecklingstorlopp.
Eftersom befolkningens drskullar r olika stora, och i viss utstrickning har
arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och pensions—
utgifter att variera over tiden. Under vissa perioder ir avgifterna storre
in utgifterna, andra perioder ir det tvirtom. Over— och

underskott hanteras via systemiets buffertfonder. Avgifter minus utgifter i procent av avgiftsinkomsterna

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

.. . . i Procent

For att de tre scenariernas avgiftsnetton (avgiftsinkomst— 15— __
erna minus pensionsutgifterna) ska kunna jimféras med 9| ~ Optimistiskt /~~ Bas
varandra har avgiftsnettot dividerats med avgiftsinkomst— .| \\ ~~~~~~~~ ~Z/ ==~
erna. Dirmed elimineras den volymeffekt som de olika till— 0
vixttakterna innebir for avgiftsnettot. 2020 2030 2050 N\2060—— 2070

. . . . . . Y I O =g A
Avgiftsnettot, som till en borjan ir positivt, blir negativt o
. . . B . A ~10 Pessimistiskt
frin omkring ir 2010, di 1940—talets stora dskullar limnar 0[N T T T e
arbetskraften och gir &ver i pension. Omkring dr 2020 15 -~~~ “ 7. S (R
mirks en forbittring och si smaningom minskar avgifts— -20| - -~~~ e L Pessimistiskt S . LTl
o . . .. S .- utan balansering®~-"

underskottet. Efter r 2040 blir avgiftsinkomsterna stérre  —p5 =TT

in utgifterna i basscenariot och i det optimistiska scenariot.
I det pessimistiska scenariot 4r avgiftsnettot dock fortsatt
negativt ytterligare cirka 30 ar. Tack vare den automatiska
balanseringen begrinsas underskottet.

Det dr endast i det pessimistiska scenariot som balanseringen aktiveras.
Den minskning av pensionsnivin som balanseringen hir leder till beskrivs
i avsnittet Pensionsnivins utveckling for drskullarna 1940—1990.

Buffertfonden 2004-2079

Buffertfondens storlek kan uttryckas i termer av fondstyrka (fondkapitalet
dividerat med arets pensionsutbetalningar). Fondstyrkan visar hur manga
irs pensionsutbetalningar fonden, utan avgiftstillskott eller avkastning, kan
finansiera.Vid utgingen av ar 2003 var fondstyrkan 3,7, dvs. fonden skulle
kunna finansiera 3,7 ars pensionsutbetalningar om dessa var av samma
omfattning som under ar 2003. Jimfért med dret innan har fondstyrkan

Pessimistiskt scenario

I det pessimistiska scenariot antas nativiteten till 1,5 barn
per kvinna. Nettoinvandringen antas under aren fram ftill
2010 uppga till i genomsnitt 22 000 personer per ar och

for aren darefter till 12 000 per ar (SCB:s huvudantagande

i befolkningsprognoser under 1990 —talet). Medellivslangden
utvecklas som i de tva dvriga scenarierna. Antagandet om
arbetskraftsdeltagandet ar samma som i basscenariot, men
den real tillvéxten i snittinkomsten &r har 1 procent pa sikt.
Buffertfondens och premiepensionsfondernas reala avkast—
ning, efter forvaltningskostnader, &r ocksa 1 procent. Med en
avkastning lika med snittinkomstdkningen bidrar i princip inte
buffertfondens avkastning till den langsiktiga finansieringen
av pensionerna. Buffertfonden blir en demografiskt betingad
och for systemets finansiering neutral férvaring av pensions—
kapital. Antagandena i det pessimistiska scenariot innebar

att avgiftsinkomsterna véxer langsamt i férhallande till den

efterstravade snittinkomstindexeringen. Det pessimistiska
scenariot beskriver de risker som hanteras av balanseringen
och hur pensionerna paverkas av en langvarig negativ utveck—
ling.
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3 En bidragande orsak ir en
marginell, i princip 6 minader,
efterslipning mellan den tidpunkt
di formoégenhetsunderskottet
uppstir och di balanseringen
atgirdar detta underskott.

Buffertfondens storlek uttryckt som fondstyrka
Buffertfondens storlek dividerad med &rets pensionsutgifter

starkts med motsvarande ett halvt ars utbetalningar. Att buffertfonden ut-
vecklas olika i de tre scenarierna beror bade pa skillnaderna i avgittsnetto
och skillnaderna i antagen fondavkastning.

I basscenariot vixer fondstyrkan inledningsvis, men efter ar 2010
medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan lingsamt minskar. Fondstyrkan
ir som ligst omkring ar 2040 och motsvarar di drygt tva drs utbetal-
ningar.

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan kraftigt. Detta forklaras
av det begrinsade avgiftsunderskottet och av att fondavkastningen ir hog
i forhallande till genomsnittinkomstens utveckling. Ar 2050 motsvarar
fondens storlek mer 4n atta ars pensionsutbetalningar

I det pessimistiska scenariot toms buffertfonden ar 2042 och ir
direfter svagt negativ. Trots att balanseringen aktiverats redan ar 2009
toms siledes fonden och blir negativ. Detta beror huvudsakligen® pa
att berdkningen av omsittningstiden underforstatt innebir ett antagande
om att befolkningsmingden ir konstant. Vid en trendmissig minskning
av befolkningen i yrkesaktiva dldrar innebir detta antagande att omsitt-
ningstiden 6verskattas nigot. Att balanseringen utformats
pa ett sitt som inte eliminerar risken for att buffertfonden
kan tdmmas ir ett medvetet val. Denna risk har hanterats

genom att fonderna givits en laneritt. Eventuell upplining

ir ska ske via Riksgildskontoret.
10 - i Nir befolkningsminskningen upphor — vilket den nigon
Bl T ging miste gdra om inte befolkningen helt ska forsvinna
O T T — styrs buffertfonden mot en fondstyrka om som ligst noll.
; |~ Under de ar fonden ir negativ betalas rinta pi lanen. I
0 diagrammet har linerintan antagits vara lika med den i
ol 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 scenariot antagna avkastningen, dvs. 1 procent.
P e ] Pessimistiskt Att balanseringen inleds s tidigt innebir att den arliga
%l Pessim,:s:t;.s",;;:\ e minskningen av pensionsnivén relativt snittinkomstutveck-
I utan balansering _ >+ .- lingen till en borjan blir liten men 6kar niagot med tiden.
-0t CT Fér ildre drskullar blir balanseringseffekten cirka 1,5 pro-
centenheter, se avsnittet Pensionsnivans utveckling for drs-
kullarna 1940—1990.
Beskrivning av antagandena i scenarierna
Ar 2004-2010 Ar 2011-2079
Bas Optimistiskt Pessimistiskt Bas Optimistiskt Pessimistiskt
Nativitet, barn per kvinna 1,80 1,80 1,53 1,86 1,86 1,50
Okning av medellivslingd
fran 65 ars alder, dagar/ar 36 36 36 23 23 23
Andel av 16—64-aringar med en
inkomst over ett (1) inkomstbasbelopp 0,77 0,79 0,77 0,77 0,80 0,77
Nettoinvandring/ar 31 000 31 000 22 000 24 000 24 000 12 000
Tillvéxt i genomsnittsinkomst/ar 2,0% 2,2 % 1,8 % 2,0% 28 % 1,0 %
Buffertfondens/PPM-fondernas
avkastning, realt per ar 3,25 % 5,00 % 1,00 % 3,25 % 5,00 % 1,00 %




Inkomstpensionssystemets finansiella stallning 2004-2079

Balanstalet beskriver inkomstpensionssystemets finansiella stillning. I ut—

gingsliget, ir 2003, ir systemets tillgingar nigot stérre in den samman—

lagda pensionsskulden — balanstalet med fyra decimaler beriknas till

1,0097. DA balanstalet faller under 1,0 ar skulderna storre

in tillgingarna och balanseringen aktiveras. Ett balanstal pA  Inkomstpensionens finansiella stillning uttryckt i balanstal

2,0, dvs. tillgingarna ir dubbelt si stora som skulderna, (Avdiftstillgang + Buffertfond) / Pensionsskuld

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

innebir i princip att systemet ar fullfonderat. Lo
I basscenariot ligger balanstalet pd en nivd omkring v Optimistiskt

1,01-1,02 under den nirmaste femtonarsperioden. Efterar | 7

2020 stirks systemets finansiella stillning. w2l
I det optimistiska scenariot vixer systemets konso—

lideringsgrad under i stort sett hela perioden. Ar 2050 ir 10| &—— Pessimistiskt

systemets tillgingar nistan 30 procent stdrre in pensions— | e

skulden. 08 - 7-;-—--—-:-—-'—'1':-\—_: ——————————————
I det pessimistiska scenariot faller balanstalet under 55;,?'%7;,’;’:,,“9 ______________
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1,0 ar 2009, med f6ljden att balanseringen aktiveras. Balans—
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eringen medfor att systemets skuld forrintas i samma taket

som systemets tillgdngar vixer. Balanstalet stabiliseras dirfor
vid nivan 1,0.

Pensionsnivans utveckling for arskullarna 1940-1990

Pensionsnivin definieras hir som genomsnittlig allmin pension i f6rhal—
lande till genomsnittsinkomsten for forvirvsaktiva 16—64 ir. For att denna
nivd ska vara konstant krivs bl.a. att forhallandet mellan yrkesaktiv tid
och tid som pensionir ir konstant. Om detta villkor ska uppftyllas sam—
tidigt som medellivslingden stiger maste pensionsildern oka, alternativt
miste intridesdldern i yrkesverksamhet sjunka. For att pensionernas virde
i torhallande till inkomsterna ska vara konstant krivs dessutom att den
automatiska balanseringen inte ir aktiverad.

Medellivslingden antas 6ka ganska kraftigt framover. Det medfor att
delningstalet okar fran 15,7 for personer fédda 1940 till 18,1 {61 personer
tddda 1990. Det hogre delningstalet innebir att den ménatliga pensionen

Sammanfattning av vissa resultat av framskrivningarna

Ar 2003-2010 Ar 2011-2079

Bas Optimistiskt  Pessimistiskt Bas Optimistiskt  Pessimistiskt
Infléde av 16 —g&ingar/ar 123 000 123 000 123 000 120 000 120 000 85 000
Antal personer 16—64 &r som
nagon gang varit bosatta i Sverige 6 085 000 6 085 000 6 066 000 6 559 000 6 559 000 5565 000
dérav i Sverige 5916 000 5916 000 5893 000 6193 000 6193 000 5084 000
dérav med inkomst 4 946 000 5 067 000 4928 000 5180 000 5327 000 4262 000
Antal personer &ldre &n 64 &r 1729 000 1729 000 1729 000 2 882 000 2 882 000 2795 000
Antal med inkomst/antal dldre
an 64 ar 2,86 2,93 2,85 1,80 1,85 1,52
Summasnittkvot* 0,18 % 0,69 % -0,14 % 0,15 % 0,15 % -0,48 %

* Summasnittkvoten visar férhallandet mellan avgiftsunderlagets och snittinkomstens arliga tillvéxttakt. Kvoten berdknas som
[(1+ procentuell 6kning i avgiftsunderlaget) / (1+ procentuell 6kning i snittinkomst) —1] x 100. En positiv summasnittkvot
medfor i princip att systemets tillgangar véxer snabbare an dess skulder.
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minskar med 13 procent for arskull 1990 relativt drskull 1940, om 9o—
talisterna tar ut pension vid 65 ars dlder. For att kompensera sig for den
negativa effekten pd pensionsnivin som 6kningen i medellivslingden
medfor maste go—talisternaarbeta 26 manader lingre, dvs. pensionera sig
vid drygt 67 ars alder.

Medellivsldngden och pensionsaldern

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Arskull  ..fyller Prognostiserat Livslangds— Pensionsalder for  Aterstaende
fodd ar 65 ar delningstal forandringens  att neutralisera livslangd
vid 65 paverkan pa livslangdens vid 65,

pensionen paverkan pa kvinnor och mén

vid 65 pensionen
1940 2005 15,7 - 65 ar 18 &r 6 manader
1945 2010 16,1 2% + 4 manader + 6 manader
1950 2015 16,4 -4 % + 8 manader + 12 manader
1955 2020 16,8 -6 % + 11 manader + 17 manader
1960 2025 17,0 -8 % + 14 ménader + 21 manader
1965 2030 17,3 -9 % + 17 manader + 25 manader
1970 2035 175 -10 % + 19 méanader + 29 manader
1975 2040 17,7 -12 % + 22 manader + 33 manader
1980 2045 179 -12 % + 24 manader + 36 manader
1985 2050 18,1 -13 % + 25 manader + 38 manader
1990 2055 18,1 -13 % + 26 manader + 40 manader

Pensionsalder for ofordndrad inkomstpension

Pensionsalder
67

Scenariernas genomsnittliga pension vid 65 ars alder i procent av genom—
snittsinkomsten beskrivs i foljande tre stapeldiagram.

I basscenariot sjunker den genomsnittliga pensionsnivan vid 65—as—
iret, frin 64 procent for drskullen f6dd 1940 till S0 procent tor arskullen
todd 1990. 7 procentenheter av denna minskning beror pi den forvintade
Okningen i medellivslingd. Resterande del av minskningen forklaras bl.a.
av att beradkningarna utgors av personer med 30 eller fler yrkesverksamma
ar i Sverige. ATP—systemet 4r i forhallande till det rya systemet sirskilt
generdst mot personer som arbetat endast 30 dr. Om forvirvslivet forlangs

66

65

64

63
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Fodelsedr

niva som skulle ha redovisats om genomsnittspensionen i
stillet satts i relation till 64—aringarnas inkomster.

Berdkningen av pensionsnivan

I berdkningen av pensionen ingar endast individer som in—
tjanat pensionsritt 30 ar eller mer. Skélet harfor &r att rensa
for de effekter in— och utvandringen far pa berékningarna av
den genomsnittliga pensionen. Eftersom inkomstdelar 6ver
8,07 inkomstbasbelopp inte ar forsdkrade i det allmanna
systemet ingar de inte i jaimforelseinkomsten. Forvéarvs—
arbetande betalar allmén pensionsavgift pa 7 procent av

den forsakrade inkomsten, men kompenseras genom skatte—
reduktion for 75 procent av erlagd avgift. Jamforelseinkom—
sten har minskats med 1,75 procent for att kompensera for
denna skillnad i avgift/skatteuttag mellan férvarvsaktiva och
pensiondrer. FOr narvarande ar genomsnittsinkomsten for
64—aringar nagot lagre an genomsnittsinkomsten for personer
som ar 16—-64 ar. Den pensionsniva som redovisas i stapel—
diagrammen ligger didrmed nagra procentenheter under den

Ovriga berdkningsférutsdttningar

For ar 2004 har Konjunkturinstitutets prognos i december
2003 av den ekonomiska utvecklingen anvants i berakning—
arna. Scenariernas antaganden géller fran 2005, fondavkast—
ningen géller dock fr.o.m. 1 januari ar 2004.

Garantipensionen ar prisindexerad, vilket innebar att de
med lagst pensioner far allt Iagre pension i forhallande till
snittinkomsten och att skatteinnehallet i pensionsavgiften
for laginkomsttagare minskar. Effekten dver 75—arsperioden
ar mycket kraftig. Med 2 procent arlig okning i snittinkomst
ar snittinkomsten ar 2079 mer an fyra ganger sa stor som ar
2004. Mot slutet av kalkylperioden ar darfor garantipensionen
av helt marginell omfattning.

46




s att livslingdsokningens effekt pd pensionsnivan neutra—
liseras, ligger pensionsnivan pai strax under 60 procent av
snittinkomsten.

I basscenariot Overstiger premiepensionssystemets av—
kastning, 3,25 procent efter forvaltningskostnader, den
antagna tillvixten i snittinkomst som ir 2,0 procent. Det
leder till att premiepensionens andel av den allminna pen—
sionen blir storre 4n vad som motsvaras dess avgifter.* For
de yngsta arskullarna uppgar premiepensionen i genomsnitt
till cirka 9 procent av snittinkomsten och inkomstpension—
en till omkring 42 procent. Garantipensionen fér de som
arbetat 30 ir eller mer har inledningsvis endast marginell
betydelse i detta scenario. Eftersom garantipensionen anta—
gits vara konstant i fasta priser minskar dess betydelse varje
ir i takt med att inkomsterna vixer. Realismen i antagandet
kan ifrigasittas.

I de tva andra scenarierna ir tillvixten i genomsnittsin—
komsten hogre respektive ligre 4n i basscenariot. Sa linge
balanseringen inte aktiveras, forrintas (indexeras) inkomst—
pensionen med tillvixten i snittinkomsten och vixer siledes
i samma takt som denna. Férhillandet mellan pension och
snittinkomst piverkas di inte av tillvixten, dvs. pensionen
i procent av inkomsten ir oférindrad. Diremot blir natur—
ligtvis inkomstpensionen ett hogre belopp uttryckt i kronor
vid hogre tillvixt respektive ligre vid lagre tillvixt.

Forhallandet mellan premiepensionssystemets avkast—
ning och tillvixten i snittinkomst paverkar premiepensio—
nens relativa storlek. Ju hégre avkastningen ir i forhallande
till tillvixten, desto storre andel av den allminna pensionen
kommer premiepensionen att utgora.

I det optimistiska scenariot ir premiepensions—
avkastningen 2,2 procentenheter hogre in tillvixten i
snittinkomst, § procent jamfort med 2,8 procent. Den {t6r—
héllandevis héga premiepensionen kompenserar delvis for

I och med att pensionsskulden indexeras med utgangs—
punkt fran snittinkomstens tillvaxt kan det férefalla onddigt
att variera snittinkomsttillvaxten i scenarierna. Inkomstpen—
sionssystemet ar ju utformat for att anpassa pensionernas
varde i férhallande till snittinkomstutvecklingen. Eftersom
ATP —skulden till férvarvsaktiva indexeras med prisutveckling—
en ar dock inkomstpensionssystemet inledningsvis inte stabilt
i forhallande till tillvixten i snittinkomst. Vidare har férhal—
landet mellan 6kningen i snittinkomst och buffertfondavkast—
ningen betydelse for inkomstpensionens finansiella utveck—
ling. Avkastningens férhallande till snittinkomsttillvixtens har
via premiepensionen ocksa en betydelse fér pensionsnivan.
Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna olika mycket till
inkomstpensionens finansiering. I basscenariot dverstiger
buffertfondens avkastning snittinkomsttillvaxten med 1,25
procentenheter (3,25-2,0). I det optimistiska scenariot 6ver—
stiger avkastningen snittinkomsttillvaxten med 2,2 procent—

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
basscenariot
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4 Ett annat skil till att premiepensionen ir férhallandevis
storre ir att den tillgodoriknade rintan i delningstalet dr
hogre for premiepensionen in fér inkomstpensionen, se av—
snittet Sa fungerar den allminna pensionen. Det medfor att
delningstalet blir ligre och begynnelsepensionen hogre.

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
optimistiskt scenario
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enheter. I det pessimistiska scenariot ar avkastningen lika
med snittinkomstokningen.
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k] Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst, effekten av livslingdsokningen. Om pensionsildern skulle
el pessimistiskt scenario stiga i takt med medellivslingden, skulle pensionsnivén ligga
3 Pr°ce”t konstant pa nivin 6o procent.
= Garantipension I det pessimistiska scenariot ir tillvixten i snitt-
S I| HHHHﬂﬂuﬂﬂﬂﬁﬁﬂﬁﬁseﬁekt m“vs'angdseffekt inkomst hilften sa stor som i basscenariot. Avkastningen ir
g HHHHH ocksa ligre, 1 procent i stillet for 3,25 procent. Den ligre
= 40 Premiepension avkastningen medfor att premiepensionen blir ligre bade i
o 30 IIIIII kronor och som andel av total pension. De i forhallande till
E) 20 Inkomstpension basscenariot ligre inkomstgrundade pensionerna medfor att
% 0 garantipensionen fir stérre betydelse.
S Tillggspension Av diagrammet framgir ocksd balanseringens effekt pa
g 01940 s 0 o g g o  pensionen. Balanseringen aktiveras dr 2009. Fér de som
(=% ArskuII ir fodda 1954, den forsta arskull som inte fir nigon del
av pensionen i form av tilliggspension, har pensionsnivin
vid 65 ars dlder sinkts med 1,6 procentenheter relativt
snittinkomsten pa grund av balanseringen. For arskullen f6dd 1990 har
balanseringen inneburit en minskning av pensionsnivin med 3,5 procent-
enheter.
Balansering, avkastning och garantipension
En f6r pensionssystemet negativ demografisk och/eller ekonomisk ut-
veckling kan kompenseras av en hog avkastning pa buffertfonden. I det
pessimistiska scenariot aktiveras inte balanseringen om buftertfondens
avkastning ir 4,5 procent eller mer. Denna avkastning kompenserar, vid
en tillvixt i snittinkomst pa 1 procent, for den pafrestning som systemet
utsitts for vid en nativitet om 1,5 barn per kvinna och den ganska kraftiga
Okningen i medellivslingd som antas i alla tre scenarierna. Hogre avkast-
ning innebir att systemet har rid med stdrre negativa avgiftsnetton.

For att ge en uppfattning om kraften i den péfrestning som det pessi-
mistiska scenariot innebir, varieras avkastningsantagandet i det pessimis-
tiska scenariot. Avkastningen 1,00 procent ersitts dd med 2,25 respektive

3,25 procent real drlig avkastning. Avkastningen 2,25 pro-
Avgiftsnetto vid olika avkastning i det pessimistiska scenariot cent innebir att avkastningens bidrag till finansieringen av
;g’cf[‘t 77777777777777777777777777777777777777777777 pensionsutgifterna — som 1 stort bestims av avkastningens
\ torhallande till snittinkomsttillvixten — 4r detsamma som
S R e %ﬁ‘fﬁgﬁﬂ,ﬁﬁ?f i basscenariot. Avkastningen 3,25 procent ir lika med av-
0 \ : : : : Z kastningen i basscenariot, men innebir ett storre bidrag till
5| R 2020 2030 2080 BTN finansieringen av pensionerna in i basscenariot, eftersom
zgf;,';’giﬁisg’ﬂz%’g’sm"“g 1% Avkastning 3,25 % tillvixten i snittinkomst endast 4r 1 procent i det pessimis-
-10 | _\Jwamsenng 2007 S/ /. balansering 2023 . .
tiska scenariot.
150N _ 2 R - Med en avkastning pa 3,25 procent per ir aktiveras balans-
20| T N ’ 77777 eringen 4r 2023, medan det med 2,25 procents avkastning
Pessimistisk, utan balansering sker redan dr 2011. Med en avkastning om 1 procent ak-
=250 eller avkastning storre Gn 4,5 %

tiveras, som nimnts, balanseringen ir 2009. I samtliga fall
blir minskningen av inkomstpensionerna som mest cirka
I§ procent.

Om balanseringen aktiveras minskas indexeringen och pensionsnivan
minskas dirmed i férhallande till snittinkomstutvecklingen. Garantipen-
sionens konstruktion medfor att pensionirer med en pension om 01,26
prisbasbelopp (0—1,14 for gifta) hills skadeslosa genom att garantipension-
en helt kompenserar for den ligre inkomstpension som balanseringen
medfor. Pensionirer i inkomstskiktet 1,26—3,07 prisbasbelopp (1,14—2,72
for gifta) kommer genom garantipensionen att kompenseras till 48 procent




om balanseringen minskar den inkomstgrundade pensionen. Ovriga kom-
penseras inte alls. Kompensationen via garantipensionen innebir att staten
finansierar en del av den minskning av inkomstpensionen som orsakas av
en negativ utveckling.Vid torlopp som normalt medfor krympande sam-
hillsekonomiska resurser 6kar dirmed det inkomstomfoérdelande inslaget

i det allminna pensionssystemet. Den 6kade kostnaden f6r garantipension
motsvarar som mest drygt 20 procent av den besparing pensionssystemet

gOr nir det balanseras.

Effekt p& inkomst- och garantipension av balanseringen,
pessimistiskt scenario
Miljarder kronor, fasta priser

10

T T
2060 2070

Avkastning 3,25 %

Pensionssystemets framtid i tre scenarier
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Kontrollstationen 2004

RFV hari 2004 drs regleringsbrev fatt i uppdrag att analysera mojlig—
heterna att overfora medel frain AP—fondernatill statsbudgeten den

1 januari 2005 — den s.k. kontrollstationen. Med positiv demografisk

utveckling och bra tillvixt forvintas balanstalet ligga tamligen ofor—
andrat pd en nivd strax over 1,0 under de ndrmaste femton dren. Med

denna knappa marginal kan dven tillfilliga variationer i utvecklings—
trenderna medfora att balanseringen aktiveras. Risken for balansering

okar om buffertfonden minskas.
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Pensionsreformen medforde en finansiell forstirkning av pensionssystemet
som motsvarades av en forsvagning av statsbudgeten. I syfte att kompen—
sera statsbudgeten for dessa effekter beslutade riksdagen att medel ska
overforas frin AP—fondernatill staten. Hittills gjorda overforingar — in—
klusive en beriknad indirekt 6verforing pi 30 miljarder kronor till f6ljd av
att avgiften ir 1999 inte uppgick till 16 procent — uppgar till 275 miljarder
kronor. Det motsvarar en engingsoverforing pa cirka 257 miljarder kronor
I januari 1999. I regeringens prop. 1999/2000:46 AP—fonderndi det reforme—
rade pensionssystemet foreslogs en s.k. kontrollstation ar 2004. Den innebir
att en ny analys av pensionssystemets ekonomiska stillning ska goras och
en provning ske om ytterligare medel ska 6verforas den 1 januari 2005.
Den totala slutliga 6verforingen ska dock maximalt utgdras av ett belopp
som for AP—fondernasbehillning motsvarar en engingséverforing den 1
januari ar 1999 med 350 miljarder kronor. Det innebir att den maximala
overforingen T januari 2005 kan beriknas till 120 miljarder kronor.
Regeringen har i regleringsbrevet {or 2004 gett RFV foljande uppdrag:
”RFV skall gora en analys av riskerna for en balansering vid en ytterligare
overforing av medel frin AP—fondernatill statsbudgeten. Dirutover skall
berikningar goras av hur stort belopp som kan foras 6ver den 1 januari
2005 utan att den automatiska balanseringen aktiveras fore 2050. Utgings—
punkten for berikningarna skall vara de forutsittningar som anges i prop.
1999/2000:46 AP—fondernai det reformerade systemet. Uppdraget skall
redovisas i pensionssystemets drsredovisning for 2003 och berikningarna

Berdkning av maximalt éverféringsbelopp mitt pa aret. Det hittills 6verforda beloppet per den 1 janu—
Fran AP—fonderna har dverforts 45 miljarder kronor vid tva ari 1999 beraknas darvid till 257 miljarder kronor. Darmed
tillfallen, 3r 1999 och &r 2000. Den 1 januari 2001 ver— uppgar det aterstaende 6verf6ringsPeIoppet till maximalt 93
(350—257) miljarder kronor i 1999 ars varde. Detta belopp har
raknats fram till tidpunkten 1 januari 2005 med ovannamnda
typ av diskonteringsranta, vilket ger 120 miljarder kronor.

Fér ar 2004 har genomsnittsréntan for arets férsta manader
anvants som diskonteringsranta.

fordes ytterligare 155 miljarder kronor. Genom att avgiften
till systemet ar 1999 inte uppgick till 16 procent skedde en
indirekt 6verféring fran AP—fonderna till statsbudgeten, som
har beraknats till 30 miljarder kronor. For att berdkna vardet
av det sammanlagda 6verforda nominella beloppet (275 mil—
jarder kronor) per den 1 januari 1999 har som diskonterings— Foliandelantesatserhar llamnatsli berakningen:

rénta for respektive ar anvénts en genomsnittlig finansie— )

. .. .. wr . . 1999 2000 2001 2002 2003 2004
ringsranta for statsskulden. I berdkningarna har antagits att 497 % 510 % 462 % 446 % 3.60 % 358 %
beloppen pa 45 respektive 30 miljarder kronor 6verfordes ’ ' ’ ’ ’ ’
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skall goras utifrin det underlag som finns tillgingligt for denna irsredo—
visning.”

De givna forutsittningarna for berakningarna innebir att de ska goras
med utgingspunkt frin huvudscenariot i SCB:s senaste befolkningspro—
gnos och med antagande om 2 procent arlig tillvixt i pensionsgrundande
inkomst per person och 3,25 procents real avkastning pa buffertfondens
medel. Detta motsvarar det s.k. basscenariot i avsnittet Pensionssystemets
framtid i tre scenarier.

SCB:s senaste befolkningsprognos publicerades 2003 och utgir siledes
frin de demografiska férhallandena 2002. I prognosen antas fodelsetalet
Oka frin 1,65 barn per kvinna till 1,86 ir 2010 och direfter ligga kvar pa
den nivin. Medellivslingden frin 65 irs dlder antas oka till 4r 2050 med
3,9 dr f6r min och 2,9 ar f6r kvinnor. Nettoinvandringen, som de senaste
20 dren har uppgitt till i genomsnitt 21 500 per ar, forvintas vara hogre
under dren fram till 2020 och da ligga pa i genomsnitt 28 500 per ar. Fran
ir 2020 antas invandringsoverskottet till 23 0oo per ar.

Vilka antaganden som gors om den framtida sysselsittningen har stor
betydelse for kalkylresultaten. Ar 2002 var cirka 77 procent av befolk—
ningen i dldern 16—64 ar sysselsatta enligt AKU (SCB:s arbetskraftsunder—
sokningar). Det motsvarar i berdkningsmodellen att 77 procent av dlders—
gruppen 16—64 ir har en inkomst &ver ett inkomstbasbelopp (dvs. 42 300
kronor ir 2004). Med inkomst avses forvirvsinkomst och transfereringar
som arbetsloshetsersittning, sjukpenning m.m., dock ingir inte sjuk— eller
aktivitetsersittning.

Med de givna forutsittningarna och 77 procents “’sysselsittningsgrad”
(basscenariot) aktiveras inte balanseringen under berikningsperioden.
Balanstalet ligger pi en nivi strax 6ver 1,0 fram till omkring ar 2020 for
att direfter oka. Det ir siledes den nirmaste femtondarsperioden som ir
den mest kritiska ur balanseringssynpunkt. Med de forutsittningar som
giller 1 basscenariot stirks systemets finansiella stillning kraftigt efter ar
2020.
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I detta scenario finns utrymme att minska AP—fondernaskapital med
som mest 96 miljarder kronor den 1 januari 2005 utan att balanstalet faller
under 1,0. Balanstalets utveckling i basscenariot utan éverforing respektive
Som framgér av diagrammet finns, vid en 6verféring med med en 6verforing pa 96 miljarder kronor fran AP-fonderna
sd mycket som 96 miljarder kronor, inget utrymme for en 4 ;5
mindre positiv demografisk eller ekonomisk utveckling utan
att balanseringen aktiveras. Skulle till exempel tillvixten bli
1,6 procent (samma som normen i pensionssystemet) i still—

et for 2 procent och den framtida fondavkastning minska i Utan bverforing
L I >

110} - ___

motsvarande min aktiveras balanseringen efter medelsover—

foringen. Balanseringen ir aktiv i stort sett varje ar fram till

2020, men den irliga effekten pa pensionerna ir liten. Utan 1,00 oo — Med overforing ____________

overforing ligger balanstalet diremot 6ver 1,0 under hela

perioden, dven vid denna ligre tillvixt och avkastning. 0,95
Basscenariots hoga nettoinvandring har betydelse for den 2010 2020 2030 2040 2050

framtida forsérjningskvoten — i scenariot antas att iven an—

delen personer med inkomst 4r oférindrad jamfort med i dag, dvs. de in—

flyttade forutsitts fa inkomst i samma utstrickning som redan bosatta. Om

den framtida nettoinvandringen skulle bli ligre och i stillet folja det s.k.

pessimistiska scenariot, som presenteras i avsnittet Pensionssystemets framtid

i tre scenarier, blir bilden en annan. Detta scenario innebir att nettoinvand—

ringen fram till 2010 ligger pa i genomsnitt cirka 22 000 personer per ir,
men sjunker direfter till 12 0oo per ar. Med den ligre invandringen, och
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Balanstalets utveckling vid ldgre tillvaxt, utan dverforing respektive
med en 6verféring pa 96 miljarder kronor fran AP-fonderna

1,04 L ____.
1,03 | ..

102 .

Utan déverforing

1,01
1,00 |

099 | - oo thmmmEmes oo

0,98

T T T T T T
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Balanstalets utveckling vid ldgre nettoinvandring, utan 6verfdring
respektive med en 6verféring pa 96 miljarder kronor fran AP—
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saledes firre personer i arbetskraften, utloses balanseringen
ir 2017 dven utan medelsoverforing. For att balanseringen
inte ska aktiveras under de nirmaste 25 dren skulle krivas att
AP—fondernai stillet tillfors ett kapital pa cirka 140 miljarder
kronor den 1 januari 2005.

I de beskrivna scenarierna har de demografiska och
ekonomiska antaganden hallits konstanta under hela berik—
ningsperioden. Ingen hinsyn har tagits till de variationer
kring en utvecklingstrend som intriffar i verkligheten. I det
foljande redovisas berikningsresultat dir andelen personer
med inkomst 6ver ett inkomstbasbelopp har tillatits variera.
I berikningarna har anvints den modell for variationer i
sysselsittningen som tagits fram inom utredningen om &ver—
skott inom alderspensionssystemet. Modellen, som baseras
pa data for de senaste 40 dren, beskrivs i utredningens kom—
mande betinkande. Med hjilp av modellen har balanstalets
utveckling under femtonarsperioden fram till ar 2020 stu—
derats i ett stort antal simuleringar dir sysselsittningsgraden
tillits variera kring nivin 77 procent. Ovriga beriknings—
forutsittningar ligger fast.

Da sysselsittningsgraden tillats variera kring genomsnitt—
et 77 procent finns risk for att balanseringen aktiveras under
de nirmaste femton aren dven utan medelsdverforing. Utan
overforing uppskattas risken att balanseringen aktiveras
nigon ging under femtonarsperioden till cirka 20 procent.
Om 96 miljarder kronor &verfors frin AP—fondernar januari
2005 mer in fordubblas risken for balansering — den upp—
skattas di till cirka 45 procent. Det kan ocksa uttryckas sa att
under femtondrsperioden, utan 6verforing, férvintas ingen
balansering under 12 ir (80 procent av 15 ar), balanseringen

forvintas vara aktiverad under tre ir. Om AP—fondernaminskas med 96
miljarder kronor férvintas balanseringen i stillet vara aktiv under 6—7 ir,
dvs. knappt hilften av den observerade perioden.

Beriknat pid en minadspension pa 10 000 kronor forvintas balanser—
ingen innebira, i fallet utan 6verforing, att pensionen i genomsnitt 4r 30

Balanstalets volatilitet

I ett stort antal simuleringarna har balanstalets kanslighet for
variationer i sysselsattningsgrad prévats. Simuleringsmodel—
len avser faktisk sysselsattning och har en standardavvikelse
pa 1,13 procent. Emellertid &r det inte direkt sysselséttnings—
graden som paverkar pensionssystemets finansiella stéllning,
utan snarare variationer i andel (antal) personer med inkomst
pa vilken pensionsavgift tas ut. Pensionsavgift betalas, for—
utom for férvarvsinkomster, ocksa for transfereringar som
t.ex. sjukpenning och arbetsléshetsersattning. Den anvanda
simuleringsmodellen torde Overskatta volatiliteten i andel
inkomsttagare, men inte volatiliteten i balanstalet totalt sett,
eftersom variationer i 6vriga variabler som avkastning och
omsattningstid inte har beaktats. I temaartikeln Balanstalet
— inkomstpensionens stabila styrara? i 2002 ars redovisning

visades att balanstalet kan férvéntas ha en standardavvikelse
pa cirka 2 procent, dvs. en storre standardavvikelse dn den
anvanda simuleringsmodellen.

Trots att den anviénda modellen saledes avser sysselsétt—
ning och inte avgiftsunderlag underskattas troligen #nda den
totala volatiliteten i balanstalet.



kronor ligre per manad under hela femtonarsperioden. Med Sannolikheten fér olika effekter av balanseringen p& en manads—
overforing blir den forvintade balanseringseffekten i snitt Pension om 10 000 kronor under perioden 2006-2020

90 kronor per minad under de femton aren. For pensioni—
rer med lig pension kommer balanseringseffekten delvis att
kompenseras av hogre garantipension och i vissa fall hogre
bostadstilligg.

Balanseringens érliga effekt pd pensionen blir siledes i
allminhet kraftigare efter en overforing. Det framgir ocksa
av diagrammet nedan. De tva fOrsta staplarna i diagrammet
visar sannolikheten for att balanseringen infe aktiveras i en
situation utan respektive med 6verforing. Direfter anger
diagrammets staplar sannolikheten for att balanseringen
minskar minadspensionen 10 000 kronor under femtonirs—
perioden med i genomsnitt so kronor (minskning i inter—
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vallet o—100 kronor), i genomsnitt 150 kronor (minskning i intervallet
100—200 kronor) osv. Det som hir avses ir siledes en minskning relativt
en situation utan balanseringen, dvs. snarare en minskad upprikning av

pensionen.

Eftekten av en 6verforing av AP—fondsmedel till statsludgeten ir svar,
for att inte siga omoijlig, att sikert beridkna. Effekten beror pd hur demo—
grafin och ekonomin utvecklas och denna utveckling kan inte forutsigas.
Svérigheten blir sirskilt pitaglig for de nirmaste femton dren, eftersom
balanstalet di forvintas ligga nira grinsen 1,0. Diremot ir det uppenbart
att varje 6verforing av medel frin AP—fondernaférsvagar pensionssystem—
et och forstirker statsbudgeten genom att minska statens rintekostnader.
Overforingsfragan ir siledes en avvigning mellan vilken vikt som ska
liggas vid statens nytta av ligre rintekostnader och nyttan av en ligre risk

for att balanseringen aktiveras.
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Balanstalets variationer kring trenden i basscenariot da sysselsattningsgraden varierar kring 77 procent

utan 6verféring fran AP-fonderna
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5 ATP och folkpension kallas sedan ar 2003 for fill—
laggspension. I den inkomstgrundade allminna
pensionen ingir dven premiepension men denna ir
innu si linge av obetydlig omfattning.

26 Pensionirer med en inkomstgrundad ilderspension—
en i skiktet 0—1,26 prisbasbelopp (0—1,14 for gifta)
kommer att fa en allmin pension som utvecklas
som konsumentpriserna, oavsett vad inkomstut—
vecklingen blir. I skiktet 1,27 till 3,07 (1,15-2,72
for gifta) fyller garantipensionen ut 48 procent av
forindring av den inkomstgrundade pensionen.Vid
en inkomstgrundad pension hégre 4n 3,07 prisbas—
belopp (2,72 for gifta) betalas ingen garantipension.
For dessa individer fir foljsamhetsindexeringen fullt
genomslag pa den allminna pensionen, exklusive
premiepension.

Temaartikel: Foljsamma pensioner

En bra pensionsforsikring gor sd stora utfastelser till de forsikrade
som dessa vill ha och kan finansiera, men inte storre. Huruvida ba—
lans mellan det onskvdirda och det finansiellt majliga nds beror till
stor del pd utformningen av reglerna for hur pensionerna riknas om,
indexeras. Allmdnna pensionssystem har vanligen utformats for att
virdesdkra pensionerna genom att rikna om dem i takt med kon—
sumentprisernas forandring. En annan och oftast mer generés index—
eringsprincip dr att rikna om pensionerna med inkomstutvecklingen.
De nya reglerna for omrikning av inkomst— oh tilldggspensioner
— foljsamhetsindexering — foljer ingen av dessa principer utan har i
likhet med vad som galler for flera delar av det nya svenska pensions—
systemet givits en sdrprdglad utformning. Denna artikel beskriver
folisamhetsindexeringen och vad den kan komma att innebdra for
pensiondrerna.

Sammanfattning

Den nya formen av indexering av fordelningssystemets pensioner — folj—
samhetsindexering — innebir att virdet av dessa pensioner kommer att
variera dr frin dr. Om trenden i inkomstindexets framtida 6kning ar lika
med den genomsnittliga utvecklingen av 16n per anstilld under perioden
1960—2004 kommer beviljade pensioner att 6ka i kopkraft med i genom—
snitt 0,16 procent per ir. Spridningen i de arliga forindringarna har varit
betydande och framgent kan vi forvinta oss sivil positiva som nega—
tiva drliga forindringar av tilliggs— och inlomstpensionernas kopkraft.
Den konsumentprisindexerade garantipensionen gor dock att de rliga
variationerna i summan av allmin pension i fasta priser ir mindre dn de
variationer i kdpkraft som foljsamhetsindexeringen kommer att orsaka.
Avtalspensionerna — och pa lang sikt dven premiepensionen — begrinsar
ocksa foljsamhetsindexeringens betydelse for den érliga férindringen av
de pensionerades sammantagna pension.

Viktig fraga, men inte ensam pa tappan

Under ar 2003 utbetalades olika former av dlderspension, inklusive dnke—
pension, till ett virde av omkring 250 miljarder kronor till cirka 1,6 miljon—
er dlderspensionidrer. Drygt 150 miljarder kronor utgérs av inkomstgrund—
ad allmin pension, dvs. tilliggs— och inlomstpension.>s Sedan arsskiftet
2001/2002 riknas pensionerna om i enlighet med det nya systemets regler,
s.k. t6ljsamhetsindexering. Foljsamhetsindexeringen paverkar saledes den
del av pensionsinkomsterna som fér majoriteten pensionirer utgdr den
storsta delen av deras totala pension. Emellertid medfor garantipensionen
att virdeutvecklingen av den sammantagna allminna pensionen f6r manga
pensionirer inte helt beror av t6ljsamhetsindexeringen. Garantipensionen
ar en konsumentprisindexerad utfyllnad till inkomst— och tilliggspensio—
nen. Dirmed Okar garantipensionen for en forsikrad om foljsamhetsin—
dexeringen skulle leda till att den inkomstgrundade pensionen minskar i
fasta priser.”® Om fdljsamhetsindexeringen leder till h6gre inkomstgrund—



ade pensioner minskas garantipensionen. Garantipensionen finansieras
med allminna skattemedel 6ver statsbudgeten, inte av pensionsavgifter.

Foljsamhetsindexeringens ungefarliga betydelse, 2003
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Forsakrings— Art Ersattning, Andel, % Huvudsaklig indexeringsprincip
familj miljarder kr under utbetalningstid
Allman pension Ankepensioner 14 5 Féljsamhetsindexering fr.o.m. 2003/2004
(tidigare KPI)
Garantipension 24 10 KPI
Inkomst—och
tillaggspension 152 60 Féljsamhetsindexering
Premiepension 0 0 Nominellt garanterat belopp + ev. aterbéring,

alternativt helt avkastningsberoende

Avtalspension Privattjansteman 17 7 KPI, ej garanterad (ITP)
Nominellt garanterat belopp + ev. aterbéring,
alternativt helt avkastningsberoende (ITPK)

Privatanstallda 7 3 KPI (STP)
arbetare Nominellt garanterat belopp + ev. aterbéring,
alternativt helt avkastningsberoende (SAF—0)
Statligt anstéllda 6 2 Huvudsakligen KPI
Kommun— oh
landstingsanstallda 7 3 Huvudsakligen KPI
Individuell Traditionell— ob Vanligen nominellt garanterat belopp
livforsakring fondférsakring 25 10 + ev. aterbéring
Summa 252 100

Kallor: RFV:s, PPM:s och SPV:s arsredovisningar, Kommun— och Landstingsférbundet samt grov uppdelning mellan avtalsomrddena meditgangspunkt fran Svensk
forsakringsarsbok 2003 och en schablonméssig uppskrivning med 2 procent av dér redovisad utbetald ersittning under ar 2002.

I dagens kollektiv av alderspensionirer har cirka niohundratusen personer,
ss procent, garantipension. Av dessa har cirka tvihundratusen personer
en si lig inkomstgrundad alderspension att deras foljsamhetsindexerade
pension helt neutraliseras av garantipensionen. Knappt sjuhundratusen
personer har en inkomst—/tilliggspension i det skikt dir garantipensionen
till 48 procent neutraliserar effekten av foljsamhetsindexeringen. Drygt
sjuhundratusen personer har en inkomstgrundad pension som ir sd pass
stor att de inte uppbir nigon garantipension alls.

Stort antal pensionadrer med en liten garantipension (GARP), belopp i miljarder kronor

Skikt for avrakning mot Antal personer Garantipension Inkomst—och
inkomstgrundad pension* tillaggspension
100 procents avrakning av GARP 207 000 11 2

48 procents avrakning av GARP 682 000 13 55

GARP helt bortreducerad 737 000 0 97

Summa 1626 000 24 154

Belopp och personer har beréknats med utgdngspunkt fran utbetalningarna i december &r 2003. Det forklarar varfér summan av inkomst—/
tilliggspension &r hégre an utbetald ersdttning under kalenderar 2003.
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Ju dldre desto mer garantipension, medelbelopp i december 2003  Den inkomstgrundade pensionens storlek — och dirmed an—

delen som har garantipension — ir starkt kopplad till pensio—

—————— nirens lder och kon. Aldre har stérre andel garantipension

in yngre, och kvinnor storre andel 4n min. I arskullen fodd
ir 1938 ir andelen med garantipension hilften av vad den
ir for pensionirskollektivet som helhet. Att dldre har storre
andel garantipension beror huvudsakligen p3 att de intjanat
sin inkomstgrundade pensionsritt i ett ligre lonelige 4n
de yngre. Att kvinnorna har storre andel garantipension 4n
min beror pi att de har ligre timloner och firre arbetade

T T T T T T T
1942 1935 1930 1925 1920 1915 1910 1905

*7 Pensionsreformen har dock
medfort full frihet att samtidigt
befinna sig i intjinande— och
utbetalningsskedet efter uppnidda
61 ars alder.

% Premiepensionen kan dock tas ut
med efterlevandeskydd.

*% Mer om inkomstindexets utform—
ning stir att lisa i ordlistan och
faktarutan.
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1897 Arsky  lOMEETSAtta timmar dn vad min har.

Foljsamhetsindexeringen ir siledes viktigare for de
yngre pensionirerna in vad den ir for de ildre med ligre
inkomstgrundade pensioner. Foljsamhetsindexeringens betydelse for
summan av allmin pension skulle kunna forvintas oka allteftersom nya
drskullar, som haft inkomster i ett hogre 16nelige, pensioneras. Samtidigt
okar dock andelen av den totala pensionen som bestir av avtalspension
tor de yngre arskullarna, i huvudsak till f6ljd av att taket i den allminna
forsikringen varit konstant i fasta priser frin 1960 till 2001. 1 och med att
inkomsterna vuxit i fasta priser har taket sjunkit i férhallande till genom—
snittsinkomsten och andelen inkomster over taket har okat frin cirka 3
procent dr 1960 till cirka 10 procent ir 2003. Ju storre andel inkomster
over taket en forsikrad har desto storre kommer andelen avtalspension
vara 1 den sammantagna pensionen. Vidare 6kar, i lingsam takt, andelen
premiepension for varje ny arskull pensionirer. Eftersom varken avtals—
eller premiepension foljsamhetsindexeras kommer framgent betydelsen
av foljsamhetsindexeringen for den sammantagna pensionens utveckling
att minska nigot. Som nimnts medfor dock garantipensionens samtidiga
minskande betydelse en motsatt tendens.

Sammanfattningsvis har foljsamhetsindexeringen storst betydelse for
dem som har lag eller ingen avtals— eller pivatpension men som samtidigt
har en s pass hog inkomst— och tilliggspension att de inte fir garantipen—
sion.

Foljsamhetsindexering — hur fungerar det?

En pensionstorsikring bestir av tva vanligen vilavgrinsade skeden.”” In—
tjianande— eller spaskedet respektive utbetalnings— eller pensionstiden.

Under intjanandetiden arbetar den forsikrade upp sin pensionsritt.
Denna betalas under pensionstiden ut i form av en pension, som vad giller
allmin pension alltid avser ett livsvarigt belopp.?® Intjinad inkomstpen—
sionsritt forrintas under intjinandetiden med ett matt for den allminna
inkomstutvecklingen, inkomstindex. Inkomstindex ir ett mitt pa snittin—
komsten i Sverige, det miter genomsnittlig pensionsgrundande inkomst
per person i dlder 16—64 ir med sddan inkomst.** Inkomstindexeringen
innebir att virdet av en forsikrads inbetalade avgifter och dirav tillgodo—
riknad pensionsritt f6r inkomstpension foljer den allminna inkomstut—
vecklingen.

Under utbetalningsskedet ”forrintas” tilliges— och inlomstpensionerna
med forindringen i inkomstindex minskat med den s.k. normen om
1,6 procentenheter. Det 4r detta som ir innebérden i foljsamhetsindex—
eringen. Foljsamhetsindexeringen innebir att pensionernas virde i fasta
priser ir konstant endast om inkomstindex dkar med exakt 1,6 procent
mer in vad konsumentpriserna ¢kar.Vid alla andra forhillanden mellan



inkomst—och konsumentprisforindringen kommer pensionernas kop—
kraft att antingen 6ka eller minska. Okningen respektive minskningen
beror pi vad inkomstindexets férindring minskat med normen 1,6 och
konsumentpristérindringen blir. I de fall den automatiska balanseringen
aktiveras gors foljsamhetsindexeringen med utgingspunkt frin det juste—
rade inkomstindex som kallas balansindex. Den paverkan pa pensionerna
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som balanseringen kan fi beaktas dock inte hir. Balanseringens mojliga
betydelse for pensionernas virde beskrevs i PAR 2002.

Att alla beviljade pensioner alltid kommer att forlora 1,6 procentenhet—
er i virde i forhillande till snittinkomsten innebir inte att den genom—
snittliga pensionen nédvindigtvis kommer att sjunka i forhillande till den
genomsnittliga inkomsten for de forvirvsaktiva. Detta vid forsta paseende

motsigelsefulla forhillande forklaras av att det oavbrutet tillkommer nya
pensionirer som, om inkomstutvecklingen ir positiv, trider ur forvirvs—
livet med hogre inkomster och kommer in i pensionirskollektivet med
hogre pensioner in sina ildre pensionirskollegor. Utformningen av det
reformerade systemet syftar bl.a. till att maximera sannolikheten for att
genomsnittspensionen ska ha ett stabilt forhallande till genomsnittsin—
komsten. Detta inom ramen for vad som ir mojligt med en fast avgifts—
sats.

Om pensionerna ir virdesikrade, dvs. prisindexerade si som var fallet
med ATP—pensionernagsjunker beviljade pensioners virde relativt genom—
snittsinkomsten for de forvirvsaktiva inte med en fast procentsats, utan
med reallonetillvixten i de fall denna ir positiv. Om reallonetillvixten ir
negativ okar pensionernas virde relativt férvirvsinkomsterna.

Foljsamhetsindexeringen skiljer sig siledes principiellt och praktiskt
bide frin den virdesikring som konsumentprisindexering innebir och
den relativa standardsikring som en ren inkomstindexering medfor. Den
skiljer sig ocksa frin den typ av blandning av konsumentpris och inkomst—
indexering, t.ex. sO procent av vardera, som forekommer i en del linder.

Bonus for ATP-pensionarerna

Hittills har pensionerna foljsamhetsindexerats vid tre drsskiften, 2001/ 30 115,64 / . g
——— /1,016 = 1,01

2002, 2002/2003 och 2003/2004. I ir ir inkomstindex 115,64, forra aret 111,79

var det 111,79, det ger en kvot om 1,034, dvs. en Okning av inkomst— 3! Avrundningsregler medforde att

prisbasbeloppet 6kade med 1,8
procent, dirfor gav foljsamhetsin—
inkomstindexforindringen blev foljsamhetsindexeringen 1,81 procent®® dexeringen arsskiftet 2003/2004
arsskiftet 2003/2004. Eftersom inflationen, mitt som férindringen i KPI samma omrikning som om pen—
sionerna alltjimt indexerats med
forindringen i prisbasbeloppet.

index med 3,4 procent. Genom avdraget med 1,6 procentenheter frin

(juni—juni), var 1,6 procent okande pensionernas reala virde med o,2
procent.’” Den goda ekonomiska utvecklingen i Sverige under sent 1990—
tal och de forsta dren under 2000—talet har medfor att Gvergingen till
foljsamhetsindexeringen hittills varit en positiv férindrin e _— -

] J R g L p . . g Nya systemet battre for ATPpensiondrerna — hittills
for pensionirerna. De pensionirer som tagit del av samtliga

Procent
tre ars hittillsvarande foljsamhetsindexeringar, och som inte 19

har nigon andel garantipension, har fitt en uppskrivning

som ir 2,5 procentenheter hogre in vad de skulle haft med ~ 8p---------------- oo %0 N——
oforindrade regler — en 6kning av de inkomstgrundade all—

. . . s - =]
manna Pensm.).nerr.la med totalt cirka 3 quarder kron(.)r.. Dei Fljsamhetsindexering
fasta priser hgre inkomstgrundade pensioner som féljsam— Prisbasbeloppsfariindring

hetsindexeringarna medfort har gjort att garantipensionen
blivit ndgot mindre. 2|

2001/2002 2002/2003 2003/2004 2001-2004
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Nigot overraskande 4r hogre pensioner — och pensionsutgifter — den
mest patagliga effekten hittills av den omstopning av det svenska pen—
sionssystem som syftat till och lyckats att gora detta system finansiellt
stabilt. I allminhet har pensionsreformen uppfattats som en av 1990—talets
sparatgirder foranledd av den ekonomiska kris Sverige di genomled. Det
ir 1 huvudsak en missuppfattning. Bland annat skrevs skissen till det nya
systemet — Ds 1992:89 Ett reformerat alderspensionssystem — fore krisen
1992—1994. Vidare var ett av syftena med reformen att skapa ett system
som betalar de pensioner som en fast avgiftsprocent kan finansiera. Om
inkomstutvecklingen ir tillrackligt positiv ger ett saidant system hogre pen—
sioner 4n vad ett system som utlovar konsumentprisindexerade pensioner
ger.Vid en svag inkomstutveckling blir pensionerna ligre i ett finansiellt
stabilt system 4n vad de blir i ett system med konsumentprisindexerade
pensioner. Eftersom regering och riksdag vid flera tillfillen av finansiella
skil ansett sig tvungna att gora avsteg frin konsumentprisindexeringen
ir det inte entydigt vad utvecklingen av ett finansiellt stabilt systems
pensioner ska jimforas med. Trots detta ir foljsamhetsindexeringens jam—
forelsenorm 1 denna artikel ett system med konsumentprisindexerade
pensioner.
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Skal for foljsamheten

Den minskning av inkomstindexets forindring som gors vid foljsam—
hetsindexeringen motsvarar den rinta om 1,6 procent som tillgodorik—
nas inkomstpensionen nir den forsikrades intjinade pensionsrittigheter
— pensionsbehillning — omvandlas till pension. Omvandlingen av pen—
sionsbehallning till pension sker genom att dividera behallningen med ett
s.k. delningstal. Delningstalet speglar iterstiende medellivslingd vid dldern
for uttaget av pension och rintan 1,6 procent. Genom att tillgodorikna en
ranta blir delningstalet ligre 4n medellivslingden, och begynnelsepension—
en blir dirmed hogre. Arskullen f3dd 1940 har for nirvarande en beriknad
sterstiende medellivslingd om cirka 18,5 4r vid 65 4rs dlder. Arskullens

prognostiserade delningstal vid 65 ars alder 4r 15,7. Rintan medfor siledes
att begynnelsepensionen blir cirka 18 procent hogre in vad den skulle

taxeringen och uppgifterna kan darfor betraktas som rimligt
sakra och objektivt verifierbara.

Darmed uppfyller den pensionsgrundande inkomsten
bade kravet pa att vara representativt for den genomsnittliga
inkomsten for personer i forvarvsaktiva aldrar och att den

Ddrfor har vi inte anvdnt inkomstindex for att beskriva
historien

I samband med att riksdagen forordade att den genomsnitt—
liga inkomstutvecklingen ska tjana som ”grundranta” i pen—
sionssystemet uppstod ett behov av att avgrinsa ett matt for
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genomsnittlig inkomst. Vid utformningen har lagstiftaren sokt
sékerstilla att mattet bade ska vara en tréffsiker méatare av
inkomstutvecklingen for personer i forvirvsaktiva aldrar och
att dess datafangst ska vara siker och tillférlitlig. Pensions—
grundande inkomst innefattar i princip alla typer av forvarvs—
inkomster, bade i form av 16n och egenforetagarinkomster,
samt dven social— och arbetsloshetsforsakringarnas ersattning
av sadana inkomster, vid sjukdom, fordldraledighet, arbetsldos—
het m.m. Detta gor att pensionsgrundande inkomst val speg—
lar den inkomst som personer i forvirvsaktiva aldrar erhal—
ler. Vidare faststélls pensionsgrundande inkomst arligen vid

regelbundet kan fangas pa ett sikert satt. Av fraimst dessa
skal har pensionsgrundande inkomst valts som matt fér in—
komstindex. I och med att inkomstmattet direkt kopplats till
den pensionsgrundade inkomsten paverkas det dock av for—
andringar i skattereglerna. Till exempel har de senaste arens
hoéjning av grundavdraget fran 24 procent till 42,3 procent
av prisbasbeloppet medfort att ett antal personer med laga
pensionsgrundande inkomster fallit ur mattet, vilket paverkat
indexet positivt. Denna typ av paverkan ar en nackdel som
beror pa att inkomstmattet sa hart kopplats till hela den pen—
sionsgrundande inkomsten. Mer detaljer om inkomstindexets
konstruktion framgar av ordlistan.



ha varit utan forskottsrinta.’* Den 6kning av begynnelsepensionen som
rintan medfor ir alltsd ett forskott pd ekonomisk tillvixt som systemet
himtar hem genom att rikna om de pensioner som ir under utbetalning
med inkomstindex reducerat med 1,6 procentenheter.

En vanlig utformning av ett allmint pensionssystem ir att virdesikra
pensionerna genom att rikna om dem med forindringen i konsument—
prisindex. Om begynnelsepensionerna ir av tillricklig storlek kan en sddan
ordning komma att bli orimligt dyr under perioder som realinkomsterna
utvecklas svagt eller negativt. Om — som i Sverige — det allminna pen—
sionssystemet redan i utgangsliget utgdr en stor andel av de offentliga
utgifterna och om skatte— och wagiftsuttaget ir hogt medfor svag till—
vixt nistan omgiende allvarliga finansieringsproblem. Prisindexerade
pensioner medfor ocksa att pensionirerna inte fir del i den ekonomiska
utvecklingen ens nir denna ir kraftigt positiv. Ur detta perspektiv kan
prisindexering av pensioner anses ha en slags dubbel obalans. Den riskerar
att medfora generdsa pensioner nir tillvixten i ekonomin ir s svag att
samhillet inte har rid med prisindexering och ir aterhallsamt med pen—
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sionerna nir tillvixten i ekonomin ger utrymme fér hogre pensioner 4n
vad prisindexeringen ger.

Det sammantagna virdet av de forvintade pensionsutbetalningarna till
forsikrade som helt omfattas av det reformerade systemet, dvs. personer
todda 1954 eller senare, skulle vara det samma om pensionerna beriknades
utan forskott och direfter arligen riknades om med inkomstindex utan
minskning. Begynnelsevirdet {or sidana pensioner skulle vara ligre 4n vad
de blir nu blir, men omrikningen skulle vara 1,6 procentenheter hogre
varje drsskifte. Sa linge den reala inkomsttillvixten 4r positiv skulle denna
utformning medfora att begynnelsepensionen har utbetalningsstrommens
lagsta reala virde och den sista pensionsutbetalningen det hogsta. En sidan
fordelning av pensionsutbetalningarna strider troligen mot vad de forsik—
rade Onskar sig.

Ett motiv for att vid uttaget av pensionen tillgodorikna en forskotts—
rinta ir att det gor det mojligt att fi en rimlig fordelning av pensionens
reala virde under utbetalningstiden utan att 6verge den finansiellt n6d—
vindiga kopplingen mellan inkomsternas utveckling och omrikningen

Den storsta delen, cirka 90 procent, av de pensionsgrund —
ande inkomsterna utgors av I6n och andra forvarvsinkomster
som egenforetagarinkomster. Skattepliktiga transfereringar
som sjukpenning, sjuk—, aktivitets— och arbetsloshetsersatt—
ning m.m. ar ocksa pensionsgrundande och utgor resterande
10 procent av inkomsterna i inkomstmattet. Endast pensions—
grundande inkomster for personer i aldrarna 16—64 ar ingar i
inkomstmattet, bl.a. for att undvika att ett 6kat deltidsarbete
i aldrarna 65 och aldre ska paverka inkomstindexet negativt.

I artikeln anvands 16n per anstalld for att beskriva effekt—
en av foljsamhetsindexeringen, om den hade anvénts fran
1960. En orsak till att vi anvant 16n per anstalld och inte
inkomstindex som finns faststéllt fran 1960 &r att inkomstin—
dex paverkats av férhallanden som troligen hade undanréjts
om indexet varit i bruk I6pande, i stallet for att ha konstru—
erats i efterhand. Ett sddant forhallande &r att inkomstmatt—
et i berdakningen av inkomstindex, for perioden 1960—1998
utgjordes av intjanade ATP—poang. Maximal ATP—poang var

6,5 prisbasbelopp. Vidare tillgodraknades ATP —poang endast
personer med en pensionsgrundande inkomst Overstigande
ett prisbasbelopp. I och med att denna troskel och golv om
ett prisbasbelopp och att detta tak om 7,5 prisbasbelopp,
varit oférandrade i fasta priser har inkomsttillvaxten medfort
att allt fler personer kommit dver troskeln och allt fler slagit
i taket. Detta har paverkat inkomstindexets utveckling nega—
tivt. Fr.o.m. ar 1999 ingar dven inkomster 6ver taket i in—
komstmattet f6r inkomstindex varfor denna del av problemet
inte langre existerar. Dessutom raknas sjdlva taknivan fr.o.m.
arsskiftet 2001/2002 om med inkomstindexets fordndring,
vilket innebar att andelen inkomster over taket inte langre
kommer att 6ka. Aven forekomsten av transfereringsinkomst—
er i den pensionsgrundande inkomsten kan ha bidragit till att
inkomstindexet utvecklats langsammare an 16n per anstalld.
Andelen personer med transfereringsinkomster har okat
under perioden och genomsnittsinkomsten for personer med
sadana inkomster &r |agre &n for dvriga personer.
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av pensionerna. Konstruktionen ir ett forsok att sikerstilla balansgingen
mellan det 6nskvirda och det finansiellt mojliga.

Allteftersom de allminna pensionernas andel av de offentliga utgifterna
vixt och skatte— och wgiftsuttaget 6kat har som nimnts de finansiella
moijligheterna att virdesikra pensionerna minskat. Samtidigt har de hogre
pensionsnivierna som foljt av denna utgiftsexpansion minskat behovet
av virdesikrade inkomstgrundade pensioner. De storre risker och moj—
ligheter som foljsamhetsindexeringen innebir for de forsikrade, jAimfort
med ett system med virdesikrade pensioner, kan anses ha kommit att bli
onskvirda bl.a. genom att pensionirskollektivet nu — till skillnad frin hur
det var 1960 — lever med ungefir samma standard som de forvirvsaktiva.
Ar 1960 och under en ling tid di ATP—systemet fisades in hade pensio—
nirer visentligt ligre standard 4n de forvirvsaktiva. I en siddan situation
ir det mindre rimligt att overfora risker frin de forvirvsaktiva till de
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pensionerade. Samma Overvigande giller for de pensionirer som i dag
har de ligsta pensionerna, vilka genom garantipensionen ir helt skyddade
mot reala minskningar av den sammantagna allminna pensionen. De med
“mellanlaga” pensioner skyddas till 48 procent.

Varfor just 1,6 procent

Normen 6r foljsamhetsindexeringen paverkar som nimnts inte summan
av inkomstpension som forvintas utbetalas under hela pensionstiden till
dem som helt omfattas av det nya systemet, eftersom normen ocks3 ingar
i berikningen av delningstalet. Men i och med att normen bestimmer
pensionsutbetalningarnas fordelning under utbetalningsperioden ir nor—
mens storlek dndi av betydelse for de forsikrade. En hog norm ger ett
ligre delningstal och dirmed en hogre begynnelsepension, vilket kan tala
for en hég norm. A andra sidan kommer di pensionen att ha en svag real
utveckling och risken for dterkommande reala nedskrivningar av pension—
en okar. Det talar for en lig norm som ger en ligre begynnelsepension
men som Okar sannolikheten for en positiv real utveckling av pensionen
och minskar risken for en negativ virdeutveckling.

Inkomstindex jamfort med I6n per anstalld 1960-2004, I genomsnitt har inkomstindex 6kat med nominellt 6,7 och
deflaterade serier realt 1,1 procent per ar perioden 1960—-2004. L6n per an—
06 stalld har samma period i genomsnitt 6kat med realt drygt
0 1,7 procent per ar. I fasta priser har 16n per anstilld i ge—
Ln per anstalld nomsnitt okat med drygt 0,6 procentenheter mer per ar dn
inkomstindex, totalt 32 procent storre tillvaxt. Utover troskel
och takeffekten, samt effekten av transfereringar har till—
Wl A vaxten i inkomstindex ocksa paverkats negativt av att den

allménna pensionsavgiften om 7 procent sedan ar 1999 dras

av fran den pensionsgrundande inkomsten. Det minskade
inkomstindexets 6kning med cirka 2 procent vart och ett av

arsskiftena 1999/2000, 2000/2001 och 2001/2002. Effekten

10 fran avdraget pa foljsamhetsindexering arsskiftet 2001/2002
e 1970 1980 1990 2000 2004 eliminerades dock genom en sérskild reglering.

Inkomstindex




Till detta i sig svara vigval kom att dven de pensioner som beriknats
med ATP— och folkpensionseglerna (tilliggspension) skulle foljsamhets—
indexeras. Detta dels for att stirka pensionssystemets finansiella stabilitet,
dels for att det ansigs administrativt och politiskt ogorligt att olika drskullar
pensionirer skulle ha olika utfall vid den arliga omrikningen av pension—
erna. Sidana olikheter skulle ha uppstitt om konsumentprisindexeringen
bibehillits for tilliggspensionerna. Genom att ocksa tilliggspensionerna
skulle foljsamhetsindexeras kom valet av norm att fi ekonomisk betydelse
for de forsikrade och de samlade offentliga utgifterna.® Tilliggspension—
erna har inte och kommer inte att beriknas med nigon norm, dirmed fir
normens storlek endast betydelse for omrikningen av pensionsbelopp som
bestimts utan paverkan av normens storlek. Det innebir att ju ligre norm
desto dyrare tilliggspensioner och, naturligtvis, ju hogre norm desto bil—
ligare tilliggspensioner. ATP—systemet har i olika sammanhang beriknats
vara i finansiell balans vid en snittinkomsttillvixt om cirka tva procent.
Det talade for en norm om tvi procent. En si hog norm ansigs dock
medfora orimligt stora risker for en negativ virdeutveckling av pension—
erna. | korselden av 6nskemilen:

— s34 hoga initiala pensioner som mojligt,

— rimlig real irlig omrikning av pensionerna och

— inte orimligt generds/dyr urfasning av ATP—systemet,

bestimdes normen till 1,6 procent. En mittlic men inte betydelselos
Okning av den norm om 1,5 procent som varit utgangspunkten i utred—
ningsarbetet frin 1992.

Kontrafaktisk historieskrivhing — om foljsamhetsindexering
gallt fran 1960

Historiens insatsvaror och produkter, hir nirmast dess politiska och eko—
nomiska dmnen, paverkar varandra pa sitt som inte tillater historieskrivare
att indra pi en del och anta att forloppet i 6vrigt forblir opaverkat. Det 4r
likvil vad som gors hir. Nedan beskrivs vad den arliga omrikningen av
pensionerna hade varit om pensionerna i stillet for att som huvudregel*

Sa hdr ldser du diagrammen
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o 50:e percentil (median)

25:e percentil

Min

33 Férskottsrintan har iven betydel—
se for pensionssystemets likviditet.
Om pensionerna beriknades utan
forskott skulle utgifterna kort—
siktigt minska, vilket skulle ge en
bestiende likviditetsforstirkning.

3 Avsteg fran prisindexeringen
har som nimnts gjorts vid flera
tillfillen. Ibland har det skett for
att eliminera effekter frin forind—
ringar i skatteregler, men oftare
pa grund av att statsfinansiella
skl gjort att virdesikringen av
pensionerna inte ansetts kunna

indexeras med pristérindringarna, hade féljsamhetsindexerats frin 1960. finansieras.
T_(_al_1dens (mgdian) c_>ch spriding av hypotetisk Spridningen i de arliga férandringsprocenten i det inkomst—
foljsamhetsindexering 1960-2004 index som beriknats retroaktivt for perioden 1960-1998 &r

betydligt Iagre &n spridningen av den arliga férandringen av

Deflaterad berakningsbas:

I6n per anstalld. Standardavvikelsen i de hypotetiska, de—

LR S flaterade, foljsamhetsindexeringar som kan berdknas med
48 inkomstindex ar 0,017. Standardavvikelsen ar 0,026 for de
hypotetiska reala foljsamhetsindexeringar som har berdaknats
med |6n per anstdlld. Med faststallt inkomstindex som bas for
24 2,0 de hypotetiska foljsamhetsindexeringarna i fasta priser mins—
B kar spridningen till mellan +2,4 och —4,1 procent. Halften av
._0’2 ® 04 aren lag omrakningsprocenten i intervallet +0,8 till 1,6 pro—
’ a1 cent. I en fjardedel av aren lag de mellan +2,4 och +0,8, och
-1,6 i en fjardedel mellan —1,6 och —4,1 procent. Medianvardet var
—0,2 procent. Den lagre graden av variation beror huvudsak—
a1 ligen pa att inkomstmattet fér inkomstindex omfattar ocksa
transfereringsinkomster. Sarskilt arbetsloshetsersattning okar
62 i samband med konjunkturnedgangar, vilket medfér att de ar—

liga forandringarna i inkomstindex kan forvantas vara mindre
omfattande an forandringen i 16n per anstalld.
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35 En komplikation for beskrivningen ir att det av
regeringen faststillda inkomstindex som skapats
retroaktivt for perioden 1960—1998 inte ir limpligt
att anvinda for beskrivningen. Skilen for denna
bedomning finns i faktarutan. Som nimnts bortses
dessutom frin den automatiska balanseringen.

3% Samtliga medelvirden i artikeln ir geometriska om

inte annat anges. Det aritmetiska medelvirdet for
den érliga 6kningen i 16n per anstilld ir 1,80 pro—
cent.

i\rlig forandring 1960-2004, procent

Procent
14

Lon/anstélld

/\/\/V\ A /\I\f\/\/\

Mer intressant 4n att skapa en bild av en hypotetisk foljsamhetsindex—
erings effekter i forfluten tid 4r att beskriva nuvarande reglers sannolika
foljder framgent. Den kontrafaktiska historiebeskrivningen gors for att
den, trots sina brister, ger en kinsla for hur foljsamhetsindexeringen kan
komma att paverka virdet av beviljade pensioner. Det som intresserar
oss iar trenden i inkomstutvecklingen och variationerna kring denna
trend.?

Ar 1960 var den genomsnittliga 4rslénen per anstilld 12 400 kronor,
dr 2003 var den drygt 21 ginger hogre, 261 000 kronor. Det fetare 16ne—
kuvertet bestod dock till storsta delen av luft, konsumentpriserna var
2003 cirka 10 ginger hogre in 1960. Det innebir 4nda att medelsvensson
anno 2003 har drygt dubbelt s hog realinkomst som medelsvensson anno
1960. Den genomsnittliga drliga 6kningen i 16n per anstilld i fasta priser
har varit 1,76 procent.’* Lon per timme inklusive arbets—
givaravgifter och egenavgifter har emellertid 6kat betydligt
snabbare 4n si, 2,4 procent per ar. Skillnaden forklaras av att
medelarbetstiden minskat med cirka 0,4 procent per ar och
att arbetsgivaravgifter och egenavgifter irligen 6kat med
cirka 0,3 procent.
| I och med att inkomsterna 6kat med i genomsnitt realt
1,76 procent per ir skulle f6ljsamhetsindexeringarna ha med—

0 " o \/ : A 5 SN I AP fort svagt 6kande virde av beviljade pensioner, i genomsnitt
0,16 procent per ir. Medianen av de 44 omrikningsprocent—

Real fljsamhetsindexering \/ en ar 0,4, lite hogre 4n medelvirdet. Spridningen 1 utfall
T mellan de olika dren ir dock betydande, frin en real 6kning

Fordelning av 44 * 3 férandringsprocent,
1960-2004

Lon KPI Realt vérde av
per foljsamhets—
anstalld indexering*
13 | 86 31
12
11 | 4 73
10 | 2 61
9 | 9854220 830
8 | 98654211 54110
7 | 987654 31
6 | 774430 98642
5 | 53321
4 | 910 9764 82
3 | 95544 973 5200
2 97755330 97720
1 9860 998844431
0 5441 444211
20 1278889
-1 78
-2 1249
-3 6
-4 04
-5
-6 02
13 | 86 = 13,8 .. 13,6 procent

* Férandring i 16n per anstalld deflaterat med forand-
ring i KPI, minskat med 1,6 procentenheter.

av pensionerna med som mest 4,8 procent (1962) till som

ligst en real minskning av pensionerna med 6,2 procent
(1982). Denna stora minskning sammanhinger med fallet i realinkomst
som foljde pa 1982 ars devalvering av kronan med 16 procent. Hilften av
de 44 hypotetiska omrikningarna ligger mellan —1,1 och +2,0 procent. 25
procent, eller elva omrikningar, ligger mellan 2,0 och maxvirdet 4,8.Var
fjarde omrikning ligger i intervallet mellan —1,1 och —6,2, siledes skulle
kinnbara nedskrivningar har varit vanliga om foljsamhetsindexering till—
limpats frin 1960.

Av tabellogrammet framgar ocksi att om foljsamhetsindexeringen
tillimpats frin drsskiftet 1960/1961 hade den hogsta reala foljsamhetsin—
dexeringen varit 4 |8 procent och den ligsta —6| 2. Tabellogrammet ir
samtidigt en bild — ett vertikalt histogram — av omrikningsprocentens
tordelning — den vanligaste reala omrikningsprocenten ligger i intervall—
et 1|0 till 1|9 som har nio noteringar. Av de 44 — hypotetiska — reala
omrikningsprocenten ir 26 positiva och 18 negativa. Fordelningen av de
positiva respektive negativa reala omrikningsprocenten antyder att risken
for kraftigt negativa omrikningar ir storre 4n lika kraftigt positiva. Det
ir mer sannolikt med ett plotsligt och stort fall i realinkomst 4n en lika
snabb och stor 6kning.

Spridningen i de arliga reala omrikningsprocenten kan dock forvintas
bli ligre 4n den spridning i foérindring i 16n per anstilld som hir beskri—
vits. Huvudsakligen beror detta pa att inkomstmattet for inkomstindex
dven innefattar transfereringsinkomster si som arbetsloshetsersittning och
sjukpenning. [ faktarutan beskrivs nirmare férhillandet mellan 16n per
anstilld och inkomstindex.

Den reala tillvixten i det inkomstmaitt som inkomstindex beriknats
med Oversteg varje dr p sextiotalet normen om 1,6 procent. Under denna
period skulle f6ljsamhetsomriknade pensioner siledes ha utvecklats bittre



in vad de konsumentprisindexerade pensionerna gjorde. En pension om
100 kronor som beviljats 1960 och som foljsamhetsindexerats varje ar
under decenniet skulle 6kat till 125 kronor i fasta priser ir 1970. En pen—
sion om 100 kronor beviljad 1970 skulle 1980 i fasta priser vara endast 92
kronor. 100 pensionskronor beviljade 1980 skulle 1990 i fasta priser vara
endast 87 kronor, efter att som ligst varit virda 82 kronor ir 1986. 100
kronor i pension beviljad 1990 skulle 2000 i fasta priser ha ¢kat till To4
kronor, efter att 1994 ha bottnat vid 94 kronor.

I tabellen redovisas den bista respektive simsta perioden for olika
periodlingder under dren 1960—2004. Ju lingre perioden ir desto firre
antal perioder kan uppmiitas.

Foljsamhetsindexering 1960-2004, olika periodlangder

Aren 1960- -2004 -2000 -1995 -1990 -1985 -1980 -1975
Periodlangd, ar 1 5 10 15 20 25 30
Antal perioder 44 40 35 30 25 20 15
Samsta period 1982 81-85 77-86 72-86 73-92 72-96 67-96
Basta period 1962 62-67 61-70 62-76 61-80 61-85 61-90
Standardavvikelse 2,6 1,8 1,3 1,0 0,7 0,3 0,2

I diagrammet visas tendens och spridningsmitt for de olika periodlingd—
erna i tabellen. Medianen kan ses som ett vintevirde for den reala, genom—
snittliga, foljsamhetsindexeringen for personer som lever 1, s, 10, 20, 25
eller 30 ir som pensionir. Att medelvirdena sjunker ju lingre perioden
ir beror pa att ar i slutet av perioden som har haft relativ hog tillvixt
bortfaller. De lingre perioderna ger ocksa okad vikt at 1970— och p8o—
talet som hade relativt sett svag tillvixt. Spridningen kring tendensen
minskar ju lingre period som mits. Det giller oavsett om spridningen
miits som standardavvikelse eller som avstindet mellan storsta positiva och
negativa genomsnittliga indexering, eller som avstindet mellan 25:e och
75:e percentilen.

Risken for att normal spridning i real inkomsttillvixttakt ska ge en
storre negativ piaverkan pa livspensionen ar hogre ju kortare den forsik—
rade lever. Detta beror pa att ju kortare pensioniren lever desto ligre ir
sannolikheten for att variationerna kring trenden ska hinna ta ut varan—
dra. Den hogre risk for att genomsnittet av foljsamhetsindexeringarna ska
vara negativ, som kortlivade 16per, kompenseras de for genom att dessa
personer tjanar pa att begynnelsepensionen ir cirka 18 procent hogre dn
den skulle ha varit om den beriknats utan forskottsrintan om 1,6 procent.
Den genomsnittliga f6ljsamhetsindexeringen for forsikrade som lever som
pensionirer i 25 till 30 ir kan forvintas ligga nira den trendmissiga ut—
vecklingen av inkomsterna minus 1,6 procentenheter.

De nya reglerna for indexering av pensionerna har skapat en direkt
koppling mellan den viktigaste komponenten i samhillets ekonomiska
torindring — inkomstutvecklingen per person — och virdeférindringen av
samhillets ekonomiskt storsta dtagande, pensionerna. Regelférindringen ir
betydande. Foljsamhetsindexeringen innebir att inkomstutvecklingstrend—
en och spridningen kring denna trend har blivit av omedelbar betydelse
for en stor grupp minniskor som tidigare, atminstone enligt regelverket,
inte varit beroende av denna. Annu fler in tidigare bor nu 6nska sig och
verka for att Sveriges ekonomi ska leverera en hég och jamn inkomst—
tillvixt.
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Fdljsamhetsindexering 1960-2004, tendens
och spridning for olika periodlangder
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Ordlista

den allmdnna pensionen

Sveriges allminna pensionssystem. Den allminna pensionen bestar av
inkomstpension, premiepension och garantipension. Inkomstpension kan iven
innefatta tilldggspension.

allman pensionsavgift

arvsvinst

den del av pensionsavgiften, 7 procent av inkomsten, som den forsikrade
betalar sjilv. Den allminna pensionsavgiften dras med preliminirskatten och
betalas pa inkomster upp till 8,07 inkomstbasbelopp.

Aktuella virden finns under Forsakringsinformation/Aktuella belopp pi
rfv.se

avlidna personers pensionsbehdllning eller premiepensionskapital som 4rvs av
ovriga forsikrade. Arvsvinster for inkomstpension fordelas i form av samma
procentuella 6kning av pensionsbehillningen for alla i respektive arskull
genom s.k. arvsvinstfaktorer. Arvsvinster for premiepension fordelas pa ett
motsvarande sitt. Uppkomna arvsvinster inom premiepensionen benimns
dodstallskapital.

Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pi
rfv.se

AP-fonderna

ATP

juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av fem olika
fonder; Forsta, Andra, Tredje, Fjiarde och Sjitte Allminna Pensionsfonden.
Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjirde AP—6nden i lika delar och de
betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjitte AP—bnden tilldelas inte
nagra avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur férdelningssystemets
perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem buftertfonderna betraktas som en
enda.

se tilliggspension.

automatisk balansering

metod for att via indexeringen av pensionsskulden avseende inkomstpension
(pensionsbehdllning och pensioner) sikra att forsikringens utgifter pa ling
sikt inte 6verstiger dess inkomster. Balanseringen aktiveras om balanstalet
faller under 1, dvs. di pensionsskulden ir storre dn systemets tillgingar.
Forrintningen av pensionsskulden sker di med ett nirmevirde for systemets
internrdinta.

avgiftsdefinierat pensionssystem

pensionssystem dir pensionsritten i kronor tillgodoriknas med samma
belopp som den pensionsavgift som betalats av eller for individen. I ett
avgiftsdefinierat pensionssystem birs den finansiella risken, som kommer av
att avkastningen pa systemets tillgdngar respektive dodligheten varierar éver
tiden, av den forsikrade. Detta innebir att pensionens virde kan variera.



avgiftstillgang

virdet av avgifterna till inkomstpensionen. Beriknas genom att multiplicera
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den arliga avgiftsinkomsten med omsdttningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som det ska betalas pensionsavgift tor. Huvud—
sakligen forvirvsinkomster, men ocksai socialforsikringsersittningar som
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning samt pensionsgrundande
belopp for sjuk—eller aktivitetsersittning, barnar, studier och plikttjanst.

avkastning
hir anvinds begreppet for den direktavkastning och virdestegring som
buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhaller.

balanstal
fordelningssystemets tillgingar, dvs. avgiftstillging och buffertfond, dividerat med
systemets pensionsskuld. Balanstalet kan betraktas som ett fordelningssystems
motsvarighet till ett fonderat systems konsolideringsgrad. Till skillnad fran
vad som giller for mittet konsolideringsgrad ger dock inte balanstalet
nigon information om de fonderade tillgingarnas storlek i férhillande till
pensionsskulden.

basbelopp
se inkomstbasbelopp och prisbasbelopp.

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter
i ett fordelningssystem. En buffertfonds frimsta syfte ar att stabilisera
pensionsnivin och/eller pensionsavgiften i forhallande till ekonomiska och
demografiska variationer. Buffertfonden i den allminna pensionen bestir av
fem olika fonder: Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonden.

delningstal
tal som speglar den beriknade aterstiende livslingden vid
pensioneringstillfillet med beaktande av den rinta som tillgodoriknas
pensionen. Delningstalen dr desamma for kvinnor och min. Det finns
tre typer av delningstal: delningstal for inkomstpension, delningstal for
premiepension samt ekonomiska delningstal. Vid berikningen av den
arliga inkomstpensionen divideras individens pensionsbehdllning med ett
delningstal. Delningstalet vid tidpunkten for pensionering ar alltid ligre
in medellivslingden till f6ljd av en tillgodoriknad rinta om 1,6 procent.
Delningstalen for inkomstpension beriknas pi foljande sitt:

p-t 2! )3 7SN Ty x)

*

" 12*Ln k 1,016"7" X 1’016)6/12 1,016 x/12 * 12

diar

D = delningstal vid uttag vid n drs alder
n = 61, 62, 63 etc.

k =n, n+1, n+2 etc.

L= antal kvarlevande vid k érs dlder (enligt SCB:s livslingdsstatistik)
X

k
0,1,2,..,1II
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Delningstal for premiepension baseras pa prognostiserad dodlighet samt en
tillgodoriknad rinta om, for nirvarande, 2,7 procent.

Ekonomiska delningstal anvinds vid berikning av pensionsskulden och
beriknas utifrin registret 6ver pensionsutbetalningar. Berikningsformeln
tor de ekonomiska delningstalen dterfinns i den tekniska bilagan.

Aktuella virden for delningstal f6r inkomstpension finns under
Forsikringsinformation/Aktuella belopp pi rfv.se

fonderat system
finansieringssystem dir inbetalda premier avsitts och sparas i fonder till dess

pension aktualiseras. Premiepensionssystemet 4r ett exempel pa ett fonderat

system.

fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgingen av ett ar dividerad med samma
irs pensionsutbetalningar. Ett matt pa buffertfondens storlek i forhallande
till betalningsstrommen.

foljsamhetsindexering
omrikningen av pensioner med inkomstindex (eller balansindex) varvid
indexforindringen reduceras med den rinta om 1,6 procent som tillgodo—
riknats i delningstalet. Observera att det inte finns nigot foljsamhetsindex,
utan endast foljsamhetsindexering. Om inkomstindex for ir t betecknas med
I(t) beriknas foljsamhetsindexeringen enligt:  I(r) /I(t 1)
1,016

fordelningssystem
system dir krav saknas pa att pensionsskulden ska motsvaras av fonderade
tillgdngar av en viss storlek. Ofta beskrivs fordelningssystem som system
dir avgiftsinkomsterna direkt anvinds for att finansiera pensionsutgifterna.
Denna beskrivning ir inte helt korrekt i fordelningssystem med buffertfond.

formansdefinierat pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken, som kommer av att avkastningen
pa systemets tillgdngar respektive dédligheten varierar 6ver tiden, birs av
torsikringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem ir forsikringsgivaren lika
med skattebetalarna, vilket innebir att avgiften till systemet kan komma att
variera. Pensionen ir i forvig bestimd till ett visst belopp eller till en viss
nivi av exempelvis slutlén eller medelinkomst.

forrantning
hir anvinds ordet synonymt med indexering.

forvaltningskostnadsfaktor
administrationskostnaderna for inkomst—och tilliggspension minskar
pensionsbehdllningarna. Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt avdrag frin
pensionsbehallningen med en férvaltningskostnadsfaktor.
Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pa
rfv.se

garantipension
ett grundskydd for den som haft lig eller ingen inkomst. Garantipensionen
beriknas som en utfyllnad till den inkomstgrundade pensionen.



garantiregel/garantitillagg
regel som garanterar de som ir fodda mellan 1938 och 1953 ligst en pension
motsvarande vad de tjinat in till och med 1994 i ATP-systemet.
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indexering
omrikningen av pensionsbehdllningar med torindringen i inkomstindex
(eller balansindex) respektive omrikningen av pensioner genom
foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp
basbelopp som riknas om varje ir med forandringen i inkomstindex.
Inkomstbasbeloppet anvinds fraimst for att berdkna den hogsta inkomsten
for vilket det tillgodoriknas pensionsritt. Fore avdrag tor allmdn pensionsavgift
ir denna inkomst 8,07 inkomstbasbelopp. Efter avdrag tor allmin
pensionsavgift ir den 7,5 inkomstbasbelopp.
Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pa
rfv.se

inkomstgrundad alderspension
inkomstpension och premiepension samt filliggspension.

inkomstindex
forindringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling.
Inkomstmaittet utgdrs av pensionsgrundande inkomster, inklusive inkomster
som ligger ovanfor intjinandetaket, minus allmdn pensionsavgift for personer
16—64 ar dividerat med antalet personer som intjinat nimnda inkomster.
Indexfoérindringen beriknas som den genomsnittliga reala inkomst—
forindringen for den senaste tredrsperioden med tilligg for inflationen for
den senaste tolvmanadersperioden fram till juni. Inkomsterna baseras delvis
pd en prognos. Korrigering for prognosfel gors i senare ars index.

Om inkomstindex for ar t betecknas med I(t) beriknas I(t) enligt:

(U,_,) (KPI_,) 2 KPI ,_

I,=1,_, x X x| —L | x k
(v, ,) (KPI_)) KPI

dar

U, , = prognos f6r inkomstmattet ar t—1

U,~= inkomstmattet ar t—4
KPI_, KPI_,, KPI_, = konsumentprisindex for juni manad ar t-1, ir t=2
respektive ar t—4

k = korrigeringstaktor for avvikelse mellan utfall och prognos

Aktuella virden finns under Forsakringsinformation/Aktuella belopp pa
rfv.se

inkomstpension
del av den inkomstgrundade dlderspensionen som grundar sig pa 16 procent av
pensionsunderlaget. Beskrivningsmissigt innefattar inkomstpension ibland
ocksa fillaggspension.
Hir anvinds ordet ocksd som benimning pa det delsystem som inkomst—
pensionen utgor inom den allminna pensionen.
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internranta
hir, den férrintning av pensionsskulden som medfor att pensionsskulden
vixer i takt med systemets tillgingar. Internrintan bestims av forindring
i systemets avgiftsinkomster och foérindring i dessa avgifters féormiga
att finansiera pensionsskulden, dvs. forindringar i omsdittningstid, och
buffertfondens avkastning samt kostnaden (vinsten) av forindringar i
medellivslingd. Om balanseringen ir aktiverad sker forrintningen av
pensionsskulden med ett nirmevirde for fordelningssystemets internrinta.

intjanandetak
se pensionsgrundande inkomst.

omsattningstid
den forvintade tiden fran det att pensionsritt tjinas in till det att den
betalas ut som inkomstpension, mitt som ett med pensionsritterna och
pensionsbeloppen vigt medelvirde. Omsittningstiden beriknas arligen och
anvinds for att virdera avgiftstlodet. Berikningen av omsittningstiden foljer
samma princip och berikningsmetod som berikningen av medellivslingd,
dvs. i berikningen antas observerade relevanta dldersbetingade forhallanden
vara konstanta framéver. Omsittningstiden beror av reglerna for intjinande
och utbetalning av pension och av varje dldersgrupps forvirvs— o
dodlighetsmonster.

pensionsavgift
se allmin pensionsavgift, alderspensionsavgift och statlig dlderspensionsavgift.

pensionsbehallning
summan av faststillda pensionsritter tor inkomstpension som arligen omriknats
med hinsyn till inkomstindex (eller balansindex) arvsvinster och forvaltnings—

kostnadsfaktor.

pensionsgrundande belopp
underlag for tillgodoriknande av pensionsritt som inte bygger pa nigon
faktisk inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodoriknas for sjuk—
eller aktivitetsersittning, vard av sma barn (barnir), studier och plikttjinst.

pensionsgrundande inkomst
den inkomst som, tillsammans med pensionsgrundande belopp, anvinds for
att rakna ut den forsikrades pensionsritt. I princip arsinkomsten (férvirvs—
inkomst, sjukpenning, forildrapenning, arbetsloshetsersittning m.m.)
minskad med den allmdnna pensionsavgiften. For att vara pensionsgrundande
maiste drsinkomsten frin och med 2003 Overstiga 42,3 procent av ett
prisbasbelopp. Den hogsta pensionsgrundande inkomsten, det s.k. intjinande—
taket, ar 7,5 inkomstbasbelopp.
Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pa
rfv.se

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i torhallande till genomsnittlig pensions—
grundande inkomst.



pensionspoang
anvinds for berikning av tilldggspension. Pensionspoing kan tjinas in till och
med 64 ars alder av personer fodda fore 1954. Poingen beriknas enligt:
PGI - HPBB

HPBB
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Pensionspocing =

dar
PGI = pensionsgrundande inkomst
HPBB = det forhdjda prisbasbeloppet

pensionsratt
pensionsritten ir 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som den
sammanlagda pensionsavgiften. Pensionsritten fOr inkomstpension ir 16 procent
och pensionsritten fOr premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for
personer fodda 1954 eller senare. Pensionsritten okar pensionsbehdllningen
respektive premiepensionskapitalet.

pensionsskuld
hir, pensionsitagandet vid utgdngen av varje ar. Pensionsskulden till
forvirvsaktiva beraknas som summan av alla individers pensionsbehdllningar.
Pensionsskulden till pensionerade beriknas genom att multiplicera
pensionsbeloppet for varje drskull med drskullens ekonomiska delningstal,
som speglar dterstiende (ekonomiska) medellivslingd. Fram till ar 2018
tillkommer ocksa en berikning av pensionsskulden till forvirvsaktiva
avseende tilliggspension.

pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande belopp, dock
hogst 7,5 inkomstbasbelopp per ar.

premiepension
del av den inkomstgrundade dlderspensionen som ir utformad som ett fonderat
system. Pensionsritten for premiepension ir 2,5 procent av pensionsunderlaget
och placeras i virdepapperstoder efter individens egna val. Premiepension
kan tas ut i form av fondférsikring eller i form av traditionell forsikring
med ett garanterat manadsbelopp.

prishasbelopp
ett belopp som i den allmdinna pensionen bland annat anvinds for att berikna
garantipension. Prisbasbeloppet riknas varje ir om med forandringen i
konsumentprisindex (juniindex). Det finns dven ett forhojt prisbasbelopp.
Det anvinds for att berikna pensionspoing och toljer ocksi forindringen i
konsumentprisindex.
Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pa
rfv.se

snittinkomst
hir, den inkomst inkomstindex miter.




statlig alderspensionsavgift
betalas av staten for pensionsgrundande socialforsikringsersittningar (avgift
10,21 %) och pensionsgrundande belopp (avgift 18,5 %).
Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pi

rfv.se
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tillvaxt
hir, irlig procentuell férindring i genomsnittsinkomst.

tillaggspension
motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer
todda tore 1938. For personer fodda 1938-1953 betalas ett visst antal
tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av tilliggspension
och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension och premiepension.
Antalet tjugondelar bestims av fodelsearet. Tilliggspensionens ATP—del
motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta pensionspodngen,
tolkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp for ogifta och
78,5 procent for gifta pensionirer. Om en person har firre dn 30 dr med
pensionspoing reduceras tilliggspensionen.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare via
egenavgiften. Alderspensionsavgiften ir 10,21 procent. Den tas ut pa hela
inkomsten, men den del av avgiften som bel6per pa inkomstdelar 6ver 8,07
inkomstbasbelopp tillfaller inte pensionssystemet utan staten.
Aktuella virden finns under Forsikringsinformation/Aktuella belopp pi
rfv.se
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Teknisk bilaga:
Matematisk beskrivning av balanstalet
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Utdrag ur forordning (2002:780) om berikning av balanstal* * Vissa redigeringar har
gjorts for att forenkla

Riksforsdkringsverket skall for varje ar berdkna balanstalet enligt 1 kap. 5 aoch 5b §§ framstillningen.
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension i enlighet med foljande formel.

1. Balanstalet, BT,

BT (t+2) = % (1.0)
AT (1) = A(t) X OT (1) (1.1)
= AD+AG —31)+A(t—2) y (Aé(z) y K;ﬁ;(;)g,) ]% . ( % ] .
OT (1) = median [OT (1), OT (t - 1),0T (t - 2)] (1.3)
dir

kalenderdr om variabeln avser floden, utgangen av kalenderéret om variabeln

avser stockar

AT(f) = avgiftstillgdng ar ¢

BF(f) = buffertfond, det samlade marknadsvirdet av tillgdngarna hos Forsta—Fjidrde och
Sjatte AP-fonden ar . Med marknadsviérde avses det virde som, enligt 6 kap.
3 § lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder och 4 kap. 2 § lagen (2000:
193) om Sjitte AP-fonden, skall upptas i fondernas arsredovisningar

S(f) = pensionsskulden ar ¢

A(l) utjdmnat virde for avgiftsinkomsten till fordelningssystemet ar ¢

OT(f) = utjimnat virde for omsittningstiden &r ¢

A(r) avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢

OT(f) = omsittningstid ar ¢

t

KPI(fy = konsumentprisindex for juni méanad &r ¢
2. Genomsnittlig pensionsilder, R,
R(1)
MU ()X D, (t)xi
R(t)= izj;*(,) , R avrundas till ndrmaste heltal (2.0
MU (t)xD, (1)
i=61
dir
i = alder vid utgangen av ar ¢
R*(f) = den dldsta aldersgrupp som det under ar ¢ nybeviljats pension for
U’(f) = summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i dldersgruppen i
ar ¢
D(t) = delningstal ar ¢ vid dlder i
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3. Omsittningstiden, OT,
or(t)=IT(t)+UT (1) (3.0)

3.1 Intjéinandetiden, IT,
RO ___
Y PR.()X L, (0 x(R(H)~i-0.5)
IT(t) = =8 (3.1.1)

RO-1___
Y PRi(t)XL,(t)

i=16

PR,(t) , PR, (1)
N(@®  Nu,@)

PRi(t) = ; fori=16,17, ..., R(t) =2 (3.1.2)

_ PR- (1)

PR (1) = —207L — 313
E(t)—l(t) ( )

L(t)y=L_ ()xh(r) fori=17,18,...,R(t)—1 dir L, () =1 (3.1.4)

N.(t _
hi(z)z# fori=17,18, ..., R(t)—1 (3.1.5)
N_ (-1
dar

PR(f) = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster berdknade enligt
2 kap. lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension och 16 % av
pensionsgrundande belopp beriknade enligt 3 kap. samma lag intjinandear t—;
dvs. faststillelsear ¢ for aldersgruppen i

N(#) = antalet individer i dldersgruppen i som nagon gdng fram t.o.m. intjénandeér

t—1 dvs. faststillelsear ¢, tillgodoridknats pensionsgrundande inkomst eller

pensionsgrundande belopp och som inte registrerats som avlidna

andel kvarlevande i aldersgrupp i ar ¢

utveckling av andel kvarlevande i dldersgrupp i ar ¢

L(1)
(1)



3.2 Utbetalningstiden, UT,

R(1)

Y 1,016 RO 5 [ (1) x [i = R(1)+0.5)
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UT(r) =222 o — (3.2.1)
D 1,016~ O 5 Lr)
i=R(1)

Li(t)=L_,(t)xXhe, (1), Lg(t)=1 (3.2.2)

U.(t
he,(t)= () p fori=61,62, ..., R(t) (3.2.3)
U,(t)+Ud, (1) +2xUd, (1)

dar

R(t) = den dldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢

U(f) = summan av pensionsutbetalningar i december r ¢ till dldersgruppen i

Ud(r) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som
fick pension utbetald i december ar t—mmen inte i december ar ¢

Ud’(f) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dldersgruppen i
som fick sin pension beviljad under ér ¢ och som inte fick pension utbetald i
december ar ¢

L' () = andel kvarstiende utbetalningar till 4ldersgrupp i ar ¢

he(f) = pensionsutbetalningarnas utveckling pga. dodsfall ér ¢, aldersgrupp i

4. Pensionsskulden, S,

S(t)= SA@t)+ SP(1) (4.0)

SA(t) = PB(t)+ IPR(t)+ TP(t) 4.1
w De, (t)+ De, (t —1)+ De, (1 -2

SP(t):zUi(t)x12><( /(D) + De, 3 )+ De( )) 42)
i=61
Ra) . . .
ZEX (L O+L, 0)x1,016""

De, (1) == : 4.3)

L)
dir
SA(f) = pensionsskuld ar ¢ avseende pensionsdtagande som inte borjat utbetalas
(pensionsskulden till “forvirvsaktiva™)
SP(f) = pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner

som utbetalas
PB(fy = summan av pensionsbehallningar ar ¢ enligt 5 kap. 2 § lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension

IPR(f) = skattad pensionsritt for inkomstpension intjanad under ar ¢ enligt 4 kap. 2-6 §§
samma lag

TP() = skattat virde for tilliggspension ar ¢ till personer som inte borjat att lyfta sin
tilliggspension

De(f) = ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar .

73




Forsikringskassan
Sveriges lin

BESLUT 2003-12-1§

Snitt Svensson
Vigen 1
123 45 Orten

Beslut: din intjanade ritt till pension
for ar 2002

Utifran din pensionsgrundande inkomst (din drsinkomst upp till
291 000 kr efter avdrag for allmin pensionsavgift) och dina eventuella
pensionsgrundande belopp, har Forsikringskassan beslutat:

Din pensionsratt for inkomstpension 2002

21 266 kr

Din pensionsratt for premiepension 2002

3 255 kr

De nya pensionsritterna liggs ihop med din tidigare pensionsbehill-
ning. Hur mycket pengar du hittills har tjanat in till din pension ser du
pé sidan 2 (inkomstpensionen) och sidan § (premiepensionen).

Skatteverket har faststillt din pensionsgrundande inkomst tor 2002:

Inkomst av anstillning 137 783 kr
Inkomst av annat forvirvsarbete 4 050 kr

Forsikringskassan har faststallt dina pensionsgrundande belopp tor 2002:

Fortidspension 7 676 kr
Plikttjinst 155 kr
Studier 1 686 kr
Barnar 2 984 kr
Det ger dig ett pensionsunderlag pa 154 334 kr

Forsikringskassan har faststillt dina pensionspodng till: 2,66.
(Pensionspoingen anvinds for att berikna eventuell tilliggspension,
tortidspension och efterlevandepension.)

Mer information om ditt beslut

Du hittar forklaringar till hur vi riknat ut din pensionsgrundande
inkomst och dina pensionsgrundande belopp pa sidan 6. Dir finns
ocksd mer information om vart du vinder dig med fragor eller om du
vill att beslutet omprovas. Du kan ta hjilp av ordforklaringarna pa
det 16sa bladet nir du liser om hur vi har riknat.
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Pensionssystemets arsredovisning 2003

Det allmdnna pensionssystemet ar statens storsta en-
skilda ekonomiska atagande. Utéver de en och en halv
miljon svenskar som redan uppbar pension har fler @n
sex miljoner personer i férvérvsaktiva aldrar ett tillgodo-
havande i systemet. Vid 65 ars alder har den genom-
snittlige férsikrade en pensionsfordran pa omkring tva
miljoner kronor. Summan av pensionssystemets atagan-
de motsvarar 6 000 miljarder kronor — lika mycket som
vardet av allt som produceras i Sverige under en period
av tva och ett halvt ar.

I pensionssystemets arsredovisning redovisas systemets
tillgdngar och skulder med tillimpning av den dubbla
bokféringens principer. I denna nya anvandning av

den klassiska bokféringsmetoden tydliggérs de eko-
nomiska och demografiska samband och forlopp som
styr samhéllets férméaga att tillhandahalla en ekonomiskt
och socialt uthallig pensionsférsikring. Redovisningen
ar darfor givande lasning for alla samhallsekonomiskt
intresserade.
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