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Snitt Svensson
Vigen 1
123 45 Sverige

Virdebesked: din allminna pension

Férandringar pa ditt konto under 2004 Inkomstpension (kr) Premiepension (kr)
Ingdende virde 2003-12-31 522 735 16 193
Pensionsratter fér 2003 + 24739 + 3 845
Arvsvinst + 1414 + 45
Administrationsavgifter -335 -57
Vérdeférandring + 13025 + 1545
Utgdende virde 2004-12-31 554 514 21518
Totalsumma pé ditt konto 2004-12-31: Din allmanna pension

Inkomstpension 554 514 kr  +  Premiepension 21 518 kr = 576 032 kr




PENSIONSSYSTEMETS
ARSREDOVISNING
2004

Inkomstpension, Premiepension,
miljoner kronor miljoner kronor
3039 442 94 155
143 847 22 355
8 222 259
-1 949 -331
75732 8981
3224 226 125118
Se tabell A Se Premiepension,
sidan 22 resultat- och

balansrdkning,
sidan 11
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Forord

Som nytilltridd generaldirektor for Forsikringskassan dr det med bade
glidje och viss forundran jag nu for forsta gingen pa allvar tagit del av
pensionssystemets drsredovisning — den fjirde resultat- och balansrik-
ningen for ett nationellt pensionssystem.

Riksdagens stora principbeslut i juni 1994 foljde jag som askidare
och som intresserad samhillsmedborgare. Det successiva genomforan-
det av pensionsreformen har jag dock kommit nirmare, bland annat
som statssekreterare i olika funktioner. Sedermera har jag ofta, bland
annat infOr internationella gister, kunnat peka pa pensionsreformen
som en av de viktigaste byggstenarna i stabiliseringen av den offentliga
ekonomin i Sverige.

Hittills en vinstaffar

Dessvirre har minga kommit att uppfatta reformen som en av 1990-
talets minga sparpaket. Det ir fel. Pensionsreformen syftade till att
skapa ett langsiktigt, finansiellt och socialt hillbart allmint alderspen-
sionssystem. For att bland annat dstadkomma detta har beslutats att den
avgift som avsitts till inkomst- och premiepension ska vara fast samt
att pensionens virde ska bestimmas av hur Sveriges demografi och
ekonomi utvecklas. I ett sidant system kommer pensionerna att vixa i
fasta priser om den ekonomiska utvecklingen ir god och forlora i virde
om utvecklingen ir svag. Den goda inkomstutvecklingen i Sverige de
senaste dren har medfort att de inkomstgrundade pensionernas virde
i fasta priser har 6kat i princip varje arsskifte fran arsskiftet 2001/2002,
da foljsamhetsindexeringen infordes. Pensionerna ir nu cirka 3 procent
hogre dn vad de hade varit med den tidigare prisindexeringen. Hittills
har saledes pensionsreformen varit en vinstaftir for pensionirerna. Hur
det langsiktiga resultatet blir beror pa den ekonomiska utvecklingen
framover. Sakert ar att det kommer att komma dr dd pensionernas virde
inte foljer inflationen.

Viktigt med pensionsprognoser

Just frigan om hur stora de framtida pensionerna kan tinkas bli intres-
serar manga. Sedan ar 1999 fir i princip alla de nirmare 6 miljoner
personer som tjinat in pensionsritt i Sverige en personlig prognos for
hur stor den allminna pensionen kan forvintas bli. Information som,
savitt bekant, endast Sverige och USA ger sina medborgare. Behovet
av att pa ett enkelt sitt fi en bild av sin pensionssituation, dir savil




allmin pension som avtalspension ingar, blev patagligt redan nir de
forsta orange kuverten skickades ut. Nu, drygt fem ar senare, finns
denna mojlighet. Efter bara 3 manader i drift har www.minpension.se
fatt 6ver 100 000 kunder som bestillt pensionsprognoser dir bide den
allminna pensionen och avtalspensionen ingir.

Den som 6nskar fordjupad information pa temat om vad pension-
en blir har glidje av arets temaartikel ”40-talisternas pensioner — Hur
stort ir behovet av privat pensionssparande?” Temaartikeln tar upp
frigan om vad de arskullar som nirmast stir pa tur for att g i pension
— go-talisterna — kan forvintas fi for pensioner.

Sysselsattningsutvecklingen paverkar

Inkomstpensionens resultat ar 2004 var minus 49 miljarder kronor.
Arets negativa resultat har medfort att balanstalet ytterligare har nirmat
sig den niva dir den automatiska balanseringen aktiveras. Systemets
balanserade 6verskott dr endast 9 miljarder kronor, motsvarande 0,14
procent av systemets pensionsskuld om smatt fantastiska 6 244 miljard-
er kronor. Skulle balanstalet i nista drsredovisning hamna under ett (1)
aktiveras balanseringen. Det innebir att indexeringen av pensionerna
vid arsskiftet 2006/2007 minskar jimfort med den omrikning som
foljer av inkomstindex. Mest avgdrande f6r om balanseringen kom-
mer att aktiveras eller inte ir sysselsittningsutvecklingen. Balanstalets
svagt negativa trend de senaste tre dren beror till viss del pa att genom-
snittsinkomsten — s som denna mits av inkomstindex — 6kat nigot
snabbare in summan av inkomster. Inkomstsummans 6kningstakt beror
dels pa hur genomsnittsinkomsten utvecklas, dels pa hur antalet person-
er med pensionsgrundande inkomst utvecklas. Detta antal personer
beror i sin tur till stor del pa hur sysselsittningen utvecklas. Saledes ar
sysselsittningsutvecklingen mycket betydelsefull f6r pensionssystemets
finansiella styrka. En bittre fungerande arbetsmarknad, som leder till
att en storre andel av befolkningen ir sysselsatta, dr siledes inte enbart
av intresse for den del av befolkningen som ir i yrkesaktiva dldrar utan
i hog grad dven for nuvarande och framtida pensionirer.

Rattssakert, i ratt tid och till lag kostnad

Denna arsredovisning avser dr 2004 — det ar di Riksforsikringsverket
och landets 21 forsikringskassor gick i graven. Frin och med ir 2005
bedrivs pensionsverksamheten av den nya myndigheten Forsikrings-
kassan tillsammans med Premiepensionsmyndigheten. Vart uppdrag
ir, bland annat, att leverera allmin pension rittssakert, i ritt tid och till
ligsta mojliga kostnad. Pensionssystemets administrationskostnader har



okat kraftigt, frin 1,1 miljarder kronor ar 1999 till 3,0 miljarder kronor
ar 2004. Av den totala kostnaden ir 2004 svarade de organisationer
som nu ingdr i Forsikringskassan for 0,9 miljarder kronor. En av For-
sakringskassans viktigaste uppgifter de kommande dren ir att minska
kostnaderna for pensionsproduktionen.

Jag Onskar alla ldsare av pensionssystemets arsredovisning varmt
vilkomna till en intressant och som jag hoppas informativ lisning.

Stockholm i april 2005

Curt Malmborg
Forsikringskassan




Forklaring av pensionssystemets
resultat ar 2004
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Inkomstpensionen

Inkomstpensionen ir utformad si att det finns en stark koppling mellan
hur systemets tillgdngar respektive skulder utvecklas. Utvecklingen kan
emellertid ske i ndgot olika takt, vilket innebir att resultatet for inkomst-
pensionen kan bli bade positivt och negativt. I och med att systemets
balansomslutning ir si stor, 6,3 biljoner kronor, dr resultaten ofta stora i
kronor riknat. Forbyts det balanserade 6verskottet till ett underskott akti-
veras den automatiska balanseringen. Systemet styrs di mot ett balanserat
6ver-/underskott om o kronor genom att indexeringen av pensioner och
pensionsbehallningar justeras ner. Eventuella balanserade 6verskott, som
uppstir efter att balanseringen aktiverats, anvinds direkt for att si lingt som
mojligt 6ka indexeringen och pa s vis aterstilla pensionernas virde.

Inkomstpensionssystemets tillgingar bestar av den s.k. avgiftstillgingen
och buffertfonden. Avgittstillgingen 4r virdet av systemets ansprik pa 16
procent av alla framtida arbetsinkomster och pensionsgrundande transfe-
reringar m.m. Forindringen av avgiftstillgingens virde bestims huvud-
sakligen av utvecklingen av antalet forvirvsarbetande, inkomsttillvixten
per person och systemets omsittningstid. Ar 2004 Skade avgiftstillging-
en med 142 miljarder kronor, eller 2,6 procent. Det beror enbart pa en
motsvarande procentuell 6kning i avgiftsflodet, omsittningstiden har inte
forandrats.

Buffertfonden, dvs. Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonden, utgdr cirka 1o
procent av tillgingarna. Fondkapitalet kade med sammanlagt 69 miljard-
er kronor, eller 12,0 procent, varav avkastningen svarade for 65 miljarder
kronor. Pensionsavgifterna oversteg pensionsutbetalningarna, vilket efter
avdrag for administrationskostnader bidrog till en fondékning med 4 mil-

jarder kronor.

Sammantaget 6kade systemets tillgdngar med 211 miljarder kronor,
eller 3,5 procent. Okningen av pensionsskulden var 260 miljarder kronor,
eller 4,3 procent. Dirav svarar indexeringen for 162 miljarder kronor, eller
2,7 procent. Storleken av tilliggspensionsskulden till aktiva beriknas uti-
fran vissa antaganden. Jamfort med 2003 har de kortsiktiga antagandena for
berikningen forindrats, vilket har medfort en 6kning av pensionsskulden
med 63 miljarder kronor som belastar arets resultat.

Avrets resultat pi —49 miljarder kronor innebir att systemets Gverskott

har minskat till 9 miljarder kronor. I
Nyckeltal for inkomstpensionen 2004-2001

Miljarder kronor

torhallande till pensionsskulden 4r 6ver-
skottet 0,14 procent. Systemets balanstal

2004 2003 2002 2001 tor ar 2006, som avser stillningen den 31
Forsta—Fjrde och Sjatte december 2004, har siledes beriknats till
AP-fondens tillgangar 646 577 488 565 1,0014.
Avgiftstillgang 5607 5465 5293 5 085
Summa tillgdngar 6 253 6 042 5780 5650
Pensionsskuld 6 244 5984 5729 5432
Overskott 9 58 52 218

Balanstal 1,0014




Premiepensionen

Premiepensionssystemet ir ett fondbaserat system dir pensionssparar-
na sjalva viljer placering for sina premiepensionspengar. Forindringar i
fondandelarnas priser paverkar direkt och lika mycket pensionsspararens
tillgdng i systemet. Darfor ska fondverksamhetens resultat 1 princip alltid
vara 0 kronor. Inom premiepensionssystemet finns dven en traditionell
torsikring. Resultatet for denna kommer att vixa i takt med att kapital-
et vixer och redovisas som en sirskild del av det egna kapitalet. Under
uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras Premiepensionsmyndig-
heten genom en kombination av avgiftsuttag och rintekontokredit for
rorelsekapitalbehov samt laneramar hos Riksgildskontoret. Avgiftsuttaget
baserades pi den prognostiserade kostnadsnivan for ar 2004 och medfor
ett tillfilligt positivt resultat. Arets resultat har beriknats till 48 miljoner.

De fonderade premiepensionstillgingarna har under aret 6kat med 31
miljarder kronor, varav 22 miljarder kronor avser nya pensionsritter och
o miljarder avser virdedkning.
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Nyckeltal for premiepensionen 2004-2001

Miljoner kronor

2004 2003 2002 2001
Fondforsakring* 125 024 94124 59 416 65129
Traditionell forsakring* 94 31 4 1
Summa pensionstillgdngar 125118 94 155 59 420 65130
Fondférsékringsataganden* 125 026 94 127 59 418 65130
Livforsakringsavsattning* 94 30 4 1
Summa pensionsskuld 125120 94 157 59 422 65131

* Inklusive dodsfallskapital.

Vad inkomstpensionens ord heter i annan forsédkring
Det som bendamns avgiftstillgang i redovisningen avser virdet ~ Omsattningstiden ar den tid som en genomsnittlig intjanad

av systemets avgiftsflode. Begreppet har ingen direkt mot- krona forvantas ligga i systemet. For narvarande ar omsatt-
svarighet inom fonderad forsakring. Men ska man gora en ningstiden cirka 32 ar.

liknelse motsvarar avgiftstillgangen narmast placeringstill- Ovriga begrepp som anvands for inkomstpensionens
gangen, forsakringskapitalet, i fonderad férsékring. Med den resultat- och balansrdkning har en mer direkt motsvarig-
liknelsen motsvarar avgiftstillgangens vardeférandring nar- het i traditionell redovisning av en livforsakringsrorelse.

mast det som i fonderad forsakring kallas kapitalavkastning. Pensionsavgifter motsvaras i fonderad forsakring av begrepp-
Viardet av avgiftstillgangen férdndras dels genom att avgifts- et premieinkomster, pensionsutbetalningar av forsakrings-
inkomsterna forandras, dels genom att omsattningstiden for-  ersattningar, forandring i pensionsskuld av forandringar i
andras. Effekten pa avgiftstillgangens vérde fran dessa bada forsakringstekniska avsattningar, balanserat éver-/underskott

bestamningsfaktorer redovisas var for sig i resultatrakningen.  av balanserad vinst/forlust.




Inkomstpension, resultat- och
balansrakning

Resultatrakning, miljoner kronor
100 miljarder kronor 9 !
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Ho Férandring av fondtillgéngar Not 2004 2003 Férandring
— Pensionsavgifter 1 171 600 165 107 6 493
| Pensionsutbetalningar 2 -164 762 -155 410 -9 352
_ Avkastning pa fonderat kapital 3 65 162 82 060 -16 898
1 Administrationskostnader 4 -2 736 -2 359 -377
E(a) Summa forandring av fondtillgangar (a) 69 264 89 398 -20 134
Férandring av avgiftstillgang
— Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 5 141 518 159 964 -18 446
Vardet av forandringen i omsattningstid 6 0 12 346 -12 346
E(b) Summa féréndring av avgiftstillgang (b) 141 518 172 310 =30 792
Forandring av pensionsskuld®
] Nya pensionsrédtter och ATP-podng m.m. 7 —244 879 =172 567 —72 312
] Pensionsutbetalningar 2 162 783 155 410 7 373
| Indexering 8 -161 616 —228 288 66 672
|| Vardet av forandring i medellivslangd 9 -17 614 -11 045 -6 569
[ | Uppkomna arvsvinster 10 7 789 7 090 699
| Férdelade arvsvinster 10 -8 222 ~7 616 -606
| Avdrag foér administrationskostnader 11 1949 1475 474
: (c) Summa forandring av pensionsskuld (c) —259 810 —255 541 -4 269
(a)+(b)+(c) Arets resultat (a)+(b)+(c) -49 028 6167 =55 195

' Negativ post (-) innebir att pensionsskulden dkar, positiv post () innebir att pensionsskulden minskar,
med angivet belopp.

Balansrdkning, miljoner kronor

Tillgdngar Not 31/122004 31/122003  Foréndring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden 12 646 200 576 937 69 263
Avgiftstillgang 13 5606 592 5 465 074 141 518
Summa tillgdngar 6 252 792 6 042 011 210 781
Skulder och dverskott Not 31/122004 31/122003  Forandring
Balanserat 6ver-/underskott 57 812 51 645 6 167
Arets resultat -49 028 6167 -55 195
Summa 6ver-/underskott 8783 57 812 -49 028
Pensionsskuld 14 6 244 009 5984 199 259 810
Summa skulder och dverskott 6 252 792 6 042 011 210 781

1000 miljarder kronor

I  Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden
Avgiftstillgdng

Summa tillgangar
Balanserat dver-/underskott
Arets resultat
Summa 6ver-/underskott

Pensionsskuld

Summa skulder och 6verskott

10




Premiepension, resultat- och
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100 miljarder kronor Resultatrdkning, miljoner kronor E

F6érandring av fonderade tillgangar Not 2004 2003 Forandring .8

[ | Pensionsavgifter 1 22 355 21 040 1315 E

| Pensionsutbetalningar 15 -42 -11 =31 g

[ Avkastning pa fonderat kapital 16 8981 13 948 -4 967 o
| Administrationskostnader 17 -285 -351 66
Lanefinansierade administrationskostnader 24 - 109 -109
\ Féréndring av tillgdngar traditionell forsékring 2 - 2
' @) Summa forandring av fondtillgangar (a) 31011 34735 -3724

Forandring av pensionsskuld?

M Nya pensionsratter 18 -22 355 -21 040 -1315
\ Pensionsutbetalningar 19 42 11 31
B Vardeférandring 20 -8 981 -13 948 4967
Vardet av férandring i medellivslangd 21 - - -
[ Dddsfallskapital 22 259 213 46
[ Fordelade arvsvinster 23 -259 -213 -46
\ Avdrag for administrationskostnader 24 331 242 89
(c) Summa forandring av pensionsskuld (c) -30 963 -34735 3772
Lénefinansierade administrationskostnader (d) 17, 24 - -109 109
L @+O+(@) Arets resultat (a)+(c)+(d) 48 -109 157

> Negativ post (-) innebir att pensionsskulden 6kar, positiv post () innebir att pensionsskulden minskar, med angivet belopp.

Balansréakning, miljoner kronor

1000 miljarder kronor

Tillgangar Not 31/12 2004 31/12 2003 Forandring

[ | Forsakringstillgangar 25 125118 94 155 30 963
1 Ovriga tillgéngar 26 45 378 46 140 -762
iSumma tillgangar Summa tillgdngar 170 496 140 295 30 201
Skulder och underskott Not 31/12 2004 31/12 2003 Forandring

| Balanserat 6ver-/underskott -1727 -1618 -109
| Arets resultat 48 -109 157
I Summa dver-/underskott -1 679 -1727 48
[ Pensionsskuld 27 125120 94 157 30 963
g Ovriga skulder 28 47 055 47 865 -810
i Summa skulder 172 175 142 022 30153

' Summa skulder Summa skulder och underskott 170 496 140 295 30 201

och underskott

11
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3 Negativ post (-) innebir
att pensionsskulden okar,
positiv post ( ) innebdr att
pensionsskulden minskar,
med angivet belopp.

Inkomstgrundad alderspension, resultat- och

balansrakning

Inkomst- och premiepension

Resultatrakning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgangar Not 2004 2003 Forandring
Pensionsavgifter 1 193 955 186 147 7 808
Pensionsutbetalningar 2,15 -164 804 -155 421 -9 383
Avkastning pa fonderat kapital 3,16 74 143 96 008 —21 865
Administrationskostnader 4,17 -3 021 -2710 =311
Lénefinansierade administrationskostnader 24 0 109 -109
Forandring av tillgdngar traditionell férsékring 2 - 2
Summa férandring av tillgdngar (a) 100 275 124 133 —23 862
Forandring av avgiftstillgang

Vardet av férandringen i avgiftsinkomst 5 141 518 159 964 -18 446
Vardet av férandringen i omsattningstid 0 12 346 -12 346
Summa féréndring av avgiftstillgang (b) 141 518 172 310 =30 792
Forandring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter och ATP-podng 7,18 —267 234 -193 607 —73 627
Pensionsutbetalningar 2,19 162 825 155 421 7 404
Indexering/vardefoérandring 8, 20 -170 597 —242 236 71639
Vardet av férandring i medellivslangd m.m. 9,21 -17 614 —-11 045 -6 569
Uppkomna arvsvinster/Dddsfallskapital 10, 22 8 048 7 303 745
Fordelade arvsvinster 10, 23 -8 481 -7 829 -652
Avdrag for administrationskostnader 11, 24 2 280 1717 563
Summa forandring av pensionsskuld (c) —-290 773 —290 276 -497
Lanefinansierade administrationskostnader(d) 17, 24 0 -109 109
Arets resultat (a)+(b)+(c)+(d) —48 980 6 058 -55 038
Balansrdkning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/122004 31/12 2003 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden 12 646 200 576 937 69 263
Forsakringstillgangar 25 125118 94 155 30 963
Ovriga tillgdngar 26 45 378 46 140 762
Avgiftstillgang 13 5606 592 5 465 074 141 518
Summa tillgéngar 6 423 288 6182 306 240 982
Skulder och 6verskott Not 21/12 2004 31/12 2003 Forandring
Balanserat 6ver-/underskott 56 085 50 027 6 058
Arets resultat —48 980 6 058 -55 038
Summa dver-/underskott 7 104 56 085 -48 980
Pensionsskuld 14, 27 6 369 129 6 078 356 290773
Ovriga skulder 28 47 055 47 865 -810
Summa skulder och dverskott 6 423 288 6182 306 240 982




Noter och kommentarer

Not 2—14 avser inkomstpension, Not 15—28 avser premiepension. Not 1
avser bada delar av det inkomstgrundade alderspensionssystemet.

Not 1 Pensionsavgifter

Tabell A. Pensionsavgifter och skatt fordelat efter avgiftsslag

Miljoner kronor

Avgift, m.m., i formav... Inkomst- Premie- Skatt Totalt Varav
pension pension avgifter
Arbetsgivaravgift 72518 18800 11269 102587 91318
Egenavgifter 2021 528 314 2 863 2 549
Allman pensionsavgift 72 287 - - 72 287 72 287
Statlig lderspensionsavgift 24 004 3460 - 27 464 27 464
Reglering ar 2004 avseende
ar 2002 1888 2767 879 0 —-879
Uppbordsforlust, reglering -308 - - -308 -308

Differens mellan RFV:s och
AP-fondens resp. PPM:s
redovisning samt justering -810 2 334 - 1524 1524

Summa 171600 22 355 12 462 206 417 193 955

Tabell A visar pensionsavgifter som bokforts ar 2004. Den allmidnna pen-
sionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonden medan arbetsgivaravgifter och
egenavgifter fordelas mellan AP-fonden, premiepensionssystemet och stats-
budgeten. De statliga dlderspensionsavgifterna fordelas mellan AP-fonden
och premiepensionssystemet.

Skatt avser avgifter pa inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst for
vilken pensionsritt tillgodoriknas. Detta tak ir fore avdrag t6r allmin pen-
sionsavgift 8,07 inkomstbasbelopp* och 7,5 efter sidant avdrag. Eftersom
dessa avgifter inte motsvarar nigon pensionsritt dr de skatter och fors till
statsbudgeten 1 stillet for till pensionssystemet.

For att sikerstilla att premiepensionssystemet for ett visst ar har fatt
avgifter som motsvarar intjinad pensionsritt och statsbudgeten avgifter
beldpande pa inkomstdelar ver taket gors en avstimning tva ar senare nir
pensionsritterna faststillts. En reglering gors direfter mellan statsbudgeten,
premiepensionssystemet och AP-fonden.

Differensen mellan RFV:s redovisning och AP-fondernas (—810) for-
klaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader. Differensen mellan
RFV:s redovisning och PPM:s (2 334) forklaras huvudsakligen av att
PPM:s redovisning avser avgiftsinkomster for pensionsritter faststillda
2003 och overforda till premiepensionsfonderna under ar 2004, medan
RFV:s redovisning avser avgiftsinkomster som influtit ar 2004. Avgifter
som influtit ar 2004 avser pensionsritter som faststills i slutet av 2005 och
placeras i borjan av 2006.
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Premie-
Inkomstpension pension Skatt

100 %

50,3 %

1,4 %

35,0 %

133 %

0%
83,1 % 10,8 % 6,1 %
100 % = 206 417 mkr
Uppbordsforlust, reglering samt differens mellan
RFV:s och AP-fondens respektive PPM:s redovisning
samt justering har férdelats pa arbetsgivaravgift.

Reglering ar 2004 avseende ar 2002 har fordelats pa
arbetsgivaravgift och statlig alderspensionsavgift.

* Inkomstbasbeloppet dr 2004 ir
42 300 kronor. 8,07 inkomst-
basbelopp ir 341 361 kronor och
7,5 inkomstbasbelopp 317 250
kronor.
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> Arbetsgivar-, egen- och  Allmén Tabell B. Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsunderlag

E statlig pensionsavgift pensionsavgift .

= 100 % I Miljoner kronor

(]

IS Arbetsgivar-, Allman Summa
§ egen- och statlig pensions-

j:‘ Arbetsinkomster 83,2 % pensionsavgift avgift

S) Arbetsinkomster® 106 666 65 094 171 760
E Transfereringar, se tabell C 10 491 7 193 17 684
)

= Pensionsgrundande belopp,

Transfereringar 8,6 % se tabell D 16 973 - 16 973
B PGB 82 %

Summa 134 130 72 287 206 417
65,0 % 35,0 %
100 % = 206 417 mkr Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar beréknad, den framgar inte av
redovisningssystemen.
Allmin pensionsavgift tas ut med 7 procent pa forvirvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning m.m., men inte pa
S Forvirvsinkomster, inkl. sjuklon sjuk- och aktivitetsersittning (tidigare benamnd fortidspension). Allmin
och egenfretagarinkomster, pensionsavgift tas endast ut pa inkomster upp till taket 8,07 inkomstbas-
exklusive transfereringar.
belopp.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pi
arbetsinkomster och av staten pa nimnda transfereringar, uppgar till 10,21
procent. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitetsersittning och pé s.k.
pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allmin pensionsavgift,
ar 18,5 procent.

Statlig Allmén Tabell C. Pensionsavgift belopande pa transfereringar

i ift i ift .
pensionsavgi pensionsavgl Miljoner kronor

100 %
) ) . Statlig Allman Summa
Sjukpenning 42,7 % pensionsavgift pensionsavgift
Sjukpenning 4481 3073 7 554
Arbetsloshetsersattning m.m. (AMS) 2 937 2014 4 951
Arbetsléshetsersattning m.m. 28,0 % . e
Foraldraforsakring 2 160 1481 3641
Foraldraforsikring 206 % Arbetsskadeersattningar m.m. 436 298 734
Rehabiliteringspenning 226 155 381
0% | : | P
593 % 407 % Vardbidrag 200 137 337
100 % = 17 684 mkr Utbildningsbidrag 26 18 44
Delpension 12 8 20
Nérstdendepenning 8 5 13
Konstnarsnamnden 4 3 7
Smittbararpenning 1 1 2
Summa 10 491 7 193 17 684

Férdelningen av allmén pensionsavgift pa de olika typerna av transfereringar &r beréknad, den framgér inte av
redovisningssystemen.
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Tabell D. Pensionsavgift belépande pa sjuk- och aktivitetsersattning
och pensionsgrundande belopp

Miljoner kronor

Sjuk- och aktivitetsersattning 10 050
Barnar 4 051
Studier 2763
Plikttjanst 109
Summa 16 973

Beloppet fér sjuk- och aktivitetsersittning avser bade avgift pa utbetald pensionsgrundande erséttning och pa
pensionsgrundande belopp. I bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
En mindre del av beloppen for studier respektive plikttjanst avser pensionsgrundande inkomst.

Not 2 Pensionsutbetalningar

Miljoner kronor

Tillaggspension 159 217
Inkomstpension 3566
Overforingar till de europeiska gemenskaperna 379
Sarskild reglering 1600
Summa 164 762

Pension kan tas ut frin 61 drs alder. Det finns ingen 6vre dldersgrins for
nir pensionsuttaget kan piborjas. Ju senare pensionen borjar betalas ut
desto hogre blir pensionen.

Tilliggspension motsvarar det som tidigare var ATP och s.k. inkomst-
relaterad folkpension. Sddan pension ir beriknad enligt dldre regler men
indexeras frin 65 ars dlder med inkomstpensionens regler for féljsamhets-
indexering. Tilliggspension tjdnas in av personer fodda fore 1954.

Det nya fordelningssystemets pension kallas inkomstpension. Personer
fodda 1938 far fyra tjugondelar av sin pension beriknad enligt det nya
systemets regler och sexton tjugondelar av tilliggspensionen. Motsvarande
andel f6r dem fodda 1939 dr fem respektive femton tjugondelar osv. Per-
soner fodda 1954 eller senare fir hela sin pension enligt de nya reglerna.
De som ir fodda 1937 eller tidigare far endast tilliggspension.

Under 2004 betalades 162 783 miljoner kronor i tilliggs- och inkomst-
pension. Detta belopp minskar siledes pensionsskulden till pensionera-
de.

Tjinstemin inom EU kan begira att virdet av deras intjinade pensions-
rittigheter ska 6verforas frin AP-fonderna och premiepensionssystemet
till de europeiska gemenskapernas tjinstepensionssystem. Under 2004
overtordes sammanlagt 379 miljoner kronor frin AP-fonderna.

Ar 2004 belastades AP-fonderna med 1 600 miljoner kronor som en
sarskild reglering for perioden 1999—2002. Under den perioden fordelad-
es pensionsutbetalningar mellan AP-fonderna och statsbudgeten enligt
vissa schabloner pi grund av begrinsningar i RFV:s redovisningssystem.
En utvirdering har visat att AP-fonderna blev for ligt belastade under
denna period.

100 %

Sjuk- och aktivitetsersattning

Barnar

59,2 %

239 %

0%

100 % = 16 973 mkr
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o Not 3 Avkastning pa fonderat kapital
g Miljoner kronor
£ AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa
E Aktier och andelar 11722 12737 12607 13033 1351 23 51 473
-~ varav Direktavkastning 2026 1902 2 063 1667 99 250 8 007
S) Realiserade och orealiserade
5] kursvinster 9 696 10 835 10 544 11 366 1252 =227 43 466
g Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper 3972 4 059 5096 3100 99 200 16 526
varav Direktavkastning (rdntenetto) 2221 2418 2 991 2 109 99 200 10038
Realiserade och orealiserade
kursvinster 1751 1641 2 105 991 0 0 6 488
f)vrigt 411 -347 -1322 -1610 0 31 -2 837
varav Direktavkastning 658 214 0 289 0 31 1192
Realiserade och orealiserade
kursvinster 1936 809 116 19 0 0 2 880
Valutakursresultat, netto -2183 -1 370 -1 438 -1918 0 0 -6 909
Summa avkastning 16105 16449 16381 14523 1450 254 65 162
Administrationskostnader —244 =330 -314 —246 =340 -14 -1 488

Summa avkastning efter kostnader 15861 16119 16067 14277 1110 240 63 674

* Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning.
Kalla: Férsta, Andra, Tredje, Fjirde och Sjatte AP-fondernas arsredovisningar 2004.

Posten Ovrigt avser huvudsakligen derivat. Realisationsresultat for aktier
och andelar ir belastat med kostnad t6r courtage bade vid kép och forsilj-
ning. Totalt erlagt courtage under 2004 uppgir till 420 miljoner kronor.

Not4 Administrationskostnader

Tusen kronor

100 %
Riksforsakringsverket 20,4 %

Forsakringskassorna 12,7 % Riksférsakringsverket 556 965
12,6 % Forsakringskassorna 346 775

Skatteforvaltningen

12,4 % Skatteférvaltningen (inkl. Kronofogdemyndigheten) 344 129

12,1 % Konjunkturinstitutet 152

1;(5); Summa kostnader forsakringsadministrationen 1248 021

0% 89% Sjitte AP-fonden 340 000
100 % = 2 736 mkr Andra AP-fonden 330 000
Tredje AP-fonden 314 000

Fjarde AP-fonden 246 000

Forsta AP-fonden 244 000

Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning 14 000

Summa kostnader fondférvaltningen 1488 000

Summa administrationskostnader 2736 021

Kostnaden for forsikringsadministrationen finansieras med medel ur
Forsta—Fjirde AP-fonden, lika mycket ur varje fond.Varje fond finansierar
sina egna forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden. Summan
av de bada formerna av administrationskostnader finansieras i princip
genom ett procentuellt avdrag frin de forsikrades pensionsbehillningar.
Som framgdr av resultatrikningen har dock pensionsbehillningarna inte
belastats med hela administrationskostnaden. I Not 11 forklaras varfor.
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Nagra nyckeltal for inkomstpensionens administrationskostnader §
Kostnader uttryckti ... Forsakrings- Fond- Administration g
administration forvaltning totalt £

... procent av den totala pensionsskulden 0,0200 0,0238 0,0438 5
... procent av inkomstpensionsskulden, aktiva*  0,0370 0,0441 0,0811 5
... kronor per forsakrad aktiv 191 228 419 °
.. kronor per alderspensionar** 759 905 1664 *g
=

* Med aktiv avses férsakrade 16—64 ar med pensionsbehallning eller ATP-poéng.
** p3 |opande alderspensioner gérs inget administrationskostnadsavdrag. Se Not 11.

Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

Omséttningstid i ar, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Utjamnad avgiftsinkomst 2004 173 049
Utjamnad avgiftsinkomst 2003 -168 681
Forandring av avgiftsinkomst = 4368
(Utjamnad omsattningstid 2004 + Utjamnad omséattningstid 2003)/2°  x 32,39887 ¢ Utimnad omsittningstid har
Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 141 518 samma virde 2003 och 2004

Tabell A. Underlag for berakning av utjamnat varde for avgiftsinkomsten

Miljoner kronor

2001 2002 2003 2004

Influtna avgifter till AP-fonden 156 811 160 745 165 107 171 600
Avgiftsunderskott till f6ljd av e] infasad

avgift och avgiftsunderlag 0 3500 2 600 1500
Justering for att erhalla en bokforings-

massig avgift -1 543 0 0 0
Underlag for berdkning av utjamnat

varde for avgiftsinkomsten 155 268 164 245 167 707 173 100
Utjamnat varde for avgiftsinkomsten - 163 998 168 681 173 049
Anvand avgiftsinkomst 156 811 163 738 168 681 173 049
KPI, juni 268,31 273,24 277,74 278,91

Under en infasningsperiod som stricker sig fram t.o.m. bokslutsaret 2004
ska justeringar goras sd att den avgift som anvinds i berdkningen av avgifts-
tillgdngen speglar avgittsflodets niva som om systemet vore i full funktion.
Aren 1999—2002 ingdr inte fortidspensionirer fodda 1937 eller tidigare i
underlaget for statliga alderspensionsavgifter. Felaktigt betalades dock pre-
liminira statliga dlderspensionsavgifter for dessa grupper aren 1999, 2000
och 2001. Aren 2002, 2003 och 2004 betalar staten dirfor en ligre avgift
som kompensation tor de tidigare felaktigt inbetalda avgifterna. 2004 ars
preliminira statliga dlderspensionsavgift bedéms dirmed ha reducerats
med 1 500 miljoner kronor, vilket inte hade skett om systemet varit i full
funktion redan ar 2001. Dirfor gors en justering av avgiftsflodet med 1 500
miljoner kronor. Hur den utjimnade avgiftsinkomsten beriknas framgér
av den tekniska bilagan, avsnitt 1.
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Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Tabell A. Underlag for berakning av utjamnat varde for omsattningstiden

2001 2002 2003 2004
Intjdnandetid 21,99799 21,96768 22,09653 21,54817
Utbetalningstid 10,32660 10,43119 10,43638 10,56954
Omséttningstid, OT 32,32459 32,39887 32,53291 32,11771

Utjamnad omsattningstid 31,86735 32,32459 32,39887 32,39887

Det utjamnade virdet for omsittningstiden ar medianen av de tre senaste
arens omsittningstider. Den utjimnade omsittningstiden 4r oférandrad
mellan 2003 och 2004, vilket medfor att virdet av forindringen i om-
sattningstid blir noll. Hur omsittningstiden beriknas beskrivs i avsnitt 3
i den tekniska bilagan.

Eftersom intjanandetiden inte kan beriknas innan alla pensionsritter
faststallts, grundar sig berikningar av 2004 ars virden pd pensionsritter
intjinade under ar 2003 (som faststills dr 2004). Utbetalningstiden berik-
nas utifrin uppgifter per december 2004.

Not 7 Nya pensionsratter och ATP-poang m.m.

Miljoner kronor

Intjanad inkomstpensionsratt 2004, skattat varde 150 975
Vardet av intjdanad ATP-poang, 2004 skattat varde 5336
Justeringsbelopp for inkomstpension, se tabell A 819
Justeringsbelopp for tilldaggspension, se tabell B 87 749
Summa 244 879

Till posten nyintjinade pensionsritter och ATP-poing har lagts vissa 6v-
riga belopp, som har paverkat pensionsskuldens storlek. Innebérden av
dessa justeringsbelopp forklaras i det t6ljande.

Tabell A. Justeringsbhelopp, nya pensionsratter m.m.

Miljoner kronor

Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2003 143 847
Skattad* pensionsratt for inkomstpension intjanad 2003 -144 711
Justeringar som paverkat pensionsbehaliningarna m.m. -616
Skuldférandring pga. andring i utbetalningar, se Not 14 tabell C 2 299
Justeringsbelopp A 819

* Skattning i PAR 2003.

I och med att taxeringen for bokslutsiret inte ir sluttérd nir bokslutet
upprittas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta ir endast skattas. I pen-
sionssystemets arsredovisning 2003 skattades pensionsritt intjanad under
aret till 144 711 miljoner kronor. Efter att taxeringen for 2003 genomforts
visade det sig att det verkliga virdet var 143 847 miljoner kronor.

Justeringsbeloppet —616 miljoner kronor avser huvudsakligen taxe-
ringsforindringar m.m. som paverkat pensionsbehillningarnas storlek, se
Not 14 tabell A.

Hur pensionsskulden till pensionerade har férindrats under 2004 redo-
visas i Not 14 tabell C. Skuldférindringen 2 299 miljoner kronor beror
pa andra 4ndringar i pensionsbelopp 4n indexering.



Tabell B. Justeringsbelopp, nya ATP-poang m.m.

Miljoner kronor

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2004

och skattningen 2003 m.m. 70 854
Inbetalda pensionsavgifter avseende ATP exkl. vardet av ATP-poang 16 123
Skuldférandring pga. andring i utbetalningar, se Not 14 tabell C 772
Justeringsbelopp B 87 749

Tilliggspensionsskulden till aktiva, dvs. till dem som 4nnu inte tagit ut
pension, berdknas i Forsikringskassans pensionsmodell. Hur det gar till
beskrivs i Not 14. Berikningen bygger pd antaganden om utvecklingen
pa kort och lang sikt. I forra arets berikning gjordes en reduktion av pen-
sionsmodellens skattade tilliggspensionsutgifter for att fi dverensstimmel-
se med korttidsprognoser for motsvarande utgifter. Med nytt dataunderlag
finns inte lingre behov av en sidan reduktion. Nir korrigeringen nu har
tagits bort dkar prognostiserade tilliggspensionsutgifter, vilket medfor en
skuldékning med 63 miljarder kronor. Vidare har en anpassning gjorts i
berikningen av tilliggspensionsskulden till aktiva vad giller pensionsav-
gifter inbetalade under det 65:e levnadsiret. Eftersom dessa avgifter i sin
helhet ger pensionsritt for inkomstpension, ska ingen del riknas tilliggs-
pensionssystemet tillgodo. ”Bortfallet” av dessa avgifter medfor att den
beriknade skulden 6kar med cirka 7 miljarder kronor.

Av den ATP-poing som tjinats in under ar 2004 ir det enbart en min-
dre del som kommer att ha betydelse for den framtida pensionen.” Den del
som beriknas bidra till h6jd pension har redovisats som virdet av intjanad
ATP-poing (s 336 miljoner kronor). Samtliga pensionsavgifter avseende
ATP bidrar emellertid till en 6kning av den beriknade pensionsskulden.

Not 8 Indexering

Miljoner kronor

Pensionsskuld, aktiva 104 347
Pensionsskuld, pensionarer 57 269
Summa 161 616

Pensionsskulden 6kar med 6kningen i inkomstindex. Virdet av index-
eringen avser den indexering som paverkar utgiende pensionsskuld 2004.
Nir det giller pensionsskulden till aktiva ir det férindringen i inkomst-
index mellan dren 2004 och 2005 (2,4 procent) som piverkat utgidende
pensionsskuld. Utgiende pensionsskuld for pensionirer har paverkats av
indexeringen arsskiftet dessforinnan, dvs. 2003—2004 (3,4 procent).

Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

Miljoner kronor

Tillaggspensionsskuld, aktiva 6 434
Inkomstpensionsskuld, aktiva -
Tillaggspensionsskuld, pensionarer 10 819
Inkomstpensionsskuld, pensionarer 361
Summa 17 614

Den livslingd som hir avses ir den tid som ett genomsnittligt pensionsbe-
lopp antas utbetalas, s.k. ekonomisk livslingd, varvid normen 1,6 procent
beaktas. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekonomiska
delningstal. Hur dessa beriknas beskrivs i den tekniska bilagan.
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7 Avgifter som avser ATP uppgick &r 2004 till 21,4
miljarder kronor medan virdet av nyintjinade
ATP-poing samma ir endast var 5,3 miljarder
kronor. Siledes dversteg avgiftsinbetalningarna
virdet av de intjinade ATP-poingen med 16,1
miljarder kronor. Férhallandet forklaras av att i
ATP-systemet upparbetas ofta pensionsfordran
relativt tidigt under det forvirvsaktiva livet. En
individ som vid §s drs alder har sina 15 bista
intjinandedr bakom sig (och som arbetat i minst 30
ir) kommer inte att 6ka sin ATP-pension alls, iven
om hon eller han fortsitter att arbeta och betala
avgift till 65-drsdagen. Forhillandet illustrerar en av
de negativa drivkrafter for den ildre arbetskraftens
arbetsutbud som ATP-systemet ger upphov till.

19




—
]
L=
©
&
c
]
IS
IS
o
=
=
(o]
o
—
T
&
o
=2

20

Hogre ekonomisk medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggs-
pension, bide avseende aktiva och pensionirer. I inkomstpensionssystemet
ir det endast pensionsskulden till pensionidrer som 6kar om medellivs-
lingden okar.

Effekten av torindringar i ekonomisk medellivslingd beriknas genom
att forst berikna pensionsskulden med de ekonomiska delningstal som kan
mitas i systemet det ar redovisningen avser. Denna skuld minskas direfter
med den pensionsskuld som beriknas med de ekonomiska delningstal som
gillde foregiende dr.

Not 10 Uppkomna och fordelade arvsvinster

Miljoner kronor

Fédelsedr  Dodsar Uppkomna arvsvinster  Fordelade arvsvinster
1939-1944 2004 2 405 2 859
1944— 2003 5384 5363
Summa 7 789 8 222

Uppkomna arvsvinster, dvs. pensionsbehillningar efter personer som av-
lidit, ska fordelas till de kvarlevande i samma alder. Fordelningen gors
som ett procentuellt pislag pd pensionsbehillningen med hjilp av en
arvsvinstfaktor.

Fore det dr en arskull fyller 60 ar tordelas faktiskt uppkomna arvsvinst-
er. Arvsvinstfaktorn bestims siledes av summa pensionsbehillningar f6r
avlidna i samma alder. P4 grund av viss f6rdrdjning i informationen om
vilka personer som avlidit under aret gors arvsvinstfordelningen med ett
ars efterslipning.

Arvsvinsterna efter dem som avled fore 60 ars dlder r 2003 (5 384 mil-
joner kronor) fordelades till motsvarande arskullar ar 2004. De fordelade
arvsvinsterna uppgir till 5 363 miljoner kronor — skillnaden forklaras av
arliga justeringar i pensionsbehillningarna for taxeringsindringar m.m.
Fran och med det ir en drskull fyller 60 ir fordelas inte de faktiskt upp-
komna arvsvinsterna utan i stillet de arvsvinster som beriknas uppkomma.
Arvsvinstfaktorerna skattas med utgingspunkt frin den mortalitet som
Statistiska Centralbyran (SCB) observerat for en tidigare period. I och
med att denna mortalitet inte exakt dverensstimmer med den faktiska
dodligheten det aktuella aret och att dodligheten ocksi kan variera bero-
ende pé de forsikrades inkomstniva, finns en skillnad mellan uppkomna
och fordelade arvsvinster i dldrarna 60 ir och ildre (2 405 respektive 2 859
miljoner kronor ar 2004).

Orsaken till att man vid 60 drs alder dvergar till att fordela beriknade
arvsvinstbelopp 1 stillet t6r belopp som motsvarar avlidnas behallningar
ir att pension kan tas ut frin och med 61 ars alder. Dirmed fungerar inte
forfarandet med fordelning av faktiskt uppkomna arvsvinster, som anvinds
fore denna alder.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Administrationskostnaderna ska finansieras genom en minskning av pen-
sionsbehallningarna. Ndgon motsvarande minskning av utgiende pension-
er gors diremot inte. For att inte belasta yngre arskullar med en opropor-
tionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas ut infors kostnadsavdraget
successivt. Ar 2004 finansierades 66 procent av administrationskostnaden
med avdrag frin pensionsbehallningarna. Andelen av kostnaderna som
ska finansieras med administrationskostnadsavdrag 6kar varje r med tva



procentenheter; forst ar 2021 motsvarar avdraget 100 procent av admini-
strationskostnaden.

Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt avdrag frin pensionsbehall-
Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte

ningen med en forvaltningskostnadsfaktor. Berdkningen av forvaltnings- 100 %
o .. . . ° | Svenska aktier 19,8 %
kostnadstaktorn baseras pd budgeterade administrationskostnader fr det
aktuella aret och en skattning av de pensionsbehallningar som kostnaderna
ska fordelas pa. Skillnaden mellan verkstillt avdrag i kronor och faststilld Uidkvakie alidty 376 %
kostnad beaktas i berikningen av foljande ars forvaltningskostnadsfaktor.
For ar 2004 var administrationskostnadsavdraget 0,0604 procent. - 194 %
Utlandska obligationer 18,6 %
0% 46 %
247% 243 % 245%234%
Not 12 Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonden 100 % = 654 977 mkr
Miljoner kronor Diagrammet visar AP-fondernas tillgangar.
AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa
Aktier** 90666 91111 89402 92109 11570 771 375629
varav Svenska aktier och andelar 18 738 36 782 29 824 31904 11570 733 129 551
Utléndska aktier och andelar 71 928 54 329 59 578 60 205 0 38 246 078
Obligationer och andra rantebarande
tillgangar 64016 63223 65464 54689 1838 0 249230
varav Svenska emittenter 29 490 37 240 33 907 24 838 1838 0 127 313
Utldndska emittenter 34 526 25 983 31 557 29 851 0 0 121917
Ovrigt 6811 4863 5721 6535 1201 4987 30118
Summa tillgdngar 161 493 159197 160587 153333 14609 5758 654977
Skulder -4716 -1077 -333 -1899 —724 -28 -8777
Summa fondkapital 156 777 158120 160254 151434 13885 5730 646200
* Forsta och Fjarde AP-fondens sarskilda forvaltning.
** Aktierna redovisas under den marknadsplats dar de har forvarvats.
Not 13 Avgiftstillgang
Miljoner kronor, omsattningstid i r
Utjamnad avgiftsinkomst 2004 173 049
Utjamnad omsattningstid 2004 x 32,39887
Avgiftstillgdng 2004 5 606 592
Se Not 5,6 och den tekniska bilagan for de virden respektive formler som
anvints vid berikningen av avgiftsinkomsten och omsittningstiden.
Not 14 PenSionSSkUId Aktiva Pensionerade
100 %
Miljoner kronor Tilliggspension
Aktiva Pensionerade Summa 44.8 %
Tillaggspension 31/12 2004 1110 829 1686181 2797 010
Inkomstpension 31/12 2004 3375201 71798 3446 999
Inkomstpension
Summa 4 486 030 1757 979 6 244 009
552 %
Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst- 0%
pension beriknas pd samma sitt. Forst summeras drskullens pensions- 718% 28,2 %
utbetalningar i december manad och multipliceras med tolv for att fa ett 100 % = 6 244 009 mkr

teoretiskt drsbelopp. Arsbeloppet multipliceras vidare med respektive rs-
kulls ekonomiska medellivslingd, varvid pensionsskulden till varje drskull
erhills. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekonomiska
delningstal. Pensionsskulden till respektive drskull summeras direfter. Hur
pensionsskulden och de ekonomiska delningstalen beriknas framgir i den
tekniska bilagan avsnitt 4.
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Inkomstpensionsskulden avseende aktiva utgoérs av summan av alla
forsikrades pensionsbehallning den 31 december 2004 med tilligg for den
skattade intjinade pensionsritten for ar 2004.

Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt
med uppgifter ur intjinanderegistret. Denna skuld beriknas i Forsikrings-
kassans pensionsmodell. Berikningen gors for arskullarna fodda nagot
av aren 1940-1953, dvs. de arskullar som far del av sin pension beriknad
enligt ATP-reglerna. For att kunna berikna tilliggspensionsskulden upp-
skattas varje arskulls tilliggspension det ar den fyller 65 ar. Det beriknade
arsbeloppet multipliceras med respektive drskulls ekonomiska delningstal.
Nuvirdet av den beriknade pensionsskulden erhills genom att reducera
skulden med drskullens antagna framtida avgiftsinbetalningar och diskon-
tera med den antagna framtida 6kningen i inkomstindex.Vid berikningen
antas inkomstindex 6ka med 2 procent per ar.

Ar 2018 representerar slutiret i berikningen eftersom arskullen fodd
1953 fyller 65 ar det aret.

Tabell A. Forklaring av pensionsskuldens fordandring, inkomstpension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld 31 december 2003 3189 941
Varav skattad intjanad pensionsratt for inkomstpension 2003 -144 711
Pensionsbehallning 31 december 2003 = 3045 230
Avdrag vilande arvsvinster* -5 384
Justeringar som paverkat pensionsbehaliningarna** -404
Ingdende pensionsbehallning 2004 = 3039 442
Taxeringsférandringar m.m. som paverkat pensionsbehéllningarna —227
Faststalld intjanad pensionsratt for inkomstpension 2003 143 847
Fordelade arvsvinster avseende avlidna 2004 fodda t.o.m. 1944 2 859
Fordelade arvsvinster avseende avlidna 2003 fédda fr.o.m. 1944 5363
Inkomstindexering med inkomstindex 2004/2005 75732
Avdrag for administrationskostnader -1 949
Uttagen pension 2004 -38 563
Aterkallade pensioner 127
Uppkomna arvsvinster avseende avlidna 2004 fodda t.o.m. 1944 -2 405
Pensionsbehallning 31 december ar 2004 3224 226
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2004 150 975
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2004 3375201

* Arvsvinster efter fodda fr.o.m. 1944 som avled under 2003, fordelas 2004.
** Justeringar for avlidna, sparrade arenden, personnummerbyten.

Tabell B. Forklaring av pensionsskuldens forandring, tilliggspension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld 31 december 2003 1123 765
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2004 och

skattningen 2003 m.m.* 70 854
Ingaende tilldggspensionsskuld 2004 = 1194 619
Vardeforandring (inkomst- och prisutveckling) 28 615
Vardet av intjanad ATP-poang 2004 5336
Uttagen pension 2004 -140 298
Vardet av 6vriga inbetalda avgifter avseende ATP 16 123
Effekt av férandring i ekonomisk medellivslangd 6434
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 31 december 2004 1110829
* Se Not 7.



Tabell C. Forklaring av pensionsskuldens forandring, tillaggs- och inkomstpension pensionerade

Miljoner kronor

Tillaggspension Inkomstpension Summa
Pensionsskuld, 31 december 2003 1637 340 33153 1670 493
Skuld tillkommande fran aktiva 135 368 37 128 172 496
Skuldférandring, andring i utbetalade belopp 772 2 299 3071
Utbetalda pensioner netto* —-154 287 -2 243 -156 530
Indexering 56 169 1100 57 269
Skuldokning, 6kning i ekonomisk medellivslangd 10 819 361 11180
Pensionsskuld pensionerade 31 december 2004 1686 181 71798 1757 979

* Totala pensionsutbetalningar fran AP-fonderna (se Not 2) med avdrag fér dverféringar till de europeiska gemenskaperna, sérskild
reglering av AP-fonderna och utbetalningar till nybeviljade pensiondrer under 2004. Avdraget gors eftersom dessa utbetalningar inte

fordndrar pensionsskulden till pensiondrer.

Skulden till pensionerade 6kar med indexeringen och 6kad livslingd och
minskar med de utbetalningar som gérs under dret. Nytillkomna pension-
irer innebir en overforing av skuldbelopp fran aktivas skuld till skulden
till pensionerade. Dirtill kommer en ytterligare skuldférindring som redo-
visas som indring i utbetalade belopp. Pensionsbeloppen till dem som var
pensionirer bide i december 2003 och 2004 kan dndras av andra orsaker
in indexupprikningen, t.ex. pd grund av indrad omfattning av pensions-
uttag, andrat civilstind (giller tilliggspension), taxeringsindringar m.m.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

Tusen kronor

Pensionsutbetalningar fran fondférsakring 39 255
Pensionsutbetalningar fran traditionell forsakring 3190
Summa? 42 445

Premiepension kan liksom inkomstpension tas ut frin 61 ars alder. Frin
pensioneringen kan pensionsspararen lata sitt tillgodohavande ligga
kvar i fondforsikringen. D4 dr den drliga pensionen beroende av virde-
utvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan ocksa
vilja att ga over till traditionell forsikring, antingen i samband med pen-
sioneringen eller senare. I traditionell forsikring betalas pensionen med
ett nominellt garanterat belopp. I detta pensionsbelopp ingir en garan-
terad rinta pd for nirvarande 3 procent. Om PPM:s forvaltning av den
traditionella forsikringen ger en hogre avkastning in den garanterade far
pensionsspararna aterbiring. Den betalas ut som ett tilliggsbelopp, vilket
kan variera frin ar till &r. Under ar 2004 har 42 310 kronor betalats ut i
tilliggsbelopp.
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Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

Tusen kronor

Fondforsakring Traditionell Summa
forsakring
Aktier och andelar 9 290 842 3209 9294 051
varav Direktavkastning 1427 309 1708 1429 017
Realiserade och orealiserade
kursvinster 7 863 533 1501 7 865 034
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper 42 6123 6 165
varav Direktavkastning (réintenetto) 42 4 351 4393
Realiserade och orealiserade
kursvinster - 1772 1772
Valutakursresultat, netto -318 907 -318 907
Summa avkastning 8971977 9332 8981 309

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat. Den
genomsnittliga fondforvaltaravgiften efter aterférd rabatt uppgir till 0,42
procent.

Not 17 Administrationskostnader

Tusen kronor

Driftskostnader 220 114
Kapitalavkastning, intakter/kostnader netto 65 049
Summa 285 163

I administrationskostnaderna ingar rintekostnader (netto) som upptagits
for PPM:s finansiering, m.m. Fondforvaltningskostnaderna tas direkt ur
forsikringstillgingarna och ingar inte i PPM:s administrationskostnad.
PPM:s rintekostnader ir fram till och med 2018 hoga pa grund av att
uppbyggnaden av myndigheten till stor del finansierats med lan. Se 4dven
Not 24.

Not 18 Nya pensionsratter

Nya pensionsritter motsvarar avgiftsinkomsten inklusive ranta for den
period avgiftsmedlen forvaltas av PPM innan de placeras i de forsikrades
fonder. I beloppet ingir dven dndrade positiva pensionsritter frin tidigare
intjanandedr samt fordelade aterforda fondforvaltaravgifter.

Not 19 Pensionsutbetalningar

Pensionsskulden minskar med pensionsutbetalningarna, se Not 15.

Not 20 Vardeforandring

Pensionsskulden forindras med avkastningen i premiepensionsfonderna,
se Not 16.

Not 21 Vardet av forandring i medellivslangd

PPM har inte 4ndrat sina antaganden om livslingd under aret.



Not 22 Dodsfallskapital

I inkomstpensionen motsvaras dodsfallskapitalet av “uppkomna arvs-
vinster”. I posten ingdr dven minskningsmedel som avser den minskning
av premiepensionsritten som gors nir premiepension overfors mellan
makar. Overfort kapital minskas for nirvarande med 14 procent. Pro-
centsatsen kan dndras men forindringen beror endast kapital som over-
fors efter andringen. Att premiepensionen minskar nir kapital fors 6ver
beror pi att PPM riknar med att fler 6verforingar kommer att goras till
kvinnor in till min. Kvinnor lever i medeltal lingre 4n min och 6verford
premiepension kommer dirfor troligen att betalas ut under en lingre tid
in om premiepensionen behallits av den som tjanat in pensionen. Enligt
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension ska kostnaden tickas
av dem som tar emot 6verforingen och inte av alla pensionssparare gemen-
samt. Under 2004 forde totalt 6 838 personer over ett sammanlagt belopp
pi 35 miljoner kronor till make eller registrerad partner.

Not 23 Fordelade arvsvinster

Arvsvinsterna ar avsatta for pensionsspararnas raikning. Arvsvinsterna for-
delas en ging om dret.

Not 24 Avdrag for administrationskostnader

Beloppet 331 miljoner kronor motsvarar de avgifter som PPM tar ut
for att finansiera sina driftskostnader. Avgiften for 2004 var 0,27 procent
av virdet pi pensionsspararnas konton. Under uppbyggnadsskedet och
fram till 2018 finansieras myndigheten genom en kombination av av-
giftsuttag och rintekontokredit for rorelsekapitalbehov samt laneramar
hos Riksgildskontoret. Avgiftsuttaget baserades pd den prognostiserade
kostnadsnivin for ar 2004 och medtor ett tillfilligt positivt resultat. For
ir 2005 beriknas PPM:s totala resultat vara negativt. Direfter forvintas
en stabil balans mellan avgifter och kostnader inom tre ar. Myndigheten
fir ta ut avgifter som per ir motsvarar hogst 0,3 procent av de samman-
lagda tillgodohavandena pa pensionsspararnas konton. Detta gors for att
inte belasta nuvarande forsikrade med oproportionerligt hoga avgifter for
uppbyggnaden av PPM, medan premiepensionskapitalet 4r mindre omfatt-
ande. Det procentuella avgiftsuttaget kommer successivt att minska och
beriknas ar 2020 uppga till cirka 0,04 procent.

Not 25 Forsakringstillgangar

Tusen kronor

Fondforsakring 125024 114
Traditionell livférsakring, PPM:s egen forvaltning 93 893
Summa 125 118 007

Per den 31 december 2004 fanns totalt 5 350 154 pensionssparare varav
5 336 692 hade sitt sparande placerat i fondforsikring och 13 462 sparare
hade placerat i traditionell forsikring. Av pensionsspararna var 160 310
personer pensionirer.
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Not 26 Ovriga tillgdngar

Tusen kronor

Tillfallig forvaltning av preliminara avgiftsmedel 44 684 330
PPM:s administrativa fondandelslager (handelslager) 26 866
Ovriga tillgéngar 666 561
Summa 45 377 757

PPM ansvarar for den tillfilliga forvaltningen av de preliminira avgifts-
medel, som Forsikringskassan 6verfor manadsvis, till dess att pensions-
ritterna faststillts och medlen placerats inom PPM:s forsikringsgrenar.
Preliminira avgiftsmedel ir avgifter som flutit in men som 4nnu inte
placerats. Sidana medel placeras av PPM pa ett konto i Riksgildskontor-
et och forvaltas i genomsnitt under 18 manader. Under 2004 forvaltades
medel for intjinandedren 2002—2004. I januari 2004 placerades medlen
for intjinandedret 2002.

Not 27 Pensionsskuld

Tusen kronor

Pensionsskuld, fondforsakring 125 026 124
Pensionsskuld, traditionell livférsakring 93 893
Summa 125120 017

Not 28 Ovriga skulder

Tusen kronor

Skulder avseende preliminara avgiftsmedel 44 684 082
Ovriga skulder 2 371 215
Summa 47 055 297




Redovisningsprinciper, m.m.

Hur stora pensionerna blir beror bland annat pd pensionssystemets
finansiella stillning och utveckling. Arsredovisningen informerar om
de forlopp som kan pdverka pensionen.

Skal och mal for redovisningen

Pensionernas storlek ir beroende av demografiska och samhillsekono-
miska forhillanden samt utvecklingen pa de finansiella marknaderna. I
inkomstpensionssystemet bestimmer summan av inbetalda avgifter, deras
forrintning tillsammans med aktuell medellivslingd och vald pensions-
alder hur stor pensionen blir. Storleken pd premiepensionen bestims av
summan av inbetalda avgifter, virdefoérindringen i de av individen valda
fonderna, vald pensionsalder och en prognos for den dterstiende livslingd-
en. Hur den forsikrade viljer att ta ut pensionen, som fondforsikring
eller traditionell forsikring respektive med eller utan efterlevandeskydd,
paverkar ocksa pensionsbeloppets storlek.

Pensionernas storlek ir ocksd beroende av pensionssystemets finansiella
stillning och utveckling. Riksdagen har dirfor beslutat att det varje ar ska
ges ut en redovisning av systemet. Redovisningen ska gora det moijligt att
folja och forstd pensionssystemets finansiella utveckling. Den ska belysa
var och en av de faktorer som bestimmer savil inkomst- som premie-
pensionens storlek.

Ett mal for redovisningen ir siledes att informera om de forlopp som
kan paverka pensionerna. Det innebir att den ska belysa demografiska,
ekonomiska och beteendemaissiga risker och méjligheter. Dessa bestimmer
systemets finansiella stillning och som direkt paverkar, eller kan komma
att paverka, pensionernas virde.Y tterligare en ambition for redovisningen
ir att den 1 s hog grad som moijligt ska ansluta till vedertagna redovis-
ningsprinciper for forsikringsforetag.

Varifran kommer siffrorna?

Premiepensionsmyndigheten (PPM) ansvarar for att uppritta en drsredo-
visning for premiepensionssystemet. PPM upprittar drsredovisning bland
annat enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsikringsforetag.

Pensionssystemets drsredovisning har upprittats som ett koncernbok-
slut dir premiepensionen, Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonden konsoli-
derats. I koncernbokslutet har PPM:s redovisning tagits in i huvudsak
enligt den av PPM upprittade arsredovisningen. Vissa forenklingar och
sammanslagningar av poster har gjorts i syfte att géra sammanstillningen
mer Overskadlig.

De uppgifter som avser Forsta—Fjirde samt Sjitte AP-fondens verk-
samhet utgar helt frin respektive fonds drsredovisning. Inkomstpensionens
avgiftsinkomster och pensionsutbetalningar har ocksd himtats frin fond-
ernas redovisning. Redovisningen av inkomstpensionssystemet i ovrigt
bygger pi data frin Forsikringskassans administrativa register — det finns
ingen bokforing i traditionell bemirkelse inom systemet. De register som
legat till grund t6r de belopp som redovisas dr huvudsakligen Forsikrings-
kassans intjanande- respektive utbetalningsregister.
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 Hur omsittningstiden beriknas
beskrivs av ekvation 3 i den

tekniska bilagan, se dven ordlistan.

' Som redogdrs for nedan giller

detta fullt ut forst nir ATP-poing

inte lingre kan intjinas, dvs.
fr.o.m. ir 2018.

" Det siitt pa vilket omsittnings-
tiden beriknas innebir ett
underforstitt antagande om att
den forvirvsaktiva befolkningens
storlek kommer att vara
konstant. Dirmed kommer
omsittningstiden att Gverskattas
(nagot) i de fall befolkningen
i forvirvsaktiva aldrar tenderar
att minska. Det innebir en risk
for att berikningarna (nigot)
overskattar systemets tillgingar
i forhallande till dess skulder.
Det idr dock rimligt att utgi frin
att befolkningsminskningen
vid nigon tidpunkt upphor.
Vid ett sadant f6rlopp kommer
underskottet att vara tillfalligt.

Sa berdknas inkomstpensionens tillgangar och skulder

Inkomstpensionens utgifter finansieras huvudsakligen av de l6pande av-
giftsinkomsterna. Avgiftstlodet kan dirfor sigas utgdra inkomstpensions-
systemets mest visentliga tillging — en avgifistillgdng.

Hur inkomstpensionens tillgingar och skulder ska beriknas ir reglerat
ilag. Avgiftstillgingen virderas med utgangspunkt frin hur stor pensions-
skuld avgiftstlodet kan finansiera, givet de forhillanden som rader vid
virderingstidpunkten. Denna hypotetiska pensionsskuld ir lika stor som
avgiftsinkomsterna multiplicerade med systemets s.k. omsittningstid.’

Den faktiska pensionsskulden virderas ocksid med utgingspunkt frin de
forhallanden som rader vid virderingstillfallet.” Det innebir att inkomst-
pensionsskulden till personer som inte borjat ta ut dlderspension virderas
till sitt nominella virde. Skulden motsvarar summan av alla pensionsbe-
hillningar — uppgift om pensionsbehillningens storlek finns i det orange
kuvertets virdebesked. Till detta belopp liggs en uppskattning av den pen-
sionsritt for inkomstpension som tjinats in samma ar som redovisningen
avser. Pensionsskulden till pensionerade virderas ocksa till sitt nominella
virde. Skulden beriknas genom att multiplicera beviljade pensioner med
det antal ganger som beloppet forvintas betalas ut, varvid antalet utbetal-
ningar diskonteras (minskas) med 1,6 procent, vilket motsvarar normen i
delningstalet och i indexeringen av tilliggs- och inkomstpensionen. For-
vintat antal utbetalningar beriknas med utgingspunkt frin mitningar av
hur linge pensionsbeloppen i Forsikringskassans register betalas ut, s.k.
ekonomiskt delningstal. Se vidare avsnitt 4 i den tekniska bilagan.

AP-fondernas tillgingar virderas till s.k. verkligt virde. Med det avses
att tillgdngarna i forsta hand virderas till den senaste betalkursen under
arets sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Det ar enkelt att berdkna tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgingar och skulder virderas endast utifran de fak-
tiska uppgifter som foreligger vid virderingstillfillet. Att exempelvis av-
giftsinkomsterna normalt antas 6ka i takt med den ekonomiska tillvixten
beaktas inte uttryckligen i berdkningen av avgiftstillgdngen. Att pensions-
utgifterna, bland annat genom indexering, antas dka i framtiden beaktas
inte heller i virderingen av pensionsskulden. Att det ansetts rimligt att
virdera tillgingar och skulder enbart utifrin nuliget beror till stor del pa
att systemets finansiella stillning inte bestims av tillgingarnas och skuld-
ernas storlek var for sig. Systemets finansiella stillning bestams uteslutande
av forhdllandet mellan tillgingar och skulder, dvs. den kvot som benimns
balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark kopp-
ling mellan hur systemets tillgingar respektive skulder utvecklas. I de
fall balanstalet dverstiger ett (1) kommer dock skulder och tillgingar att
vixa i nagot olika takt. I det fall balanstalet underskrider ett (1) medfor
reglerna for automatisk balansering en i princip absolut koppling mellan
skuldernas och tillgingarnas tillvixttakt. Att virdera systemets tillgingar
och skulder enbart med utgingspunkt frin observerbara térhillanden vid
virderingstidpunkten innebir dirfor inte nigon risk for att langsiktigt
Overskatta tillgingarnas storlek i forhillande till skulderna.” Med reglerna
for automatisk balansering finns det inget behov av antaganden om fram-
tida ekonomisk och demografisk utveckling for att sikerstilla systemets
finansiella stabilitet.



Metoden tor att virdera inkomstpensionssystemet tillgingar och skuld-
er utgar siledes frin att tillgdngarna och skulderna vixer i samma takt
frin varje virderingstidpunkt. Samma sak annorlunda uttryckt: virde-
ringsmetoden utgar frin att systemets internranta alltid 6verensstimmer
med indexeringen av pensionsskulden, trots att detta endast 4r sikert om
balanseringen ir aktiverad. Nir balanseringen inte dr aktiverad kan intern-
rintan bade 6ver- och understiga indexeringen av pensionsskulden.
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ATP - ett undantag fran det enkla

En viktig princip for redovisningen av inkomstpensionen ir att endast
intriftade och registrerade hindelser eller transaktioner ska ligga till grund
tor redovisningen. I och med att pensionsritt kommer att tjanas in enligt
ATP-reglerna t.o.m. ar 2017 kan denna redovisningsprincip innu inte
tillimpas fullt ut. Det beror pa att ATP-skulden till personer som inte
borjat ta ut dlderspension inte kan beriknas utan antaganden om fram-
tida ekonomisk och demografisk utveckling. I proposition 2000/01:70
Automatisk balansering av alderspensionssystemet anges principerna for
hur skulden ska beriknas. Principerna innebir i korthet att ATP-skulden
till aktiva beriknas med samma medellivslingd som anvinds for inkomst-
pensionsskuldsberikningen och med ett antagande om tvi procents arlig

tillvixt 1 inkomstindex.

ATP-skulden till aktiva minskar successivt bide pi grund av att de
aldersgrupper som har tjdnat in ATP-ritt (fodda fore 1954) gir i pension
och pa att andelen intjinad ATP-ritt minskar for varje aldersgrupp. Den
31 december 2004 utgjorde ATP-skulden till aktiva 18 procent av den
totala pensionsskulden. Andelen sjunker snabbt framover.

Bestdmmelser och riktlinjer Pensionssystemets tillgangar utgérs av fordelningssystemets
Pensionssystemets arsredovisning har upprattats i enlighet avgiftstillgang, med tilligg av det redovisade marknadsvérdet
med 15 kap. 20 § lagen om inkomstgrundad 3lderspension av tillgangarna hos Forsta till Fjarde och Sjatte AP-fonderna.

(1998:674) dér det star att den myndighet regeringen be- Med pensionsskuld avses det totala pensionsatagandet i
stammer skall fér varje &r upprétta en redovisning av det in-  fordelningssystemet. - . _
komstgrundade alderspensionssystemets finansiella stéllning Fo:mle.r for -befaknln.g av avgiftstillgang och“av.pensmns-
och utveckling. Resultat- och balansrakningarna i pensions- skuld aterfinns i forordning (2002:780) om berakning av
systemets arsredovisning &r baserade p& boksluten for Forsta ~ Palanstal.

till Fjarde och Sjatte AP-fonderna, Premiepensionsmyndig- Enligt f6rordning _(.2002:135) om arlig red.‘_)"i?nir?_g far
hetens bokslut samt information fran Forsakringskassans skulden avseende tillaggspensionssystemet for forvarvsak-

intjanande- och utbetalningsregister. Pensionssystemets tiva beraknas utifran vissa antaganden. I pensionssystemets
arsredovisning &r till visentlig del upprattad efter principer arsreltljowsn.mg b.eraknas.d-essa ataganden enligt de Uil 2Elr
som &r sarskilt framtagna for redovisning av ett pensions- som &r angivna i propositionen (2000/01:70), Automatisk

system som i huvudsak ar ett fordelningssystem. balansering av alderspensionssystemet.

Av lag (1998:674) om inkomstgrundad &lderspension I pensionssystemets arsredovisning har, i enlighet med
framgar att: férordning (2002:135) om arlig redovisning, intagits en fram-

skrivning av systemets antagna langsiktiga utveckling.
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Sa fungerar den allmanna pensionen

Det svenska pensionssystemet dr pd flera sdtt en ovanlig socialfor-
sakring. Grundkonstruktionen dr mycket enkel. Att ldsa schemat hdr
bredvid ricker for att forsta grunderna. For den som vill fd en djupare
kunskap ricker det med att ldsa detta avsnitt.

Nastan som ett banksparande ...

Det allminna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt
banksparande. Det giller systemets bida inkomstgrundade delar, inkomst-
och premiepension. Varje ar betalar de forsikrade, deras arbetsgivare och i
vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors i den forsikrades
“bankbok™, det vill siga kontot for inkomst- respektive premiepension.
Sparandet vixer under dren i takt med avgiftsinbetalningarna och med
den “rinta” som giller. I det orange kuvertet, som skickas ut varje ir, kan
den forsikrade folja hur det egna kontot f6r inkomst- och premiepension
utvecklas ar frin ir. Nir den forsikrade pensioneras, vinds betalnings-
strommarna och inkomst- respektive premiepension betalas ut till den
forsikrade under dterstoden av livet.

... men helt och hallet en pensionsforsakring

I en pensionstorsikring dr sparandet last. Man kan inte ta ut hela eller
delar av sitt pensionssparande fore den ligsta tillitna dldern for uttag av
pension. Inkomst- och premiepensionen kan tas ut forst vid 61 ars dlder.
Bida betalas ut si linge den forsikrade lever. Ett syfte med en pensions-
forsikring 4r att omfordela tillgingar fran individer som lever kortare 4n
genomsnittligt till dem som lever lingre in si. Avlidna personers pen-
sionstillgingar fordelas varje dr mellan de 6verlevande. Sidana pengar
kallas for arvsvinst.

Aven efter det att man har borjat ta ut sin pension fordelas tillgingar
frin dem som lever kortare 4n genomsnittligt till dem som lever lingre 4n

Inkomstindex: rdntan i inkomstpensionssystemet

Enligt lagen om inkomstgrundad alderspension (LIP) ska For-
sakringskassan berdkna inkomstindex och inkomstbasbelopp
samt redovisa resultatet senast 31 oktober aret fore det ar
som basbeloppet avser. Hur berdkningarna ska goras framgar
av 1 kap. 5, 5a—b och 6 8§ i LIP.

Forandringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens
utveckling. Med inkomst avses i det har fallet pensionsgrund-
ande inkomster utan tak, men efter avdrag for allman pen-
sionsavgift. For att fa genomsnittsinkomsten divideras den
med antal personer med sadana inkomster.

Inkomstmattet (U):
PGI,_ .. + "PGI éver 7,5 ink.bb"

16-64 ar 16-64 ar

Antalet personer som ingar i tdiljaren

Indexforandringen bestar av tva komponenter. Dels genom-
snittlig arlig forandring i medelinkomsten under den senaste
tredrsperioden, inflationen franrdknad, dels inflationen under
den senaste tolvmanadersperioden fram till juni manad.

Inflationen méts med juni-KPI. P& grund av taxeringen &r
pensionsgrundande inkomster kinda forst i december aret
efter inkomstaret. Det innebér att de tva senaste arens in-
komst baseras pa en prognos. Korrigering for prognosfel gors
i senare ars index.

Inkomstmatt for respektive &r Korrigeringsfaktor for prognosfel i U

t—l t—4 1/3 %*

L * k * Inkomstindex ar t-1

Tar bort 3 ars inflation Lagger tillbaka senaste arets inflation

Inkomstindex ar t = (




sd. Det sker genom att den manatliga pensionen beriknas med utgings-
punkt fran en genomsnittlig livslingd, men betalas ut sd linge man lever.
Foljaktligen blir summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever
kort tid som pensionir mindre 4n vad de sparat till. De som lever lingre
in genomsnittligt far ut mer 4n virdet av sin pensionsbehéllning och sitt
premiepensionskapital.

Saldot pa det egna pensionskontot utgoérs av summan av pensions-
ritter (avgifter), forrantning och arvsvinster. Frin kontot dras varje ar en
administrationskostnad. Saldot pd inkomstpensionskontot kallas for pen-
sionsbehillning medan saldot pa premiepensionskontot kallas for premie-
pensionskapital.

Premiepensionen kan tas ut med ett s.k. efterlevandeskydd under pen-
sionstiden. Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tva
makar eller sambor si linge nigon av dem lever. Om man viljer att ha
detta efterlevandeskydd blir manadspensionen ligre.

Sa fungerar den allménna pensionen

En krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften ar 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunder-
laget bestir av pensionsgrundande inkomster och belopp. Férutom 16n
riknas ersittning frin social- eller arbetsloshetstorsikringarna som in-
komster. Pensionsgrundande belopp ir berikningsunderlag — inte nigra
inkomster i egentlig mening. Pensionsritt for pensionsgrundande belopp
tillgodoriknas vid sjuk- och aktivitetsersittning, barnar, studier och plikt-
tjdnst. Pensionsunderlaget 4r maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp (317 250
kronor ir 2004). Pensionsritten for inkomstpension motsvarar 16 procent
av pensionsunderlaget och pensionsritten for premiepension motsvarar
2,5 procent.

Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allmin pensionsavgift till pensionssystemet med 7

procent av sin 16n och eventuella ersittningar frin social- och arbetslos-

hetstorsikringarna. Avgiften betalas t6r inkomster upp till 8,07 inkomst-

basbelopp.” Den allminna pensionsavgiften pd 7 procent ingar inte i 2 Ar 2004, 8,07 X 42 300 = 341 361
pensionsunderlaget. kronor.

Definitionen av inkomstmattet har dndrats nagot mellan aren  Underlag for berdkning av inkomstindex

2002 och 2003. Tidigare ingick utbetald fértidspension (bade 2004 2005
folkpension och ATP) i inkomstmattet. Fran och med 2003 Inkomstmattet U (t-1) 214 208 221 375
har fortidspension ersatts av sjuk- och aktivitetsersattning. Inkomstmattet U (t-4) 191 315 201 676
Eftersom den inkomstgrundade sjuk- och aktivitetsersattning-  Rpea fgrandring (U,,/U, )" 1,0174 1,0183
en ar pensionsgrundande ingé: den alltjamt i inkomstmaéttet. KPI juni (t-1) 277.74 27891
-L.J.tbe_t.ald garantlersatznlng mgflr daremE)t |n-te..For a.tt fa KPI juni (t-2) 273.24 277,74
Ja!mfort‘)_arh-et meI.Ian aren- anvanf_js fn sarskild justeringskvot KPT juni (t-4) 261,24 268,31
vid berakning av inkomstindex for aren 2004, 2005 och 2006.
. ; . ol o Kvot KPI(t-1)/KPI(t-2) 1,0165 1,0042
Justeringskvoten, som utgors av inkomstmattet ar 2003
(214 208 kronor) delat med inkomstmattet &r 2003 exklusive VOt KPL(EA/KPI(tD) BEmte B
sjuk- och aktivitetsersattning (217 390 kronor), har berdknats ~ Korrigering avindex (= k,* k,) ~ 1,00027 1,00130
till 0,9853634. Inkomstindex 115,64 118,41
Inkomstbasbelopp 42 300 43 300
Féljsamhetsindexering 1,81 % 0,78 %
Nominell indexférandring 3,44 % 2,40 %
Real indexforandring 1,80 % 1,97 %
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For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pa 10,21 pro-

av ersittningen till pensionssystemet. For personer som tillgodoriknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet
pa 18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga alders-
pensionsavgifter finansieras med allminna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar siledes till 17,21 procent, samtidigt som
pensionsritten och pensionsavgiften dr 18,5 procent av pensionsunder-
laget. Skillnaden forklaras av att den allminna pensionsavgitten, 7 procent,
dras av fran pensionsunderlaget nir pensionsritten beriknas.”s Det innebir
att maximalt pensionsunderlag ir 93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp,
dvs. 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsritt var §8 691 kronor ar
2004.

=

g

88 5 Egenforetagare betalar allmin cent av varje anstillds 16n® till pensionssystemet. Avgiften betalas dven
3 Pemif?mavgi& °mf7 procent och t6r inkomster ovantor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
Q egenforetagaravgift om 10,21 .. . . . . el e . .
© p%o cent s gverstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsritt 4r de avgifterna i
= WIN y ] sjalva verket en skatt.™ De fors dirfor som en skatt till statsbudgeten och
£ ot 1 redovisas att denna skatt ) ) )

= ar 2004 uppgick till 12,5 miljarder tillfaller inte pensionssystemet.

S kronor. For de personer som fir pensionsgrundande ersittning frin social-
bl ' 01721/093 70,185 eller arbetsloshetstorsikringarna betalar staten en avgift pd 10,21 procent
o
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Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pa 18,5 procent gir 16 procentenheter till inkomst-
pensionens fyra buffertfonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjirde Allminna
16 Dessutom finns Sjiitte AP- Pensionsfonden.* Varje fond fir en fjirdedel av avgifterna och finansierar
fonden som dr en dllging i en fjirdedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner som be-
inkomstpensionssystemet, men . . T L
som inte tillfors nigra avgifter talas ut varje minad kommer alltsd frin buffertfonderna. I princip ir det
eller betalar nigra pensioner. samma pengar som betalades in under minaden som betalas ut i form av
pension till pensionirerna.

Premiepensionsmyndigheten (PPM) placerar de pengar som sitts av
till premiepensionen, 2,5 procent av pensionsunderlaget, i rintebirande
tillgangar tills dess att taxeringen ir faststalld. Forst da vet PPM hur mycket
pensionsritt for premiepension varje forsikrad har tjdnat in. Nir det ir
faststillt koper PPM andelar i de fonder var och en har valt.Vid arsskiftet
2004/2005 fanns inom premiepensionssystemet 697 fonder, forvaltade av

Inkomstindex for ar 2004 Inkomstindex f6r ar 2005

Inkomstindex foér ar 2004 har berdknats till 115,64. Det inne- Inkomstindex for ar 2005 har berdknats till 118,41. Det inne-
bar en indexékning med 3,44 procent jamfort 2003 ars index-  béar en indexékning med 2,40 procent. Denna 6kning paverkar

tal 111,79. Denna 6kning paverkar inkomstpensionsskulden inkomstpensionsskulden fér aktiva ar 2004 (se Not 8 och Not
for pensionerade ar 2004 (se Not 8 och Not 14 Tabell C) via 14 Tabell A) via inkomstindexeringen av pensionsbehallningar.
féljsamhetsindexeringen av utbetalda pensioner. Den genomsnittliga reala inkomstutvecklingen mellan

I inkomstindex for 2004 jamfors inkomstmatten for aren 2001 och 2004 har beraknats till 1,83 procent. Prisférandring-
2000 och 2003. Den genomsnittliga reala inkomstutveck- arna uppmattes till 0,42 procent. Korrigeringarna av tidigare
lingen mellan 2000 och 2003 har berdknats till 1,74 procent. prognoser uppgar till 0,13 procent. Féljsamhetsindexeringen
Prisforandringarna uppmattes till 1,65 procent. Korrigering- foér ar 2005, dvs. omrakningen av utbetalda pensioner med
arna av tidigare prognoser uppgar till 0,03 procent. Foljsam- inkomstindex 2005 reducerad med normen (1,6 procent),

hetsindexeringen for ar 2004, dvs. omrékningen av utbetalda berdknas till 0,78 procent.
pensioner med inkomstindex 2004 reducerad med normen
(1,6 procent), berdknas till 1,81 procent.
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84 olika fondforvaltare. Forsikrade som inte aktivt viljer fonder fir sina
pengar placerade i Premiesparfonden hos Sjunde AP-fonden. Nir pen-
sionen borjar betalas ut siljer PPM fondandelar och likviden betalas ut
som pension.

Fonder i premiepensionssystemet 2004

Sa fungerar den allménna pensionen

Antal Forvaltat Forvaltat

registrerade kapital 2004, kapital 2003,

fonder 2004 miljarder kr miljarder kr
Aktiefonder 498 60,7 45,8
Blandfonder 48 51 4.0
Generationsfonder 30 15,2 11,6
Rantefonder 121 3,7 2,7
Premiesparfonden * 40,1 29,8
Totalt 697 124,8 93,9

* Premiesparfonden ingdr i antalet aktiefonder.

Ranta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank fir rinta p pengarna. S3 fungerar ocksa pensions-
systemet.

Rintan pa inkomstpensionskontot bestims som regel av genomsnitts-
inkomstens utveckling. Om genomsnittsinkomsten i Sverige okar med
till exempel 3 procent blir rintan 3 procent. Genomsnittsinkomsten miits
med inkomstindex. Premiepensionskontots motsvarighet till rinta bestims
av virdeforindringen i de fonder den forsikrade valt.

Forrintningen av pensionsritterna beror alltsd pd olika faktorer, som i
sin tur paverkas av den ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot
forrintas med loneutvecklingen, priset pa arbete om man sa vill. Utveck-
lingen pa premiepensionskontot foljer av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna som bland annat speglar priset p kapital. Ingen av rintorna
ir garanterad, de kan till och med vara negativa. Genom att fordela avgift-
erna till olika delsystem, vars rinta bestims av bitvis olika omstindigheter,
far man en viss riskspridning.

Avkastning pa inkomstpension Inkomstindex, prishasbeloppet och féljsamhetsindexeringen
Pensionerna har féljsamhetsindexerats sedan arsskiftet Procent
2001-2002. Féljsamhetsindexeringen har inneburit en R ARLCEEELEEERELEEELEEEEELEEE
hogre forrantning av pensionerna an vad enbart justering
med forandringen med prisbasbeloppsutvecklingen skulle L
ha gjort. S

for aktiva

100 - pA - A XN NN
Rénta pd

utbetalda
pensioner

T T T T T T T T T
1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
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Inkomstpensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
pensionsbehalliningar den 31 december
2004 med tilldgg for en uppskattning av
summan av pensionsritter for ar 2004. For
mer information se Not 14, tabell A samt
den tekniska bilagan avsnitt 4.

Tillaggspensionsskulden till aktiva
berdknas i Forsakringskassans pensions-
modell. En berékning gérs av varje arskulls
tillaggspension det ar de fyller 65 ar. Det
bersknade arsbeloppet multipliceras med
respektive arskulls ekonomiska delningstal
och nuvdrdesberéknas. For mer informa-
tion se Not 14, tabell B samt den tekniska
bilagan avsnitt4.

Premiepensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
fondtillgdngar den 31 december 2004.

Uppgifter om inkomst och pensions-
ratter r hamtade ur Forsakringskassans
intjdnanderegister och avser genomsnitts-
belopp for samtliga forsakrade med
positivt intjdinande under ar 2003. For
summa intjanad pensionsrdtt under 2003
se resultat- och balansrakning fér inkomst-
respektive premiepension.

Total pensionsskuld per 31 december 2004 férdelad pa fodelsear, kvinnor och mén

Miljarder kronor
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250000
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150 000

100 000

50 000

\ Premiepension pensionerade

Premiepension aktiva

Tillaggspension aktiva Tilldggspension pensionerade

Inkomstpension aktiva Inkomstpension pensionerade

Pensionsskulden till
pensionerade avseende
tilldaggspension och
inkomstpension beréknas pa
samma satt. Summan av respek-
tive arskulls pensionsutbetalningar
i december 2004 multipliceras
med tolv och detta arsbelopp
multipliceras med ett trearssnitt
av det ekonomiska delningstalet.
For mer information se Not 14
tabell C samt den tekniska
bilagan avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till
pensionerade &r skattad utifran
summan av respektive arskulls
premiepensionsutbetalningar i
december 2004 multiplicerade
med tolv och med ett delningstal.

87 868584 83 828180797877 7675747372717069 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48 47 46 45 44 43 42 41 40 39 38 37 36 35 34 33 32 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 1901

Forvdrvsaktiva Pensiondrer

Fodelsear

Genomsnittlig pensionsgrundande inkomst och belopp, pensionsratter samt utbetald pension fordelat pa fodelsear, kvinnor och méan

Pensionsratt premiepension .
Forvarvsinkomst

I - - - Pensionsratt tilldggspension ]
. L i Pensionsgrundande belopp
Pensionsratt inkomstpension ) ]
Pensionsgrundande inkomst

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
Utbetalning tilldggspension

Utbetalning inkomstpension

Uppgifter om utbetald pension
ar hamtade fran Forsakrings-
kassans utbetalningsregister och
avser genomsnittshelopp for
samtliga pensiondrer som fatt en
utbetalad pension under ar 2004.
For summa utbetald inkomst- och
premiepension se Not 2.

Med férvédrvsinkomst avses
inkomst av anstallning exkl.
transfereringar samt inkomst av
annat férvarvsarbete.

87868584 83 82818079 78 77 76 7574 73 72 71 70 69 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 515049 48 47 464544 43 42 41 40 39 38 3736353433 32313029 28 27 26 2524 23 22 21 2019 18 17 16 1514 13 12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 1901

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

Fodelsedr

Fédda mellan 1943 och 1938 4r mellan 61 och 66 ar och kan béde vara aktiva och pensiondrer under berdkningsaret



Inkomstpensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
pensionsbehaliningar den 31 december
2004 med tillagg for en uppskattning av
summan av pensionsritter for ar 2004. For
mer information se Not 14, tabell A samt
den tekniska bilagan avsnitt 4.

Tillaggspensionsskulden till aktiva
berdknas i Forsdkringskassans pensions-
modell. En berdkning gérs av varje arskulls
tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Det
beriknade arsbeloppet multipliceras med
respektive arskulls ekonomiska delningstal
och nuvdrdesberéknas. Fér mer informa-
tion se Not 14, tabell B samt den tekniska
bilagan avsnitt4.

Premiepensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
fondtillgangar den 31 december 2004.

Uppgifter om inkomst och pensions-
ratter ar hamtade ur Forsakringskassans
intjdananderegister och avser genomsnitts-
belopp for samtliga forsakrade med
positivt intjdinande under &r 2003. Fér
summa intjdnad pensionsratt under 2003
se resultat- och balansrakning fér inkomst-
respektive premiepension.

Pensionsgrundande belopp, kvinnor

Procent av pensionsunderlaget
20
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- sjuk- eller
aktivitetserséttning

55 50 45
Fodelsedr
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Total pensionsskuld per 31 december 2004 fordelad pa fodelsear, kvinnor

Miljarder kronor

140

120

100

80

60

40

20

Kronor
300 000

250000

200 000

150 000

100 000

50000

Premiepension aktiva Premiepension pensionerade

Tillaggspension aktiva Tillaggspension pensionerade

Inkomstpension aktiva Inkomstpension pensionerade

Pensionsskulden till
pensionerade avseende
tilldaggspension och
inkomstpension beréknas pa
samma satt. Summan av respek-
tive arskulls pensionsutbetalningar
i december 2004 multipliceras
med tolv och detta arsbelopp
multipliceras med ett trearssnitt
av det ekonomiska delningstalet.
For mer information se Not 14
tabell C samt den tekniska
bilagan avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till
pensionerade &r skattad utifran
summan av respektive arskulls
premiepensionsutbetalningar i
december 2004 multiplicerade
med tolv och med ett delningstal.

87 86 8584 83 828180797877 76757473 72717069 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48 47 46 45 44 43 42 41 40 39 38 37 36 35 34 33 32 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 1901

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

Fodelsedr

Genomsnittlig pensionsgrundande inkomst och belopp, pensionsratter samt utbetald pension fordelat pa fodelsear, kvinnor

Pensionsratt premiepension .
Forvarvsinkomst

- - - - Pensionsratt tillaggspension ]
. ey - . Pensionsgrundande belopp
Pensionsratt inkomstpension ) )

Pensionsgrundande inkomst

Utbetalning premiepension
Utbetalning garantipension
Utbetalning tillaggspension
Utbetalning inkomstpension

Uppgifter om utbetald pension
ar hamtade fran Forsakrings-
kassans utbetalningsregister och
avser genomsnittsbelopp for
samtliga pensiondrer som fatt en
utbetalad pension under ar 2004.
For summa utbetald inkomst- och
premiepension se Not 2.

Med forvdrvsinkomst avses
inkomst av anstédllning exkl.
transfereringar samt inkomst av
annat forvdrvsarbete.

87868584 838281807978 77 767574 73 72 7170 69 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 5554 53 52 515049 48 47 464544 43 42 41 40 39

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

38 37363534 3332313029 28 27 26 25 24 23 22 212019 18 17 16 1514 13 12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 1901

Fodelsear

Fodda mellan 1943 och 1938 &r mellan 61 och 66 ar och kan bade vara aktiva och pensionarer under berikningsaret



Inkomstpensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
pensionsbehaliningar den 31 december
2004 med tillagg for en uppskattning av
summan av pensionsratter for ar 2004. For
mer information se Not 14, tabell A samt

den tekniska bilagan avsnitt 4.

Tillaggspensionsskulden till aktiva
berdknas i Forsakringskassans pensions-
modell. En berdkning gérs av varje arskulls
tilldggspension det ar de fyller 65 ar. Det
beriknade arsbeloppet multipliceras med
respektive arskulls ekonomiska delningstal
och nuvdrdesberdknas. For mer informa-
tion se Not 14, tabell B samt den tekniska
bilagan avsnitt4.

Premiepensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
fondtillgangar den 31 december 2004.

Uppgifter om inkomst och pensions-
ratter dr hdmtade ur Forsdkringskassans
intjdananderegister och avser genomsnitts-
belopp fér samtliga forsakrade med
positivt intjanande under &r 2003. Fér
summa intjdnad pensionsratt under 2003
se resultat- och balansrakning fér inkomst-
respektive premiepension.

Pensionsgrundande belopp, man

Procent av pensionsunderlaget
20

15

10

Miljarder kronor

140
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20

Kronor
300 000

250000

200 000

150 000

100 000

50000

Total pensionsskuld per 31 december 2004 fordelad pa fodelsear, man

Pensionsskulden till
pensionerade avseende
tilldaggspension och
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff inkomstpension beréknas pa
samma satt. Summan av respek-
tive arskulls pensionsutbetalningar

Premiepension aktiva Premiepension pensionerade

Tillaggspension aktiva Tilldggspension pensionerade

Inkomstpension aktiva Inkomstpension pensionerade

i december 2004 multipliceras
med tolv och detta arsbelopp
multipliceras med ett tredrssnitt

,,,,,, ] | | o __________________ summan av respektive arskulls
premiepensionsutbetalningar i
december 2004 multiplicerade

av det ekonomiska delningstalet.
7777777777777777777777777777777777777777777 For mer information se Not 14
tabell C samt den tekniska
bilagan avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till
pensionerade &r skattad utifran

med tolv och med ett delningstal.

87 868584 8382818079 7877 76 7574 73 72 71 70 69 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48 47 46 45 44 43 42 41 40 39 38 37 36 35 34 33 32 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 1901

Fodelsedr

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

Genomsnittlig pensionsgrundande inkomst och belopp, pensionsratter samt utbetald pension fordelat pa fodelsear, man

Pensionsratt premiepension
Pensionsratt tillaggspension
| Pensionsritt inkomstpension

Uppgifter om utbetald pension
4r hamtade fran Forsakrings-
kassans utbetalningsregister och
avser genomsnittshelopp for
Pensionsgrundande belopp samtliga pensionarer som fatt en
Pensionsgrundande inkomst - -------"-""--------------------~- utbetalad pension under ar 2004.
For summa utbetald inkomst- och
premiepension se Not 2.

Forvarvsinkomst

Utbetalning premiepension

Med foérvdrvsinkomst avses
inkomst av anstédllning exkl.
transfereringar samt inkomst av
annat forvdrvsarbete.

Utbetalning garantipension
Utbetalning tilldggspension
Utbetalning inkomstpension

87868584 8382818079 7877 76 7574 73 72 71 70 69 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 5554 53 52 515049 48 47 464544 43 42 41 40 39 38 37363534 33 32 31 30 29 28 27 26 25 24 23 22 21 2019 18 17 16 1514 13 12 11 10 09 08 07 06 05 04 03 02 1901

Fodelsear

Férvdrvsaktiva Pensiondrer

Fédda mellan 1943 och 1938 &r mellan 61 och 66 ar och kan bade vara aktiva och pensionérer under berékningsaret



Annan ranta an inkomstindex — automatisk balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling ir det inte moijligt att
forrinta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genomsnitts-
inkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomstpensionerna med
Automatisk balansering en fast avgift. For att kunna halla avgiften fast vid nivin
16 procent mdste man i en sidan situation gora avsteg

Sa fungerar den allmdnna pensionen

ig?fx frin inkomstindexeringen. Det sker genom att den s.k.

125 Inkomstindex automatiska balanseringen aktiveras. Den automatiska

Balansindex=inkomstindex, balanseringen utgors av regler for hur systemets tillgingar

120- balanseringen stings av. ~_g> ) och skulder ska beriknas, samt for nir och hur man ska

2 115, Bolansindex gbra avsteg frin forrintningen med snittinkomstutveck-
110, BT<1, balanseringen BT>1, hdgre indexeringstakt lingen. o . .

aktiveras Genom att dividera systemets tillgingar med pensions-

105.] \, Tagre indexeringstakt skulden fir man ett matt pa systemets finansiella stillning,

we en kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet dr Gver ett

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 (1) ir tillgdngarna storre 4n skulderna. Om balanstalet ar

under ett ir skulderna storre 4n tillgingarna. Balansering-
en aktiveras nir balanstalet faller under ett. Nir balanse-

ringen aktiveras indexeras pensionsbehallningar och pensioner med for-
indringen i ett balansindex i stillet t6r med forindringen i inkomstindex.
Balansindexet forindras som en funktion av férindringen i inkomstindex
och balanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1 till 0,99 samtidigt som in-
komstindex okar fran 100 till 104, riknar man fram ett balansindex genom
att multiplicera balanstalet (0,99) med inkomstindex (104). Balansindex

"7 Nista ars balansindex beriknas blir di 103. Indexeringen av pensionsbehillningarna blir di 3 i stillet for 4
genom att multiplicera balans- procent. Indexeringen av pensionerna blir 1,4 i stillet for 2,4 procent.”
indexet (103) med kvoten mellan . . B L .
nytt och gammalt inkomstindex, Om balanstalet under en period di balanseringen ir aktiv 6verstiger
multiplicerat med nytt balanstal. 1,00 indexeras pensionsbehillningar och pensioner snabbare 4n vad in-

komstindex Okar. Det fortsitter dnda tills pensionerna dterfir det virde de
skulle ha haft om de enbart indexerats med inkomstindex. Nir balansindex
nir inkomstindexets niva stings balanseringen av och systemet atergir till
att indexera med enbart forindringen i inkomstindex.

Delningstal: omvandlar pensionsbehallning till drlig Enligt 8 § forordningen (1998:1340) om inkomstgrundad
pension alderspension ska Forsikringskassan for varje ar berékna och
faststdlla delningstal enligt 5 kap. 12 § lagen (1998:674) om
Delningstal vid uttag vid n ars alder: inkomstgrundad alderspension.
Tar hansyn till manadsvis Tillgodordknad ranta (samma som
utbetalning normen vid foljsamhetsindexeringen)
~J Faststdllda delningstal
1 il L.-L, — (i) iz Personer fodda 1939 fyllde 65 §r 2004. For dem faststalldes
DL X [Lk = >] (L016) " (1016) 3r 2003 definitiva delningstal. Ar 2004 fyllde personer fodda

1943 61 ar och far darmed ta ut inkomstpension. For denna
fédelsekohort har under ar 2003 faststéllts preliminéra del-
ningstal som anvénds vid pensionsutbetalningar fére 65 ars
alder.

A

Antal kvarlevande personer vid k ars alder av 100 000 fédda
enligt SCB:s livsldngdsstatistik for den senaste femarsperioden

n = pensionsdlder (61, 62, 63 etc.)
k-n = antal dr som pensiondir (k =n, n + 1, n + 2 etc.)
x = manader (0, 1,2,3,..,11)
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Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar frin pensions-
behallningen med samma procent for alla forsikrade. Ar 2004 var kostnads-
avdraget 0,060 procent. Kostnadsavdraget gors endast fram

till det att pension bérjar tas ut. Med nuvarande kostnads- Premiepensionens kostnader, prognos

o R . . . Procent Miljarder k
niva innebir kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir Orgcen ”arlgaor
cirka 1 procent ligre in om inget avdrag hade gjorts.”
Premiepensionens administrationskostnader dras pa 05 —{ 1000
Y e A 3 1 3 1 Y PPM- + Premiepensionskapital
motsvarande sitt varje ar frin premiepensionskapitalet. Hir 04 B wlioravifiar 800

fortsitter dock avdraget dven efter att pension har borjat

Sa fungerar den allménna pensionen

tas ut. Ar 2004 var avdraget for PPM:s administrationskost- 0.3 600
nader 0,27 procent. Detta avdrag inkluderar inte fondfor- 0.2 400
valtarnas kostnader, vilka i stillet minskar fondandelarnas

virde. | genomsnitt motsvarade fondforvaltarnas kostnads- 0.1 200
avdrag ar 2004, efter rabatter, 0,42 procent. Det totala kost- 00 0

. . . . . o I T T I T
nadsavdraget i premiepensionen for 2004 uppgick siledes 2002 2005
till i genomsnitt 0,69 procent. Det drliga procentuella kost-
nadsavdraget kommer emellertid att minska framover. Allt
eftersom fondkapitalet vixer beriknas PPM:s administrationsavgift sjunka 8T genomsnitt ligger pensions-
till omkring 0,04 procent och rabatterna som PPM iterfar frin fondfor- behillningen i systemet 21,5
X . . . i . ar, dvs. systemets intjinandetid.
valtarna och som tillgodogors pensionsspararna bedéms bli markant storre. Med administrationskostnader

For en forsikrad fodd 1963 beriknas dirmed avdrag tor administrations- om 0,060 procent per ar innebir
detta att administrationskostnader

kostnaderna minska premiepensionen med i genomsnitt 1T procent. : 4 4 :
minskar inkomstpensionen till

(1-0,00060)*"% = 99 procent av

Hur berdknas inkomstpensionen? g v
Inkomstpensionen beriknas genom att dividera pensionsbehallningen
med ett s.k. delningstal. Delningstalen ir specifika for varje drskull.

Ett exempel: Snitt Svensson, 65 ér, har en pensionsbehillning pi 2 mil-
joner kronor. Delningstalet ir 16. Snitts arspension blir da 125 0oo kronor,
eller cirka 10 400 kronor per méinad.

Inkomstpensionen riknas arligen om med forindringen i inkomst- 9 Dot i fitet missvisande att
index minus den rinta pa 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i del- skriva minus, omrikningen

ningstalet.” Det innebir att om 16nerna 6kar med exakt 1,6 procent mer av inkomstpension sker med

.. . . . . . . . kvoten mellan det nya och gamla
in inflationen ©kar pensionerna exakt med inflationen. Pensionerna ir 4 : o
inkomstindexet dividerat med

alltsd bara konstanta i fasta priser om lénerna 6kar med exakt 1,6 procent 1,016.

Delningstal for individer fodda 1939 respektive 1943 Effekt p& pensionsskulden
Delningstal Ett uttag av alderspension innebar en dverféring av pensions-
20 skulden fran aktiva till pensionerade. Sjélva omrékningen av

pensionsbehallningen till arsutbetalning resulterar i en margi-
nell fordndring av pensionsskulden. Fordndringen uppstar pa
grund av skillnaden mellan delningstalen och vad vi har kallar
de ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska
delningstal se den tekniska bilaga avsnitt 4. De ekonomiska
delningstalen anvéands fér att omvandla arsutbetalningen till
<«————> Preliminéra delningstal, fodda 1943 pensionsskulden till pensionerade.

Definitiva delningstal, fodda 1939 En annan effekt pa pensionsskulden uppstar vid omrak-

ol 2 > . . . o )
ol 62 63 64 65 66 &7 65 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 Pensions- _ MiNg av pensionsutbetalningar med de def|n|t|val de[nlngstglen
alder for individer som har tagit ut pension innan 65 ars alder. Ar
Berdkningen grundas pa SCB:s officiella statistik, livsldngds- 2004 raknas pensionen om med de faststallda delningstalen
tabeller f6r man och kvinnor perioden 1998-2002. for individer fodda 1939. Det resulterar i en marginell forand-

ring av inkomstpensionsskulden till pensionarer.
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mer dn inflationen. Om Iénerna dkar med till exempel 2 procent mer in
inflationen si dkar pensionerna med 0,4 procent i fasta priser. Om lénerna
Okar med till exempel 1 procent mer 4n inflationen si minskar pension-
erna med 0,6 procent i fasta priser.

Hur beraknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som fondforsikring eller traditionell for-
sakring.

I bida forsikringstormerna divideras virdet av pensionskontot med ett
delningstal som utgér frin medellivslingden. Premiepensionens delningstal
bygger dock pa prognostiserade framtida livslingder. Den tillgodoriknade
rintan ir 3 procent fore PPM:s kostnadsavdrag, efter detta avdrag ir rintan
2,73 procent.

Tar man ut premiepensionen i form av traditionell forsikring beriknas
pensionen som ett livsvarigt garanterat nominellt minadsbelopp. PPM
siljer den forsikrades fondandelar och tar sjilv 6ver investeringsansvaret
och den finansiella risken. Pensionen beriknas med en antagen nominell
avkastning om, for nirvarande, 3 procent. Utbetalda belopp kan bli hégre
om den traditionella livforsikringsrorelsen visar positivt resultat.

Fondforsikringen innebir att den forsikrade behiller sitt sparande i
valfria PPM-fonder.Viljer man fondforsikring riknas premiepensionens
storlek om en ging varje ar med utgingspunkt frin fondandelarnas virde
i december. Det foljande aret siljs varje manad det antal fondandelar
som krivs for att finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fond-
andelarnas virde siljs firre andelar, minskar fondandelarnas virde siljs fler
andelar. Prisvariationerna paverkar virdet av f6ljande ars premiepension.

Garantipension

Garantipensionen ir ett grundskydd fér den som haft lig eller ingen in-
komst. Garantipension kan betalas ut frin 65 ars dlder till den som 4r bosatt
i Sverige. For att fa full garantipension maste den forsikrade, i princip, ha
bott 40 ar i Sverige frin 25 ars alder. Bosittning i annat EU-/EES-land
kan ocksé ge ritt till garantipension.

Delningstal och utvecklingen av medellivslangden Prognostiserat delningstal for inkomstpension och éterstaende

Den férvantade aterstdende livslangden skiljer sig at for
olika arskullar. De yngre arskullarnas forvantade livslangd Delningstal Ar
ar langre vilket resulterar i hogre prognostiserade delnings- [ " oot oo oooooo oo oo
tal. Delningstalet vid tidpunkten fér pensionering ar alltid

lagre &n aterstaende medellivsldngd till féljd av den tillgodo-

raknade rantan om 1,6 procent.

livlangd vid 65 ars alder

25 25
Aterstdende livsldngd vid 65
00— __ 20
5| ——— ] Delningstal vid 65 15
0 o ____. 10
5 .. 5
0 0
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Ar 2004 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende pen-
sionir 6 976 kronor per manad (2,13 prisbasbelopp>) och for en gift
pensionir 6 223 kronor per manad (1,90 prisbasbelopp). Garantipension-
en minskas for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen
gors 1 tva etapper. For laga inkomster gors en avrikning krona for krona,
for hogre inkomster dr det endast 48 procent som reducerar garantipen-
sionen. Det innebir att till en ensamstiende pensionir med en ménatlig
inkomstgrundad pension ir 2004 pa 10 054 kronor eller mer utbetalades
ingen garantipension. For en gift pensionir var motsvarande inkomstgrins
8 908 kronor.

Ett exempel: En ensamstiende pensionir har en inkomstgrundad pen-
sion pa motsvarande 2,26 prisbasbelopp. Garantipensionen avriknas krona
for krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det aterstaende
beloppet (2,13—1,26) 0,87 prisbasbelopp minskas med 48 procent av in-
komsten Over 1,26 prisbasbelopp, det vill siga med 0,48 prisbasbelopp,
vilket ger en garantipension pa 0,39 prisbasbelopp. Den sammanlagda
arspensionen blir di 2,65 prisbasbelopp.

Inkomstgrundad pension + garantipension

Arspension i Ménadspension
prisbasbelopp i kr (ar 2004)

3,07 4 10 054
2,72 8908

2131 6976 1
190] 6203 | Odift
Gift

Garantipension

0 A ]
Arspension i prisbasbelopp 114 1,26 2,72 3,07
Manadspension i kr (ar 2004) 3734 4127 8908 10054

Inkomstgrundad pension

Nir garantipensionen beriknas bortses frin premiepensionen. I stillet be-
riknas inkomstpensionen som om den tjanats in med 18,5 procent i stillet
for 16 procent. Ett skil for dessa regler dr att de underlittar administra-
tionen av garantipensionen. Nir premiepensionen fatt storre omfattning
kan reglerna komma att ses 6ver.

Garantipensionen finansieras med allminna skattemedel direkt 6ver
statsbudgeten och ingdr dirfor inte i pensionssystemets resultat- och balans-
rikning.

Tillaggspension

Pensiondrer fodda fore 1938 har inte tjanat in vare sig inkomst- eller
premiepension. De far i stillet tilliggspension, som beriknas enligt dldre
regler. Tilliggspensionens niva baseras pi inkomsten for de femton bista
aren och det krivs 30 inkomstar for oavkortad pension.

For personer som ir fodda 1938-1953 giller sirskilda 6vergangsregler.
De fir en viss del av sin inkomstgrundade alderspension som tilliggs-
pension och resterande del som inkomst- och premiepension. Ju yngre
personen ir desto mindre del betalas ut som tilliggspension. Pensionirer
todda 1938 fir 80 procent av tilliggspensionen, pensionirer fédda 1939
fir 75 procent och s vidare. De som ir fodda 1954 och senare tjanar in
hela sin pension enligt de nya reglerna f6r inkomst- och premiepension.

20 Ar 2004 var prisbasbeloppet
39 300 kronor.

o
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Pensionssystemets framtid i tre
scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp kan pdverka pensions-
systemets finansiella stillning och pensionernas storlek presenteras
framskrivningar av systemets utveckling pd 75 drs sikt.

Inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiella utveckling beskrivs i tre
olika utvecklingstérlopp. De tre framskrivningarna benimns bas, optimis-
tiskt respektive pessimistiskt scenario. Basscenariot utgir frain SCB:s senaste
befolkningsprognos och en arlig inkomsttillvixt pd 2 procent samt 3,25
procents avkastning pa buftertfondens medel. I &vriga scenarier har an-
taganden gjorts som innebir en mer positiv, respektive en mer negativ
utveckling f6r inkomstpensionssystemets finansiella stillning.

En hog avkastning i buffertfonden kan mildra eftekterna av en i 6v-
rigt negativ utveckling fr pensionssystemet. I det pessimistiska scenariot
har dirfér berikningar gjorts med olika antaganden om buffertfondens
avkastning

Resultaten av framskrivningarna redovisas som berikningar av av-
giftsnetto, buftertfondens storlek, balanstal samt genomsnittlig pensions-
niva for nyblivna pensionirer. Sammanfattningsvis kan sigas att i alla tre
scenarierna ir avgiftsnettot negativt frin cirka ar 2010 och under ganska
miénga ir framover. Pensionsutbetalningarna beriknas siledes 6verstiga
avgiftsinkomsterna, men det dr endast i det pessimistiska scenariot som
detta s smaningom leder till att buftertfonden toms. Orsaken dr att savil
antal personer i aktiv dlder som buffertfondens avkastning ir férhéllande-
vis ligt 1 detta scenario.

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Basscenariot cent per ar och buffertfondens reala avkastning 3,25 procent

Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s befolk- Pl Sa.r.nma av.kastnir.mg, efter f6rva.ltnin?sk.ostnader, har
ningsprognos fran ar 2004. I den antas nativiteten 6ka fran antagits for premiepensionsfonderna i berdkningen av den

2003 ars niva pa 1,71 barn per kvinna till 1,85 ar 2010 och framtida premiepensionen for en nybliven pensionar.
darefter ligga kvar pa den nivan. Medellivslangden for individ-
er som uppnar 65 ars alder antas 6ka med i genomsnitt 36
dagar per ar fram till ar 2010. Darefter ar 6kningen i genom-
snitt 23 dagar per ar. Nettoinvandringen, som de senaste 20
aren har uppgatt till i genomsnitt 21 500 per ar, férvantas bli
hogre, sarskilt under de forsta decennierna. Under de forsta
aren fram till 2010 antas en arlig nettoinvandring pa i genom-
snitt 31 000 personer. Fran ar 2010 berdknas genomsnittet
till cirka 24 000 per ar. Andelen personer 16—64 ar som har
en arsinkomst dver ett (1) inkomstbasbelopp antas ligga kvar
pa nuvarande niva omkring 84 procent, vilket ungefar mot-
svarar en sysselsattningsgrad enligt s.k. AKU-definition om 77
procent. Den reala tillvaxten i snittinkomst antas vara 2 pro-

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena ar desamma som i basscena-
riot, endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna at. I det
optimistiska scenariot &r andelen personer i aldrarna 16—64
ar med en arsinkomst dver ett inkomstbasbelopp 86 procent,
den reala tillvixten i snittinkomst 2,8 procent efter ar 2010
och real buffertfondavkastning 5 procent. Aven premiepen-
sionsavkastningen antas vara 5 procent realt, efter forvalt-
ningskostnader. Tillvaxtantagandet ar ur ett historiskt per-
spektiv hogt, eller mycket hogt. Ur ett historiskt perspektiv
ar dock avkastningsantagandet inte sarskilt hogt utan ligger i
nivad med det historiska genomsnittet.
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Avgiftsnettot

Pensionsutgifternas storlek dr en funktion av systemets regler och hur
dessa samverkar med demografiska och ekonomiska utvecklingstorlopp.
Eftersom befolkningens drskullar ir olika stora, och i viss utstrickning har
arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och pensionsut-
gifter att variera 6ver tiden. Under vissa perioder ir avgifterna storre 4n
utgifterna, andra perioder ir det tvirtom. Over- och under-

skott hanteras via systemets buffertfonder.

For att de tre scenariernas avgiftsnetton (avgiftsinkomst-
erna minus pensionsutgifterna) ska kunna jaimféras med var-
andra har avgiftsnettot dividerats med avgiftsinkomsterna. Dir-
med elimineras den volymeffekt som de olika tillvixttakterna
innebir for avgiftsnettot.

ATP-systemet infordes 1960 och en hogre avgift togs ut in de
inledningsvis liga pensionsutgifterna vilket gjorde att avgiftsnet-
tot var hogt. Avgiftsnettot varierar kraftigt frin 1980.Variationerna
beror pa konjunktursvingningar och regelférindringar. Trenden
har varit negativ, dterhimtningarna forklaras i huvudsak av avgifts-
hojningar.

Avgiftsnettot dr positivt de nirmaste dren men blir ne-
gativt frain omkring ar 20710, di 1940-talets stora drskullar  procent
limnar arbetskraften och gir 6ver i pension. Omkring dr 25 p------p---- - oo
2020 mirks en forbittring och si sminingom minskar av- 20| - oo
giftsunderskottet. Efter r 2040 ir avgiftsinkomsterna storre
in utgifterna i basscenariot och i det optimistiska scenariot.
[ det pessimistiska scenariot ar avgiftsnettot dock fortsatt
negativt ytterligare cirka 30 ir. Tack vare den automatiska
balanseringen begrinsas underskottet till mellan o och 5
procent.

Den minskning av pensionsnivan som balanseringen -,
hir leder till beskrivs 1 avsnittet Pensionsnivins utveckling  =25t------ -~ -4~ |-~~~ “we”T . Pessimistiskt - - -

utan balansering
for arskullarna 1940—1990.

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Avgiftsnettot. Avgiftsnettot uttryckt som avgifter minus utgifter i procent
av avgiftsinkomsterna

15 -
Optimistiskt

Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och
nettoinvandring lagre an i basalternativet. Nativiteten antas
till 1,5 barn per kvinna. Nettoinvandringen antas under aren
fram till 2010 uppga till i genomsnitt 22 000 personer per ar
och for aren darefter till 12 000 per ar (SCB:s huvudantagan-
de i befolkningsprognoser under 1990-talet). Medellivslangd-
en utvecklas som i de tva 6vriga scenarierna. Antagandet om
arbetskraftsdeltagandet ar samma som i basscenariot, men
den real tillvaxten i snittinkomsten ar har 1 procent pa sikt.
Buffertfondens och premiepensionsfondernas reala avkast-
ning, efter forvaltningskostnader, dr ocksa 1 procent. Med en
avkastning lika med snittinkomstékningen bidrar i princip inte
buffertfondens avkastning till den langsiktiga finansieringen
av pensionerna. Buffertfonden blir en demografiskt betingad
och for systemets finansiering neutral férvaring av pensions-
kapital. Antagandena i det pessimistiska scenariot innebar att

avgiftsinkomsterna vaxer langsamt i férhallande till den efter-
stravade snittinkomstindexeringen. Det pessimistiska scenari-
ot beskriver de risker som hanteras av balanseringen och hur
pensionerna paverkas av en langvarig negativ utveckling.
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' En bidragande orsak ir en
marginell, i princip 6 manaders,
efterslipning mellan den tidpunkt
di underskottet uppstir och
itgirdas med den automatiska

Buffertfonden

Buffertfondens storlek kan uttryckas i termer av fondstyrka, fondkapitalet
dividerat med drets pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur manga
ars pensionsutbetalningar fonden, utan avgiftstillskott eller avkastning,
kan finansiera.Vid utgingen av ar 2004 var fondstyrkan 4,0, dvs. fonden
skulle kunna finansiera 4 irs pensionsutbetalningar om dessa var av samma
omfattning som under ar 2004. Jimfoért med dret innan har fondstyrkan
starkts med motsvarande fem manaders utbetalningar. Att buftertfonden
utvecklas olika i de tre scenarierna beror bade pa skillnaderna i avgiftsnetto
och skillnaderna i antagen fondavkastning.

balanseringen.

Historiskt ir fondstyrkan hog eftersom inférandet av ATP-systemet
1960 innebar att det r 1960 inflot avgifter samtidigt som pensionsutbetal-
ningarna var smi. Varefter antalet ATP-pensionirer 6kat har fondstyrkan

130 minskat. I genomsnitt har fondstyrkan varit knappt fem ar sedan 1990.
A I basscenariot vixer fondstyrkan inledningsvis, men efter ar 2008
medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan lingsamt minskar. Fondstyr-
kan ir som ligst omkring ar 2040 och motsvarar di ett och ett halvt ars
utbetalningar.
I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan kraftigt. Detta for-
klaras av det begrinsade avgiftsunderskottet och av att fondavkastningen
ir hog i forhallande till genomsnittinkomstens utveckling.
Ar 2050 motsvarar fondens storlek nistan sju irs pensions-
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Buffertfondens storlek — fondstyrka.

Buffertfondens storlek dividerad med samma &rs pensionsutgifter utbetalningar

% 77777777777 Histork | Framskiveingar I det pessimistiska scenariot toms buffertfonden ér
sl .\ | . opt imistiskt,/ 2042 och ir direfter svagt negativ. Trots att balanseringen
P N R aktiverats redan ar 2008 toms siledes fonden och blir ne-
4l TN === — B gativ. Detta beror huvudsakligen® pa att berikningen av
2l omsittningstiden underforstatt innebir ett antagande om
0 S att befolkningsmingden ir konstant. Vid en trendmissig
=2 - 1970 198019902000 minskning av befolkningen i yrkesaktiva aldrar innebir
A detta antagande att omsittningstiden 6verskattas nigot. Att
B balanseringen utformats pa ett sitt som inte eliminerar risk-
;E 7777777777777 en for att buffertfonden kan témmas ir ett medvetet val.

Diagrammet visar befolkningsutvecklingen 75 ar bakat i tiden
och antagandena 75 ar framat i tiden. Fér antalet fédda ser
man de stora fédelsekullarna pa 1940-, 1960- och 1990-talet.

Beskrivning av antagandena i scenarierna

Fodda, doda, in- och utvandring. 1930—-2005 och antaganden till
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2080 Antalet ddda dkar varje ar, inte pga. att dddligheten dkar
Antal utan for att befolkningen &r stérre. Topparna pa invandringen
— Mistorik | Framskrivningar ir.1faIIer unde_r_ 1960- 9ch .1970-talet med .arbetskraftsinvand-
125000 ringen framfor allt fran Finland och i borjan av 1990-talet
da det kom manga flyktingar fran fére detta Jugoslavien. De
100 000 demografiska forutsattningarna ar samma i bas- och det opti-
Fodda mistiska scenarierna.
75000
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25000 L Ezgsimistiskt
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Denna risk har hanterats genom att fonderna givits en laneritt. Eventuell
upplaning ska ske via Riksgildskontoret.

Nir befolkningsminskningen upphor styrs buffertfonden mot en fond-
styrka som ligst 4r noll. Under de ar fonden ir negativ betalas rinta pa
linen. I diagrammet har linerintan antagits vara lika med den i scenariot
antagna avkastningen, dvs. 1 procent.

Att balanseringen inleds si tidigt innebir att den drliga minskningen av
pensionsnivén relativt snittinkomstutvecklingen till en borjan blir mycket
liten men Okar nagot med tiden. For yngre drskullar blir balanseringsef-
fekten cirka 3,2 procentenheter, se avsnittet Pensionsnivans utveckling for
arskullarna 1940—1990.

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Inkomstpensionssystemets finansiella stallning

Inkomstpensionssystemets finansiella stillning uttrycks som ett balanstal. I
utgangsliget, ar 2004, ir systemets tillgdngar marginellt storre an den sam-
manlagda pensionsskulden - balanstalet** med fyra decimaler beriknas till > Balanstalet 2006 avser stillningen
1,0014. D3 balanstalet faller under ett 4r skulderna storre 4n tillgingarna 31 december 2004
och balanseringen aktiveras. Ett balanstal pa 2,0, dvs. dubbelt si stora till-
gangar som skulder, innebir i princip att systemet ir fullfonderat. Balans-
talet ar faststillt for dren 2003-2006.
I basscenariot ir balanstalet pa en nivd mycket nira Inkomstpensionens finansiella stillning uttryckt i balanstal
1 under den nirmaste femtonirsperioden och nigra kort-  (Avgiftstillgéng + Buffertfond) / Pensionsskuld
variga balanseringar intriffar. Efter r 2020 stirks systemets

1,6
finansiella stillning.

I det optimistiska scenariot vixer systemets konso-
lideringsgrad under i stort sett hela perioden. Ar 2050 dr 1,

1,4

systemets tillgingar nistan 20 procent storre 4n pensions-
1,0
skulden.
I det pessimistiska scenariot faller balanstalet under og
1,0 ir 2008, med foljden att balanseringen aktiveras. Balans-

. . o T 06 T
eringen medfor att systemets skuld forrintas i samma takt Pessimistiskt
utan balansering

som systemets tillgdngar vixer. Balanstalet stabiliseras darfor 0,4

T T T T T T T T
2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080

vid nivin 1,0.

Befolkningens storlek, antal 16-64-aringar, antal Gver 65 ar samt Antalet personer 6ver 65 ar fordndras nastan inte i scenari-
O g erna eftersom antagandena om dédlighet dr desamma i alla
ll\gta', miljoner B e Optimistiskt scenarierna. Antalet personer med inkomst avser de med

Historik | Framskrivningar inkomst Over ett inkomstbasbelopp. De historiska uppgifterna
10 . // ar skattade utifran dagens férhallanden mellan arbetskrafts-
/-Tf"’_‘*f""‘ﬂ_’ deltagande och inkomst dver ett inkomstbasbelopp.

Antagandet om andelen med inkomst ar desamma i bas

6 wm/ och det pessimistiska scenariona och ar hogre i det optimis-

16-64 6r tiska scenariot.
4] e mkomst
0 T T T T T T T T T T T U
1980 2000 2020 2040 2060 2080
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Pensionsnivans utveckling for arskullarna 1940-1990

Pensionsnivin definieras hir som genomsnittlig allmin pension for nybliv-
na pensiondrer i forhallande till genomsnittsinkomsten for forvirvsaktiva
16—64 ar. For att denna niva ska vara konstant krivs bland annat att forhall-
andet mellan yrkesaktiv tid och tid som pensionir ir konstant. Om detta
villkor ska uppfyllas samtidigt som medellivslingden stiger maste pen-
sionsaldern Oka, alternativt maste intradesildern i yrkesverksamhet sjunka.
For att pensionernas virde i forhillande till inkomsterna ska vara konstant
krivs dessutom att den automatiska balanseringen inte 4r aktiverad.
Enligt SCB:s antaganden som anvinds i dessa framskrivningar antas
medellivslingden 6ka ganska kraftigt framoéver. Det medfor att delnings-
talen vid 65 drs dlder okar fran 15,7 for personer fodda 1940 till 18,1 for
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personer fodda 1990. Det hogre delningstalet innebir att den manatliga
pensionen minskar med 14 procent for arskull 1990 relativt arskull 1940,
om 9o-talisterna tar ut pension vid 65 ars ilder. For att kompensera sig for
den negativa eftekten pa pensionsnivin som 6kningen i medellivslingden
medfor maste go-talisterna arbeta 26 manader lingre, dvs. pensionera sig
vid drygt 67 ars alder.

En av de forsta arskullarna som hade 65 ir som pensionsilder var de
som ir fodda 19710. De fyllde 65 ir 1975 och hade di en forvintad tid som
pensionir pa ungefir 16 ar.

Sveriges befolkningspyramid fér 75 ar sedan, nu och om 75 ar i de tva demografiska scenarierna.

1930 2004
Alder Alder

| |
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20
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Medellivslangden och pensionsaldern

Arskull ...fyller  Prognostiserat Livslangds- Pensionsalder for
fodd ar 65 ar delningstal forandringens  att neutralisera
vid 65 paverkan pa livslangdens
pensionen paverkan pa
vid 65 pensionen
1940 2005 15,7 - 65 ar
1945 2010 16,1 -2 % 65 ar och 4 man
1950 2015 16,4 -4 % 65 ar och 8 mén
1955 2020 16,8 -6 % 65 ar och 11 mén
1960 2025 17,0 -8% 66 ar och 2 man
1965 2030 17,3 -9% 66 ar och 5 man
1970 2035 17,5 -10 % 66 ar och 7 man
1975 2040 17,7 =12 % 66 ar och 10 man
1980 2045 179 =12 % 67 ar
1985 2050 18,1 -13 % 67 ar och 1 man
1990 2055 18,1 -14 % 67 ar och 2 man

Aterstaende
genomsnittlig
tid som
pensiondr

18 ar och 6 manader
18 ar och 7 ménader
18 ar och 7 manader

18 ar och 10 méanader

19 ar och 1 manad

19 &r och 2 manader
19 ar och 4 manader
19 &r och 5 manader
19 ar och 6 manader
19 &r och 8 manader

19 &r och 10 manader

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Scenariernas genomsnittliga pension vid 65 ars alder i pro-
cent av genomsnittsinkomsten beskrivs i foljande stapel-
diagram, ett {3r varje scenario.

I basscenariot sjunker den genomsnittliga pensions-
nivan vid 65-arsaret, frin 68 procent for drskullen fodd 1940
till 51 procent for drskullen f6dd 1990. 7 procentenheter
av denna minskning beror pa den fdrvintade dkningen i
medellivslingd. Resterande del av minskningen fdrklaras
bland annat av att berdkningarna utgdrs av personer med
30 eller fler yrkesverksamma ar i Sverige. ATP-systemet ar
i forhallande till det nya systemet sirskilt generdst mot per-
soner som arbetat endast 30 dr. Om forvirvslivet forlings sa
att livslaingdsokningens effekt pa pensionsnivan neutralise-
ras, stabiliseras pensionsnivan pi strax under 60 procent av
snittinkomsten.

2080 basdemografi
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23 Ett annat skil till att premie-
pensionen ir forhallandevis
storre ir att den tillgodoriknade
rintan i delningstalet 4r hogre
for premiepensionen in for
inkomstpensionen, se avsnittet Si
fungerar den allminna pensionen

I basscenariot &verstiger premiepensionssystemets avkastning om 3,25
procent den antagna tillvixten i snittinkomst som 4r 2,0 procent. Det leder
till att premiepensionens andel av den allminna pensionen blir stérre 4n
vad som motsvaras av dess avgifter. For de yngsta arskullarna uppgir
premiepensionen i genomsnitt nira 10 procent av snittinkomsten och

inkomstpensionen till omkring 42 procent. Garantipensionen for de som

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
optimistiskt scenario

Procent

Garantipension

s
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Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
pessimistiskt scenario
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Fondens avkastning 1960-2004 och antagande till 2080
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Framskrivningar
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-5 [1960 1930 2000 2020 2040 2060

arbetat 30 dr eller mer har endast marginell betydelse for
den genomsnittliga pensionsnivan i basscenariot. Eftersom
garantipensionen antagits vara konstant i fasta priser mins-
kar dess betydelse varje ar i takt med att inkomsterna vixer.
Realismen i antagandet kan dock ifrigasittas.

I de tvd andra scenarierna ir tillvixten i genomsnittsin-
komsten ligre respektive hogre 4n i basscenariot. Sa linge
balanseringen inte aktiveras, fdrrintas (indexeras) inkomst-
pensionen med tillvixten i snittinkomsten och vixer saledes
i samma takt som denna. Forhillandet mellan pension och
snittinkomst paverkas da inte av tillvixten, dvs. pensionen
i procent av inkomsten ir oférindrad. Diremot blir natur-
ligtvis inkomstpensionen ett ligre belopp uttryckt i kronor
vid lagre tillvixt respektive hogre vid hogre tillvixt.

Forhallandet mellan premiepensionssystemets avkastning
och tillvixten i snittinkomst paverkar premiepensionens
relativa storlek. Ju hogre avkastningen ir i forhéllande till
tillvixten, desto storre kommer premiepensionen att vara i
toérhillande till inkomsten och inkomstpensionen.

I det optimistiska scenariot ir premiepensionsavkast-
ningen 2,2 procentenheter hogre in tillvixten i snittin-
komst, 5 procent jimfort med 2,8 procent. Den forhallande-
vis hoga premiepensionen kompenserar delvis for effekten
av livslingdsokningen. Om pensionsaldern skulle stiga i takt
med medellivslingden, skulle pensionsnivan ligga konstant
pa en niva motsvarande cirka 6o procent.

I det pessimistiska scenariot ir tillvixten i snittin-
komst hilften sd stor som i basscenariot. Avkastningen ir

Reallonetillvaxt 1960-2004 och antagande till 2080

Procent

Historik Framskrivningar

Optimistiskt
X Bas

\ I

T T
-1 11960 1980 2000 2020 2040 2060 2080




ocksd ldgre, 1 procent i stillet for 3,25 procent. Den ligre avkastningen
medfor att premiepensionen blir ligre bide i kronor och som andel av
total pension. De i forhallande till basscenariot ligre inkomstgrundade
pensionerna medfor att garantipensionen fir storre betydelse.

Av diagrammet framgir ocksd balanseringens effekt pd pensionen.
Balanseringen aktiveras ar 2008. For de som ir fodda 1954, den forsta
arskull som inte fir nigon del av pensionen i form av tilliggspension,
har pensionsnivan vid 65 ars dlder sinkts med 2,3 procentenheter relativt
snittinkomsten pa grund av balanseringen. Samtidigt héjer garantipension-
en den totala pensionsnivan, med i genomsnitt cirka 1,2 procentenheter
relativt snittinkomsten. For arskullen fodd 1990 har balanseringen inne-
burit en minskning av pensionsnivan med 3,6 procentenheter, medan
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garantipensionen hojer pensionsnivin med 0,6 procentenhet relativt snitt-
inkomsten.

Balansering, avkastning och garantipension

En t6r pensionssystemet negativ demografisk och/eller ekonomisk ut-
veckling kan kompenseras av en hog avkastning pa buffertfonden. I det
pessimistiska scenariot aktiveras inte balanseringen om butftertfondens

avkastning ir 4,8 procent eller mer. Denna avkastning kompenserar, vid
en tillvixt i snittinkomst pa 1 procent, for den pafrestning som systemet

utsitts for vid en nativitet om 1,5 barn per kvinna och den
ganska kraftiga 6kningen i medellivslingd som antas i alla
tre scenarierna. Hogre avkastning innebir att systemet har
rad med storre negativa avgiftsnetton.

For att ge en uppfattning om kraften i den péfrestning
som det pessimistiska scenariot innebir, varieras avkast-
ningsantagandet i det pessimistiska scenariot. Avkastningen
1,00 procent ersitts di med 2,25 eller 3,25 procent real
arlig avkastning. Avkastningen 2,25 procent innebir att av-
kastningens bidrag till finansieringen av pensionsutgifterna
—som i stort bestams av avkastningens forhillande till snitt-
inkomsttillvixten — 4r detsamma som i basscenariot. Avkast-

Berdkningen av pensionsnivan

I berdkningen av pensionen ingar individer som intjanat pen-
sionsratt 30 ar eller mer. Skélet &r att korrigera for de effekter
in- och utvandringen far pa berikningarna av den genomsnitt-
liga pensionen. Eftersom inkomster dver 8,07 inkomstbasbe-
lopp inte &r forsakrade i det allménna systemet ingar de inte i
jamforelseinkomsten. Forvarvsarbetande betalar den allménna
pensionsavgiften pa 7 procent av den férsikrade inkomsten,
men kompenseras genom skattereduktion fér 75 procent av
erlagd avgift. Jamforelseinkomsten har minskats med 1,75
procent for att kompensera for denna skillnad i avgift/skat-
teuttag mellan forvarvsaktiva och pensionarer. Snittinkomsten
for 64-aringar ar nagot lagre &n snittinkomsten for personer
som ar 16—64 ar. Den pensionsniva som redovisas i diagram-
men ligger darmed négra procentenheter under den niva som
skulle ha redovisats om genomsnittspensionen i stdllet satts i
relation till 64-aringarnas inkomster.

Avgiftsnetto vid olika avkastning i det pessimistiska scenariot

Procent

T

5\ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Avkastning 2,25 %
balansering 2010 —_

T
2080

Ovriga berakningsforutsattningar

For ar 2005 har Konjunkturinstitutets prognos av den eko-
nomiska utvecklingen anvants i berakningarna. Scenariernas
antaganden géller fran 2006, fondavkastningen géller dock
fr.o.m. 1 januari 2005.

Garantipensionen ar prisindexerad, vilket innebar att de
med I4gst pensioner far allt ldgre pension i forhallande till
snittinkomsten och att skatteinnehallet i pensionsavgiften
for laginkomsttagare minskar. Effekten dver 75-arsperioden
ar mycket kraftig. Med 2 procent arlig dkning i snittinkomst
ar snittinkomsten ar 2080 mer an tre ganger sa stor som ar
2004. Mot slutet av kalkylperioden ar darfér garantipensionen
av helt marginell omfattning.

I och med att pensionsskulden indexeras med utgangs-
punkt fran snittinkomstens tillvaxt kan det férefalla onddigt
att variera snittinkomsttillvaxten i scenarierna. Inkomstpen-
sionssystemet ar ju utformat for att anpassa pensionernas
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ningen 3,25 procent ir lika med avkastningen i basscenariot, men inne-
bir ett storre bidrag till finansieringen av pensionerna in i basscenariot,
eftersom tillvixten i snittinkomst endast 4r 1 procent i det pessimistiska
scenariot.

Med en avkastning pa 3,25 procent per ar aktiveras balanseringen ar
2012, medan det med 2,25 procents avkastning sker redan ir 2010. Med
en avkastning om 1 procent aktiveras, som nimnts, balanseringen ar 2008.
I samtliga fall blir minskningen av inkomstpensionerna som mest cirka

3,7 procent.
Om balanseringen aktiveras minskas indexeringen och pensionsnivin
minskas dirmed i t6érhallande till snittinkomstutvecklingen. Garantipen-
sionens konstruktion medfor att pensionirer med en pension om 0—1,26
prisbasbelopp (0—1,14 for gifta) fir ett oférindrat utbetalt belopp genom
att garantipensionen helt kompenserar for den ligre inkomstpension som
balanseringen medfor. Individer med en pension pa 1,26—3,07 prisbasbe-
lopp (1,14—2,72 for gifta) kommer genom garantipensionen att kompen-
seras till 48 procent om balanseringen minskar den inkomstgrundade pen-
sionen. Ovriga kompenseras inte alls. Kompensationen via
pessimistiskt scenario garantipensionen innebir att staten finansierar en del av den
Miljarder kronor, fasta priser minskning av inkomstpensionen som orsakas av en negativ
10, utveckling. Vid forlopp som normalt medtor krympande
samhillsekonomiska resurser 6kar dirmed det inkomstom-

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Effekt pa inkomst- och garantipension av balanseringen,

, : : , : : . . . - .
‘ 920 2030 2010 2050 2060 2070 2080 f\ordelande inslaget i det allr.nanng pensionssystemet. Den
T N Okade kostnaden for garantipension motsvarar som mest
drygt 20 procent av den besparing pensionssystemet gor

20 Avkastning 3,25 % N
Avkastning 1,00 % Avkastning 2,25 % nar det balanseras.
30 Lo T~ N\ \ .
400 N
50 Balanseringens effekt pd inkomstgrundad pension
vérde i forhallande till snittinkomstutvecklingen. Eftersom enheter. I det pessimistiska scenariot ar avkastningen lika
ATP-skulden till forvarvsaktiva indexeras med prisutveck- med snittinkomstokningen.

lingen ar dock inkomstpensionssystemet inledningsvis inte
stabilt i férhallande till tillvaxten i snittinkomst. Vidare har
férhallandet mellan 6kningen i snittinkomst och buffertfond-
avkastningen betydelse for inkomstpensionens finansiella
utveckling. Avkastningens férhallande till snittinkomsttillvéxt-
en har via premiepensionen ocksa en betydelse for pensions-
nivan. Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna olika mycket
till inkomstpensionens finansiering. I basscenariot dverstiger
buffertfondens avkastning snittinkomsttillvaxten med 1,25
procentenheter (3,25-2,0). I det optimistiska scenariot 6ver-
stiger avkastningen snittinkomsttillvaxten med 2,2 procent-
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Temaartikel: 40-talisternas pensioner

— Hur stort ar behovet av privat pensionssparande?

Nistan hilften av de fédda pa 1940-talet anger i enkitundersokningar att
de inte har nidgon uppfattning om hur stor deras allminna alderspension
och avtalspension kommer att bli. Samtidigt har majoriteten av de till-
frigade valt att vidta atgirder for att fi en tryggare dlderdom; dtgirder i
form av privata pensionstorsikringar, banksparande eller sparande i aktier
och fonder.* Arets temaartikel ger en 6verblick &ver 4o-talisternas sam- 24 Skandias Seniorbarometer/
lade pensionsformogenhet — och med utgingspunkt frin denna en skatt- Temo, september—oktober
. 3 N . . 2003, Pensionsforums Pensions-
ning av deras behov av ett privat pensionssparande. 40-talisternas pensions- barometern/Sifo, september—
forhallanden ir intressanta av flera orsaker. De nirmar sig pensionsildern oktober 2003.
samtidigt som de tillhor sarskilt stora arskullar, vilket gor att effekterna av
deras beteende har pitagliga konsekvenser tor samhillet i stort.
Inledningsvis analyseras individernas pensionsformogenhet i dess olika
former. Vid analysen av individernas situation efter pensioneringen tas
hinsyn till formogenhet frin allmin ilderspension, avtalspension och ti-
nansiella och reala tillgdngar. Direfter redovisas beriknade sparbehov ut-
gaende ifrin ett antagande om att individen efterstrivar samma inkomst-
standard efter pensioneringen som fore. Avslutningsvis diskuteras nigra
samhillsekonomiska aspekter utifrin de presenterade resultaten.
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Sammanfattning

Endast en femtedel av 4o-talisterna i undersdkningen har ett sparbehov,
givet det i artikeln anvinda inkomstmalet. “Inkomstmalet”, som berik-
ningarna ir baserade pa, motsvarar individens genomsnittliga forvirvs-
inkomst under yrkeslivet. Det 4r frimst personer med firre 4n 30 &r i
arbetslivet och de som har en relativt hog andel skulder som har ett spar-
behov. Sparbehovet beriknas i genomsnitt till § procent av individens
arsinkomst.

For resterande fyra femtedelar av individerna overstiger den prognos-
tiserade pensionstormogenheten det uppsatta inkomstmalet. Personer i
tjanstemannayrken och de som iger villor eller bostadsritter i storstads-
regionerna ir den kategori som i genomsnitt har hogst ”6versparande”.

Metod fér berdkning av den framtida pensions- annat fran den totalrdknade inkomst- och taxeringsstatistik-
férmogenheten ens arsregister, registret éver totalbefolkningen, folk- och
bostadsrakningarna, hogskoleregistret och Forsakringskas-
san. I LINDA finns for varje individ uppgift om bland annat
Ioneinkomst, inkomst av naringsverksamhet, kapitalinkomst,

Berakningar har genomforts for ett urval av cirka 4 600 indi-

vider fédda 1940-1949 (0,4 procent av samtliga inom alders-
gruppen) som har haft en positiv férvarvsinkomst ar 1999 och e ¢ i i
inte ar egna foretagare eller uppbar erséttning frén aktivitets- skattepliktiga/skattefria transfereringar, skatt m.m. Registret

och sjukersattning. Individuppgifterna dr hamtade fran LINDA inneha.IIer 5_"6" 21 mangd héirle.dda variabler g individniva
och HEK-databaserna. t.ex. disponibel inkomst, arbetsinkomst, faktorinkomst och

totalt arbetsmarknadsstod m.m.

LINDA (Longitudinella Inkomstdatabas) bygger pa ett ° S o
HEK (Hushallens Ekonomi) ar en urvalsundersokning

obundet slumpmaéssigt urval om 300 000 personer (ca 3 %) N D Esaetl e R
bland personer registrerade i Riksskatteverkets skattedata- som genomfors varje ar. Fran och med ar 2000 ingar 15 000

bas. Dessa urvalspersoner bildar en panel som féljs bade individer (hushall) som var folkbokforda i landet ndgon géng

bakét och framat i tiden. Uppgifter till LINDA hamtas bland under undersokningsaret. Som urvalsram anvénds Registret
over totalbefolkningen (RTB). Datainsamlingen sker genom en




For dessa personer finns det ekonomiskt utrymme att minska sparandet
med 5 till 10 procent av arsinkomsten, givet att inkomstmalet motsvarar
individens preferenser. Exkluderas eget boende frin berikningarna for-
svinner “dversparandet” och det genomsnittliga beriknade sparbehovet
blir o till 2 procent av drsinkomsten.

Det dr dock svirt att forutspa framtida pensiondrers nuvarande sparbe-
hov, d det styrs av varje persons unika livssituation.Viktigt f6r sparbehovet
kan exempelvis vara hilsotillstindet, torvintningar pa framtida sjukvard
och ildreomsorg eller viljan att dverlimna tillgingar till nista generation.
Vidare kan férdelningen av inkomsten under det yrkesaktiva livet pa-
verka efterfrigan pa pensionsinkomst. Ju hogre de sista drens inkomst 4r
i forhallande till den genomsnittliga livsinkomsten, desto hogre pension
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efterfrigas sannolikt.

4o-talisternas uttag av pension, dvs. deras realisation av sitt pensions-
kapital, kommer att piverka den aggregerade privata konsumtionen och
sparandet i ekonomin. En betydande andel av 40-talisternas totala formo-
genhet utgdrs av det egna boendet. Skulle en stor andel vilja att realisera
dessa tillgangar kan det paverka priserna. Pensioneringen av 4o-talisterna
innebir vidare en risk for att antal sysselsatta individer minskar, vilket i sa
fall kommer att dimpa den ekonomiska tillvixten. En sidan utveckling
medfor ekonomiska péfrestningar bland annat for den offentliga sektorn.
I det allminna pensionssystemets fordelningsdel okar det risken for att
den automatiska balanseringen skall minska indexeringen av pensioner
och pensionsrittigheter. For att mildra den ekonomiska pafrestningen,
som uppstar nir de stora arskullarna fodda pa 1940-talet pensioneras, 4r
det bland annat viktigt att det finns ekonomiska drivkrafter till fortsatt
arbete for och efterfrigan pa den ildre arbetskraften.

Prognostiserad allman alderspension

Formogenheten frin den allminna alderspensionen jamnar ut skillnader
mellan mins och kvinnors inkomstnivaer fore och efter pensioneringen.
Detta beror framst pa intjinandetaket i pensionssystemet om 7,5 inkomst-
basbelopp och pa garantipensionen som fungerar som en utfyllnad f6r de
med lag eller ingen inkomstrelaterad pension.

De utjamnande komponenterna leder bland annat till att kvinnor har
en hogre avkastning pa inbetalningar till pensionssystemet trots att de i

*35 Stahlberg A-C., Cohem-Birman

M, Kruse A., Sundén A., (2004). genomsnitt fir en ligre pension in min.>
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telefonintervju och genom insamling av uppgifter fran admi-
nistrativa register. Syftet med databasen ar att kartlagga den
disponibla inkomstens férdelning bland olika hushall samt
belysa inkomststrukturen. Uppgifter frdn undersékningen
finns for aren 1975, 1978 samt 1980—-2000. Fran och med
undersékningsaret 2000 samordnas urvalet med (LINDA).
Genom samordningen med LINDA ges mojlighet att f6lja
urvalspersonerna och deras hushall dver flera ar.

Utifran en mikrosimuleringsmodell beréknas framtida
pensionsférmdgenhet for allméan alderspension och eventuell
avtalspension. Det &r naturligtvis oméjligt att korrekt férutspa
framtida loneutveckling, arbetskraftsutbud, och avkastning
pa de olika formdgenhetstyperna. I synnerhet géller detta
fér prognoser pa individniva. Utifran inkomsthistoriken och

statiska antaganden om framtida virdeutveckling pa de olika
formogenhetstyperna har har dock skapats en bild av individ-
ernas finansiella situation vid 65 ars alder. For att berékna
framtida pensionsférmaner anvinds bade faktiska och skatta-
de inkomstuppgifter. De faktiska uppgifterna galler férvarvs-
inkomst for aren 1960-1999 och skattad pensionsgrundande
inkomst fran 1999 och fram till pensioneringen. De &ldre
40-talisterna uppnar 65 ars alder de ndrmaste aren och de
yngsta har 10 ar kvar till pensioneringen. Detta gor att fér de
dldsta individerna i analysen &r det endast ett fatal ars fram-
tida intjanande som behdver skattas. Med hjalp av en reg-
ressionsmodell skattas den framtida loneutvecklingen fram
till pensioneringstidpunkten. Hansyn tas bland annat till den
individuella l6nehistoriken, utbildning, kén, alder samt vissa



Prognostiserad allmén &lderspension per manad >
Férdelningsstatistik for kvinnor och man med 30 eller fler ATP-ar. 2004 ars priser S
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Killa: Data fran HEK och LINDA samt egna berékningar.

[ figuren®® ovan presenteras pensionsprognosen for min och kvinnor som
har 30 eller fler ATP-ar*” inom 3 olika inkomstgrupper. »
Bredden pi boxarna speglar andelen personer i den redovisade kate-
gorin i forhallande till det totala antalet personer. Siledes framgar att be-
tydligt fler min 4n kvinnor finns i gruppen hoginkomsttagare. Cirka 30
procent av minnen och 6 procent av kvinnorna i analysen har en medel-
poing pa 6,5 (maximalt intjinande i ATP-systemet). Den prognostiserade
minadsutbetalningen frin alderspension for dessa individer ligger mellan
14 000 och 17 000 kronor for kvinnor och mellan 17 000 och 19 000 for
min. Att beloppen skiljer sig at for min och kvinnor inom denna grupp
beror dels pa att de har olika stor andel frin det nya systemet dels pd olika
intjinande t.o.m. ar 1994. Det ir fler yngre kvinnliga g4o-talister bland de
med maximal ATP-poing vilket kan resultera i ligre ersittning per manad
tor individer dir genomsnittet av de 15 bista dren inte 4r representativa
for livsinkomsten i stort. 40-talisterna kommer att fi mellan 70 och 25
procent av sin dlderspension beriknat enligt de gamla ATP-reglerna och
har genom en sirskild garantiregel (Gg4-regeln) ritt att fi en inkomst-
relaterad pension som ir lika stor som den folk- och ATP-pension som
de skulle ha enligt gamla regler pa grundval av de pensionsritter som
tjanats in till och med ir 1994. Det ir frimst individer som har haft sina
bista inkomstar och arbetat i 30 ir fore 1994 som gynnas av Gg4-regeln.
Individer foddda under forsta hilften av 1940-talet var 5o ar eller dldre ar
1994 och lig i manga fall di pa toppen av sin 16nekarriir. Pensionsbelopp

I spridningsfiguren markeras det ligsta virdet
av det nedersta horisontella strecket, det hogsta
virdet av det 6versta strecket. Tvirstrecket i
boxen markerar medianen och sjilva boxen 25
respektive 75:e percentilen (inom vilken so
procent av observationerna i varje grupp finns).

*7 Det ir cirka 2 procent av miinnen och 9 pro-
cent av kvinnorna i urvalet som har firre in 30
ATP-ir. For dessa individer minskar ATP- och
folkpensionen proportionellt med antalet for-
virvsaktiva ir under 30. Genomsnittspensionen
for dessa individer ligger mellan 7 0oo och
11 000 kronor for kvinnor och mellan 7 ooo
och 13 000 for mian.

socioekonomiska parametrar. Lénekurvan far bland annat en
avtagande karaktir under dren innan pensioneringen. Utifran
de skapade I6neprofilerna berdknas den totala pensionsfor-
mogenheten fran allmén alderspension och eventuell tjanste-
pension. Forst skattas individernas arliga pension som i nésta
steg omvandlas till en total pensionsformdgenhet med hjalp
av den prognostiserade aterstdende medellivslingden (antag-
ande om mortalitet bygger pa SCB:s befolkningsprognos) fér
man respektive kvinnor inom respektive fodelsekohort. Vid
berakningen av den totala pensionsférmogenheten tas med
andra ord hansyn till att utbetalningen till kvinnor férvantas
ske under fler ar dn till ménnen. Observera att i det reforme-
rade pensionssystemet anvands ett konsneutralt delningstal
for berdkning av arsbelopp, vilket leder till en "omférdelning”

av pensionsformdgenhet fran mén till kvinnor.

Individens tillgangar (bade de finansiella och reala) skrivs
fram till pensioneringstidpunkten utifran individens stillning
1997. Vid denna framskrivning gors flera antaganden; fran
och med 1998 och fram till 2004 anvands de faktiska genom-
snittliga nivaer pa utvecklingen av tillgangspriser, inflation
m.m. Fran ar 2004 och fram till pensioneringstidpunkten
antas inkomstindex (realt) utvecklas med 1,6 procent per ar,
inflationen antas vara 2 procent per ar, genomsnittlig real
avkastning pa aktiemarknaden 3,25 procent per ar, real ranta
och avkastning pa reala tillgangar (hus och bostadsrétter)

2 procent per ar. Framtida amortering bygger pa de genom-
snittliga amorteringsnivaerna for individer inom respektive
formogenhetsdecil.
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beriknat enligt Gg4-regeln har frimst betydelse f6r min inom de hogsta
decilerna. Di kvinnorna fédda pa 1940-talet i storre utstrickning in min-
nen senarelagt sitt forvirvsdeltagande — exempelvis till £6ljd av dr med
smibarn — har de i mindre utstrickning sina bista inkomstar fore 1994.
Dessutom ir sannolikheten storre for kvinnor att de inte nétt upp till 30
torvirvsaktiva ar fram till dess.

Medelinkomsttagare ir definierade som personer med medelinkomst
under de 15 bista aren pd mellan 3,5 och 6,4 pensionspoing, vilket giller
cirka 60 procent av individerna i analysen. Da min i genomsnitt har hogre
forvirvsinkomst 4n kvinnor dterspeglas det i pension per manad. Medel-
inkomsttagargruppens manadsutbetalning ligger pa 12 000-14 000 kronor
for kvinnor och 14 000—17 000 for min.

Laginkomsttagare ir definierade som individer med medelinkomst
under de 15 bista dren understigande 3,5 basbelopp. Cirka s procent av
minnen och 33 procent av kvinnorna i undersokningen ingir i denna
grupp. Medelpensionen f6r denna grupp motsvarar ungefir 1o ooo kronor
i minaden och garantipensionen utgor en relativ stor andel av pensions-
beloppet. Observera att varken bostadstilligg till pensionirer eller dldre-
forsorjningsstod ingdr i berikningarna vilket leder till en underskattning
av minadsinkomsten for de med ligst alderspension.

Prognostiserad avtalspension

Forutom allmin dlderspension har de flesta forvirvsaktiva i Sverige dven
ritt till pension i form av avtalspension; det dr privatanstillda arbetare,
privatanstillda tjinstemin, statsanstillda och anstillda inom kommun och
landsting som omfattas av avtalspensionsregler.

Bland de individer som ingar i analysen finns det uppgifter om facklig
tillhorighet for 74 procent av individerna vilket tillsammans med uppgifter
om yrkesstillning anvinds som indikator for vilken avtalsomrade individen
tillhor. Beskrivningen av allmin alderspension respektive summan av all-
min och avtalspension presenteras pa nasta sida. Hir framgar bland annat
att bide formansnivin och fordelningen f6r mian och kvinnor skiljer sig
mellan olika avtalsomraden. Inom de flesta avtalsomriden ir det inkomster
pa upp till 30 basbelopp som ger ritt till avtalspension vilket ar betydligt
hogre dn det inkomsttak om 7,5 inkomstbasbelopp som finns i det all-
minna pensionssystemet. Inkomstskillnader mellan kénen leder siledes
till att minnen fir i genomsnitt en hogre avtalspension 4n kvinnorna.



Allméan alderspension och avtalspension
2004 &rs priser
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i = Allmén &lderspension

Kalla: Data fran HEK och LINDA samt egna berékningar.

Bredden pa boxarna visar att for kvinnor 4r avtalspensionen f6r kommun-
och landstingsanstillda den i sirklass vanligaste. For kommunalanstillda var
avtalspensionen enligt de gamla reglerna samordnad med den allminna
ilderspensionen. Ett nytt avtal frin dr 1998 innebir en stegvis overging
till en avgiftsbestimd avtalspension, med en premie pa cirka 1,1 procent
av 16nen upp till 30 basbelopp.*® Flest min i undersdkningen finns bland
LO-anslutna och privatanstillda tjinstemin. LO-medlemmar omfattas av
avtalspensionssystemet SAF-LO dir reglerna ocksa har reformerats till att
bli avgiftsbestimda. I likhet med systemet for allmin dlderspension infors
de nya reglerna successivt; enligt dvergingsbestimmelser har individer ritt
till formansbestimd avtalspension enligt det gamla systemet (STP) som
bygger pid intjinande t.o.m. 1995.

Skillnaden i allmin alderspension mellan min och kvinnor och dven
mellan de olika avtalsomridena beror pa skillnader i antal forvirvsaktiva
ir, inkomst och dvergingsreglernas utformning. For kvinnor ir median-
virdet av dlderspensionen ungefir detsamma inom samtliga avtalsomraden,
cirka 11 000 kronor, nigot hogre for statligt anstillda och privatanstillda
tjanstemin. For miannen ir skillnader mellan avtalsomradena storre, frimst
beroende pd att minnen har en mindre andel garantipension.

Avtalspensioner 6kar det beriknade ménadsbeloppet med 10-15
procent, dir den storsta dkningen sker for min och kvinnor inom
tjanstemannayrken. Spridningen ir storst for privatanstillda tjinstemin;
avtalspensionen kan i enstaka fall uppgi till 35 ooo kronor i minaden.
Detta beror pa att formanen for denna avtalsgrupp beriknas utifran slut-
l6nen samtidigt som intjinandetaket 4r 30 basbelopp, motsvarande cirka
100 000 kronor i manaden.? Detsamma giller statligt anstillda med den
skillnaden att fdrmanen beriknas utifrin genomsnittet av de § sista drs-
l6nerna. Systemet reformerades dock under 2003 och det sker en stegvis
overgang till ett avgiftsbestimt system med en avgiftspremie pa 2,3 procent
av 16nen under intjinandetaket. Over taket behélls dock i princip nuvar-
ande forménsbestimda regler. Det finns dven avgiftsbestimda komplet-
teringsforsikringar, ITPK for privatanstillda tjinstemin och Kapan for
statlig anstillda. Till dessa avsitts 2 procent av I6nen, en avgift som den
forsikrade sjilv kan placera.

% = Allmén alderspension + avtalspension

¥ Kommun- och landstingsanstillda
har frin och med ir 2000 ett
nytt avtal om avtalspension. Hela
premien 4r pd 4,5 procent for
de kommunanstillda och 3,5
procent for de landstingsanstillda.
Av detta fir I6ntagarna sjilva
placera 1,1 procent. Aven denna
grupp har en avtalspension i
form av en kompletterande,
formansbestimd del for de som
tjdnar over 7,5 basbelopp med
en formin motsvarande cirka
65 procent av inkomsten &ver
intjinandetaket.

29 Slutinkomsten pa upp till 7,5
basbelopp ger en ersittning frin
avtalspension pa ungefir 10 pro-
cent av denna. Inkomstdelen
mellan 7,5 och 20 basbelopp ger
ritt till 65 procent i pension och
inkomstdelen mellan 20 och 30
basbelopp ger ritt till 32,5 pro-
cent i ersittning.
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3% Andersson B., Berg L., Klevmarken
A., (2001) "Senior 2005”.

Prognostiserade finansiella och reala tillgangar

I detta avsnitt adderas virdet av eventuella finansiella och reala nettotill-
gangar till bilden av féormogenhet efter pensioneringen. Med finansiell
nettoformogenhet avses summan av banksparande, fonder, bérsnoterade
aktier m.m. minus summan av skulder férutom inteckningsskulder. Real
nettoformogenhet ir taxeringsvirdet av egnahem och bostadsritter minus
inteckningsskulder.

Finansiella nettotillgingar finns hos 65 procent av kvinnorna och 62
procent av minnen. Cirka 89 procent av minnen och 72 procent av kvin-
norna i studien har reala nettotillgingar. Majoriteten av individerna har ett
projicerat virde pa reala tillgingar motsvarande 6ver en halv miljon kronor
i 2004 drs priser och cirka 250 000 kronor i finansiella tillgingar. Under
1970-talet, nir 4o-talisterna nidde en familjebyggande dlder och manga
investerade i villor,ledde den hoga inflationen till en relativ minskning av
bostadslanen. Aven de divarande generdsa mojligheterna till rinteavdrag
gjorde det attraktivt att lanefinansiera investeringar i smahus. Avreglering
av de finansiella marknaderna under 1980-talet har antagligen bidragit till
go-talisternas storre finansiella tillgingar i jaimforelse med aldre arskullar.

Det ir individer som iger reala tillgingar i storstadsregionerna som
har de storsta formogenheterna. De som har eget boende i Stockholm
har nirmare en halv miljon kronor storre formogenhet an de som har
investerat i reala tillgangar i andra delar av landet.®

Vardet av prognostiserad finansiell nettoférmogenhet
Olika beloppsintervaller av finansiell nettoformdgenhet

Procent
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Kronor
Kalla: HEK-data samt egna berdkningar.

Vardet av prognostiserad real nettoformogenhet
Olika beloppsintervaller av real nettoférmogenhet

Procent
30
25
20
15

10

-50 000 50 000- 100 000- 250 000- 500 000- 1000 000- 1 500 000- 3000 000-
100 000 250 000 500 000 1000000 1500000 3000000

Kronor
Kalla: HEK-data samt egna berdkningar.



Den samlade prognostiserade formogenheten vid
pensioneringen

Den totala féormogenheten efter pensioneringen 4r ojimnt fordelad mellan
koénen; for majoriteten av kvinnorna fodda pa 1940-talet 4r den samlade
tormogenheten cirka 2—3, s miljoner kronor vilket motsvarar en livrinta¥
pé cirka 11 000—14 000 kronor i minaden. Pensionsformégenheten fran
allmin alderspension ir den storsta formogenhetstillgingen for majoritet-
en av kvinnorna; for de minst formogna star dessa tillgingar for mellan 8o
och 100 procent av den totala formogenheten efter pensioneringen.

Majoriteten av minnen har en samlad formoégenhet pa mellan 3 och
5 miljoner kronor; vilket motsvarar en livrinta pd 15 ooo—25 0oo kronor
i mianaden. Aven for minnen utgor den allminna alderspensionen den i
sarsklass storsta tillgingen. For minnen inom de hogre decilerna utgor
dock avtalspensionen en storre andel av den samlade formogenheten 4n
vad den utgor for kvinnorna. Det beror pa loneskillnader mellan kénen
och pi att avtalspensionerna forsikrar inkomster 6ver intjanandetaket i
det allminna pensionssystemet.

For att redovisa ojimnheten i inkomst- och formoégenhetsfordelningen
anvinds ofta Gini-koefticientens*. Koefficienten kan anta ett virde mellan
o och 1. Gini-koefficienten ir noll om alla individer har lika stor inkomst
och et om inkomstfordelningen ir helt ojimn, dvs. att en individ har all
inkomst.

Gini-koefficienten for inkomst fran allmin alderspension ir 0,100 for
kvinnor och 0,108 for min, vilket dr en mycket jimnare inkomstfordel-
ning mellan konen 4n vad giller forvirvsinkomsten innan pensioneringen.
Utjamningen beror frimst pi intjinandetaket och garantipensionen. Ett
av syftena med avtalspensioner ir att kompensera arbetstagaren for in-
komstbortfall 6ver intjinandetaket pa 7,5 inkomstbasbelopp. Det leder
till att avtalspensionerna 6kar ojimnheten i inkomstférdelningen. For-
mogenhetsspridningen 6kar drastiskt nir hiansyn tas till de finansiella och
reala tillgingarna i berdkningen av samlad pensionstormogenhet. Gini-
koefficienten okar till 0,242 for kvinnorna och till 0,344 for mannen nar
samtliga typer av formogenhet ir inkluderade i berikningarna.

Ojamnheten i formdgenhetsfordelningen efter pensionering

Gini-koefficient

0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00
Allméan alderspension Allmén alderspension Allméan alderspension Allmén alderspension
+ avtalspension + avtalspension + avtalspension
+ finansiella tillgdngar ~ + finansiella tillgdngar
(netto) (netto) + reala

tillgdngar (netto)
Kélla: Data fran HEK och LINDA samt egna berdkningar.

3 Den teoretiska livrintan ir fram-
raknad utifrin den totala pen-
sionsformogenheten dir nivan
bestams utifrin den samlade
virde pa formogenheten vid
pensioneringstidpunkten, kons-
specifik prognosticerad livslingd
samt diskonteringsrinta (mot-
svarande “normen” i pensions-
systemet, dvs. 1,6 procent).

| | | e
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32 Gini = (
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33 Detta sparbehov beriknas som:
R

Wred — Wrerd = sy 2(1 +9) (1 +

1=c
didr W ir de totala formégenhetsbehoven efter
pensioneringen (baserad pd inkomstnormen minus
skatt och den antagna livslingden efter pensione-
ringen), W¥-" ir virdet av nettotillgingar proji-
cerade till pensioneringstidpunkten (tillgingar frin
allmin alderspension, avtalspension, finansiella och
reala nettotillgangar). s ir sparkvoten, dvs. den an-
delen av inkomsten frin och med berikningsaret
(ar ¢) och fram till pensioneringsaret (ar R) som ska
sparas for att nd upp till det valda inkomstkravet
som pensionir. y, ir individens nuvarande inkomst,
g ir den individuella I6netillvixten och r dr dis-
konteringsrintan. For mer information om berik-
ningar av spar- och ersittningskvoter se Andersson
B., Lindh T., Rostberg A., (2005), Simulating the
Future Pension Wealth and Retirement Saving in
Sweden.

Sparbehov och ersattningskvoter

Sparbehovet frin och med i dag och fram till pensioneringen beriknas
utifran ett antaget mal om en inkomst efter pensioneringen som motsvarar
individens genomsnittliga forvirvsinkomst under yrkeslivet.* Individens
beslut om konsumtion och sparande i dag och fram till pensioneringen
antas bero pa nuvirdet av forvintade framtida inkomster, savil arbetsin-
komster som kapitalinkomster.

Figuren nedan illustrerar ersittningskvoter f6r min och kvinnor inom
respektive avtalsomrade. Ersittningskvoten anger kvoten mellan en liv-
rinta beriknad utifrin en samlad prognostiserad formogenhet vid pen-
sioneringen och inkomstkravet motsvarande individens genomsnittliga
forviarvsinkomst under yrkeslivet.

En ersittningskvot understigande eff medfor ett sparbehov. Sparbehov
innebir att den samlade prognostiserade formogenheten vid pensionering-
en understiger formogenhetsbehovet enligt det uppsatta inkomstkravet.
Ett negativt sparbehov kan ses som en indikator pa overforsikring givet
det uppsatta inkomstmalet.

Ersattningskvoter: relation mellan den prognostiserade pensionsformdégenheten och det uppsatta

inkomstkravet

Inkomstniva efter pensioneringen(inkomstkravet) motsvarande den genomsnittliga férvarvsinkomsten under yrkeslivet

Erséttningskvot
15 _

14|
131
12 |
110

Kvinnor Mdn

1,0 |

09
08

0,7 -
0,6 L

Kommunalt Statligt Privat-
och landstings- anstéllda anstdllda
anstallda tjansteman

LO- Kommunalt Statligt Privat- LO-
anslutna och landstings- anstdllda  anstéllda anslutna
anstallda tjansteman

Kalla: Data fran HEK och LINDA samt egna berékningar.

Majoriteten av individerna i undersdkningen har en ersittningskvot mot-
svarande 100 procent av den genomsnittliga forvirvsinkomsten. Endast
en femtedel av individerna har ett sparbehov, givet det anvinda inkomst-
milet. Denna femtedels genomsnittliga sparkvot beriknas vara § procent
av gruppens arsinkomst. For resterande fyra femtedelar av individerna i
undersdkningen overstiger den prognostiserade pensionsformogenheten
det uppsatta inkomstmalet. Det storsta beriknade sparbehovet finns hos
min och kvinnor inom lagléneyrken och 4r som storst hos individer som
har firre 4n 30 ar i arbetslivet. D3 berikningar avser enskilda individers
tormogenhet och inte hushéllets samlade formégenhet kan hemarbetande
individer finnas bland de med hogst sparbehov samtidigt som hushillets
tillgdngar i form av exempelvis eget boende finns registrerade pa maken.
Det kan leda till 6verskattning av sparbehoven. En annan grupp med ett
hogt sparbehov dr de som har en relativt hog andel finansiella och reala
skulder.



Berdknade sparbehov givet det uppsatta inkomstkravet

Inkomstkravet efter pensioneringen motsvarar den genomsnittliga férvarvsinkomsten under yrkeslivet

Kvinnor ' Mdn
Procent '
30 — N
20 .
10 .
0 '
-10
=20
=30
LO- Kommunalt Statligt Privat- LO- Kommunalt
anslutna och landstings- anstdllda anstallda anslutna och landstings-
anstallda tjansteman anstallda

Kalla: Data frén HEK och LINDA samt egna berékningar.

Det ir fler min 4n kvinnor som har ett positivt beriknat sparbehov. Det
beror frimst pa att min i genomsnitt har hogre forvirvsinkomst vilket
medfor ett hogre krav pi inkomst efter pensioneringen samtidigt som
kvinnorna oftast har en hogre kompensationsgrad frin den allminna alders-
pensionen. Detta beror dven pa den ligre kompensation som avtalspension-
erna ger for hogre inkomster (20—30 basbelopp), och som i betydligt hogre
utstrackning utbetalas till min. Individer fédda i borjan av 1940-talet har
det ligsta beriknade sparbehovet, frimst pa grund av ett relativt storre
inslag av formansbaserad pension, bade allmin och avtalspension, och pi
grund av storre ackumulerade reala och finansiella tillgangar.

Betydelsen av de olika formogenhetstyperna

Som tidigare konstaterats foreligger en betydande spridning i individer-
nas pensionsformogenhet och spridningen tilltar nir hinsyn tas till de
finansiella och reala tillgingarna. Detta aterspeglas dven i de beriknade
spar- och ersittningskvoterna.

Att den prognostiserade totala formogenheten efter pensioneringen
motsvarar mer in 100 procent av formogenhetsbehovet enligt inkomst-
kravet beror i de flesta fall pa att de finansiella och reala tillgingarna ir
inkluderade i formogenheten. Ersittningskvoten minskar med cirka 10
procentenheter for individer inom samtliga avtalsomraden nir de reala
tillgdngarna exkluderas frin berikningarna och med ytterligare s procent-
enheter om iven de finansiella tillgingarna exkluderas.

I figuren pa nista sida illustreras betydelsen av de olika férmdogenhets-
typerna for de beriknade sparbehoven for min och kvinnor inom olika
avtalsomriden. Av figuren framgir att det 4r de reala tillgingarna i formo-
genheten som leder till att majoriteten av de beriknade sparbehoven ligger
kring noll eller ligre. Exkluderas eget boende fran berikningarna okar
sparbehoven med cirka 3—4 procentenheter for individer inom samtliga
avtalsomriden.

Personer i tjanstemannayrken och de som iger villor eller bostads-
ritter i storstadsregionerna ir den kategori som i genomsnitt har hogst
oversparande i térhallande till inkomstmalet. Exkluderas eget boende frin
berikningarna sjunker ersittningskvoten och det beriknade sparbehovet
uppskattas da till o—2 procent av arsinkomsten.

Statligt
anstallda

Privat-
anstallda
tjansteman
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7] Betydelsen av de olika formodgenhetstyperna for de berdknade sparbehoven
c
.2 '
2 Procent Kvinnor . Mdn
Q '
o 30~ '
n _ .
P 201 - oo .
= ' —
g .
o 10 .
= — ==L
+ 0 !
g 1 = 1 L P i O 1

-101 - !

'
201 .
-30L !
LO- Kommunalt Statligt Privat- ' LO- Kommunalt Statligt Privat-
anslutna och landstings- anstdllda anstallda ' anslutna och landstings- anstdllda anstallda
anstédllda tjansteman . anstallda tjansteman
i = Allmin alderspension i = Allmén alderspension + avtalspension + finansiella tillgdngar (netto)
% = Allméan &lderspension + avtalspension i = Allmin alderspension + avtalspension + finansiella tillgangar (netto) + reala tillgdngar (netto)

Killa: Data fran HEK och LINDA samt egna berékningar.

Genomsnittlig forvirvsinkomst ar naturligtvis endast ett godtyckligt métt
pd konsumtionsbehov efter pensioneringen dir man bland annat inte tar
hinsyn till férindringen av konsumtionsmonster efter pensioneringen, in-
dividspecifikt hilsotillstind, osikerhet infor framtida ekonomiska situation
eller riskaversion.Vidare kan fordelningen av inkomsten under det yrkes-
aktiva livet piverka efterfrigan pi pensionsinkomst. Samtidigt ir det ett
matt som 4r tillimpbart pa fler individer 4n vad t.ex. slutlénen skulle vara
da manga viljer att gi ner i arbetstid under de sista aren i arbetslivet.
Anvinds i stillet genomsnittet av de tre bista arsinkomsterna tio
ir innan pensioneringen som ett mitt pi efterfrigad pensionsinkomst,
vilket generellt sett 4r en hogre inkomstnorm 4n den genomsnittliga
forviarvsinkomsten, blir ersittningskvoten i de flesta fall 80—100 procent
av jamforelseinkomsten, dvs. cirka 10 procentenheter ligre 4n i de tidig-
are berikningarna. Fér majoriteten av individerna blir di det beriknade
sparbehovet mellan 0 och 10 procent med ett medianvirde pa s procent,
en okning med cirka § procentenheter i jimforelse med genomsnittlig
forviarvsinkomst som inkomstkrav efter pensioneringen.

Samhallsekonomiska effekter av 40-talisternas
pensionsuttag

Det finns tydliga monster for formogenhetstordelningen i landet. De

som foddes pa 1940-talet har storre formogenhet dn de dldre och yngre

34 Se t.ex. Andersson B., Berg L., drskullarna.® Efterkrigsgenerationen har gynnats av den hoga tillvixten
Klevmarken A. (2001). och sysselsittningen under 1960-talet och dven de ekonomiska forutsitt-
ningarna under de senare decennierna med hog inflation i kombination

med rintesubventioner till investeringar i egnahem samt avregleringen av

de finansiella marknaderna. 4o-talisternas pensionsuttag, dvs. realisation

av pensionskapital, kommer att fa effekter pi den privata konsumtionen

och sparandet i ekonomin.Vilka eftekterna blir 4r dock svért att forut-

spd da framtida pensionirers agerande styrs av varje persons unika livs-

situation. Investeringar/sparande i eget boende ir en “bortglomd” typ av

pensionssparande. Enligt en undersokning uppger dock fler 4n var fjirde

intervjuad 4o-talist att de efter pensioneringen kommer att flytta till en

mindre bostad. Sirskilt vanligt dr detta bland individer som bor i storstads-
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regionerna. Cirka sex procent av samtliga tillfrigade anger att de kan tinka
sig att flytta permanent till sitt fritidshus.’ En del av de reala tillgingarna
kommer med andra ord sannolikt att omvandlas till likvida medel som i
sin tur kan anvindas till konsumtion efter pensionering.

De reala och finansiella tillgdingarna utgor en stor del av 4o-talisternas
samlade pensionstormogenhet. Det i sig kan paverka de relativa priserna
om tillgdngarna realiseras och pa det sittet ha eftekter pa formogenhets-
spridningen for pensionerade 4o-talister.

Det aggregerade privata sparandet och konsumtionen har betydelse
for tillvixten i ekonomin. Tillvixten piverkar i sin tur indexeringstakten
av pensionskapitalet i det reformerade pensionssystemet. I tider med lag
ekonomisk tillvixt 6kar skevheten i fordelningen av pensionsformogen-
het mellan olika generationer. Férmansbaserade inslag i den allminna
ilderspensionen enligt 6vergangsbestimmelser leder till att 40-talisterna
under sidana forutsittningar fir en relativt hogre pension jimftort med
individer som har en storre andel av sin alderspension frin det tillvixtbe-
roende reformerade pensionssystemet. En minskning av avgiftstillgingen 1
kombination med en relativ 6kning av pensionsskulden har, via den auto-
matiska balanseringen, en direkt negativ eftekt pa pensionstérmogenheten
for samtliga forsikrade.

Utformningen av den allminna alderspensionen har betydelse for
inkomstfordelningen bland framtida pensionirer. I ATP-systemet or-
sakade 15—30-drsregeln en systematisk omfordelning av inkomster frin
personer som har ett laingt yrkesliv med svag realloneutveckling 6ver
tiden till personer som har ett relativt kort yrkesliv och ojamnt fordel-
ade pensionsgrundande inkomster 6ver livet.® Pensionssystemet kom-
mer under overgangsperioden att i viss mén fortsitta att verkompensera
hoginkomsttagare med fa inkomstir och brant inkomstutveckling pa lig-
inkomsttagares bekostnad.

Skillnaden i t6rmansnivaer mellan olika avtalsomriden har eftekter pa
inkomstfordelningen mellan kénen; majoriteten av dem som omfattas av
kommunal tjinstepension 4r kvinnor i lagloneyrken samtidigt som majo-
riteten av privatanstillda tjinstemin dr min. Regler for avtalspensioner ger
dessutom arbetsgivaren ritt att gd utanfor ramar for ordinarie pensionsavtal
och gora individuella 6verenskommelser med hogre ersittning vid ligre
pensionsalder 4n vad som framgar av basavtalet. Detta i sin tur har effekt
pa arbetsutbud bland seniorerna.

SCB:s prognoser over befolkningsutvecklingen pekar pa att andelen
forvirvsaktiva forvintas minska samtidigt som andelen dldre 6kar under
de nirmaste decennierna. Pensioneringen av 4o-talisterna innebir siledes
en risk fOr att antal sysselsatta individer minskar, vilket i sa fall kommer att
dimpa den ekonomiska tillvixten. En sidan utveckling medfor ekono-
miska péfrestningar bland annat for den offentliga sektorn. I det allminna
pensionssystemets fordelningsdel okar det risken for att den automatiska
balanseringen skall minska indexeringen av pensioner och pensionsrit-
tigheter.

4o-talisterna utgdr en viktig arbetskraftsreserv med virdefull kompe-
tens och erfarenheter. Dirfor dr det viktigt att det finns ekonomiska driv-
krafter till fortsatt arbete for och efterfrigan pa den ildre arbetskraften.

35 Skandias Seniorbarometer/Temo,
september-oktober 2003.
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Ordlista

allman pensionsavgift
den del av pensionsavgiften, 7 procent av inkomsten, som den forsikrade
betalar sjilv. Den allminna pensionsavgiften dras med preliminirskatten och
betalas pd inkomster upp till 8,07 inkomstbasbelopp*.

AP-fonderna, Allmanna Pensionsfonden
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av fem olika
fonder; Forsta, Andra, Tredje, Fjirde och Sjitte Allminna Pensionsfonden.
Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjirde AP-fonden i lika delar och de
betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjitte AP-fonden tilldelas inte
nigra avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur férdelningssystemets
perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem buftertfonderna betraktas som en
enda.

arvsvinst
avlidna personers pensionsbehdllning eller premiepensionskapital som drvs av
Ovriga forsikrade. Arvsvinster for inkomstpension tordelas i form av samma
procentuella 6kning av pensionsbehallningen for alla i respektive drskull
genom s.k. arvsvinstfaktorer*. Arvsvinster for premiepension tordelas pa ett
motsvarande sitt. Uppkomna arvsvinster inom premiepensionen benimns

dodsfallskapital.

ATP

se tilliggspension.

automatisk balansering
metod fOr att via indexeringen av pensionsskulden avseende inkomstpension
(pensionsbehdllning och utgiende pensioner) sikra att forsikringens utgifter
pa ling sikt inte Overstiger dess inkomster. Balanseringen aktiveras om
balanstalet faller under 1, dvs. di pensionsskulden ir storre 4n systemets
tillgdngar. Forrintningen av pensionsskulden sker dd med ett nirmevirde
for systemets internrinta.

avgiftsdefinierat pensionssystem
pensionssystem dir pensionsritten i kronor tillgodoriknas med samma
belopp som den pensionsavgift som betalats av eller for individen. I ett
avgiftsdefinierat pensionssystem birs den finansiella risken, som kommer av
att avkastningen pa systemets tillgingar respektive dodligheten varierar &ver
tiden, av den forsikrade. Detta innebir att pensionens virde kan variera.

avgiftstillgang
virdet av avgifterna till inkomstpensionen. Beriknas genom att multiplicera
den drliga avgiftsinkomsten med omsdttningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som det ska betalas pensionsavgift tor. Huvud-
sakligen forvirvsinkomster, men ocksa socialforsikringsersittningar som
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning samt pensionsgrundande
belopp for sjuk- eller aktivitetsersittning, barnar, studier och plikttjanst.

* Belopp och virden finns under Om forsikringskassan/Aktuella belopp pa wun.forsakringskassan.se



avkastning
hir anvinds begreppet for den direktavkastning och virdeférindring som
buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhiller.
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balansindex
nir balanseringen aktiveras, indexeras pensionsbehédllningar och pensioner
med forindringen i ett balansindex istillet for inkomstindex. Forindringar
i balansindex ir beroende av férindringen i inkomstindex* och balanstalets
storlek.

balanstal
fordelningssystemets tillgdngar, dvs. avgifistillging och buffertfond, dividerat med
systemets pensionsskuld. Balanstalet kan betraktas som ett fordelningssystems
motsvarighet till ett fonderat systems konsolideringsgrad. Till skillnad frin
vad som giller for méttet konsolideringsgrad ger dock inte balanstalet
nigon information om de fonderade tillgingarnas storlek i férhillande till
pensionsskulden.

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter
i ett fordelningssystem. En buftertfonds frimsta syfte ar att stabilisera
pensionsnivan och/eller pensionsavgiften i forhillande till ekonomiska och
demografiska variationer. Buffertfonden i den allmdnna pensionen bestar av
fem olika fonder: Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonden.

delningstal*

tal som speglar den beriknade aterstdende livslingden vid pensionerings-
tillfillet med beaktande av den rinta som tillgodoriknas pensionen.
Delningstalen dr desamma f6r kvinnor och min. Det finns tre typer av
delningstal: delningstal tor inkomstpension, delningstal tor premiepension samt
ekonomiska delningstal. Det senare endast anvinda fér inkomstpensionen.

Vid berikningen av den arliga inkomstpensionen divideras individens
pensionsbehdllning vid pensioneringstilltillet med delningstalet for inkomst-
pension. Delningstalet vid tidpunkten for pensionering ir alltid ligre in
aterstiende medellivslingden till £6ljd av en tillgodoriknad rinta om 1,6
procent.

Delningstal for premiepension baseras pa prognosticerad dédlighet samt
en tillgodoriknad rinta om, for nirvarande, 2,73 procent.

Ekonomiska delningstal anvinds vid berikning av pensionsskulden och
beriknas utifrin registret 6ver pensionsutbetalningar. Berikningsformeln
tor de ekonomiska delningstalen aterfinns i den tekniska bilagan.

den allmanna pensionen
Sveriges allminna pensionssystem. Den allminna pensionen bestar av
inkomstpension, premiepension och garantipension. Inkomstpension kan dven
innefatta tilldggspension.

fonderat system
finansieringssystem dir inbetalda premier avsitts och sparas i fonder till dess
pension aktualiseras. Premiepensionssystemet ir ett exempel pa ett fonderat
system.

* Belopp och virden finns under Om forsikringskassan/Aktuella belopp pa www.forsakringskassan.se

61




fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgangen av ett ar dividerad med samma
irs pensionsutbetalningar. Ett matt pa buftertfondens storlek i férhallande
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till utbetalningsstrommen.

foljsamhetsindexering
omrikningen av pensioner med férindring i inkomstindex varvid index-
forindringen reduceras med den rinta om 1,6 procent som tillgodoriknats
i delningstalet. Observera att det inte finns nagot foljsamhetsindex, utan
endast toljsamhetsindexering. Om inkomstindex for ir t betecknas med I(t)
beriknas foljsamhetsindexeringen enligt:

I/ 1(t-1)

Foljsamhetsindexering (vid arsskiftet r —1/ /t) = T

fordelningssystem
system dir krav saknas pa att pensionsskulden ska motsvaras av fonderade
tillgdngar av en viss storlek. Ofta beskrivs fordelningssystem som system
dir avgiftsinkomsterna direkt anvinds for att finansiera pensionsutgifterna.
Denna beskrivning fungerar dock inte i fordelningssystem med buffertfond.

formansdefinierat pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken, som kommer av att avkastningen
pa systemets tillgingar respektive dodligheten varierar 6ver tiden, birs av
torsakringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem ir forsikringsgivaren lika
med skattebetalarna, vilket innebir att avgiften till systemet kan komma att
variera. Pensionen ir i forvig bestimd till ett visst belopp eller till en viss
nivi av exempelvis slutlon eller medelinkomst.

forrantning
hir anvinds ordet synonymt med indexering.

forvaltningskostnadsfaktor
administrationskostnaderna for inkomst- och tilliggspension minskar
pensionsbehdllningarna. Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt avdrag fran
pensionsbehallningen med en férvaltningskostnadsfaktor*.

garantipension
ett grundskydd for den som haft lg eller ingen inkomst. Garantipensionen
beriknas som en utfyllnad till den inkomstgrundade pensionen.

garantiregel/garantitillagg
regel som garanterar de som 4r fodda mellan 1938 och 1953 ligst en pension
motsvarande vad de tjanat in till och med 1994 i ATP-systemet.

indexering
omrikningen av pensionsbehdllningar med forindringen i inkomstindex (eller
balansindex) respektive omrikningen av pensioner genom foljsamhets-
indexering.

* Belopp och virden finns under Om forsikringskassan/Aktuella belopp pa wun.forsakringskassan.se
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inkomstbasbelopp
basbelopp som riknas om varje ar med forindringen i inkomstindex. Inkomst-
basbeloppet* anvinds frimst tor att berikna den hogsta inkomsten for vilket
det tillgodoriknas pensionsritt. Fore avdrag tor allmdn pensionsavgift ir denna
inkomst 8,07 inkomstbasbelopp. Efter avdrag tor allmin pensionsavgift ar
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den 7,5 inkomstbasbelopp.

inkomstgrundad alderspension
inkomstpension och premiepension samt tilldggspension.

inkomstindex
torindringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling.
Inkomstmattet som anvinds vid berikning av inkomstindex utgors
av pensionsgrundande inkomster, inklusive inkomster som ligger ovantor
intjinandetaket, minus allmdn pensionsavgift tor personer 16—64 ar dividerat
med antalet personer som intjinat nimnda inkomster.

Indexforindringen beriknas som den genomsnittliga reala inkomst-
torindringen for den senaste trearsperioden med tilligg tor inflationen f6r
den senaste tolvménadersperioden fram till juni. Inkomsterna baseras delvis
pé en prognos. Korrigering tér prognostel gors i senare ars index.

inkomstpension
del av den inkomstgrundade dlderspensionen som grundar sig pa 16 procent av
pensionsunderlaget. Beskrivningsmaissigt innefattar inkomstpension ibland
ocksa tilldggspension.
Hir anvinds ordet ocksd som benimning pa det delsystem som
inkomstpensionen utgdr inom den allminna pensionen.

internranta
hir, den forrintning av pensionsskulden som medfor att pensionsskulden
vixer i takt med systemets tillgdngar. Internrintan bestims av forindring
i systemets avgiftsinkomster och forindring i dessa avgifters formaga
att finansiera pensionsskulden, dvs. torindringar i omsdttningstid, och
buffertfondens avkastning samt kostnaden (vinsten) av forindringar i
medellivslingd. Om balanseringen ir aktiverad sker forrintningen av
pensionsskulden med ett nirmevirde for fordelningssystemets internrinta.

intjanandetak
se pensionsgrundande inkomst.

omsattningstid
den forvintade tiden fran det att pensionsritt tjinas in till det att den
betalas ut som inkomstpension, mitt som ett med pensionsritterna och
pensionsbeloppen vigt medelvirde. Omsittningstiden beriknas arligen och
anvinds for att virdera avgiftsflodet. Berdkningen av omsittningstiden foljer
samma princip och berikningsmetod som berikningen av medellivslingd,
dvs. i berikningen antas observerade relevanta aldersbetingade foérhillanden
vara konstanta framéver. Omsittningstiden beror av reglerna for intjainande
och utbetalning av pension och av varje dldersgrupps torvirvs- och
dodlighetsmonster.

* Belopp och virden finns under Om forsikringskassan/Aktuella belopp pa www.forsakringskassan.se
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pensionsavgift
se allmin pensionsavgift, alderspensionsavgift och statlig alderspensions-
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avgift.

pensionsbehallning
summan av faststillda pensionsritter for inkomstpension som drligen omriknats
med hinsyn till inkomstindex* (eller balansindex) arvsvinster och forvaltnings-
kostnadsfaktor*.

pensionsgrundande belopp
underlag f6r tillgodoriknande av pensionsritt som inte bygger pa nigon
faktisk inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodoriknas for sjuk-
eller aktivitetsersittning, vird av sma barn (barndr), studier och plikttjinst.

pensionsgrundande inkomst
den inkomst som, tillsammans med pensionsgrundande belopp, anvinds
for att rikna ut den forsikrades pensionsritt. 1 princip drsinkomsten
(forvirvsinkomst, sjukpenning, forildrapenning, arbetslshetsersittning
m.m.) minskad med den allmdnna pensionsavgiften. For att vara pensions-
grundande miste arsinkomsten frin och med 2003 Overstiga 42,3 procent
av ett prisbasbelopp*. Den hogsta pensionsgrundande inkomsten, det s.k.
intjinandetaket, ir 7,5 inkomstbasbelopp™.

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i férhillande till genomsnittlig pensions-
grundande inkomst

pensionspodng
anvinds for berikning av filldggspension. Pensionspoing kan tjinas in till och
med 64 ars dlder av personer fodda fore 1954. Poingen beriknas enligt:

PGI - HPBB

Pensionspodng =
podns HPBB

dar
PGI = pensionsgrundande inkomst
HPBB = det férhojda prisbasbeloppet*

pensionsratt
pensionsritten dr 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som den
sammanlagda pensionsavgiften. Pensionsritten fOr inkomstpension ir 16 procent
och pensionsritten for premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for
personer fodda 1954 eller senare. Pensionsritten okar pensionsbehdllningen
respektive premiepensionskapitalet.

pensionsskuld
hir, pensionsidtagandet vid utgingen av varje ar. Pensionsskulden till
forvirvsaktiva beriknas som summan av alla individers pensionsbehdllningar.
Pensionsskulden till pensionerade beriknas genom att multiplicera
pensionsbeloppet for varje drskull med drskullens ekonomiska delningstal,
som speglar aterstiende (ekonomiska) medellivslingd. Fram till ar 2018
tillkommer ocksa en berikning av pensionsskulden till férvirvsaktiva
avseende tilldggspension.

* Belopp och virden finns under Om forsikringskassan/Aktuella belopp pa wun.forsakringskassan.se
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pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande belopp, dock
hogst 7,5 inkomstbasbelopp per ar.

premiepension
del av den inkomstgrundade dlderspensionen som ar utformad som ett fonderat
system. Pensionsritten for premiepension r 2,5 procent av pensionsunderlaget
och placeras i virdepappersfonder efter individens egna val. Premiepension
kan tas ut i form av fondforsikring eller i form av traditionell forsikring
med ett garanterat manadsbelopp.

prisbashelopp*

ett belopp som i den allmdinna pensionen bland annat anvinds for att berikna
garantipension och dven fOr att faststilla pensionsgrundande inkomsten

som motsvarar ligst 42,3 procent av det for intjinandedret gillande
prisbasbelopp*. Prisbasbeloppet riknas varje ir om med forindringen i
konsumentprisindex (juniindex). Det finns dven ett torhojt prisbasbelopp*.
Det anvinds for att berikna pensionspodng och foljer ocksa forindringen i
konsumentprisindex.

snittinkomst
den genomsnittliga inkomsten.

statlig alderspensionsavgift

betalas av staten for pensionsgrundande socialforsikringsersittningar (avgift

10,21 procent)och pensionsgrundande belopp (avgift 18,5 procent).

tillvaxt
hir, rlig procentuell térindring i genomsnittsinkomst.

tillaggspension
motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer
fodda fore 1938. For personer fodda 1938-1953 betalas ett visst antal
tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av tilliggspension
och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension och premiepension.
Antalet tjugondelar bestims av todelsearet. Tilliggspensionens ATP-del
motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta pensionspodngen,
folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp* for ogitta och
78,5 procent for gifta pensionirer. Om en person har firre in 30 ar med
pensionspoing reduceras tilliggspensionen.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare via
egenavgiften. Alderspensionsavgiften ir 10,21 procent. Den tas ut pa hela

inkomsten, men den del av avgiften som beloper pd inkomstdelar 6ver 8,07

inkomstbasbelopp* tillfaller inte pensionssystemet utan staten.

* Belopp och virden finns under Om forsikringskassan/Aktuella belopp pa www.forsakringskassan.se
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* Vissa redigeringar har
gjorts for att forenkla
framstallningen.

Teknisk bilaga:
Matematisk beskrivnhing av balanstalet

Utdrag ur forordning (2002:780) om beriikning av balanstal*

Riksforsikringsverket skall for varje ar berdkna balanstalet enligt 1 kap. 5 a och 5b §§
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension i enlighet med f6ljande formel.

1. Balanstalet, BT,

BT (t+2)= % (1.0)
AT (t) = A(t) x OT (1) (1.1)
Ty = A+ AG —31)+ At-2) (Aé(g) y KII;I:;(;)?,) ]% . ( % ] o
OT (t) = median [OT (1), OT (1 —1),0T (t — 2)] (1.3)
dir

kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av kalenderaret om variabeln

avser stockar

AT(f) = avgiftstillgdng ar ¢

BF() = buffertfond, det samlade marknadsvérdet av tillgdngarna hos Forsta—Fjarde
och Sjitte AP-fonden ar r. Med marknadsvirde avses det véirde som, enligt 6
kap. 3 § lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder och 4 kap. 2 § lagen
(2000:193) om Sjitte AP-fonden, skall upptas i fondernas arsredovisningar

S(ry = pensionsskulden ar ¢

t

Zi(t) = utjimnat virde for avgiftsinkomsten till fordelningssystemet ar ¢
OT(f) = utjagmnat virde for omsittningstiden ar ¢
A@f) = avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢

OT(f) = omsittningstid ar ¢
KPI(fy = konsumentprisindex for juni méanad ar ¢

2. Genomsnittlig pensionsalder, R,
R(1)
S U ()X D, (t)xi
R(t)= i:il*(t) , R avrundas till ndrmaste heltal (2.0)
U (1D, (1)
i=61
dar

= alder vid utgangen av ar ¢

-~

R*(r) = den dldsta aldersgrupp som det under ar ¢ nybeviljats pension for

U’(fy = summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i
ar ¢

D(t) = delningstal ar ¢ vid alder i



3. Omsittningstiden, OT,
OT(t)=IT(t)+UT (1) (3.0)

3.1 Intjinandetiden, IT,
RO-1___
Y PR.(OX L, (0 x(R(5)~i-0.5)
IT(t) = =2 G.1.1)

RO ___
D, PRi(t)X L,(1)

i=16

PR.(1) N PR, (1)

PRi(t) = Ni@® N fori=16,17, ..., R(1) -2 (3.1.2)

_ PR (1)

PRz (1) = LU 3.13
E(t)—l(t) ( )

L(t)=L_)xh(r) fori=17,18,...,R(t)—1 dir L, () =1 (3.1.4)

N,(t _
hi(t):’—() fori=17,18, ..., R(r)—1 (3.1.5)
N (t=1)
dar

PR(t) = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster berdknade enligt 2 kap.
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension och 16 % av pensions-
grundande belopp beriknade enligt 3 kap. samma lag intjanandear -1, dvs.
faststillelsear ¢ for aldersgruppen i

N(t) = antalet individer i aldersgruppen i som nagon gang fram t.o.m. intjanandear -1,

dvs. faststillelsear 1, tillgodoriknats pensionsgrundande inkomst eller pensions-

grundande belopp och som inte registrerats som avlidna

andel kvarlevande i aldersgrupp i ar ¢

utveckling av andel kvarlevande i aldersgrupp i ar ¢

L0
h(1)

©
(=)}
G
)
-
o4
=
-
)
-

67




©
(=)}
1O
)
~
o2
c
=
]
l—

3.2 Utbetalningstiden, UT,
R() o —
3 L0167 F 09 % () x i = R(1)+0,5)
_ i=R(1)
UT(t) = 0 — (3.2.1)
Y 1,016 L)
i=R(1)
Li(t) = L (t)x he (1), Lg(1) =1 (32.2)
U.(t
he, (t)= () - fori=61,62, ..., R(t) (3.2.3)
U,(t)+Ud, (1) +2xUd, (1)
dir
R(t) = den dldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢
U() = summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till dldersgruppen i
Ud(f) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som
fick pension utbetald i december ar ¢-1 men inte i december ar ¢
Ud;(f) = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dldersgruppen i
som fick sin pension beviljad under ar ¢ och som inte fick pension utbetald i
december ar ¢
L") = andel kvarstdende utbetalningar till aldersgrupp i ar ¢
he(fy = pensionsutbetalningarnas utveckling pga. dodsfall ar ¢, aldersgrupp i
4. Pensionsskulden, S,
S(t)= SA(t)+ SP(t) (4.0)
SA(t) = PB(t)+ IPR(t)+ TP(t) 4.1)
W De (t)+ De, (t—1)+ De,(t -2
SP(t) =Y U, (1)x12x 10, (=D (172) (4.2)
i=61 3
LG . -
ZEX (L @)+ L, )% 1,016
De.(1) = _ (4.3)
L)
dér
SA(f) = pensionsskuld ar r avseende pensionsatagande som inte borjat utbetalas
(pensionsskulden till “forvirvsaktiva’)
SP(f) = pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner
som utbetalas
PB(f) = summan av pensionsbehallningar ar r enligt 5 kap. 2 § lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension
IPR(f) = skattad pensionsritt for inkomstpension intjinad under ar ¢ enligt 4 kap. 2-6 §§
samma lag
TP() = skattat virde for tilldggspension ar ¢ till personer som inte borjat att lyfta sin
tilliggspension

= ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar ¢.
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Dina pensionsritter for 2003

Varje ar du arbetar tjanar du in nya pensionsritter till din allminna
pension. Utifrdn din pensionsgrundande inkomst (din arsinkomst upp
till 306 750 kr efter avdrag for allmidn pensionsavgift) och dina even-
tuella pensionsgrundande belopp, har Forsikringskassan beslutat:

Pensionsratt for Pensionsratt for
inkomstpension 2003 premiepension 2003
28 196 kr 4 406 kr

Dina nya pensionsritter liggs ihop med dem du redan har tjinat in.
Hur mycket pengar det ir idag ser du pi sidan 2.

Skatteverket har faststillt din pensionsgrundande inkomst f6r 2003:

Inkomst av anstillning 162 974 kr
Inkomst av annat forvirvsarbete 4 618 kr

Forsikringskassan har faststillt dina pensionsgrundande belopp t6r 2003:

Sjuk- eller aktivitetsersittning 2 864 kr
Plikttjanst 186 kr
Studier 2 071 kr
Barnar 3 S1I kr
Det ger dig ett pensionsunderlag pa 176 224 kr

Mer information om ditt beslut

Du hittar forklaringar till hur vi riknat pd sidan 4. Dir finns
ocksd information om vart du vinder dig med frigor eller om du
vill att beslutet omprovas.
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Pensionssystemets arsredovisning 2004

Det allmdnna pensionssystemet ar statens storsta en-
skilda ekonomiska atagande. Utéver de en och en halv
miljon svenskar som redan uppbar pension har fler @n
sex miljoner personer i férvérvsaktiva aldrar ett tillgodo-
havande i systemet. Vid 65 ars alder har den genom-
snittlige forsdkrade en pensionsfordran pa omkring

tva miljoner kronor. Ar 2004 motsvarar summan av
pensionssystemets atagande 6,3 biljoner kronor — lika
mycket som vardet av allt som produceras i Sverige
under en period av tva och ett halvt ar.

I pensionssystemets arsredovisning redovisas systemets
tillgdngar och skulder med tillimpning av den dubbla
bokféringens principer. I denna nya anvandning av

den klassiska bokféringsmetoden tydliggérs de eko-
nomiska och demografiska samband och forlopp som
styr samhéllets férmaga att tillhandahalla en ekonomiskt
och socialt uthallig pensionsférsikring. Redovisningen
ar darfor givande lasning for alla samhallsekonomiskt
intresserade.
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