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Snitt Svensson
Vigen 1
123 45 Sverige

Dina pensionskonton

Forandringar pa dina konton under 2005 i kr

Inkomstpension

Premiepension

Vérde 2004-12-31

G aD—()

Insatt pensionsratt for 2004
Arvsvinst
Administrationsavgift

Vardeférandring

Gase)—(C)
-27>—(D)
Gses)—(E)

+ 8 056"

Vérde 2005-12-31

E=0

* Har ingar vardeférandring i fonderna samt rénta pé pensionsritten fér 2004.

Totalsumma pa dina konton:

Framsidan visar en delmdngd av de
férsakrades pensionstillgdngar i
form av ett punkt-diagram. Varje
punkt (kvadrat) representerar ett
virde pa pensionskontot. Vit kvadrat
representerar en person. Ju morkare
farg, desto fler personer har det
aktuella vérdet.

Bilden visar pensionskontot for
personer i aldrarna 34 till 38 ar for
varden mellan 600 000 och

1100 000 kronor. I évre vénstra
hdrnet visas en genomsnittlig
person, Snitt Svensson. Personen ar
cirka 38 ar och har pa sitt inkomst-
pensionskonto cirka 584 000 kronor.

Summan av alla individers pensions-
konton ar lika med systemets
pensionsskuld till forvarvsaktiva.

Din allmanna pension

618 594 kr




PENSIONSSYSTEMETS
ARSREDOVISNING
2009

Inkomstpension,
miljoner kronor

(A
3217 824 (A)
B
150 482] (®)
c)
[osie—(C)
D)
-1738 (D)
(E)
91 285 \I_E/
3413 291 ®
Se sidan 22
Premiepension,
miljoner kronor
125118 @
Z/
23 624 @
(1)
335 (9)
O/
44 776 ®
193 077 @
Se sidan 11

* 5 557 847 personer har premiepensionskapital
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Forord

Forordet till en drsredovisning anvinds inte sillan till att forklara att
ett bra resultat beror pa organisationens och de anstilldas fortjanstfulla
insatser — eller att en forlust beror pi ogynnsamma omstindigheter bortom
organisationens kontroll. Ar 2005 var pensionssystemets resultat 20 miljard-
er kronor. Ar det bra eller déligt? Och till vilken del ir resultatet berdrda
myndigheters fortjanst eller fel?

Med en balansomslutning pi 6 730 miljarder kronor, lika mycket
som virdet av allt som produceras i Sverige under en period av tvd och
ett halvt ir, 4r pensionssystemets drsredovisning lite ovanlig. Samtidigt
ir denna redovisning mer lik 4n olik andra bokslut. Slutraden — arets
resultat — motsvarar precis som for ett vanligt foretag arets 6kning av verk-
samhetens tillgdngar minus 6kningen av dess skulder. Pensionssystemets
tillgAngar beriknas dock pa ett speciellt sitt, utvecklat for ett i huvudsak
ofonderat pensionssystem. Skuldernas berikning foljer diremot vanliga
redovisningsprinciper.

Vad ar ett bra resultat?

Pensionirer och pensionssparare vill sjilvfallet ha si hoga pensioner som
mojligt. Det innebir att de vill ha si stor 6kning av pensionssystemets
skuld som mojligt. Samtidigt finns det naturligtvis en grins for hur mycket
skulderna — pensionerna — kan tillitas 6ka.Vill man si kan man dock se
ett positivt resultat som att systemet snilar med sina resurser, alltsa inte gav
riktigt sa hog rinta pa pensionsskulden som systemet hade haft rid med.

Pensionsskuldens forrintning, dvs. den drliga indexeringen av pension-
erna och inkomstpensionskontona, bestims normalt av snittinkomstens
utveckling. Pensionssystemets resultat bestims diremot huvudsakligen av
om snittinkomstens procentuella 6kning ir storre eller mindre 4n avgifts-
underlagets procentuella 6kning. Om snittinkomsterna 6kar snabbare in
avgiftsunderlaget tenderar det till att ge negativa resultat, och om avgifts-
underlaget 6kar snabbare dn snittinkomsten finns en tendens till positiva
resultat. Ett positivt resultat i pensionssystemet ir siledes ingenting i sig
bra eller diligt. Vill vi ha en bra utveckling av pensionerna krivs fraimst
en god utveckling av genomsnittsinkomsterna samt hogre pensionsalder.
Vid en sddan utveckling kan pensionssystemet uppvisa savil positiva som
negativa resultat. Plusresultat 6kar tillgdngarna i forhillande till skulderna
och stirker dirmed balanstalet, minusresultat forsvagar det.




Procent
12,4 - —
Handikappolitik
10 —
5 —
. Inkomstindex 2,7% . . ..
. Genomsnitt2,0%
. Prisbasbeloppet 0.8% .
0 -
Ersattning vid Ekonomisk Inkomst- och
arbetsoférmaga familjepolitik tillaggspension
Ekonomisk aldrepolitik
-5
624 Sjukvardspolitik
1 12 29 15 40

Socialforsdkringens kostnadsutveckling ar 2005

Ar 2005 utbetalades total 414 miljarder kronor i ersattningar inom
socialférsikringens 6 politikomraden

m T T T
Procentandel av de 405 miljarder kr som utbetalades 2004

Den starka inkomsttillvixten de senaste aren,
tillsammans med att allt storre drskullar nu nar sin
pensionsalder, har medtort att de inkomstgrunda-
de pensionsutgifterna okar kraftigt, se diagrammet
hir intill. Samtidigt finns ingen anledning till oro
for att denna kostnadskning 4r ofinansierad, eller
tringer ut andra angeligna statliga insatser. Detta
tack vare pensionsreformen och buffertfonderna.
Systemet ir utformat si att det alltid kan finansiera
sina utgifter med en fast avgiftssats och medlen i
buftertfonderna. Den finansiella stabiliteten 4r na-
turligtvis ingen skink frin ovan. Den torklaras av
att pensionernas virdeutveckling foljer ekonomins
utveckling och alltsd inte 4r garanterad. Nir in-
komsttillvixten férsvagas kommer ocksa pension-
ernas virdeutveckling att forsvagas. Det ir i stort
sett sikert att vi i ndgon kommande ligkonjunktur
kommer att f3 4r med negativ real utveckling av de
inkomstgrundade pensionerna. Om inflationen di
ir lika 1ag som nu kan vi 4dven fi nominella minsk-
ningar. De med ligst pensioner berors dock inte
av en sidan utveckling eftersom garantipensionen
gOr att deras totala allminna pension alltid t6ljer
priserna.

Vem ar resultatansvarig?

Forsakringskassan har naturligtvis inget inflytande 6ver hur genomsnitts-
inkomsterna i Sverige utvecklas, eller pa hur summan av inkomster ut-
vecklas. Kapitalforvaltningen i buffertfonderna liksom i premiepensions-
fonderna ansvarar vi inte heller for. Forsikringskassans mojligheter att
direkt paverka balanstalets utveckling ir dirmed nira nog obefintliga.Vad
vi diremot har moéjlighet och skyldighet att gora dr att sprida information
om pensionssystemet samt att forvalta det sd kostnadseffektivt som mojligt.
Efter att pensionsreformen nu administrativt i princip ir helt genomford
ir det naturligt att kostnadseftektiviteten fatt 6kad vikt. Forsikringskassans
kostnadsutveckling gir it ritt hill och det arbetet kommer att fortsitta.
Nir det giller den personliga informationen i de orange kuverten
tillsammans med Premiepensionsmyndigheten (PPM) och i systemin-
formationen genom arsredovisningen vill jag hivda att Forsikringskassan
ir framgingsrik. Forsikringskassan har genom de orange kuverten och
pensionsportalen www.minpension.se, samt genom pensionssystemets
arsredovisning en mycket bra pensionsinformation. Kuvertet ar indivi-
dorienterat, arsredovisningen, Den Orange Luntan, ir i stort sett sum-
man av individerna och dirmed systemorienterad. For att ytterligare hoja
och sikerstilla kvalitén och tilltron till systeminformationen revideras, pa
Forsiakringskassans initiativ, fr.o.m. bokslutsiret 2004 pensionssystemets

arsredovisning av externa revisorer.



Anda iterstir det mycket arbete just vad giller informationen. De
torsikrades kunskaper om sina allminna pensioner ir inte daliga men
skulle kunna vara bittre. Detta kanske ir sirskilt angeliget eftersom det
enligt vira mitningar finns ett tydligt samband mellan upplevd kunskap
och angivet tortroende for systemet. Informationsspridningen forsviras
delvis av att pensioner ir en marknad dir det finns betydande ekonomiska
intressen. Alltfor ofta forekommer att forsikringsbolag och banker soker
dstadkomma en efterfrigan pa sina sparprodukter genom att skapa oro vad
giller de framtida pensionernas storlek och sikerhet. Forsikringskassans
roll hir dr att verka for en korrekt och balanserad information.

Nir det giller pensionssystemets ekonomiska resultat ir det uppenbart
att Forsakringskassan varken kan sola sig i glansen av svarta siftror, eller
ta pa sig tagelskjortan for roda. Samtidigt innebir inte detta att vi inte
har nigon del i resultatet. I den man vi t6rmar sprida kunskap om vad
som krivs for att systemet bide ska vara finansiellt hallbart och ge goda
pensioner, har det troligen betydelse tor pensionssystemets resultatrad.
Kunskapstormedlingens majliga betydelse for systemets resultat belyses
av drets temaartikel som beskriver balanstalets utveckling. I artikeln redo-
gors bl.a. for den Overraskande stora och negativa resultatpiverkan som
héjningen av skattereglernas grundavdrag haft.

Vidare ir det s att sivil inom sjuk- som pensionstorsikringen medfor
ett hogt nyttjande en press nerit pa ersittningsnivaerna. Ett hogt nyttjande
ska i pensionssammanhang lisas som en lig pensionsalder. Det faktum
att vi lever lingre och att pensionen dirmed ska betalas under lingre tid
staller 6kade krav pa att vi ocksd arbetar lingre. Fram till 1976 var pensions-
ildern i det allminna pensionssystemet 67 ar.Vid tiden for ATP-systemets
inforande 1960 var den aterstiende medellivslingden vid 65 ars dlder 14,5
ir. For nidrvarande ir den aterstiende medellivslingden vid samma alder
18,8 ar, och okningstakten 4r drygt en manad per dr. Om vi i framtiden
inte arbetar lingre 4n vi gor i dag kommer pensionsnivan att sjunka.

Det ir Forsikringskassans uppgift att torverkliga lagstiftarens mal om
en socialforsikring som ser varje minniskas arbetstérmaga, inte endast
oférmaga. Denna viktiga uppgift kommer framgent i allt hogre utstrick-
ning iven att genomsyra Forsikringskassans pensionsverksamhet.

Stockholm i april 2006

Curt Malmborg
Generaldirektor
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Nyckeltal for inkomstpensionen 2005-2001*

Miljarder kronor

Forklaring av pensionssystemets
resultat ar 2005

Inkomstpensionen

Inkomstpensionen ir utformad si att det finns en stark koppling mellan hur
systemets tillgingar respektive skulder utvecklas. Utvecklingen kan emellertid
ske 1 ndgot olika takt, vilket innebir att resultatet for inkomstpensionen kan
bli bade positivt och negativt. I och med att systemets balansomslutning ar sa
stor, 6,5 biljoner kronor, ir resultaten ofta stora i kronor riknat. Andras det
balanserade 6verskottet till ett underskott aktiveras balanseringen. Systemet
styrs dd mot ett balanserat 6ver-/underskott om noll kronor genom att in-
dexeringen av pensioner och pensionsbehillningar justeras ner. Eventuella
balanserade 6verskott, som uppstir efter att balanseringen aktiverats, anvinds
direkt for att sa lingt som moijligt 6ka indexeringen och pa si vis aterstilla
pensionernas virde.

Inkomstpensionssystemets tillgangar bestir av avgiftstillgingen och Forsta—
Fjirde och Sjitte AP-fonderna. Avgiftstillgingen ir virdet av systemets av-
giftsflode. Ar 2005 Skade avgiftstillgingen med 114 miljarder kronor eller 2,0
procent. Avgiftstillgingens virdeforindring bestims huvudsakligen av antalet
forvirvsarbetande, inkomsttillvixten per person och systemets omsittningstid.
En 6kning i avgiftsflodet tilltorde avgiftstillgingen ett virde pd 163 miljarder
kronor, medan en minskning av omsittningstiden innebar att viardet minska-
des med 49 miljarder kronor. Det har skett en visentlig minskning av den
genomsnittliga intjanandetiden (0,4 ar), vilket, trots en lingre utbetalningstid
(0,1 ar), har resulterat i totalt sett kortare omsittningstid. Ett annat sitt att
utrycka samma sak ir att genomsnittlig forvintad intjanandealder forskjutits
frin 43 ar till 43,4 ir och att genomsnittlig férvintad utbetalningsilder for-
skjutits frin 75,4 till 75,5 ir. Det forkortar omsittningstiden fran cirka 32,4
till 32,1 4r. Forindringen skedde mellan dren 2002 och 2004, men genom
efterslipning och anvindandet av medianvirdet for de tre senaste dren slir
forindringen igenom forst i redovisningen 2005.

Buffertfonden, dvs. Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonderna, 6kade med
sammanlagt 123 miljarder kronor eller 19 procent. Avkastningen svarade for
drygt 114 miljarder kronor. Det motsvarar en kapitalvigd avkastning pd 17,4
procent. Pensionsavgifterna dversteg pensionsutbetalningarna, vilket efter
avdrag for administrationskostnader bidrog till en fondékning med drygt 8
miljarder kronor. Fondernas goda resultat t6r 2005 innebir att deras andel av
systemets tillgdngar har 6kat och nu motsvarar nirmare 12 procent.

Sammantaget 6kade systemets tillgdngar med 237 mil-
jarder kronor eller 3,8 procent. Okningen pa skuldsidan
var 3,5 procent, vilket motsvarar 217 miljarder kronor.

2005
Forsta—Fjarde och Sjatte
AP-fonderna 769
Avgiftstillgdng 5721
Summa tillgangar 6 490
Pensionsskuld 6 461
Balanserat Gverskott 28
Balanstal 1,0044

2004

646
5 607
6 253

6 244
9

1,0014

2003

577
5465
6 042

5984
58

1,0097

Pensionsskulden har paverkats av indexeringen med 2,6

2002 2001 procent eller 162 miljarder kronor. Den genomsnittliga ut-
488 s65 betalningstiden har 6kat med cirka 45 dagar, vilket 6kat
skulden med 37 miljarder kronor. Resterande del av 6k-

5301 5046 . . o . .. . .
5780 5611 ningen forklaras av att nyintjinade pensionsritter, inklusive

vissa justeringar, Oversteg drets pensionsutbetalningar.

5799 5432 Arets resultat pi 20 miljarder kronor innebir att sys-
60 179  temets overskott har okat till 28 miljarder kronor. I for-

hillande till pensionsskulden 4r dverskottet 0,44 procent.
Systemets balanstal for ir 2007, som avser stillningen den

* Avrundade vdrden gor att summeringen inte alltid stammer.

31 december 2005, har siledes beriknats till 1,0044.



Premiepensionen

Premiepensionssystemet ir ett fondbaserat system dir pensionsspararna sjilva
viljer placering for sina premiepensionspengar. Férindringar i fondandelarnas
virden paverkar direkt och lika mycket pensionsspararens tillging i systemet.
Dirfor ska fondverksamhetens resultat i princip alltid vara o kronor. Inom
premiepensionssystemet finns dven en traditionell férsikring. Resultatet for
denna redovisas som en sirskild del av det egna kapitalet.

De fonderade premiepensionstillgingarna har under dret 6kat med 68
miljarder kronor, varav 23 miljarder kronor avser nya pensionsritter och 45
miljarder kronor avser virdedkning.Virdet pa pensionsspararnas fondinnehav
uppgick den sista december 2005 till 193 miljarder kronor och virdeutveck-
lingen under aret har varit drygt 30 procent. Den genomsnittliga avkastningen
i premiepensionssystemet har sedan de forsta inbetalningarna till systemet ar
1995 varit 5,1 procent per ar. Virdet pa tillgdingarna inom den traditionella
forsikringen uppgick till 307 miljoner kronor. Aterbiringsrintan uppgick
under 2005 i genomsnitt till 5,2 procent.
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Under uppbyggnadsskedet och fram till 2018 finansieras PPM genom en
kombination av avgiftsuttag och rintekontokredit for rorelsekapitalbehov
samt laneramar hos Riksgildskontoret. Arets totala resultat uppgick till 57
miljoner kronor. Resultatet har férutom resultat frin fondverksamheten pa 85
miljoner kronor, paverkats av den traditionella forsikringen med 9 miljoner
kronor, handeln med fondandelar via handelslagret med 20 miljoner kronor

och av ett rintenetto med —s7 miljoner kronor. Det tekniska resultatet for
torsikringsrorelsen, det vill siga resultatet f6r fondverksamheten och den
traditionella forsikringen ska vara positivt bland annat for att ticka rinte-
kostnaderna. Utfallet for 4r 2005 blev dock bittre 4n beriknat pa grund av ett
hoégre marknadsvirde pa tillgingarna vilket medforde ett hogre avgiftsuttag
samtidigt som kostnaderna blev ligre 4n beriknat.

Nyckeltal for premiepensionen 2005-2001

Miljoner kronor

2005 2004 2003 2002 2001
Fondforsdkring* 192770 125024 94124 59 416 65129
Traditionell forsakring* 307 94 31 4 1

Summa pensionstillgdngar 193077 125118 94155 59 420 65130
Fondférsikringsataganden* 192770 125026 94127 59 418 65130
Livforsakringsavsattning® 307 94 30 4 1
Summa pensionsskuld 193077 125120 94157 59 422 65 131

* Inklusive uppkomna arvsvinster.

Vad inkomstpensionens ord heter i annan forsdkring

Det som bendamns avgiftstillgang i redovisningen avser vardet
av systemets avgiftsflode. Begreppet har ingen direkt mot-
svarighet inom fonderad forsakring. Men ska man gora en
liknelse motsvarar avgiftstillgangen narmast placeringstill-
gangen, forsakringskapitalet, i fonderad forsakring. Med den
liknelsen motsvarar avgiftstillgangens vardeforandring nar-
mast det som i fonderad forsakring kallas kapitalavkastning.
Viardet av avgiftstillgdngen féréndras dels genom att avgifts-
inkomsterna forandras, dels genom att omsattningstiden for-
andras. Effekten pa avgiftstillgangens véarde fran dessa bada
bestamningsfaktorer redovisas var for sig i resultatrakningen.

Ovriga begrepp som anvénds for inkomstpensionens
resultat- och balansrakning har en mer direkt motsvarighet
i traditionell redovisning av en livforsakringsrorelse. Pen-
sionsavgifter motsvaras i fonderad forsakring av begreppet
premieinkomster, pensionsutbetalningar av forsakringsersatt-
ningar, forandring i pensionsskuld av forandringar i forsak-
ringstekniska avsattningar, balanserat éver-/underskott av
balanserad vinst/forlust.
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100 miljarder kronor

K]

t (b)

1 (@)+(b)+(c)

1000 miljarder kronor

F S ERFELCE och Sjatte AP-fonderna

(c)

Inkomstpension,

resultat- och balansrakning

Resultatrdkning, miljoner kronor

Férandring av fondtillgdngar Not 2005 2004 Forandring
Pensionsavgifter 1 179 552 171 600 7 952
Pensionsutbetalningar 2 -169 127 -164 762 -4 365
Avkastning pa fonderat kapital 3 114 598 65 162 49 436
Administrationskostnader 4 -2 032 -2736 704
Summa forandring av fondtillgangar (a) 122 991 69 264 53727
Férandring av avgiftstillgang

Vérdet av fordandringen i avgiftsinkomst 5 163 453 141 518 21 935
Vardet av forandringen i omsattningstid 6 —49 367 0 —49 367
Summa férandring av avgiftstillgéng (b) 114 086 141 518 —27 432
Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-podng 7 -189 556 —244 879 55323
Pensionsutbetalningar 2 169 071 162 783 6 288
Indexering 8 -161 809 -161 616 -193
Vérdet av férandringen i medellivslangd 9 -36 519 -17 614 -18 905
Uppkomna arvsvinster 10 8 854 7789 1065
Fordelade arvsvinster 10 -9 246 -8 222 -1 024
Avdrag for administrationskostnader 11 1738 1949 -211
Summa forandring av pensionsskuld (c) —217 467 —259 810 42 343
Arets resultat (a)+(b)+(c) 19 610 -49 028 68 638

* Negativ post (=) innebar att pensionsskulden dkar, positiv post () innebar att pensionsskulden minskar, med angivet

belopp.

Balansréakning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/122005 31/122004 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna 12 769 190 646 200 122 991
Avgiftstillgdng 13 5720678 5606592 114 086
Summa tillgdngar 6489868 6252792 237 077
Skulder och dverskott

Balanserat dver-/underskott 8783 57 812 -49 028
Arets resultat 19 610 -49 028 68 638
Summa éver-/underskott 28 392 8783 19 610
Pensionsskuld 14 6461476 6244009 217 467
Summa skulder och dverskott 6489 868 6252792 237 077

Avgiftstillgang

Arets resultat

Summa 6ver-/underskott

Pensionsskuld

Balanserat dver-/underskott

Summartillgéngar

Summa skulder och dverskott



100 miljarder kronor

! (@) +(c)

(a)

1000 miljarder kronor

Summa tillgdngar

Summa skulder
och underskott

Premiepension,

resultat- och balansrakning

Resultatrakning, miljoner kronor
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Férandring av fondtillgdngar Not 2005 2004 Forandring
Pensionsavgifter 1 23 624 22 355 1 269
Pensionsutbetalningar 15 -105 -42 -63
Avkastning pa fonderat kapital 16 44 785 8983 35802
Administrationskostnader 17 —-287 —285 -2
Summa forandring av fondtillgangar (a) 68 017 31011 37 006
Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter 18 —23 624 —22 355 -1 269
Pensionsutbetalningar 19 105 42 63
Vérdeforandring 20 -44 776 -8 981 -35795
Uppkomna arvsvinster 21 296 259 37
Fordelade arvsvinster 22 -296 -259 =37
Avdrag for administrationskostnader 23 335 331 4
Summa férandring av pensionsskuld (c) —67 960 -30 963 -36 997
Arets resultat (a)+(c) 57 48 9

* Negativ post (=) innebar att pensionsskulden okar, positiv post () innebar att pensionsskulden minskar, med angivet

belopp.

Balansrdkning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/122005 31/122004 Forandring
Forsakringstillgangar 24 193077 125118 67959 <«—(LH{G)——
Ovriga tillgdngar 25 47 410 45 378 2032
Summa tillgdngar 240 487 170 496 69 991
Skulder och dverskott

Balanserat dver-/underskott -1 679 -1727 48
Arets resultat 57 48 9
Summa 6ver-/underskott -1 622 -1679 57
Pensionsskuld 26 193 077 125120 67 957
Ovriga skulder 27 49 032 47 055 1977
Summa skulder 242 109 172175 69 934
Summa skulder och dverskott 240 487 170 496 69 991
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Inkomstgrundad alderspension,
resultat- och balansrakning

Inkomst- och premiepension

Resultatrékning, miljoner kronor
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Férandring av fondtillgangar Not 2005 2004 Forandring
Pensionsavgifter 1 203176 193 955 9221
Pensionsutbetalningar 2,15 -169 232 -164 804 -4 428
Avkastning pa fonderat kapital 3,16 159 383 74 145 85 238
Administrationskostnader 4,17 -2 319 -3 021 702
Summa férandring av tillgangar (a) 191 008 100 275 90733

Férandring av avgiftstillgang

Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 5 163 453 141 518 21 935
Vardet av forandringen i omsattningstid 6 —49 367 0 —49 367
Summa férandring av avgiftstillgéng (b) 114 086 141 518 —27 432

Forandring av pensionsskuld*

Nya pensionsratter och ATP-poang 7,18 -213 180 —267 234 54 054
Pensionsutbetalningar 2,19 169 176 162 825 6 351
Indexering/vardeférandring 8, 20 —206 585 -170 597 —35 987
Vardet av forandring i medellivslangd 9 —36 519 -17 614 -18 905
Uppkomna arvsvinster 10, 21 9150 8 048 1102
Fordelade arvsvinster 10, 22 -9 542 -8 481 -1 061
Avdrag for administrationskostnader 11, 23 2073 2 280 -207
Summa forandring av pensionsskuld (c) —285 427 -290 773 5 346
Arets resultat (@)+(b)+(c) 19 667 -48 980 68 647

* Negativ post (=) innebdr att pensionsskulden okar, positiv post () innebar att pensionsskulden minskar, med angivet
belopp.

Balansrdkning, miljoner kronor

Tillgangar Not 31/122005 31/122004 Forandring
Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna 12 769 190 646 200 122 991
Forsakringstillgangar 24 193 077 125118 67 959
Ovriga tillgdngar 25 47 410 45 378 2 032
Avgiftstillgang 13 5720678 5606 592 114 086
Summa tillgangar 6 730 355 6 423 288 307 067

Skulder och dverskott

Balanserat 6ver-/underskott 7 104 56 085 —48 981
Arets resultat 19 667 —48 980 68 647
Summa dver-/underskott 26 770 7 104 19 666
Pensionsskuld 14, 26 6 654 553 6369 129 285 424
Ovriga skulder 27 49 032 47 055 1977
Summa skulder och 6verskott 6730355 6423288 307 067
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Noter och kommentarer

Not 2—14 avser inkomstpension, not 15—27 avser premiepension. Not 1
avser bida delar av det inkomstgrundade ilderspensionssystemet. Samt-
liga belopp i not 1-14 anges i miljoner kronor och i not 15—27 i tusen
kronor.

Not 1 Pensionsavgifter

Avgifter till alderspensionssystemet

Miljoner kronor

2005 2004
Avgifter som gar till: Inkomst- Premie- Summa Summa
pension pension
Arbetsgivaravgift under inkomsttaket 74 450 19 635 94 085 91 318
Egenavgift under inkomsttaket 2 255 595 2 850 2 549
Allman pensionsavgift 74 762 - 74 762 72 287
Statlig dlderspensionsavgift 26 450 3641 30 091 27 464
Regleringar m.m. 1635 —247 1 388 337 *
Summa 179 552 23 624 203176 193 955

* Summan av reglering ar 2004 avseende &r 2002, uppbérdsforlust, reglering och differens mellan RFV:s och
AP-fondernas resp. PPM:s redovisning samt justering.

Inom élderspensionssystemet finns flera olika avgifter, vilket framgir av
tabellen ovan. Alla avgiftsinkomster gir inte till pensionssystemet, avgifter
over det sd kallade inkomsttaket pa 8,07 inkomstbasbelopp fors till stats-
budgeten. Dessa avgifter, egentligen skatter, 4r inte medtagna i tabellen.
Alderspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare, den all-
minna pensionsavgiften av alla forvirvsaktiva som far pensionsritt. Dess-
utom betalas statliga dlderspensionsavgifter frin olika anslag i statsbudgeten
for pensionsritt som vissa transtereringar ger upphov till, exempelvis sjuk-
penning och arbetsloshetsersittning. Staten betalar ocksd en pensionsavgift
for s kallade pensionsgrundande belopp, till exempel pensionsritt for
barnar. Avsnittet som foljer ger en mer detaljerad redovisning av avgift-
erna.

Mer detaljerad avgiftsredovisning

Tabell A

Miljoner kronor

Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag

Premie-
pension

Inkomstpension

100 %

46,9 %

14 %

Allmén pensionsavgift 36,8 %
—

Statlig alderspensionsavgift 14,9 %

0%
88,4 %
100 % = 203 176 mkr

11,6 %

Regleringar m.m. har férdelats pa arbetsgivaravgift
och statlig alderspensionsavgift i diagrammet.

Avgifter som gar till: Inkomst- Premie-  Stats- Totalt Varav avgifter

pension pension budgeten till pensions-
(skatt) systemet

Arbetsgivaravgift 74 450 19 635 11 985 106 070 94 085

Egenavgift 2 255 595 364 3214 2 850

Allman pensionsavgift 74 762 - - 74 762 74 762

Statlig alderspensionsavgift 26 450 3641 - 30 091 30 091

Reglering ar 2005 avseende

ar 2003 1063 -66 -997 0 997

Uppbordsforlust, reglering =312 - - -312 =312

Differens mellan Foérsakrings-

kassans och AP-fondernas

resp. PPM:s redovisning 884 -181 - 703 703

Summa 179 552 23 624 11 352 214 528 203 176
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kronor.

100 %

0%

14

! Inkomstbasbeloppet ir 2005 ir
43 300 kronor. 8,07 inkomst-
basbelopp 4r 349 431 kronor och
7,5 inkomstbasbelopp 324 750

Arbetsgivar-, egen- och Allman

statlig pensionsavgift

pensionsavgift

Arbetsinkomster

Transfereringar
PGB
65,2 %

34,8 %

100 % = 214 528 mkr

82,5 %

8,6 %
8,9 %

Tabell A visar pensionsavgifter som bokforts ar 2005. En del avgifter avser
tidigare ar. Arbetsgivaravgifter, exempelvis, bokfors minst en manad senare
in nir motsvarande 16n utbetalas.

Den allmidnna pensionsavgiften tors i sin helhet till AP-fonderna. For
arbetsgivaravgifter och egenavgifter sker en preliminir fordelning enligt
faststillda procentsatser mellan AP-fonderna, premiepensionssystemet och
statsbudgeten. De statliga dlderspensionsavgifterna fordelas mellan AP-
fonderna och premiepensionssystemet.

Den del av dlderspensionsavgiften som fors till statsbudgeten avser av-
gifter pd inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst for vilken pensionsritt
tillgodoriknas. Detta tak ir fore avdrag for allmin pensionsavgift 8,07 in-
komstbasbelopp® och 7,5 efter saidant avdrag. Eftersom dessa avgifter inte
motsvaras av ndgon pensionsritt ir de skatter.

For att sikerstilla att premiepensionssystemet for ett visst ar har tillforts
avgifter som motsvarar intjinad pensionsritt och att statsbudgeten tilltorts
avgifterna pd inkomstdelar 6ver inkomsttaket gors en avstimning tvai ar
senare. En reglering gors direfter mellan statsbudgeten, premiepensions-
systemet och AP-fonderna.

Differensen mellan Forsikringskassans och AP-fondernas redovisning
(884 miljoner kronor) forklaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader.
Differensen mellan Forsikringskassans och PPM:s redovisning (—181 mil-
joner kronor) forklaras huvudsakligen av att PPM:s redovisning avser
avgiftsinkomster for pensionsritter faststillda 2004 och dvertorda till pre-
miepensionsfonderna under ar 2005, medan Forsikringskassans redovis-
ning avser avgiftsinkomster som influtit r 2005. Avgitter som influtit ar
2005 avser pensionsritter som faststills i slutet av 2006 och placeras i borjan
av 2007.

Tabell B Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsunderlag

Miljoner kronor

Arbetsgivar-, Allman Summa
egen- och statlig pensions-
pensionsavgift avgift
Arbetsinkomster* 109 675 67 215 176 890
Transfereringar, se tabell C 10 910 7 547 18 457
Pensionsgrundande belopp,
se tabell D 19181 - 19181
Summa 139 766 74 762 214 528

Férdelningen av allmin pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag &r beréknad, den framgar inte av
redovisningssystemen.

* Forvarvsinkomster, inkl. sjuklon och egenforetagarinkomster, exkl. transfereringar.

Allmin pensionsavgift tas ut med 7 procent pd forvirvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning m.m., men inte sjuk-
och aktivitetsersittning. Allmian pensionsavgift tas endast ut pa dessa in-
komster upp till taknivin pa 8,07 inkomstbasbelopp.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa ar-
betsinkomster och av staten pa nimnda transfereringar, uppgar till 10,21
procent. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitetsersittning och pa s
kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allmin pen-
sionsavgift, 4r 18,5 procent.



Tabell C  Pensionsavgifter belopande pa transfereringar

Miljoner kronor

Statlig Allman Summa

pensions- pensions-

avgift avgift
Sjukpenning 3 388 2 343 5731
Rehabiliteringspenning 343 237 580
Nirstdendepenning 7 5 12
Arbetsskadeersattningar m.m. 390 269 659
Delpension -4 0 -4
Foraldraforsakring 2 250 1556 3 806
Vérdbidrag 222 153 375
Arbetsloshetsersattning m.m. (AMS) 4 282 2961 7 243
Utbildningsbidrag 27 19 46
Konstnarsnamnden 4 3 7
Smittbararpenning 1 1 2
Summa 10 910 7 547 18 457

Férdelningen av allmén pensionsavgift pd de olika typerna av transfereringar ar beréknad, den framgér inte av
redovisningssystemen.

Tabell D Pensionsavgifter belopande pa sjuk-/aktivitetsersattning och
pensionsgrundande belopp

Miljoner kronor

Sjuk- och aktivitetsersattning 12 840
Barnar 4319
Studier 1850
Plikttjanst 172
Summa 19181

Beloppet for sjuk- och aktivitetsersattning avser bade avgift pa utbetald pensionsgrundande ersattning och pé
pensionsgrundande belopp. I bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
En mindre del av beloppen for studier resp. plikttjanst avser pensionsgrundande inkomst.

Not 2 Pensionsutbetalningar

Miljoner kronor

2005 2004
Tilldggspension 162 563 159 217
Inkomstpension 6 507 3566
Summa pensionsutbetalningar 169 071 162 783
Overft')ringar till de Europeiska gemenskaperna 57 379
Sarskild reglering - 16002
Summa 169 127 164 762

Under ar 2005 utbetalades 169 071 miljoner kronor i pensioner frin AP-
fonderna. Detta belopp minskar pensionsskulden till de pensionerade.

Enligt lag (2002:125) kan virdet av pensionsrittigheter for tjinstemin
i Europeiska gemenskaperna dverforas frin AP-fonderna och premiepen-
sionssystemet till Europeiska gemenskapernas tjinstepensionssystem. Ar
2005 Overtordes knappt §7 miljoner kronor frin AP-fonderna. Beloppet
minskar pensionsskulden till de aktiva. Sammantaget belastades AP-fond-
erna med 169 127 miljoner kronor till 6ljd av pensionsutbetalningar eller
dvertdring av pensionsritt.

Statlig Allmén kit
pensionsavgift pensionsavgift ©
100 % I=
Q
Arbetsloshetsersattning m.m. 39,2 % E
(@]
~
=
[3}
. : o
Sjukpenning 31,0 % .
g
o
s . o =
Foraldraférsékring 20,6 %
0 % L Il |

59,1 % 40,9 %
100 % = 18 461 mkr

Delpension ingér inte i diagrammet.

100 %

Sjuk- och aktivitetsersattning 66,9 %

Barnar 22,5 %

100 % = 19 181 mkr

Ar 2004 belastades AP-fonderna med 1 600
miljoner kronor som en sirskild reglering for
perioden 1999—2002. Under den perioden
fordelades pensionsutbetalningar mellan AP-
fonderna och statsbudgeten enligt vissa schabloner
pa grund av brister i RFV:s redovisningssystem. En
utvirdering har visat att AP-fonderna blev for lagt
belastade under denna period.
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o Not 3 Avkastning pa fonderat kapital
'g Miljoner kronor
(<))
= 2005 2004
e AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa Summa
S Aktier och andelar 18541 26366 23137 20464 1432 588 90 528 51 473
S varav Direktavkastning 2705 2 696 2730 2131 125 113 10 500 8007
% Realiserade och
= orealiserade kursvinster 15836 23670 20407 18333 1307 475 80028 43466
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper 3084 3018 3007 2538 135 197 11 979 16 526
varav Direktavkastning
(réntenetto) 2 461 2486 2988 2 358 135 197 10625 10038
Realiserade och
orealiserad kursvinster 623 532 19 180 0 0 1354 6 488
Ovrigt 6221 467 2923 2977 0 24 12 612 -2 837
varav Direktavkastning 365 =790 -462 -1095 0 23 -1 959 1192
Realiserade och
orealiserade kursvinster 2 942 -565 744 351 0 -1 3471 2 880
Valutakursresultat, netto 2914 1822 2 641 3721 0 2 11100 -6 909
Provisionskostnader -120 -160 -149 -87 0 -5 =521 - *%
Summa 27726 29691 28918 25892 1567 804 114598 65 162

* Forsta och Fjarde AP-fondernas sarskilda férvaltning.
** Uppgifter saknas. Fér mera information se not 4.
Killa: Férsta, Andra, Tredje, Fjirde och Sjitte AP-fondernas arsredovisningar 2004, 2005.

Posten Ovrigt avser huvudsakligen derivat. Realisationsresultat for aktier
och andelar ir belastat med kostnad f6r courtage bade vid kép och t6r-

sdljning.
100 % Not 4 Administrationskostnader
Miljoner kronor
Forsakringskassan 440 %
2005 2004
Riksforsakringsverket - % 557
Skatteforvaltningen 13,7 % .
Forsakringskassan 895 347
Skattefdérvaltningen (inkl. Kronofogdemyndigheten) 279 344
Konjunkturinstitutet 0 0
0% Summa kostnader forsdkringsadministrationen 1174 1248
100 % = 2 032 mkr
Forsta AP-fonden 145 244
Andra AP-fonden 123 330
Tredje AP-fonden 127 314
Fjarde AP-fonden 133 246
Sjatte AP-fonden 326 340
Forsta och Fjarde AP-fondernas sarskilda forvaltning 4 14
Summa kostnader fondférvaltningen 858 1488
Summa 2 032 2736

* Ingdr i administrationskostnader for Férsakringskassan fran och med 2005.

Forsta—Fjirde AP-fonderna har frin 2005 dndrat sin redovisning av forvalt-
ningskostnader. Som forvaltningskostnader redovisas fortsittningsvis en-
dast interna kostnader. Externa forvaltningskostnader och depakostnader
benimns provisionskostnader och redovisas som en negativ intikt (se not
3). Dessutom gors en uppdelning av provisionskostnaderna i fasta avgifter
respektive resultatberoende avgifter. De sistnimnda nettoredovisas i resul-
tatet i stillet for i provisionskostnader i resultatrikningens uppstillning.
Forindringen innebir att drets kostnader for fondforvaltningen inte dr
jimtoérbara med forra arets kostnader. En sammanstillning av pensionssys-
temets brutto- respektive nettoredovisade kostnader finns pa sidan 34.
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Beroende pa infasningsregler som giller fram till dr 2020 belastar endast
en del av administrationskostnaderna (68 procent ar 2005, se not 11) de
torsikrades pensionsbehallningar. Resterande del av kostnaderna finansie-
ras med medel ur Forsta—Fjirde AP-fonderna, lika mycket ur varje fond.
Varje fond finansierar sina egna forvaltningskostnader med uttag ur den
egna fonden.

Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

Omséttningstid i &r, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Utjamnad avgiftsinkomst 2005 178 116
Utjamnad avgiftsinkomst 2004 -173 049
Forandring av utjamnad avgiftsinkomst 5067
(Utjamnad omsattningstid 2005

+ Utjamnad omsattningstid 2004)/2 * x 32,25829
Vardet av forandringen i avgiftsinkomst 163 453

* (32,11771+32,39887)/2=32,25829

Tabell A Underlag for berakning av utjamnat varde for avgiftsinkomsten

Miljoner kronor

2002 2003 2004 2005

Influtna avgifter till AP-fonderna 160 745 165107 171600 179 552
Avgiftsunderskott till féljd av ej infasad

avgift och avgiftsunderlag 3500 2 600 1500 -
Underlag for berdkning av utjamnat

varde for avgiftsinkomsten 164 245 167707 173100 179552
Utjamnat varde for avgiftsinkomsten 163998 168681 173049 178116
Anvand avgiftsinkomst 163738 168681 173049 178116
KPI, juni 273,24 277,74 278,91 280,45

Under en infasningsperiod fram t.o.m. bokslutsiret 2004 gjordes juster-
ingar s att den avgift som anvindes i berikningen av avgiftstillgingen
speglade avgittsflodets niva nir systemet ir i full funktion. Hur den utjam-
nade avgiftsinkomsten beriknas framgar av bilaga B, avsnitt 1.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Omséttningstid i &r, avgiftsinkomster i miljoner kronor

Utjamnad omsattningstid 2005 32,11771
Utjamnad omsattningstid 2004 -32,39887
Forandring av utjdamnad omsattningstid -0,28116
(Utjamnad avgiftsinkomst 2005

+ Utjamnad avgifstinkomst 2004)/2 * x 175 582
Vardet av forandringen i omsattningstid —49 367

* (178 116+173 049)/2=175 582

Tabell A Underlag for berdkning av utjamnat varde for omsattningstiden

2002 2003 2004 2005
Intjanandetid 21,96768 22,09653 21,54817 21,46187
Utbetalningstid 10,43119 10,43638 10,56954 10,58625
Omsattningstid, OT 32,39887 32,53291 32,11771 32,04812

Utjamnad omséttningstid 32,32459 32,39887 32,39887 32,11771
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Den utjgmnade omsittningstiden ir medianen av de tre senaste drens
omsittningstider. Hur omsittningstiden beriknas beskrivs i avsnitt 3 i
bilaga B.

Eftersom intjanandetiden inte kan beriknas innan alla pensionsritter
faststillts, grundar sig berikningar av 2005 ars virden pa pensionsritter
intjinade under ir 2004 (som faststills ir 2005). Utbetalningstiden berik-
nas utifrin uppgifter per december 2005.

Not 7 Nya pensionsratter och ATP-poang

Miljoner kronor

2005 2004
Skattad pensionsratt for inkomstpension 157 547 150 975
Skattat varde av intjanad ATP-podng 6 182 5336
Justeringsbelopp, nya pensionsratter, se tabell A 355 819
Justeringsbelopp, nya ATP-poang, se tabell B 25 472 87 749
Summa 189 556 244 879

Till posten Nya pensionsritter och ATP-poing har lagts vissa andra belopp
som har paverkat pensionsskuldens storlek. Inneborden av dessa justerings-
belopp forklaras i foljande tabeller.

Tabell A Justeringsbelopp, nya pensionsratter

Miljoner kronor

Faststalld pensionsrdtt for inkomstpension intjanad 2004 150 482
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2004 -150 975
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna m.m. -1118
Andring i utbetalade belopp 1 966
Justeringsbelopp A 355

I och med att taxeringen for bokslutsaret inte ir slutférd nir bokslutet
upprittas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta ar endast skattas. I pen-
sionssystemets arsredovisning 2004 skattades pensionsritt intjinad under
aret till 150 975 miljoner kronor. Efter att taxeringen for 2004 genomforts
visade det sig att det verkliga virdet var 150 482 miljoner kronor.

Justeringsbeloppet —1 118 miljoner kronor avser huvudsakligen tax-
eringsforindringar och andra justeringar som péverkat pensionsbehall-
ningarnas storlek, se not 14 tabell A. Pensionsskulden till pensionerade
har férindrats med 1 966 miljoner kronor till f6ljd av andra dndringar i
pensionsbeloppen in indexering (se not 14 tabell C).

Tabell B Justeringsbelopp, nya ATP-poédng

Miljoner kronor

Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2005

och skattningen 2004 m.m. 4 472
Inbetalda pensionsavgifter avseende ATP exkl. vardet av ATP-podng 13103
Andring i utbetalade belopp 7 896
Justeringsbelopp B 25472 *

* Avrundningsjustering med 1 miljon.

Tilliggspensionsskulden till aktiva, dvs. till dem som 4nnu inte tagit ut
pension, beriknas i Forsikringskassans pensionsmodell. Hur det gar till
beskrivs i not 14.



Tilliggspensionsskulden till pensionerade har forindrats med 7 896
miljoner kronor till f6ljd av andra dndringar i pensionsbeloppen in in-
dexering (se not 14 tabell C).

Av den ATP-poing som tjinats in under ir 2005 ir det enbart en
mindre del som kommer att ha betydelse t6r den framtida pensionen.
Den del som beriknas bidra till h6jd pension har redovisats som virdet av
intjinad ATP-poing (6 182). Emellertid bidrar samtliga pensionsavgifter
avseende ATP till en 6kning av den beriknade pensionsskulden. Det sista
ar som ATP-poing kan tjinas in dr ar 2017. Detta innebir att pensionsav-
gifterna, med undantag av administrativt betingade diskrepanser, kommer
att vara lika stora som tillgodoriknad pensionsritt forst dr 2018.3

Not 8 Indexering

Miljoner kronor

2005 2004
Pensionsskuld, aktiva 121 804 104 347
Pensionsskuld, pensionerade 40 005 57 269
Summa 161 809 161 616

Pensionsskulden 6kar med Skningen i inkomstindex.* Virdet av index-
eringen avser den indexering som paverkat pensionsskulden den 31 de-
cember 2005. Nir det giller pensionsskulden till aktiva ir det forandringen
i inkomstindex mellan aren 2005 och 2006 (2,7 procent) som paverkat
den. Pensionsskuld den 31 december 2005 for pensionerade har paverkats
av indexeringen arsskiftet desstorinnan, dvs. 2004—2005 (2,4 procent).

Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

Miljoner kronor

2005 2004
Tillaggspensionsskuld, aktiva 11 861 6 434
Inkomstpensionsskuld, aktiva - -
Tillaggspensionsskuld, pensionerade 23 442 10 819
Inkomstpensionsskuld, pensionerade 1216 361
Summa 36 519 17 614

Den livslangd som hir avses dr den tid som ett genomsnittligt pensionsbe-
lopp antas utbetalas, s.k. ekonomisk livslangd, varvid normen 1,6 procent
beaktas. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekono-
miska delningstal. Hur de ekonomiska delningstalen beriknas beskrivs i
bilaga B, avsnitt 4.

Hogre ekonomisk medellivslingd 6kar pensionsskulden for tilliggs-
pension, bide avseende aktiva och pensionerade. I inkomstpensionssyste-
met ir det endast pensionsskulden till pensionerade som ¢kar om medel-
livslingden Okar.

Eftekten av forandringar i ekonomisk medellivslingd beriknas genom
att forst berikna pensionsskulden med de ekonomiska delningstal som an-
vinds i systemet det ar redovisningen avser. Denna skuld minskas direfter
med den pensionsskuld som beriknas med de ekonomiska delningstal som
gillde foregiende ar. Okningen i ekonomiska delningstal mellan 2004 och
2005 motsvarade 45 dagars lingre genomsnittlig utbetalningstid.
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3 Avgifter som avser ATP uppgick ir 2005 till 19,3
miljarder kronor medan virdet av nyintjinade
ATP-poing samma ar endast var 6,2 miljarder
kronor. Siledes 6versteg avgiftsinbetalningarna
virdet av de intjinade ATP-poingen med 13,1
miljarder kronor. Férhallandet forklaras av att i
ATP-systemet upparbetas ofta pensionsfordran
relativt tidigt under det forvirvsaktiva livet. En
individ som vid §s ars alder har sina 1§ bista
intjinandear bakom sig (och som arbetat i minst 30
ar) kommer inte att 6ka sin ATP-pension alls, iven
om hon eller han fortsitter att arbeta och betala
avgift till 65-arsdagen. Forhillandet illustrerar en av
de negativa drivkrafter for den ildre arbetskraftens
arbetsutbud som ATP-systemet ger upphov till.

For individer fodda senast 1953 och som tar
ut tilliggspension innan 65 irs dlder indexeras
pensionsskulden med forandringen av
prisbasbeloppet fram tills de fyllt 65 ar.
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Not 10 Uppkomna arvsvinster, Fordelade arvsvinster

Miljoner kronor

Fodelsedr  Dodsar Uppkomna arvsvinster  Fordelade arvsvinster
1938-1945 2005 2 898 3537

1945- 2004 5956 5710

Summa 8 854 9246 *

*Avrundningsjustering med 1 miljon.

Pensionsbehillningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster) for-
delas till de kvarlevande i samma alder. Férdelningen gors som ett procen-
tuellt paslag pa pensionsbehallningen med hjilp av en arvsvinstfaktor.

Fore det ar en arskull fyller 60 ar fordelas faktiskt uppkomna arvsvinst-
er. Arvsvinstfaktorn bestims siledes av summa pensionsbehallningar for
avlidna i samma &lder. Arvsvinsterna efter dem som avled fore det 6o:e
levnadsdret ar 2004 (5 956 miljoner kronor) fordelades till motsvarande
arskullar ar 2005. De fordelade arvsvinsterna uppgir till 5 710 miljoner
kronor — skillnaden forklaras av arliga justeringar i pensionsbehallningarna
for taxeringsindringar m.m.

Fran och med det dr en arskull fyller 6o ar fordelas inte de faktiskt upp-
komna arvsvinsterna utan i stillet de arvsvinster som beriknas uppkomma.
Arvsvinstfaktorerna beriknas med utgingspunkt frin den mortalitet som
Statistiska centralbyran (SCB) observerat for en tidigare period. I och med
att denna mortalitet inte exakt 6verensstimmer med den faktiska dod-
ligheten det aktuella dret och att dodligheten ocksa kan variera beroende
pa de torsikrades inkomstniva, finns en skillnad mellan uppkomna och
tordelade arvsvinster i aldrarna 6o ar och ildre (2 898 respektive 3 537
miljoner kronor ir 2005).

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag
frin de forsikrades pensionsbehillningar. For att inte belasta yngre ars-
kullar med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas ut
infors kostnadsavdraget successivt. Ar 2005 finansierades 68 procent av
administrationskostnaden med avdrag frin pensionsbehéllningarna. Kost-
nadsavdraget 6kar med 2 procentenheter per ar, forst dr 2021 motsvarar
avdraget 100 procent av administrationskostnaden.

Berikningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pd budgeterade
administrationskostnader, inklusive AP-fondernas kostnader, for det ak-
tuella dret och en skattning av de pensionsbehillningar som kostnaderna
ska fordelas pa. Skillnaden mellan verkstillt avdrag i kronor och faststilld
kostnad beaktas i berikningen av foljande irs forvaltningskostnadsfaktor.

Administrationskostnadsavdraget gors genom att pensionsbehéllning-
arna multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor. Avdrag med forvalt-
ningskostnadsfaktor summeras till 1 738 miljoner kronor och redovisas i
not 14 tabell A.



Not 12 Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna o

Miljoner kronor g

Q

2005 2004 =

AP-fond: Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte * Summa Summa S

Aktier** 112 092 124 603 108 769 114 536 13 803 438 474 241 375 629 5

varav Svenska aktier och andelar 25001 46973 32529 40317 13803 438 159061 129 551 S

Utldndska aktier och andelar 87091 77630 76240 74219 0 0 315180 246078 %

Obligationer och andra =
rantebirande tillgdngar 75544 62230 78811 64611 2055 3422 286673 249 230
varav Svenska emittenter 32179 37345 30270 29612 2055 3422 134883 127313
Utldndska emittenter 43365 24885 48541 34999 0 0 151790 121917
Ovrigt 3385 5046 5732 4586 56 301 19106 30118
Summa tillgdngar 191 021 191 879 193 312 183733 15914 4161 780020 654 977
Skulder -3758 -1286 -1362 -3635 /88 -1 -10830 -8777
Summa fondkapital 187 263 190 593 191 950 180098 15126 4160 769 190 646 200

* Forsta och Fjarde AP-fondernas sarskilda forvaltning.

** Aktierna redovisas under den marknadsplats dar de har forvarvats. Forsta Andra Tredje Fiarde Sjdtte

100 %

Svenska aktier 20,4 %
Not 13 Avgiftstillgang
Avgiftsinkomster i miljoner kronor, omséttningstid i ar andska aktie 40,4 %
2005 2004
Utjamnad avgiftsinkomst 178 116 173 049 Svenska obligationer 173 %
Utjamnad omsattningstid x 32,11771 x 32,39887
indska obligatione 19,5 %
Avgiftstillgang 5720 678 5606 592 0% 24%
245% 246 % 248 % 23,6 %
Se not 5 och 6 samt bilaga B for de virden respektive formler som anvints 100 % = 780 020 mkr
vid berikningen av avgiftsinkomsten och omsittningstiden. Diagrammet visar AP-fondernas tillgngar.
Not 14 Pensionsskuld Aktiva Pensionerade
Miljoner kronor 100 %
Tilliggspension
2005 2004 429 %
Aktiva Pensionerade = Summa Summa
Tillaggspension 1042121 1728 147 2770 268 2 797 010
Inkomstpension 3570 838 120 370 3691 208 3446 999 Inkomstpension
Summa 4612959 1848517 6461476 6244 009
57,1 %
Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och inkomst- 0%

71,4 % 28,6 %

pension beriknas pd samma sitt. Forst summeras arskullens pensions-
100 % = 6 461 476 mkr

utbetalningar i december manad och multipliceras med tolv for att fa
ett teoretiskt arsbelopp. Arsbeloppet multipliceras vidare med respektive
arskulls ekonomiska medellivslingd, varvid pensionsskulden till varje ars-
kull erhélls. Den ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekono-
miska delningstal. Pensionsskulden summeras direfter 6ver alla drskullar.
Inkomstpensionsskulden avseende aktiva utgdrs av summan av alla f6r-
sikrades pensionsbehallning den 31 december 2005 med tilligg t6r den
skattade intjinade pensionsritten for ar 2005.
Hur pensionsskulden till aktiva och pensionerade och de ekonomiska
delningstalen beriknas framgar i bilaga B avsnitt 4.

Tilliggspensionsskulden avseende aktiva kan inte beriknas direkt uti-
fran uppgifter ur intjinanderegistret. Denna skuld beriknas i Forsikrings-
kassans pensionsmodell. Berikningen gors for drskullarna som fir en del
av sin pension beriknad enligt ATP-reglerna (f6dda senast 1953) och som
inte har uppnitt 65 ars dlder.

For att kunna berikna tilliggspensionsskulden uppskattas varje ars-
kulls tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Det beriknade arsbeloppet
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multipliceras med respektive arskulls ekonomiska delningstal. Nuvirdet
av den beriknade pensionsskulden erhills genom att reducera skulden
med drskullens antagna framtida avgiftsinbetalningar och diskontera med
den antagna framtida kningen i inkomstindex. Vid berikningen antas
inkomstindex 6ka med 2 procent per dr.

Ar 2018 representerar slutiret i berikningen eftersom arskullen fodd
1953 fyller 65 dr det aret.

Tabell A Forklaring av pensionsskuldens forandring,
inkomstpension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2004 3375201
Varav skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2004 -150 975
Pensionsbehallning 31 december 2004 3224 226
Avdrag vilande arvsvinster* -5 956
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna** -446
Ingdende pensionsbehallning 2005 3217 824
Taxeringsférdndringar m.m. som paverkat pensionsbehallningarna -672
Faststalld pensionsratt for inkomstpension intjanad 2004 150 482
Fordelade arvsvinster avseende avlidna 2005 fédda t.o.m. 1945 3537
Fordelade arvsvinster avseende avlidna 2004 fédda fr.o.m. 1945 5710
Indexering 91 285
Avdrag for administrationskostnader -1738
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2005 =50 469
Aterkallade pensioner 231
Uppkomna arvsvinster avseende avlidna 2005 fodda t.o.m. 1945 -2 898
Pensionsbehéllning 31 december 2005 3413 291
Skattad pensionsratt for inkomstpension intjanad 2005 157 547
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december 2005 3570 838

* /:\_rvsvinster efter fodda fr.o.m. 1945 som avled under 2004, férdelas 2005.
** Qverforingar till de Europeiska gemenskaperna (se not 2), justeringar for avlidna, sparrade drenden m.m.

Tabell B Forklaring av pensionsskuldens forandring,
tillaggspension aktiva

Miljoner kronor

Pensionsskuld tilldggspension aktiva 31 december 2004 1110 829
Effekt av skillnad mellan antagande avseende 2005 och

skattningen 2004 m.m. 4472
Ingéende tilliggspensionsskuld 2005 1115301
Indexering 30 519
Skattat varde av intjanad ATP-poang 2005 6182
Skuldminskning pa grund av uttagen pension 2005 —134 845
Vardet av dvriga inbetalda avgifter avseende ATP 13103
Vardet av forandringen i medellivslangd 11 861
Pensionsskuld tilldaggspension aktiva 31 december 2005 1042121




Tabell C.  Foérklaring av pensionsskuldens forandring,
tillaggs- och inkomstpension pensionerade

Miljoner kronor

Tillaggs- Inkomst- Summa
pension pension

Pensionsskuld pensionerade 31 december 2004 1686181 71 798 1757 979

Skuld tillkommande fran aktiva 134845 50238* 185083
Andring i utbetalade belopp 7 896 1966 9 862
Pensionsutbetalningar netto** -162 563 -6 507 -169 070
Indexering 38 346 1659 40 005
Vardet av forandringen i medellivslangd 23 442 1216 24 658

Pensionsskuld pensionerade 31 december 2005 1728147 120370 1848517

* Varav skuld tillkommande frén aktiva 50 469 miljoner kronor och aterlagda pensioner —231 miljoner kronor.
Se not 14 tabell A.

** Totala pensionsutbetalningar fran AP-fonderna (se not 2) med avdrag for éverforingar till de Europeiska
gemenskaperna.

Skulden till pensionerade 6kar med indexeringen och medellivslingds-
Okningen och minskar med de utbetalningar som gors under dret. Skuld-
minskning pa grund av uttagen pension (se not 14 tabell A respektive B)
redovisas hir som skuld tillkommande frin aktiva.

Dirtill kommer ytterligare skuldforindringar som redovisas som 4and-
ring i utbetalade belopp. Pensionsbeloppen kan 4ndras av orsaker som
nyintjinande, indrad omfattning av pensionsuttag och aterkallande, andrat
civilstind (giller tilliggspension), taxeringsindringar m.m.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Observera att samtliga belopp i not 15—27 anges i tusen kronor.

Not 15 Pensionsutbetalningar

Tusen kronor

2005 2004
Pensionsutbetalningar fran fondférsékring 93761 39 255
Pensionsutbetalningar fran traditionell férsékring 9941 3190
Delsumma* 103 702 42 445
éverfbring till de Europeiska gemenskaperna 1355 -
Summa 105 057 42 445

* Inklusive beslutade annu ej utbetalade pensioner.

Premiepensionen kan liksom inkomstpension tas ut frin 61 ars alder.Vid
pensioneringen kan pensionsspararen lita sitt tillgodohavande ligga kvar
i fondforsikringen. D4 dr den arliga pensionen beroende av virdeutveck-
lingen i de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan ocksa vilja
att ga over till traditionell forsikring, antingen i samband med pension-
eringen eller senare. | traditionell forsikring betalas pensionen med ett
nominellt garanterat belopp. I detta pensionsbelopp ingir en garanterad
rinta pa for nirvarande 2,75 procent. Om PPM:s forvaltning av den tra-
ditionella forsikringen ger en hogre avkastning dn den garanterade fir
pensionsspararna aterbiaring. Den betalas ut som ett tilliggsbelopp, vilket
kan variera fran ar till ar. Under ar 2005 har 180 000 kronor betalats ut i
tilliggsbelopp.
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o Not 16 Avkastning pa fonderat kapital
*E Tusen kronor
(<))
= 2005 2004
S Fondforsakring Traditionell Summa Summa
= forsakring
(8]
S Aktier och andelar 43 870 159 24 389 43 894 548 9294051
Q2 varav Direktavkastning 1929 146 8331 1937477 1429017
§ Realiserade och orealiserade
kursvinster 41 941 013 16 058 41 957 071 7 865 034
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 50 447 -3 590 46 857 6 165
varav Direktavkastning (réintenetto) 5080 -293 4787 4 393
Realiserade och orealiserade
kursvinster 45 367 -3297 42 070 1772
Valutakursresultat, netto 834 234 834 234 -318 907
Delsumma avkastning 44 754 840 20 799 44775 639 8981 309
Forandring traditionell férsdkring 9290 9 290 2 089
Summa avkastning 44 754 840 30 089 44784929 8983 398

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat. Den
genomsnittliga fondforvaltaravgiften efter dterford rabatt uppgar till 0,42
procent av genomsnittligt kapital.

Not 17 Administrationskostnader

Tusen kronor

2005 2004
Driftskostnader 250 339 220 114
Kapitalavkastning, intdakter/kostnader netto 36 667 65 049
Summa 287 006 285 163

I administrationskostnaderna ingir finansiella intikter och kostnader
(netto) avseende lin som upptagits for PPM:s finansiering. Fondforvalt-
ningskostnaderna tas direkt ur forsikringstillgingarna och ingir inte i
PPM:s administrationskostnad.

Not 18 Nya pensionsratter

[ premiepensionssystemet motsvarar avgiftsinkomsten nya pensionsritter
inklusive rinta for den period avgiftsmedlen forvaltas av PPM innan de
placeras i de forsikrades fonder. I beloppet ingir dven indrade positiva
pensionsritter frin tidigare intjinandedr samt fordelade iterforda fond-
forvaltaravgifter.

Not 19 Pensionsutbetalningar

Pensionsskulden minskar med pensionsutbetalningarna, se not 15.

Not 20 Vardeforandring

Pensionsskulden forindras med avkastningen i premiepensionsfonderna,
se not 16.

Not 21 Uppkomna arvsvinster

Uppkomna arvsvinster motsvarar dodsfallskapital. I posten ingir dven
minskningsmedel som avser den minskning av premiepensionsritten som
gors nir premiepension dverfors mellan makar. Overfort kapital minskas
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med for nirvarande 14 procent. Procentsatsen kan dndras men forind-
ringen berdr endast kapital som Overfors efter dndringen. Att premie-
pensionen minskar nir kapital fors Gver beror pa att PPM riknar med att
fler 6verforingar kommer att goras till kvinnor 4n till man. Kvinnor lever i
medeltal lingre 4n min och 6verford premiepension kommer dirfor trolig-
en att betalas ut under en lingre tid 4n om premiepensionen behallits av
den som tjinat in pensionen. Enligt lagen (1998:674) om inkomstgrundad
ilderspension ska kostnaden tickas av dem som tar emot &verforingen
och inte av alla pensionssparare gemensamt. Under 2004 forde totalt 6 987
personer Over ett ssammanlagt belopp pa 37 451 0oo kronor mellan makar
eller mellan registrerade partners.
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Not 22 Fordelade arvsvinster

Arvsvinsterna dr avsatta for pensionsspararnas rikning. Arvsvinsterna for-
delas en gang om dret.

Not 23 Avdrag for administrationskostnader

Beloppet 334 683 000 (330 515 000) kronor motsvarar de avgifter som
PPM tog ut for att finansiera sina driftskostnader. Avgiften for 2005 var
0,22 procent av virdet pd pensionsspararnas konton. Under uppbyggnads-
skedet och fram till 2018 finansieras myndigheten genom en kombina-
tion av avgiftsuttag och rintekontokredit for rorelsekapitalbehov samt
lineramar hos Riksgildskontoret. Avgiftsuttaget baserades pa den pro-
gnostiserade kostnadsnivan for ar 2005 och medforde ett positivt resultat.
Myndigheten fir ta ut avgifter som per ar motsvarar hogst 0,3 procent av
de sammanlagda tillgodohavandena pa pensionsspararnas konton. Detta
gOrs fOr att inte belasta nuvarande forsikrade med oproportionerligt hoga
avgifter for uppbyggnaden av PPM, medan premiepensionskapitalet dr
mindre omfattande.

Not 24 Forsakringstillgangar

Tusen kronor

2005 2004
Fondfoérsdkring 192 769 385 124 024 114
Traditionell livférsakring, PPM:s egen férvaltning 307 225 93 893
Summa 193 076 610 125118 007

Per den 31 december 2005 fanns totalt § 456 306 pensionssparare varav
s 430 468 hade sitt sparande placerat i fondforsikring och 25 838 1 tradi-
tionell forsikring. Av pensionsspararna var 249 747 personer pensionir-
er.

Not 25 Ovriga tillgdngar

Tusen kronor

2005 2004
Tillfallig forvaltning av preliminara avgiftsmedel 46 481 981 44 684 330
PPM:s administrativa fondandelslager (handelslager) 39 965 26 866
Ovriga tillgéngar 887 978 666 561
Summa 47 409 924 45 377 757

PPM ansvarar for den tillfilliga forvaltningen av de preliminira avgifts-
medel som Forsikringskassan 6verfor ménadsvis, till dess att pensions-
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ritterna faststillts och medlen placerats inom PPM:s forsikringsgrenar.
Preliminira avgiftsmedel ir avgifter som flutit in men som innu inte
placerats. Sidana medel placeras av PPM pa ett konto i Riksgildskontoret
och férvaltas i genomsnitt under 18 manader. Under 2005 forvaltades
medel for intjinandedren 2003—2005. I januari 2005 placerades medlen
for intjinandedret 2003.
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Not 26 Pensionsskuld

Tusen kronor

2005 2004
Pensionsskuld, fondforsakring 192 769 440 125 026 124
Pensionsskuld, traditionell livforsakring 307 224 93 893
Summa 193 076 664 125120 017
Not 27 Ovriga skulder
Tusen kronor

2005 2004
Skulder avseende preliminara avgiftsmedel 46 481 660 44 684 082
Ovriga skulder 2550397 2371215
Summa 49 032 057 47 055 297
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Redovisningsprinciper

Vad giller berikningen av den sd kallade avgiftstillgangen foljer in-
komstpensionens redovisning principer som dr sdrskilt framtagna for
ett i huvudsak ofonderat pensionssystem. Av detta skdl dr detta av-
snitt mer beskrivande och omfattande dn vad som vanligen dr fallet
med motsvarande avsnitt i andras drsredovisningar.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets redovisning har upprittats i enlighet med 15 kap. 20 §
lagen om inkomstgrundad ilderspension (1998:674). Dir anges att den
myndighet regeringen bestimmer for varje ir ska uppritta en redovisning
av det inkomstgrundade alderspensionssystemets finansiella stillning och
utveckling.

Det inkomstgrundade ilderspensionssystemet omfattar formanerna
inkomst-, tilliggs- och premiepension. Garantipensionen, som ir en del
av den allminna pensionen, 4r inte inkomstgrundad och ingar dirfor inte
i redovisningen.’

Inkomst- och tilliggspension ir exempel pa formaner inom ett for-
delningssystem. [ fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa
anvinds i princip direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-fond-
erna ir buffertfonder som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetalningar
och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stillen i redovisningen an-
vinds hir benimningen inkomstpension for hela fordelningssystemet,
dvs. benimningen avser ofta ocksa tilliggspension. Av lag (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension framgir att de redovisade tillgingarna i
fordelningssystemet utgors av avgiftstillgingen och virdet av tillgdngarna
hos Forsta till Fjarde och Sjitte AP-fonderna. Formler for berikning av
inkomstpensionens avgiftstillging och pensionsskuld aterfinns i forord-
ning (2002:780) om berikning av balanstal. Dessa formler dterges dven i
drsredovisningens bilaga B, se sidan 72.

Premiepensionen ir ett fullfonderat system dir avgifterna investeras
och pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet siljs av.

I enlighet med férordning (2002:135) om érlig redovisning, ingar i re-
dovisningen en framskrivning av systemets antagna lingsiktiga utveckling.
Se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre scenarier, sidan 43.

I AP-fondernas arsredovisningar anges de principer som anvints vid
redovisningen. Dessa beskrivs darfor inte hir. Varje AP-fonds arsredovis-
ning finns tillginglig pa respektive hemsida; www.ap1.se, www.ap2.se,
WWwWw.ap3.se, www.ap4.se och www.ap6.se. I PPM:s arsredovisning be-
skrivs de principer som anvints dir varfor dessa endast kortfattat aterges
hir. Mer information finns pa www.ppm.nu.

Varifran kommer siffrorna?

Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data frin Forsikrings-
kassans administrativa register. De register som legat till grund f6r de
belopp som redovisas 4r huvudsakligen Forsikringskassans intjinande-
respektive utbetalningsregister.

I pensionssystemets redovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjirde
samt Sjitte AP-fondens verksamhet tagits in helt frin respektive fonds
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3 I de pensionsprognoser som i
princip varje forsikrad drligen fir
isitt orange kuvert ingar dock
garantipension for de personer
som enligt prognosen har ritt till
en sadan.
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© Det sitt pi vilket omsittningstiden beriknas

innebir ett underforstitt antagande om att den
forvirvsaktiva befolkningens storlek kommer

att vara konstant. Om befolkningen minskar

finns dirfor en risk att redovisningen (nigot)
Sverskattar systemets tillgingar i forhillande

till dess skulder. Det dr dock rimligt att utga

frin att befolkningsminskningen vid nigon
tidpunkt upphér.Vid ett sidant forlopp kommer
underskattningen, och det eventuella underskottet
i buffertfonden som den medfort, att vara tillfallig.
Buffertfonden kommer pa sikt att dtergi till en
nivd om minst noll kronor. For beskrivning av
buffertfond se definition i Ordlistan sidan 61.

arsredovisning. Buffertfonderna upprittar sina redovisningar enligt lag
(2000:192) om allmidnna pensionsfonder. Vidare har fonderna utifrin
gillande foreskrifter for jimforbara finansiella foretag utarbetat gemen-
samma redovisnings- och virderingsprinciper.

[ pensionssystemets redovisning har uppgifter rérande premiepension
tagits in 1 huvudsak enligt den av PPM upprittade drsredovisningen. PPM
upprittar drsredovisning bland annat enligt lagen (1995:1560) om drsre-
dovisning i forsikringstoretag. Vissa férenklingar och sammanslagningar
av poster har gjorts i syfte att gdra sammanstillningen mer 6verskidlig.

Principer for vardering av tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgingar och skulder virderas i stort sett endast uti-
frin verifierbara hindelser och transaktioner som foreligger vid virde-
ringstillfillet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt antas 6ka i takt
med den ekonomiska tillvixten beaktas inte i berikningen av avgiftstill-
gangen. Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering, antas 6ka
i framtiden beaktas inte heller i virderingen av pensionsskulden. Att det
ansetts rimligt att virdera tillgingar och skulder utan framatblickande,
beror till stor del pa att systemets finansiella stillning inte bestams av till-
gangarnas och skuldernas storlek var for sig. Systemets finansiella stillning
bestims uteslutande av torhillandet mellan tillgangar och skulder, dvs. den
kvot som benimns balanstalet.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling
mellan hur systemets tillgingar respektive skulder utvecklas. I de fall ba-
lanstalet Overstiger ett (1,0000) kommer dock tillgangar och skulder att
over tiden forindras i nigot olika takt. I det fall balanstalet underskrider
ett (1,0000) medfor reglerna for balansering en i princip absolut koppling
mellan skuldernas och tillgingarnas forindringstakt.®

Sittet att virdera inkomstpensionssystemets tillgingar och skulder utgir
frin att dessa forindras i samma takt frin varje virderingstidpunkt. Samma
sak annorlunda uttryckt: virderingsmetoden utgir fran att systemets fram-
tida internrinta 6verensstimmer med pensionsskuldens framtida virdefor-
indring, trots att detta endast ir sikert om balanseringen ir aktiverad. Nir
balanseringen inte ir aktiverad kan internrintan bade &ver- och understiga
pensionsskuldens virdeforindring.

Att virderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett
enbart med utgingspunkt frin de térhallanden som rider vid virderings-
tidpunkten ir inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara helt bestin-
diga. Utformningen av redovisningen innebir diremot att forindrade
torhallanden inforlivas i redovisningen fOrst nir forindringarna avspeglas
i de hindelser och transaktioner som redovisningen utgir frin.

Sa berdknas inkomstpensionens tillgangar

I ett fordelningssystem saknas krav pa att hilla tillgdngar motsvarande
nigon viss andel av pensionsskulden. Dirmed kan ett fordelningssystems
avgifter direkt anvindas till att betala pensioner med. Avgiftsflodet 4r inom
inkomstpensionssystemet en tillging — en avgittstillging.
Avgiftstillgingen virderas med utgingspunkt frin hur stor pensions-
skuld bokslutsarets avgiftsflode skulle kunna finansiera om de forhillanden
som rader vid virderingstidpunkten vore bestindiga. De forhallanden som
hirvid avses 4r ekonomiska och demografiska samt pensionssystemets reg-
ler. De ekonomiska forhillandena utgdrs av varje arskulls genomsnittliga



pensionsgrundande inkomst och summan av dessa inkomster. De demo-
grafiska avser dodligheten i olika aldrar. De regler for pensionssystemet
som avses ir de som anvinds for att berikna och indexera inkomstpension,
samt de som avgrinsar avgifts- och pensionsunderlaget och som anger
avgiften 1 procent. Avgiftstillgingen beriknas genom att multiplicera bok-
slutsdrets avgiftsinkomster med samma drs omsittningstid.” Omsittnings-
tiden visar hur lang tid det i genomsnitt térvintas ta frin det att en krona
i avgift betalas till systemet tills dess att den pensionsritt som avgiften
givit upphov till utbetalas i form av pension. Siledes speglar omsittnings-
tiden den skillnad i dlder mellan den genomsnittlige avgiftsbetalaren och
pensioniren som skulle framkomma om bokslutsperiodens ekonomiska,
demogratiska och juridiska férhallanden vore konstanta.

Att virderingen av avgittsflodet sker genom att multiplicera arets flode
med omsittningstiden ir liktydigt med att avgiftsflodet virderas genom
att en formodad evig strém av avgifter, arligen lika stor som det gingna
drets avgifter, diskonteras med en rinta som ir ett (1) dividerat med om-
sittningstiden. Okar omsittningstiden, sjunker diskonteringsrintan och
virdet av avgiftsflodet 6kar. Om omsittningstiden i stillet sjunker, okar
diskonteringsrintan och virdet av avgiftstlodet sjunker.

For att minska rorligheten i balanstalet, vilket dr liktydigt med att
minska svingningarna i pensionssystemets drliga resultat, utjiamnas det
avgiftsflode som ingar i berdkningen av avgiftstillgdngen. Utjaimningen
foljer den som sker i berikningen av inkomstindex. Eftersom inkomst-
index har stor piverkan péd utvecklingen av pensionskulden och dirmed
pa balanstalets naimnare 4r det viktigt att ocksd avgiftsflodet 1 balanstalets
tiljare foljer den utjimning som gors av inkomstindex. For att skapa denna
foljsamhet beriknas genomsnittet av de tre senaste arens avgiftsinkomster,
varefter detta tal riknas upp med arstakten i den procentuella forandringen
av avgiftstlodet de senaste tre aren, efter att konsumentprisforindringen
under samma period riknats bort. Direfter liggs det senaste arets forind-
ring i konsumentpriserna tillbaka.Vidare, ocksa tor att minska rorligheten
i balanstalet, anvinds medianen av de tre senaste drens omsittningstider
vid berikningen av avgiftstillgangen.

AP-fondernas tillgdngar virderas till si kallat verkligt virde. Med det
avses att tillgingarna i fOrsta hand virderas till den senaste betalkursen
under arets sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Sa beraknas inkomstpensionens skulder

I likhet med vad som giller for avgiftstillgingen och buftertfonderna
virderas pensionsskulden med utgingspunkt frin de forhallanden som
rider vid virderingstillfallet, utan hansyn till framtida utvecklingstorlopp.®
Det innebir att inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut
ilderspension virderas till summan av alla forsikrades pensionsbehallning-
ar, dvs. indexerade pensionsritter och arvsvinster minus avdragna adminis-
trationskostnader. Inkomster intjanade det ar redovisningen avser har inte
hunnit faststallas nir redovisningen gors. Till summan av de forsikrades
pensionsbehallningar liggs dirfor en uppskattning av den pensionsritt for
inkomstpension som tjanats in samma ar som redovisningen avser. Detta
belopp motsvarar endast ungefir tre procent av den totala pensionsskulden
och bedéms med god triffsikerhet. Skillnaden mellan skattad och faststilld
pensionsritt avriknas i f6ljande arsredovisning.’

Pensionsskulden till pensionerade beriknas genom att multiplicera be-
viljade pensioner med det antal ginger som beloppet forvintas betalas ut.

7 Hur omsittningstiden beriknas beskrivs av
ekvation 3 i bilaga B, se dven ordlistan.
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Omséttningstid, ar

33 .
32
31
30
i e Arets virde
29 /" —— 3 drs glidande median

1979 1985 1990 1995 2000 2005

Uppmatta Forandrings-
forandrings- procent med
procent 3 ars glidande
median
3 0
2| 0 4
1 148 148
0 02222244455568 0000022223445668
0 | 225556 0359
1| 3

1 148 lases som tre stycken arliga forandringar
om 1,1, 1,4 respektive 1,8 procent.

¥ Som redogrs for nedan giller detta fulle ut
forst nir ATP-poing inte lingre kan intjinas,
dvs. fr.o.m. ir 2018.

9 Se not 14, tabell A.
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' Se formel 4.3 i bilaga B.

Utbetalningstiden diskonteras (minskas) for att beakta att indexeringen av
utbetalada belopp sker med med 6kningen i inkomstindex minus 1,6 pro-
centenheter. Forvintat antal utbetalningar beriknas hirvid med utgings-
punkt frin mitningar av hur linge pensionsbeloppen i Forsikringskassans
register betalas ut, sa kallade ekonomiska delningstal.” I de ekonomiska
delningstalen beaktas eventuella samband mellan pensionsbeloppens niva
och hur linge de utbetalas.

En princip for redovisningen ir att endast intriffade och registrerade
hindelser eller transaktioner ska ligga till grund f6r den. I och med att
pensionsritt kommer att tjanas in enligt ATP- och folkpensionsreglerna
(tilliggspension) till och med ar 2017 kan denna redovisningsprincip dnnu
inte tillimpas fullt ut. Det beror pa att tilliggspensionsskulden till personer
som inte borjat ta ut alderspension inte kan beriknas utan antaganden
om framtida ekonomisk och demografisk utveckling. Enligt férordning
(2002:135) om arlig redovisning far skulden avseende tilliggspension for
torvirvsaktiva dirfor beriknas utifrin vissa antaganden om framtida ut-
veckling. I pensionssystemets drsredovisning beriknas tilliggspensions-
skulden avseende forvirvsaktiva enligt de grunder som 4r angivna i propo-
sitionen (2000/01:70), Automatisk balansering av dlderspensionssystemet.
Dessa innebir att tilliggspensionsskulden till aktiva beriknas med samma
medellivslingd som anvinds for inkomstpensionsskuldberikningen och
med ett antagande om tva procents arlig tillvixt i inkomstindex.

Med dessa forutsittningar beriknas tilliggspensionsskulden per den
31 december 2005 genom att skatta hur stor tilliggspension varje arskull
todd nagot av aren 1941-1953 kommer att fa det ar de fyller 65 dr. Detta
belopp multipliceras med redovisningsérets faststillda delningstal for 65-
iringar. Direfter diskonteras detta belopp dels med den antagna forind-
ringen i inkomstindex om tvd procent per ar, frin redovisningsperiodens
slut till det ar respektive arskull fyller 65 ar, dels med det pd samma sitt
diskonterade virdet av arskullens egna foérvintade avgiftsinbetalningar
fram tills de fyller 64 ar. Inkomster intjinade efter denna dlder ger i sin
helhet pensionsritt enligt reglerna fér inkomstpension.

Tilliggspensionsskulden till aktiva minskar successivt bade pa grund
av att de dldersgrupper som har tjanat in ATP-poing gir i pension och
att andelen intjinad tilliggspension minskar for varje arskull 1 dessa alders-
grupper. Den 31 december 2005 utgjorde tilliggspensionsskulden till ak-
tiva 16 procent av den totala pensionsskulden. Andelen sjunker snabbt
framover och ir i princip helt borta ar 2018.

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionens tillgingar virderas till verkligt virde eller upplupet
anskafthingsvirde enligt Finansinspektionens foreskrifter och allminna
rid (FFFS 2003:13). Tillgingar som virderas till verkligt virde virderas
till balansdagens kurs under arets sista handelsdag.Virdering av tillgingar
till upplupet anskaftningsvirde innebir att skillnaden mellan anskaffnings-
virde och inlésenpris periodiseras sisom rinteintikt under resterande
loptid.

Fondforsikringstillgingar utgdrs av pensionsspararnas placeringar i
fonder och avser inlsenspris for fondandelar. Avsittning for pensions-
skulden i fondtorsikring utgors av inlésenvirdet av fondandelar hinfor-
liga till gillande forsikringar och medel som dnnu inte omvandlats till
fondandelar.



Pensionsskulden f6r den traditionella forsikringen bestims for varje
torsikring som kapitalvirde av dterstiende garanterade utbetalningar.
Virdet beriknas med antaganden om framtida avkastning, livslingder
och driftskostnader. Avkastningen utgdr en forsiktig beddmning av den
nominella avkastningen under forsikringstiden och ir bestimd till 2,75
procent. Antagande om livslingder baseras pia SCB:s befolkningsprognos
fran dr 2003, alternativet med lig dédlighet. Driftskostnaderna uppskattas
med en prognos for den del av PPM:s driftkostnader som avser den tra-
ditionella forsikringsrorelsen.
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Sa fungerar den allmanna pensionen

Det svenska pensionssystemet foljer enkla principer. Att ldsa schemat
hdr bredvid ricker for att forsta grunderna. For den som vill fd en
djupare kunskap ricker det med att ldsa detta avsnitt.

Din inkomst

N

Pensionsavgift

Nastan som ett banksparande ...

Det allminna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt

Pensionsratter

Sa fungerar den allménna pensionen

banksparande. Det giller systemets bida inkomstgrundade delar, inkomst-
och premiepension.Varje ar betalar de forsikrade, deras arbetsgivare och i

vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna bokfors som pensionsritter
i den forsikrades “bankbok”, det vill siga kontot for inkomst- respektive
premiepension. Sparandet vixer under dren i takt med avgiftsinbetal-

—

ningarna och med den “rinta” som giller. I det orange kuvertet kan den

forsikrade folja hur det egna kontot for inkomst- och premiepension

utvecklas ar frin ar. Nir den forsikrade pensioneras, vinds betalnings-
strommarna och inkomst- respektive premiepension betalas ut till den

L3 Pensionsratter
+
Ranta, m.m.

forsikrade under aterstoden av livet.

... men helt och hallet en pensionsforsakring

I en pensionstorsikring dr sparandet last. Man kan inte ta ut hela eller delar

Pensionskonto

av sitt pensionssparande fore den ligsta tillitna ildern for uttag av pension. .
Inkomst- och premiepensionen kan tas ut forst vid 61 ars alder. 06

Ett syfte med en pensionsforsikring dr att omfordela tillgingar frin
individer som lever kortare in genomsnittligt till dem som lever lingre 4n
sd. Avlidna personers pensionstillgingar fordelas varje ar pa de dverlevande
i samma arskull. Sidana pengar kallas for arvsvinst (se bilaga A). Aven efter

det att man har borjat ta ut sin pension fordelas tillgdngar frin dem som

lever kortare dn genomsnittligt till dem som lever lingre. Det sker genom _
—> Pensionskonto

a4 o . X ’ Tid som pensionér
snittlig livslingd, men betalas ut si linge man lever. Foljaktligen blir sum- -

Din pension/manad

att den manatliga pensionen beriknas med utgingspunkt frin en genom-

man av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort tid som pensionir

ﬁlderspensionssystemets administrationskostnader

I resultatrakningens not 4 respektive 17 redovisas de admi-
nistrationskostnader som minskat buffertfonden inom
inkomstpensionssystemet och fondtillgangarna inom premie-
pensionssystemet. Dessa kostnader dras, i princip, av fran
pensionsbehallningarna och premiepensionskontona och minskar

belopp som har reducerat avkastningen pa fonderat kapital som
redovisas i not 3. For premiepensionssystemets del avser posten
ej resultatbaserade avgifter de kostnader som fonderna tar ut
fére rabatter. For ndrvarande aterférs ungefér hélften av avgiften
till pensionsspararna som rabatt.

saledes dven pensionsskulden. Varfor kostnadsavdragen stor-
leksmassigt inte 6verensstammer med de angivna kostnaderna
forklaras i noterna 11 och 23.

Motsvarande kostnader redovisas i foljande tabell som
summa pensionsadministration och, vad galler AP-fonderna,
som bruttoredovisade kapitalférvaltningskostnader. Tabellens
nettoredovisade kapitalférvaltningskostnader redovisas inte som
kostnader i AP-fondernas och PPM:s arsredovisningar. I stéllet
redovisas de som en negativ intikt eller sa har de minskat intékt-
en eller avkastningen pa tillgangarna. Posterna resultatbaserade
avgifter och courtage m.m. fér inkomstpensionen ar saledes

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets admi-
nistration och kapitalférvaltning uppgar saledes till mer &n 4,6
miljarder kronor, varav 2,3 miljarder kronor redovisas som admi-
nistrationskostnad i pensionssystemets resultatrakning.

For att ge ytterligare perspektiv pa kostnaderna redovisas
aven samtliga kostnadsposter i relation till antalet pensions-
sparare inklusive pensionarer respektive till systemets pensions-
skuld vid arets utgang. I en tredje tabell uttrycks kapital-
forvaltningskostnaderna i procent av genomsnittligt forvaltat
kapital under aret.
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1 Ar 2005, 8,07 X 43 300 = 349 431
kronor.

' Egenforetagare betalar allmin
pensionsavgift om 7 procent och
egenforetagaravgift om 10,21
procent.

3 T not 1 redovisas att denna skatt
ar 2005 uppgick till cirka 11,4
miljarder kronor.

mindre 4n vad de sparat till. De som lever lingre in genomsnittligt fir ut
mer 4n virdet av sin pensionsbehallning och sitt premiepensionskapital.

Saldot pa det egna pensionskontot utgérs av summan av pensions-
ritter (avgifter), forrantning och arvsvinster. Fran kontot dras varje ar en
administrationskostnad. Saldot pa inkomstpensionskontot kallas for pen-
sionsbehdllning medan saldot pa premiepensionskontot kallas f6r premie-
pensionskapital.

En krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften ir 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunder-
laget bestir av pensionsgrundande inkomster och belopp. Férutom 16n
riknas ersittning frin social- eller arbetsloshetstorsikringarna som in-
komster. Pensionsgrundande belopp ir berikningsunderlag, inte nigra
inkomster i egentlig mening. Pensionsritt for pensionsgrundande belopp
tillgodoriknas vid sjuk- och aktivitetsersittning, barnar, studier och plikt-
tjdnst. Pensionsunderlaget ar maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp (324 750
kronor ar 2005). Pensionsritten for inkomstpension motsvarar 16 procent
av pensionsunderlaget och pensionsritten for premiepension motsvarar
2,5 procent.

Vem betalar avgiften?

Den forsikrade betalar allmin pensionsavgift till pensionssystemet med 7
procent av sin 16n och av ersittningar frin social- och arbetsloshetstorsik-
ringarna. Avgiften betalas for inkomster upp till 8,07 inkomstbasbelopp.™
Den allminna pensionsavgiften pa 7 procent ingir inte i pensionsunder-
laget.

For sina anstillda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pi 10,21 pro-
cent av varje anstillds 16n till pensionssystemet.” Avgiften betalas dven
for inkomster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
overstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsritt ir de avgifterna i
sjdlva verket en skatt.”s De fors dirtor som en skatt till statsbudgeten och
tillfaller inte pensionssystemet.

Alderspensionssystemets administrationskostnader, miljoner kronor

Avgiftsuppbdrd, berdkning av pensionsgrundande inkomst

Forsakringsadministration

Summa pensionsadministration

Bruttoredovisade kapitalforvaltningskostnader*
Nettoredovisade kapitalforvaltningskostnader ?

Darav:
Ej resultatbaserade avgifter
Resultatbaserade avgifter
Rabatter fondavgifter
Courtage m.m.**

Inkomst- Premie- Totalt
pension pension
279 58 337 ! Kostnader inom pensionssystemet som redovisas
895 229 1124 brutto i PPM:S eller AP-fondernas resultatréikningar.
2 Kostnader inom pensionssystemet som minskat
1174 287 1461 avkastningen i PPM:s eller AP-fondernas resultat-
rakningar. Observera att har satts inte kostnaderna i
858 0 858 férhallande till de intékter de kan ha genererat.

*  Dessa kostnader belastar ej pensionsspararna genom

Summa kapitalforvaltning

Summa kostnader

1143 1200 2 343 A .
administrationsavdrag.
** Med courtage avses framfor allt transaktions-
521 * 1420 1941 kostnader pa aktiemarknaden. Transaktionskostnader
248 * — 248 pa rénte- och valutamarknaden uppstar till f5ljd av
_ 793 723 skillnad mellan kop och séljkurs. Dessa kostnader
redovisas inte i denna tabell.
374 * S0l s 877 oarery (1ES . .
Har redovisas endast kostnader i de fonder som
2 001 1201 3202 rapporterar s.k. TKA'tiII PI?M. Dgssa for)der innehar
98,4 procent av kapitalet i premiepensionssystemet.
3175 1487 4 662 Siffran inkluderar ocksa rantekostnader och kupong-

skatt i fonderna.




For de personer som fir pensionsgrundande ersittning frin social-
eller arbetsloshetsforsikringarna betalar staten en avgift pa 10,21 procent
av ersittningen till pensionssystemet. For personer som tillgodoriknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet
pa 18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga alders-
pensionsavgifter finansieras med allminna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar sdledes till 17,21 procent, samtidigt som
pensionsritten och pensionsavgiften dr 18,5 procent av pensionsunder-
laget. Skillnaden forklaras av att den allminna pensionsavgiften, 7 procent,
dras av frin pensionsunderlaget nir pensionsritten beriknas.™ Det innebir 40,1721/0,03=0,185
att maximalt pensionsunderlag ir 93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp,
dvs. 7,5 inkomstbasbelopp. Maximal pensionsritt ar 2005 var 60 079 kro-
nor.

Sa fungerar den allménna pensionen

Vart tar avgiften vagen?

Av pensionsavgiften pa 18,5 procent gir 16 procentenheter till inkomst-
pensionens fyra buffertfonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjirde Allminna
Pensionsfonden.'sVarje fond fir en fjirdedel av avgifterna och finansierar 'S Dessutom finns Sjitte AP-

en fjardedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner som be- fonden som r en illging i
inkomstpensionssystemet, men

talas ut varje minad kommer alltsi fran buffertfonderna. I princip ir det som inte tillfors nigra avgifter
samma pengar som betalades in under minaden som betalas ut i form av eller betalar nigra pensioner.
pension till pensionirerna.
PPM placerar de pengar som sitts av till premiepensionen, 2,5 procent
av pensionsunderlaget, i rintebirande tillgingar till dess att taxeringen ir
faststalld. Forst dd vet PPM hur mycket pensionsritt for premiepension
varje forsikrad har tjanat in. Nir pensionsritterna ir faststillda koper PPM
andelar i de fonder de forsikrade har valt. De som inte valt fir sina pengar
placerade i premiesparfonden. Vid drsskiftet 2005/2006 fanns inom pre-
miepensionssystemet 725 fonder, forvaltade av 83 olika fondforvaltare.Vid
pensioneringen siljer PPM fondandelar och pengarna fran forsiljningen
betalas ut som pension.

Kostnader i kronor per forsakrad och i procent av pensionsskulden vid arets slut

Inkomstpension Premiepension Totalt
kronor per procent av kronor per procent av kronor per procent av
forsakrad® pensionsskuld®> forsakrad! pensionsskuld®> forsakrad! pensionsskuld?

Avgiftsuppbdrd, berdkning av

pensionsgrundande inkomst 38 0,00 11 0,03 46 0,01
Forsakringsadministration 122 0,01 42 0,12 153 0,02
Summa pensionsadministration 160 0,02 53 0,15 199 0,02
Bruttoredovisade kapitalférvaltningskostnader 117 0,01 117 0,01
Nettoredovisade kapitalforvaltningskostnader 155 0,02 220 0,62 319 0,04
Darav:
Ej resultatbaserade avgifter 71 0,01 260 0,74 264 0,03
Resultatbaserade avgifter 34 0,00 34 0,00
Rabatter fondavgifter -132 -0,37 -98 -0,01
Courtage m.m. 51 0,01 92 0,26 119 0,01
Summa kapitalforvaltning 272 0,03 220 0,62 435 0,05
Summa kostnader 432 0,05 273 0,77 634 0,07

17 353 480 forsdkrade for inkomstpension och totalt 5 456 306 forsdkrade for premiepension.
2 Pensionsskuld i miljoner kronor for inkomstpension 6 461 476 och for premiepension 193 077.
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Total pensionsskuld
Miljarder kronor

250 il
Pensionsskuld till aktiva

Inkomstpensionsskulden till aktiva
utgdrs av summan av respektive arskulls
pensionsbehallningar den 31 december
2005 med tillagg for en uppskattning av
summan av pensionsratter fér ar 2005. For Premiepension aktiva
mer information se not 14 tabell A samt
bilaga B avsnitt 4.

200 | - - oo __ -

Tillaggspension aktiva

Inkomstpension aktiva
150 | - N~ _ > _
Tillaggspensionsskulden till aktiva

beraknas i Forsdkringskassans pensions-

modell. En berékning gérs av varje arskulls

tilliggspension det ar de fyller 65 ar. Det

berdknade arsbeloppet multipliceras med 100
respektive arskulls ekonomiska delningstal

och nuvdrdesberdknas. For mer information
se not 14 tabell B samt bilaga B avsnitt 4.
Premiepensionsskulden till aktiva 50 b oo ‘ | -

utgdrs av summan av respektive arskulls
fondtillgangar den 31 december 2005.

8887 868584 8382818079 7877 767574 73 72 7170 69 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48

Férvdrvsaktiva

Genomsnittligt intjanande av
Kronor
300000 .

|ntj5nande av pensionsratt Pensionsrétt premiepension
Pensionsratt tillaggspension

Pensionsratt inkomstpension

250000 |- - - _______C)
Pensionsgrundande belopp

Uppgifter om inkomst och pensions-
ratter &r hdamtade ur Forsakringskassans
intjananderegister och avser genomsnitts-
belopp for samtliga forsakrade med positivt
intjainande under &r 2004. Fér summa Pensionsgrundande inkomst
intjanad pensionsratt under 2004, se
resultat- och balansrakning for inkomst- 200000 |- A II
respektive premiepension. I

Med inkomst avses inkomst av anstéllning I
och annat férvédrvsarbete samt transferer- I
ingar. Inkomsten visas fore avdrag for 150000 f----------- I 111
allmén pensionsavgift och for personer med I
en inkomst 6ver inkomstgolvet (42,3 I

|

procent av prishasbeloppet).
100000 |_---__ itii]l

50000 | - - AERERERE

8887868584 8382818079 787776757473 72 717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 565554 53 52 515049 48 47 4645

Forvérvsaktiva
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Pensionsskuld 17-65 ar
Miljoner kronor
3,0 L __________

25 . ___
2,0 ...

LDl cce o e e e e e e e e e

10 - - ________

05 _________

0,0 .
1988 80 75

45 40
Fédelsear

70 65 60 55 50

Den roda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vérdet av de véarden
som lagts i ordning fran det lagsta till det
hogsta. Ovriga kurvor markerar vardena for
10:e—90:e percentilerna, dvs. den dversta
kurvan visar det védrde pa pensionsskulden som
10 procent av de forsdkrade dverskrider och den
understa kurvan visar det motsatta.

Medianvérdet pa pensionsskulden till en kvinnlig
intjanare pa 43,4 ar &r cirka 840 000 kronor. Vid
samma alder har 10 procent en pensionsskuld/
tillgang som 6verstiger cirka 1 080 000 kronor
och 10 procent en pensionsskuld/tillgdng som
understiger cirka 220 000 kronor.

Pensionsgrundande belopp
Procent av pensionsunderlaget
20 - - ______-___

15 ..

IODNERW  studier = NSRS

- sjuk- eller
aktivitetsersattning
70 65 60 55 50 45 38
Fédelsear

80 75

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid vard av sma barn och vid plikttjinstgéring.
Intjinandear 2004 stod pensionsgrundande
belopp for 7,5 procent av pensionsunderlaget
for kvinnor. Den stdrsta delen, 3,7 procent, stod
pensionsgrundande belopp fér barnar for.

Total pensionsskuld per 31 december 2005, kvinnor

Miljarder kronor

140

120

100

80

60

40

20

Kronor
300000

250000

200000

150000

100000

50000

Premiepension aktiva Premiepension pensionerade

7777777777777777777777 Tilldaggspension aktiva - - - > ----------- - - - Tilldaggspension pensionerade - - - - - - - - - - - - - - - - - __

Inkomstpension aktiva Inkomstpension pensionerade

8887 868584 838281807978 77 767574 73 72 717069 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48 47 46 45 44 43 42 4140 39 38 37 36 3534 33 32 313029 28 27 26 2524 23 22 212019 18 17 161514 13 12 111009 08 07 06 1905

Fodelsedr

Pensiondrer

‘
‘
‘
‘
i
Férvérvsaktiva i |
I

Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension, kvinnor

Pensionsratt premiepension
Pensionsratt tillaggspension
Pensionsratt inkomstpension

Pensionsgrundande belopp

Pensionsgrundande inkomst aEEEEEE
ERERERRRE ,..I. . Utbetalning premiepension

Ny Utbetalning premiepension -
Utbetalning garantipension
Utbetalning tillaggspension

Utbetalning inkomstpension

8887 8685848382818079 78 77 767574 73 72 717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 565554 53 52 515049 43 47 4645 44 43 42 41 40 39 38, 37363534 3332313029 2827 262524 23 2221201918 17 161514 1312 111009 08 07 061905

‘
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! Fodelsear
]

1

Pensiondrer

|
|
|
Forvérvsaktiva i |
|

Pensionsskuld 66 ar eller dldre

Miljoner kronor

1939 35 30 25 20 15 10 05
Fodelsedr

10 procent av de kvinnliga pensiondrerna har
en pensionsskuld/tillgang som overstiger cirka
2 370 000 kronor vid 66 ars alder. Medianen
vid samma alder &r cirka 1 610 000 kronor och
10 procent har en pensionsskuld/tillgdng som
understiger cirka 620 000 kronor. For en
pensionar pa 75,5 ar har motsvarande uppgifter
minskat till 1 420 000 kronor, 820 000 kronor
och 270 000 kronor.

Garantipension

Inkomstgrundad pension

Se avsnittet Garantipension pa sidan 41 for en
forklaring av diagrammet. Garantipensionen stod
ar 2005 for 22 procent (18 964 miljoner kronor)
av utbetald pension till kvinnliga pensionarer.
Cirka 73 procent av de kvinnliga pensiondrerna
uppbdr garantipension och cirka 27 procent har
en garantipension som overstiger 2 856
respektive 2 495 kronor (gransen mellan 100 %
och 48 % avtrappning for foédda 1938 eller
senare, ogifta respektive gifta). Fér yngre
pensionarer ar andelen med garantipension
drygt 50 procent, frimst pa grund av 6kat
kvinnligt arbetskraftsdeltagande och hdgre
|6ner. Statistiken avser personer fédda 1940
eller tidigare och totalsummorna visar
decemberutbetalningar av garantipension,
inkomstpension och tillaggspension 2005
multiplicerade med 12.

3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

' '
Antal personer: 1 Antal personer: ! Antal personer:
243103 ! 426 329 1 244 259

'
' '
: :
;‘ '

2 |

= '

a '

2 13851 mkr '

5 '

S Garantipension
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Pensionsskuld 17-65 ar
Miljoner kronor
30, L ___________

25 o ________
200 ...

15| o _______
10 - T
05f ________

0,0
1988 80 75 70 65 60 55 50

45 40
Fodelsear

Den roda kurvan representerar medianen.
Medianen ar det mittersta vardet av de vdrden
som lagts i ordning fran det lagsta till det
hogsta. Ovriga kurvor markerar vardena for
10:e—90:e percentilerna, dvs. den dversta
kurvan visar det védrde pa pensionsskulden som
10 procent av de forsdkrade 6verskrider och den
understa kurvan visar det motsatta.

Medianvérdet pa pensionsskulden till en manlig
intjanare pa 43,4 ar ar cirka 990 000 kronor. Vid
samma alder har 10 procent en pensionsskuld/
tillgang som &verstiger cirka 1 280 000 kronor
och 10 procent en pensionsskuld/tillgdng som
understiger cirka 190 000 kronor.

Pensionsgrundande belopp
Procent av pensionsunderlaget

20 - o _____
15F (W - _______
plikt-
tjdnst
100\ oo _____
5 studier
; sjuk- eller
0 : aktivitetsersattnin

1988 80 75 70 65 60 55 50 45 38

Fédelsear

Pensionsgrundande belopp ger pensionsratt
under speciella skeden i livet, som till exempel
vid véard av sma barn och vid plikttjanstgéring.
Intjainandeér 2004 stod pensionsgrundande
belopp for 3,1 procent av pensionsunderlaget
for man. Den storsta delen, 1,4 procent, stod
pensionsgrundande belopp for sjuk- eller
aktivitetsersattning for.

Total pensionsskuld per 31 december 2005, man

Miljarder kronor
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Kronor
300000

250000

200000

150000

100000

50000

Premiepension aktiva Premiepension pensionerade

/ Tillaggspension pensionerade

Inkomstpension pensionerade

Tillaggspension aktiva

Inkomstpension aktiva

8887 868584 838281807978 77 767574 73 72 717069 68 67 66 65 64 63 62 61 60 59 58 57 56 55 54 53 52 51 50 49 48 47 46 45 44 43 42 4140 39 38 37 36 3534 33 32 313029 28 27 262524 23 22 212019 18 17 161514 13 12 11 10 09 08 07 06 1905
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Pensiondrer
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Férvérvsaktiva i |
I

Genomsnittligt intjanande av pensionsratt och utbetald pension, man

Pensionsratt premiepension
Pensionsratt tillaggspension
Pensionsratt inkomstpension

Forvarvsinkomst
Pensionsgrundande belopp
Pensionsgrundande inkomst

Utbetalning premiepension - - - _ -
Utbetalning garantipension
Utbetalning tillaggspension

Utbetalning inkomstpension

8887868584 8382818079 78 77 767574 73 72 717069 68 67 666564 63 62 616059 58 57 565554 53 52 515049 48 47 4645 44 43 42 41 40 39 38, 373635343332313029 2827 262524 2322 2120191817 161514 13 12 111009 08 07 061905
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Pensionsskuld 66 ar eller dldre

Miljoner kronor

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3,0
2,5
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0,5
: , , 5 ; =10,0
1939 35 30 25 20 15 10 05
Fodelsedr
10 procent av de manliga pensiondrerna har
en pensionsskuld/tillgang som dverstiger cirka
2 830 000 kronor vid 66 ars alder. Medianen
vid samma alder &r cirka 2 270 000 kronor och
10 procent har en pensionsskuld/tillgang som
understiger cirka 990 000 kronor. For en
pensiondr pa 75,5 ar har motsvarande
uppgifter minskat till 1 860 000 kronor,
1 440 000 kronor och 870 000 kronor.
Garantipension
Antal personer: Antal personer: Antal personer:
35 828 138 457 538 455

Inkomstgrundad pension + garantipension

1880 mkr

Garantipension

Inkomstgrundad pension

Se avsnittet Garantipension pa sidan 41 for en
forklaring av diagrammet. Garantipensionen
stod ar 2005 for 3 procent (3 072 miljoner
kronor) av utbetald pension till manliga
pensiondrer. Cirka 24 procent av de manliga
pensiondrerna uppbdr garantipension och cirka
5 procent har en garantipension som dverstiger
2 856 respektive 2 495 kronor (gransen mellan
100 % och 48 % avtrappning for fodda 1938
eller senare, ogifta respektive gifta). For yngre
pensiondrer ar andelen med garantipension
cirka 15 procent. Statistiken avser personer
fodda 1940 eller tidigare och totalsummorna
visar decemberutbetalningar av garantipenison,
inkomstpension och tillaggspension 2005
multiplicerade med 12.



per 31 december 2005

L Premiepension pensionerade

Tillaggspension pensionerade

Inkomstpension pensionerade

47 4645 44 43 42 4140 39 38 37 36 3534 33 32 313029 28 27 26 2524 23 22 212019 18 17 161514 13 12 11 10 09 08 07 06 1905

Fodelsedr
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pensionsratt och utbetald pension

Utbetalning premiepension - - - _ -
Utbetalning garantipension
Utbetalning tillaggspension
Utbetalning inkomstpension

44 43 42 41 40 39 38, 373635343332313029 2827 262524 232221201918 17 161514 13 12 111009 08 07 061905

Fodelsedr
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i Pensiondrer |
I

Pensionsskuld till
pensionerade

Pensionsskulden till pensionerade
avseende tillaggspension och inkomst-
pension beriknas pa samma sitt. Summan
av respektive arskulls pensionsutbetalningar
i december 2005 multipliceras med tolv och
detta arsbelopp multipliceras med ett
trearssnitt av det ekonomiska delningstalet.
For mer information se not 14 tabell C samt
bilaga B avsnitt 4.

Premiepensionsskulden till
pensionerade &r skattad utifran summan
av respektive arskulls premiepensions-
utbetalningar i december 2005 multi-
plicerade med tolv och med delningstal for
premiepension.

Utbetald pension

Uppgifter om utbetald pension

4r hdmtade fran Forsdkringskassans
utbetalningsregister och avser genom-
snittsbelopp for samtliga pensionarer som
fatt en utbetalad pension under ar 2005.
For summa utbetald inkomst- och
premiepension se not 2.
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Fonder i premiepensionssystemet 2005

Antal Forvaltat kapital Forvaltat kapital Forvaltat kapital
registrerade  per den 31 dec. per den 31 dec. per den 31 dec.
fonder 2005 2005, miljarder kr 2004, miljarder kr 2003, miljarder kr
Aktiefonder 524 99 61 46
Blandfonder 53 7 5 4
Generationsfonder 30 23 15 12
Rantefonder 118 5 4 3
Premiesparfonden * 58 40 30
Totalt 725 192 125 94

* Premiesparfonden ingar i antalet aktiefonder.

Ranta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank fir rinta pd pengarna. Si fungerar ocksd pen-
sionssystemet. Rintan pd inkomstpensionskontot bestims som regel av
genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnittsinkomsten mits med
inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till rinta
bestims av virdeforindringen i de fonder den forsikrade valt.

Forriantningen av pensionsritterna beror siledes pa olika sidor av den
ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot forrintas med lone-
utvecklingen, priset pi arbete om man si vill. Utvecklingen pa premie-
pensionskontot foljer av utvecklingen pi de finansiella marknaderna som
bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av rintorna ir garanterad, de
kan till och med vara negativa. Genom att fordela avgifterna till olika
delsystem, vars rinta bestims av delvis olika omstindigheter, erhills en
viss riskspridning.

Annan ranta an inkomstindex — balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling dr det inte mojligt att
forrinta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med genomsnitts-
inkomstens utveckling och samtidigt finansiera inkomstpensionerna med
en fast avgift. For att kunna hélla avgiften fast vid nivin 16 procent miste i
en sadan situation avsteg goras fran inkomstindexeringen. Det sker genom
att aktivera den si kallade balanseringen. Balanseringen utgdrs av regler
for hur systemets tillgingar och skulder ska beriknas, samt for nir och hur
man ska gora avsteg frin forrintningen med snittinkomstutvecklingen.

Kostnader av genomsnittligt forvaltat kapital, i procent

Inkomst-  Premie- Totalt
pension pension
Bruttoredovisade kapitalforvaltningskostnader 0,12 - 0,10
Nettoredovisade kapitalforvaltningskostnader 0,16 0,72 0,27
Darav:
Ej resultatbaserade avgifter efter rabatter® 0,07 0,42 0,14
Resultatbaserade avgifter 0,04 = 0,03
Courtage m.m.? 0,05 0,30 0,10
Summa kapitalfoérvaltning 0,28 0,72 0,37

1 Avser rabatter pa fondavgifter inom premiepensionssystemet.

Med courtage avses framfor allt transaktionskostnader pa aktiemarknaden. Transaktionskostnader pa rénte-
och valutamarknaden uppstar till foljd av skillnad mellan kdp och séljkurs. Dessa kostnader redovisas inte i
denna tabell.



Genom att dividera systemets tillgingar med pensions-  Balansering

BT<1, balanseringen

Inkomstindex

Balansindex=inkomstindex,
balanseringen sténgs av
Balansindex

BT>1, hdgre indexeringstakt

Lagre indexeringstakt

skulden fir man ett matt pa dess finansiella stillning, en  Index
kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet ir Sver ett (1) ir 30
tillgdngarna storre 4n skulderna. Om balanstalet 4r under 125
ett dr skulderna storre in tillgingarna. Balanseringen akti- 190,
veras nir balanstalet faller under ett. Nir balanseringen ak-
tiveras indexeras pensionsbehillningar och pensioner med 1154
torindringen i ett balansindex i stillet f6r med torindringen  17¢] BT«
i inkomstindex. Balansindexet forindras som en foljd av aktiveras
térindringen i inkomstindex och balanstalets storlek. 105

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1 till 0,99 sam- 100 —

1 2 3

tidigt som inkomstindex 6kar fran 100 till 104, riknar man
fram ett balansindex genom att multiplicera balanstalet
(0,99) och inkomstindex (104). Balansindex blir di 103. In-
dexeringen av pensionsbehallningarna blir da 3 i stillet for 4 procent.
Aven indexeringen av pensionerna minskas i samma utstrickning.

Om balanstalet under en period di balanseringen ir aktiv &verstiger
1,00 indexeras pensionsbehéllningar och pensioner snabbare 4n vad in-
komstindex Okar. Det fortsitter inda tills pensionerna aterfar det virde de
skulle ha haft om de enbart indexerats med inkomstindex. Nir balansindex
nir inkomstindexets niva stings balanseringen av och systemet atergar till
att indexera med enbart férindringen i inkomstindex.

Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar fran pensions-
behillningen med samma procent for alla forsikrade (se bilaga A). Ar 2005
var kostnadsavdraget 0,051 procent. Kostnadsavdraget gors endast fram
till det att pension borjar tas ut. Med nuvarande kostnadsnivd innebir
kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir cirka 1 procent ligre in om
inget avdrag hade gjorts.”

Premiepensionens administrationskostnader dras pa motsvarande sitt
varje dr frin premiepensionskapitalet. Hir fortsitter dock avdraget dven
efter att pension har borjat tas ut. Ar 2005 var avdraget for premiepen-
sionens administrationskostnader 0,22 procent och baserades pi forvaltat
kapital i premiepensionssystemet den T maj 2005. Premiepensionssys-
temets administrationskostnader for ar 2005 uppgick till 287 miljoner
kronor. Hirav utgor driftskostnaderna 252 miljoner kronor, vilket mot-
svarar 0,17 procent av genomsnittligt kapital i premiepensionssystemet. Ad-
ministrationskostnadsavdraget inkluderar inte fondforvaltarnas kostnader,
vilka i stillet minskar fondandelarnas virde. I genomsnitt
motsvarade fondforvaltarnas kostnadsavdrag ir 2005 efter

10 11 12 13 14 Ar

' Niista 4rs balansindex beriknas genom att multi-
plicera balansindexet (103) med kvoten mellan nytt
och gammalt inkomstindex, multiplicerat med nytt
balanstal.

71 genomsnitt ligger pensionsbehallningen i
systemet 21,5 4r, dvs. systemets intjinandetid. Med
administrationskostnader om 0,060 procent per ar
innebir detta att administrationskostnader minskar
inkomstpensionen till (1-0,00060)*"5 = 99 procent
av vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag.

Premiepensionens kostnader

rabatter 0,42 procent. Det totala kostnadsavdraget i premie- ;Tgcent MiTrie;;(;
pensionen for 2005 uppgick siledes till i genomsnitt 0,64 o Historik | Framskrivningar

procent. Det drliga procentuella kostnadsavdraget kommer Premiepensionskapital — 1000
emellertid att minska framéver. Allteftersom det fonderade ~ *¢ 800
kapitalet vixer beriknas avdraget for premiepensionens ad-  %° |
ministrationsavgift sjunka till omkring 0,04 procent och 04 — 600
rabatterna som aterfors fran fondforvaltarna och tillgodo- 03 Fondfémvaltaravai—| 400
gors pensionsspararna bedoms bli markant stérre. For en o2 \

forsikrad f6dd 1963 beriknas dirmed avdrag for administra- ¢, PPM-avgift — 200
tionskostnaderna minska premiepensionen med i genom- 00 / 0
snitt 11 procent. 002 2005 200 2015 2020
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S Det ir litet missvisande att
skriva minus, omrikningen
av inkomstpension sker med
kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med
1,016.

Hur beraknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen beriknas genom att dividera pensionsbehillningen
med ett delningstal (se bilaga A). Delningstalen ir specifika for varje ars-
kull. Delningstalet speglar dels aterstiende livslingd vid den alder pen-
sionen tas ut, dels en rinta om 1,6 procent. Den iterstiende livslingden
avser ett genomsnitt for min och kvinnor och baseras pa den observerade
dodligheten under en femarsperiod fore det ar drskullen fyller 65 ar (fore
61 ar di pensionen tas ut fore 65 ars alder). Rintan om 1,6 procent gor
att delningstalet blir ligre an vad medellivslingden ar och att begynnelse-
pensionen blir hogre 4n vad den annars skulle ha varit.

Ett exempel: Snitt Svensson, 65 ar, har en pensionsbehéllning pa 2 mil-
joner kronor. Delningstalet ir 16. Snitts drspension blir di 125 000 kronor
och hans pension 10 400 kronor per manad.

Inkomstpensionen riknas arligen om med forindringen i inkomst-
index minus den rinta pa 1,6 procentenheter som tillgodoriknas i del-
ningstalet.”® Det innebir att om l6nerna 6kar med exakt 1,6 procent mer in
inflationen, mitt med konsumentprisindex, 6kar pensionerna exakt med
inflationen. Pensionerna ir alltsd bara konstanta i fasta priser om 16nerna
okar med exakt 1,6 procent mer dn inflationen. Om lénerna okar med
till exempel 2 procent mer in inflationen si 6kar pensionerna med 0,4
procent i fasta priser. Om lonerna 6kar med 1 procent mer in inflationen
sa minskar pensionerna med 0,6 procent i fasta priser. Nir balanseringen
ir aktiverad ersitter balansindex inkomstindex vid indexeringen av pen-
sionerna.

Hur beraknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som fondforsikring eller traditionell for-
sakring.

I bada forsikringsformerna divideras virdet av pensionskontot med
ett delningstal. Premiepensionens delningstal bygger, till skillnad frin in-
komstpensionens delningstal, pd prognostiserade framtida livslingder. Den
tillgodoriknade rintan ir 3 procent fore PPM:s kostnadsavdrag, efter detta
avdrag ir rintan 2,69 procent.

Att ta ut premiepension i form av traditionell forsikring betyder att
pensionen beriknas som ett livsvarigt garanterat nominellt manadsbelopp.
PPM siljer den forsikrades fondandelar och tar sjilv 6ver investerings-
ansvaret och den finansiella risken. Pensionen beriknas med en antagen
nominell avkastning om, for nirvarande, 2,44 procent. Utbetalda belopp
kan bli hogre om den traditionella livforsikringsrorelsen visar positivt
resultat.

Fondtorsikringen innebir att den forsikrade behiller sitt sparande i
valfria PPM-fonder. I fondforsikringen riknas premiepensionens stor-
lek drligen om med utgangspunkt frin fondandelarnas virde i december.
Det foljande aret siljs varje manad det antal fondandelar som krivs for att
finansiera den beriknade premiepensionen. Okar fondandelarnas virde
sdljs firre andelar, minskar fondandelarnas virde siljs fler andelar. Pris-
variationerna paverkar virdet av foljande irs premiepension.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pen-
sionstiden. Det innebir att premiepensionen betalas ut till endera av tva
makar eller sambor si linge nigon av dem lever. Om man viljer att ha
detta efterlevandeskydd blir minadspensionen ligre.



Garantipension®

Garantipensionen ir ett grundskydd for den som haft lig eller ingen
inkomst. Garantipension kan betalas ut frin 65 ars dlder till den som ir
bosatt i Sverige. For att ha ritt till full garantipension maste den forsik-
rade, i princip, ha bott 40 ar i Sverige frin 25 ars dlder. Bosittning i annat
EU-/EES-land ger ocksa ritt till garantipension.

Ar 2005 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende pen-
sionir 6 993 kronor per manad (2,13 prisbasbelopp*) och for en gift pen-
sionir 6 238 kronor per minad (1,90 prisbasbelopp). Garantipensionen
minskas for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen gors
i tva steg. For liga inkomster gors en avrikning krona for krona, f6r hogre
inkomster ar det endast 48 procent som reducerar garantipensionen. Det
innebir att till en ensamstiende pensionir med en manatlig inkomst-
grundad pension ir 2005 pa 10 080 kronor eller mer utbetalades ingen
garantipension. For en gift pensionir var motsvarande inkomstgrins 8 931
kronor.

Ett exempel: En ensamstiende pensionir har en inkomstgrundad pen-
sion pa motsvarande 2,26 prisbasbelopp. Garantipensionen avraknas krona
for krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det aterstiende
beloppet (2,13-1,26) 0,87 prisbasbelopp minskas med 48 procent av in-
komsten 6ver 1,26 prisbasbelopp, det vill siga med 0,48 prisbasbelopp,
vilket ger en garantipension pi 0,39 prisbasbelopp. Den sammanlagda
drspensionen blir da 2,65 prisbasbelopp.

Inkomstgrundad pension + garantipension

f\rspension i Manadspension
prisbasbelopp i kr (&r 2005)

3,071 10080 1
2,72 8931

2131 6993 1
190 6233 | Odift
Gift

Garantipension

0 A ]

Ilrspension i prisbasbelopp 1,14 1,26 2,72 3,07

Ménadspension i kr (ar 2005) 3743 4137 8931 10080
Inkomstgrundad pension

Nir garantipensionen beriknas bortses frain premiepensionen. I stillet
beriknas inkomstpensionen som om den tjinats in med 18,5 procent i
stillet for 16 procent. Ett skl tor dessa regler ir att de ansetts underlitta
administrationen av garantipensionen. Nir premiepensionen fatt storre
omfattning kan reglerna komma att ses over.

Garantipensionen finansieras med allminna skattemedel direkt 6ver
statsbudgeten och ingir dirfor inte i pensionssystemets resultat- och
balansrikning.

Tillaggspension

Pensionirer fodda fore 1938 har inte tjdnat in vare sig inkomst- eller
premiepension. De fir i stillet tilliggspension, som beriknas enligt dldre
regler. Tilliggspensionens nivi baseras pa inkomsten for de femton bista
dren och det krivs 30 inkomstar for oavkortad pension.

'Y Beskrivningen avser garanti-
pension till personer fodda 1938
eller senare. For ildre personer
giller andra regler.

2 Ar 2005 var prisbasbeloppet
39 400 kronor.

Sa fungerar den allménna pensionen
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For personer som dr fodda 1938-1953 giller sirskilda overgangsregler.
De fir en viss del av sin inkomstgrundade alderspension som tilliggs-
pension och resterande del som inkomst- och premiepension. Ju yngre
personen ir desto mindre del betalas ut som tilliggspension. Pensionirer
todda 1938 tir 8o procent av tilliggspensionen, pensionirer fddda 1939
fir 75 procent och sa vidare. De som ir fodda 1954 och senare tjinar in
hela sin pension enligt reglerna f6r inkomst- och premiepension.



Pensionssystemets framtid i tre
scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp kan pdverka pensions-
systemets finansiella stdllning och pensionernas storlek presenteras
framskrivningar av systemets utveckling pd 75 drs sikt.

Inkomstpensionssystemets lingsiktiga finansiella utveckling beskrivs i tre
olika utvecklingstorlopp. De tre framskrivningarna benimns bas, opti-
mistiskt respektive pessimistiskt scenario. Basscenariot utgir frin SCB:s
senaste befolkningsprognos och forutsitter en arlig inkomsttillvixt pa 1,8
procent samt 3,25 procents avkastning pa buffertfondens medel. I 6vriga
scenarier har antaganden gjorts som innebir en mer positiv, respektive
en mer negativ utveckling t6r inkomstpensionssystemets finansiella stall-

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

ning.

En hog avkastning i buffertfonden kan mildra effekterna av en i dvrigt
negativ utveckling for pensionssystemet. I det pessimistiska scenariot har
dirfor det framtida utvecklingstorloppet beriknats for olika antaganden
om buftertfondens avkastning

Resultaten av framskrivningarna redovisas som berikningar av av-
giftsnetto, buttertfondens storlek, balanstal samt genomsnittlig pensions-
niva tor nyblivna pensionirer. Sammanfattningsvis kan sigas att i alla tre
scenarierna ir avgiftsnettot negativt frin cirka ar 2010 och under ganska
miénga dr framover. Pensionsutbetalningarna beriknas siledes 6verstiga
avgiftsinkomsterna, men det ir endast i det pessimistiska scenariot som
detta sa smaningom leder till att buftertfonden tdms. Att fonden toms
beror pa att antalet personer i aktiv alder ir lagt och att buffertfondens
avkastning ocksa ir lag i detta scenario. Det 4r endast i det pessimistiska
scenariot som balanseringen aktiveras. I forra drets framskrivning aktive-
rades balanseringen i basscenariot. Den frimsta orsaken till att det inte
lingre sker 4r bufferfondens héga avkastning under 200s5.

Basscenariot antogs denna tillvaxt vara 2,0 procent. Buffertfondens reala
Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s befolk- avkastning har oforandrat antagits vara 3,25 procent per ar.
ningsprognos frén ar 2005. I den antas nativiteten dka fran Samma avkastning, efter forvaltningskostnader, har antagits
2004 3rs niv3 p& 1,76 barn per kvinna till 1,85 ar 2019 och for premiepensionsfonderna i berakningen av den framtida

darefter ligga kvar p3 den nivén. Medellivsldngden for individ-  Premiepensionen for en nybliven pensionar.
er som uppnar 65 ars alder antas 6ka med i genomsnitt 36
dagar per ar fram till ar 2015. Dérefter &r 6kningen i genom-
snitt 23 dagar per ar. Nettoinvandringen, som de senaste 20
aren har uppgatt till i genomsnitt 24 400 per ar, forvéantas
bli pd samma niva under det ndrmaste decenniet. Under de
forsta aren fram till 2015 antas en arlig nettoinvandring pa i
genomsnitt 27 000 personer. Fran ar 2015 beriknas genom-
snittet till cirka 23 000 per ar. Andelen personer 16—64 ar
som har en arsinkomst éver ett (1) inkomstbasbelopp antas
ligga kvar pa nuvarande niva omkring 84 procent, vilket
ungefar motsvarar en sysselsattningsgrad enligt s.k. AKU-
definition om 77 procent. Den reala tillvaxten i snittinkomst
antas vara 1,8 procent per ar. I forra arets framskrivning

Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena ar desamma som i basscena-
riot, endast ekonomiska faktorer skiljer scenarierna at. I det
optimistiska scenariot &r andelen personer i aldrarna 16—-64
ar med en arsinkomst dver ett inkomstbasbelopp 86 procent,
den reala tillvaxten i snittinkomst 2,0 procent efter ar 2010
och real buffertfondavkastning 5,5 procent. Aven premie-
pensionsavkastningen antas vara 5,5 procent realt, efter
forvaltningskostnader. Tillvaxtantagandet ar ur ett historiskt
perspektiv hogt, eller mycket hogt. Ur ett historiskt perspek-
tiv ar dock avkastningsantagandet inte sarskilt hogt utan
ligger i niva med det historiska genomsnittet.
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Avgiftsnettot

Pensionsutgifternas storlek dr en funktion av systemets regler och hur
dessa samverkar med demografiska och ekonomiska utvecklingstorlopp.
Eftersom arskullarna i befolkningen ar olika stora, och i viss utstrickning
har arbetat olika mycket, kommer systemets avgiftsinkomster och pen-
sionsutgifter att variera over tiden. Under vissa perioder dr avgifterna
storre in utgifterna, andra perioder ir det tvirtom. Over- och underskott
hanteras via systemets buftertfond.

For att de tre scenariernas avgiftsnetton, dvs. avgiftsinkomsterna minus
pensionsutgifterna, ska kunna jimfoéras med varandra har respektive av-
giftsnetto dividerats med scenariots avgiftsinkomster. Darmed elimineras
den volymeffekt som de olika tillvixttakterna har for avgiftsnettot uttryckt
i kronor.

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Nir ATP-systemet infordes 1960 var avgiftsuttaget storre dn de in-
ledningsvis blygsamma pensionsutgifterna, i procent av avgifterna var
overskottet stort. Avgiftsnettot varierar kraftigt frin 1980. Variationerna
torklaras fraimst av regelforindringar, dels 1 avgiftsprocenten som paverkat
inkomsterna och dels i berdkningar av basbeloppet som paverkat utgift-
erna. En mindre del av variationerna i avgiftsnettot torklaras av forind-

ringar i antalet pensionirer och antalet forvirvsarbetande.

Avgiftsnettot

Avgifter minus Ltgifter i procent av avgiftsinkomsterna Avgiftsnettot, som for nirvarande ir positivt, blir negativt
Procent frin omkring ir 2010, di 1940-talets stora drskullar limnar
15 Historik Framskrivningar arbetskraften och gar 6ver i pension. Omkring ar 2020 avtar
10 forsvagningen och si smaningom minskar avgiftsunderskott-

et. Efter r 2040 ir avgiftsinkomsterna storre dn utgifterna

\ optimistiskt / Bas i basscenariot och i det optimistiska scenariot. I det pes-

0 simistiska scenariot ir avgiftsnettot dock fortsatt negativt

1970 198D 1990 2000 WO 2080 ytterligare cirka 30 ir. Tack vare balanseringen begrinsas

- avgiftsunderskottet till mellan o och § procent av avgifts-
Pessimistiskt .

~10 inkomsterna.

Det ir endast i det pessimistiska scenariot som balanser-

-15 . ingen aktiveras. Den minskning av pensionsnivin som ba-

- v lanseringen hir leder till beskrivs i avsnittet Pensionsnivins
.~ Pessimistiskt utveckling for olika drskullar.
utan balansering
Pessimistiskt scenario forvaring av pensionskapital. Antagandena i det pessimistiska

scenariot innebér att avgiftsinkomsterna véxer langsamt i for-
hallande till den efterstravade snittinkomstindexeringen. Det
pessimistiska scenariot beskriver de risker som hanteras av
balanseringen och hur pensionerna paverkas av en langvarig
negativ utveckling.

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och
nettoinvandring ar lagre an i basalternativet. Nativiteten
antas till 1,5 barn per kvinna. Nettoinvandringen antas under
aren fram till 2010 uppga till i genomsnitt 22 000 person-

er per ar och for aren darefter till 12 000 per ar (SCB:s
huvudantagande i befolkningsprognoser under 1990-talet).
Medellivslangden utvecklas som i de tva dvriga scenarierna.
Antagandet om arbetskraftsdeltagandet ar ssmma som i bas-
scenariot, men den reala tillvaxten i snittinkomsten ar har

1 procent pa sikt. Buffertfondens och premiepensionsfonder-
nas reala avkastning, efter forvaltningskostnader, &r ocksa 1
procent. Med en avkastning lika med snittinkomstokningen
bidrar i princip inte buffertfondens avkastning till den lang-
siktiga finansieringen av pensionerna. Buffertfonden blir en
demografiskt betingad och for systemets finansiering neutral




Buffertfonden

Buffertfondens storlek kan uttryckas i termer av fondstyrka,
dvs. fondkapitalet dividerat med arets pensionsutbetalningar.
Fondstyrkan visar hur manga ars pensionsutbetalningar fonden,
utan avgiftstillskott eller avkastning, kan finansiera.Vid utgang-
en av dr 2005 var fondstyrkan 4,5. Siledes skulle fonden kunna
finansiera fyra och ett halvt drs pensionsutbetalningar om dessa

var av samma omfattning som under dr 2005. Jimfort med dret
innan har fondstyrkan stirkts med motsvarande sex manaders
utbetalningar. Att buftertfonden utvecklas olika i de tre scena-
rierna beror bade pa skillnaderna i avgiftsnetto och skillnaderna

i antagen fondavkastning.

Historiskt ir fondstyrkan hog eftersom inférandet av ATP-
systemet 1960 innebar att det ar 1960 inflot avgifter samtidigt som
pensionsutbetalningarna var sma.Varefter antalet ATP-pensionirer
Okat har fondstyrkan minskat. I genomsnitt har fondstyrkan varit

knappt fem ar sedan 1990.

I basscenariot vixer fondstyrkan inledningsvis, men efter ir
2007 medfor avgiftsunderskottet att fondstyrkan lingsamt minskar.
Fondstyrkan ir som ligst omkring ar 2040 och motsvarar da drygt

tva ars utbetalningar.

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan kraftigt.

Detta torklaras av det begrinsade avgiftsunderskottet och av
att fondavkastningen ir hog i forhallande till genomsnitts-
inkomstens utveckling. Ar 2050 motsvarar fondens storlek
nistan tio drs pensionsutbetalningar.

I det pessimistiska scenariot toms buftertfonden ar
2043 och ir direfter svagt negativ. Trots att balanseringen
aktiverats redan ar 2011 toms siledes fonden och blir ne-
gativ. Detta beror huvudsakligen®' pa att berikningen av
omsittningstiden underforstitt innebir ett antagande om
att befolkningsmingden ir konstant. Vid en trendmissig
minskning av befolkningen i yrkesaktiva dldrar innebir detta
antagande att omsittningstiden Overskattas nagot. Att balans-

Beskrivning av antagandena i scenarierna

Fodda, déda, invandring och utvandring. 1930-2005 och
antaganden till 2080
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Diagrammet visar befolkningsutvecklingen 75 ar bakat i tiden
och antagandena 75 ar framat i tiden. For antalet fédda ser
man de stora fodelsekullarna pa 1940-, 1960- och 1990-talet.
Antalet ddda 6kar varje ar, inte pga. att dodligheten 6kar
utan for att befolkningen &r stérre. Topparna pa invandringen
ar under 1960-1970-talet da vi hade arbetskraftsinvandring
framfor allt fran Finland och i bérjan av 1990-talet da det
kom manga flyktingar fran fére detta Jugoslavien. De demo-
grafiska forutsattningarna ar desamma i bas- och det optimis-
tiska scenariot.

Pensionssystemets framtid i tre scenarier
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier

*? Balanstalet 2007 avser stillningen
31 december 2005.

Inkomstpensionens finansiella stallning/uttryckt i balanstal
(Avgiftstillgang + Buffertfond) / PensiongSkuld

eringen utformats pa ett sitt som inte eliminerar risken for att buffert-

fonden kan tdmmas ir ett medvetet val. Denna risk har hanterats genom
att fonderna givits en laneritt. Eventuell upplaning ska ske via Riksgilds-

kontoret.

Nir dgn antagna befolkningsminskningen upphor styrs buffertfonden
mot en fgndstyrka som ligst ir noll. Under de ar fonden 4r negativ betalas

rinta pd/lanen. I diagrammet har lanerintan antagits vara lika med den i

scenaript antagna avkastningen, dvs. I procent.

Att/balanseringen inleds si tidigt innebir att den drliga minskningen av

pensipnsnivin relativt snittinkomstutvecklingen till en borjan blir mycket

liten/ men oOkar nigot med tiden. For yngre arskullar blir balanserings-

effgkten cirka 3 procentenheter, se avsnittet Pensionsnivins utveckling
t6¢ olika drskullar.
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nkomstpensionens finansiella stallning

Inkomstpensionens finansiella stillning uttrycks som ett balanstal. I ut-
gangsliget, ar 2005, ir systemets tillgangar nagot storre 4n den samman-
lagda pensionsskulden — balanstalet® med fyra decimaler beriknas till
1,0044. D3 balanstalet faller under ett ir skulderna storre 4n tillgingarna
och balanseringen aktiveras. Ett balanstal p 2,0, dvs. tillgingarna 4r dubbelt

sa stora som skulderna, innebir i princip att systemet 4r full-
fonderat. Balanstalet ar faststillt for dren 2003—2007.

I basscenariot ir balanstalet aldrig under ett och stall-
ningen stirks for varje ar. Efter ar 2044 ir balanstalet pi en
niva over 1,I.

I det optimistiska scenariot vixer systemets “konso-
lideringsgrad” under i stort sett hela perioden. Ar 2050 ir
systemets tillgdngar drygt 30 procent storre in pensions-
skulden.

I det pessimistiska scenariot faller balanstalet under
1,0 4r 2011, med f6ljden att balanseringen aktiveras. Balans-
eringen medfor att systemets skuld forrantas i samma takt
som systemets tillgingar vixer. Balanstalet stabiliseras darfor
vid nivan 1,0.

Antalet personer 6ver 65 ar fordndras inte namnvart i
scenarierna eftersom antagandena om dddlighet ar desamma
i alla scenarierna. Antalet personer med inkomst avser de
med inkomst Over ett inkomstbasbelopp. De historiska upp-
gifterna ar skattade.

Antagandet om andelen med inkomst ar desamma i bas-
och det pessimistiska scenariot och ar hogre i det optimis-
tiska scenariot.



Pensionsnivans utveckling for olika arskullar

Pensionsnivin definieras hir som genomsnittlig allmin pension vid 65 ars
ilder i forhéllande till genomsnittlig pensionsgrundande inkomst for per-
soner med pensionsgrundande inkomst i dldrarna 16—64 ar. For att denna
niva ska vara konstant krivs bl.a. att forhallandet mellan yrkesaktiv tid och
tid som pensionir ir konstant. Om detta villkor ska uppfyllas samtidigt
som medellivslingden stiger maste pensionsildern 6ka, alternativt maste
intridesaldern i yrkesverksamhet sjunka. For att pensionernas virde i for-
hillande till inkomsterna ska vara konstant krivs dessutom
att balanseringen inte ir aktiverad.

Scenariernas genomsnittliga pension vid 65 édrs dlder i basscenariot

Procent

procent av genomsnittsinkomsten beskrivs i foljande stapel-
80

Genomsnittspension vid 65 &r i procent av genomsnittsinkomst,

diagram, ett fOr varje scenario.
I basscenariot sjunker den genomsnittliga pensions-

Garantipension

nivan vid 65-arsiret, frin 70 procent for arskullen fodd 1940
till 54 procent for arskullen f6dd 1990. 8,5 procentenheter av
denna minskning beror pa den forvintade 6kningen i medel-
livslingd. Resterande del av minskningen forklaras bl.a. av
att berikningarna utgors av personer med 30 eller fler yrkes-
verksamma ar i Sverige. ATP-systemet 4r i forhillande till
det nya systemet sirskilt generdst mot personer som arbe-
tat endast 30 dr. Om forvirvslivet forlings si att livslingds-
Okningens effekt pa pensionsnivin neutraliseras, stabiliseras
pensionsnivan pa drygt 6o procent av snittinkomsten. Ett
torlingt arbetsliv ger ocksa hogre kompensationsgrad frin
arvsvinster och den pensionsritt som tjanas in under dessa
extra ar. | livslingdseftekten, som beskrivs med en vit rek-
tangel, i diagrammen dr denna effekt inte med, men de ir
medriknade i tabellen pa sidan so. 1940 45

50

40

30

20 RERERRRN

[ basscenariot dverstiger premiepensionssystemets avkast-
ning pa 3,25 procent den antagna tillvixten i snittinkomst
som dr 1,8 procent. Det leder till att premiepensionens andel av den all-
minna pensionen blir storre 4n vad som motsvaras av dess avgifter.> For
de yngsta arskullarna uppgir premiepensionen till drygt 11 procent av
snittinkomsten och inkomstpensionen till omkring 43 procent. Garanti-

Befolkningen for 75 ar sedan, nu och om 75 ar i de tvd demografiska scenarierna
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23 Ett annat skil till att premiepensionen ir forhall-
andevis storre ir att den tillgodoriknade rintan
i delningstalet 4r hogre for premiepensionen
in f6r inkomstpensionen, se avsnittet Si
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Genomsnittsinkomst och -pension i basscenariot* pensionen for de som arbetat 30 ir eller mer har redan fran borjan
Kronor endast marginell betydelse i basscenariot. Eftersom garantipension-
Fodelse- Pension  Genomsnitts- Kompensa- en antagits vara konstant i fasta priser minskar dess betydelse varje
ar vid 65 ar  inkomst tionsgrad, % ar i takt med att inkomsterna vixer. Realismen i antagandet kan
1940 10 100 15 000 66 dock ifrigasittas.

1965 13 200 23300 57 I de tva andra scenarierna ir tillvixten i genomsnittsinkomsten
1990 19 300 36 300 53 ligre respektive hogre 4n i basscenariot. Sa linge balanseringen inte

* En genomsnittlig manadsinkomst fér en heltidsarbetande r cirka 24 000 aktiVeraS, forrintas (indCXCIaS) inkomStpenSiOnen med tillvixten i
kronor. Att genomsnittlig inkomst hér &r lagre &n denna siffra beror pa fees . 2 . 21l
att i berdkningen av genomsnittlig inkomst ingér alla personer i &ldern snlttlnkomSten OCh Vaxer Saledes 1samma takt som denna' Forhaﬂ
16-64 &r — oavsett om de har ndgon inkomst eller inte det aktuella aret. andet mellan pension och snittinkomst piverkas di inte av tillvaxt-

Det enda krav som stills for att ingd i berékningarna &r att man vid 65 ars . . . . .. ..
alder har haft minst 30 & med pensionsgrundande inkomst. Deltids- och en, dvs. pensionen 1 procent av inkomsten ir oférindrad. Diremot
sésongsarbete drar ner bade snittinkomsten och pensionen. Att inkomster blir naturli tvis inkomstpensionen ett la re belopp uttr th i kro—
dver tak inte ingar i den genomsnittliga inkomsten minskar denna med g g Y
cirka 10 procent. nor vid ligre tillvixt respektive hogre vid hogre tillvixt.
Forhillandet mellan premiepensionssystemets avkastning och till-
vixten i snittinkomst paverkar premiepensionens relativa storlek. Ju
storre den positiva skillnaden 4r mellan avkastningen och tillvixten,
desto storre andel kommer premiepensionen att utgora.
I det optimistiska scenariot ir premiepensionsavkast-
ningen 3,5 procentenheter hogre dn tillvixten i snittinkomst,
5,5 procent jimfort med 2 procent. Den foérhéllandevis hoga

premiepensionen som den hoga avkastningen leder till kom-

TWWWW penserar helt for effekten av livslingdsokningen. Om pen-

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst,
optimistiskt scenario

Procent
80

Garantipension
70

HHHHHHWHHHWHHHHHHHHW Lislangsefekt sionsaldern skulle stiga i takt med medellivslingden, skulle
LPIIRLUL pensionsnivan ligga konstant pi en niva motsvarande cirka

70 procent.

60

50 aismicEenson I det pessimistiska scenariot ir tillvixten i snittinkomst
0,8 procentenheter ligre 4n i basscenariot. Avkastningen ar
40 ocksd ligre, 1 procent i stillet for 3,25 procent. Den ligre
avkastningen medfor att premiepensionen blir ligre bade i
30 kronor och som andel av total pension. De i forhallande till
basscenariot ligre inkomstgrundade pensionerna medfor att

20 garantipensionen far storre betydelse.
Av diagrammet framgir ocksa balanseringens effekt pa
10 pensionen. Balanseringen aktiveras ar 2o011. Fér de som ir
todda 1954, den forsta arskull som inte tir nigon del av pen-
01940 % 5 o & 0 75 m s g Soneni torm av tilliggspension, har pensionsnivin vid 65 rs
Fédelsedr ilder sinkts med 1,3 procentenheter relativt snittinkomsten

2080 basdemografi 2080 pessimistisk demografi
Alder Alder

Kvinnor‘ Kvinnor‘ 100 Mdn
80
60
40

20

80000 60000 40000 20000 0 0 20000 40000 60000 80000 80000 60000 40000 20000 0 0 20000 40000 60000 80000
Antal Antal
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pa grund av balanseringen. Samtidigt hojer garantipensionen Genomsnittspension vid 65 ar i procent av genomsnittsinkomst, ks
den totala pensionsnivin, med i genomsnitt cirka 0,8 pro- Pessimistiskt scenario S
centenheter relativt snittinkomsten. For drskullen f6dd 1990 ';rgce"t !
har balanseringen inneburit en minskning av pensionsnivin o _ 2
med 3,7 procentenheter, medan garantipensionen hojer pen- 70 Garantipension | Balanseringsseffekt 5
sionsnivin med 0,3 procentenheter relativt snittinkomsten. = HHHH Vit . E
o !""|""“||||I'i'|'|||||| [y B
Livslingdseffekt och behévlig pensionsalder | | | | | | | | | | i | ﬂHHHHEHHHHH} g
I tidigare irsredovisningar har den s k. livslingdseffekten for -~ > FRARRRNRRANRRRNRRRR RO Bmmee . | (10 LLLLLLEL %
yngre drskullar beskrivits i forhallande till den ildsta arskull- | | | | | | | | | | | | | | | | | | §
en Forsikringskassan gjort en prognos for. Detta forfarande 0 2
har hir ersatts med en jimforelse med den medellivslingd | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | E
som gillde nir pensionsreformen beslutades. I den proposi- S 11111
tion* som lag till grund for reformeringen av det allminna | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
pensionssystemet angavs att de allminna pensionerna, med 20t
den medellivslingd som da gillde, skulle ligga pd ungefir | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
samma niva som i ATP-systemet. I foreliggande berikning | LULLLLLL 11
av den s.k. livslingdseftekten anvinds dirfor medellivslaingd- Tilaggspension | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |

en for de fodda 1930, som var 65 ar vid tidpunkten for prin- 01940 45 50 55 60 65 70 75 8 8 90
cipbeslutet som jamforelse. Enligt SCB:s antaganden antas Fodelsedr
medellivslingden 6ka ganska kraftigt framover. Det medfor
att delningstalet vid 65 ars alder okar frin 14,8 for personer fédda 1930%
till 18,1 f6r personer fédda 1990. Det hogre delningstalet innebir att den ** Prop. 1993/94:250 Reformering
ménatliga pensionen minskar med 18 procent for drskull 1990 relativt de av det allminna pensionssystemet
demografiska forhillanden som gillde da principerna for pensionsreform- 182 asts
B . X . . .. B for arskull 1930 vars ingings-

en faststalldes, forutsatt att go-talisterna tar ut pension vid 65 ars alder. For pensioner beriknades helt enligt
att kompensera for den negativa effekten pa pensionsnivin som 6kningen ATP-systemets regler.
i medellivslingden medfor maste 9o-talisterna arbeta 36 manader lingre,
dvs. pensionera sig vid 68 ars alder. Aven med denna hogre pensionsilder
prognostiseras personer fodda 1990 fi leva en lingre tid som pensionirer
in de som ir f6dda 1930, namligen 19 ir och 6 minader jimfort med 17
ar och § manader.

En av de forsta arskullarna som hade 65 ar som pensionsilder var de
som ir fodda 1911. De fyllde 65 ar 1976 och hade di en forvintad tid som
pensionir pa ungefir 16 ar.

3 Inga delningstal har faststillts

Buffertfondens avkastrln; 1960-2005 och antaganden till 2080 etillvaxt 1960-2005 och antaganden till 2080
Procent
5 ‘- 4 N N |- S
Framskrivningar Framskrivningar
o0 oo T WeMerfw o
Optimistiskt
50| L — Optimistiskt B
Bas Pessimistiskt
0 Pessimistiskt
T 1 T T T T T T T T T T T T T T T T
1960 \«]/'#0 2 2020 2040 2060 2080 2020 2040 2060 2080
_5 77777777777777 [ [ | N I |
-0 o
=150\l AL ___ N Y
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Pensionssystemets framtid i tre scenarier

50

Medellivslangden och pensionsaldern

Arskull ...fyller  Prognostiserat Livslangds- Behovlig Tid som

fodd ar 65 ar delningstal effekt vid 65  pensionsalder pensionar

1930 1995 14,84 0% 65 dr 17 ér 5 mdnader
1938 2003 15,55 -5% 65 dr 7 mdnader 17 Gr 11 manader
1940 2005 15,69 5% 65 ar 9 manader 18 ar

1945 2010 16,06 -8 % 66 ar 1 manader 18 ar 3 manader
1950 2015 16,42 -10 % 66 ar 5 manader 18 ar 6 manader
1955 2020 16,76 -11 % 66 ar 9 manader 18 ar 8 manader
1960 2025 17,02 -13 % 67 ar 18 ar 10 manader
1965 2030 17,27 -14 % 67 ar 2 manader 19 ar

1970 2035 17,52 -15 % 67 ar 5 manader 19 ar 1 manader
1975 2040 17,74 -16 % 67 ar 8 manader 19 ar 2 manader
1980 2045 17,90 -17 % 67 ar 10 manader 19 &r 3 manader
1985 2050 18,05 -18 % 67 ar 11 manader 19 ar 4 manader
1990 2055 18,14 -18 % 68 ar 19 ar 6 manader

Balansering, avkastning och garantipension

En f6r pensionssystemet negativ demografisk och/eller ekonomisk ut-
veckling kan kompenseras av en hog avkastning p3 buffertfonden. I det
pessimistiska scenariot aktiveras inte balanseringen om buffertfondens
avkastning ir 4,3 procent eller mer. Denna avkastning kompenserar, vid
en tillvixt i snittinkomst pi 1 procent, for den pafrestning som systemet

Avgiftsnetto vid olika avkastning i det pessimistiska scenariot
Procent

10
5 Avkastning 2,25 %
\ balansering 2016
O U T T T
10 2020 2030 2040 2080
-5
Pessimistisk, avkastning 1 % Avkastning 3,25 %
-10 balansering 2011 balanserir{q 2029
-15
=20 \\ ~
Pessimistisk, utan balansering
-25 eller avkastning stérre dn 4,30 %

Berakningen av pensionsnivan

I berdkningen av pensionen ingar endast individer som in-
tjdnat pensionsritt 30 ar eller mer. Skélet &r att korrigera for
de effekter in- och utvandringen far pa berdkningarna av den
genomsnittliga pensionen. Eftersom inkomstdelar 6ver 8,07
inkomstbasbelopp inte ar forsakrade i det allmdnna system-
et ingar de inte i jaAmforelseinkomsten. Férvarvsarbetande
betalar allmén pensionsavgift pa 7 procent av den forsikrade
inkomsten, men kompenseras genom skattereduktion for
100 procent av erlagd avgift. Skattereduktionen har minskat
kompensationsgraden jamfort med framskrivningarna i tidi-
gare pensionssystemsarsredovisningar da skattereduktionen
antingen inte fanns eller var mindre an 75 procent. For nar-
varande dr genomsnittsinkomsten fér 64-aringar nagot lagre

utsitts for vid en nativitet om 1,5 barn per kvinna och den
ganska kraftiga 6kningen i medellivslingd som antas i alla
tre scenarierna. Hogre avkastning innebir att systemet har
rid med storre negativa avgiftsnetton.

For att ge en uppfattning om kraften i den pafrestning
som det pessimistiska scenariot innebir, varieras avkast-
ningsantagandet i det pessimistiska scenariot. Avkastningen
1,00 procent ersitts di med 2,25 eller 3,25 procent real
arlig avkastning. Avkastningen 2,25 procent innebir att
forrintningens bidrag till finansieringen av pensionsutgift-
erna — som i stort bestims av avkastningens forhallande till
snittinkomsttillvixten — 4r detsamma som i basscenariot.

dn genomsnittsinkomsten fér personer som ar 16—64 ar.
Den pensionsniva som redovisas i stapeldiagrammen ligger
ddrmed nagra procentenheter under den niva som skulle ha
redovisats om genomsnittspensionen i stallet satts i relation
till 64-aringarnas inkomster.

Ovriga berakningsforutsattningar

For ar 2006 har Konjunkturinstitutets prognos av den eko-
nomiska utvecklingen anvants i berdakningarna. Scenariernas
antaganden géller fran 2007, fondavkastningen géller dock
fr.o.m. 1 januari ar 2006.

Garantipensionen ar prisindexerad, vilket innebar att de
med |&gst pensioner far allt ligre pension i forhallande till
snittinkomsten och att skatteinnehallet i pensionsavgiften for



Avkastningen 3,25 procent dr lika med avkastningen i basscenariot, men
innebir ett storre bidrag till finansieringen av pensionerna in i basscena-
riot, eftersom tillvixten i snittinkomst endast 4r 1 procent i det pessimis-
tiska scenariot.

Med en avkastning pa 3,25 procent per ar aktiveras balanseringen ar
2029, medan det med 2,25 procents avkastning sker redan ir 2016. Med
en avkastning om 1 procent aktiveras, som nimnts, balanseringen ar 2011.
I samtliga fall blir minskningen av inkomstpensionerna som mest cirka
15 procent.

Om balanseringen aktiveras minskas indexeringen och pensionsnivin
minskas dirmed i t6rhallande till snittinkomstutvecklingen. Garantipen-
sionens konstruktion medfor att pensionirer med en pension om 0-1,26
prisbasbelopp (01,14 fOr gifta) fir ett oférindrat utbetalt belopp genom
att garantipensionen helt kompenserar for den ligre inkomstpension som
balanseringen medfor. Individer med en pension péd 1,26-3,07 prisbas-
belopp (1,14—2,72 for gifta) kommer genom garantipensionen att kom-
penseras till 48 procent om balanseringen minskar den inkomstgrundade
pensionen. Ovriga kompenseras inte alls. Kompensationen via garanti-
pensionen innebir att staten finansierar en del av den minskning av in-
komstpensionen som orsakas av en negativ utveckling. Vid férlopp som
normalt medfor krympande samhillsekonomiska resurser 6kar dirmed det
inkomstomfordelande inslaget i det allmidnna pensionssystemet.
Den 6kade kostnaden for garantipension motsvarar som mest Effekt pé inkomst- och garantipension av balanseringen,
drygt 20 procent av den besparing pensionssystemet gor nir det pessimistiskt scenario
Miljarder kronor, fasta priser
balanseras. 10

Pensionssystemets framtid i tre scenarier

Balanseringens effekt pd garantipension

T T T T T
2040 2050 2060 2070 2080
Avkastning 3,25 %

Avkastning 1,00 % Avkastning 2,25 %

Balanseringens effekt pd inkomstgrundad pension

laginkomsttagare minskar. Effekten dver 75-arsperioden ar ningen betydelse for inkomstpensionens finansiella utveck-
mycket kraftig. Med 1,8 procent arlig 6kning i snittinkomst ling. Avkastningens forhallande till snittinkomsttillvixten har
ar snittinkomsten ar 2080 nastan fyra ganger sa stor som ar via premiepensionen ocksa en betydelse fér pensionsnivan.
2005. Mot slutet av kalkylperioden ar darfor garantipensionen  Buffertfonden bidrar i de tre scenarierna olika mycket till

av helt marginell omfattning. inkomstpensionens finansiering. I basscenariot overstiger

I och med att pensionsskulden indexeras med utgangs- buffertfondens avkastning snittinkomsttillvaxten med 1,45
punkt fran snittinkomstens tillvaxt kan det forefalla onddigt procentenheter (3,25—1,8). I det optimistiska scenariot Over-
att variera snittinkomsttillvaxten i scenarierna. Inkomstpen- stiger avkastningen snittinkomsttillvaxten med 3,5 procent-
sionssystemet ar ju utformat for att anpassa pensionernas enheter. I det pessimistiska scenariot ar avkastningen lika
varde i férhallande till snittinkomstutvecklingen. Eftersom med snittinkomstokningen.

ATP-skulden till forvarvsaktiva indexeras med prisutveckling-
en ar dock inkomstpensionssystemet inledningsvis inte stabilt
i forhallande till tillvixten i snittinkomst. Vidare har forhall-
andet mellan 6kningen i snittinkomst och buffertfondavkast-
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Balanstalets utveckling

Ar

2003 1,03*
2004 1,0105*
2005 1,0097
2006 1,0014
2007 1,0044

* Forsakringskassan, tidigare Riksforsakringsverket,
berdknar balanstalet som regeringen faststéller. Brister
i redovisningen de tvrd férsta aren medférde att det
balanstal som publicerats i PAR reviderades pa hésten
av Riksforsakringsverket. Framgent ska skillnader inte
forekomma mellan det balanstal som publiceras i PAR
och det som faststalls.

Temaartikel: Vad paverkar balanstalet?

[ fem ar har nu en arsredovisning for pensionssystemet publicerats. I den
beriknas bland annat fordelningssystemets balanstal. Balanstalet visar sys-
temets tillgdngars storlek i forhallande till systemets dtagande — pensions-
skulden.Talet har haft en neditgiende trend fram till ar 2004, men trenden
har brutits och drets balanstal 4r 1,0044. Det talet visar systemets stillning
den 31 december 2005 och paverkar indexeringen av pensionsbehallning-
arna arsskiftet 2006/2007.

Balanseringen ir en del av systemets indexeringsmekanism och inne-
bir att systemet aldrig betalar ut mer rinta 4n det har rid med. Att talet
ligger sa nira ett kan sigas innebira att systemet har betalat ut i princip all
rinta det har rid med. Balanstalets eventuella piverkan pd pensionerna via
indexeringen kan inte sikert bedomas i forvig. Enligt Forsikringskassans
basscenario i den deterministiska framskrivning i drets redovisning ir
paverkan noll. I foregiende ars motsvarande framskrivning aktiverades
balanseringen nigra enstaka ir, men med en totalt sett obetydlig piverkan
pi pensionernas storlek. I en mer realistisk framskrivning som beaktar
arliga variationer frin den antagna genomsnittliga utvecklingen kommer
dock balanseringen att aktiveras. I PAR 2003 avsnittet Kontrollstationen
2004 beskrivs den genomsnittliga paverkan fran balanseringen i en rela-
tivt enkel stokastisk anpassning av det drets framskrivning. I genomsnitt
uppskattades balanseringen medfora en minskning av pensionerna med
0,3 procent. Med ridande antaganden for framtida befolkningsstruktur,
torviarvsdeltagande, m.m., ir det andra faktorer 4n balanstalet som be-
stimmer pensionernas utveckling. For pensionens storlek ir individens
pensionsbehillning, dvs. intjinandet under hela livet, och delningstalet det
ar man gir i pension av betydligt storre vikt 4n balanstalets utveckling.

Inkomstpensionen ir fortfarande en ny skapelse och en rad infas-
ningsforlopp har de gangna aren piverkat systemets resultat och dirmed
utvecklingen av balanstalet. Vidare har vissa regeltorindringar piverkat
systemets resultat.Vissa av regelforindringarna har koppling till pensions-
reformen, en del har det inte men har likvil paverkat resultatet. I temaarti-
keln redovisas eftekten pa systemets resultat dels frin infasningsforloppen,
dels fran regelférindringarna.

Som nimnts ir balanstalet kvoten mellan systemets tillgingar och skul-
der. Okar systemets skulder i storre utstrickning in tillgingarna forsvagas
pensionssystemets finansiella stillning och vice versa. Bade skulderna och
tillgdngarna har okat varje ar, en naturlig utveckling di Sveriges ekonomi

under perioden vixt sivil nominellt som realt. Pensionsskul-

Okningstakten av pensionssystemets tillgangar och skulder dens tillvixttakt har fram till 2004 6verskridit tillgingarnas

Procent

2001-2002 2002-2003 2003-2004

tillvixttakt, endast under det senaste aret har tillgingarna
Okat snabbare 4n skulden. Denna positiva utveckling for-
klaras helt av AP-fondernas héga avkastning ar 200s. Ut-
vecklingen sedan 2001 har resulterat i att pensionssystemets
overskott minskat frin 218 miljarder kronor ir 2007 till 28
miljarder kronor ar 2005.

Det ar flera olika, sinsemellan oberoende forhallanden
som paverkat resultatet negativt under respektive redovis-
ningsar. Siledes kan man inte hivda att det finns nigot en-
skilt forhallande som ligger bakom balanstalets utveckling.
2004-2005 berikningen av systemets avgiftstillging och pensionsskuld

utjimnas de ingdende faktorerna over flera ar for att ett en-



staka ar med “ovanligt” resultat inte ska fa fullt genomslag pa systemets
finansiella stillning. De i sak befogade utjamningarna for det negativa med
sig att analysen och beskrivningen av utvecklingen kompliceras.

Ar det laga balanstalet 6verraskande?

Det liga balanstalet ir en foljd av ATP-systemets respektive det refor-
merade systemets konstruktion, den ekonomiska och demografiska ut-
vecklingen de ar systemet verkat, vissa regelforindringar samt den valda
storleken pa buffertfonden. Buffertfondens initiala storlek bestimdes av
riksdagen genom beslutet om hur mycket medel som skulle 6verforas frain
fonden for att (del)kompensera f6r den belastning som reformen berik-
nades medfora for statsbudgeten. Overforingsbeloppets storlek beriknades
genom att i en framskrivning av pensionssystemet analysera hur mycket
medel som kunde 6verforas frin fonden utan att balanstalet nagot enskilt
ar fram till 4r 2050 fOll under talet ett. Dessa berikningar har medfort att
statsbudgeten 4nnu inte helt har kompenserats for den beriknade kostnad-
en.* Overforingsbeloppet inneholl inte heller nigon marginal. Det belopp
som beslutades 6verforas var nistan exakt det som i prognosen gav ett
balanstal som ldgst var 1,0000.

Mot denna bakgrund kan det inte sigas vara 6verraskande att balans-
talet 4r i stort ett. Det dr diremot forvanande att utfallet ligger si nira
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2 Den totala slutliga Sverforingen ska maximalt
utgoras av ett belopp som motsvarar en engings-
overforing om 350 miljarder kronor. Hittills har
overforingar skett med ett belopp som motsvarar
257 miljarder kronor. Riksdagen har inte tagit
stallning till hur mellanskillnaden ska hanteras. For
mer information i denna friga se PAR 2003 sidorna

prognosberikningarna.” 50—53.

*71 vilken utstrickning det beror pa att beriknings-
antagandena och modellens specifikation stimt
overens med utfall respektive det komplicerade
regelverket eller pa att olika avvikelser frin
antagandena tagit ut varandra har inte analyserats.

Vad har paverkat balanstalet?

I tabellen nedan sammanfattas de poster som ingir i pensionssystemets
resultatrakning.

Sammanfattning av pensionssystemets resultatrakning 2001-2005

Miljarder kronor

2001 2002 2003 2004 2005

Fondtillgdngar  Avgiftsnetto 14 9 10 7 10
Avkastning =25 -85 82 65 114
Administration -2 -2 -2 -3 -2
Avgiftstillgdng  Vérdet av férandring i avgiftsinkomst 406 224 160 142 163
Vardet av forandring i omsattningstid 16 -17 12 0 -49
Pensionsskuld Nya pensionsratter -139 -163 -169 -175 -186
Prognosjusteringar pensionsratter 0 0,2 0,8 -0,8 0,4
Prognosjusteringar ATP 0 -5 -4 71 -4
Pensionsutbetalningar 144 152 155 163 169
Indexering -116 -276 —228 -162 -162
Medellivslangd -19 -6 -11 -18 =37
Administrationskostnader 1 1 1 2 2
(5vrigt (arvsvinster m.m.) -0,3 -0,2 -0,5 -0,4 1,6
Arets resultat 279  -167 6 -49 20

Buffertfondens storlek paverkas bland annat av prisutvecklingen pa ak-
tiemarknaden dir variationerna som bekant ir stora mellan dren. Ar 2002
hade buffertfondens virdeminskning en negativ inverkan pa tillgingarnas
utveckling. Buffertfondens avkastning var det dret minus 14 procent, detta
innebar att pensionssystemets finanser forsvagades med 85 miljarder kro-
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8 For att ansluta till de ugimningar som gors av
inkomstindex, som paverkar balanstalets nimnare,
beriknas den utjimnade avgiftsinkomsten
genom att forst rikna bort inflationen under
tredrsperioden varefter inflationen det sista aret
liggs tillbaka. Bakgrunden till detta forfarande vad
giller inkomstindex ir att det ger pensionirerna
en snabbare anpassning av sina pensioner vid
forindringar av inflationstakten 4n vad de skulle ha
fitt med ett vanligt tredrigt glidande medelvirde
for inkomsternas utveckling.

f\rlig forandring i intjanandetid

nor. Under de foljande tre redovisningsiren har buffertfondernas resultat
i stillet stiarkt pensionssystemets finanser — med 82, 65 respektive 114
miljarder kronor.Vid minskat &verskott i pensionssystemet 6kar buffert-
fondernas relativa betydelse for det beriknade balanstalet. Ar 2005 utgor
buffertfonden tolv procent av systemets tillgingar vilket 4r tvd procent-
enheter mer 4n aret innan.

Avygiftstillgingen bestar av den utjimnade avgiftsinkomsten multiplice-
rad med omsittningstiden och ir den storsta delen, knappt 9o procent, av
tillgdngarnas samlade virde. Variationerna i avgiftsinkomstens utveckling
och forindringar av omsittningstiden har saledes den storsta paverkan pa
utvecklingen av pensionssystemets tillgangar. Avgiftstillgingens dkningstake
har minskat alla ir mellan 2001 och 2005.

Avgiftsinkomsten vixer med de avgifter som betalas in till systemet,

det vill sidga avgifter pa inkomster och pensionsgrundande
belopp upp till intjanandetaket.Vid berikningen av avgifts-

Manader

B tillgdngen anvinds en s.k. utjgmnad avgifisinkomst. Den ut-
6l . jimnade avgiftsinkomsten ir medelvirdet f6r de tre senaste
sl srens avgiftsinkomster.®* Ar 2005 har avgiftsinkomstens till-
vixttakt Okat i jimforelse med foregiende ar. Denna 6kning
Pl kommer att aterspeglas i berdkningen av de nirmaste drens

0 = utjamnade avgiftsinkomster.
20 \/ Omsdttningstiden ir summan av intjanandetiden och ut-
Y betalningstiden och kan sigas vara den tid en krona i ge-
i nomsnitt forvintas ligga 1 systemet fran det att den tjdnas
19|85 CTTT 19'90' T 19'95 T 20'00 m '20'05 in tills den betalas ut som pension.Vid berikningen av om-

Arlig forandring i utbetalningstid
Manader

8 .

sdttningstiden anvinds medianen av de tre senaste drens om-
sattningstider. Medianen har i detta fall ansetts ge en mer
effektiv utjimning av omsittningstiden in vad ett vanligt
medelvirde skulle medfora. Att medianen av de tre senaste
drens omsittningstider anvinds vid berikningen av avgifts-
tillgdngen innebar att samma omsittningstid anvindes 2003
och 2004 och saledes var hela 6kningen i avgiftstillgingen
ir 2004 betingad av 6kningen i avgiftsinkomsten.

Trenden ir att utbetalningstiden 6kar, detta som en foljd
av att medellivslingden 6kar. De senaste 20 aren har den i
snitt 6kat med 1,4 manader per ar. Intjinandetiden varierar
mer 4n utbetalningstiden och saknar tydlig trend. De senaste

1
1985

Arlig forandring i omsattningstid
Manader

8 L ____.

20 4ren har intjinandetiden minskat i snitt med obetydliga
0,1 minader per ir. Utvecklingen av intjinandetiden beror
dels pa forindringen av fordelningen av drskullarnas ge-
nomsnittliga pensionsritt och dels pd inflédet av personer
som intjanar pensionsritt for forsta gingen. Under 2004
minskade intjinandetiden med hela 6,5 manader. Det beror
framfor allt pa att intjanandetroskeln hojdes ar 2003 fran
0,293 prisbasbelopp till 0,423 prisbasbelopp. Utvecklingen
torklaras dven av att de kohorter som ir fodda pa 6o-talet har

en hogre genomsnittlig pensionsritt in ovriga aldersklasser.
Nir dessa arskullar aldras ett dr s blir den genomsnittliga
intjinaren ildre och intjinandetiden minskar. I PAR 2005
har den kortare intjinandetiden 2004 slagit igenom och pa-

1985 1990 1995

Intjanandetiderna och utbetalningstiderna 1985-1997 ar beréknade fran Forsékrings-

kassans register och inte anvénda i nagra berékningar.

2000

s005 Vverkat resultatet negativt med 49 miljarder kronor.
I och med att taxeringen for bokslutsaret inte ir slut-
tord nir arsredovisningen upprittas kan virdet av intjinade

pensionsritter detta dr endast skattas. Under posten ” Prognos-



Jjusteringar pensionsrdtter” redovisas avvikelsen mellan skattningen av och
utfallet for forra aret. Det framgar av tabellen att avvikelsen mellan skatt-
ning och utfall har obetydlig pdverkan pa det arliga resultatet.

ATP-skulden till aktiva kan inte beriknas enbart med utgingspunkt fran
historiska data utan kriver en prognos, en framskrivning. Pensionsskuldens
hoga tillvixttakt dr 2004, och den dirav foljande torlusten, berodde till
stor del pi en justering av prognosen for pensionsutgifterna. I PAR 2003
gjordes en minskning av pensionsmodellens skattade tilliggspensionsut-
gifter for att fa Gverensstimmelse med korttidsprognoser for motsvarande
utgifter.Vid en kvalitetsgranskning har denna minskning visat sig felaktig.
Nir korrigeringen togs bort 6kade de prognostiserade tilliggspensions-
utgifterna, vilket medfdrde en 6kning av pensionsskulden till aktiva med
70 miljarder kronor.

Skuldens tillvixttakt beror till 6vervigande del pé intjanandet av nya
pensionsritter, utbetalda pensioner och indexeringen av pensioner och pensions-
behdllningar. Denna indexering har varit relativt hg under de forsta redo-
visningsaren vilket forklarar skuldernas hoga tillvixttakt 2002 och 2003.
Den héga indexeringen i PAR 2002 och PAR 2003 beror delvis pi att
Konjunkturinstitutet gjort en relativ stor underskattning av inkomstmat-
tet for ar 2001 som paverkade indexeringen nistkommande ir via de s.k.
korrigeringsfaktorerna.

Korrigeringen for prognosavvikelser forklarar cirka 23 miljarder kro-
nor av indexeringskostnader i PAR 2002 och cirka 4 miljarder kronor i
PAR 2003. Korrigeringarna piverkar i stort sett endast vilket ir forind-
ringen redovisas, inte kostnaden i sig.

I det reformerade pensionssystemet tillimpas ett system med s.k. fasta
delningstal, beriknade med observerade dodsrisker under den senaste
femarsperioden. Detta innebir att ingen justering av utbetalt belopp gors
vid 6kad medellivslingd. Det innebir att den 6kning av systemets pen-
sionsskuld, som sker pd grund av 6kningen av medellivslingden, belastar
pensionssystemets finansiella stillning. Denna ekonomiska patrestning for
systemet regleras, om det blir finansiellt nodvindigt, via balanseringen.
Under utfasningen av ATP medfor 6kningar i medellivslingden en storre
belastning pa systemet dn vad som ir fallet i det reformerade systemet.

I tabellen nedan presenteras en uppskattning av eftekterna av de regel-
forindringar och infasningar som paverkat resultatet under respektive
redovisningsar. Dessa virden utgor en delmingd av de siffror som redo-
visades i foregiende tabell.

Uppskattning av infasningar och regelforandringars paverkan pa pensions-
systemets resultat

Miljarder kronor

Infasningseffekt/regelforandring 2002 2003 2004 2005
HOjning av grundavdraget:

via indexeringen -16 -29 -32 =30

via intjdnandetiden 0 4 0 -42
Engéngsjustering av normen -24 0 0 0
Mellangenerationens pensionsavgift -6 -6 -7 -7
Infasning av administrationskostnaden -0,6 -0,9 -0,8 -0,3
Summa -34 -36 -23 =79
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* Det piverkar dven avgifts-
inkomsten men si marginellt
att vi inte tagit med detta i
berikningarna.
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Hogre grundavdrag = hogre intjdnandetroskel

Den nedre inkomstgrinsen for att ingd i berdkningarna av inkomstmat-
tet i inkomstindex bestims av skattereglernas grundavdrag, dvs. grinsen
tor vilka inkomster som maste deklareras for. Grundavdraget har succes-
sivt hojts de senaste dren. Inkomstiret 2000 uppgick det till 0,24 prisbas-
belopp, 2001 till 0,27, 2002 till 0,293 prisbasbelopp. Inkomstaret 2003
héjdes grundavdragsgrinsen till 0,423 prisbasbelopp, och det ir denna
niva som fortfarande giller.

Ett hogre grundavdrag innebir att arsinkomster som inte nar upp
till grundavdraget utesluts frin inkomstmattet. Nir grundavdraget hojs
mellan tva pa varandra foljande ar si kommer firre personer att ingd i
berikningen av genomsnittsinkomsten, allt annat lika. De personer som
faller bort har en lig inkomst. Detta resulterar i att inkomstindex hojs. Det
paverkar pensionssystemets resultat negativt. Detta beror pa att den hogre
forrintningen av pensionsskulden som den hogre 6kningen i inkomst-
index medfor inte motsvaras av ett hogre avgiftsflode. Rantan pi pensions-
skulden blir lite storre 4n tillvixten 1 avgiftstillging. Detta har piaverkat
pensionssystemet negativt med 16, 29, 32 respektive 30 miljarder kronor
aren 2002—2005.

De flesta individer med liga inkomster finns bland de unga.Vid hogre
intjanandetroskel blir medelinkomsten hogre for dessa aldersgrupper.
Detta innebar bade att inkomstfordelningen 6ver dldrar forindras och att
inflédet av nya individer med pensionsritt férindras. Bida férandringarna
har paverkat intjinandetiden.

For tabellen pa foregiende sida har berikningar gjorts som om tréskeln
inte forandrats under dessa dr, dvs. varit opaverkad sedan 2000 (0,24 pris-
basbelopp). Konstanthallandet av grundavdraget ger en annan intjinan-
detid dn den som anvints i redovisningen® och dirmed en annan om-
sattningstid. Vid ett konstanthillande av grundavdraget pa den niva som
gillde ar 2000 skulle, allt annat lika, pensionssystemets resultat varit 4
miljarder kronor ldgre ir 2004 och 42 miljarder kronor hogre ir 2005 4n
det resultat som redovisats dessa ar. Att resultatpaverkan gar at olika hall
beror pa att det ir medianen av omsittningstiden som anvinds i berik-
ningarna.

Slutsatsen ir att den sammanlagda effekten av dndringen av intjinande-
troskeln ir en forsimring av resultaten dren 2002—2005 med 106, 25, 32
respektive 72 miljarder kronor. Ar 2006 kommer grundavdragets hjning
ocksa ha en negativ resultatpaverkan. Denna kommer sig av utjimningarna
i berikningar av inkomstindex och péaverkar ar 2006 endast indexeringen
av skulden till pensionirer. Efter dr 2006 har effekten av grundavdrags-
héjningen 2003 ebbat ut.

De hir beskrivna eftekterna belyser hur betydelsefulla pensionssyste-
mets regler ir for systemets finansiella stillning. Andras regler som paver-
kar hur manga, i vilka aldrar och hur mycket pensionsritt som intjinas,
sa paverkar det ocksd pensionsystemets finansiella stillning. Paverkan ir
naturlig men det har inte i alla delar varit litt att bestimma storleken pa
effekterna. Grundavdragshojningarnas betydelse for intjanandetiden har
Forsikringskassan inte tidigare varit medveten om.

Engangsjustering av normen

Fran och med 1999 ingir inte den allminna pensionsavgiften i pensions-
underlaget. Forindringen medforde att inkomstindex minskade med den
allminna pensionsavgiftens storlek om sju procent, fordelat 6ver en trears-



period. Eftersom forindringen inte hade nigon inkomstpaverkan for de
forvirvsaktiva ansag lagstiftaren att denna forindring inte skulle paverka
davarande pensionirers standard negativt. For att undvika en negativ effekt
pa pensionerna via det ligre inkomstindexet var normen det forsta dret
foljsamhetsindexeringen anvindes — r 2001 — inte 1,016 utan 0,996. Det
innebar att i stillet for att dra av 1,6 procentenheter frin inkomstindexets
forandring si lades 0,4 procentenheter till denna férindring. Det 6kade
pensionsskulden till pensionidrer med 24 miljarder kronor, eller 1,6 pro-
cent dr 2002.

Mellangenerationens hogre pensionsavgift till
fordelningssystemet

Utvecklingen av avgiftsinkomsten péiverkas av 6vergingsreglerna for
mellangenerationen. Arskullarna 1938-1953 betalar t.o.m. sitt 64:¢ ar ligre
avgift 4n 2,5 procent till premiepensionssystemet. Det innebir att deras
avgitt till fordelningssystemet dr hogre 4n 16 procent. Genomsnittsavgiften
var r 2001 16,4 procent och den sjunker med ungefir 0,02 procentenheter
varje ar fram till 4r 2018. Om avgiften varit densamma redovisningsaret
som dret innan hade virdet av forindringen av avgittsinkomsten varit 6
miljarder kronor bittre for ar 2002 respektive 2003, och 7 miljarder kro-
nor bittre for dr 2004. Resultatpaverkan av denna infasningseftekt minskar
varje ar fram till 2018 di resultatpiverkan helt upphor. Ett annat sitt att
beskriva forhallandet 4r att berdkningsreglerna i kombination med infas-
ningen av avgiften medfor en viss Overskattning av avgiftstillgingen och
att denna overskattning varje dr minskar och minskningen belastar varje
ars resultat.

Infasning av administrationskostnaden

Ett marginellt bidrag till negativ tendens i balanstalet 4r att hela administra-
tionskostnaden belastar buftertfonden, samtidigt som inte hela kostnaden
dras av frin pensionsbehillning (dvs. minskar skulden). For att inte belasta
yngre arskullar med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP
fasas ut infors kostnadsavdraget successivt. Ar 2005 finansierades 68 pro-
cent av administrationskostnaden med avdrag frin pensionsbehillningarna.
Andelen av kostnaderna som ska finansieras med administrationskost-
nadsavdrag 6kar varje ar med tva procentenheter. Forst ar 2021 motsvarar
avdraget 100 procent av administrationskostnaden. Om administrations-
kostnaden inte hade fasats in hade resultatet varit knappt 1 miljard hogre
under varje hittillsvarande redovisningsar. Resultatpiverkan minskar for
varje ar.

Pensionsratt for personer under 16 ar

Fran och med intjinandeiret 2004 kan personer under 16 ir tjina in pen-
sionsritt. Detta 4r en marginell fdrsimring for systemet, tidigare erholl
systemet deras avgifter utan att de motsvarades av en pensionsritt.

I t6ljande tabell visas pensionssystemets resultat dels sdsom det redovisas
i arsredovisningarna, dels sisom det hade blivit utan de intasningseffekter/
regelforindringar som kommenterats ovan.
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Sammanstallning av resultaten

Miljarder kronor

2002 2003 2004 2005

I PAR Balanserat dver/underskott 218 52 58 9
Arets resultat -167 6 -49 20
Summa 6ver/underskott 52 58 9 28
Utan infasningseffekter/ Balanserat dver/underskott 218 85 127 101
regelforandringar Arets resultat -133 42 -26 99
Summa 6ver/underskott 85 127 101 200

Alla ir hade pensionssystemets resultat starkts om dessa infasningseffekt-
er och regelforindringar inte funnits. I berdkningarna ovan har ett fler-
tal forenklingar gjorts. Bland annat har ingen hinsyn tagits till att dven
pensionsskulden och tillgingarna fériandras av infastningseffekterna och
regelforindringar. Detta gor att ett balanstal som bortser fran infasningsef-
tekter och regelforindringar inte har kunnat beriknas.

Hur paverkas balanstalet?

Balanstalet beriknas som forhéllandet mellan pensionssystemets tillgingar
och skulder. Tillgdngarna ir buffertfonden och avgiftstillgingen. Skulderna
ir pensionsskulden till aktiva och till pensionirer.

De forlopp som bestimmer resultatrikningens poster paverkar bide
systemets tillgingar och skulder. Buffertfondens avkastning ir den enda
faktor som har entydig eftekt for systemet — positiv avkastning stirker
systemet, negativ forsvagar det.

De belopp och tider som anvinds for att berikna balanstalet utjamnas,
till exempel beriknas avgittsinkomsten som medelvirdet for de tre senaste
dren. Dirmed drojer det nigra ar innan en storre fleririg t6rindring i en
viss faktor har fitt full effekt pa balanstalet, och en tillfillig forindring far
ett mindre genomslag i tre ar. Eftersom omsittningstiden beriknas som
medianen av tre ars omsittningstider medfor det att en tillfillig forind-
ring aldrig slir igenom i berikningen av omsittningstiden. Effekten kan
ocksa vara olika i ett kort respektive lingre tidsperspektiv. Ett exempel:
en enstaka fodelsedrging, som har en hégre genomsnittlig pensionsritt 4n
Ovriga aldersklasser, ger en okad avgiftstillgding da den trider in i arbets-
livet i unga ar — den ger bade storre inkomster och lingre intjinandetid.
Vartefter kohorten ildras kommer intjinandetiden successivt att minska,
vilket medtér en minskad avgiftstillging. Slutligen bidrar kohorten inte
alls till tillgAngssidan med sin, i forhillande till andra kohorter, extra stor
avgiftsbetalning, utan enbart till skuldsidan med en extra stor pensions-
skuld. Denna extra stora pensionsskuld balanseras av den fonduppbyggnad
som den stora drskullen bidragit till.

Borjar fler att arbeta och de som ir nya i arbetslivet har samma medel-
inkomst som de som redan tidigare hade arbete si dkar buftertfonden och
avgiftsinkomsten, samtidigt som pensionsskulden till aktiva 6kar med de
intjanade pensionsritterna. Eftersom avgiftsinkomsten multipliceras med
omsittningstiden sd okar tillgingssidan snabbare in skuldsidan och balans-
talet forstirks. 1 procents dkning av inkomsterna ger omkring 0,9 pro-
cents forstirkning av balanstalet. Om de som ir nya i férvirvslivet frimst
ir yngre si okar intjanandetiden och balanstalet forstirks lite mer.

Om de som ir ildre arbetar i stillet fOr att ta ut sin pension si for-
blir omsittningstiden 1 stort oférindrad, eftersom intjanandetiden Okar



i princip lika mycket som utbetalningstiden minskar. Om fler personer
viljer att arbeta efter sin 64-arsdag si paverkas inte inkomstindex av det,
men avgifterna till systemet okar. Eftersom avgifterna multipliceras med
omsittningstiden, cirka 32 dr, si okar tillgingarna mycket mer dn den
extra pensionsskuld/-tillgdng som intjinas genom ett forlingt arbetsliv.
Balanstalet stirks saledes.

Nir inkomsterna 6kar och det fortfarande 4r samma antal personer
som har ett pensionsunderlag, till exempel om de som i dag dr arbets-
16sa eller har sjukersittning atergir i arbete och fir en hogre inkomst 4n
tidigare sa Okar bade tillgingssidan och skuldsidan. Pa tillgingssidan 6kar
bide buffertfonden och avgiftstillgingen med de nya avgiftsinkomsterna.
P4 skuldsidan 6kar pensionsskulden till aktiva med intjinade pensions-
ritter samtidigt 6kar hela skulden, eftersom den indexeras med inkomst-
index. Hur mycket tillgingssidan okar i forhéllande till skuldsidan beror
pa hur avgiftsinkomsten Okar i forhallande till inkomstindex. Nir hela
inkomstokningen ir pd inkomster under taket s okar inkomstindex i
samma takt som avgiftsinkomsten. Med de forhéllanden som rider i dag,
dir 12 procent av tillgingarna utgors av buffertfonden, sa leder detta till
en marginell forsdmring av balanstalet. Om hela 6kningen av inkomsterna
avser inkomster dver taket sd forindras inte tillgingssidan medan inkomst-
index 6kar och balanstalet forsvagas. 1 procents 6kning av inkomstindex
som helt och hallet hinfors till inkomster 6ver taket ger en forsvagning
av balanstalet med 1 procent.

Buftertfondens avkastning ir en tredje faktor som paverkar resultatet,
och denna faktor paverkar bara tillgingssidan. En avkastning som leder
till 1 procents 6kning av fondens storlek ger en 6kning av balanstalet med
cirka 0,1 procent.

De demogratiska delningstalen bestimmer den manatliga pensionen
och forindras med medellivslingdstorindringen. Inkomstpensionen har
dock for varje arskull fasta delningstal, vilket innebir att pensionsutbetal-
ningarna inte riknas om efter 65 ars dlder.Vidare 4r delningstalen ir kons-
neutrala. Pensionsskulden till pensionirer beriknas med de ekonomiska
delningstalen och dessa forindras bide med livslingdsutvecklingen och
pensionsutbetalningarnas storlek.

For varje kohort som pensioneras nu si har kvinnorna hogre arbets-
kraftsdeltagande 4n kohorten fore och det leder till att de fiar en hogre
genomsnittlig pension.Vartefter 16neskillnaderna mellan kénen utjamnas i
sambhillet kommer kvinnornas genomsnittspension att nirma sig minnens.
Nir kvinnorna far hogre pension paverkar det de ekonomiska delnings-
talen. Om kvinnornas pension blir lika stor som minnens si kommer pa
sikt de ekonomiska delningstalen att 6ka med nirmare ett ar i genomsnitt.
Det leder till en hogre pensionsskuld till pensionirer.

Minnen har hitintills haft kortare medellivslingd dn kvinnorna, men
skillnaderna minskar. Om minnens medellivslingd skulle motsvarar kvin-
nornas si kommer de genomsnittliga ekonomiska delningstalen att 6ka
med drygt ett halvt r.

Den negativa effekt pa balanstalet som 6kad medellivslingd och dir-
med hogre pensionsskuld ger, mildras av 6kad avgiftstillging till {6ljd av
lingre omsittningstiden som lingre livslingd medfor.
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Ordlista

allman pensionsavgift
den del av pensionsavgiften, 7 procent av inkomsten, som den forsikrade
betalar sjilv. Den allminna pensionsavgiften dras med preliminirskatten och
betalas pa inkomster upp till 8,07 inkomstbasbelopp*.

AP-fonderna, Allmanna Pensionsfonden
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av fem olika
fonder; Forsta, Andra, Tredje, Fjirde och Sjitte Allminna Pensionsfonden.
Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjirde AP-fonderna i lika delar och de
betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjitte AP-fonden tilldelas inte
nagra avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur fordelningssystemets
perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem buffertfonderna betraktas som en
enda.

arvsvinst
avlidna personers pensionsbehdllning eller premiepensionskapital som drvs av
ovriga forsikrade. Arvsvinster for inkomstpension tordelas i form av samma
procentuella 6kning av pensionsbehallningen for alla i respektive arskull
genom s.k. arvsvinstfaktorer*. Arvsvinster for premiepension fordelas pa
motsvarande sitt.

ATP

se tilliggspension.

avgiftshestamt pensionssystem
pensionssystem dir pensionsritten i kronor tillgodoriknas med samma belopp
som den pensionsavgift som betalats av eller for individen. I ett avgiftsbestimt
pensionssystem birs den finansiella risken, som kommer av att avkastningen
pa systemets tillgdngar respektive dodligheten varierar 6ver tiden, av den
torsikrade. Detta innebir att pensionens virde kan variera.

avgiftstillgang
virdet av avgiftstlodet till inkomstpensionen. Beriknas genom att multiplicera
den drliga avgiftsinkomsten med omsdttningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som det ska betalas pensionsavgift tor. Huvud-
sakligen forvirvsinkomster, men ocksa socialtérsikringsersittningar som
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersittning samt pensionsgrundande
belopp for sjuk- eller aktivitetsersittning, barndr, studier och plikttjinst.

avkastning

hir anvinds begreppet tor den direktavkastning och virdestegring som
buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhaller.

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wunv.forsakringskassan.se



balansering

balansindex

balanstal
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metod for att via indexeringen av pensionsskulden avseende inkomstpension
(pensionsbehdllning och utgiende pensioner) sikra att forsikringens utgifter
pé lang sikt inte overstiger dess inkomster. Balanseringen aktiveras om
balanstalet faller under 1, dvs. da pensionsskulden ir storre 4n systemets
tillgdngar. Forrintningen av pensionsskulden sker di med ett nirmevirde for

systemets internrinta.

nir balanseringen aktiveras, indexeras pensionsbehdllningar och pensioner med
forandringen i ett balansindex i stillet tor inkomstindex*. Forindringar i
balansindex ir beroende av forindringen i inkomstindex och balanstalets
storlek.

fordelningssystemets tillgdngar, dvs. avgiftstillging och buffertfond, dividerat med
systemets pensionsskuld. Balanstalet kan betraktas som ett fordelningssystems
motsvarighet till ett fonderat systems konsolideringsgrad. Till skillnad frin
vad som giller for mattet konsolideringsgrad ger dock inte balanstalet
nigon information om de fonderade tillgingarnas storlek i forhallande till

pensionsskulden.

buffertfond

delningstal

hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter

i ett fordelningssystem. En buffertfonds frimsta syfte ir att stabilisera
pensionsnivin och/eller pensionsavgiften i forhallande till ekonomiska och
demografiska variationer. Buftertfonden i den allmdnna pensionen bestar av
fem olika fonder: Forsta—Fjirde och Sjitte AP-fonderna

tal som speglar den beriknade aterstiende livslingden vid pensionerings-
tillfillet med beaktande av den rinta som tillgodoriknas pensionen. Det
finns tre typer av delningstal*: delningstal for inkomstpension, delningstal for
premiepension samt ekonomiska delningstal.

Vid berikningen av den drliga inkomst- respektive premiepensionen
divideras individens pensionsbehdllning respektive premiepensionskapital vid
pensioneringstillfillet med ett delningstal.

Ekonomiska delningstal anvinds vid berikning av pensionsskulden.

den allmanna pensionen

Sveriges allminna pensionssystem. Den allminna pensionen bestir av
inkomstpension, premiepension och garantipension. Inkomstpension kan dven
innefatta tilldggspension.

fonderat system

pensionssystem dir inbetalda premier avsitts och sparas till dess pension
aktualiseras. Premiepensionssystemet ir ett exempel pa ett fonderat system.

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wuwiw.forsakringskassan.se
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fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgdngen av ett ar dividerad med samma
ars pensionsutbetalningar. Ett matt pa buftertfondens storlek i férhillande
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till betalningsstrommen.

foljsamhetsindexering
omrikningen av pensioner med forindring i inkomstindex* varvid index-
torindringen reduceras med den rinta om 1,6 procent som tillgodoriknats
i delningstaler*. Observera att det inte finns nigot foljsamhetsindex, utan
endast foljsamhetsindexering®*. Om inkomstindex for dr ¢ betecknas med I(f)

beriknas foljsamhetsindexeringen enligt:

(1) /1(t -1)

Foljsamhetsindexering (vid arsskiftet t-1/f) = 016

fordelningssystem
system dir krav saknas pa att pensionsskulden ska motsvaras av fonderade
tillgdngar av en viss storlek. Ofta beskrivs fordelningssystem som system
dir avgiftsinkomsterna direkt anvinds for att finansiera pensionsutgifterna.
Denna beskrivning ir inte helt korrekt i fordelningssystem med buffertfond.

formansbestamt pensionssystem
pensionssystem dir den finansiella risken, som kommer av att avkastningen
pa systemets tillgdngar respektive dodligheten varierar &ver tiden, birs av
forsikringsgivaren. I ett nationellt pensionssystem ir torsikringsgivaren lika
med skattebetalarna, vilket innebir att avgiften/skatten till systemet kan
komma att variera. Pensionen ir i forvig bestimd till ett visst belopp eller
till en viss nivd av exempelvis slutlon eller medelinkomst.

forrantning
hir anvinds ordet synonymt med indexering.

forvaltningskostnadsfaktor
administrationskostnaderna for inkomst- och tilliggspension minskar
pensionsbehdllningarna. Kostnadsavdraget gors som ett procentuellt avdrag fran
pensionsbehdllningen med en forvaltningskostnadsfaktor*.

garantipension
ett grundskydd for den som haft lig eller ingen inkomst. Garantipensionen
beriknas som en utfyllnad till den inkomstgrundade pensionen.

garantiregel/garantitillagg
regel som garanterar de som ir fédda mellan 1938 och 1953 en pension ligst
motsvarande vad de tjinat in till och med 1994 i ATP-systemet.

indexering
omrikningen av pensionsbehdllningar med forindringen i inkomstindex*,
eller balansindex, respektive omrikningen av pensioner genom foljsamhets-
indexering*.

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wunv.forsakringskassan.se
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inkomstbasbelopp
basbelopp som riknas om varje ir med forindringen i inkomstindex*.
Inkomstbasbeloppet* anvinds frimst for att berikna den hogsta inkomsten
tor vilket det tillgodoriknas pensionsritt. Fore avdrag tor allmdn pensionsavgift
ir denna inkomst 8,07 inkomstbasbelopp. Efter avdrag for allmin pensions-
avgift ir den 7,5 inkomstbasbelopp.
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inkomstgrundad alderspension
inkomst- och filldggspension samt premiepension.

inkomstindex
forindringen i inkomstindex* visar genomsnittsinkomstens utveckling.
Inkomstmaittet som anvinds vid berikning av inkomstindex utgors
av pensionsgrundande inkomster, inklusive inkomster som ligger ovanfor
intjinandetaket*, minus allmdn pensionsavgift tor personer 16—64 ir dividerat
med antalet personer som intjinat nimnda inkomster.

Indexforindringen beriknas som den genomsnittliga reala inkomst-
forindringen for den senaste trearsperioden med tilligg for inflationen for
den senaste tolvmanadersperioden fram till juni. Inkomstmattet baseras
delvis pa en prognos. Korrigering tor prognostel gors i senare ars index.

inkomstpension
del av den inkomstgrundade dlderspensionen som grundar sig pi 16 procent av
pensionsunderlaget. Beskrivningsmissigt innefattar inkomstpension ibland
ocksa fillaggspension.
Hir anvinds ordet ocksd som benimning pa det delsystem som inkomst-
pensionen utgdr inom den allmdnna pensionen.

internranta
hir, den forrintning av pensionsskulden som medfor att skulden vixer i takt
med systemets tillgdngar. Internrintan bestims av forindring i systemets
avgiftsinkomster och forindring i dessa avgifters formdga att finansiera
pensionsskulden, dvs. forindringar i omsdttningstid, och buffertfondens
avkastning samt kostnaden (vinsten) av forindringar i medellivslingd. Om
balanseringen ir aktiverad sker forrintningen av pensionsskulden med ett
nirmevirde for fordelningssystemets internrinta.

intjanandetak
se pensionsgrundande inkomst.

intjanandetid

skillnaden i ir mellan forvintad genomsnittlig intjinandealder och
genomsnittlig pensionsilder.

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wuwiw.forsakringskassan.se
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omsattningstid
den forvintade tiden fran det att pensionsrdtt tjanas in till det att den
betalas ut som inkomstpension. Omsittningstiden beriknas som summan
av intjanandetiden och utbetalningstiden. Omsittningstiden beriknas arligen
och anvinds for att virdera avgiftstlodet. Berikningen foljer samma
princip och berikningsmetod som berikningen av medellivslingd, dvs. i
berikningen antas observerade relevanta dldersbetingade térhallanden vara
konstanta framover. Omsittningstiden bestims av reglerna for intjinande
och utbetalning av pension och av varje dldersgrupps torvirvs- och
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dodlighetsmonster.

pensionsavgift
se allmin pensionsavgift, alderspensionsavgift och statlig alderspensions-
avgift.

pensionsbehallning
summan av faststillda pensionsritter tor inkomstpension som arligen
omriknats med hinsyn till inkomstindex* (eller balansindex), arvsvinster och
forvaltningskostnadsfaktor*.

pensionsgrundande belopp
underlag or tillgodoriknande av pensionsritt som inte bygger pi nigon
faktisk inkomst. Pensionsgrundande belopp kan tillgodoriknas for sjuk-
eller aktivitetsersittning, vird av sma barn (barnir), studier och plikttjinst.

pensionsgrundande inkomst
den inkomst som, tillsammans med pensionsgrundande belopp, anvinds
tor att rikna ut den forsikrades pensionsritt. I princip arsinkomsten
(férvirvsinkomst, sjukpenning, forildrapenning, arbetsloshetsersittning
m.m.) minskad med den allmdnna pensionsavgiften. For att vara pensions-
grundande maiste arsinkomsten fran och med 2003 Gverstiga 42,3 procent
av ett prishasbelopp*. Den hogsta pensionsgrundande inkomsten, det s.k.
intjinandetaket*, ir 7,5 inkomstbasbelopp*.

pensionsniva
hir, genomsnittlig pension i forhillande till genomsnittlig pensionsgrundande
inkomst tor personer 16-64 ar.

pensionspoang
anvinds for berikning av filliggspension. Pensionspoing kan tjinas in till och
med 64 ars alder av personer fodda fore 1954. Poingen beriknas enligt:

_ ) PGI - HPBB

Pensionspoing = ——

HPBB

dar

PGI = pensionsgrundande inkomst

HPBB = det forhojda prisbasbeloppet*

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wunv.forsakringskassan.se




pensionsratt

pensionsskuld
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pensionsritten ir 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som den
sammanlagda pensionsavgiften. Pensionsritten fOr inkomstpension ir 16 procent
och pensionsritten for premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for
personer fodda 1954 eller senare. Pensionsritten okar pensionsbehdllningen

respektive premiepensionskapitalet.

hir, pensionsitagandet vid utgidngen av varje ar. Pensionsskulden till
forvirvsaktiva beriknas som summan av alla individers pensionsbehdllningar.
Pensionsskulden till pensionerade beriknas genom att multiplicera
pensionsbeloppet for varje arskull med arskullens ekonomiska delningstal.
Fram till ar 2018 tillkommer ocksi en berikning av pensionsskulden till

forvirvsaktiva avseende tilldggspension.

pensionsunderlag

summan av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande belopp, dock
hogst 7,5 inkomstbasbelopp* per ar.

premiepension

del av den inkomstgrundade dlderspensionen som ir utformad som ett fonderat
system. Pensionsritten for premiepension ir 2,5 procent av pensionsunderlaget
och placeras i virdepapperstonder efter individens egna val. Premiepension
kan tas ut i form av fondforsikring eller i form av traditionell forsikring

med ett garanterat minadsbelopp.

prisbasbelopp

ett belopp som i den allmdnna pensionen bland annat anvinds for att

berikna garantipension och skattereglernas grundavdrag som tor nirvarande
motsvarar 42,3 procent av det for intjinandearet gillande prisbasbeloppet*.
Prisbasbeloppet riknas varje ar om med foérindringen i konsumentprisindex
(juniindex). Det finns dven ett forhojt prisbasbelopp*. Det anvinds for att
berikna pensionspodng och toljer ocksa torindringen i konsumentprisindex.

statlig alderspensionsavgift

tillvaxt

pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften ir 10,21 procent pa pensions-
grundande socialforsikringsersittningar, utom sjuk- och aktivitetsersittning.
For sjuk- och aktivitetsersittning och si kallade pensionsgrundande belopp ir
avgiften 18,5 procent.

hir, arlig procentuell f6rindring i genomsnittsinkomst.

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wuwiw.forsakringskassan.se
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tillaggspension
motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till personer
todda fore 1938. For personer todda 1938-1953 betalas ett visst antal
tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av tilliggspension
och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension och premiepension.
Antalet tjugondelar bestims av fodelsedret. Tilliggspensionens ATP-del
motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta pensionspodngen,
folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp™ f6r ogifta och
78,5 procent for gifta pensionirer. Om en person har firre an 30 ir med
pensionspoing reduceras tilliggspensionen.
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utbetalningstid
skillnaden i ar mellan genomsnittlig pensionsalder och férvintad genom-

snittlig utbetalningsalder.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare via

egenavgiften. Alderspensionsavgiften ir 10,21 procent. Den tas ut pi hela
inkomsten, men den del av avgiften som beldper pa inkomstdelar 6ver 8,07
inkomstbasbelopp* tillfaller inte pensionssystemet utan staten.

* Belopp och virden finns under Press/Aktuella belopp pa wunv.forsakringskassan.se




3% Belopp och virden finns

under Press/Arsredovisning pa
www.forsakringskassan.se

Bilaga A. Berakningsfaktorer”

Enligt lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension (LIP) ska Forsakringskassan
berikna inkomstindex. Forsdkringskassan ska ocksa berdkna inkomstbasbeloppet och
redovisa resultatet senast den 31 oktober aret fére det ar som basbeloppet avser. Hur
berdkningarna ska goras framgar av 1 kap. 5 och 6 §§ LIP. Enligt 6-8 § forordningen
(1998:1340) om inkomstgrundad alderspension ska Forsékringskassan for varje ar dven
beréikna och faststilla arvsvinstfaktorer, forvaltningskostnadsfaktor samt delningstal
enligt 5 kap. 5, 8 respektive 12 §§ LIP.

Enligt 7 kap. 2 § LIP ska PPM:s verksamhet bedrivas enligt forsdkringsméssiga principer.
Det dr PPM:s tolkning av forsikringsméssiga principer som styr berdkningen av ater-
biringsrénta, arvsvinst och delningstal for premiepension. Enligt 11 § férordningen
(2000:585) om instruktion for Premiepensionsmyndigheten ska PPM:s verksamhet
finansieras genom avgifter fran varje pensionssparare.

Inkomstindex

Fordndringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med inkomst
avses i det hir fallet pensionsgrundande inkomster utan takbegrinsning, men efter avdrag
for allmén pensionsavgift.

1
u(t-1) KPI(t-4) /A KPI(-1) )
X x k x Inkomstindex(t—1)

Inkomstindex(t) = (

u(t—4) % KPI(t-1) KPI(1-2)
_ 1o
“O= N
dar
t = kalenderar

KPI(t)= konsumentprisindex for juni ménad ar ¢

k = korrigeringsfaktor for skattningsfel i u(+2) och u(+-3)

I(t) = summa pensionsgrundande inkomster utan takbegriansning for personer 16—64 ar
ar ¢, efter avdrag for allmin pensionsavgift

N{() = antal personer 16-64 ar som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Indexfordndringen bestér av tva delar. Desssa dr dels genomsnittlig arlig forandring i
medelinkomst under den senaste trearsperioden, inflationen franridknad, dels inflationen
under den senaste tolvmanadersperioden fram till juni méanad. Inflationen méts med juni-
KPI. Pensionsgrundande inkomster ir kidnda forst efter taxeringen, dvs. i december aret
efter inkomstaret. Det innebér att de tva senaste arens inkomst baseras pa en skattning.
Korrigering for skattningsfel gors i senare ars index. Anledningen till att inflationen under
trearsperioden riknas bort och att det senaste arets inflation 14ggs tillbaka &r att en snabb
anpassning av pensionerna till forandringar i inflationstakten ska sikerstillas.

Fran och med 2003 har fortidspension ersatts av sjuk- och aktivitetsersittning, som

ar en pensionsgrundande inkomst. Detta medforde att definitionen av inkomstmattet,

u, dndrades. For att fa jamforbarhet mellan aren anvinds en sérskild justeringskvot

vid beridkning av inkomstindex for aren 2004-2006. Justeringskvoten, som utgors av
inkomstmattet, ar 2003 (214 208 kronor) dividerat med inkomstmattet ar 2003 exklusive
sjuk- och aktivitetsersattning (217 390 kronor), har beridknats till 0,9853634.

Foridndringen i inkomstindex mellan ar 1 och ar ¢ paverkar pensionsskulden for
pensionerade ar ¢ via foljsamhetsindexeringen av utbetald inkomst- och tilliggspension
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(se not 8 och not 14 tabell C). Forandringen i inkomstindex mellan ér ¢ och #+1 paverkar
inkomstpensionsskulden for aktiva ar ¢ via inkomstindexeringen av pensionsbehallningar
(se not 8 och not 14 tabell A).

Aterbéiringsréinta

Viljer man att ta ut premiepensionen i form av traditionell forsdkring beridknas ett
livsvarigt garanterat nominellt ménadsbelopp. Det utbetalda beloppet riknas om varje ar
och kan bli hogre én det garanterade beloppet om den traditionella livforsdkringsrorelsen
ger bittre resultat dn vad som antagits vid berdkningen av det nominella beloppet.
Resultatet i den traditionella rorelsen aterspeglas i dterbaringsrintan som anvinds for att
skriva upp de traditionella forsikringarnas virden.

Aterbiringsrintan paverkar inte pensionsskulden eftersom pensionsskulden beriknas
utifran garanterade belopp.

Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoriknas de kvarlevande i samma
aldersgrupp i form av arvsvinster. For forvérvsaktiva sker det genom att de kvarlevandes
pensionsbehallningar vid en arlig omridkning multipliceras med en arvsvinstfaktor for

inkomstpension.
i=17

> PBd_ (1)
Arvsvinstfaktor(t) = 1 + :?7— fori=2,3,...17
> PB, (i-1)
i=2
PBd._ (t-1) o
Arvsvinstfaktor (t) = 1 + ————— fori=18, 19, ...60
' PB_ (t-1)
: L' () .
Arvsvinstfaktor () = —— fori=060, 61, ...r
L0
dér
i = alder vid utgangen av ar ¢
PBd._(t-1) = summan av pensionsbehallningarna ar 1 for avlidna ar 1 i
aldersgruppen i1
PB, ,(+~1) = summan av pensionsbehallningarna ar ~1 for kvarlevande ar +1 i
aldersgruppen i—1
r = den dldsta aldersgrupp dir L, >0
L(1) = antal kvarlevande personer i aldersgruppen i av 100 000 fodda vid

utgdngen av ar  enligt SCB:s livsldngdsstatistik for den femarsperiod som
ndrmast har foregatt det ar da den forsdkrade uppnadde 60 ars alder for
i = 60—64 respektive 64 ars alder for i = 65 ar eller édldre

L' (o) = antal kvarlevande personer i aldersgruppen i av 100 000 fodda vid
ingdngen av ar  enligt SCB:s livsldngdsstatistik for den femarsperiod som
ndrmast har foregatt det ar da den forsdkrade uppnadde 60 ars alder for
i = 60—64 espektive 64 ars alder for i = 65 ar eller dldre

For gruppen 2—17-aringar beriknas en gemensam arvsvinstfaktor. Pa grund av
viss fordrojning i informationen om vilka personer som avlidit under aret gors



arvsvinstfordelningen till personer 60 ar eller yngre med ett ars efterslapning. Arvsvinst-
tilldelningen till dldre personer gors dodsfallsaret.

Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas i delningstalet. For

att arvsvinsttilldelningen ska ske efter samma princip for bade forvirvsaktiva och
pensionerade inom samma fodelseargang byts fordelningsmetoden darfor fran och med
60 ars alder. Genom att metodvixlingen sker redan det ar individen fyller 60 ar undviks
eftersldpningen i fordelningen av arvsvinster avseende aret fore pensionsuttaget for
personer som tar ut pension fran 61 ar. Under det ar en forsidkrad fyller 60 ar far hon eller
han dubbla arvsvinster pa grund av de olika tillvigagangssitten.

Arvsvinsternas paverkan pa pensionsskulden &r begrinsad eftersom innebérden &r

en omfordelning av avlidnas pensionsbehallningar till de kvarlevande. En effekt pa
inkomstpensionsskulden till aktiva uppstar dock pa grund av skillnaden mellan uppkomna
och fordelade arvsvinster, som redovisas i not 10. For gruppen avlidna fore det 60:e
levnadsaret forklaras skillnaden av taxeringsandringar mellan det att arvsvinstfaktorerna
beriknades och tillfillet da fordelningen sker samt sent inkomna uppgifter om avlidna.
For gruppen avlidna 60:e levnadsaret eller senare 4r orsaken skillnader i uppskattad

och faktisk dodlighet samt att dodligheten kan variera beroende pa den forsikrades
inkomstniva.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet beriiknas arvsvinster som en procentsats pa det premie-
pensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den ettariga dodsrisken,
det vill sdga sannolikheten att avlida inom ett ar. Arvsvinst for premiepension delas

for ndrvarande ut en gang om aret. Om den forsikrade viljer efterlevandeskydd blir
arvsvinsten betydligt ldgre eftersom den da baseras pa sannolikheten att bade forst- och
medforsikrad avlider inom ett ar.

Dodsrisken ar ¢ beriknas med hjédlp av Makehams formel som bestims av kapitalet fran
pensionssparare som avlidit ar /1 i forhallande till levande pensionssparares kapital
samma ar, riaknat per aldersklass. Pensionskapitalet som anvinds for att bestimma
arvsvinsten ar t motsvarar behallningen pa premiepensionskontot den sista december ar
—1. Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor for att det totala belopp som fordelas ar ¢
ska motsvara kapitalet fran pensionssparare som avlidit ar 1.

Arvsvinsterna for premiepension paverkar inte pensionsskulden dver tiden eftersom
uppsamlat dodsfallskapital balanseras av tilldelad arvsvinst.

Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de forvirvsaktivas
pensionsbehallningar. Avdraget gors genom att pensionsbehéllningarna multipliceras med
en forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension.

Forvaltningskostnadsfaktor(t) = 1 — [(B() x A(®) — C(t-1) + F(t-1) x A@t-1)) / PB(t-1)]

dir

B(r) = budgeterade forvaltningskostnader ar ¢

A(f) = andel som belastar pensionsbehallningarna ar ¢

C(~1) = det belopp som pensionsbehallningarna minskades med ar 1
F(+=1) = faktiska forvaltningskostnader at 1

PB(+—1) = summan av pensionsbehallningar ar 1
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Fram till &r 2021 4r andelen som belastar pensionsbehéllningarna, A, mindre 4n

100 procent (se not 11). Vid berdkningen av forvaltningskostnadsfaktorn ar ¢ sker

en justering avseende forvaltningskostnaden ér 1. Justeringsbeloppet uppgar till
skillnaden mellan faktiska forvaltningskostnader ar +~1 och det avdrag som gjordes
fran pensionsbehallningarna samma ar. Avdraget gjordes med hjélp av forvaltnings-
kostnadsfaktorn ar 1, vilken beridknades utifran budgeterade kostnader for ar +~1 och
summa pensionsbehallningar ar 2.

Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva genom
avdraget fran pensionsbehallningarna (se not 14 tabell A). Skillnaden mellan de totala
administrationskostnaderna (se not 4) och avdraget pa pensionsbehéllningarna innebir en
pafrestning pa balanstalet.

Forvaltningskostnadsavdrag for premiepension

Kostnaden for forvaltningen av premiepensionssystemet far motsvara hogst 0,3 procent
av de sammanlagda tillgodohavandena pa pensionsspararnas premiepensionskonton.
Avgiften, som dras fran pensionsspararnas premiepensionskonton, ska ticka PPM:s totala
driftskostnader inklusive rdntor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och samtidigt, genom
avdraget pa pensionsbehallningarna, dven premiepensionsskulden med samma belopp (se
not 17 och not 23).

Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvinds for omrikningen av pensionsbehéllningen
till arsutbetalning och 4r ett matt pa den beriknade aterstaende medellivsldngden

vid pensioneringstillfdllet med beaktande av den rdnta om 1,6 procent (normen) som
tillgodoriknas pensionen.

r 11

. 1 X ; o
Delningstal = 15 2 2. [L,(+ Ly L) ﬁ} (1,016) < (L,016) X2 for i = 61, 62, .r

i k=i X=0
dar
k—i = antal ar som pensiondr (k=i, i+1, i+2 etc.)
X = manader (0, 1, ...11)
L, = antal kvarlevande personer i aldersgrupp i av 100 000 fodda enligt SCB:s

livsldngdsstatistik. Statistiken avser den femarsperiod som niarmast foregick
det ar den forsidkrade uppnadde 60 ars alder vid pensionsuttag fore 65-arsaret
respektive 64 ars dlder vid senare pensionsuttag

For personer som tagit ut sin alderspension fore 65-arsaret sker en omrikning av utbetalt
belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med anledning av omriknade delningstal. Omrak-
ningen sker pa grund av byte av statistikunderlag till den senaste livslangdstatistik som
ar tillgénglig vid individens 65:e ar. Den kontinuerliga 6kningen av medellivslingden
leder till att de omriknade delningstalen oftast dr hogre @n de tidigare, vilket i sin tur
innebir en sinkning av framtida manadsbelopp. Det resulterar i en marginell séinkning av
inkomstpensionsskulden till pensionirer och ir en delmingd av ”Andring av utbetalade
belopp” i not 14 tabell C.

Efter 65 ars alder sker inte ndgon ytterligare omrikning av delningstalen. Den 6kning av
systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger upphov till ndar medellivslangden
Okar innebir en pafrestning for balanstalet.



Ett uttag av alderspension innebér en 6verforing av pensionsskulden fran aktiva till
pensionerade. Sjidlva omrikningen av pensionsbehallningen till arsutbetalning resulterar i
en marginell fordndring av pensionsskulden. Foréndringen uppstér pa grund av skillnaden
mellan delningstalen och vad vi hér kallar de ekonomiska delningstalen. For beskrivning
av ekonomiska delningstal, se bilaga B avsnitt 4. De ekonomiska delningstalen anvinds

for att berdkna pensionsskulden till pensionerade.

Delningstal for premiepension

For att berdkna den érliga premiepensionen divideras virdet av premiepensionskontot

med ett delningstal for premiepension. Till skillnad fran inkomstpensionen bygger
premiepensionens delningstal pa prognostiserade framtida livsldngder.

. S G'ey))
Delningstal = le® ———
gstal = | N
1) ="
ux) =a + be*
dir
x = exakt alder vid pensioneringstidpunkten

Delningstalen beriknas i kontinuerlig tid och med exakt alder vid

pensionering men dverensstammer i princip med formeln for delningstalet for
inkomstpensionen.” Overlevnadsfunktionen, /(x), kan sigas motsvara de tal L som
anvinds vid berikning av inkomstpensionen. Dodlighetsfunktionen, u(x), dr den
sa kallade Makehams formel som anvinds for att berdkna den ettariga dodsrisken.
Virdena pa a, b och ¢ motsvarar Statistiska centralbyrans prognos for aterstaende
livslangder aren 2003-2050 for individer fodda 1940 i alternativet med lag
dodlighet.s

Den tillgodoridknade rintan, o, dr for ndrvarande 3 procent fore kostnadsavdrag
och 2,69 procent efter kostnadsavdrag. Kostnadsavdraget gors for att ticka
PPM:s kostnader. Tar man ut premiepension i form av traditionell forsikring
beriknas dven ett livsvarigt garanterat nominellt manadsbelopp. Det garanterade
beloppet beriknas med en antagen nominell avkastning om, for nédrvarande, 2,44
procent efter kostnadsavdrag (motsvarande 2,75 procent fore kostnadsavdrag).
Ovanstaende rianteantaganden har dven anvints vid berdkning av de forsdkrings-
tekniska avsittningarna (FTA).

For premiepension i form av fondforsidkring dr pensionsskulden per definition
lika med virdet av tillgangarna som i sin tur motsvarar det samlade virdet av
alla fondandelar. For fondforsékring ger darfor en dndring av delningstalen ingen

effekt pa pensionsskulden. Nir det géller traditionell forsdkring ér pensionsskulden

lika med de forsdkringstekniska avsittningarna (FTA). Den riknas ut genom att
varje garanterat belopp multipliceras med ett delningstal. Delningstalet ridknas
ut pa samma sétt som vid bestimning av pensionsbelopp. Vid berikning av FTA
anvinds dock olika dodlighetsantaganden for kvinnor och mén. En sdnkning av
dodlighets- eller ranteantagandet 6kar FTA.
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3! Formeln avser ett-livsforsikring,
det vill sidga utan efterlevande-

skydd.

32 Fodda 1940 motsvarar den
arskull som ir nirmast 65 ar
vid den senaste bestimningen
av prognosrintan. Aktuella
virden: a=0,0025, b=0,0000075,
c=0,105, 8=2,6559 procent
vilket motsvarar en arlig rintefot
pa 2,6915 procent. For x>97
ansluter u(x) till en rit linje med
lutning 0,001.
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* Vissa redigeringar har
gjorts for att forenkla
framstillningen.

Bilaga B. Matematisk beskrivnhing av balanstalet

Utdrag ur forordning (2002:780) om berikning av balanstal*

Forsikringskassan skall for varje ar beriikna balanstalet enligt 1 kap. 5 a och 5b §§ lagen
(1998:674) om inkomstgrundad dlderspension i enlighet med foljande formel.

1. Balanstalet, BT,

BT(1+2) = AT(t) + BF(?)

S0 (1.0)
AT(®) = A(t) x OT(¥) (1.1)
R
OT\(t) = median [OT(1), OT(-1), OT(-2)] (1.3)
diir

t

kalenderar om variabeln avser floden, utgangen av kalenderaret om variabeln

avser stockar, faststillelsear (intjinandear +1)

AT(f) = avgiftstillgang ar ¢

BE(f) = buffertfond, det samlade marknadsvérdet av tillgingarna hos Forsta—Fjirde
och Sjitte AP-fonden ar t. Med marknadsvirde avses det virde som, enligt 6
kap. 3 § lagen (2000:192) om allminna pensionsfonder och 4 kap. 2 § lagen
(2000:193) om Sjatte AP-fonden, skall upptas i fondernas arsredovisningar

S(ry = pensionsskulden ar ¢

@ = utjdmnat virde for avgiftsinkomsten till fordelningssystemet ar ¢
OT(f) = utjamnat véirde for omsittningstiden ar ¢
A(f) = avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢

OT(f) = omsittningstid ar ¢

KPI(r) = konsumentprisindex for juni méanad ar ¢
2. Genomsnittlig pensionsilder, R,
R
DU () x D) x i
R() = ":613‘([) , R avrundas till ndrmaste heltal (2.0)
DU (1) x D (1)
i=61
dér
i = alder vid utgangen av ar ¢
R(f) = den éldsta aldersgrupp som det under ar ¢ nybeviljats pension for
U'(r) = summan av nybeviljat manatligt pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i
ar ¢
D(t) = delningstal ar ¢ vid alder i



3. Omsittningstiden, OT,
OT() = IT(®) + UT(1) (3.0)

3.1 Intjanandetiden, IT,

R(t)

> PR(1) x L) x (R() - i-0.5)

Bilaga B. Matematisk beskrivning av balanstalet

_ =17
IT(r) = T (3.1.1)
> PR (1) x L (1)
i=17
PR (1) N PR (1)
s N@®H  N,©O _ . =
PR (1) = . 5 = fori =17, 18, ..., R()-1 (3.1.2)
— PR_ (1)
PR ()= —
0]
NE(r)(t) (3.1.3)
L) =L,_(6)x h(r)fori=18,19, .., R(t) dir L (1) = 1 (3.1.4)
N(?) —
h(t)= ——— fori=18, 19, .., R(¢ 3.15
0= 3D (0 (3.1.5)
dar
PR(t) = summan av 16 % av pensionsgrundande inkomster beriknade enligt 2 kap.
lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension och 16 % av pensions-
grundande belopp beriknade enligt 3 kap. samma lag intjanandear 1, dvs.
faststillelsear ¢, for dldersgruppen i for individer som inte registrerats som
avlidna #1
N(t) = antalet individer i aldersgruppen i som nadgon gang fram t.o.m. intjdnandear 1,
dvs. faststillelsear ¢, tillgodoriknats pensionsgrundande inkomst eller pensions-
grundande belopp och som inte registrerats som avlidna 1
L(t) = andel kvarlevande i aldersgrupp i ar ¢
h(tf) = utveckling av andel kvarlevande i aldersgrupp i ar ¢

73




Bilaga B. Matematisk beskrivning av balanstalet

74

3.2 Utbetalningstiden, UT,
R(1) _ N
3 1,016-6R0+09 x 1" (1) x (i~R (1) + 0,5)
UT(1) = ———= (3.2.1)
D 1,016-6FO+09 5 [* (1)

i=R(1)

Ul(t
he (1) = 0 - fori =61, 62, ..., R(?) (3.2.3)
U@+ Ud(t) +2 x Ud (1)
dir
R(t) = den dldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢
U() = summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till aldersgruppen i

Ud(fy = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i som
fick pension utbetald i december ar 1 men inte i december ar ¢

Ud' () = summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i aldersgruppen i
som fick sin pension beviljad under ar  och som inte fick pension utbetald i
december ar ¢

L°(f) = andel kvarstaende utbetalningar till aldersgrupp i ar ¢

he(fy = pensionsutbetalningarnas utveckling pga. dodsfall ar ¢, dldersgrupp i
4. Pensionsskulden, S,
S() =SA@) + SP(1) (4.0)
SA(t) = PB(t) + IPR(t) + TP(?) 4.1)
R(t)
De (1) + De (t-1) + De (t-2
SP(1)=, U x 12 x A0 + Det71) + De(t=2) 4.2)
i=61 3
R()
z 1 * * i—j—1
SxL@+r, ) x 1016
De(t) = = fori =61, 62, ..., R() 4.3)
dir
SA(f) = pensionsskuld r ¢ avseende pensionsatagande som inte borjat utbetalas
(pensionsskulden till “forvirvsaktiva™)
SP(f) = pensionsskuld ar  till pensionerade i fordelningssystemet avseende pensioner

som utbetalas

PB(fy = summan av pensionsbehallningar ar ¢ enligt 5 kap. 2 § lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension

IPR(f) = skattad pensionsritt for inkomstpension intjanad under ar ¢ enligt 4 kap. 2-6 §§

samma lag

TP(f) = skattat vdrde for tillaggspension ar ¢ till personer som inte borjat att lyfta sin
tilliggspension

De,(f) = ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar .



BESLUT
2005-12-0%

Snitt Svensson
Vigen 1
123 45 Sverige

Dina pensionsritter for 2004

Dina pensionsritter motsvarar de avgifter du, din arbetsgivare och i vissa
fall staten betalat in till pensionssystemet. Utifrdn din pensionsgrundande
inkomst (din drsinkomst upp till 317 250 kr efter avdrag for allmin
pensionsavgift) och pensionsgrundande belopp har Forsikringskassan
faststallt:

Pensionsratt for Pensionsratt for
inkomstpension 2004 premiepension 2004
28 900 kr 4 516 kr

Dina nya pensionsritter liggs ihop med vad du redan tjanat in och redovisas
pé dina pensionskonton. Hur mycket pengar det dr idag ser du pa sidan 2.

Skatteverket har faststillt din pensionsgrundande inkomst tor 2004:

Inkomst av anstillning 166 705 kr
Inkomst av annat forvarvsarbete 4 775 kr

Forsikringskassan har faststallt dina pensionsgrundande belopp tor 2004:

Sjuk- eller aktivitetsersittning 3 124 kr
Plikttjanst 191 kr
Studier 2 110 krr
Barnar 3 717 kr
Det ger dig ett pensionsunderlag pa 180 622 kr

Bestdammelserna som ligger till grund for detta beslut finns i 2-4 kapitlet lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension.

Vill du att beslutet ska omprovas, skriv till Forsakringskassan. Ange vilket beslut som ska
omprévas, hur du vill att det &ndras och varfér. Skriv ocksa ditt namn, personnummer, adress
och telefonnummer. Ténk pa att underteckna brevet. Om du anlitar ombud kan istéllet ombudet
underteckna. I sa fall ska fullmakt skickas med. Férsékringskassan maste fa brevet senast den

31 december 2006 eller, om du inte fatt kinnedom om beslutet fére den 1 november 2006, inom
tvd manader fran den dag som du har tagit del av beslutet.

Adressen ar: Forsakringskassan, Box 9999, 123 45 Landsorten.



Pensionssystemets arsredovisning 2005

Det allmanna pensionssystemet ar statens storsta
enskilda ekonomiska atagande. Utdver de drygt en och
en halv miljon svenskar som redan uppbar pension

har cirka sex miljoner personer i férvarvsaktiva aldrar

ett tillgodohavande i systemet. Vid 65 ars alder har

den genomsnittlige férsikrade en pensionsfordran pa
omkring tva miljoner kronor. Ar 2005 motsvarar summan
av pensionssystemets atagande 6,7 biljoner kronor — lika
mycket som vardet av allt som produceras i Sverige
under en period av tva och ett halvt ar.

I pensionssystemets arsredovisning redovisas systemets
tillgadngar och skulder med tillimpning av den dubbla
bokféringens principer. I denna nya anvandning av den
klassiska bokforingsmetoden tydliggors de ekonomiska
och demografiska samband och férlopp som styr sam-
héllets férmaga att tillhandahalla en ekonomiskt och
socialt uthallig pensionsférsikring. Redovisningen &r
darfor givande lasning for alla samhallsekonomiskt
intresserade.
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