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Analysavdelningen
Inger Séderbom

Forvaltningstjanster inom premiepensionen

| denna rapport beskriver vi de sa kallade forvaltningsforetagens aktiviteter inom
premiepensionen. Med forvaltningsforetag menar vi hér foretag dar verksamheten gar
ut pa att genom marknadsféringsatgarder 6verta pensionsspararnas forvaltning av
premiepensionskapitalet genom att placera det i olika fonder pa
Pensionsmyndighetens fondtorg. Marknadsforingen av tjansterna sker ofta genom
telefonforsaljning, via webbsajter och/eller genom férsakringsmaklare.

1 Sammanfattning

Under 2013 inkom cirka 4 000 fragor till Pensionsmyndighetens kundtjanst om
forvaltningstjanster. Av totalt antal framforda klagomal till myndigheten rorde en
fjardedel forvaltningstjanster.

Forvaltningsforetagen forvaltar cirka 70 miljarder kronor at cirka 700 000
premiepensionssparare i 65 fonder. Forvaltningsforetagens andel av savél totala
antalet sparare som av totalt premiepensionskapital i fonder utgér cirka 11 procent.

Fem forvaltningsforetag tar en fast arlig avgift forutom I6pande fondavgifter. Dyrast
for en sparare &r Prognosia. Baserat pa den genomsnittliga summa pa 92 000 kronor
som en sparare hade pa sitt konto vid utgangen av 2013 far Prognosias kunder betala
over 1 500 kronor for ett ars forvaltning. Det ar nastan 1 300 procent mer an den
sparare som ligger i forvalsfonden AP7 Séafa och betalar 110 kronor for ett ar.
Kostnaden pa 1 500 kronor ar ocksa drygt fyra ganger hogre an vad den
genomsnittlige spararen betalar.

Om man ser till den totala genomsnittliga spartiden pa 33 ar reduceras pensionen med
31 procent om man far sina pengar placerade i den dyraste forvaltningsforetagsfonden
Life Emerging Market Bonds, marknadsford av Keynes & Partners, jamfort med om
pengarna placerades i AP7 Séafa — givet samma avkastning.

Forvaltningsforetagen har tva fordyrande avgiftskonstruktioner vid sidan av den i
vissa fall forekommande arsavgiften. Den ena ar fond-i-fond dar man dels far betala
fondens avgift och dels underliggande fonders avgifter. Den andra &r prestations-
baserad avgift och innebar att avgiften varierar beroende pa fondens resultat.

Endast 17 av de 65 fonderna har en historik langre &n tre ar pa Pensionsmyndighetens
fondtorg. Fonder med kort historik ar svara att utvardera. Morningstar, ett féretag som
betygsatter fonder, kraver att en fond varit igang i minst tre ar for att den ska kunna bli
betygsatt.

| rapporten ingar tre listor. Den forsta utgar fran forvaltningsforetagen och listar
nyckeluppgifter om dessa foretag. Den andra listar forvaltningsforetagens fonder med
avgifter och hur lang historik fonderna har. Den tredje rankar forvaltningsforetagen
baserat pa hur dyrt det ar att anlita dem under ett ar.
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2 Forvaltningsforetagens verksamhet

Tabellen nedan sammanfattar forvaltningsforetagens verksamhet.

Forvaltningsféretag,

namn som anvands i
marknadsforingen

Advisor Fondforvaltning AB

Aktiva Fonderi Sverige AB

Allra Asset Management AB
Cicero Fonder AB

IKC Fonder AB

Indecap AB erbjuder Fondguide
Premiepension via fristaende
sparbanker, som dger Indecap
Independent Investment Group
Sweden AB

JP-Fondval Aktiebolag

Keynes & Partners

KonsumentSpar

Max Mathiessen Vardepapper
AB

Monetar Pensionsforvaltning,
som ingdr i Monyx Financial
Group AB

Naventi Kapitalforvaltning

Prognosia AB

Solidar Fondservice

Stellum Kapitalforvaltning

Svensk Fondanalys
Soderberg & Partners
Placeringsradgivning AB

Zmartic Fonder AB
Summa: 19

Arlig Forsak-

Kapital, Tillstand
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Tillstand Tillstand

Associerade av- ring  Antal Antal miljoner diskretiondr férsdkrings- fondverk
foretagsnamn gift ingadr fonder kunder kronor forvaltning férmedling samhet Anlitat fondféretag/forvaltare
645 Nej 1 33000 2172 Ja Nej Ja
Tidigare namn Mina PPM- Aktiva Fonder SICAV/Conventum
Fonder - 2 6000 651 Ja Nej Nej Asset Management S.A.
Tidigare namn Svensk
Fondservice - 3 96000 10063 Ja Ja Nej Gustavia Fonder Aktiebolag
- 8 12000 1093 Ja Nej Ja
Ingari koncernen IKC
Holding, dar ocksa
Fondbytesprogrammet
Kapitalférvaltning
Sweden AB ingar - 8 19000 1569 Ja Nej Ja
660 Ja 2 95000 5809 Ja Nej Nej SEF SICAV
Lantern Structured Asset
- 3 8000 626 Ja Nej Nej Management (LSAM SF 3 Plc)
Amrego | SICAV/MDO Asset
- 1 1700 265 Nej Nej Nej Management Company S.A.
Registrerat som K&P Keynes & Partners marknadsfor
Financial Group AB - 2 2000 174 Nej Ja Nej fonder fran Life Funds EMEA AB
Troligen foretaget Enkel
Telefoni Sverige AB - Nej Nej Nej
Max Mathies-
- 3 10000 1703 Ja sen AB Nej Navigera AB
Capinordic, f.d. Nordisk
Fondservice, var bifirma
till Monetar - 8 160000 15333 Ja Ja Nej Monyx Fund/SEB Fund Services S.A.
- 5 14000 1693 Ja Nej Ja
Prognosia Fund S.A.,
SICAV/Luxembourg Investment
Solutions S.A. & Luxembourg
8% Ja 3 125000 7816 Ja Ja Nej Selection Fund/UBS Third Party
Registrerat som Solidar 648/
Pension AB 504 Ja/Nej 11 100000 13377 Ja Ja Nej Solidar Fonder AB och Solidar SICAV
Enl. uppgift kopt
kundregister fran Strategi
Placering som képt fran
Positiv Pension - Ja Ja Nej
Registrerat som Svensk
fond- & forsakringsanalys
Ostgota AB 695 Ja Nej Nej Nej
Amrego | SICAV/MDO Management
- 2 32000 4480 Ja Ja Nej Company S.A.
Marknadsfors av
Baraspara Sverige AB, som
ingari Zmart Group SA - 3 4400 492 Ja Nej Ja
65 718100 67317 15 7 5 10 anlitade, 1 marknadsford
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Forvaltningsforetagens verksamhet

Foretagen ar listade under de namn som de anvénder i samband med marknadsféring
av forvaltningstjanster inom premiepensionen under varen 2014. | vissa fall kan ett
annat foretag sta bakom, de kan ingd i en koncern med annat namn, de kan anvanda
sig av telemarketingforetag eller sa kan foretaget ha bytt namn. Dessa uppgifter finns i
kolumnen ”Associerade foretagsnamn” och har himtats fran webbsajter eller annan
publik information. Informationen om arlig avgift och forsakring kommer fran
foretagens hemsidor.

Antal kunder har uppskattats av Pensionsmyndigheten och uppgifterna om kapital
samt antal fonder kommer fran myndighetens databas i april 2014. Baserat pa
organisationsnummer har vi i Finansinspektionens foretagsregister tagit reda pa vilka
tillstand foretagen innehar och eventuellt vilka fondforetag och forvaltare de anlitar.
Det kan ocksa vara sa att forvaltningsforetaget har en losare koppling till
fondféretaget/forvaltaren och endast marknadsfor deras fonder.

2.1 Varfor undersoker vi forvaltningsforetagen?

Under 2013 inkom cirka 4 000 fragor till Pensionsmyndighetens kundtjanst om
forvaltningstjanster. Av fragestéllningarna att doma trodde 45 procent att de kontaktat
forvaltningsforetaget nar de ringde Pensionsmyndigheten. Vi registrerade totalt 2 121
synpunkter under 2013 och av dessa handlade 547 stycken eller strax dver en fjardedel
om klagomal pa forvaltningstjanster. Klagomalen pa forvaltningstjansterna 6kade med
10 procentenheter fran 2012.

Da kapitalet i fonderna nu uppgar till ver 600 miljarder kronor och fortsatter att véxa,
dels genom nya pensionsinbetalningar och dels genom vérdetillvaxt utgor detta en stor
och attraktiv marknad for forvaltningsforetagen.

2.2 Forvaltningsforetagen forvaltar 70 miljarder kronor
Cirka 700 000 premiepensionssparare anlitar forvaltningsforetag och cirka 70
miljarder kronor ar placerade i 65 fonder knutna till dessa foretag.
Forvaltningsforetagens andel av saval totala antalet sparare som av totalt kapital i
premiepensionssystemets fonder utgér cirka 11 procent.

2.3 Fem forvaltningsforetag tar fast drsavgift

| tabellen finns 19 forvaltningsforetag listade. De 5 foretagen Advisor, Indecap,
Prognosia, Solidar Fondservice och Svensk Fondanalys tar en fast arsavgift mellan
504 och 896 kronor, forutom den l6pande fondavgiften for att forvalta
premiepensionen at en sparare. Indecap ags av de fristdende sparbankerna och
marknadsfor sig genom dessa med ett erbjudande kallat Fondguide Premiepension. |
september 2012 nir Pensionsmyndigheten publicerade rapporten ”Uppdrag i
regleringsbrevet 2012 — Effekter av massfondbytesstoppet™ var 18 foretag listade,
varav 6 tog en arsavgift.

2.4 Livforsdakring kan ingd i drsavgift

De forvaltningsforetag som tar en arsavgift kan ocksa erbjuda en forsékring som
betalar ut en summa pengar om den forsékrade avlider.
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Forvaltningsforetagen har olika och i vissa fall vilseledande bendamningar pa sina
forsakringar. Advisor och Solidar Fondservice kallar den efterlevandeskydd, Indecap
kallar den aterbetalningsskydd, Prognosia kallar den livforsakring och Svensk
Fondanalys kallar den efterlevandeférsakring. Eftersom premien till premiepensionen
inte betalas av individen till forvaltningsforetaget ar den till sin konstruktion en
livforsakring. Ett engangsbelopp betalas ut till insatta formanstagare om den
forsakrade dor under forsakringstiden. Forsakringen upphor normalt vid 61 ars alder
det vill saga vid den tidpunkt da man tidigast kan ta ut sin premiepension.

Det a&r mojligt att skaffa ett forsakringsskydd liknande det som forvaltningsforetagen
erbjuder, utan att kdpa forvaltningstjanster genom att teckna en vanlig livforsékring
med formanstagare pa onskat belopp.

2.5 Vem ar konsumentens motpart?

Av de 19 undersokta foretagen har 15 tillstand av Finansinspektionen att bedriva
diskretionar forvaltning, det vill sdga att spararen och foretaget tecknar ett avtal déar
det framgar att forvaltningsforetaget tar hand om fondval och byte av fonder. Det
innebdr att forvalningsforetaget utfor fondbyten at kunden utan att kunden tillfragas
vid bytestillfallena. Ett foretag med tillstand for diskretionar forvaltning kan utnyttja
forsaljningskanalen forsakringsformedlare.

De diskretionart forvaltade pengarna placeras vanligen i fonder skapade av
forvaltningsforetaget och namnsatta med forvaltningsforetagets namn. Ofta forvaltas
dock fonderna av ett separat fondféretag, da forvaltningsforetaget inte sjalv har
tillstand for fondverksamhet. | 8 fall anlitas utldndska fondforetag av
forvaltningsforetagen. Ibland anlitas samma foretag, som &r fallet for
forvaltningsforetagen JP-Fondval och Sdderberg & Partners, dar fondforetaget
Amrego | SICAV med férvaltaren MDO Management Company S.A. i Luxemburg
anlitas for forvaltning av fonderna JP Global Trend, Séderberg & Partners Trygghet
75 PM och Séderberg & Partners Trygghet 80 PM.

I sammanstallningen &r det 3 foretag som inte har tillstand fran Finansinspektionen.
Dessa tre &r JP-fondval, KonsumentSpar och Svensk Fondanalys.



PM59003 1.0

2014-06-16

3 Forvaltningsforetagens fonder

De tva tabellerna nedan listar forvaltningsforetagen och fonderna de marknadsfor.

Forvaltningsforetag,
namn som anvands i

marknadsfoéringen
Advisor

Aktiva

Allra

Cicero

IKC Fonder AB

Indecap

Independent

JP-Fondval

Keynes & Partners

KonsumentSpar

Max Mathiessen

Avgift,

kr/ar
645

660

Fond
Advisor Varlden

Aktiva Fonder SICAV - Global Stabil
Aktiva Fonder SICAV - Global Tillvaxt

Allra Strategi Forsiktig
Allra Strategi Lagom
Allra Strategi Modig

Cicero Avkastningsfond

Cicero ChinaIndex A

Cicero Emerging Markets Index A
Cicero SRI Sverige M/E

Cicero World Wide

Cicero World 0-50

Cicero World Asset Selection
Cicero Emerging Markets

FBP Opportunities Flexible
Fondbytesprogrammet 0-50
IKC Filippinerna Flexibel
IKC Sverige Flexibel

IKC World Wide

IKC Global Brand

IKC Asien Flexibel

FBP Pension Variabel

Indecap Fondguide 2
Indecap Fondguide 1

Independent Aktiv Max
Independent Aktiv Mix

Independent Fonddoktorn Plus

JP Global Trend

Marknadsfor: Life Emerging Market Bonds
Marknadsfor: Life High Yield Bonds

Navigera Aktie
Navigera Balans
Navigera Tillvaxt

Dok.bet.
Version
Dnr/ref.
Presta- Fond- 12
Fond- tions- avgift, man.
baserad netto, varde
fond avgift utv. %
Ja 0,85 8
Ja 0,86 -7
Ja 0,76 -1
Ja 0,74 4
Ja 0,74 10
Ja 0,74 11
0,24 5
0,37
0,37
0,53 25
Ja 0,82 8
Ja 0,94 4
Ja 1,07 6
Ja 1,08 -7
Ja 1,01 -3
Ja 0,88 -3
0,00
Ja 0,50 19
Ja 0,66 -3
0,84 6
0,93
Ja 0,97 -4
Ja 0,88 11
Ja 0,67 4
0,89 9
0,73 4
0,89 -8
Ja 0,94 6
Ja 1,22 -1
Ja 1,16 5
Ja 0,78 15
Ja 0,76 7
Ja 0,82 7

36
man.
varde
utv. %

16

21
13

25

38
14
15
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60
man.
virde
utv. %

21

72
28

10

75
29
52
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Forvaltningsforetag,
namn som anvands i
marknadsféringen
Monetar

Naventi

Prognosia

Solidar

Stellum

Svensk Fondanalys

Séderberg & Partners

Zmartic Fonder

Avgift,
kr/ar

896

2014-06-16

Fond

Monyx Aktiv Ranta

Monyx Strategi Balanserad
Monyx Strategi Nya Marknader
Monyx Strategi Offensiv

Monyx Strategi Sverige/Varlden
Monyx Strategi Trygghet

Monyx Strategi Varlden

Monyx Svenska Aktier

Naventi Aktie

Naventi Balanserad
Naventi Defensiv
Naventi Offensiv
Naventi Offensiv Tillvaxt

Luxembourg Selection Fund - Prognosia Galaxy

Luxembourg Selection Fund - Prognosia Supernc

Prognosia Fund Gravity

648/504 Solidar Fonder Aggressiv Plus

695

Solidar Fonder Etisk Plus

Solidar Fonder Flex 100

Solidar Fonder Flex 100 Plus

Solidar Fonder Flex 40 - ej valbar langre
Solidar Fonder Flex 40 Plus

Solidar Fonder Flex 70

Solidar Fonder Flex 70 Plus

Solidar Fonder Sverige

Solidar Sicav - Global Fokus

Solidar Sicav - Global Tillvaxt

Séderberg&Partners Trygghet 75 PM
Soderberg&Partners Trygghet 80 PM

Zmart Balanserad
Zmart Maximal
Zmart Optimal

Presta-
Fond- tions-
i-
fond avgift
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Genomsnitt av avgiftsbelagda fonder ovan, oviktade

Alla fonder oviktade per den 30 april 2014
Alla fonder kapitalviktade 2013
AP7 Aktiefond

Antal fond-i-fond o prestationsbaserade fonder

42

15

Antal fonder med historik pa 12, 36 respektive 60 manader

Dok.bet.

Version

Dnr/ref.

Fond- 12
avgift, man.
baserad netto, varde

%

0.37
0.44
0.61
0.43
0.50
0.38
0.54
0.31

0.70
0.78
0.56
0.73
0.72

0.72
0.76
0.52

0.72
0.64
0.21
0.60
0.20
0.43
0.20
0.49
0.41
0.73
0.83

0.87
0.73

1.00
1.17
1.09

0.70

0.57

0.31
0.12

utv. %
5

6

-2

12

7

19

20

-4

12

17
14
13
13

10
10
20
10

12

57

36 60

man. man.
virde védrde
utv. % utv. %

31 96
28
15
18
17 8

6 (10)
PID137473
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Forvaltningsforetagens fonder

Foretagen ar listade under de namn som de anvénder i samband med marknadsféring
av forvaltningstjanster inom premiepensionen under varen 2014. Uppgift om arlig
avgift kommer fran foretagens hemsidor. I kolumnen “Fond” listas de fonder p&
Pensionsmyndighetens fondtorg som ar associerade med forvaltningsforetaget
antingen genom att forvaltningsforetaget har ett eget tillstdnd av Finansinspektionen
for fondverksamhet eller att man anlitat ett fondforetag/fondforvaltare, alternativt att
man héinvisar sina kunder till en viss fond. Kolumnen “Fond-i-fond” visar om fonden
investerar i andra fonder. Kolumnen “Prestationsbaserad avgift” anger om avgiften
varierar beroende pa fondens resultat. Kolumnen “Fondavgift netto, %" anger
fondavgiften efter rabatt. Samtliga uppgifter om fonderna ar hamtade fran
Pensionsmyndighetens databas i april 2014.

3.1 Forvaltningsforetagens intdkter 700 miljoner kronor

Vi uppskattar att forvaltningsforetagens intakter uppgar till cirka 700 miljoner kronor
pa ett ar. Enligt vara berakningar ar Prognosia marknadsledande med cirka 24 procent
av marknaden foljt av Solidar som har cirka 19 procent. Indecap &r trea pa runt 16
procent. Allra och Monetar har enligt var uppskattning ocksa marknadsandelar éver 10
procent.

Uppskattningen av de 700 miljoner kronorna i intakter baserar vi pa kapitalet i
respektive forvaltningsforetags fonder och fondavgifterna for dessa, samt i
forekommande fall den arlig avgift foretagen tar ut fran det antal kunder som vi
beddmer att de har. Om pengarna i stéllet hade placerats i genomsnittsfonden hade
kunderna sparat cirka 500 miljoner kronor. Hade pengarna placerats i AP7 Safan sa
hade besparingen blivit &nnu stdrre — cirka 600 miljoner kronor.

3.2 Forvaltningsforetagens fondavgifter 483 procent dyrare
an AP7 Safa
Den genomsnittliga forvaltningsféretagsfonden ar dyrare an genomsnittsfonden och
AP7 Safa. Fondavgiften efter rabatt for de listade forvaltningsforetagens fonder med
avgift ligger pa i genomsnitt 0,70 procent att jamfora med snittet for alla fonder pa
0,57 procent. Om man ser till hur kapitalet &r férdelat under 2013 betalade spararen i
snitt 0,31 procent i fondavgift efter rabatt. Om man jamfor med forvalet AP7 Safa
ligger den avgiften pa maximalt 0,12 procent efter rabatt. Det betyder att en sparare
som anlitar ett genomsnittligt forvaltningsforetag betalar 126 procent mer i fondavgift
an genomsnittsspararen och 483 procent mer &n den som sparar i AP 7 Safa. Dessutom
tillkommer for vissa forvaltningsforetag en arlig avgift pa 504 till 896 kronor.

3.3 Fordyrande avgiftskonstruktioner

Den ovan gjorda jamforelsen visar att forvaltningsforetagens genomsnittliga avgift ar
126 procent hogre an genomsnittsfondens avgift och hela 483 procent dyrare an AP7
Safa. Det finns tva fordyrande avgiftskonstruktioner, som forekommer frekvent bland
forvaltningsforetagens fonder. Det ar fond-i-fond, 42 av 65 fonder, och
prestationsbaserad avgift, 15 av 65 fonder.
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Vi har ocksé noterat att ”lockpris” forekommer. Fonden IKC Filippinerna har for
narvarande fondavgiften 0 procent. Enligt féretagets hemsida géller den avgiften fram
till arsskiftet.

3.3.1 Fond-i-fond

Fond-i-fond innebdr att man far betala dels huvudfondens avgift och dels
underliggande fonders avgifter. Nar de underliggande fonderna byts ut dndras
fondavgiften, vilket gor att spararen inte har kontroll éver kostnaderna for sin
forvaltning. Pensionsmyndigheten informerar spararna i ett brev om en fonds
forvaltningsavgift hojs. Det galler ocksa om en fond-i-fonds férvaltningsavgift hojs.
Daremot informeras inte spararana om avgiftshéjningar som beror pa att
underliggande fonder byts ut. Fondens konstruktion gor det svart att halla spararna
kontinuerlig informerad om fondens avgift och darfér har fond-i-fonder en speciell
markering pa Pensionsmyndighetens fondtorg.

3.3.2 Prestationsbaserad avgift

Prestationsbaserad avgift innebar att avgiften varierar beroende pa fondens resultat.
Aven denna konstruktion gor det svart att halla spararen kontinuerligt informerad om
avgiften. Det gor att dven dessa fonder ar speciellt markerade pa fondtorget, da den
prestationsbaserade delen av avgiften faller ut olika beroende pa resultat, utan att
spararna informeras brevledes. Prestationsbaserad avgift kan vara en bra konstruktion,
som motiverar forvaltaren att prestera ett bra resultat, man den kan ocksa missgynna
kunden. Kunden kan till exempel missgynnas om forvaltningsforetaget valjer ett
jamforelseindex som till stérre del bestar av ett ranteindex medan fondens tillgangar
domineras av aktier. Om den prestationsbaserade avgiften baseras pa skillnaden
mellan det rantedominerade jamforelseindexet och den aktiebaserade
vardeutvecklingen far forvaltaren betalt for att aktier har en battre vardeutveckling an
rantebaserade tillgangar. Det &r inte en prestation utan bara i linje med forvantad
avkastning pa olika tillgangsslag. Det &r, som exemplet visar, svart for en kund att
forsta hur avgiften raknas ut.

3.4 Fonder med kort historik dr svara att utvardera

Endast 17 av 65 fonder associerade med forvaltningsforetagen har funnits i tre ar eller
mer pa fondtorget. Morningstar, ett foretag som betygsatter fonder, kraver att en fond
varit i gang i minst tre ar for att den ska kunna bli betygssatt. Kort historik hittills for
forvaltningsforetagens fonder gor dem svara att utvérdera, &ven om inte historisk
vardeutveckling sager nagot om den framtida vardeutvecklingen.

4 Avgifterna minskar pensionen
4.1 Fondavgifterna kan sanka pensionen med mer &@n en
fjardedel

Om en sparare véljer att anlita forvaltningsforetaget Keynes & Partners far spararen
sina premiepensionspengar investerade i fonderna Life Emerging Market Bonds och
Life High Yield Bonds. Dessa fonder har de hdgsta avgifterna bland de listade
fonderna knutna till ett forvaltningsforetag pa 1,22 respektive 1,16 procent. Om
pengarna star placerade med avgiften 1,22 procent under genomsnittstiden 33 ar, sa
blir pensionen 33 procent lagre &n om det inte funnits nagon avgift alls.
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Genomsnittsfondens avgift ar 0,31 procent, det gér premiepensionen 10 procent lagre
an om det inte funnits nagon avgift alls.

Om man jamfor placeringen i forvaltningsforetagsfonden Life Emerging Market
Bonds med en placering i AP 7 Safan blir pensionen 31 procent lagre — givet att
avkastningen varit densamma. Det kravs att forvaltningsforetagens fonder levererar en
mycket god avkastning for att det ska l6na sig att betala den hdgre avgiften.

Det kan vara vart att notera att det inte bara &r forvaltningsforetagens fonder som har
hoga avgifter pa Pensionsmyndighetens fondtorg. | april var den higsta fondavgiften
3,67 procent efter rabatt och 13 fonder hade en hdgre avgift an Life Emerging Market
Bonds avgift pa 1,22 procent.

Om spararen véljer ett foretag som har en arlig fast avgift under hela den 33 ariga
sparandeperioden kostar det mellan 16 600 och 29 600 kronor extra, pengar som
betalas vid sidan av premiepensionssystemet.

4.2 Arlig kostnad 6ver 1500 kronor

I slutet av 2013 hade en genomsnittlig premiepensionssparare 92 000 kronor pa sitt
konto. | tabellen nedan kan man se vad den totala arliga kostnaden blir for de olika
forvaltningsforetagen samt for genomsnittsfonden och AP7 Safa.
Forvaltningsforetagens genomsnittliga fondavgifter ar kapitalviktade. Det betyder att
om foretaget placerat mycket av kundernas pengar i dyra fonder, sa blir
genomsnittsavgiften hogre &n om de placerat kapitalet i billigare fonder.

Tabellen nedan listar forvaltningsforetagen i ordningen dyrast éverst.

Sa mycket
dyrare 3n Sa mycket
Genomsnittlig Arlig fast Total arlig  genomsnitts dyrare dn

Forvaltningsforetag fondavgift avgift kostnad, kr fonden AP7 Safa Kommentar
Prognosia 0,70 896 1536 439% 1292% Forsakring ingar
Indecap 0,84 660 1433 402% 1198% Forsakring ingar
Advisor 0,85 645 1427 400% 1193%

Keynes & Partners 1,19 1094 284% 891%

Solidar Fondservice 0,59 504 1047 267% 848%

Zmartic Fonder 1,05 966 239% 775%

Cicero Fonder 0,95 874 206% 692%

JP-Fondval 0,94 865 203% 683%

IKC Fonder AB 0,92 844 196% 664%

Independent Investment Group 0,86 788 176% 614%

Max Mathiessen 0,80 733 157% 564%

Aktiva Fonder 0,77 713 150% 546%

Soéderberg & Partners 0,77 711 149% 544%

Naventi 0,75 686 140% 521%

Allra 0,74 681 139% 517%

Monetar Pensionsfoérvaltning 0,47 433 52% 292%
Genomsnittsfonden 0,31 285 0% 158%

Ap7 Safa 0,12 110 0%

Svensk Fondanalys, KonsumentSpar och Stellum finns inte med i listan. Det beror pa
att vi inte kan fa fram vilka fonder dessa foretag placerar spararnas pengar i. Inga
fondnamn namns pa foretagens hemsidor, bara att de marknadsfor sig som forvaltare
av premiepension.
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5 Forvaltningsforetagens intaktsmodeller

Vi har uppfattat att det finns tva intaktsmodeller for forvaltningsféretagen. Den ena
bygger pa provison pa fondavgifterna och den andra bygger pa att
forvaltningsforetaget konsoliderar intékterna i form av fondavgifterna.

5.1 Provisionsmodellen - svart att kartldagga foretagen

I den provisionshaserade modellen erhéller forvaltningsforetagen cirka 35-40 procent
av fonden forvaltningsavgift l6pande, en uppgift vi hamtat fran Stellums hemsida.
Forvaltningsforetaget tecknar da avtal med ett fondbolag och marknadsfor bolagets
fonder.

Forvaltningsforetagen som tillampar provisionsmodellen &r svara att kartlagga da de
pa sina hemsidor inte alltid listar de fonder som de placerar spararnas pengar i.
Exempel &r Svensk Fondanalys, KonsumentSpar och Keynes & Partners. Att vi
kanner till det sistnamnda foretagets koppling till fondbolaget Lifes fonder beror pa att
vi sett ett marknadsforingsbrev fran Keynes & Partners.

5.2 Konsolideringsmodell - latt att koppla till fondutbud

I den intdktsmodell dar forvaltningsforetaget dger minst 50 procent av fondforetaget
tas hela foretagets intékter i form av forvaltningsavgifter in i rdkenskaperna. Dessa
foretag ar lattare att kartlagga da det for det mesta finns en tydlig koppling till
fonderna pa Pensionsmyndighetens fondtorg.

6 Muntliga avtal maste bekréftas fran 1 juli 2014

Fran den forsta juli 2014 ar det inte langre mojligt att ingad muntliga avtal vid
telefonforsaljning av en forvaltnings- eller radgivningstjanst som avser premiepension.
For att ett avtal ska vara giltigt kravs att konsumenten skriftligen accepterar budet.
Utan giltigt avtal ska konsumenten inte vara betalningsskyldig for tjansten.
Forvaltningsforetagen som idag arbetar med telemarketing for att avtala om
forvaltningstjanster maste anpassa sig till den nya modellen och fa de muntliga avtalen
skriftligen bekraftade. Redan slutna avtal saval muntliga som skriftliga galler som
tidigare.

7 Pensionsmyndighetens konsumentuppdrag

Pensionsmyndigheten har ett konsumentuppdrag fran regeringen att starka
pensionssparares och pensiondrers stéllning som konsumenter. Vi kommer att fortsatta
att bevaka forvaltningsforetagsmarknaden med dess aktdrer och produkter, samt
samverka med andra myndigheter for att starka konsumenterna inom detta omrade.



