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Hallbara fonder inom premiepensionssystemet

Denna promemoria innehaller statistik om etiska fonder inom
premiepensionssystemet. Som etiska fonder raknas de fonder som har fatt en M/E-
markning enligt kraven som uppstallts av Pensionsmyndigheten tillsammans med
Swesif. | denna undersdkning ar all data hamtad fran Pensionsmyndighetens
manadsstatistik per 2015-12-31. Manadsstatistiken uppdateras varje manad pa
Pensionsmyndighetens hemsida.

M/E-markning

Fonder med M/E-mérkning tar hansyn till miljo och/eller etik i sina placeringar.
Fondbolagen kan dock ha olika definitioner av vad detta innebar. Markningen gar till
pa sa satt att fondbolagen informerar Pensionsmyndigheten om att de har en fond som
de Klassificerar som miljo/etisk. M/E-mérkningen innebdr att fonden antingen tar
miljo- eller etisk hansyn, eller bade och.

For att fa M/E-markning hos Pensionsmyndigheten kravs att forvaltaren har en tydligt
beskriven, och val definierad, process for hur fonden placerar med miljo- och/eller
etikhénsyn. Denna inriktning ska vara tydligt angiven i information och
marknadsforing. Fondbolagen maste ocksa ha en systematisk och regelbunden
uppfoljning av inriktningen (till exempel i arsredovisning och halvarsredogorelse) och
sjélvklart folja denna inriktning ndr man gor fondens placeringar.

Hallbarhetsprofilen

Pensionsmyndigheten har tillsammans med Swesif, en organisation som arbetar for
hallbara placeringar, lanserat ett utokat fondfaktablad med hallbarhetsinformation
under namnet "Hallbarhetsprofilen”. Hallbarhetsprofilen riktar sig till fondsparare som
pa ett overskadligt och enkelt satt vill fa information om hur fonder tillampar
hallbarhetskriterier i sin forvaltning. Profilen underlattar ocksa for sparare att jamfora
fonder med hallbarhetskriterier med varandra.

Avgransningar

All statistik i denna rapport visar fonder som var M/E-madrkta per 31 december 2015.
Det gar darfor inte att dra slutsatser kring huruvida M/E-méarkningen paverkade
tidigare fondval eller huruvida fonden var M/E-mérkt under hela matperioden for
avkastning.

Uppdatering i version 2.0

Ett berdkningsfel gallande snittavkastning uppdagades i den tidigare versionen. Dessa
siffror & nu uppdaterade. Rattningarna paverkar ej de tidigare kommunicerade
slutsatserna, forhallandet mellan hallbara- och évriga fonder &r fortfarande detsamma.
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Slutsatser och kommentarer utifran statistiken

| denna rapport presenteras statistik kring hallbara fonder, oftast i jamférelse med
ovriga fonder. Omraden som berdrs ar bland annat avgifter, avkastning och fondval.
Nedan presenteras de observationer som gjorts utifran denna 6gonblicksbild per
2015-12-31.

Antal fonder samt fordelning av kapital

23 procent av fonderna inom systemet ar M/E-madrkta. Detta ar en historiskt hog siffra
och trenden &r tydligt uppatgdende. Okningen fran 15 procent 2014 till 23 procent
2015 beror till storsta del pa att det var nagra av de storre fondbolagen som
omklassificerade sina fonder till M/E, bland andra Nordea Funds Ab med sina 25
fonder. Samma trend ser vi inom investerat kapital, dar 58 procent av kapitalet &r
placerat i M/E-mdrkta fonder om AP7 inkluderas, motsvarande siffra utan AP7 &r 36
procent. Jamfort med 2014 ar detta en 6kning med 46 procent, 133(!) procent om AP7
exkluderas.

Fondval

Bland de fondval som genomforts ar svenska fonder kraftigt dominerande. 82 procent
av fondvalen gors till svenska fonder, detta trots att andelen svenska fonder endast
uppgar till 43 procent. Fondvalen som gors till svenska fonder fordelas 59 procent till
M/E-markta fonder, medan fondvalen som gors till utlandska fonder fordelas 24
procent till M/E-fonder.

Avgifter

Jamfors M/E-markta fonders genomsnittliga avgifter mot vriga fonder ar det en
tydlig skillnad pa nivan, oavsett om avgifterna kapitalviktas eller om de ar oviktade.
Inom bada dessa viktningar ar M/E-markta fonder tydligt billigare. Kapitalviktat ar
snittavgiften 0,74 procent fore rabatt och 0,25 procent efter rabatt, medan motsvarande
siffror for 6vriga fonder &r 1,25 procent och 0,35 procent.

Oviktat ar det ungefar samma differens, dar M/E-markta fonder har ett genomsnitt pa
1,07 procent fore rabatt och 0,36 procent efter rabatt. Motsvarande siffror for dvriga
fonder &r 1,65 procent och 0,54 procent. Pa underniva ar det endast inom blandfonder
som snittavgiften ar hogre for M/E-mérkta fonder &n 6vriga fonder.

Avkastning

I likhet med avgifter ar det fordel for M/E-markta fonder dven gallande avkastning.
Senaste 36 manaderna har M/E-fonder avkastat i genomsnitt 44,8 procent, jamfort
med 39,0 procent for de Gvriga fonderna. Den genomsnittliga arsavkastningen for
M/E-fonder uppgar till 7,2 procent de senaste 5 aren, medan den for évriga fonder
uppgar till 5,6 procent. Den positiva utvecklingen for M/E-fonder syns tydligt inom
alla fondtyper utom réntefonder, dar 6vriga fonder avkastat béttre.
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ANDEL HALLBARA FONDER

O 23 procent av fonderna inom
premiepensionssystemet klassas
O som hallbara.

UTVECKLING OVER TID, ANDEL HALLBARA FONDER

e

Flera stora fondbolag
fick sina fonder
godkdnda enligt
Hallbarhetsprofilen.

SVENSKA FONDER UTLANDSKA FONDER

37 procent av de svepska 13 procent av de utldndska
fonderna klassas som hallbara fonderna klassas som hallbara

ANDEL HALLBARA FONDER INOM RESPEKTIVE FONDTYP

18% 58%
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FORDELNING AV KAPITAL
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58 procent av det totala kapitalet ar

O investerat i hallbara fonder. Exkluderas
Sjunde AP-fonden ar motsvarande siffra
36 procent.

UTVECKLING OVER TID, ANDEL KAPITAL I HALLBARA FONDER
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ANDEL KAPITAL I HALLBARA FONDER I RESPEKTIVE FONDTYP

AKTIEFONDER RANTEFONDER BLANDFONDER GENERATIONSFONDER

10 STORSTA, HALLBARA FONDER

AP7 Safa - Statens arskullsférvaltningsalternativ 272 miljarder kronor

AMF Aktiefond Sverige 18 miljarder kronor

AMF Aktiefond Varlden 15 miljarder kronor
Allra Strategi Lagom 11 miljarder kronor
Nordea Generationsfond 60-tal 11 miljarder kronor
Nordea Generationsfond 50-tal 10 miljarder kronor
Nordea Generationsfond 70-tal 9 miljarder kronor
SPP Generation 60-tal 9 miljarder kronor
SPP Generation 50-tal 8 miljarder kronor
AMF Balansfond 8 miljarder kronor
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FORDELNING AV FONDVAL
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O 53 procent av alla fondval ar gjorda i
hallbara fonder. Exkluderas Sjunde AP-
O fonden ar motsvarande siffra 35 procent.

24 procent av fondvalen
inom utlandska fonder ar
gjorda i hallbara fonder.

59 procent av fondvalen inom
svenska fonder &r gjorda i hallbara
fonder. Exkluderas Sjunde AP-
fonden ar motsvarande siffra 38
procent.

10 MEST VALDA, HALLBARA FONDER

AP7 Safa - Statens arskullsférvaltningsalternativ 3 300 176 fondval
AMF Aktiefond Sverige 241 932 fondval

AMF Aktiefond Varlden 216 792 fondval

AMF Balansfond 122 855 fondval

Allra Strategi Lagom 111 575 fondval

SPP Generation 60-tal 100 136 fondval

SPP Aktiefond Sverige 91 051 fondval

SPP Generation 50-tal 83 407 fondval

Folksam LO Sverige 80 742 fondval

Folksam LO Varlden 78 481 fondval
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KVINNOR
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58 procent av
kvinnornas kapital ar
investerat i hallbara
fonder. Exkluderas
Sjunde AP-fonden ar
motsvarande andel
38 procent.

54 procent av
kvinnornas fondval ar
gjorda i hallbara fonder.
Exkluderas Sjunde AP-
fonden ar motsvarande
siffra 36 procent.
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OVRIGA
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AVGIFT
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Kvinnorna betalar i
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i avgift efter rabatt.
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MAN

52 procent av mannens HALLBARA
fondval ar gjorda i o
h3llbara fonder. 57%

Exkluderas Sjunde AP-
fonden ar motsvarande
siffra 34 procent.

HALLBARA
529%

57 procent av
mannens kapital ar
investerat i hallbara
fonder. Exkluderas
Sjunde AP-fonden
ar motsvarande
andel 35 procent.
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AVKASTNING - OVIKTAD, %

BLANDFONDER RANTEFONDER AKTIEFONDER

GENERATIONSFONDER
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36 man

Ovriga 47,4

Hallbara 56,3 |

36 man

Ovriga 10,6

Hallbara :I 5,2
Samtliga - 9,4

36 man
Ovriga 27,7
Hallbara 30,2

36 man
Ovriga 42,8
Hallbara 45,8
Samtliga 44,5
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KAPITALVIKTADE SNITTAVGIFTER

HALLBARA FONDER OVRIGA FONDER

Efter rabatt 0,25% Efter rabatt 0,35%

Foére rabatt 0,74% Foére rabatt 1,25%

I dessa siffror &r Sjunde AP-fonden exkluderad.
Inklusive Sjunde AP-fonden ar motsvarande avgifter
0,37 procent respektive 0,17 procent.

SPRIDNING, BRUTTO- MOT NETTOAVGIFT
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NETTOAVGIFT MOT AVKASTNING
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Se Bilaga II for motsvarande grafer over avkastning mot bruttoavgift.
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OVIKTADE SNITTAVGIFTER

HALLBARA FONDER OVRIGA FONDER

Efter rabatt = 0,36% Efter rabatt 0,54%

Fore rabatt 1,07% Foére rabatt 1,65%
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BILAGA I: ANDEL PER FONDKATEGORI

Antal Varav Snitt 5 &r, Snitt 5 &r,
Kategori fonder hdllbara  Andel _ hdllbara ovriga_
Sverige 43 12 28 % 9,0 10,5
Sverige smabolag 15 6 40 % 15,3 16,0
Svenska och utlandska aktier 7 4 57 % 9,6 8,7
Norden 21 5 24 % 10,2 9,8
Nordamerika och USA 35 8 23 % 16,1 14,7
Osteuropa 21 2 10 % -3,1 -3,7
Global 95 31 33 % 10,0 9,8
Nya marknader 42 14 33 % -1,2 -1,7
IT och kommunikation 10 1 10 % 19,2 13,9
Lakemedel 12 1 8 % i.u. 20,1
Ovriga branscher 47 6 13 % 10,2 1,7
Europa/Euroland smabolag 9 1 11 % 8,3 13,1
Japan 23 5 22 % 7,8 8,9
Euroland 7 1 14 % 7,6 8,5
Asien och Fjarran dstern 32 5 16 % 4,1 2,6
Europa/Euroland Index 6 5 83 % 8,1 8,5
Ovriga lander 36 4 11 % 5,2 2,1
Sverige index 11 5 45 % 8,7 8,9
Europa 42 6 14 % 7,6 8,7
Ryssland 15 2 13 % -14,3 -11,0
Nordamerika och USA smabolag 5 0 0 % i.u. 13,7
Latinamerika 10 0 0 % i.u. -11,3
Kina 18 1 6 % 4,9 3,6
Bioteknik 2 0 0 % i.u. 26,8
Antal Varav Snitt 5 &r, Snitt 5 ar,
Kategori fonder hdllbara _ Andel  hdllbara dvriga_
Sverige kort 23 9 39 % 1,4 1,5
Sverige 13ng 24 9 38 % 3,6 3,3
Sverige realranta 5 3 60 % 2,9 2,8
Europa och Euroland 20 0 0 % i.u. 5,1
Ovriga utldndska 66 10 15 % 4,3 4,3
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Generationsfonder %

Antal Varav Snitt 5 &r, Snitt 5 ar,
Kategori fonder hdllbara  Andel _ hdllbara dvriga_
Pension om mindre &n 10 ar 12 8 67 % 6,8 6,1
Pension om mindre &n 20 ar 7 4 57 % 9,5 8,4
Pension om mer &n 20 ar 16 8 50 % 9,1 9,1
Aldersanpassad 1 1 100 % i.u. i.u.

Blandfonder

Antal Varav Snitt 5 &r, Snitt 5 ar,
Kategori fonder _hdllbara __ Andel _ hdllbara ovriga_
Svenska aktier och rantor 5 2 40 % 4,1 9,1
Utlandska aktier och rantor 73 5 7 % 5,9 4,1
Svenska och utI"andska aktier 12 7 58 % 6,2 6,5
samt svenska rantor
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BILAGA II: AVKASTNING MOT BRUTTOAVGIFT
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