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Premiepensionens delningstal och dess kanslighet for &ndrad
livslangd och ranteantagande

Premiepensionens delningstal minskar med cirka tre procent nar kalkylréntan hojs
med tio procent och delningstalet 6kar med omkring atta procent nar livslangden okar
med motsvarade tio procent. Dessa uppgifter kan anvandas for att berdkna
tjanstepensionens delningstal forutsatt vetskap om rénteantagande och forvantad
livslangd.

Bakgrund och syfte

Pensionsmyndighetens typfallsmodell beréknar bl.a. pensioner inkl. tjanstepension
fore och efter skatt utifran en rad antaganden om individens inkomster mm. Modellen
beraknar tjanstepension utifran de fyra stora avtalsomradena i Sverige:

- SAF-LO avtalet for privatanstéllda arbetare
- ITP avtalet for privatanstallda tjansteman
- KAP-KL avtalet fér kommun och landstingsanstallda

- PA avtalet for statligt anséllda.

For dessa fyra omraden galler lite olika regler och samtliga avtal har reviderats 6ver
tid fran att ha varit formansbestamda till att bli mer avgiftsbaserade. Avtalen med
overgangsreglerna for dessa fyra avtalsomraden finns i stora drag med i
Pensionsmyndighetens typfallsmodell. De olika forvaltarna av tjanstepensioner uppger
dock inte med vilket tal de forsakrades pensionsbehallningen ska delas med for att
berdkna utbetald pension. | typfallsmodellen antas darfor att tjanstepensionen har
samma s.k. delningstal* som premiepensionen. Antagande innebér att tjanstepensionen
beréknas lite fel eftersom livslangdsantaganden och kalkylrantan skiljer sig &t?, jfr
tabellen nedan.

1| forsakringssammanhang benamns vanligen n- och g-tal dar delningstalet utgors av kvoten
mellan n och q.

2 Att kalkylrantan skiljer sig at beror pd att pensionskapitalet &r férdelade med olika
tillgangsslag (aktier, obligationer) som forvantas ge olika hog avkastning till olika risker pa
kapitalmarknaden. Att livslangden skiljer sig at ar inte s3 markligt eftersom de forsikrade
skiljer sig &t, dvs de olika avtalsomradena har olika bestand. Det allminna &r i stort ett vagt
medelvérde av 6vriga eftersom omkring 90 procent av alderspensionarerna har en
tjanstepension. Tjanstepensionen kan fas pa fem ar, tio ar eller livsvarigt. | Pensions-
myndighetens typfallsmodell antas normalt att uttaget &r livsvarigt for att enklare kunna
jamfora utfallet Gver tid, for olika individer och gentemot den allménna pensionen. De &r
majligt i modellen att &ndra fran livsvarigt till en kortare period om anvéandaren sa 6nskar. For
ett kortare uttag korrigeras utfallet med ett tal som tar hénsyn till kalkylrénta och
premiepensionens ettariga risker for att avlida. Ett femdrigt uttag innebdr t.ex. att
pensionskapitalet delas med ca 4,8 och darefter betalas ut under femér
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De olika avtalsomradenas och premiepensionens kalkylranta och férvantad aterstaende
livslangd vid 65 ar.

Avtal (forvalt Kalkylranta Forvantad aterstaende
tj&nstepensionsbolag) livslangd vid 65 ar
SA-LO (AMF)* 2,25% 21,3

ITP (Alecta) 2,90 % 22,0
KAP-KL (KPA) 2,75 % 22,8

PAO03 (KAPan) 2,00 % 21,9

Den allménna

premiepensionen ("SAFan”) 3,00 % 22,0

*Uppgiften saknas och avser en tidigare redovisad uppgift.
Kalla: Konsumenternas forsakringsbyra, www.konsumenternas.se

Utifran dessa olika kalkylrantor och livslangdsantagandena gar det att baklanges
berékna de olika avtalsomradenas delningstal. | avsnitten metod och resultat redovisas
hur man utifran premiepensionens skattade dodsrisker kan harleda olika delningstal
genom att variera pa dodsriskerna och ange olika kalkylrantor. Berakningarna bygger
pa att berakna kansligheten — elasticiteter — for delningstalet av olika ranteantaganden
och olika livslangdsantagandet. En andrad ranta eller livslangs innebér delningstalet
andras med cirka 0,3 resp. 0,8 procent av férandringen i storheterna

Metod och resultat
Kénsligheten (eller elasticiten) av premiepensionens delningstal av &ndrad kalkylranta
och livslangd har analyserats med hjélp av en enkel log linjar regressionsmodell®.

Ln (delningstalet) = o + f; Ln (kalkylrdnta) + 2 Ln (livslingd) + €,

Dir B, motsvarar saledes den marginella forandringen i delningstalet av en marginell
forandring av kalkylrdntan och B, &r motsvarande for livslangdsforandringen.
Feltermen, ¢, antas vara normalférdelad och oberoende av varandra®.

Elasticiteten for rantan ar beraknad till -0,27 och for livslangden till 0,78. Dessa tva
elasticeter kan anvandas till att berakna tjanstepensionens delningstal utifran premie-
pensionens justerad med hjélp av parametrarna ; och B, for procentuell skillnad i
livslangd och kalkylranta®.

® B termerna i denna enkla modell fAngar elasticiteten, dvs den procentuella forandringen av
delningstalet av en procentuell forandring av kalkylréntan resp. livslangden.

* Antagandet ar inte till 100 procent uppfyllda, se bilaga, men for vart syfte kan det bortses
fran.

® Tjanstepensionens delningstal = Premiepensionens delningstal x (1+ B, x procentull skillnad i
kalkylranta + B, x procentull skillnad i livsldngd). Exempel premiepensionens delningstal &r
16,53, rantan i tjanstepensionen for SAF-LO &r 2,25 procent och 3 procent for
premiepensionen, dvs en ranteskillnaden om -25 %. Férvantad aterstaende livslangd for SAF-
LO anstéllda ar 21,3 ar vid 65 ars alder och motsvarande antagande for premiepensionen &r 22
ar, dvs en livslangsskillnad om ca -3,2 procent. Delningstalet for tjanstepensionen berdknad
déarmed till 17,24,
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Berakningsmetoden har utgatt fran premiepensionens stt att berdkna delningstal.
Olika delningstal har tagits fram genom att variera kalkylrantan (fran 2 till 4 procent)
och livslangdsantagandet®. Utifran dessa uppgifter har sedan delningstalens kanslighet
for olika réntor och livsldngder uppskattats.

Nedan i tabell redovisas ett exempel for en individ fodd 1970 som gar i pension vid 65
ars alder och beraknade delningstal for de olika tjanstepensionsavtalen. |
berékningarna ingdr inte justering av rantan for avkastningsskatten’,

Exempel beraknat delningstal for en individ fodd 1970 och pensionering vid 65 ar.

Delningstal
SA-LO 17,24
ITP 16,68
KAP-KL 17,38
PAO3 17,97
Den allménna (premie-)
pensionen 16,53

® Livslangden har justerats genom att rucka pa Makehams formel [u(x)=a + b exp(cx)] som
anvands for att skatta den ettariga dodsrisken for olika aldrar. Implicit antagande att
forandringen i livslangden ar proportionerlig forandring av dodsrisken i alla ldrar.

" Tjanstepensionerna betalar avkastningsskatt som paverkar kalkylrantan negativt.
Avkastningsskatten utgér fran kapitalunderlaget multiplicerat med statslaneréntan vid utgangen
av november manad narmast fore beskattningsaret (SFS 1990:661). Skatten baseras pa en
schablonméssigt beraknad avkastning pa kapitalunderlag. Skatteunderlaget ar kapitalunderlaget
multiplicerad den genomsnittliga statslanerantan under kalenderaret narmast fore
beskattningsaret. Fran och med 2016 adderas 0,75 procentenheter till statslaneréantan och som
lagst anses utgodra 1,25 procent. Avkastningsskatten utgar med 15 procent (30 procent for
kapitalforsakringar) av skatteunderlaget. Uppskattad statslanerantesats for beskattning 2016 ar
1,32 procent enligt Finansdepartementets prognos. Delningstalen paverkas dock marginellt for
avkastningsskatten. Med en forvantad framtida statsldneranta om 2 procent korrigeras
kalkylréantan ned med faktorn 0,997 [= (1 — 0,15 x 0,02)]. Denna nedjusterade kalkylranta har
en mindre effekt p& delningstalet (en 6kning med 0,01 &r).
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Bilaga: Resultat av det log- linjara experimentet med
premiepensionens delningstal for olika rante- och
livslangdsantagande

Number of Observations Read 50

Number of Observations Used 50

Analysis of Variance

Source DF Sum of Mean F Value Pr>F
Squares Square

Model 2 0.29194 0.14597 6115.79 <.0001

Error 47 0.00112 0.00002387

Corrected Total 49 0.29306

Root MSE 0.00489 R-Square 0.9962
Dependent Mean 2.85003 Adj R-Sq 0.9960
Coeff Var 0.17142

Parameter Estimates

Variable DF Parameter Standard tValue Pr > |t|

Estimate Error
Intercept 1 -0.61339 0.03255 -18.84 <.0001
ranta 1 -0.27166 0.00427 -63.67 <.0001

liv 1 0.78457 0.00991 79.14 <.0001
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Parameters 3
Error DF 47
MSE 239E-7
R-Square 0.8052

Adj R-Square  0.996
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