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Sammanfattning

| rapporten presenteras en ny berakningsmetod for alternativ pensionsalder.
Den nya berakningsmetoden ger hogre pensionsaldrar an den gamla
metoden med hojningar pa som mest 1,5 ar for de yngsta arskullarna. |
gengald visar prognoser i typfallsmodellen att dessa generationer far en
hdgre kompensationsgrad om de pensionerar sig enligt denna alternativa
pensionsalder, ungefar lika hog som tidigare generationer fick i det gamla
pensionssystemet.

Rapporten ar skriven av Anders Carlsson. Forutom vérdefulla synpunkter
fran kollegor pa analysavdelningen har sarskilt Erland Ekheden och Karl
Birkholz hjalpt till genom att granska formlerna och kontrollrakna
resultaten.

Sammanfattning



Nytt berakningssatt for alternativ
pensionsalder

Inledning

Det gamla ATP-pensionssystemet var formansbestamt, pensionen
berdknades utifran de 15 bésta arens intjanande utan att ta hansyn till
livslangdens utveckling. Att livslangden succesivt 6kade innebar att
kostnaderna dkade pa grund av att pensionerna som betalades ut fran 65 ars
alder beh6vde betalas ut langre for varje generation. | och med
pensionsreformen dndrades det allménna pensionssystemet till att bli
premiebestamt vilket innebér att avgiften till systemet halls fixt och
pensionsnivan bestams utifran att man dividerar den intjanande
pensionsbehallningen med ett delningstal. Néar livslangden okar sa sjunker
kompensationsgraden! om normen att ga i pension vid 65 ars alder inte
andras. Den s.k. alternativa pensionsaldern &r ett matt som visar vilken
pensionsalder som behdvs for att fa motsvarande kompensationsgrad som
man hade fatt om dadligheten hade varit samma som for generationen fodd
1930 och som gick i pension vid 65 ars alder. Den alternativa
pensionsaldern visas bland annat i de orange kuvert som skickas ut av
Pensionsmyndigheten till alla sparare varje ar. Tanken ar att
pensionsspararen ska fa ett slags riktmérke att forhalla sig till om spararen
vill ha en pensionsniva som i ndgon mening motsvarar nivan for
generationen som foddes 1930 som gick i pension vid 65.

| rapporten foreslas en enklare berakning av alternativ pensionsalder an
dagens metod, den nya metoden ger dessutom mindre variationer mellan
arskullar och berakningsar. Resultatet visar sig bli hogre alternativa
pensionsaldrar &n dagens metod vilket samtidigt innebar att prognosen av
kompensationsgraderna fran det allmanna systemet blir hogre.

Nuvarande berakningssatt

For narvarande gors berakningen av alternativ pensionsalder genom att
anvinda Pensionsmyndighetens ~Typfallsmodell”?. Typfallsmodellen kan
berdkna inkomstpension, premiepension, tillaggspension (for personer fodda
fore 1954) samt garantipension och bostadstillagg. Modellen beréknar ocksa
tjanstepension och pension fran individuellt pensionssparande pa ett
forenklat satt, men vid berakningen av alternativ pensionsalder beréknas
endast inkomstpension, premiepension och tillaggspension.

1 Med kompensationsgrad menas kvoten av sista l6nen i ndmnaren och den efterféljande pensioneni
taljaren.

2 https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/pensionsmodellen/typfallsmodellen
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Vi utrakning av den alternativa pensionsaldern ar utgangspunkten for varje
arskull en berakning av kompensationsgraden dar delningstalen for den
specifika kohorten har ersatts med delningstalen for en individ fodd 1930°
med en pensionsalder pa 65 ar. Det gors sedan en serie av berakningar dar
kohort-specifika delningstal anvands samt dar pensionsaldern succesivt hojs
for att komma fram till vilken pensionsalder som ger en kompensationsgrad
narmast den forsta berakningen.

For t.ex. en individ fodd 1945 dar 11/20 av intjanandet &r i det nya allménna
pensionssystemet och 9/20 i det gamla systemet paverkas endast den del
som &r i det nya systemet av dndringen av delningstal. Det ar ocksa vart att
namna att det inte gors nagot byte av arvsvinst i samband med att
delningstalen byts ut fran de kohortspecifika delningstalen till delningstalen
for 1930 ars kohort. Detta har en betydande effekt vilket vi kommer
aterkomma till. | orange rapport 2016 var den alternativa pensionsaldern
foljande:

3 Orsaken att arskullen f6dd 1930 har valts for berdkningen ar att det &r ungefar dess livslangd som
anvandes i berdkningar nar inkomst- och premiepensionssystemet beslutades 1994. | de berdkningar som
l3g tillgrund for beslutet angavs att det nya systemet — med dess beslutade avgifts-/premienivaer skulle
ge omkring samma pension i forhallande till slutlon, ca 60 procent, som det tidigare systemet givet vissa
forutsattningar. Dessa forutsattningar var drygt 40 ars arbete och den livslangd som radde vid tidpunkten
for beslutet.

Nytt berdkningssatt for alternativ pensionsalder 2



Alternativ pensionsalder fran Orange Rapport 2016
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Alternativ pensionsalder

Orange Rapport 2016
Manaders
skillnad fran
. tidigare
Kohort |Ar Manader kohort

1930 65 0

1940 65 2 2
1945 65 6 4
1950 66 4 10
1955 67 1 9
1960 67 6 5
1965 67 11 5
1970 68 1 2
1975 68 5 4
1980 68 10 5
1985 69 0 2
1990 69 4 4
1995 69 8 4
2000 69 11 3
2005 70 1 2
2010 70 5 4
2015 70 10 5

Det framgar av tabellen att 6kningen inte ar jamn, mellan 1945 och 1950
okar aldern med 10 manader och mellan 1950 och 1955 6kar aldern med 9
manader medan 6kningarna for de andra kohorterna ligger mellan 2 och 5
manader. Varfor det ar sadan skillnad i 6kningar mellan olika kohorter beror
framst pa att typfallsmodellen raknar med infasningen av det nya
pensionssystemet. Visserligen ar det en korrekt beskrivning eftersom det
verkligen sker en infasning men det gar att ifrdgasatta huruvida den
alternativa pensionsaldern ska visa effekten av utfasning eller om den bara
ska visa effekten av att vi lever allt langre. Den nya metoden som

presenteras har drivs helt och hallet av livslangdsokningen.

Nytt berdkningssatt for alternativ pensionsalder




Ny metod — ekvation for alternativ
pensionsalder

| den nya metoden ar utgangslaget att den alternativa pensionsaldern
definieras som den pensionsalder z som gor att K;(z), kompensationsgraden
for en person fodd ar & ar lika stor som K;43,(65), kompensationsgraden for
en person fodd 1930 som gick i pension vid 65 ars alder. | modellen for att
berékna kompensationsgraden Ky (z) 4r alla generationerna helt infasade i
det nya systemet*. Arbetslivet borjar vid 23 ars alder och fortsatter fram till
dess att pensionsuttaget paborjas. | formler kan det beskrivas:

Den alternativa pensionsaldern fér generation
fodd ar & ar det z som l6ser ekvationen:

K1930(65) = K3(2) (1)

Kompensationsgraden K definieras som kvoten av konstanten l6nen fran
arbete L> i nd&mnaren och pensionen Ps(z) vid pensioneringen i taljaren:

Py(2)
T @

I den inkomstgrundade allmanna pensionen finns tva forsakringar,
inkomstpensionen och premiepensionen. Dessa berdknas i manga avseende
likvardigt men har olika forskottsranta och antagande om éveravkastning
som kan spela en viss roll beroende pa vilka varden dessa parametrar sétts
till. Darfor delas ekvationen till en borjan upp i inkomst- och
premiepension:

K;(z) =

Pif(2) + PFP(2)
L

Ks(2) = (3)

Dér pensionen P> (z) ar lika med behallningen B;>? (z) dividerat med
delningstalet D;>? (z):
B;yp (Z)

typ —
Pél (Z) - Détyp (Z)

(4)

“ Det nya systemet till skillnad fran det dldre ATP-systemet som var ett formansbestamt system som inte
tog hansyn till livslangdsutvecklingen vid berakningen av pensionsbeloppet. | modellen ar dessutom alla
generationer infasade i premiepensionen.

> I modellen berdknas typfallet som att individens lon foljer med lGneutvecklingen i samhallet samt att
eventuell kapitalavkastning réknas utéver lGneutvecklingen, vilket kallas dveravkastning. Enligt dessa
forutsattningar blir den alternativa pensionsaldern oberoende av l6neutvecklingen. Detta gor att [6nen
kan réknas som en konstant i modellen.
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B;”" (z) ar behllningen/kapitalet® som ansamlats vid &ldern z d& andelen av
|6nesumman CtP betalas in fran 23 ars alders alder:

BPP(z)=L-ctvP . fz la(t)
4 r=23 13 (2)

For en enskild inbetalning pa 1 kr vid t ars alder ar vérdet vid z ars alder,
for fodelsealder &:

(1+727) de (5)

A)
l3(2)

Dér [3(x) ar sannolikheten att 6verleva sin x:e fodelsedag, enligt

livslangdstabellen/formeln for fodelsear 4. Darfor blir % arvsvinstfaktorn

léZ

. (1 + T'atyp)z_t

mellan t och z och faktorn (1 + raty Pyz2=t utgér dveravkastningen pa samma
inbetalning under samma period.

CtP betecknar hur stor del av 16nen’ som betalas in som pensionsratt i det
allménna pensionssystemet. Pensionsunderlaget for forvarvsinkomster ar 93
% av dessa inkomster och av pensionsunderlaget betalas 16 % in som
inkomstpensionsrétt och 2,5 % i premiepensionsrétt.

ctyr = { 0,16-0,93 = 0,149, da typ = inkomstpension
~ 10,025 0,93 = 0,0233,da typ = premiepension

1P betecknar 6veravkastningen, allts& den avkastning som erhalls utover
Ionetillvaxten.
LD { 0,da typ = inkomstpension
@  710,017,da typ = premiepension
Overavkastningen ar 0 procent for inkomstpensionen per definition. For
premiepensionen kan den gemensamma prognosstandarden® anvandas vilket

innebér 2,1 procent fore avgifter och 1,7 procent efter avgifter. Senare i
rapporten kommer dessa antaganden att dndras.

Delningstalet® for arskull & skrivs som:

© L) ot
DEW’:j —=.(1+r”?) dt (6
S Lne G A ©

6| den har rapporten anvands genomgangen kontinuerlig teknik for enkelhetensskull trots att arvsvinst,
utbetalningar och inbetalningar sker som diskreta handelser i verkligheten.

7 Pensionsratten raknas ut pd pensionsunderlaget som vanligtvis ar 93 % av l6nen.

8 Prognosstandarden &r en standard for at skriva fram prognoser som antagits av manga
forsakringsforetag, Min Pension, Svensk Forsakring och Pensionsmyndigheten.

% Formeln for delningstal & samma som den som anvénds i premiepensionen. Aven om formeln fér
delningstalet i inkomstpensionen ser olika ut i utseende s3 ger den valdigt likt resultat, om man anvander
samma parametrar som i premiepensionen.
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Dér rft” P utgor forskottsrantan?®:

RVP {0,016, da typ = inkomstpension
f 0,029, da typ = premiepension

(5) och (6) sétts in i (4) och satts darefter in i (3):
Ks(z) =

z  U3(t) z  13(0) -
0,149 - L - ft=23 l;(z) dt 0,0233-L- ft=23l;(_z)' 1,017%7tdt

f:fzfﬁﬁ - 1,016t dt [ HON 1,0297-t dt
=z 13(2) n t=z [3(z) %)
L L
Anledningen till att det inte finns nagon faktor for 6veravkastning i termen
som rér inkomstpensionen ar for att dveravkastningen &r 0 vilket gor att den
faktorn forsvinner. | varje term forkortas dessutom faktorn L och I3(z) bort i
respektive téljare och namnare:

Ji,, (0 dt 00233_ftZ=23l5(t)-1,017Z‘tdt ®
o 13- 1,016%tdt Ji2 1s(®) - 1,0297t dt

Ekvation (1) tillsammans med formel (8) blir darfor:

0,149 -

10 Forskottsrantan i premiepensionen visas efter avdrag fér antagande om framtida
administrationskostnader.
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For varje arskull &, hitta det z som loser ekvationen

65
0.149 - ft=23 l1930(t) dt s
’ fto=065 11930(0 . 1,01665—t dt

1% 1igs0() - 1,01765td¢

t=23

0,0233 - 25
ft=65 ll930(t) ' 1;02965_t dt

4
ft=23 lé(t) dt +
J- 1:(®) - 1,016t dt

0.149 -

Z
15(t) - 1,01777tdt
0.0233-ft:o23 ® 9)
Ji, la(®) - 1,02977t dt

Det finns ingen explicit 16sning till denna ekvation utan den behdver l6sas
med numeriska metoder.

Numerisk berakning
Metoden som valts for att hitta z &r att forst hitta det heltal z;,,,,,;, Som ér
sadant att

Ké(ztrunk) < K1930(65) < Kz‘i(ztrunk + 1)

D.v.s. de tva pa varandra foljande heltalen z;,;,; 0Ch Zppyni + 1 vars
tillhérande kompensationsgrader for kohort & ringar in
kompensationsgraden som en person fodd 1930 fick vid en pensionsalder pa
65 ar. FOr att hitta z;,,,,, raknas Kj(x) och K;(x + 1) ut for alla heltal x i
aldrarna {65, 66, ..., 75}.

Déarefter beréknas z genom linjarinterpolation:

= 2 n K1930(65) — K3 (Ztrunk)
trunk Ké’l(ztrunk + 1) - Ké(ztrunk)

(10)

Formel (10) illustreras grafiskt med exemplet kohorten 1955:
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Interpolering av K(x) mellan hela artal fér kohorten 1955

70% - K(x) for 1955

gso% -

Altp-aider = 67.64

50% -

6I5 BIB BIT SIB 6I9 7"0
Alder
Att linjarinterpolera mellan hela ar fungerar val eftersom K;(x) vaxer
ganska likt en linjar kurva i de har aldersintervallen.

Om denna teknik anvands for alla aktuella &rskullar fas:

Alternativ pensionsalder, jamforelse
ny metod
medr_f,r_a
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Skillnaderna i alternativ pensionsalder fran dagens berakningssétt har i
huvudsak tva orsaker:

e Dagens metod raknar med utfasningen av det gamla ATP-systemet
vilket inte den nya berakningen av alternativ pensionsalder gor.
Utfasningen medfor att kurvan for alternativ pensionsalder fran
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Orange Rapport har en ojamn 6kning mellan 1930 och 1953.
Utfasningen har dock ingen paverkan pa alternativ pensionsalder i
nagon av metoderna for personer fodda efter 1953.

« Dagens metod raknar inte med att arvsvinsterna innan pensionering
faller for varje yngre arskull. T.ex. nar kompensationsgraden for en
50-talist med livslangdsantaganden for en 30-talist rdknas ut, andras
endast delningstalen till delningstalen for en 30-talist. Arvsvinsterna
fortsatter darmed att raknas ut efter kohorten 1950 ars dédlighet.

Parametrarna 6veravkastning och forskottsranta

Den drivande faktorn for alternativ pensionsalder &r livslangdsforandringen.
Det &r den 6kande livslangden som gor att arbetslivet behdver forlangas och
pensioneringen skjutas upp for att behalla en tillracklig kompensationsgrad.
Hittills har &ven parametrarna 6veravkastning och forskottsrénta funnits
med i ekvationen men for att undersoka Overavkastningens och
forskottsrantans inverkan pa den alternativa pensionsaldern satts dessa
parametrar nu till 0.

rfIP — rfPP — raIP — raPP =0
Detta gor uttrycket for kompensationsgrad forenklas till:
J,, () dt
Jio, la@®) dt

Utifran att dessa parametrar nollas minskar nivan pa kompensationsgraden i
modellen. T.ex. blir kompensationsgraden for en individ fodd 1930 som gar
i pension vid 65 ars alder, K;93,(65) 46 % jamfort med 59 % om
ranteantagandena satts som innan.

Ki(x) = 0.1721 -

Pa den alternativa pensionsaldern blir skillnaden som mest knappt 3
manader for de som paverkas mest, namligen de fodda 2015:
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Alternativ pensionsalder, jamférelse
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Overavkastning innebér en avkastning som ar hogre an lénedkningen och
Okar darmed vardet pa tidigare intjanande. Ju langre arbetslivet ar desto
storre effekt far darfor antagandet av 6veravkastningen. Det gor att ett

antagande om en positiv 6veravkastning far den alternativa pensionsaldern

att bli lite lagre for de yngre generationerna eftersom dessa har flest antal ar
av intjanande.

Ny modell, med Ny modell, utan
Fran Orange Rapport | forskottsrinta och forskottsranta och
kohort |2016 overavkastning o6veravkastning
1930 65,0 65,0 65,0
1940 65,2 66,1 66,1
1945 65,5 66,6 66,7
1950 66,3 67,2 67,2
1955 67,1 67,6 67,7
1960 67,5 68,1 68,2
1965 67,9 68,5 68,6
1970 68,1 68,9 69,1
1975 68,4 69,3 69,5
1980 68,8 69,7 69,9
1985 69,0 70,1 70,2
1990 69,3 70,4 70,6
1995 69,7 70,8 71,0
2000 69,9 71,1 71,3
2005 70,1 71,4 71,6
2010 70,4 71,7 71,9
2015 70,8 72,0 72,2
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Hédanefter satts parametrarna forskottsranta och dveravkastning alla till 0
eftersom det i princip ger samma resultat som innan. Detta gor som namnts
tidigare, att berakningsmetoden for alternativ pensionsalder blir vasentligt
mycket enklare.

Kompensationsgrad med olika metoder

Diagrammet nedan &r en jamforelse av kompensationsgraden som erhalls
for pensionsmyndighetens typfall da den alternativa pensionsaldern antingen
beréknas enligt dagens metod, eller den nya alternativa pensionsaldern. Som
jamforelse finns dven utfallet da pensionsaldern ligger fast pa 65 ar.
Kompensationsgraden ar berédknad i Pensionsmyndighetens Typfallsmodell.
Siffrorna som star angivna under graferna visar den alternativa
pensionsaldern for respektive berakningsmetod.

Kompensationsgrad fran typfallsmodellen

60% -

55% -

Orange Rapport 2016

50%-

66.3

45% -

40% -

1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010
Fodelsear

Anledningen till den ojamna trenden i kompensationsgraden vid 65 ar ar
framst att det gamla systemets utfasning och att typfallsmodellen réknar in
att inkomstpensionen har varit i balanseringsperiod sen 2010. Att
kompensationsgraden vid den nuvarande alternativa pensionsaldern inte
ligger fast utan har en avtagande tendens beror pa att livslangdsforandringen
innan pensionsuttagets borjan inte har tagits med i berakningen. Dagens
berakningsmetod innebér alltsd en nagot mindre kompensationsgrad for de
yngre generationerna. Att arvsvinsterna innan pensionsaldern ar medraknad
i den nya metoden daremot gor att kompensationsgraden haller sig pa en
jamnare hogre niva.

Arvsvinster innan pensionering

Som tidigare namnts sa behandlas inte den minskade dodligheten innan
pensioneringen i form av minskande arvsvinster i dagens metod for
alternativ pensionsalder. Néar typfallsmodellen raknar ut den alternativa
pensionsaldern genom att jamfora tva generations pensionsniva andras bara
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delningstal och inte arvsvinsterna. For att visa hur stor effekt det far att byta
ut arvsvinsterna innan pensionering mellan generationerna som jamfors,
gors har en utrdkning av vad den alternativa pensionsaldern blir utifran
foljande ekvation, dar arvsvinsterna inte byts ut innan z:

5 l5(t)
[ s dt
0,149 - lt (tl)"(65) +
o lig30 _ 65—t
t=65 1930(65) 1016 dt

fes a0y gq765-tq,

0,0233 - ——21a(65)
’ o lig30(t) 65—t
ft=6s—11930(65) 1,02965-t dt
z z
- L(t)dt ~_L(t)-1,01777tdt
0,149 - Jomzs +o,0233-ft-23 2 (11)

Joo, la(® - 1,016 ¢ dt [2 () - 1,029t dt

Skillnaden mot ekvation (9) ar att livslangdstabellerna fran arskull a
anvands i téljarna i vénsterledet, istallet for att anvénda livslangdstabellen
for arskull 1930 i hela vansterledet.
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Som synes resulterar ekvation (11) i ett resultat som mer liknar det som
finns utrdknat i Orange Rapport 2016. Har syns &ven den andra skillnaden
mot typfallsmodellen tydligare, puckeln mellan 1930 och 1953 som beror pa
infasningen av det nya systemet.

Val av livslangdstabeller
Det finns fler &n ett alternativ i valet av livslangdstabellen/formeln I5(x). |
verkligheten anvénds kohortdddlighet nar arvsvinsterna fordelas pa kontot
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bade i premiepensionen och i inkomstpensionen (i alla fall upp till 60 ars
alder). Vid utbetalningen raknas delningstalet med kohortdddlighet i
premiepensionen och i inkomstpensionen anvands den senaste 5-arsperioden
av perioddddlighet som finns tillganglig vid 65 ars alder. | den har rapporten
foreslas att perioddata fran aren (a+59,a+63) for arskullen som ar fodd ar a
ska anvandas. T.ex. for de fodda 1930 anvénds historik fran SCB*! fran aren
1989-1993 och for fodda 1960 anvands berakningar som bygger pa
prognoser fran SCB av perioddata for aret 2021 (det mittersta aret av 2019-
2023). Anledningen till att enbart perioddddlighet har valts i metoderna i
den hér analysen och inte en kombination av perioddddlighet och
kohortdddlighet ar framst for att halla ner komplexiteten. Berakningen som
bygger pa den mer verklighetstrogna kombinationen av kohort- och
perioddodlighet ger en nagot lagre kompensationsgrad &n att bara anvéanda
perioddddlighet men den alternativa pensionsaldern blir i det narmaste
identisk?. Darfor anvands i fortsattningen om inget anges perioddata
genomgaende. Det har ocksa fordelen att de alternativa pensionsaldrarna for
kohorter som fyllt 65 baseras pa historiska dédlighetsdata och darfor inte
andras &ven om dodlighetsprognoserna skulle &ndras. Detta forutsatt att
berékningen inte behover goras om med andra vérden pa forskottsranta eller
Overavkastning.

Skillnad mellan SCB-prognoser fran olika ar

For att illustrera hur stor skillnad det kan géra med olika prognoser visas har
en graf dar alternativ pensionsalder raknats ut baserat pa tidigare prognoser
av SCB fran aren 2012 och 2009:

11 Data laddades ned fran statistikdatabasen pd www.scb.se
12 Historiska livslangdsdata per kohort kommer fran Pensionsmyndighetens Pensionsmodell.
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Alternativ pensionalder utifran olika SCB-prognoser
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Skillnaden &r sarskilt stor mellan prognosen fran 2009 till den gjord 2012 da
alternativ pensionsalder fér en person fodd 2010 6kar med ett drygt ar.

Tid i arbetsliv och tid som pensionar
Om Overavkastningens och forskottsrantans inverkan elimineras genom att
satta forskottsranta och dveravkastning till noll fas ekvationen:

1?1930(65) = 1?5(2)
Detta gar att forkorta till:

65
Jrnshozo(®) dt [,7 15(8) dt
Jlgsioso®dt [ LD dt
Né&r dveravkastning och forskottsranta inte finns med blir (13) en ekvation
som beskriver forhallandet mellan tid i arbetsliv (taljaren) ** och tid som

pensionar (namnaren). Utraknat med livslangdstabell fran 1989-1993 blir
vansterledet

65
ft=23 lig30(t) dt -
fto;s lig30(t) dt

B Tiden i arbetsliv och tiden som pensionar ar raknat fran fodseln.

14 €n person fodd 1930 fyllde 65 ar 1995, den senaste tillgangliga femariga livsldngdstabellen var vid det
tillfallet frdn dren 1989-1993.
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D.v.s. for 30-talisten gick det 2,7 &r® av arbetstid pa 1 ar av pensionstid om
30-talisten jobbade fran 23 till 65 ars alder. Foljnade ar en graf dver
overlevnadsfunktionerna for tva generationer:

Tid i arbetsliv och i pensionstid

09~ \ -
1989-199. N

Sih fér dverlevnad
o = o = o = o
I b = o > 3 ®

o

| ! ) \ \ ! | ] | ] | ! | | ! ! \ | \
20 25 30 3/ 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 20 95 100 105 110
Alder
I:l arbetsliv |:| pensionstid

Nar dverlevnadskurvan byts sa behéver tidpunkten for pensionering
forskjutas om samma kvot mellan arbetsliv och pensionstid 6nskas. Det ar
nagot hogre sannolikhet (88,5 %) enligt 2009-2013 ars livslangdstabell att
overleva sin alternativa pensionsalder pa 67 ar och 2 manader an
sannolikheten (85,7 %) att 6verleva sin 65:e fodelsedag enligt
livslangdstabellen fran 1989-19931°,

Trots att varje yngre generation har hogre alternativ pensionsalder 6kar
tiden som pensionar:

15 2.7 ar réknat pa perioddata, réknat pa kohortdata blir siffran 2.4 &r.
16 F6r att rakna ut L(x) mellan hela ar x, har linjarinterpolation anvants.
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Tid som pensionar
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Om pensionsaldern halls fast vid 65 ar dven om 6éverlevnadskurvan
forandras fas ett andrat forhallande mellan arbetsliv och pensionstid:

65
ft=23 ly950(8) dt _

f::ss l1950 (t) dt

D.v.s. for 50-talisten gick det 2.3 &r'” av arbetstid pa 1 ar av pensionstid om
50-talisten jobbade fran 23 till 65 ars alder jamfort med 2.7 ar for en 30-

talist.

17.2.3 ar raknat pa perioddata, réknat pa kohortdata blir siffran 2.1 ar.
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Tid i arbetsliv och i pensionstid
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Om man betingar pa att individen éverlevt 65 ars alder genom att dividera
sannolikheten for éverlevnad med sannolikheten att uppna 65 ars alder kan
tva iakttagelser goras:

Tid i arbetsliv och i pensionstid
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e Den turkosa arean &r lika med den aterstaende livslangden fran 65
ars élder, 1 och med “normaliseringen” ar liktydigt med att betinga
pa att personen uppnar 65 ars alder.

e Den forsta inbetalning av pensionsavgift som gors vid 23 ars alder
far totalt en arvsvinst pa ca 15 % fram till 65 ars alder vid
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anvandning av 1989-1993 ars livslangdstabell medan arvsvinsten vid
anvandandet av 2009-2013 ars livslangdstabell blir ca 10 %. For var
och en av de tva 6verlevnadsfunktionerna som visas i grafen gar det
darfor att se kvoten mellan den rosa arean ovanfor den streckade
linjen och hela den rosa arean som andelen av kapitalet vid 65 som
uppkommit p.g.a. arvsvinster.

Enligt 1989-1993 ars livslangdstabell kommer de ansamlade
arvsvinsterna mellan 23 och 65 ars alder utgora 11,4 % av kapitalet
medan det endast kommer utgora 7,3 % enligt 2009-2013 ars
livslangdstabell. Skillnaden i pensionskapital vid 65 ars alder mellan
att rakna med 1989-1993 ars livslangdstabell och 2009-2013 ars
livslangdstabell &r alltsa 4,1 %.

Ackumulerade arvsvinster pa kapital vid 65

Kohortdddlighet
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Forlanga arbetslivet "tva tredjedelar av livslangdsokningen”
Pensionsmyndigheten har i samband med pensionsaldersfragan sagt att om
man forlanger arbetslivet med ungefar tva tredjedelar av
livslangdsutvecklingen sa behalls pensionsnivaerna i systemet. Tidigare har
livslangdsutvecklingen fran 65 ars alder anvants. Detta ger dock for laga
aldrar for att passa med den nya berékningsmetoden. Det gar att behalla
tumregeln “tva tredjedelar av livsldngdsokningen” om man istéllet anvénder
livslangdsokningen fran 23 ars alder vilket &r starten av arbetslivet i
Pensionsmyndighetens typfall. Detta ger foljande formel:

2
Alternativ pensionalder = 65 + 3 (Es(23) — E1930(23))

dar E5(23) ar forvantad aterstaende livslangd fran 23 ars alder for
generationen fodd ar a.

Om man anvander ovanstaende formel fas féljande anpassning.
Alternativ pensionsalder, 2/3 av livslangdsékningen

12 Alt p-aider
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Slutsatser

Det fanns flera anledningar till att denna rapport skrevs:

e Den nuvarande metoden for alternativa pensionsaldrarna resulterade
i olika langa hopp mellan kohorterna som aven om de har en naturlig
forklaring, tar fokus fran det som mattet primart ar tankt att visa
namligen effekten av livslangdsokningen pa pensionerna.

e Det finns ingen explicit eller verskadlig formel for berakningen
utan den gors genom typfallsmodellen som for anvandaren blir en
slags ’black box”.

Utover detta gar det att konstatera att berakningen i typfallsmodellen inte &r
helt konsekvent da delningstalen andras utan att arvsvinsterna andras da
kompensationsgrader jamfors for olika kohorter. D.v.s. hdnsyn tas till
livslangdsforandringen fran uttagets borjan medan forandringen av
dadligheten under sparandetiden bortses ifran. Att dven ta hansyn till
livslangdsforandringen under sparandetiden gor en skillnad pa 6ver ett ars
hogre alternativ pensionsalder for de yngsta kohorterna.

Har foreslas berakningen av den alternativa pensionsaldern ska ske enligt
den nya metoden, dér underlaget endast bestar av historik och prognoser av
[(x) som parametrar. Vi foreslar ocksa att antagande om parametrarna
Overavkastning och forskottsranta satts till O i den nya berédkningsmetoden,
for att fa en enklare modell.

Nytt berdkningssatt for alternativ pensionsalder 21



www.pensionsmyndigheten.se




