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Sammanfattning

Pensionsmyndighetens nya riktmarke for [3g arlig avgift for globala
aktieindexfonder ar 0,2 procent.

Pensionsmyndigheten vill 6ka medvetenheten hos sparare om att den arliga
avgiften pa den eller de fonder de valjer paverkar avkastningen negativt. Ju
hdgre avgiften ar, desto lagre blir nettoavkastningen vid en given
avkastning. Det ar nettoavkastningen som bestdmmer pensionskapitalets
utveckling och darfor ger hogre avgifter pa sikt lagre pensionsutbetalningar.
I valet mellan likartade fonder ar den fond som har lagst avgift att foredra.

Eftersom avgiften har stor betydelse for hur sparandet i fonder utvecklas
over tid sa foljer Pensionsmyndigheten utvecklingen av avgifter pa den
svenska fondmarknaden. Myndigheten har sammanstallt den arliga avgift
som fondbolagen tar ut for de globala aktieindexfonder som ér tillgangliga
for sparare i Sverige. Myndighetens nuvarande riktmarke for vad som ar en
lag avgift &r 0,4 procent. Sammanstallningen visar dock att den nivan ar
nagot hogre an medianen for avgiften. | relativ bemarkelse &r inte medianen
att ses som en lag niva. Pensionsmyndigheten menar att ett varde som
motsvarar halften av medianen, det vill sdga avgiftsnivan vid den 25:e
percentilen, ger en battre vagledning i detta sammanhang.
Sammanstallningen visar att avgiftsnivan vid den 25:e percentilen ar

0,2 procent. Pensionsmyndigheten séanker darfér nuvarande
rekommendation till spararna for vad som ska anses vara en lag arlig avgift
pa globala aktieindexfonder pa den svenska fondmarknaden till 0,2 procent.

For ett langsiktigt sparande, som till exempel pensionssparande, reducerar
en avgift pa 0,4 procent pa kapitalet betydligt mer &n en avgift pa

0,2 procent. Vid lika stort arligt sparbelopp under 40 ars tid blir skillnaden i
slutligt kapital cirka 4,5 procent. I kronor raknat r det en skillnad pa

45 000 kronor for ett kapital pa 1 miljon kronor.

Du som placerar eller 6vervéger att placera i en global aktieindexfond,

oavsett om det & inom premiepensionen, tjanstepensionen eller privat, tank

pa att:

| valet mellan fonder med likartade index ar den indexfond som har lagst
avgift att foredra.

« Saval en indexfond som en aktivt forvaltad fond kan bade 6ka och
minska i varde. Historisk avkastning kan inte vagleda dig vid val av
fonder annat an i en negativ mening — undvik att vélja fonder som ofta
uppvisat ett daligt resultat.
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1. Inledning

Pensionsmyndigheten har i uppdrag av regeringen att ge information och
vagledning till pensionssparare och pensionérer for att starka deras stallning
som konsumenter av finansiella produkter inom pensionsomradet.
Myndigheten tar darfor fram och tillgangliggér information, stéd och hjalp
for detta andamal. Inom ramen for det arbetet har Pensionsmyndigheten
tidigare tagit fram ett riktmarke for vad myndigheten anser ar en lag arlig
avgift for sparande i en global aktieindexfond. Riktmérket &r idag 0,4
procent och har funnits en langre tid. Det finns darfor skal for myndigheten
att se 6ver om nivan pa riktmarket fortsatt ska galla for globala
aktieindexfonder.

| denna rapport redovisar Pensionsmyndigheten vilka nivaer pa den arliga
avgiften som galler for fonder som marknadsfoérs som globala
aktieindexfonder och som distribueras pa olika fondtorg i Sverige. Syftet
med den undersokning som gjorts &r att ta stallning till om nivan pa
Pensionsmyndighetens riktmarke for 1ag avgift for globala aktieindexfonder
bor dndras. Nivan pa riktmarket &r ett viktigt budskap till pensionsspararna
och pensiondrerna som ocksa ar den slutliga malgruppen for
rekommendationen.

| rapporten har vi sammanstallt och gatt igenom avgifter for de globala
indexfonder som marknadsfors i Sverige. Den information om avgift som
anvands i rapporten ar arlig avgift (eng. ongoing charges™). Avgiften
innehaller fondens samtliga avgifter utom courtagekostnader.! Den arliga
avgiften ar ett standardiserat matt i Europa framtaget for att kunna jamfora
kostnader for att spara i fonder. | avgiften ingar forvaltningsavgiften, som ar
den avgift som fondbolagen tar ut for att forvalta, férvara, administrera,
distribuera och skéta fonderna. Darutéver ingar kostnader for
marknadsforing, registrering och radgivning. Underlaget till rapporten
avseende fondernas kapital och avgifter ar hamtat fran Morningstar och
respektive fonds faktablad och arsberattelse.? Utifran den informationen gor
myndigheten en bedémning av vad som kan betraktas som en lag arlig
avgift for globala aktieindexfonder.

Den arliga avgiften har betydelse for den nettoavkastning som en fond
genererar genom att avgiften reducerar sparkapitalet. Nivan pa avgiften har
darfor betydelse for det slutliga pensionskapitalet. Ett sparande till pension
ar ofta langsiktigt. For manga borjar sparandet till premiepension och
tjanstepension vid unga aldrar och pagar under mer &n 40 ar. Dérefter
forvaltas kapitalet under pensionstiden som kan vara i ytterligare 20 ar. En
fonds vardeutveckling kan ingen forutse men nivan pa de avgifter som ar
forknippande med sparandet &r kanda vid spartillfallet. Genom att valja

! Courtagekostnader ar bendamningen for de kostnader som uppkommer nar fonden képer och saljer
vardepapper.

2 Morningstar, Inc. amerikanskt finansbolag som erbjuder tjanster, bland annat fondinformation, fér
investeringsforskning och investeringshantering.
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fonder med lag avgift kan spararen maximera sitt sparkapital med avseende
pa avgiftsuttag. FOr varje extra krona som spararen betalar i avgifter
forsvinner lika mycket fran personens framtida pension. Dessutom gar
spararen miste om den extra vardeutveckling som skulle ha blivit fallet om
pengarna som betalats i avgift hade fatt stanna kvar i fonden och ge ranta ar
efter &r. Over tid blir det ansenliga summor nar det handlar om ett
pensionssparande pa 40 ar. Detta galler for alla typer av fondsparande
oavsett om det &r premiepension, tjinstepension eller eget sparande.

| kapitlet som foljer efter inledningen forklarar vi ndrmare vad en
aktieindexfond ar. Informationen i kapitlet riktar sig framst till de
pensionssparare och pensionarer som kanner sig osakra pa vad en
aktieindexfond &r. Vi ger ocksa exempel pa nagra vanliga globala aktieindex
som ar tillgangliga for sparare i Sverige. Darefter undersoker vi
fondavgiftsnivaerna for globala aktieindexfonder for att slutligen redovisa
vilka dvervagande och slutsatser som gjorts angaende
Pensionsmyndighetens riktmérke for arlig avgift for globala aktiefonder.
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2. Vad ar en aktieindexfond?

En aktieindexfond &r en aktiefond som strévar efter att fondens
vardeutveckling ska spegla ett visst marknadsindex. Indexet ar en
sammansattning av en rad olika aktier inom vissa marknader, det vill sdga
ett jamforelsetal som beskriver hur ndgonting utvecklas och i denna rapport
ar det aktiemarknaden. En global aktieindexfond ar alltsa en aktiefond som
foljer ett globalt aktieindex.

For att en fond ska kunna ”f6lja” ett index behdver innehavet vara en spegel
av sjalva indexet. Aktieindexfonden investerar darfor i aktier som ingar i ett
visst index och att andelen av varje aktie i fonden avspeglar motsvarande
andel i indexet.

Aktieindexfonden bygger pa en regel att investera samma andel av fonden i
ett visst bolags aktie som aktien har i det index som fonden &r satt att folja.

Indexfonder forvaltas alltsa inte aktivt nar det foljer ett index, det kallas for
passiv forvaltning och indexfonder bendmns darfor aven for passiva fonder.

Nedan i kapitlet forklarar vi ndrmare vad en aktieindexfond ar. Vi forklarar
ocksa narmare vad passiv forvaltning av fonder innebér.

2.1. En aktiear...

... en dgarandel i ett aktiebolag. Att emittera dgarandelar &r ett sitt for
aktiebolaget att fa in kapital for att finansiera verksamheten.

Den som &ger aktier ager alltsd en del av ett aktiebolag och har vanligen ratt
att ta del av foretagets vinst. Den andel av vinsten som en aktieinnehavare
har ratt till motsvaras av dgarandelen i foretaget.

Att kopa aktier i ett foretag ar forenat med risk och det finns inga garantier
for att foretaget okar i vérde. Vidare ar aktiernas véarde beroende av
efterfragan pa aktien, en efterfragan som delvis men inte entydigt star i
relation till foretagets vinstutveckling. Ett foretag kan utvecklas samre &n
forvantat och aktierna kan da falla i varde, de kan till och med bli véardelosa.
En investerare kan minska risken for att forlora kapital genom att képa
aktier i flera olika foretag pa olika marknader i stallet for att placera allt
kapital i ett och samma foretag. Idén med en sadan riskspridning ar att om
det gar daligt for ett foretag sa kan vardeutvecklingen pa investerarens
samlade placeringar vagas upp genom att det gar bra for ett eller flera andra
foretag.

Handel med aktier genomfors som regel pa en marknadsplats, en sa kallad
bors. Nasdag Stockholm, ofta kallad Stockholmsborsen, ar ett exempel pa
en sadan marknadsplats, New York Stock Exchange ar ett annat exempel.
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2.2. Enfondar...

... en samling kollektivt dgda vardepapper, i vart exempel handlar det om
globala aktier och véardepapper som forvaltas och marknadsfors av en
fondforvaltare. Genom att spara i en fond och kdpa fondandelar blir du en
indirekt agare av aktier istéllet for att 4ga aktierna direkt.

Om du som sparare inte har tillracklig kunskap, tid eller lust att spara direkt
i aktier sa kan sparande i fonder vara ett alternativ. Nar du sparar i en fond
sa innebar det att du koper andelar i den fonden.

Enligt lagen om vardepappersfonder® ska en aktiefond innehélla minst 16
olika innehav av vardepapper. Darigenom uppnar fonden en spridning av
risken som namndes i foregaende avsnitt. Genom att du investerar i en fond
overlater du forvaltningen av ditt kapital till forvaltaren av fonden. For att
skota forvaltningen av en fond tar forvaltaren ut en avgift, en sa kallad
forvaltningsavgift. Den ingar i den arliga avgiften.

2.3. Ettindexar...

... en sammanvagd utveckling av flera olika aktier och anvands som ett
jamforelsetal. | avsnittet 2.1 ovan namner vi att aktier handlas pa olika
borser varlden 6ver. Nar du laser i tidningen eller hor pa nyheterna att
stockholmsbdrsen har gatt upp (eller ned), till exempel med 1,2 procent, sa
brukar det vara fordndringen i ett index for den aktuella bérsen som avses.

Det mest omtalade indexet i Sverige ar det som kallas OMXSPI.# Det vager
samman priset pa alla aktier som ar noterade pa Stockholmsbaorsen. Ett
index behdver inte spegla en hel bors som i exemplet med OMXSPI. Ett
index kan exempelvis spegla delar av en bors till exempel smabolag, olika
branscher eller lander.

2.4. En aktieindexfond ar . ..

... en aktiebaserad indexfond som bygger pa regeln att investera samma
andel av fonden i ett visst bolags aktie som den aktien har i det index som
fonden har valt att folja. Det innebdr att en indexfond som ska folja
exempelvis OMXSPI har ett aktieinnehav som speglar hela
Stockholmbdrsen. Fordelningen av kapitalet i fonden féljer alltsa indexet.
Ett annat mycket anvént index &r OMXS30, som véger samman
utvecklingen i de 30 mest handlade aktierna pa Stockholmsborsen.

En viktig egenskap hos indexfonder &r att de forvantas ge avkastning i niva
med det jamforelseindex som fonden &r satt att spegla. Ett satt att mata hur

3 Lag (2004:46) om vardepappersfonder.
“ http://www.nasdagomxnordic.com/
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val en indexfond foljer sitt index ar att méta skillnaden i avkastningen
mellan fonden och index. Mattet pa hur mycket fonden avviker fran sitt
index kallas for aktiv risk (eng. tracking error”) och redovisas i fondens
arsberattelse. En indexfond som helt foljer sitt index och som inte tar ut en
avgift har en aktiv risk som &r noll.

Indexfonderna har dock som regel en aktiv risk som &r stérre an noll och
som bland annat beror pa att fonderna belastats med bland annat den arliga
avgiften. Genom avgiften blir avkastningen nagot lagre jamfort med index.
Nagon exakt angivelse pa hur Iag den aktiva risken ska vara for att en fond
ska bli kategoriserad som en indexfond saknas. | en undersdkning som
Morningstar genomférde pa uppdrag av 2014 érs fondutredning® lag den
aktiva risken for globala indexfonder i intervallet 0,3-2,3 procent. De
globala fonder som har legat till grund for den hér rapporten har haft en
genomsnittlig aktiv risk pa 1,0 procent.

Forvaltningen av indexfonder brukar kallas for passiv forvaltning. Det beror
pa att i en aktieindexfond sa styr det valda indexet vilka aktier och hur stor
andel av respektive aktie som ska inga i fonden. Den passiv forvaltningen ar
I hog grad automatiserad och kréver mindre resurser att forvalta jamfort med
aktivt forvaltade aktiefonder. Det i sin tur medfor att kostnaden for
forvaltningen av indexfonder kan hallas 1ag. Indexfonder har darfor i regel
lagre avgift jamfort med aktivt forvaltade fonder. Fondforvaltare som
erbjuder sparare majlighet att ta hansyn till olika hallbarhetsaspekter i sitt
sparande exkluderar vissa typer av aktier i indexfonden, trots att aktien ingar
i det index som man avser att folja. Exempel pa aktier som valjs bort kan
vara bolag verksamma inom kol- eller vapenindustrin. Istéllet for att vara en
indexfond blir fonden en indexnéra fond. Skillnaderna mellan
indexforvaltade aktiefonder och indexndra forvaltade aktiefonder &r dock
inte storre an att bade alternativen kategoriseras som indexfonder pé de
fondtorg som ingdr i undersokningen. Forvaltningskostnaden for indexnara
fonder skiljer sig i regel inte namnvart at jamfort med den for indexfonder.

5€n hallbar, transparent och konkurrenskraftig fondmarknad, SOU (2016:45)
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3. Nagra vanliga globala
aktieindex

En global aktieindexfond ar en aktiefond som foljer ett globalt aktieindex.
Det ar viktigt att forsta vilket index det & som fonden har valt att folja och
vad indexet star for, alltsa vilka branscher och marknader som det &r avsett
att aterspegla.

Nagra kanda leverantorer av globala aktieindex & MSCI (Morgan Stanley
Capital International), FTSE (Financial Times Stock Exchange), S&P
(Standard & Poor) och Solactive. De fondbolag som erbjuder svenska
sparare mojlighet att placera i globala aktieindexfonder anvéander sig i
huvudsak av index fran MSCI och Solactive.

Flertalet av de globala indexfonder som ar tillgangliga for svenska sparare
foljer indexen MSCI World eller MSCI World AC. Skillnaden mellan dessa
index bestar i att MSCI World &r begransat till 23 lander med utvecklade
ekonomier. | indexet ingar cirka 1 600 aktiebolag vilket tacker cirka

85 procent av aktiemarknaden i respektive land. En skillnad mellan indexen
ar att Kina, som ar vérldens nast storsta ekonomi matt i BNP, ingar i indexet
MSCI World AC dér AC star for All Country, men inte i MSCI World.® En
annan skillnad &r att i MSCI World AC ingar aven 27 lander fran sa kallade
tillvaxtmarknader, utéver de 23 lander som ingar i MSCI World. Totalt
ingar narmare 3 000 aktiebolag i MSCI World AC, vilket innebar att indexet
tacker ungefar 85 procent av den global aktiemarknaden.

Fondbolagen betalar en avgift till index-leverantéren for att fa tillgang till
och kunna folja ett index. | sammanhanget kan det vara intressant att ndmna
att antalet index i varlden Gverstiger antalet aktier.’

Figur 1 nedan visar hur kapitalet ar fordelat i MSCI World respektive MSCI
World AC. Den amerikanska aktiemarknaden vager tyngst i bagge indexen.
Noterbart &r att Kinas andel av indexet MSCI World AC &r mindre &n

Japans trots att Kinas ekonomi ar betydligt storre &n Japans matt som BNP.

6 Bruttonationalprodukten (BNP) ar ett matt pa den totala ekonomiska aktiviteten i ett land under en
tidsperiod, vanligen ett 3r. BNP uttryckas i regel som vardet av total konsumtion av varor och tjénster,
bruttoinvesteringar samt export minus import.

7 Interactive Investor (2018) https://www.ii.co.uk/analysis-commentary/there-are-now-70-times-more-
stock-market-indices-listed-stocks-world-ii512651
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Figur 1 Procentuell fordelning av kapital i lander enligt de globala
aktieindexen MSCI World respektive MSCI World AC
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Not: MSCI, Morgan Stanley Capital International, per den 31 mars 2021.
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4. Vilka avgiftsnivaer tas ut?

Tabell 1 nedan visar de globala aktieindexfonder som ar tillgangliga for
sparare pa den svenska fondmarknaden, i dagsléaget ror det sig om

20 fonder. Tabellen visar arlig avgift, férvaltat kapital och vilket globalt
index respektive fond ska folja. Tabellen ar rangordnad fran lagsta till
hogsta avgift.

Tabellen visar att de flesta fonderna foljer aktieindex fran MSCI. Tre fonder
foljer index fran Solactive, dven dessa index inbegriper alla lander. ESG i
indexens namn star for Environmental, Social och Governance (miljo,
sociala forhallanden och bolagsstyrning). Det indikerar att indexen foljer
ISS (Institutional Shareholder Services) rekommendationer vid forvaltning
av fonder med avseende pa ESG.

Vilka avgiftsnivaer tas ut? 8



Tabell 1 Globala aktieindexfonder tillgangliga pa den svenska
fondmarknaden, arlig avgift, forvaltat kapital, jamforelseindex

Arlig Kapital,
avgift,  miljoner

Fond procent  kronor |amforelseindex

Avanza Global 0,08 6707 MSCI World NR USD

Vanguard Glb Stk Idx € Acc 0,18 109 042 MSCI World NR USD
Lansforsdkringar Global Indexnara 0,20 36 354 MSCI World NR USD

Swedbank Robur Access Global A 0,20 20423 MSCI World NR USD

Nordnet Indexfond Global SEK 0,20 1459 MSCI World NR USD

DNB Global Indeks A 0,21 38873 MSCI World NR USD

Skandia Global Exponering A 0,26 7 864 MSCl World NR USD

Swedbank Robur Access Edge Global A 0,30 546 MSCI World NR

SPP Aktiefond Global A 0,31 23602 MSCIACWINRUSD

Lysa Global Aktier Hallbar B 0,36 1477 MSCI World NR USD
Handelsbanken Global Index Crit (A1 SEK) 0,40 53532 Solactive ISS ESG Scr Glbl Mkts Index
Nordea Global Passiv Tillvaxt SEK 0,40 21222 MSCI World NR USD

SPP Global Plus A 0,41 23972 MSCI World NR USD

Ohman Global Marknad Hallbar A 0,42 6902 MSCI World NR USD

SEB Hallbar Global Indexnara C USD - Lux 0,45 42907 MSCI ACWINR EUR

Danske Invest SICAV - Global Index S| 0,47 22 293 MSCI World NR USD

Danske Invest SICAV - SRI Global Sl 0,53 6122 MSCI World NR USD

Danske Invest SRI Global SA global 0,53 6122 MSCI World NR USD
Handelsbanken Gl Smabolag Ind Cri Al 0,60 12 604 Solactive ISS ESG Scr DM SC NR EUR
Handelsbanken Gl Hi Div Lo Vol Cr Al 0,60 1442 Solactive ISS ESG Gl Hi Div Lo Vol Index

Kalla: Morningstar och aktuellt fondfaktablad fér respektive fond, per den 31 mars 2021. Not 1: Arlig
avgift ar ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora kostnader i hela Europa. Arlig avgift
innehaller fondens samtliga avgifter utom courtagekostnader. Forvaltningsavgiften ingdr och ar den avgift
som fondbolagen tar ut for att férvalta, forvara, administrera, distribuera och skota fonderna. Darutéver
ingar dven kostnader for marknadsforing, registrering och radgivning. Not 2: Fonderna i tabellen har haft
en genomsnittlig aktiv risk pa 1,0 procent.

De fonder som foljer samma jamforelseindex har alltsa som regel lika
avkastning fore avdrag for den arliga avgiften, sa kallad bruttoavkastning.®
Det som slutligen skiljer i nettoavkastningen for spararen ar den avgift som
han eller hon betalar. Vid samma bruttoavkastning ger en hdgre avgift ett
lagre slutligt sparkapital for spararen.

8 €n del fonder som féljer samma jamforelseindex har inte alltid lika avkastning. €n del fonder har valt
bort en del aktier for att fa en mer hallbar inriktning i fonden och speglar darfor inte sammansattningen i
jamforelseindexet fullt ut. Avkastningen for s3 kallade indexnara fonder kan darfor avvika ndgot fran
jamforelseindex.
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Tabellen ovan visar att den arliga avgiften ligger i intervallet

0,08 — 0,60 procent av det forvaltade kapitalet trots likartade index. Arlig
avgift bestdr av alla kostnader i en fond, férutom transaktionskostnad och
eventuell resultatberoende avgift.® Arlig avgift presenteras i fondens
basfaktablad. Av tabellen framgar det att de tio 6versta fonderna har en
avgift som ar lagre an 0,4 procent, alltsa lagre &n den avgiftsniva som
Pensionsmyndigheten for narvarande anser vara en lag avgift.

Nivan pa den arliga avgift som fondbolaget tar ut bor paverkas av hur
mycket kapital det finns i fonden, ju storre kapitalet ar desto lagre kan
avgiften vara. Det beror pa att det finns stordriftsfordelar i
kapitalforvaltning, det betyder att genomsnittskostnaden for forvaltningen
minskar ju storre kapital som forvaltas. Marginalkostnaden for att forvalta
ytterligare en krona narmar sig noll. Det innebar att avgiften, som utgar som
en procentsats av det forvaltade kapitalet, kan forvantas minska nér kapitalet
i fonden Okar. Kapitalet i de undersokta indexfonderna uppgar till mellan
0,5 miljarder kronor och knappt 110 miljarder kronor per den 31 mars 2021.

Vi ser i tabellen att Pensionsmyndighetens riktmarke for vad som ar en lag
arlig avgift, i nulaget 0,4 procent, ligger nagot éver medianvardet for
avgifterna som ar 0,38. Myndigheten anser inte att medianen ar en lag niva i
relativ bemarkelse men att den 25:e percentilen daremot kan anses vara en
relativt 1ag niva. I tabellen ovan ar avgiftsnivan vid den 25:e percentilen 0,2
procent. Avgifter upp till den niva kan darfor betraktas som laga fér globala
aktieindexfonder.

Figur 2 nedan visar relationen mellan nivan pa den arliga avgiften och
storleken pa det forvaltade kapitalet for de fonder som ingar i tabell 1 ovan.
| figuren ar aven en trendlinje inlagd. Linjens lutning indikerar att den arliga
avgiften minskar nagot nar det forvaltade kapitalet okar.

? Indexfonder &r passivt forvaltade och darfor finns inte resultatberoende avgifter med i den arliga avgiften
for indexfonder.
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Figur 2 Forvaltat kapital, arlig avgift och trendlinje, globala aktieindexfonder
pa den svenska fondmarknaden
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Kalla: Morningstar och aktuellt fondfaktablad fér respektive fond, per den 31 mars 2021. Not: Arlig avgift
ar ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamféra kostnader i hela Europa. Arlig avgift innehaller
fondens samtliga avgifter utom courtagekostnader. Forvaltningsavgiften ingdr och &r den avgift som
fondbolagen tar ut for att forvalta, forvara, administrera, distribuera och skéta fonderna. Darutdver ingar
dven kostnader for marknadsforing, registrering och radgivning.
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5. Overvaganden och slutsats

Pensionsmyndighetens budskap till dig som véljer att sjalv placera det
kapital du har inom premiepensionen, inom tjanstepensionen eller som
sparar privat i fonder &r att vara medveten om att den arliga avgift som
fondforvaltarna tar ut paverkar fondavkastningen negativt. Ju hogre avgiften
ar, desto lagre blir nettoavkastningen, vid en given bruttoavkastning. Det i
sin tur ger ett lagre pensionskapital och l&gre pension. Till exempel medfor
en skillnad pa 0,2 procentenheter i avgift pa ett arligt sparande under 40 ar
en skillnad pa cirka 4,5 procent i kapital. | kronor kan det réra sig om stora
belopp. Om du har betalat 0,2 procent i arlig avgift, och har sparat ihop till
ett pensionskapital pa 1 miljon kronor, s kommer du att ha cirka

45 000 kronor mer i kapital jamfort med om du hade sparat pa samma satt
men betalat 0,4 procent i arlig avgift.1° I valet mellan likartade fonder ar
alltsa den fond som har lagst arlig avgift att foredra.

Pensionsmyndighetens riktméarke for vad som &r att ses som en lag arlig
avgift for globala aktieindexfonder ar i dagslaget 0,4 procent. Var
genomgang av de globala aktieindexfonder som finns tillgangliga pa den
svenska fondmarknaden visar att 0,4 procent snarare ar medianvardet for
avgifterna an en lag avgift. | relativ bemarkelse ar inte medianen att ses som
en lag niva. Pensionsmyndigheten menar att ett varde som motsvarar hélften
av medianen, det vill sdga avgiftsnivan vid den 25:e percentilen, ger en
battre vagledning om vad som &r att ses en ag avgift i detta sammanhang. |
var genomgang &r avgiftsnivan vid den 25:e percentilen 0,2 procent.

Pensionsmyndigheten anser att vart riktmarke for 1ag arlig avgift for globala
aktieindexfonder ska sankas. Ett rimligt varde pa vad som ska anses vara en
lag avgift &r 0,2 procent.

101 rgkneexemplet antar vi for enkelhets skull att individen sparar ett lika stort belopp varje ar under hela
sparperioden. Nivan pd avkastningen paverkar inte den procentuella urgropningen av kapitalet.
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