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Forord

Pensionsmyndighetens uppdrag &r att administrera och betala ut den allmanna
pensionen. Vi ska ge saval generell som individuell information om hela
pensionen samt informera om vilka faktorer som paverkar pensionens storlek
och tydliggdra vilka konsekvenser olika val kan fa for pensionen. Vidare ska
myndigheten stérka pensiondrer och pensionssparare som konsumenter inom
pensionsrelaterade omraden. Vi ska ocksa félja, analysera och formedla
alderspensionssystemets utveckling och effekter for enskilda och samhalle.

Pensionsmyndigheten gor aterkommande analyser av dédlighet for de
antaganden som anvénds inom premiepensionssystemet. Det finns tre olika
grupper av dodlighetsantaganden inom premiepensionssystemet: en som
berdr alla pensionéarer i form av hur stort premiepensionsbeloppet blir och
tva som enbart ror premiepensionens traditionella forsakring. Denna rapport
beskriver antaganden och forandringar av antaganden som anvands av
Pensionsmyndigheten for att berdkna premiepensionsbeloppen.

Rapporten har skrivits av Karl Birkholz. Elin Berglof, Anders Carlsson,
Erland Ekheden och Linda Perkid har bistatt med kvalitetssékring och
synpunkter.

Stockholm, 2 december 2024

Ole Settergren
Analyschef, Pensionsmyndigheten
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Sammanfattning

Antaganden om dodlighet anvands nar det manatliga
premiepensionsbeloppet rdknas ut. Syftet med antagandena ar att
astadkomma en jamn utveckling av pensionsbeloppet dver tid.
Pensionsmyndigheten har genomfort en dodlighetsanalys som utgar
fran Statistiska centralbyrans dodlighetsprognos fran 2024 samt fran
dodlighet i det allmanna pensionssystemet. Analysen leder till
antaganden om nagot hogre prognosticerad dodlighet dn tidigare.
Effekten blir ndgot sankt forvantad dterstdende livslangd och darmed
nagot hojd initial pension. Forandringen berdr samtliga
premiepensiondrer i arsomrakningen 2024/2025.

Pensionsmyndigheten gor aterkommande analyser av dodlighet for de
antaganden som anvands inom premiepensionssystemet!. Det finns tre olika
grupper av dodlighetsantaganden inom premiepensionssystemet: en som
beror alla pensionarer i form av hur stort pensionsbeloppet blir och tva som
enbart ror den traditionella forsékringen.

De prognoser pa dodlighet som Statistiska centralbyran, SCB, publicerar
anvands som utgangspunkt for antagandena. Det ar relativt sma férandringar
mellan den prognos som SCB publicerade 2021 och den som publicerades
2024, vilket ger en nagot lagre forvantad aterstaende livslangd.

Den prognos som SCB publicerar avser den folkbokforda befolkningen. En
jamforelse visar att den ar representativ for bestandet i
premiepensionssystemet. Vidare visar analysen att dédligheten for
pensionarer med traditionell forsakring &r nagot hogre an for den
folkbokforda befolkningen for sdval méan som kvinnor.

Det ar framforallt hur lange pensionskapitalet dverlever som ar av intresse i
detta sammanhang. Generellt sett lever de med hogre kapital langre an de
med l&gre kapital och en genomsnittlig krona forvantas darmed leva langre i
systemet an en genomsnittlig pensionar. Nagot som har observerats sedan
premiepensionssystemet startade.

De prognoser som SCB publicerar avser antalsdddlighet (vanlig
dodlighet™), dar alla individer har lika stor vikt. For tilldelning av arvsvinst
ar det framforallt hur mycket kapital som forvantas tillkomma som &r av
intresse, det ar darfor relevant att mata dodlighet viktad utifran individers
pensionskapital. Anpassning av SCB:s prognosdddlighet till bestandet gors
darfor uppdelat i tva delar; en del som anpassar dodligheten till gruppen i
fraga och en del som tar hansyn till kapitalviktens paverkan pa dédligheten
inom gruppen. Vidare gors justeringen per alder. Tidigare har detta
sammanfattats i en faktor som justerar dodligheten lika mycket i samtliga

! Inkomstpensionssystemet utgar endast fran observerad dodlighet.
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aldrar. 1 slutdndan ar det just den aterstaende livslangden som &r av storst
intresse och inte de enskilda dodlighetsvardena vid respektive alder.

De nya antagandena leder till en forvantad dodlighet som ar nagot hégre &n
tidigare vilket hojer premiepensionsbeloppen vid kommande arsomrakning
samt sanker reserven i den traditionell forsakringen nagot.
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1. Inledning

Antaganden om dddlighet anvands inom det allménna pensionssystemet i
olika sammanhang. Fokus for denna analys ar de dodlighetsantaganden som
anvands inom premiepensionssystemet dar alla pensionsutbetalningar ar
livsvariga. Detta ar en aterkommande analys som gors for att se 6ver om
géllande antaganden bor justeras.

Dodlighetsantagande anvands vid berékning av det manatliga
premiepensionsbeloppet for samtliga pensionérer. Syftet med antagandet har
ar att astadkomma en jamn utveckling av pensionsbeloppet. Malet ar att de
fordelade arvsvinsterna bor ligga i linje med prognosantagandet. Saval
antagande om livslangd som tilldelning av arvsvinster gors konsneutralt.

Inom traditionell forsékring, som har valts av cirka 20 procent av
pensionarerna, anvands andra mer forsiktiga antaganden om dodlighet vid
bestamning av det garanterade beloppet. Aven har ar dodlighetsantagandena
konsneutrala. De garanterade beloppen ger upphov till en skuld for
forsakringsgivaren, det vill sdga Pensionsmyndigheten, och for vérdering av
denna skuld anvands ytterligare en sorts dodlighetsantagande uppdelade pa
man och kvinnor.

Sammanfattningsvis ar det alltsa dessa tre olika uppsattningar av
dadlighetsantaganden som analysen fokuserar pa.

Det framgar dven av Forsakringspolicy for premiepensionsrorelsen att
SCB:s prognoser anvands.? Eftersom den folkbokférda befolkningen till stor
del sammanfaller med de forsakrade inom premiepensionssystemet ar det en
naturlig utgangspunkt.

Se Figur 1 for att fa en uppfattning om hur dodligheten stiger med aldern.
Har gar det att se att dodsrisken stiger kraftigt med aldern samt att den ar
hogre for man an kvinnor. | analysen forekommer i gvrigt ndstan bara
figurer som jamfor ett tillstand med ett annat, dar den relativa skillnaden &r i
fokus.

2 Forsakringspolicy for premiepensionsrorelsen, VER 2022-64
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Figur 1. Dodsrisk per dlder
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Figuren visar dodsrisken uppdelat pa man och kvinnor. Underlag SCB:s livslangdstabell
avseende 2023.

Malet med analysen &r att kunna uppskatta hur lange en krona i
premiepensionssystemet éverlever. For att na dit gors forst en jamforelse av
hur SCB:s senaste prognos fran 2024 forhaller sig till den féregaende fran
2021. Darefter analyseras hur denna bor anpassas till
premiepensionssystemet.

1.1. Disposition

| det forsta avsnittet Dodlighet inom premiepensionen beskrivs i vilka
sammanhang dodlighetsantaganden anvands. Har ges ocksa en
kanslighetsanalys.

Alla dédlighetsantaganden har sin utgangspunkt i SCB:s prognoser och vi
inleder darfor med en analys av hur SCB:s senaste prognos forhaller sig till
den foregaende i avsnittet SCB:s prognos. Sedan foljer avsnittet
Antalsdddlighet som beskriver hur dodligheten inom
premiepensionssystemet forhaller sig till SCB:s statistik for befolkningen.
Darefter foljer avsnittet Kapitalviktad dodlighet som analyserar effekten av
pensionskapitalets storlek pa dodligheten inom den studerade gruppen.

Genom att kombinera resultaten fran de tre delomradena; SCB:s prognos,
antalsdddlighet och kapitalviktad dodlighet kan nya antaganden tas fram.
Detta behandlas i avsnitten Diskussion och slutsats respektive Nya
antaganden.

2. Daodlighet inom
premiepensionen

Antaganden om dddlighet paverkar hur stort det manatliga pensionsbeloppet
blir, i fondfdrsékring respektive traditionell forsakring, samt hur mycket
kapital Pensionsmyndigheten maste ha for att tacka garanterade
utbetalningar inom den traditionella forsakringen.
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Premiepensionssystemet ar fortfarande under infasning, dar fodda 1938 &r
de aldsta som har premiepension. Skillnaden i pensionsbelopp mellan de
yngsta, fédda 1961, och de &dldsta ar darfor stor. De som &r fodda i borjan av
60-talet far ungefar 2 000 kronor i manaden medan de &ldsta far drygt 100
kronor i manaden, under 2024. En procentuell skillnad av pensionsbeloppet
far darfor ett mycket storre genomslag for de yngre fodelsearen. I avsnitten
nedan beskrivs hur de olika antagandena anvands inom
premiepensionssystemet.

2.1. Bestamning av pensionsbelopp

Hér beskrivs hur Pensionsmyndigheten gor for att bestdmma hur stora
pensionsbeloppen ska bli vid forsta uttagstillfallet samt vid
arsomrakningarna. Syftet med antagandena &r att pensionsbeloppet ska bli
jamnt Over tid. Det ar kdnsneutrala antaganden som anvénds nar
pensionsbeloppen bestams.

De antaganden som anvands vid bestdmning av pensionsbelopp ar de
antaganden som marks mest for individen eftersom de direkt paverkar hur
stort pensionsbeloppet blir. Samtidigt &r det antagandet inte férenat med
nagon finansiell risk for Pensionsmyndigheten eller pensionssystemet, utan
det &r pensionaren som kommer att paverkas om antagandena avviker fran
verkligheten.

Om vi bortser fran inflation och avkastning innebdr det att vi har ett kant
kapital att fordela varje manad som individen ar vid liv. Hur lange individen
lever ar naturligtvis okdnt men om vi har en tillrackligt stor population kan
vi anta att antalet éverlevande kommer att folja ett tydligt monster.

Om pensionen ska betalas ut livsvarigt men ingen omférdelning mellan
individer gjordes skulle forsékringsgivaren stallas infor ett antal val. Ett
alternativ vore att sanka pensionsbeloppet varje ar i och med att personens
forvantade livslangd, fran fodsel, 6kar i takt med att denne 6verlevt
ytterligare ett ar. Nackdelen med denna l6sning &r att pensionen kommer att
bli mycket Iag vid hog alder. Om beloppet holls konstant och fordelades ut
over forvéantad livslangd skulle pengarna ta slut om personen blev aldre &n
sad. Genom att lagga till en marginal sa att pensionen ska racka langre an
forvantad livslangd kan denna effekt minskas, dock pa bekostnad av att
pensionen blir onddigt 1ag for de som lever fram till forvantad livslangd.
Dessutom behover forsékringsgivaren bestimma denna marginal. Om en
omférdelning gors fran de som lever kortare till de som lever langre ar det
mojligt att erbjuda alla pensionérer ett konstant och livsvarigt belopp. Denna
omfordelning kallas arvsvinst, och innebéar helt enkelt att kapital fran de
som avlidit fordelas till de som lever. Fordelningen gors med hansyn till
storleken pa det egna kapitalet samt dodsrisken, som har endast antas vara
en funktion av alder.

Arvsvinsten i premiepensionssystemet fordelas ut i efterhand, i relation till
den observerade dodligheten. Det kapital som har frigjorts genom dodsfall
fordelas alltsa ut till de 6verlevande. Eftersom tilldelning av arvsvinst gors
med utgangspunkt i hur mycket eget kapital spararen har samt dodsrisken
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okar arvsvinsten med kapitalets storlek och med aldern. Néar
pensionsbeloppet bestams tas ocksa hansyn till alder och kapitalets storlek.
Malet &r att dodlighetsantagandet som anvands vid utbetalning stammer
Overens med det som sedan faktiskt tilldelas som arvsvinst. | denna analys
bortses fran kapitalets storlek. Om dddlighetsantagandet stamde helt Gverens
med den faktiska tilldelade arvsvinsten skulle pensionsbeloppet kunna
hallas konstant dver tid.

Pa en pensionars premiepensionskonto hander i princip féljande om denne
inte l&ngre arbetar och tjanar in ny pensionsrétt; pension betalas ut, en
administrationsavgift dras och arvsvinst tilldelas. | praktiken &r det den
faktiska tilldelade arvsvinsten och inte den prognostiserade som ar av
betydelse for individen. Om vi har antagit for lag dodlighet kommer
pensionsbeloppet att stiga till foljd av att mer arvsvinst tilldelas &n forvéantat
och tvartom. Hur val prognosen stammer éverens med faktisk dodlighet
kommer ge storst utslag vid hoga aldrar.

2.1.1. Avkastning och avgift

Vi har hittills utgatt fran ett forenklat scenario och vi lagger har till att
tillgangarna forandras i véarde. Hur tillgangar kommer att forandras i
framtiden ar inte kant. Ett vanligt antagande ar att tillgangar som har en
hogre forvantad avkastning ocksa ar mer riskfyllda i den mening att dess
varde forvantas forandras mer kraftigt saval uppat som nedat. |
premiepensionen &r det framforallt genom forvalsalternativet AP7 Safa samt
den traditionella forsakring som lagstiftaren har mojlighet att paverka
volatiliteten, svingningarna, i vardeforandringen. Aven myndigheterna,
Sjunde AP-fonden och Pensionsmyndigheten, har mgjlighet att genom sina
investeringar paverka volatiliteten i vardeforandringen. Nar det géller fonder
pa premiepensionens fondtorg ar det framforallt individens egna fondval
som paverkar. Aven om Pensionsmyndigheten inte direkt kan péverka
volatiliteten i fondforsakringen kan det vara vért att sétta dess storlek i
relation till hur stor skillnaden &r mellan uppskattad och tilldelad arvsvinst.
Med stor sannolikhet &r det just tillgangarnas vardeforandring som kommer
att dominera volatiliteten i pensionsbeloppens storlek.

Ett grundlaggande antagande &r att i forvantan kommer tillgangarna stiga i
varde Over tid. Det gar att styra hur denna forvantade avkastning ska fordela
sig Over tid. Det sker genom sa kallad forskottsranta. En hogre
forskottsranta ger ett hogre initialt pensionsbelopp och en lagre indexering
och vice versa. Forskottsrantan i premiepensionssystemet har av
Pensionsmyndigheten beslutats att vara 1,75 procent®. Den ar satt med malet
att pensionerna over tid ska behalla sin kopkraft. Forskottsrantan far storre
genomslag vid en langre aterstaende livslangd, alltsa vid en lagre alder. Om
forskottsrantan héjdes med cirka 1 procent skulle pensionsbeloppet vid 65
ars alder bli ungefar 12 procent hdgre och om den sanktes med 1 procent
skulle den sjunka med ungefar 10 procent.

3 Andrad fdrskottsranta inom fondférsakring, Pensionsmyndigheten VER 2017-279.
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2.1.2. Malsattning

Pensionsmyndigheten beslutar om férskottsrantan och har ett visst
beslutsutrymme vad géller antagande om dddlighet. Genom dessa beslut
skapar myndigheten en utbetalningsprofil. Dessa parametrar, som avser
forskottsranta och antagande om dddlighet, kan myndigheten andra 6ver tid.

Malet med den har analysen &r enbart att studera dodligheten men det kan
vara vart att satta denna precision i relation till forskottsrantans effekt for att
fa en uppfattning om det & meningsfullt att &ndra antaganden.

2.2. Garanterat belopp i traditionell
forsakring

Det garanterade nominella pensionsbeloppet i den traditionella férsakringen
bestams utifran den forsakrades pensionskapital. Beloppet bestams pa
samma satt som det utbetalade beloppet med hjélp av ett delningstal men
med andra antaganden®. Har antar Pensionsmyndigheten en lagre dodlighet
och en lagre diskonteringsranta for att fa en sékerhetsmarginal. Det vill saga
beloppet ar tydligt lagre an vad pensionskapitalet forvantas racka till.

Pensionsmyndighetens antaganden som ligger till grund for garanterade
belopp marks inte av individen i samma utstrackning som de som anvands
for att betala ut det manatliga pensionsbeloppet. Med hdg sannolikhet
kommer pensionaren alltid ha en manatlig pension som ar hogre an det
garanterade beloppet.

2.3. Reservsattning

Det garanterade beloppet i den traditionella forsékringen ger upphov till en
skuld hos forsékringsgivaren, Pensionsmyndigheten. Skulden vérderas i
princip pa samma satt som nar pensionsbeloppet bestams fast at andra
héllet, har &r pensionsheloppet (istéllet for pensionskapitalet) givet och
genom att multiplicera (istéallet for att dela) detta med ett delningstal fas
skulden/reserven. Vid bestdmning av reserven anvands dock inte en
konstant rantesats utan har anvands en rantekurva, rantekurvan baseras pa
obligationspriser och forandras varje manad. Det gar darmed inte att
uttrycka delningstalet lika kompakt som vid bestdmning av delningstal for
belopp att utbetala samt garanterade belopp.

Lite forenklat kan man sdga att det & kombinationen av
dodlighetsantagande och réanteantagande som ger den finansiella risken. Om
den faktiska dodligheten &r lagre och de forsakrade lever langre an forvéntat
kan det kompenseras av att ranteantagandet varit lagre &n den faktiska
avkastningen.

“Forsakringstekniskt berdkningsunderlag for Pensionsmyndigheten — Premiepension i form av traditionell
forsakring, avsnitt 2. Bestdmning av garanterad forman, Pensionsmyndigheten VER 2017-169
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Pensionsmyndigheten kan skydda sig mot ranterisken genom att kdpa
obligationer med kassafloden som ungefar motsvarar de férvantade
utbetalningarna. Vid vardering av reserven anvénds realistiska
ranteantaganden.

Pensionsmyndigheten kan inte skydda sig mot langlevnadsrisk pa samma
satt som mot ranterisk. Har anvéands precis som vid bestdmning av
pensionsbelopp realistiska dodlighetsantaganden men med skillnaden att har
anvands olika antaganden fér mén och kvinnor. Observera att
langlevnadsrisken ar oberoende av det dédlighetsantagande som anvandes
vid bestamning av det garanterade beloppet. Langlevnadsrisk innebar alltsa
att de forsdakrade som grupp lever langre an vad som har antagits och att det
darmed krévs mer kapital for att finansiera deras utbetalningar. Att leva
langre an forvantat ar i vanligt tal sa klart inte en risk och begreppet avser
forsékringsgivarens finansiella stéllning.

Eftersom det ar saval realistiska rante- samt dédlighetsantaganden ar det en
relativt stor risk att dessa kommer att 6verskridas. Pensionsmyndigheten
haller utover reserven ytterligare kapital for att ta hojd for detta som innebéar
att vi bedomer risken for att kapitalet inte ska tacka skulden som mycket

lag.

Sammanfattningsvis ar alltsa realistiska dodlighetsantaganden uppdelat pa
man och kvinnor det som &r av intresse vid reservsattning. Det &r i denna del
som dodlighetsantagandena har storst finansiell betydelse for
Pensionsmyndigheten.

2.4. Kohortdodlighet

Pensionsmyndigheten anvander kohortdodlighet fér samtliga antaganden,
detta for att fanga den generationseffekt som finns, det vill séga att risken att
dé i en given alder forandras med tiden. Pensionsmyndigheten har valt att ha
samma antaganden for flera fodelsear, se Tabell 1. Att det redan finns
dadlighetsantaganden for kohorter, fodelsear, som inte har méjlighet att ta
ut pension beror pa att det ar mojligt att teckna efterlevandeskydd, dar den
medforsakrade kan vara yngre an pensionsalder.

Tabell 1. Dodlighetsantaganden per fodelsedr

Berorda fodelsear Anvand kohort/fodelsear
1970- 1975
1960-1969 1965
1950-1959 1955
1940-1949 1945
-1939 1938

Tabellen visar vilka fodelsear som har gemensamma dddlighetsantaganden samt vilket
fodelsedr dessa ar uppskattade utifran.
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Exempel pa spridning i forvantad aterstaende livslangd inom en grupp ges i
Figur 2. Spridningen inom gruppen fodda 1950-1959 ar ungefar +2 till -3
procent i forhallande till fodda 1955. Enligt prognosen kommer alltsa en
man fodd 1959 leva drygt 2 procent langre &n en man fodd 1955 men de har
samma antaganden i premiepensionssystemet. Om vi antog att vi hade
perfekt information om framtiden skulle gruppindelningen &nda ge upphov
till en differens inom det intervallet. Denna indelning paverkar inte hur
mycket arvsvinst arskullarna far.

Figur 2. Skillnad i aterstdende livslangd inom en grupp med gemensamma
antaganden
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Figuren visar skillnaden i procent i forvéntad dterstdende livsléngd for gruppen man fodda
1950 respektive 1959 i férhallande till fédda 1955. Figuren ger en uppfattning om
spridningen inom gruppen 1950—-1959. Dataunderlaget ar SCB:s prognos fran 2021.

I Figur 3 nedan visas motsvarande effekt men uttryckt i skillnad i dédlighet.
Har ar alltsa dodlighetsintensiteten for fodda 1950 och 1959 satt i relation
till dédlighetsintensiteten for fodda 1955 och figuren visar den relativa
skillnaden uttryckt i procent. Det gar att se att skillnaden sjunker med aldern
samt att en relativt stor skillnad i dodlighet i lagre aldrar har en begransad
effekt pa den forvantade aterstaende livslangden.

Figur 3. Skillnad i forvantad dodlighet inom en grupp med gemensamma
antaganden
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Figuren visar skillnaden i procent i dodlighet for gruppen man fodda 1950 respektive 1959 i
forhallande till fodda 1955. Figuren ger en uppfattning om spridningen inom gruppen 1950—
1959. Dataunderlaget &r SCB:s prognos fran 2021.

2.5. Kanslighetsanalys av delningstal

Syftet med det har avsnittet &r att ge en uppfattning om ungefar vilken
paverkan forandring av dodlighet och forskottsranta far.

Analysen utgar fran andringar i dodlighet men det ar framforallt
konsekvensen av denna i form av forvantad aterstaende livslangd som &r av
intresse. Om dddligheten minskar med en viss procent ar det intressant att
veta hur mycket det paverkar den aterstaende livslangden. | Figur 4 visas
hur mycket den aterstaende livslangden paverkas av en sankning av
dadligheten i alla aldrar med 10, 20 respektive 30 procent. | dldrarna 63-70
stiger den forvantade aterstaende livslangden med ungefar 3—4 procent men
blir 8 procent hégre vid 95 ars alder. Om risken att do i en given alder redan
ar lag ger en ytterligare sankning en begransad effekt pa den forvantade
aterstaende livslangden.

Figur 4. Forandring av dterstdende livslangd vid en generell sdnkning av
dodlighet
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Figuren visar hur mycket den aterstaende livslangden stiger vid en sankning med 10, 20
respektive 30 procent av dédligheten i alla dldrar. Det gar att se att paverkan pa den
aterstdende livsldngden stiger med dldern. Har utgads fran befintliga antaganden for fodda
1960.

Forskottsrantan har ocksa en stor paverkan men effekten minskar med
stigande alder, givet att vi antar en konstant ranta for alla loptider. | Figur 5
gar det tydligt att se att effekten &r som storst nar det &r manga forvantade
utbetalningar kvar, det vill sdga en lang duration.

Daodlighet inom premiepensionen 8



Figur 5. Forandring av delningstal vid tillagg av forskottsranta
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Figuren visar hur mycket delningstalen minskar vid en given alder om man lagger till en
forskottsranta med 1, 2 eller 3 procent. Har utgas fran befintliga antaganden for fodda 1960.

Utifran nuvarande ordning dar forskottsrantan ar konstant éver tid medan
arvsvinster stiger med aldern far det effekten att for yngre aldrar, 6075 ar,
kan forskottsrantan ha en storre betydelse medan relativa forandringar av
dadligheten far storre betydelse med hogre aldrar. Detta ar inget ovéntat
resultat utan ar helt enkelt effekten av att gora en relativ sankning av ett lagt
varde ger ett lagt varde. En hojning eller sankning med 1 procentenhet i
réanta eller dédlighet ger samma resultat.

2.6. Funktion for dodlighetsintensitet

Pensionsmyndigheten anvander Makehams formel for att uppskatta
dodlighet i premiepensionen. Formeln &r

ji(x) =a+ be*

dar a, b och c ar konstanter och x ar alder uttryckt i ar. Formeln ger
dadlighetsintensiteten vid en given alder. For att justera intensiteten med en
procentuell faktor for samtliga aldrar anvands en faktor s enligt

pux) =1 —s)- jlx)

vilket ger den dddlighetsintensitet som sedan kommer att tillampas.
Fordelen med att anvénda ett till steg ar att det blir tydligt for lasaren vilken
justering som har gjorts, sarskilt om det ursprungliga uttrycket ar av
intresse, exempelvis om det avser en prognos fran SCB som kan forvéntas
vara kand for en storre grupp. Det ar ocksa mojligt att direkt justera
parametrarna a och b enligt

dar
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Tilldelning av arvsvinst gors i princip enligt det senare uttrycket, har finns
inget behov av att géra nagon ytterligare justering. | 6vriga fall anvands det
Ovre alternativet vilket i princip ska tolkas som hur dédlighet viktat i kronor
i premiepensionssystemet forhaller sig till SCB:s dodlighetsprognos.

Ett alternativ till ovanstaende justering, ar att forst justera dataunderlaget
och darefter anpassa Makehamfunktionen. Fordelen med detta &r att det gar
att gora olika anpassningar for olika aldrar, nackdelen &r att det kan bli
mindre tydligt for lasaren vilken justering som har gjorts.

Det som ar av intresse vid modellering av dodsrisk &r att uppskatta den
underliggande dddsrisken men vi observerar utfall som ar slumpmaéssiga.
Att anvanda en funktion kan minska effekten av det slumpmaéssiga bruset i
dataunderlaget. Vid tilldelning av arvsvinst anpassas parametrarna efter
observerad dodlighet.

| de dodlighetsprognoser som SCB gor publicerar de dodstal per alder och
vid berékning av delningstal anpassas funktionen till de prognosticerade
vardena som i sig redan ar enligt forvantan sa i detta fall ger funktionen inte
nagon utjamning i form av reducerat brus. Att dodligheten kan uttryckas
kompakt i form av en funktion och forenklar berékningar &r en annan
anledning till dess anvandning.

3. SCB:s prognos

SCB publicerar aterkommande dédlighetsprognoser for Sveriges befolkning
och var tredje ar gors en storre analys. Dessa prognoser ligger till grund for
de antaganden som Pensionsmyndigheten sedan anvénder. Det mest
sannolika antagandet bendamns huvudalternativ, till det tillkommer ocksa tva
alternativa antaganden med lag respektive hog dodlighet. Lag dodlighet, det
vill sdga ett scenario med dddlighet som &r lagre &n forvantan men heller
inte helt osannolikt anvéands av Pensionsmyndigheten for att bestdimma de
garanterade beloppen i traditionell forsakring.

Eftersom foregaende prognos ligger till grund for befintliga antaganden ar
det av intresse att mata den relativa forandringen, framforallt i aterstaende
livslangd, for de grupper som ar relevanta for Pensionsmyndigheten.

3.1. Huvudalternativ

Detta avsnitt handlar om hur de realistiska dodlighetsantagandena har
forandrats sedan forra analysen gjordes. De realistiska antagandena beror
saval delningstal som anvénds for bestamning av pensionsbelopp samt
vardering av reserven i den traditionella forsakringen. Pensionsmyndigheten
anvander kohortdodlighet i bada fallen.

Den prognos som SCB publicerade 2024 stammer val 6verens med den
tidigare prognosen fran 2021, se Figur 6. Figuren visar hur den forvantade
aterstaende livslangden vid olika aldrar uppdelat pa kén och fodelsear
forhaller sig till foregaende prognos. Det vill saga forandringen ar beraknad
genom att ta kvoten mellan aterstaende livslangd berdknad utifran de bada
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underlagen, dar prognosen fran 2021 ar i namnaren. Eftersom fodda 1945
fyller 79 ar 2024, vilket ar forsta prognosaret, finns det inga varden for
yngre aldrar for den gruppen.

For kvinnor &r skillnaden sarskilt liten for aldrarna 69-80 ar. For mén ar
skillnaderna stérre men fortfarande sma och minskar i snitt med stigande
alder. Den nya prognosen antar en nagot hogre dodlighet fér man én vad
den tidigare gjorde. Samtliga forandringar ligger i princip inom intervallet
+/- 1 procent i forhallande till tidigare prognos.

Figur 6. Forandring av dterstdende livslangd i forhallande till foregdende
prognos
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Figuren visar hur SCB:s huvudprognos for aterstaende livslangd fran 2024 forhaller sig till den
prognos som gjordes 2021. Prognosen ar uppdelad pa man och kvinnor samt utifran
fodelsear. Den liggande axeln avser alder och den stdende axeln visar hur stor procentuell
skillnad i terstaende livslangd som den nya prognosen ger upphov till.

Figuren ger en indikation att &ndrade dddlighetsantaganden med hansyn till
SCB:s nya prognos kommer att ha en begréansad paverkan pa
reservsattningen.

3.1.1. Konsneutral dodlighet

Vad det géller belopp att utbetala &r det framférallt den kdnsneutrala
dddligheten som &r av intresse. Den beraknas genom att vikta ihop
dodligheten fér man och kvinnor.

Hur viktning av kdnsspecifika dodsrisker till konsneutral dodsrisk ska goras
ar inte helt sjalvklart. Anledningen till att vikta ihop dessa &r att ta hansyn
till att det &r fler kvinnor an méan i hogre aldrar och att kvinnors dodlighet
darmed ska fa en stérre vikt i den kénsneutrala dodligheten. Om man foljer
ett fodelsear kan man utga fran en startpopulation fér man och kvinnor och
berékna antalet kvarlevande i respektive grupp och darefter vdga samman
dessa, vilket bor vara en rimlig ansats. | praktiken &r det egentligen andelen
man och kvinnor for alla fodelsear ett givet kalenderar som kommer ligga
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till grund for den faktiska arvsvinsten eftersom den bestams viktat utifran
alla aldrar under en given period.

Prognos Gver aterstaende livslangd fran 2024 i forhallande till den som
gjordes 2021 visas i Figur 7. Det gar att utlasa att den konsneutrala
aterstaende livslangden ligger mellan den for kvinnor och man samt att den
paverkas i storre utstrackning av utvecklingen for kvinnor.

Figur 7. Forandring av dterstdende livslangd i forhallande till foregdende
prognos
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Figuren visar aterstaende livslangd per alder enligt 2024 ars prognos i forhallande till
prognosen fran 2021 for fédda 1955.

3.2. Antagande om lag dodlighet

Vi borjar med att visa hur antagandet om lag dodlighet forhaller sig till
huvudalternativet, se Figur 8. For det forsta prognosaret ar dodligheten
densamma som for huvudalternativet men forandringstakten gor att dessa
skiljer sig allt mer ar efter ar. Detta leder till att skillnaderna blir stérre for
de fodelsear som har manga prognosar framfor sig, vilket ses tydligt i
figuren, for fodda 1945 &r den relativa dodligheten for alla aldrar maximalt
20 procent lagre an huvudalternativet men for fodda 1975 &r den néstan 60
procent lagre vid cirka 90 ars alder. I de stressberakningar av reserven som
Pensionsmyndigheten regelbundet gor antas en sankning av dodligheten
med 15 procent i alla aldrar.
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Figur 8. Lag dadlighet i forhallande till huvudalternativet
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Figuren visar hur dodlighet med lagt antagande forhaller sig till huvudalternativet, uppdelat
pa kon och fodelsear. Den vertikala axeln visar i procent hur mycket ldgre den l3ga
dodligheten ar i forhallande till huvudalternativet. Den horisontella axeln avser alder.
Underlaget ar SCB:s prognos fran 2024.

Vi gar nu vidare och visar hur prognosen har forandrats i forhallande till
motsvarande prognos som gjordes 2021. Det gar i Figur 9 att se att
forandringsmonstret for 1ag dodlighet liknar det for huvudalternativet men
att skillnaden mellan prognostillfallena &r lite storre. For de hogre aldrarna
ar skillnaden over 1 procent i forhallande till féregaende prognos for man.
Den aterstaende livslangden &r har lagre for bade kvinnor och man.

| forvantan bor dodligheten for 2024 ligga ndrmare det som antogs i
huvudalternativet i prognosen fran 2021 &n det som antogs i prognos for lag
dadlighet. I det forsta prognosaret i den senaste prognosen, vilket ar 2024, ar
antagandena desamma fér huvudalternativet respektive lag dodlighet.
Darefter skiljer de sig mer ar efter ar eftersom dodligheten forvantas minska
mer i alternativet med Iag dodlighet. | forvantan bor alltsa utgangspunkten
for prognosen for lag dodlighet vara nagot hogre an i foregaende prognos
och darmed bor den aterstaende livslangden minska nagot.

Figur 9. Forandring av dterstdende livslangd i forhdllande till foregdende
prognos. Lag dadlighet.
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Figuren visar hur SCB:s prognos for dterstadende livslangd utifran antagande om lag dodlighet
frdn 2024 forhaller sig till den prognos som gjordes 2021. Prognosen ar uppdelad pa man och
kvinnor samt utifran fodelsedr.

Slutligen i Figur 10 visas hur aterstaende livslangd enligt antagande om lag
dadlighet forhaller sig till huvudalternativet. Skillnaden ar cirka 7 procent
vid 70 ars alder och okar darefter upp till 25 procent vid 90 ars alder.

Figur 10. Skillnad i dterstdende livslangd, ldg dodlighet i forhallande till
huvudalternativ
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Figuren visar hur prognosen for aterstdende livslangd med lag dodlighet forhaller sig till
huvudalternativet. Underlaget bygger pa prognosen fran 2024 uppdelat pa kvinnor och man
fodda 1955.

3.2.1. Konsneutral dodlighet

Det &r samma monster for prognosen med lag dadlighet i jamforelse med
huvudalternativet men skillnaderna ar nagot storre. Har ar den kdnsneutrala
aterstaende livslangden kortare for alla aldrar under 90 ar men skillnaden
per fodelsear ar mindre an 1 procent.

Figur 11. Fordndring av dterstdende livslangd vid antagande om lag
dodlighet i forhallande till foregdende prognos
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Figuren visar hur den forvantade aterstdende livslangden vid olika dldrar fran prognosen gjord
2024 forhaller sig till motsvarande prognos gjort 2021. Den horisontella axeln visar alder och
den stdende axeln visar fordndringen i procent i dterstdende livslangd. Avser fodda 1955.

4. Antalsdodlighet

Pensionsmyndigheten har tillgang till uppgifter om folkbokforda och det gar
i stort sett att aterskapa SCB:s senaste livslangdstabell for 2023. Eventuella
skillnader mellan premiepensionsbestandet och den folkbokforda
befolkningen bor alltsa inte besta i att datakvalitén ar annorlunda.

| ndsta steg utvarderar vi hur antalsdddligheten for forsakrade inom
premiepensionssystemet forhaller sig till den folkbokforda befolkningen
(vilken motsvarar SCB:s underlag). Det finns tva anledningar till att
grupperna skiljer sig at; dels har inte alla folkbokforda i Sverige nagot
intjanande till pensionen och dels &r inte alla forsakrade folkbokforda i
Sverige. En overgripande bild visar hur forsakrade i
premiepensionssystemet forhaller sig till hela den folkbokforda
befolkningen, se Figur 12. Har ar de forsakrade indelade i tva grupper; den
ena avser de som ar folkbokforda och/eller har uttag av pension och den
andra avser de som varken ar folkbokforda eller har uttag av pension. Det &r
tydligt att de som tillhor den forsta gruppen forhaller sig relativt vl till hela
den folkbokférda befolkningen men att vi har mycket bristféalliga uppgifter
om de som har haft ett intjanande men inte langre &r folkbokfdrda och som
heller inte valt att ta ut sin pension.

Figur 12. Hur dodlighet i premiepensionssystemet forhaller sig till den
folkbokforda befolkningen
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Figuren visar hur antalsdédligheten for de som har premiepension, uppdelat pa om de ar
folkbokforda eller inte, forhaller sig till hela den folkbokférda befolkningen. Med ej
folkbokforda menas har de som heller inte har ndgot uttag av pension. Underlaget avser man
for perioden 2019-2023.

Pensionsmyndigheten analyserar for nrvarande problemet med att vi inte
far kannedom om dadsfall for de som inte &r folkbokforda i Sverige och
planerar att presentera analysen i en rapport under 2025. I nulaget far det
effekten att tilldelade arvsvinster blir lagre eftersom det finns konton som
egentligen borde ha avslutats.
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Vi redovisar nu den del av befolkningen som &r forsakrad och som é&r
folkbokford och/eller har uttag av pension, se Figur 13. Det ar tydligt att
dodligheten for forsakrade &r lagre an for alla folkbokférda men att
skillnaden &r lag fran 70 ars alder och framat och det ar framforallt
dadligheten i hogre aldrar som &r intressant for oss.

Figur 13. Hur dodlighet for forsakrade i premiepensionssystemet forhaller sig
till folkbokforda
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Figuren visar hur dodligheten for de som har premiepension, ar folkbokforda och/eller har
uttag av pension forhaller sig till dodligheten for folkbokforda. Figuren avser man under
perioden 2019-2023.

De som ar folkbokforda och/eller har uttag av premiepension ser ut att félja
dddligheten for den folkbokforda befolkningen val. Den grupp som varken
ar folkbokfdrd eller har pensionsuttag har Pensionsmyndigheten déremot
dalig datakvalité pa. For att fa en helhetsbild gar det i Figur 14 att se hur stor
denna grupp ar. Vid 40 ars alder &r det ungefar 14 procent av de forsakrade i
premiepensionssystemet som inte ar folkbokférda men deras kapital utgor
ungefar endast 3 procent av det totala. Efter pensionsaldrarna minskar
andelen personer kraftigt men dnnu mer for andel av kapitalet.

Figur 14. Andel av antal och kapital i premiepensionssystemet som inte ar
folkbokforda och/eller har uttag av pension
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Figuren visar andelen personer samt kapital som varken ar folkbokforda eller har uttag av
pension. Underlaget avser utgangen av 2022.

Pa sikt kommer sannolikt andelen personer som ar utomlands, med
tillndrande kapital, att 6ka men i ett kortare perspektiv kommer andelen
sannolikt fortsatta att vara lag, sarskilt for aldrar fran 65 och hogre, vilka &r
de som &r av storst intresse for oss. Antaganden som galler reservsattning
for traditionell forsakring galler per definition de som har borjat ta ut
pension. Vi begrénsar oss darmed till att fortsatt studera de som &r
folkbokfdrda och/eller tar ut pension.

Slutligen visar vi hur dodligheten for de som har uttag av premiepension
forhaller sig till den folkbokférda befolkningen, se Figur 15. Den
horisontella axeln visar aldern vid arets slut och det forsta vardet for alder
70 innebadr alltsa de som vid utgangen av foregaende ar var 69 ar och hade
uttag av premiepension. Vid 70 ars alder har den absoluta majoriteten borjat
ta ut sin pension och dddligheten foljer val den folkbokfdrda befolkningen,
dessa grupper ar till stor del 6verlappande.

Figur 15. Dodlighet for de som har uttag av premiepension i relation till
dodligheten for den folkbokforda befolkningen
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Den horisontella axeln visar alder vid slutet av aret, det vill séga fordelningen ar gjord pa
fodelsear. Den stdende axeln visar den procentuella skillnaden i forhallande till dodsrisken for
den folkbokférda befolkningen. Underlaget baseras pa perioddédlighet for perioden 2019—
2023.

Vi kommer nu att visa hur motsvarande figur ser ut for de som har
traditionell forsékring, det vill sdga en delmangd av alla som har
premiepension, se Figur 16. Ddédligheten for de som har traditionell
forsakring ar hogre an for befolkningen i dvrigt. For kvinnor &r dodligheten
ungefar 5 procent hogre och for méan nagonstans mellan 5-10 procent. Det
ar de hogre aldrarna som dr mest relevanta for antagandena eftersom
dadligheten ar hdgre och darmed ger en storre paverkan pa den aterstaende
livslangden. De som har den traditionella forsakringen utgér en delméngd
av befolkningen och det & majligt att skillnaden bestar 6ver tid.
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Figur 16. Dodlighet for de som har traditionell forsakring i relation till
dodligheten for den folkbokforda befolkningen
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Den horisontella axeln visar dlder vid slutet av aret, det vill séga fordelningen ar gjord pa
fodelsear. Den stdende axeln visar den procentuella skillnaden i forhallande till dodsrisken for
den folkbokforda befolkningen. Underlaget baseras pa perioddddlighet for perioden 2019—
2023.

5. Kapitalviktad dodlighet

| detta avsnitt undersoker vi hur kapitalviktad dodlighet forhaller sig till
antalsdddlighet (vanlig dodlighet). De prognoser som SCB publicerar avser
antalsdddlighet, dar alla individer har lika stor vikt. For tilldelning av
arvsvinst &r det framforallt hur mycket kapital som forvéntas tillkomma som
ar av intresse, det ar darfor relevant att mata dodlighet viktad utifran
individernas pensionskapital. Vid vérdering av den traditionella
forsakringens reserv ar det ocksa av intresse att ta hansyn till kapitalets
storlek.

Det gar att se att den kapitalviktade dodligheten &r lagre for alla aldrar, se
Figur 17, vilket beror av att individer med hogre kapital generellt sett lever
langre. Inkomst- och premiepensionen foljer varandra fram till strax under
65 ars alder. Darefter minskar skillnaden mellan kapitalviktad dodlighet och
antalsdodlighet kontinuerligt fér inkomstpensionen medan den &r relativt
ofdrandrad for premiepensionen. Mdnstret ar liknande for kvinnor.
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Figur 17. Kapitalviktad dodlighet i forhallande till antalsviktad dodlighet,
perioddata
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Figuren visar hur den kapitalviktade dodligheten forhaller sig till antalsdodlighet for inkomst-
respektive premiepension. Underlaget avser man for perioden 2019-2023.

Att trenderna for inkomst- respektive premiepensionssystemet skiljer sig at
kan bero pa flera faktorer. | begreppet inkomstpension ingar ocksa
tillaggspension, vilken har andra intjananderegler. Det behdvdes férre
intjanandedr for att fa en hdg pension under det regelverket. En annan
anledning &r att premiepensionssystemet ar under infasning. Arskullar fodda
innan 1954 har gradvis lagre andel i systemet. Men fran och med det ar de
fyllde 65 fick de fullt intjanande till inkomst- och premiepensionssystemet.
Det gor att vikten for de som jobbar efter 65 ar blir stérre. Det ar en dubbel
effekt, dels av att dessa arskullar haft f ar med intjanande till
premiepensionen och dels att intjdnandet gjordes till en lagre andel innan
65. Personer som jobbar efter 65 far darfor en extra stor vikt i de aldre
fodelsearen. Det ar kant sedan tidigare att de som jobbar efter 65 ar generellt
sett lever langre.

| Figur 18 visas hur stor andel av de forsakrade som har arbetat efter 65 ar
samt hur stor andel av kapitalet som tillhor dessa. Det gar att se att det blir
vanligare att ha arbetat nagon gang efter 65 ar for yngre fodelsear men
trenden for kapitalet &r det motsatta, héar ar andelen som storst for de aldsta
och minskar sedan for att plana ut nagot. For de dldsta ar det ungeféar 30
procent som har arbetat efter 65 ar och dessa har 60 procent av kapitalet. For
inkomstpensionen foljer linjerna for kapital respektive antal varandra med
ett ganska jamnt avstand mellan dem.

Det ar endast en liten skillnad mellan inkomst- och premiepensionen nér det
galler andel personer, har med villkoret att personen ska vara folkbokford.
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Figur 18. Andel individer och kapital som tillhér de som arbetat efter 65 ars
alder
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Figuren visar andel individer respektive kapital som tillhor gruppen som har arbetat efter 65
ars dlder. Underlaget avser uppgifter per 2022-12-31 f6r de som ar folkbokforda.

5.1. Trender for premiepensionssystemet

Inledningsvis i Figur 17 visade vi hur den kapitalviktade dodligheten

forhaller sig till den vanliga dodligheten, baserat pa ett tvarsnitt av fem ar,
det vill sdga perioddata. | Figur 19 visas motsvarande men hér foljer vi en
grupp individer 6ver tid, baserat pa aren 20042023, sa kallat kohortdata.

Har minskar skillnaden med stigande alder for inkomstpensionen medan den

ar den motsatta for premiepensionen, skillnaden okar svagt med aldern.
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Figur 19 Kapitalviktad dodlighet i forhallande till antalsviktad dodlighet, per
kohort, uppdelat pa inkomst- respektive premiepension
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Figuren visar hur den kapitalviktade dodligheten forhaller sig till den antalsviktade (vanlig
dodlighet) for man uppdelat pa inkomst- och premiepension samt fordelat pa olika fodelsedr.
Underlaget avser perioden 2004—2023

| Figur 20 kan vi se hur monstret har sett ut for de yngre arskullarna. Har gar
det att se att effekten av kapitalvikten ser ut att avta med stigande alder men
vi har av naturliga skal inte data for de mest intressanta aren, det vill saga 70
ar och aldre.

Figur 20. Kapitalviktad dodlighet i forhdllande till antalsviktad dodlighet, per
kohort, uppdelat pa inkomst- respektive premiepension. Yngre aldrar
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Figuren visar hur den kapitalviktade dodligheten forhaller sig till den antalsviktade (vanlig
dodlighet) for man uppdelat pa inkomst- och premiepension samt fordelat pa olika fodelsedr.
Underlaget avser perioden 2004—2023.

Vi kan minska effekten av infasningen av premiepensionssystemet genom
att exkludera de personer som har haft ett intjanande efter 65 ars alder. Har
undersoker vi alltsa de personer som slutade arbeta vid 65 ars alder eller
tidigare, se Figur 21. Det gar att se att linjerna for inkomst- respektive
premiepension foljer varandra ratt val, till skillnad fran i Figur 17.
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Figur 21. Kapitalviktad dodlighet i forhallande till antalsviktad dodlighet,
perioddata, de som inte arbetat efter 65
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Figuren visar hur den kapitalviktade dodligheten forhaller sig till antalsdodlighet for inkomst-
respektive premiepension. Underlaget avser man som inte arbetat efter 65 ar for perioden
2019-2023.

5.2. Trender for traditionell forsakring

I avsnittet Antalsdédlighet sag vi att den vanliga dodligheten for bestandet
traditionell forsakring ar nagot hdgre an for befolkningen som helhet. | detta
avsnitt gor vi en kort jamférelse av den kapitalviktade dodligheten i
traditionell forsakring och premiepensionssystemet som helhet. Det &r
ungefar 20 procent av pensionarerna som har traditionell férsakring vilket
gor att resultatet blir mer volatilt eftersom det ar en mindre grupp, se Figur
22. Monstret for den traditionella forsakringen liknar det for
premiepensionen som helhet men effekten av kapitalvikten ar mindre.

Figur 22 Kapitalviktad dodlighet i forhallande till antalsviktad dodlighet,
perioddata, jamforelse traditionell forsakring
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Figuren visar hur den kapitalviktade dodligheten forhaller sig till den antalsviktade (vanlig
dodlighet) uppdelat pa hela premiepensionssystemet samt en delmangd, den traditionella
forsdkringen. Underlaget for premiepensionen motsvarar det som ocksa visas i Figur 17.
Underlaget avser man for perioden 2019-2023.
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6. Diskussion och slutsats

Syftet med analysen ar att uppskatta hur lange pensionskapital dverlever i
premiepensionssystemet men antagandena ar olika viktiga for olika grupper.
Antaganden som rér manadsbeloppet &r av intresse for samtliga men ar
sannolikt av storre intresse for de som har en hdgre manadsutbetalning,
forenklat framst for de som &r fodda 1950 eller senare. Det vill saga
antaganden for grupperna 1950-1959 samt 1960-1969 &r av storst intresse
for belopp att betala ut. Ovriga antaganden ror endast traditionell forsakring;
antaganden for att bestdmma garanterade belopp respektive antaganden for
att vardera utfardade garanterade belopp under forsakringens livstid.

Det garanterade beloppet bestdms initialt i samband med att pensionskapital
flyttas fran fondforsakring till den traditionella forsakringen, det kan dven
hdjas I6pande i samband med att nytt kapital tjanas in men det ar generellt
sett betydligt mindre belopp som sétts in efter det att en person har gatt i
pension. De antaganden som galler i samband med valet av traditionell
forsékring ar darmed de mest intressanta vad galler garanterade belopp. De
yngsta personerna i gruppen 1950-1959 fyller 66 ar 2025 vilket innebar att
de flesta redan har gatt i pension. Antagandena kommer darfér vara mest
relevanta for fodda 1960—-1969.

Antaganden for att vardera befintliga garanterade belopp, det vill sdga
reserven i den traditionell forsakringen &r framst relevant for de fodelsear
som har storst andel av reserven, i nuléget utgor reserven avseende fodda
1950-1959 ungefar 80 procent av reserven och antaganden for dem ar alltsa
av storst intresse.

SCB:s prognos fran 2024 har en nagot hogre dodlighet an den som
publicerades 2021 vilket ger en nagot lagre forvantad aterstaende livslangd.
Dadligheten i premiepensionsbestandet stammer vél 6verens med den
folkbokforda befolkningen som &r SCB:s underlag och det &r nagot hogre
dadlighet i bestandet traditionell forsakring an i befolkningen i 6vrigt.

Infasningen av premiepensionssystemet gor antagligen att utvecklingen for
aldre pensionérer i premiepensionssystemet inte &r representativt for yngre
vad det galler effekten av kapitalvikten. Pa grund av infasningen av
premiepensionssystemet har de aldsta fodelsearen som arbetat efter 65 fatt
en vaxande andel av arskullens totala premiepensionskapital. De individer
som arbetat efter 65 ar generellt sett friskare och i berakningen far de en
storre vikt eftersom de har mer kapital, vilket gor att den totala dodsrisken
minskar. Denna trend forvantas avta i takt med att premiepensionssystemet
blir alltmer infasat. Generellt sett har individer med ett stort kapital en lagre
dddsrisk an en individ med litet kapital. Har bor det vara mer rimligt att anta
att dessa kommer ha en utveckling som i storre utstrackning liknar den for
inkomst- och tillaggspensionen, det vill séga att effekten av kapitalvikten
avtar med stigande alder. Det vill sdga att skillnaden i dodsrisk mellan
individer som har stort kapital och de som har ett litet kapital minskar med
aldern. Eftersom nya analyser kommer goras kommande ar ar det mojligt

Diskussion och slutsats 23



for Pensionsmyndigheten att justera antagandena om det skulle visa sig att
denna teori inte stimmer.

Aven om besténdet som har fondforsékring skiljer sig fran de som har
traditionell forsakring kan det vara vart att ha samma antaganden for
utbetalning av premiepension. Det finns dven en variation inom bestandet
fondforsakring. Om delningstalen skiljer sig at kommer det initiala
pensionsbeloppet att skilja sig mellan fond- och traditionell forsakring vilket
kan leda till att valet mellan produkt kan paverkas av hur stort det forsta
pensionsbeloppet &r.

Ett lampligt tillvagagangssatt for att bestimma delningstalen &r att utvardera
man och kvinnor separat och géra en uppskattning av hur vél dodligheten ar
relaterad till SCB:s dodlighet for den folkbokforda befolkningen. Darefter
kan den kapitalviktade dodligheten i relation till den oviktade bestammas.
Om sedan kénsneutral dodlighet ska bestammas kan det viktas ihop utifran
ovanstaende. Alltsa

- Gor en uppskattning av hur val dodligheten (vanliga dodlighet) inom
bestandet stammer Gverens med dodligheten for den folkbokforda
befolkningen. Ta ut justeringsfaktorer for olika aldrar eller anvand
en generell justeringsfaktor.

- Inom bestandet uppskatta relationen mellan kapitalviktad dodlighet
och oviktad dodlighet. Ta ut justeringsfaktorer for olika aldrar eller
anvénd en generell justeringsfaktor.

- Bestam kdnsneutral dodlighet utifran ovanstaende. Vikta samman
kvinnor och man utifran fordelningen av kapital vid en given
tidpunkt och skriv fram bada separat och lagg darefter samman.
Detta antagande bygger pa att det inte tillkommer nagra nya
individer men eftersom det framst ar dodlighet vid hdga aldrar som
ar av intresse bor detta vara ett rimligt antagande.

- Nar dodlighet for varje alder finns uppskattad, anpassa en Makeham
funktion till underlaget.

7. Nyaantaganden

Tidigare har dédligheten anpassats till premiepensionssystemet genom att
dadligheten for samtliga aldrar har justerats med en faktor vilket beskrevs i
avsnitt 2.6, i de nya antagandena for belopp att utbetala och reservsattning
justeras istallet dodligheten per alder.

Justeringsfaktorer for dodlighet per alder har har en enkel linjar utformning i
form av en réat linje mellan ett start- och ett slutvarde, fran en alder till en
annan. Start- och slutvarde séatts utifran en bedémning och
justeringsfaktorerna ar avrundade till hela procent.

Tva justeringsvektorer anvands; en for antalsdodlighet i forhallande till
folkbokford befolkning och en med avseende pa kapitalviktens effekt pa
dddlighet inom gruppen.
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7.1. Belopp att utbetala

Gemensamma antaganden for fond- och traditionell forsakring anvands
precis som tidigare.

Justeringsvektorn for antalsdodlighet i forhallande till den folkbokforda
befolkningen ar 0 procent for alla aldrar. Det vill sdga antagandet &r att
bestandet inom premiepensionen kommer att folja Sveriges befolkning val.

Justeringsvektorer for kapitalviktad dodlighet for man enligt Figur 23
nedan. For kvinnor ser figuren liknande ut med samma slutvarde och med
ett startvarde som ligger lite ndrmare slutvardet.

Figur 23. Justeringsvektorer med avseende pa kapitalviktad dodlighet,
belopp att utbetala.
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Figuren visar justeringsvektorer for den kapitalviktade dodligheten, for belopp att utbetala.
Faktorerna avser man.

Resultatet i form av ungefarlig férandring av manadsbelopp ges i Figur 24.

Figur 24. Ungefarlig forandring av mdnadsbelopp med de nya antagandena
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Figuren visar ungefar hur mycket manadsbeloppet kommer att féréandras som en konsekvens
av nya antagandena.
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7.2. Reservsattning traditionell forsakring

Justeringsvektorn for antalsdodlighet i forhallande till den folkbokforda
befolkningen ar 5 procent for kvinnor och 7 procent for méan for alla aldrar,
det vill sdga en hogre dodlighet an for befolkningen i vrigt.

Justeringsvektorer for kapitalviktad dodlighet for méan enligt Figur 25
nedan. Denna har ett liknande utseende som de som anvénds for belopp att
utbetala med samma slutvarde men med ett startvarde som ligger narmare.

Figur 25 Justeringsvektorer traditionell forsakring pa kapitalviktad dodlighet
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Figuren visar forslag till justeringsvektorer for den kapitalviktade dodligheten, for
reservsattning. Faktorerna avser man.

| Figur 26 gar det att se att de nya antagandena har en liten paverkan for
man men att reserven forvantas minska med ungefar 3 procent for kvinnor.
De éldre arskullarna har betydligt mindre kapital sa den forvantade effekten
for den totala reserven forvantas bli ungefér -2 procent.

Figur 26. Ungefarlig forandring av reserv/delningstal per dlder
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Figuren visar ungefar hur mycket delningstalen och ddrmed reserven férvantas férandras med
de nya antagandena. Har med antagandet om en genomsnittlig ranta pa 2,25 procent.

7.3. Garanterade belopp traditionell
forsakring

For de garanterade beloppen gors ingen metodforéndring, det vill sdga har
anvands en generell sankningen av dodlighet for alla aldrar.

| Figur 27 visas den ungefarliga hojningen av det garanterade beloppet

Figur 27. Forandring av garanterat belopp
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