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Forord

Pensionsmyndighetens uppdrag &r att administrera och betala ut den allmanna
pensionen. Vi ska ge saval generell som individuell information om hela
pensionen samt informera om vilka faktorer som paverkar pensionens storlek
och tydliggdra vilka konsekvenser olika val kan fa for pensionen. Vidare ska
myndigheten stérka pensiondrer och pensionssparare som konsumenter inom
pensionsrelaterade omraden. Vi ska ocksa félja, analysera och formedla
alderspensionssystemets utveckling och effekter for enskilda och samhalle.

Pensionsbeloppet i inkomstpensionssystemet bestams utifran observerad
dodlighet och tar inte hansyn till att dodligheten forvéantas minska med
tiden. Detta ar gynnsamt for pensionéren eftersom det medfor att pensionen
forvéntas betalas ut under en kortare tid. | denna rapport har vi analyserat
hur pass gynnsamt det har varit.

Rapporten har skrivits av Karl Birkholz. Erland Ekheden, Anders Carlsson,
Linda Perkio och Elin Berglof har bistatt i projekt med kvalitetssakring och
synpunkter.

Stockholm, 9 juni 2025

Elin Berglof
Tillférordnad analyschef, Pensionsmyndigheten
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Sammanfattning

Nar pensionsbelopp beraknas anvands antaganden om hur l[ange
pensionen forvantas betalas ut. Det mats i den forvantade livslangden
for personen som far utbetalningen av pension. Den forvantade
livslangden skattas i sin tur av forvantad dodlighet. | det allmanna
pensionssystemet gors dessa skattningar pa olika satt for inkomst-
respektive premiepension. | premiepensionssystemet anvands
prognoser for framtida dodlighet till skillnad fran
inkomstpensionssystemet dar det ar observerad dodlighet som
anvands. Det senare har varit fordelaktigt for pensionarerna:
inkomstpensionerna ar cirka 8 procent hogre an om
prognosantaganden for dodlighet hade anvants.

Pensionsbeloppet i inkomst- och premiepensionssystemet bestdms bland
annat utifran pensionsaldern. Ju langre en individ vantar med att ta ut sin
pension, desto hogre blir pensionsbeloppet. Det manatliga pensionsheloppet
bestams genom att spararens kontovarde divideras med ett sa kallat
delningstal. Delningstalen berdknas pa olika satt i inkomst- respektive
premiepensionssystemet. Berdkningen &r definitiv i
inkomstpensionssystemet eftersom delningstalen blir faststallda nar en
arskull uppnar den sa kallade riktaldern. | premiepensionssystemet raknas
det manatliga beloppet om arligen med uppdaterade delningstal.
Delningstalen i premiepensionssystemet ar darfor snarare vagledande,
medan de &r styrande i inkomstpensionssystemet.

I inkomstpensionssystemet anvands observerad perioddodlighet for att
uppskatta dodligheten som ligger till grund for delningstalen. |
premiepensionssystemet anvands istallet prognostiserad kohortdddlighet for
att berdkna delningstalen, dar prognosen avser fodelsearets forvantade
dodlighet. Om dddligheten minskar med tiden, vilket den har gjort under
lang tid, kan det vara rimligt att anta att utvecklingen kommer att fortsatta,
varvid den forvantade aterstaende livslangden blir hogre med
prognosantaganden, vilket i sin tur medfor lagre pensionsbelopp. Denna
anpassning till dodlighetens forvantade utveckling ar alltsa inbyggd i
premiepensionssystemet. | denna rapport undersoks hur mycket hégre
inkomstpensionerna ar idag jamfort med om de hade beraknats pa liknande
sétt som i premiepensionssystemet, det vill sdéga med prognosantaganden for
dadligheten. Analysen visar att en person som gick i pension vid 66 ar,
riktaldern, 2023 fick cirka 9 procent hogre inkomstpension &n om pensionen
hade beraknats med prognosantaganden och de senaste 20 aren har det varit
cirka 8 procent hogre.

De intjanade pensionsrétterna ger upphov till en pensionsskuld i
inkomstpensionssystemet och aven denna varderas utifran observerad
perioddddlighet. Om skulden istallet skulle varderas med prognosdddlighet
skulle den bli cirka 7 procent hogre. Men aven avgiftstillgangen, vérdet av
framtida pensionsavgifter, skulle vara hogre om prognosdddlighet anvéandes.
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Denna effekt har inte beréknats i rapporten, men vissa resonemang fors.
Nettoeffekten av att anvanda prognosdddlighet vid berékning av
inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder skulle alltsa bli mindre &n
vad enbart en uppskrivning av skulden med 7 procent skulle bli.

Den befintliga regleringen av inkomstpensionssystemet innebar en
detaljerad instruktion i lag och férordning av hur olika berékningar ska
goras samt att dessa berdakningar ska goras utan inslag av prognos. Det har
bade for- och nackdelar. En reglering i lag utan inslag av prognos gor att
pensionsnivaerna blir mer forutsagbara for pensionarerna éver tid. En
|6pande forandring ar for ar kan vara svart att kompensera sig for, sarskilt
vid hdg alder. Aven hanteringen av inkomstpensionen ar forutsagbar dar i
princip alla forandringar kraver politiska beslut. Det ar enkelt och tydligt nar
pensionsbelopp bestams utifran observerad perioddddlighet. Att
delningstalen faststalls en gang for alla minskar variationen i pensionen dver
tid jamfort med om faktiska arvsvinster eller uppdaterade
dadlighetsprognoser tillats paverka pensionsnivan.

Att systemet inte paverkas av prognosantaganden minskar aven risken for
politiska hansyn eller patryckningar da prognoser tas fram. Det finns alltsa
fortfarande goda argument for att undvika prognosinslag i berakningen av
inkomstpensionerna. Om inkomstpensionssystemet istéllet skulle hanteras
enligt forsakringsmassiga principer och baseras pa prognosticerad dodlighet
sa flyttas ansvaret i viss man fran politiskt beslutsfattande till
Pensionsmyndigheten. Med bakgrund av resultaten i denna rapport kan det
finnas skél att 6vervéga en Oversyn av antagandena i berédkningen av
delningstalet for inkomstpensionen. Det behover i sa fall goras i ett storre
sammanhang dar dven avgiftsniva, dverskottshantering och forskottsrantan
ses Over. | en sadan 6versyn behover aven regleringen av
inkomstpensionssystemet ses over.

Det ar olika formler som anvands vid bestamning av inkomstpensionsbelopp
och vid vardering av inkomstpensionsskulden. Rapporten visar att det ar
mojligt att anvanda samma formel for bada dessa anvandningsomraden. Vid
en mojlig 6versyn av antagandena i berdkning av vissa parametrar i
inkomstpensionssystemet kan det vara motiverat att 6vervéga att ha samma
formel.
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1. Inledning

I inkomstpensionssystemet anvéands observerad dédlighet for att uppskatta
hur lange pension kommer att betalas ut. Det gors i samband med att
pensionsbeloppet bestdms, men &ven for att vardera pensionsskulden.
Premiepensionssystemet anvénder prognosdddlighet. Denna rapport
undersoker vilken effekt det skulle bli for inkomstpensionssystemet om
prognosdddlighet anvandes istéllet for observerad dodlighet. Det handlar
dels om effekter for individen i form av pensionsbeloppets storlek, dels om
effekter for systemet, i forsta hand pensionsskuldens storlek.

Det centrala i denna analys ar forvantad aterstaende livslangd vilket fangas i
det som kallas for delningstal. Det tar aven hansyn till vérdet idag av
framtida utbetalningar. Rapporten inleds med avsnittet Metod som
innehaller en beskrivning av de ingdende komponenterna; dodlighet och
vardering av framtida kassafléden. Den lasare som kanner sig bekvam med
dessa begrepp kan ga direkt till avsnittet Delningstal i
inkomstpensionssystemet. Har beskrivs hur delningstalen i
inkomstpensionssystemet berdknas. Den som framforallt ar intresserad av
vad effekten av prognosantaganden blir kan ga vidare till avsnittet
Prognosdadlighet.

1.1. Disposition

I delavsnittet Inkomstpensionssystemet ges en kort beskrivning av de delar
av inkomstpensionssystemet som &r relevanta for analysen. Dérefter foljer
delavsnittet Forsakringsmassig hantering av dodlighet som beskriver ett par
metoder som anvands inom livforsakring for att fordela kapital fran avlidna.

I avsnittet Metod beskrivs underliggande antaganden for att kunna berdkna
delningstal. Har beskrivs hur utbetalningar i framtiden vérderas idag, sa
kallat nuvarde. Vidare beskrivs metod for att berdkna andel dverlevande.

Avsnittet Delningstal beskriver de tva sorters delningstal som anvands i
inkomstpensionssystemet; delningstal for utbetalning bestdammer storleken
pa pensionsbeloppet medan ekonomiska delningstal anvands for att véardera
pensioner under utbetalning i redovisningen. Den viktigaste komponenten i
berdkningen, det vill sdga hur lange kapitalet forvéantas 6verleva beskrivs
ocksa. Avsnittet avslutas med den formel som sedan anvands i
jamférelserna.

| avsnittet Prognosdddlighet gors kontrafaktiska berdkningar som satter
faktiska utbetalningar och vardering av pensionsskulden i relation till vad
dessa hade varit om prognosticerad dodlighet hade anvants.

I avsnittet Diskussion beskrivs vilka effekter prognosantaganden for
dodlighet skulle fa for saval individ som system. Har diskuteras aven i vilka
andra delar av redovisningen som prognosantaganden skulle kunna
anvandas.
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1.2. Inkomstpensionssystemet

Inkomstpensionssystemet ar ett fordelningssystem dar varje individ har ett
konto. Inbetalda avgifter hojer kontovérdet samtidigt som pengarna anvands
for att betala ut pensioner till dagens pensionérer. Systemet har aven
fonderade tillgangar, men den huvudsakliga tillgangen utgors av 16ftet” att
for all framtid fa en bestamd andel av I16nesumman, beraknad som den sa
kallade avgiftstillgangen. Inkomstpensionssystemets berakningar ar reglerad
i lag, framforallt i Socialforsakringsbalken. Regleringen av
premiepensionens motsvarande berakningar sker genom hanvisning till
forsakringsmassiga principer (64 kap. 3 § SFB). Det innebar bland annat
att tolkningsutrymmet for Pensionsmyndigheten i inkomstpensionssystemets
berékningar &ar betydligt mindre &n for premiepensionssystemet.

Inkomstpensionens kontovérde indexeras med forandringen av
genomsnittsinkomsten i Sverige: inkomstindex. Vid uttag av pension
omvandlas kontovérdet till ett pensionsbelopp. Pensionsbeloppet ar
livsvarigt och varierar ocksa med inkomstindex. Beloppet bestams med
hjalp av delningstal som speglar hur lange pensionen forvéntas betalas ut. |
forhallande till inkomstutvecklingen &r beloppet i princip deterministiskt?.

Vid vardering av skulden for inkomstpensionssystemet anvands det samlade
kontovardet for de som inte tagit ut pension och for pensionarer utgas fran
pensionsbeloppet. Pensionsbeloppet i kombination med hur lange det
forvéntas betalas ut, ekonomiska delningstal, ger den redovisade skulden for
pensionarer.?

Saval tillgangar som skulder forvantas utvecklas i takt med
inkomstutvecklingen. | relation till inkomstutvecklingen kommer darfor en
del jamforelser bli statiska.

Det finns bara en forsakringsprodukt i inkomstpensionssystemet: en
livsvarig pension som upphor nér den forsékrade avlider. Villkoren &r
samma for man och kvinnor, men skiljer sig at beroende pa fodelsear och
alder. Det minsta tidssteget i systemet &r manad, det vill sédga alder bestams
med uppldsningen manad och utbetalningar sker ocksa per manad.

1.3. Forsakringsmassig hantering av
dodlighet

Det finns olika sétt att forsdkringsmassigt hantera osékerheten i livslangden
pa kollektiv niva:

e Fasta, garanterade, delningstal/arvsvinster dar livsfallsresultatet,
differensen av tilldelad arvsvinst och forfallet dodsfallskapital,

1 Vid balansering stdmmer inte detta.
2 Forordning (2002:780) om berdkning av balanstal
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tillfaller forsakringsgivaren. Denna metod anvénds hos vinstdrivande
livbolag.

e Fasta, garanterade, delningstal/arvsvinster dar livsfallsresultatet
tillfaller forsakringstagarna. Denna metod anvands hos 6msesidiga
bolag.

e Ej fasta, garanterade, delningstal/arvsvinster. Tilldelad arvsvinst
motsvarar frigjort dodsfallskapital, det vill sdga de avlidna
forsékringstagarnas kapital. Denna metod anvénds bland annat i
premiepensionssystemet.

Med fasta delningstal blir delningstalen avgorande fér pensionen, oavsett
hur de har beréknats. Olika prognoser éver livslangd ger olika delningstal
och olika pensionsutfall, givet att forsakringsgivaren alltid ger arvsvinst
enligt vad som motsvaras av det fasta delningstalet.

Med ej fasta delningstal spelar valet av metod for att berédkna delningstal
mindre roll, sett till hela forsékringstiden. Med tiden avgor det frigjorda
dodfallskapitalet pensionsnivan. En samre prognos kommer dock ge en
pensionsniva som varierar mer nar avvikelsen mellan prognos och utfall
justeras.

| premiepensionssystemet ar det tydligt att delningstal och arvsvinster inte
ar garanterade. Inkomstpensionssystemet har inslag av alla tre ovan listade
varianter. Fram till dess att det & mojligt att ta ut pension galler att
arvsvinster inte ar garanterade och dessa fordelas pa motsvarande satt som i
premiepensionssystemet. Ndr pensionen tas ut ar delningstalen garanterade.
Livfallresultatet tillfaller forsékringsgivaren, inkomstpensionssystemet och i
forlangningen buffertfonden. Det motsvarar i princip forsakringstagarna,
men det saknas regler for hantering av 6verskott inom
inkomstpensionssystemet och det paverkar darfor endast risken for framtida
pensionssankningar. | forvantan kommer livsfallsresultatet i
inkomstpensionssystemet att vara negativt och tillfalla de forsakrade, pa
grund av de antaganden som anvénds. Detta framgar av kommande avsnitt.

1.4. Forarbete till det nuvarande
pensionssystemet

Mycket av det som diskuteras i denna rapport var k&nt i samband med att
pensionssystemet beslutades, men mojligtvis inte dess omfattning.

| forarbetena (Prop. 1993/94:250) beskrevs delningstalets funktion i
inkomstpensionssystemet sa har: “Med ett stabilt forhdllande mellan antalet
forvarvsarbetande och antalet pensionarer kan emellertid
fordelningssystemet liknas vid ett fonderat system, dar "rantan" i systemet
motsvaras av indexeringen av pensionsratterna. Delningstalet kan da
bestammas sa att systemet forsorjningsmassigt gar i princip jamnt ut under
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dessa forhdllanden. 3. Vidare framgar ”Delningstalet skall bestimmas med
hansyn till aterstdende medellivslangd vid pensionstillfallet. Det innebar att
individens fiktiva pensionskapital skall fordelas pa det genomsnittliga
antalet ar som han eller hon kan forvéantas uppbéara pension, vilket
motsvarar fordelningen av de avlidnas kapital pa de kvarlevande inom
premiereservsystemet.”

Avseende berdkningen av delningstal framgar féljande: ”Berdkningen av
delningstalet utgar saledes fran en genomsnittlig dodlighet for méan och
kvinnor. | genomsnittsberakningen skall vidare hansyn tas till
inkomstskillnaderna mellan man och kvinnor. Genomsnittligt sett har man
hdgre 16n och darmed hogre pension &n kvinnor. Samtidigt har de kortare
medellivslangd och uppbdr sdledes pension firre antal dr dn kvinnor. .

Vad det galler berakningsunderlag framgar att ”Berdkningen av
delningstalet skall baseras pa kanda forhallanden och inte pa en prognos
over framtida forandringar. Det definitiva delningstalet for en viss arsklass
skall faststallas utifran senast kanda statistik - avseende en femarsperiod -
over livslangden i befolkningen vid ingangen av det ar da personerna i
fraga fyller 65 ar och sdledes uppnar garantipensionsdldern.” samt att
“Delningstalet berdknas pd basis av historiska uppgifter och ar darmed
kopplat till medellivslangden for tidigare generationer. Delningstalet
faststélls saledes med viss efterslapning. Statistik 6ver befolkningens
medellivslangd visar att denna okar. Den aktuella pensionarsarsklassen, for
vilken delningstal beréknas, torde saledes ha en aterstaende medellivslangd

vid 65 dr som Overstiger dessa tidigare generationers. .

Pensionsarbetsgruppen foreslog att de definitiva delningstalen skulle
faststéllas vid 61 ar men regeringen bedémde att tidpunkten istallet borde
vara 65 ar for att “En stor eftersliipning i delningstalets bestimning innebdir
att det tar lang tid innan pensionsutbetalningarnas niva har anpassats till
en dndrad medellivslingd i befolkningen.”. Det framgar ocksa att ”Den
basta anpassningen av pensionsutgifternas niva till forandringar i
medellivslangden skulle uppnas med en lépande justering av delningstalet
for samtliga pensionéarer. Regeringen delar emellertid
Pensionsarbetsgruppens bedémning att en I6pande justering av
delningstalet inte bor ske, eftersom de som redan uppbar pension inte kan
kompensera sig for en sddan forindring. .

Den aterstaende livslangden vid 65 ar var baserat pa perioddata avseende
1988-1992 beraknad till 17,2 ar. Prognosen for motsvarande varde baserat
pa perioddata avseende 2018-2022 var 18,9 ar (Prop. 1993/94:250 s.144),
en okning med 10 procent. Utfallet blev dock 20,6 ar, en 6kning med 20
procent. Utifran detta gar det att anta att man vid denna tidpunkt kunde
uppskatta att befintlig metod, det vill séga observerad perioddodlighet,

3 (Prop. 1993/94:250'5.145)
4 (Prop. 1993/94:250'5.146)
5 (Prop. 1993/94:250'5.147)
6 (Prop. 1993/94:250'5.147)
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skulle ge pensionsbelopp som ar cirka 3—4 procent hogre &n om
prognosticerad kohortdddlighet hade anvénts. Mer om dessa begrepp langre
fram i rapporten, se dven Appendix, Prognosantaganden i prop.
1993/94:250.

2. Metod

Det ar framforallt tva saker som &r relevanta for att kunna vardera en
pensionsskuld; vad &r sannolikheten att en utbetalning kommer att ske och
vad &r i sddana fall véardet av den utbetalningen idag. Det &r tva oberoende
faktorer; vad ar sannolikheten att en person &r vid liv och vad ar vérdet idag
av en transaktion som kommer att ske i framtiden. Vi kommer att inleda
med att ga igenom problemet med att vardera en framtida transaktion i
delavsnittet diskontering.

2.1. Diskontering

En utgangspunkt for den har analysen ar att ga fran nuvarde till kassaflode
och fran kassaflode till nuvarde. Med kassaflode menas har en éverféring av
ett belopp vid en framtida tidpunkt. En 100-kronorssedel, i planboken, har
nuvardet 100 kronor. Om vi istéllet ska fa 100 kronor i framtiden &r det inte
lika enkelt att avgora vad det &r vart idag men om vi har en positiv rantesats
ar pengar idag béttre &n pengar i framtiden. Vad &r nuvérdet av att vi
kommer att fa 100 kronor om ett ar? Det kan finnas flera sétt att bedéma
nuvardet av den transaktionen men beskrivningen underlattas om vi
introducerar en sa kallad diskonteringsfaktor. Om vi endast har ett
kassafldde, K, kan nuvardet, N, bestdimmas med hjalp av
diskonteringsfaktorn, D, enligt

N=D-K

I vanliga fall &r diskonteringsfaktorn, D, alltsa storre &4n 0 och mindre &n 1.
Om vi har flera transaktioner kan vi skriva det som en summa av n stycken
kassafloden, dar index i visar vilken transaktion som avses

n
N = z Ki . Di
i=1
hér kan alltsa tidpunkterna for kassaflodena vara godtyckliga men for
enkelhets skull kan vi lagga transaktionerna i kronologisk ordning sa att den
forsta transaktionen har index 1 och den sista har index n. | de flesta fall,
och i vart fall, kan kassaflodena anses vara oberoende av
diskonteringsfaktorerna och de gar alltsa att bestimma separat vilket
underléttar berdkningarna.

En diskonteringsfaktor ar helt enkelt en faktor som relaterar pengar i
framtiden till idag. Att anvanda diskonteringsfaktorer ar enkelt som
beskrevs i foregaende avsnitt. Det &r bara att multiplicera ett varde i
framtiden med den givna faktorn for att fa nuvardet. Att ta fram
diskonteringsfaktorer kan daremot vara komplicerat. Ett vanligt satt &r att
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utga fran priset pa obligationer. | det enklaste fallet motsvarar en obligation
ett kontrakt dar innehavaren betalar ett pris i samband med képet av
obligationen och att denne sedan far ett belopp nar obligationen forfaller.
Om obligationen ar en sa kallad nollkupongobligation innebér det att det
endast ar en utbetalning, innehavaren koper obligationen for sag 97 kronor
och far sedan 100 kronor nér obligationen forfaller. Diskonteringsfaktorn
for perioden ges da av kvoten mellan priset idag och utbetalningen vid
forfall, alltsd 0,97 = 97/100. Om obligationen ger flera utbetalningar,
kuponger, behdver de inkluderas och berdkningen blir lite mer komplicerad.

Ett vanligt sétt att bestamma diskonteringsfaktorer ar utifran en rantekurva.
Réantekurvan anger en rantesats vid givna tidpunkter, rantekurvan kan vara
skapad utifran obligationspriser. Rantesatsen i kombination med tidpunkten
kan sedan ge diskonteringsfaktorn. Om rantesatsen, r(t), ar uttryckt i
arstakt kan diskonteringsfaktorn bestammas enligt

D) =r@®)"
vilket ger diskonteringsfaktorn for en transaktion t ar fram i tiden.

Observera hér att rantesatsen ar en funktion av tiden. Om rantesatsen ar
konstant 6ver tid, alltsa oberoende av 16ptid, kan uttrycket forenklas enligt

D(t)=r"t

I denna rapport, som avser inkomstpensionssystemet, racker det med det
forenklade uttrycket. | premiepensionssystemet racker det med det
forenklade uttrycket nar pensionsbelopp ska bestdammas men vid berakning
av reserven i den traditionella forsékringen &r diskonteringsfaktorerna
beraknade utifran en rantekurva, som i sin tur ar bestamd utifran
obligationspriser, det vill sdga det féregaende mer generella uttrycket
anvands dar. Principen ar alltsa densamma i savél inkomst- som
premiepensionssystemet. | alla situationer &r det inte nddvandigt att veta
exakt hur berakningen har gatt till, det kan racka med att se
diskonteringsfaktorerna som givna. Om vi ska vardera en transaktion, K;,
som sker om t ar kan vi alltsa alltid anvanda uttrycket

N=D(t)" K,
sen kan alltsa faktorn D(t) vara berdknad pa olika satt.

I inkomstpensionssystemet &r alla berakningar diskreta, det vill séga det gar
att numrera alla handelser. Det minsta avstanden mellan handelser som
anvands i inkomstpensionssystemet ar en manad. Det gar alltsa att uttrycka
diskonteringsfaktorerna i form av en tabell dér forsta kolumnen anger
tidpunkt och den andra kolumnen anger diskonteringsfaktor, se Tabell 1.
Hé&r anvénds diskonteringsréntan 1,6 procent, det vill sdga r = 1,016. Om
vardena ar lagrade med tillréacklig precision gar det alltsa att lasa av vardet
vid given tidpunkt och anvénda i berékningen. Diskonteringsranta brukar
bendmnas som forskottsranta i inkomst- och premiepensionssystemet nar
pensionsbeloppet ska bestdmmas.
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Tabell 1. Diskonteringsfaktorer

t D(t)

0/12 1
1/12 0,999
2/12 0,997
3/12 0,996
4/12 0,995
5/14 0,993
6/12 0,992
7/12 0,991
8/12 0,989
9/12 0,988
10/12 0,987
11/12 0,986
12/12 0,984

Diskonteringsfaktorer per manad. Observera att vardena &r avrundade.

2.2. Kassafloden

Kassaflodena i formlerna i tidigare avsnitt kan avse alla mojliga sorters
transaktioner men for vart syfte kan vi begransa oss till att det enbart avser
pensionsutbetalningar. Det innebér att alla transaktioner har samma tecken
och utvecklingen av utbetalningarna kommer forandras enligt samma
regelverk.

En pension under utbetalning i inkomstpensionssystemet indexeras en gang
om aret, vid arsskiftet. Beloppet ar alltsa konstant under alla manader och
det blir sedan en férandring mellan december och januari. Hur stor
forandringen/indexeringen av pensionen blir vid arsskiftet ar ként ett par
manader i forvag. Alla kommande indexeringar &r okdnda men metoden for
hur de ska bestammas &r kand. Indexeringen bestams i normalfallet utifran
forandringen av inkomstindex. Inkomstindex visar i princip hur den
genomsnittliga inkomsten forandras per ar. Vid bestamning av den forsta
utbetalningen anvands en forskottsrénta, vilket innebar att pensionsbeloppet
blir hdgre an det annars hade varit. Forskottsrantan dras sedan bort vid varje
kommande indexeringen, eftersom den redan har tilldelats i forskott. Det hér
innebér att &ven om sjalva indexeringen ar okand ar effekten av
forskottsrantan vid varje kommande indexering deterministisk. |
inkomstpensionssystemet ar forskottsrantan satt till 1,6 procent. Vi vet alltsa
inte idag vad indexeringen blir mellan ar 2029 och 2030 men vi vet att
pensionerna i forhallande till forandringen i inkomstindex kommer att
minska med 1,6 procent. Om vi relaterar pensionsbeloppets forandring till
inkomstutvecklingen &r det alltsa deterministiskt.

Ett satt att se det som ar att det finns en fond/bankkonto, B, dar
avkastningen motsvarar inkomstutvecklingen. Om vi kan investera pengar,
N, i den s& kommer dessa efter ¢ ar att ha vaxt till

B(t) = N-I(t)
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dar I(t) motsvarar indexeringen fran starttidpunkten fram till tiden ¢.
Pensionsbeloppet, K, som ska betalas vid tiden t kan skrivas som
K =K, -I(t) - F(t)

dar F(t) motsvarar avdraget for forskottsrantan och K; avser den forsta
pensionsutbetalningen. Uttrycket visar hur mycket den forsta
pensionsutbetalningen K; har forandrats fram till tidpunkten t.

Det forsta uttrycket visar att genom att ha N kronor idag kommer vi ha B(t)
kronor om ¢ ar. Det vill sdga vid samma tidpunkt som vi i det andra
uttrycket behover betala ut K kronor. Vi satter uttrycken lika med varandra
B(t) =K
N-I(t) =K
For att kunna betala pensionsbeloppet, K, vid tiden ¢ behéver vi alltsa ha
N = K
NG
kronor idag. Vilket kan skrivas som
_ K1) - F(t)
IIG)
och hér kan inkomstindexeringen, I(t), forenklas bort. Det &r bara effekten
av forskottsrantan, F(t), kvar vilket innebér att desto langre fram i tiden
utbetalningen ska goéras desto mindre kapital behdver vi ha idag for att

kunna tacka detta. Diskonteringsfaktorn i relation till inkomstutvecklingen
ar alltsa F(t) = D(¢).

Genom att normera framtida pensionsutbetalningar med den forsta
utbetalningen (dela med), gar det att tolka uttrycket som vad ar vérdet idag
av att betala ut en krona vid tiden t

N’ =1-D(t) = D(t)

Det vill sédga det ar helt enkelt diskonteringsfaktorn och det gar att skala upp
vardet genom att multiplicera med det nuvarande pensionsbeloppet.

=K, - F(t)

Om kassaflodet ar kant och vi vet i forhallande till vad vi ska diskontera till
innebar nuvardesberakningen helt enkelt att vi multiplicerar ihop respektive
kassaflode med tillhérande diskonteringsfaktor och sedan summerar. Som vi
har sett i detta avsnitt foljer kassaflodet/pensionsutbetalningarna ett tydligt
monster. Inkomstpensionssystemet kan liknas med exemplet ovan, det vill
séga en fond dér avkastningen &r inkomstutvecklingen i Sverige.

Kassaflédena i inkomstpensionssystemet ar daremot inte givna och alla
utbetalningar &r livsvariga. Vi har hittills beskrivit vad vérdet av en
deterministisk transaktion ar men vi behdver nu veta vad sannolikheten ar
for att den faktiskt kommer att genomforas. Det enda kriteriet fér om
utbetalningen kommer att genomféras ar om personen &r vid liv eller inte.
Vi kommer darfor i nasta avsnitt beskriva hur det kan modelleras.
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2.3. Andel kvarlevande

Hur lange pensionen kommer att betalas ut ar okant, det vill saga
kassaflodet &r stokastiskt (slumpmassigt). Foljer vi endast en person &r
osakerheten stor men om vi foljer ett stort antal kommer andel kvarlevande
att folja ett tydligt monster, vilket i sin tur medfor att osékerheten i det totala
kassaflddet minskar. Den funktion som &r séarskilt anvandbar for detta
sammanhang &r just hur stor andel av den ursprungliga gruppen som
forvantas vara vid liv t ar framat i tiden. Denna funktion som visar andel
kvarvarande brukar benamnas [(x), dar x avser alder i ar och [(0) = 1

Funktionen har alltsa ett varde mellan 0 och 1. Om vi har funktionen for alla
aldrar gar det att valja starttidpunkt genom att normera med 6nskat vérde,
om vi exempelvis valjer startalder 65 ar gar det normera alla efterféljande
varden med [(65). Det gar sa klart ocksa bra att x avser tiden fran
starttidpunkten, det vill séga att vi alltid borjar vid tiden 0, ett exempel visas
i Figur 1. Har visas hur stor andel av de personer som var vid liv vid 65 ars
alder som &r det efter ett visst antal ar. Fran figuren gar det att se att ungefar
hélften av personerna fortfarande ar vid liv efter 22 ar. Arean under linjen,
integralen av andel kvarlevande, motsvarar forvantad aterstaende livslangd.
Om vi drar en diagonal linje fran vardet 1 i det Gvre vanstra hornet ned till
vardet 0 ungefar 40 ar framat sa far vi en triangel vars yta ungefar motsvarar
den aterstaende livslangden. Det vill sdga vi far en grov uppskattning pa att
den aterstaende livslangden fran 65 ar ar ungefar 20 ar.

Figur 1. Andel kvarvarande personer efter 65 ars dlder
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0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44

Figuren visar andelen kvarvarande personer utifran en startpopulation som ar 65 ar. Det gar
att se att andelen kvarvarande personer minskar pa grund av dodsfall for varje ar som gar.
Efter 22 ar, vid 87 ars alder, ar halften fortfarande vid liv.

Om vi har uppgifter om antalet kvarlevande vid givna aldrar kan vi alltsa
berakna den forvantade aterstaende livslangden. Om vi utgar fran att vi har
varden for varje hel alder, kan vi dela upp ytan i segment som &r ett ar
langa. Segmenten gar alltsa mellan 65 och 66 och sa vidare. Alla segment
har darmed langden ett och hojden uppskattas till medelvardet av andelen
kvarvarande vid 65 och 66. Det forsta vardet ar alltid ett. Vardet vid
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respektive heltal anvands darmed tva ganger; forst for att uppskatta vardet i
segmentet till vénster och sedan fér segmentet till hdger. Det géller alla
kvarlevande varden utom det forsta som endast férekommer en gang. Vi kan
da berakna den aterstaende livslangden genom att summera alla vérden,
inklusive startvardet som alltid &r 1, och darefter subtrahera 0,5.

S+, Lo+l L+l L L+l L+l
E—Z st =St

=o,5+ll+lz+---=o,5+<21i)=<Zzi)—o,5

i=1 i=0

i=0

Andelen éverlevande ar har vid heltalsaldrar men kan i praktiken avse
vilken alder som helst. Segmenten behdver inte heller ha langden ett ar men
det ar vanligt att ha helars indelning. Ett vanligt satt att uppskatta andelen
kvarlevande mellan tva givna varden ar just genom linjarinterpolation.
Motsvarande uttryck i kontinuerlig tid ar

E = fool(x)dx
0

I inkomstpensionssystemet anvands som tidigare ndmnts diskret metod
medan det senare kontinuerliga uttrycket anvands inom
premiepensionssystemet men principen &r densamma.

Att kunna uppskatta funktionen med andel kvarlevande ar alltsa
huvuduppgiften for att kunna berakna aterstaende livslangd. | nasta avsnitt
om dddlighet visar vi hur det gar att skapa upp denna utifran antaganden om
dodlighet.

2.4. Dodlighet

Andelen kvarlevande kan bestammas utifran dodsrisken, g, i aldern x. Den
ettariga dodsrisken visar sannolikheten for en person som &r exakt x ar att
avlida innan denne fyller x + 1. Andelen dverlevande for ndstkommande
alder kan da beraknas enligt

Levr = L (1 —qy)
Har ar [, alltsd andelen kvarlevande och berakningen kan upprepas upp till
den alder att det i forvantan inte langre finns nagon éverlevande. Aldern
behdver inte vara uttryckt i hela ar och perioden behdver inte heller avse ett
helt ar men det ar vanligt forekommande. Andelen som 6verlever &r alltsa
1 — g, vilket ocksa gar att berdkna om andelen kvarlevande ar givna enligt

lx+1

L

Om dodsriskerna &r kanda kan vi darmed berékna det som behovs for att
bestamma andel kvarlevande. Det finns i huvudsak tva olika metoder for att
uppskatta dodsrisken vilka bendmns kohort- respektive perioddddlighet. |
kohortdodlighet foljer vi ett fodelsear dver tid. For alla aldrar som
fodelsearet har genomlevt gar det att berdkna dodsrisken. I de flesta

1—gq, =
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sammanhang &r det av storst intresse att kunna gora en uppskattning om
forvantad dodlighet. Det gar att géra en prognos 6ver hur dodligheten
forvantas bli i framtiden for ett givet fodelsear, prognosticerad
kohortdddlighet. Ett annat alternativ &r att berdkna dodsrisker for flera
fodelsear under en given tidsperiod, exempelvis under ett kalenderar, detta
kallas for perioddddlighet. Det gar sedan att anvanda dessa for att berakna
aterstaende livslangd, se Tabell 2. | inkomstpensionssystemet anvands
perioddddlighet medan kohortdddlighet anvénds i premiepensionssystemet.

Tabell 2. Jamforelse mellan period- och kohortdddlighet

2024 2025 2026 2027 2028 2029
65 ar 0,00841 0,00821 0,00805 0,00786 0,00771 0,00755
66 ar 0,00925 0,00906 0,00884 0,00866 0,00847 0,00830
67 ar 0,01022 0,00998 0,00977 0,00854 0,00935 0,00914
68 ar 0,010%¢ 0,01070 001046 0,01024 0,01000 0,00980
69 ar 0,01217 0,0118% 001162 0,01135 0,01111 0,01085

Tabellen visar hur observerad eller prognostiserad dodlighet kan anvandas for period-
respektive kohortdddlighet. De blamarkerade cellerna visar hur ett fodelsedr ror sig genom
kalendertid, det vill sdga genom att ga pa diagonalen blir det kohortdddlighet. Om vi istéllet
foljer en kolumn (grona celler) far vi perioddédlighet.

Ett annat vanligt matt for dodlighet &r dodlighetsintensitet, u,, vilket méater
antal dodsfall i relation till risktid, R,.. Dodlighetsintensitet anvands vid
kontinuerlig tid och det gar att berdkna dodsrisken fran dodlighetsintensitet
och vice versa. Dddlighetsintensitet motsvarar kvoten av antalet dodsfall,
D,., och risktiden enligt
D,

Hx = R,
Observera att intensiteten kan bli stdrre &n ett, vilket inte & mojligt for en
sannolikhet, detta hander i praktiken endast vid mycket higa aldrar dar det
bara finns en eller ett fatal kvarlevande och har ingen praktisk betydelse.
Det gar att uppskatta saval dédsrisk som dodlighetsintensitet fran data och
att sedan konvertera till det som &r 6nskvart. Dodlighetsintensitet benamns
ocksa som dddstal. Prognoser fran SCB innehaller oftast dodstal. |
livslangdstabeller ar det vanligast att dodsrisken ar angiven. | de
berdkningar som gors i inkomstpensionssystemet ar det dodsrisken som ar
angiven.

Om vi antar att intensiteten ar konstant, eller att den &r linjar, mellan tva
punkter ar ett rimligt antagande att anvénda intensiteten i mitten som
approximation for hela intervallet. Exempelvis kan vi anta att
dadlighetsintensiteten vid 75 ar ar en bra approximation for intervallet 74,5—
75,5 ar. | praktiken ar det ocksa svart gora en berdakning for vad intensiteten
borde vara for korta intervall. Utifran detta antagande gar det att berakna
sannolikheten att 6verleva mellan tva aldrar enligt

1 J— qx — e_”x+0,5
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Sannolikheten att 6verleva fran 74,5 ar till 75,5 ar kan beraknas enligt

1—qg45 =€ #7s

2.5. Sammanfattning

Det som kommer vara av intresse vid berdkning av delningstal ar
diskonteringsfaktorer och andel kvarlevande. Andel kvarlevande i
inkomstpensionssystemet &r beraknade utan tidstrend, det &r perioddodlighet
som anvands. | rapporten undersoks vad effekten av att anvénda tidstrend
blir, det vill saga prognostiserad kohortdddlighet.

De flesta berakningar gors utifran fodelsear och kalenderar. Om vi antar att
personer ar fodda jamnt Gver aret ar den genomsnittliga personen fodd 1
juli. I slutet av kalenderaret har alla i fodelsearet fyllt r och uppnatt aldern
x. Den genomsnittlig personen i det fodelsedret ar alltsa x + 0,5 ar. | ett
antal berakningar kommer just aldrarna vara uttryckta pa detta stt.

3. Delningstal i
inkomstpensionssystemet

Delningstal anvénds for att bestamma pensionsbeloppet utifran ett
kontovarde. Det tar hansyn till hur lange pensionen forvantas betalas ut samt
hur utbetalningar i framtiden ska relateras till idag. Principen ar densamma i
inkomst- respektive premiepensionssystemet men metoderna skiljer sig at.

Det finns tva olika delningstal i inkomstpensionssystemet. Delningstal for
utbetalning av pension (62 kap. 17 8 och 34-37 §8 SFB) &r den viktigaste
och avgor hur mycket pension det samlade kapitalet racker till. Ekonomiska
delningstal anvands for att kunna redovisa vardet av pensioner under
utbetalning’. Formlerna for dessa ar valdigt lika men det finns nagra
skillnader och sjalva formlerna ar beskrivna i respektive avsnitt nedan. Den
viktigaste skillnaden &r dock vilket underlag som anvands som indata, andel
kvarlevande, till formlerna. Det ar detta som &r av storst betydelse for
resultatet.

Underlaget for delningstal for utbetalning &r en livslangdstabell fran SCB
och avser perioddddlighet for en femarsperiod. Nar en fodelsearskohort har
uppnatt en viss alder blir delningstalen faststallda for alla aldrar darefter®.
Underlaget avser den senast kanda femarsperioden fore faststallandet. For
fodda 1958 som fyller 66 ar under 2024 faststalldes delningstalen aret innan,
det vill sdga 2023. Vid den tidpunkten var det senast kdnda underlaget
2018-2022 vilket dr det som anvandes.

’Formlerna framgar i bilagan SFS 2021:734 som tillhor férordning 2002:780.

8 For fodda 1938—1957 var gransen 65 ar, for fodda 1958—1959 &r gransen 66 ar, for fodda 1960—
1963 &r gransen 67 ar och darefter ar grénsen dnnu inte bestdmd.
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Underlaget for ekonomiska delningstal utgors av utfall fran
Pensionsmyndighetens register éver pensionsutbetalningar och dddsfall och
avser ett kalenderar. | skuldberékningen anvands sedan ett medelvérde av
delningstalen for de tre senaste aren. | princip anvands alltsa de senaste tre
arens perioddddlighet som faktiskt underlag. Eftersom skulden varderas
varje ar uppdateras underlaget varje ar.

Vid 66 ars alder ar tidsperioden for underlagen som anvénds for respektive
sorts delningstal ungefar densamma men skillnaden ¢kar for varje ar och
blir stor for hoga aldrar. De allra flesta gar dock i pension innan 70 ars alder.
En person fodd 1958 som gick i pension i december 2024 fick sin pension
bestamd utifran underlag som avsag perioden 2018-2022. Nar detta
pensionsbelopp sedan vérderas i redovisningen gors detta baserat pa
underlag for perioden 2022-2024. Det mittersta aret i respektive underlag ar
alltsa 2020 respektive 2023, det vill séga en skillnad pa 3 ar. Om personen
istallet gar i pension vid 75 ars alder ar underlaget for utbetalning detsamma
medan underlaget for vardering av skuld kommer avse 2031-2033, det vill
saga en skillnad pa 12 ar. Anledningen till att detta ar relevant ar att
dadligheten tenderar att sjunka med tiden, risken att do vid 75 ars alder har
under den senaste 20 arsperioden minskat med ungefér 2 procent per ar for
man och 1 procent for kvinnor.

3.1. Delningstal for utbetalning

Hur delningstal som anvénds for att bestdmma belopp att utbetala ska
beraknas framgar av 62 kap. 17 § och 34-37 §§ socialforséakringshalken
(2010:110) samt tillhdrande forarbeten. Delningstalet &r definierat enligt

r 11
wth _ L X —(k—i) -
De;™" = Tll . Le + (lgsq — lk)ﬁ -1,016 -1,016 12
k=i X=0
dar I; avser antalet kvarlevande i alder i, variabeln r avser hogsta aldern for
vilken det finns ndgon kvarlevande och 1,016 avser forskottsrantan.
Aldrarna ar angivna som heltal. Nuvérdet av att betala 1 krona varje ménad
sa lange individen lever ar
j=1

Har &r j ett index och j = 1 avser den forsta utbetalningen som sker
omedelbart, D; ar tillhdrande diskonteringsfaktor och D; = 1. Om vi satter

j—1

J
D; = 1,016 12

definierar [; som andel kvarlevande vid utbetalning nummer j och slutligen

delar nuvardet med 12, antalet manader, far vi delningstalet. Som vi har sett
tidigare gar det att bestamma andel kvarlevande och diskonteringsfaktorerna
oberoende av varandra.

Om vi sétter samtliga diskonteringsfaktorer till 1, alltsd om vi ersatter 1,016
i det ursprungliga uttrycket med 1, far vi
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Di: 2—+l—lle+1
j=1

Det har liknar véldigt mycket det vanliga uttrycket for aterstaende livslangd
med skillnaden att den forsta termen &r 13/24 istéllet for ¥%. Den hér formeln
ger en nagot hogre aterstaende livslangd med 1/24 ar, alltsa en halv manad.
Det beror av att den forsta utbetalningen sker omedelbart och dérmed
betraktas som riskfri®.

Delningstal for utbetalning beréknas for hela aldrar och varden daremellan
ar interpolerade med tidssteget manad. Delningstalet for en person som &r
65,5 ar ar alltsa medelvardet av delningstalen bestamda for 65 respektive 66
ar.

3.2. Ekonomiska delningstal

De ekonomiska delningstalen i inkomstpensionssystemet anvands for att
vardera pensioner under utbetalning. Det vill sdga de belopp som bestdms
med delningstal for utbetalning, enligt féregaende avsnitt, varderas sedan
med ett annat delningstal. Om dessa gav exakt samma varde skulle vérdet av
skulden i redovisningen vara oférandrad i samband med att en person valjer
att ga i pension. Om sa inte &r fallet kommer skulden for systemet att
forandras i samband med att personen gar i pension. De ekonomiska
delningstalen ar definierade enligt

1 /.. « i
43 (4 + L) - 101677
L

eko _
De;™ =

Vardering av pensionsskulden gors per 31 december och ar uppdelad per
aldersgrupp, i, det vill siga fodelsear och R, avser den hogsta alder for
vilken det finns ndgon pensionsutbetalning. Variabeln L; avser andel
kvarlevande och faktorn 1,016 motsvarar forskottsréantan precis som i
formeln for delningstal for utbetalning. | det fallet motsvarade det att ett
avdrag med 1,6 procent gors pa den indexering som tilldelas. Har motsvarar
det istéllet den diskonteringsranta som ska anvandas vid vérdering av
skulden. Det ar inte sjalvklart att det ska vara samma varde. | den
traditionella forsékringen i premiepensionssystemet har
Pensionsmyndigheten bestamt forskottsrantan for belopp att utbetala men
vardering av skulden gors utifran obligationspriser, som bestams av
marknaden. Den stora skillnaden &r att i det fallet utgor obligationerna de
huvudsakliga tillgangarna som ska tacka skulden medan i
inkomstpensionssystemet, som é&r ett fordelningssystem, &r det framtida
avgifter som utgor den huvudsakliga tillgangen for att kunna betala ut
pensioner. Att utga fran obligationspriser ar rimligt nar tillgangarna utgors
av obligationer® men det ar inte rimligt for inkomstpensionssystemet dar

° For mer detaljer se Appendix 6.1
10 €ller 3tminstone nar det finns en mojlighet att investera i obligationer for att tdcka skulden
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tillgangarna inte utgors av obligationer och foérandringar i rantelaget har en
mycket mer begréansad paverkan pa tillgangarna, har ar inkomstutvecklingen
istallet styrande.

Individens behallning i inkomstpensionssystemet indexeras arligen med
forandringen av inkomstindex, det vill saga behallningen forandras med den
genomsnittliga inkomstutvecklingen. Avgifterna till systemet férandras
ocksa med inkomstutvecklingen, egentligen ar det kombinationen av den
genomsnittliga inkomstutvecklingen och hur manga som arbetar som &r
relevant. Har har man valt att anta att antalet som arbetar ar ungeféar
detsamma och man antar darmed att tillgangar och skulder vaxer i takt med
inkomstutvecklingen. Det vill sdga det forvantade kassaflddet vaxer forst
med inkomstutvecklingen men diskonteras sedan med samma
inkomstutveckling for att berdkna nuvardet. Om vi forst antar att kassaflodet
ser ut enligt

K=ky-I(ty) F(ty) + ky-1(ty) " F(ty) +kq-I(t3) F(t3) +--+0

dér k, ar den nuvarande pensionsutbetalningen, I(t) ar inkomstindexering
av pensionsbeloppet och F(t) motsvarar avdraget for forskottsrantan. Om vi
sedan berédknar nuvardet av kassaflodet K genom att diskontera med
inkomstindexering blir det enligt

N =ky-1(t) F(ty)- I(t1)_1 +ky- I(tz) ) F(tz) ) I(tz)_l +:+0

N :le(t1)+k1F(t2)+"'+0

Det vill sdga det gar att forenkla bort inkomstindexeringen och det &r bara
forskottsréntan kvar.

Vi kan precis som for delningstal for utbetalning skriva uttrycket for det
ekonomiska delningstalet mer kompakt enligt

j=1

Men hér antas att utbetalningarna gors en gang om aret och [; < 1 och D; =
1,01671. Diskonteringsfaktorerna for de ekonomiska delningstalen kan
alltsa beraknas enligt

D; =1,0167"

Andelen kvarlevande vid den forsta tidpunkten avser ett halvar framat i
tiden medan diskonteringen avser ett helt ar. Att diskonteringen avser ett
helt ar &r lite annorlunda, utformningen beror antagligen pa att varderingen
av skulden gors i december och att indexering sedan gors 6ver arsskiftet och
att utbetalningarna sedan ar pa en konstant niva under ett kalenderar, for
mer detaljer se Appendix 6.2. Det vore mer standard att
diskonteringsfaktorerna var

D(t)=r"t

dar véardena for ¢t ar 0,5, 1,5 osv. En sadan forandring skulle innebéra att
skulden skrivs upp med 1,016%° =~ 0,8 %. Om vi sétter
diskonteringsfaktorerna till 1, det vill séga bortser fran dessa far vi
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De = 0,5 + (Z li>

i=1
vilket motsvarar standardformeln for aterstaende livslangd.

Om vi antar att personer fods jamnt fordelat Gver aret kommer en
genomsnittlig person vara fodd 1 juli, och &r i snitt i + 0,5 ar i slutet av aret
(de som &r fodda 1 januari ar néstan i + 1 och de som &r fodda 30 december
ar nastan i ar). De ekonomiska delningstalen ar ofta angivna efter uppnadd
alder, exempelvis 67 ar men avser alltsa i detta fall 67,5 ar. | kommande
jamforelser med delningstal for utbetalning gors jamforelserna med
beaktande av det.

3.3. Generell formel for delningstal

Formlerna for att berakna delningstal &r valdigt lika som vi har sett i tidigare
avsnitt. Vi kan gora approximationen att utbetalningen sker en gang mitt pa
aret, pa samma satt som i fallet med ekonomiska delningstal. Om
forskottsrantan representeras av r kan det diskonterande kassaflodet, vilket
motsvarar delningstalet skrivas som

o

D= z# )

i=0
Det h&r motsvarar formeln for det ekonomiska delningstalet men med
skillnaden att diskonteringen gors halvarsjusterad. Har sammanfaller
diskonteringstidpunkten med andelen kvarlevande. Den hér formeln
anvands i det kommande avsnittet om prognosticerad dodlighet. Att detta
uttryck sammanfaller med formel for aterstaende livslangd ar ocksa
praktiskt, det underlattar forstaelsen och motsvarande egenskap finns ocksa
for delningstal som beréknas med kontinuerlig tid. |
premiepensionssystemet &r det samma formel som anvands i olika
sammanhang men med olika antaganden, den sammanfaller ocksa med
forvantad aterstaende livslangd om parametrar som inte har med dodlighet
att géra som ranteantaganden satts till 0. Det blir nagot enklare att
kommunicera om sjalva formeln &r densamma vid olika
anvandningsomraden och att det som skiljer sig at ar sjalva indata aven om
det i praktiken inte har nagon storre betydelse.

Delningstalen for utbetalning ar avrundade till tva decimaler och den
befintliga formeln ger ett delningstal som &r cirka 0,04 hogre &n vad som
ges av denna formel. De senast faststéllda delningstalen avser fodda 1959
och for 66 ar var delningstalet 16,67. En forandrad formel skulle ge ett
delningstal som &r 0,2 procent lagre: 16,63.

De ekonomiska delningstalen har en stdrre diskontering &n denna formel
vilket ger ett delningstal som &r 0,8 procent lagre. Skulden till pensionérer
utgdr en mindre del, i kommande avsnitt visas att den &r cirka 36 procent, av
den totala pensionsskulden. Om delningstalen steg med 0,8 procent, till f6ljd
av att anvanda denna formel, skulle det innebara en total skuldokning pa 0,3
procent, 0,36-0,8 %. En konsekvens av de olika formlerna ar att de
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ekonomiska delningstalen blir cirka 1 procent lagre an de hade varit om
formeln for utbetalning hade anvants.

Det gar att motivera utformningen av formlerna, som vi sett i tidigare
avsnitt, dar delningstalet for utbetalning ar anpassad utifran att den forsta
utbetalningen sker omedelbart vid uttagsaldern. Den minsta tidsenhet dar
nagot hander berakningsmassigt i inkomstpensionssystemet ar just per
manad och en genomsnittlig pensionar kan antas vara fodd i mitten av
manaden vilket ocksa ar den tidpunkt da pensionen betalas ut. Vad det géller
de ekonomiska delningstalen sa anvands dessa for att berakna
pensionsskulden vid arets slut och eftersom indexering av pension sker vid
arsskiftet och beloppet sedan ar konstant under hela aret skulle det kunna
motivera den hogre diskonteringen. Men med tanke pa osékerheter i olika
antaganden kan det vagas mot enkelhet. Allméant sett innebér exempelvis
anvandande av kontinuerlig teknik alltid en férenkling av verkligheten
eftersom alla utbetalningar och handelser i sjalva verket sker vid ett antal
tidpunkter under aret.

3.4. Andel kvarlevande

For att berékna delningstal behdvs diskonteringsfaktorer och andel
kvarlevande. I detta avsnitt beskrivs underlaget som avser andel
kvarlevande, vilket ar beréknat utifran antaganden om dadlighet.

Underlaget till delningstal for utbetalningar ar antalsdddlighet medan det &r
kapitalviktad dodlighet for de ekonomiska delningstalen. Kapitalviktad
dodlighet innebér att hansyn tas till hur lange kapitalet forvéantas leva: om
personer som har hogre kapital tenderar att leva langre kommer ocksa en
genomsnittlig krona att leva langre. Antalsdodlighet ar det vanliga
begreppet dar alla individer har samma vikt och &r generellt sett det mest
relevanta mattet, dock inte vid en vérdering av pensionsskulden.
Kapitalviktning for de ekonomiska delningstalen gérs genom att vikta
personerna utifran storleken pa pensionsbeloppen.

| sdval delningstal for utbetalningar som ekonomiska delningstal anvands
perioddddlighet. Det innebér att dodlighet berdknas utifran ett dataunderlag
som avser en viss tidsperiod. Dodlighet for olika aldrar kommer darfor att
beréknas utifran ett flertal olika fodelsear, se delavsnittet Dodlighet.
Underlaget for delningstal for utbetalningar bestar av SCB:s femariga
livslangdstabeller medan underlaget for de ekonomiska delningstalen avser
ett kalenderar och beraknas utifran Pensionsmyndighetens registerdata.
SCB:s underlag avser Sveriges befolkning, den folkbokférda befolkningen.
Registerdata som anvénds for de ekonomiska delningstalen avser de som
har uttag av inkomstpension®t. Alla personer, i relevanta aldrar, tar inte ut
pension och alla pensionérer bor heller inte i Sverige men grupperna
Overensstammer till stor del. | rapporten Dddlighet i

1 Inkomst- och tillaggspension
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premiepensionssystemet gors en jamforelse for premiepensionssystemet som
visar att grupperna ar mycket lika varandra och vilket ocksa ar relevant for
inkomstpensionssystemet. Underlaget for delningstal for utbetalning avser
alltsa en femarsperiod medan underlaget for ekonomiska delningstal endast
avser ett ar. Vid skuldberékningen anvands sedan ett medelvérde av tre ar
vilket i praktiken innebar att en trearsperiod anvands for de ekonomiska
delningstalen, for mer detaljer se Appendix Utjamning. Ytterligare en
skillnad &r tidpunkten for nar dataunderlaget tas fram. | SCB:s
livslangdstabeller ar underlaget framtaget med storre efterslapning vilket
innebdr att sent rapporterade dodsfall i storre utstrackning hinner att
registreras medan underlaget till de ekonomiska delningstalen gors i slutet
av januari aret efter det ar dodsfallen avser, se Appendix Efterslapning i
rapportering. Den stora skillnaden mellan underlagen &r vilka kalenderar
som anvands, har gar det att approximera kalenderaret utifran aret i mitten
av perioden. Eftersom delningstal for utbetalning blir faststéllda i samband
med att pensioniren uppnar riktaldern*? medan de ekonomiska delningstalen
raknas om arligen blir skillnaden storre med stigande alder.

4. Prognosdodlighet

| detta avsnitt jamfors de delningstal som anvands i
inkomstpensionssystemet, delningstal for utbetalning samt ekonomiska
delningstal for véardering av pensioner under utbetalning, med delningstal
som ar framtagna utifran prognos anpassade for respektive fodelsear.

Vi undersoker hur mycket hogre inkomstpensionsbeloppen ar for befintliga
pensionarer jamfort med om tidstrend i dodlighet hade anvants. Vidare
uppskattas hur mycket stérre skulden skulle bli om tidstrend i dodlighet
anvands med befintliga regler for bestdmning av pensionsbeloppet.

Det som &r relevant att mata ar i forhallande till nar de definitiva
delningstalen borjar att galla. Det &r mojligt att ta ut pension innan dess men
det beraknas da enligt en annan uppséttning delningstal och skulle dessa
vara formanligare kommer detta att justeras i samband med personen uppnar
alder for definitiva delningstal.

Pensionsmyndigheten utgar fran SCB:s dodlighetsprognoser vid
framtagande av de delningstal som anvands i premiepensionssystemet,
metoden finns beskriven i rapporten Dddlighet i premiepensionssystemet. |
denna rapport anvands en metod som i stor utstrackning liknar den som
anvands i premiepensionssystemet. | nasta delavsnitt beskrivs metoden och
darefter foljer resultaten.

12 Har anvands begreppet riktalder dven for tiden innan begreppet introducerades, det syftar pa den alder
vid vilken en person har ratt att f3 grundskydd. Denna 3lder var tidigare 65 ar.
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4.1. Prognosdodlighet

SCB publicerar aterkommande dodlighetsprognoser for Sveriges befolkning
och var tredje ar gors en storre analys. Utgangspunkten &r att utga fran
prognoserna och justera dessa utifran den erfarenhet som
Pensionsmyndigheten har. Prognoserna avser dodstal, u3¢2, per kon och
alder, x. I denna analys justeras dodstalen enligt

'ujlcp — ﬂgCB . FxAntal . FxKapital — ,u,%CB . FxKapital
Har avser FA™4 justeringsfaktorn med avseende pé antalsdodlighet och
EA™al = 1. Den hér faktorn anpassar antagandena till var grupp och om vi
bara var intresserade av forvantad aterstaende livslangd vore vi klara hér.
Eftersom syftet &r att uppskatta hur stor skulden ar behdver vi ta hansyn till
hur spararnas kapital ar férdelad inom gruppen. En person som har dubbelt
sa mycket kapital som den genomsnittliga spararen motsvarar i en sadan
berékning tva identiska personer. Livslangden for den personen far darfor
storre genomslag i mattet och pa motsvarande vis blir genomslaget mindre
for en person med lagre kapital &n genomsnittet, denna effekt sammanfattas

i faktorn EX?P'“® personer med storre kapital an genomsnittet lever
generellt sett langre och faktorn &r darfor satt till ett varde mindre an ett for
respektive alder, effekten ar avtagande med stigande alder.
Dadlighetsintensiteten, uP, anvands sedan for att berdkna andelen
kvarlevande kronor. | brist pa battre ord anvands har begreppet kvarlevande
kronor vilket alltsa motsvarar livslangd viktad utifran innehavarens kapital.
Berékningen gors separat for man och kvinnor.

For att berékna andel kvarlevande kdnsneutralt viktas dessa efter hur
mycket kapital som ar fordelat mellan mén och kvinnor vid den givna
aldern. Exempelvis om vi vill géra en prognos éver andel kvarlevande
kapital for fodda 1950 med utgangspunkt for vad som var kant i slutet av
2023 kan vi vikta vardena utifran fordelningen av kapital mellan mén och
kvinnor enligt

Le = Aman - " + (1 — Aman) - ll;vinna

dar A,,,4, avser hur stor andel av kapitalet som var fordelat pa man. Den
resterande delen r sdledes fordelad pa kvinnor. Savél I%" som [kvinna
avser andel kvarlevande kronor. Nar den kdnsneutrala andelen kvarlevande
ar framtagen gar det att anvanda den for att berakna delningstalen som
sedan anvénds i kommande jamforelser.

Nedan visas hur skuldvérdering per 2023-12-31 gors for fodda 1950. Vid
slutet av 2023 &r fodda 1950 i genomsnitt 73,5 ar. Det forsta prognosaret ar
2024. SCB:s prognos fran 2021 var kand vid tillfallet. Det forsta vi behover
gora ar att hamta dodstal fran SCB:s prognos, se Tabell 3. Har hamtas
dodstalen diagonalt eftersom det &r sa arskullen ror sig genom kalendertid.
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Tabell 3. SCB:s dodlighetsprognos fran 2021

2024 2025 2026
70 ar 0,01358 0,01327 0,01297
71 ar 0,01480 0,01446 0,01414
72 ar 0,01648 0,01612 0,01575
73 ar 0,01807 0,01764 0,01725
74 ar 0,02057 0,02010 0,01963
75 ar 0,02289 0,02237 0,02187
76 ar 0,02563 0,02505 0,02449
77 ar 0,02918 0,02854 0,02791
78 ar 0,03309 0,03240 0,03171
79 ar 0,03701 0,03628 0,03554
80 ar 0,04255 0,04168 0,04088
81 ar 0,04882 0,04783 0,04689

2027
0,01267
0,01381
0,01540
0,01686
0,01920
0,02137
0,02395
0,02729
0,03103
0,03481
0,04008
0,04603

2028
0,01239
0,01350
0,01505
0,01649
0,01877
0,02091
0,02341
0,02671
0,03037
0,03409
0,03928
0,04516

2029
0,01213
0,01320
0,01471
0,01612
0,01837
0,02045
0,02292
0,02613
0,02973
0,03338
0,03850
0,04429

Tabellen visar vilka dodstal som anvands for att berdkna dterstadende livslangd for fodda 1950
som fyller 74 ar 2024. Dodstalen avser man och &r fran SCB:s prognos fran 2021.

Dddstalen fran SCB justeras sedan for att anpassas till ekonomisk dodlighet
i inkomstpensionssystemet, se Tabell 4.

Tabell 4. Tabellen visar justering av dodstal

#}ECB E'ﬂnm: P;:Kapitai ;nkomstpension
74 ar 0,02057 1 0,92 0,01892
75 ar 0,02237 1 0,92 0,02058
76 ar 0,02449 1 0,92 0,02253
77 ar 0,02729 1 0,93 0,02538
78 ar 0,03037 1 0,93 0,02824
79 ar 0,03338 1 0,94 0,03138

Tabellen visar hur dodstal fran SCB:s prognos avseende man fodda 1950 justeras for att
anvandas for inkomstpensionen. Kolumnen langst till vanster visar det ursprungliga dodstalet
fran SCB:s prognos fran 2021. De tva kolumnerna i mitten visar justeringsfaktorer med
avseende pa antalsdodlighet och kapital. Den sista kolumnen fas genom att multiplicera
kolumnerna till vanster.

Nar dodstalen for inkomstpensionen &r beraknade gar det att berdkna

andelen kvarlevande. Per 2023-12-31 ar fodda 1950 i genomsnitt 73,5 ar
och andelen kvarlevande vid starttidpunkten &r per definition 1. Andelen
som forvantas overleva till 74,5 ar ar

1—qps=etr=e

—0,01892

Overlevnadssannolikheter for samtliga aldrar kan beraknas pa motsvarande
satt. Andelen kvarlevande for samtliga aldrar gar sedan att berékna utifran
detta. Exemplet avser médn men metoden ar densamma for kvinnor.

Prognosdddlighet

20



Slutligen ska dodligheten for man och kvinnor végas samman for att ta fram
kdnsneutrala antaganden enligt

Le = Aman - " + (1 — Aman) - llygvinna

Genom att lasa av hur stor del av behallningen som ar fordelad pa man, 54
procent, per 2023-12-31 fas en utgangspunkt. Genom att stoppa in vikten
Apman = 0,54 1 uttrycket ovan

Ly = 0,54 - [}" + 0,46 - [fvinne

gar det berdkna andel kvarlevande for samtliga aldrar konsneutralt.

4.2. Beviljad pension

Vi inleder med att visa hur mycket hogre pension den befintliga metoden
ger jamfort med om prognostiserad dodlighet, baserat pa senast kanda
prognos per 2023, hade anvants for en person som tog ut inkomstpension i
december 2023, se Figur 2. Det gar att se att effekten 6kar med stigande
alder, det beror pa att delningstalen vid olika aldrar dven avser olika
fodelsear och att det ar aldre dataunderlag som har anvants vid faststallandet
av delningstalen for de dldre arskullarna. En absolut majoritet gar dock i
pension innan 70 ars alder, de mest relevanta aldrarna ar alltsa kring 65—70
ar. Men aven har ar skillnaden 9-10 procent, vilket innebar att den faktiska
pensionen ar hogre &n den hade varit om prognostiserad dodlighet hade
anvants. For fodda 1959 ar delningstalet for utbetalning vid 66 ar faststallt
till 16,67, medan motsvarande berdknat utifran prognos ar 18,13. En
motsvarande figur men dar vi i ndmnaren anvander olika prognoser for
respektive fodelsedr finns i Appendix Figur 16. Prognosen avser alltsa den
prognos som hade varit kand i samband med pensioneringstillfallet.

Delningstal berdknade enligt prognos fran 2021 stammer ocksa relativt val
med de befintliga delningstal som anvands inom premiepensionssystemet,
se Appendix Figur 15.

Figur 2. Kvot mellan prognosdelningstal och delningstal for utbetalning

18 %
16 %
14 %
12%
10 %
8 %

66 68 70 72 74 76 78 80 82 84

Figuren visar hur mycket hogre delningstal bestamd med prognos ar i relation till de
delningstal som anvands i inkomstpensionssystemet for utbetalning. Delningstal for
utbetalning avser de faststallda delningstalen for respektive fodelsedr och de prognosticerade
delningstalen ar alla baserade pa prognosunderlag fran 2021.
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For de som fyllde 65 ar 2023, alltsa fodda 1958, var skillnaden 9 procent.
Hur motsvarande varden har sett ut for andra fodelsear vid samma alder
visas i Figur 3. Det gar att se att skillnaden per fodelsear, har varit cirka 8
procent och att fodelsearen 1945-1948 sticker ut nagot med en lagre
skillnad. Genom att visa utvecklingen av delningstalen déver tid ar det lattare
att bilda sig en uppfattning om vad det kan bero av, se Figur 4. Har gar det
att se att de delningstal som &r faststallda och som har anvénts for att
bestdmma pensionsbeloppet har en jamn utveckling, dér de stiger dver tid.
Delningstal berdknade utifran prognos har en liknande trend och avstandet
till faststéllda delningstal &r ungefar konstant dver tid men kurvan &r lite
hackigare. Effekten for fodelsearen 1945-1948 beror av att SCB:s prognos
fran 2009 antog en nagot hogre dodlighet an prognoserna som slapptes 2006
respektive 2012.

Figur 3. Kvot mellan prognosdelningstal och delningstal for utbetalning over
tid
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Figuren visar hur mycket hogre delningstal bestamd med prognos ar i relation till delningstal
for utbetalning. Underlaget avser fodelsedren 1939—1958 och dérmed perioden 2004—
2023.
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Figur 4. Faststallda delningstal och delningstal berdknade utifrdn prognos
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Figuren visar faststallda delningstal for utbetalning respektive delningstal berdknade med
prognos.

4.2.1. Prognos och utfall for ett fodelsedr

| detta avsnitt kommer vi félja hur val SCB:s prognos fran 2003 stamde
6verens med utfall som har observerats i Pensionsmyndighetens register.
Syftet med avsnittet &r att ge en ungefarlig bild, och har avses vanlig sa
kallad antalsdodlighet.

Underlaget avser arskullen 1940 som fyllde 65 ar 2005 och vi jamfor
underlaget, perioddddlighet avseende 1999-2003, som lag till grund for
delningstalen med utfallen for aren 2005-2023, se Figur 5. Det ar tydligt att
underlaget for att bestdamma delningstalet (implicit) antog en for hog
dddlighet och att andelen kvarlevande &r Iagre an utfallet.

Figur 5. Andel kvarlevande fran 65 ars dlder

0,95
0,9
0,85
0,8
0,75
0,7
0,65
0,6
0,55
0,5
64,5 66,5 68,5 70,5 72,5 74,5 76,5 78,5 80,5 82,5

e— Anvand Utfall
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Figuren visar andel kvarlevande for fédda 1940. Uppdelningen ar gjord pa det underlag som
anvandes vid berdkning av delningstal samt det senare observerade utfallet.

Vi sétter nu det anvanda underlaget och SCB:s prognos fran 2003 i relation
till utfallet, se Figur 6. Prognosen som slapptes 2003 verkar alltsa stamma
vél dverens med utfallet.

Figur 6. Anvant underlag och prognos i relation till utfall
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Figuren visar hur andel kvarlevande enligt anvant underlag som enligt prognos forhaller sig
till det faktiska utfallet. Underlaget avser andel kvarlevande fodda 1940 fran 65 ars alder.

4.3. Vardering av pensionsskuld

| detta avsnitt redovisas vilken effekt prognosantagande for dodligheten
skulle fa pa inkomstpensionsskulden. Vi bérjar med att jamféra den del av
skulden som avser pensionérer, det vill séga vardet av pensioner under
utbetalning. Det innebar huvudsakligen att jamféra de ekonomiska
delningstalen med delningstal som berdknats utifran prognos, se Figur 7.
Figuren visar den procentuella skillnaden per fodelsear. For att fa den
sammanlagda effekten for pensionérer behdver skillnaden viktas i
forhallande till hur stor skulden ar vid respektive alder, se Figur 8. Genom
att kombinera skuldférdelning med skuldokning per fodelsear blir den
sammanlagda effekten en skuldokning pa drygt 6 procent. For skuld som
avser aldrar under 65 ars alder anvands justeringsfaktor for 65 ar.
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Figur 7. Kvot mellan prognosdelningstal och ekonomiska delningstal
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Figuren visar hur mycket stérre skulden per fodelsedr skulle bli i procent om prognos istéllet
for ekonomiska delningstal anvandes. Avser redovisningsar 2023. SCB:s prognos fran 2021
med justeringsfaktorer som referens.

Figur 8. Fordelning av pensionsskuld som avser pensionarer
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Figuren visar fordelningen av pensionsskulden som avser pensionarer per fodelsear vid
utgdngen av 2023.

Pensionsskulden i inkomstpensionssystemet ar uppdelad i tva delar; en del
avser skulden for pensiondrer och en del avser skulden till de som &nnu inte
tagit ut sin pension. Skulddkningen till féljd av att prognosdelningstal
anvands har vi uppskattat till drygt 6 procent for pensionarer. Denna del
utgor ungefar 36 procent av skulden, resterande del utgérs av de som annu
inte tagit ut sin pension. Nar vi uppskattar effekten for de som annu inte har
tagit ut sin pension ar det av intresse att jamfora delningstal for utbetalning
med prognosdelningstalen. Eftersom dessa personer annu inte har gatt i
pension far vi gora en uppskattning for vid vilken alder de kommer att gora
det. En majoritet har gatt i pension nar de uppnatt sin riktalder och de som
annu inte gatt i pension da har i mycket stor utstrackning gjort det inom ett
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par &r'?, detta antas galla dven framdver. Ett rimligt antagande verkar alltsa
vara att géra jamforelsen mellan delningstal for utbetalning och fér prognos
vid riktaldern. Vi har tidigare i Figur 2 sett hur mycket hogre pensionen blir
for en nybliven pensionar i forhallande till om prognosantaganden skulle ha
anvants. Det gar dar att se att vardet dr ungefar 9 procent kring de aldrar nar
de flesta har gatt i pension. Om vi utgar fran hur det har sett ut éver tid, se
Figur 3, kommer de som &nnu inte gatt i pension fa omkring 8 procent mer i
pension an vad de hade fatt med prognosdelningstal. For att fa den totala
effekten viktar vi samman de tva skulderna enligt

6%-0,36+8%-0,64~7%

Genom att tillampa prognosantaganden vid vérdering av skulden enligt
géllande regler skulle den totala pensionsskulden stiga med ungefér 7
procent. Detta kan kompletteras med en berékning dar alla varden &r
prognoser. | tidigare jamforelser har den ena komponenten varit ett utfall, i
det avseendet att det &r faststéllt i foreskrift eller att det har anvants i
redovisning, men hér ar aven delningstal for utbetalning berdknad enligt
prognos, se Figur 9. Téljaren avser i princip forvantad aterstaende livslangd
berdknad utifran kohortdata och namnaren avser perioddata och dar all data
avser prognosticerad dodlighet. Utifran detta underlag skulle en skattning
vara att skulden som avser aktiva skulle vara ungefar 7 procent hogre vilket
insatt i uttrycket ovan skulle ge

6%-036+7%-0,64~7%

Figur 9. Kvot mellan prognosdelningstal och prognosticerade delningstal for
utbetalning over tid
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Figuren visar kvoten mellan prognosticerade delningstal. Namnaren avser delningstal for
utbetalning och dessa &r berdknade enligt prognos, har avses alltsa framtida perioddédlighet.
Téljaren avser delningstal berdknade enligt prognos men utifran fodelsear, har avses alltsa
kohortbaserad dodlighet. Kvoten ar beraknad utifran den alder da fodelsedret forvantas uppna

13 Pensionsaldrar och arbetslivets langd - svar pa regeringsuppdrag 2024, avsnittet
Medelpensioneringsalder
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riktalder, vilket fordndras over tid, for de aldre fodelsedren ar riktaldern 67 ar medan den
forvantas vara 69 ar for de yngre i figuren.

4.4, Viktning vid berakning av konsneutral
dodlighet

For att bestdmma den kdnsneutrala dodligheten kan viktning av dodlighet
goras antingen i antal eller i kapital. | sdval delningstal for utbetalning som
for ekonomiska delningstal gors viktningen implicit i och med att alla
individer ingar i underlaget. Det medfor att delningstal for utbetalning viktas
utifran antalet man och kvinnor i respektive alder medan ekonomiska
delningstal viktas utifran kapital fordelat pA man och kvinnor i olika aldrar.

Det ar tydligt i Figur 10 att om vi viktar efter antal individer kommer
kvinnors dodlighet att dominera vid hoga aldrar, vid 65 ar mans andel i
princip 50 % men darefter minskar den. Om vi istéllet viktar utifran kapital
ar mans vikt storre an 50 % fram till nastan 90 ars alder for att dar minska.

Att ta hansyn till kapitalets storlek ger en lagre konsspecifik dodlighet
eftersom kronor generellt sett lever langre men denna effekt motverkas vid
berakning av konsneutral ekonomisk dodlighet i det avseende att i
viktningen mellan man och kvinnor far mén en storre vikt. Det ar
nettoeffekten som observeras i den ekonomiska dodligheten. | Figur 11 gar
det att se effekten av kapitalvikten pa dodsrisken for man, kvinnor och
kdnsneutralt. Livslangden for man och kvinnor viktad efter kapital ger en
hogre livslangd men effekten avtar vid hoga aldrar. Den kénsneutrala
dadligheten viktad efter kapital blir daremot nagot hogre an viktad utifran
antal vid hoga aldrar. Att den kurvan i princip blir parallellforflyttad uppat
beror av att en storre vikt 1aggs vid méns dodlighet som &r hogre an
kvinnors.

Figur 10. Mans andel av sammanlagd dodsrisk
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= Andel kapital tillhtrande mén Andel mén

Figuren visar hur stor andel mans dodlighet har av den totala dodligheten givet att
dodligheten ar viktad utifran antal eller kapital. Avser redovisningsaren 2019-2023.
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Figur 11. Kapitalviktad dodlighet i forhallande till antalsdodlighet
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Figuren visar den kapitalviktade dédsrisken i férhallande till antalsdddsrisken. Har blir alltsa
den kapitalviktade konsneutrala dodsrisken hogre an den antalsviktade vid hoga aldrar.
Underlag perioddata under 2019-2023.

4.5. Avgiftstillgang

Vi har hittills analyserat vad effekten av att anvénda prognosantaganden i
inkomstpensionssystemet skulle bli, dels pa inkomstpensionsheloppen, dels
pa vardering av inkomstpensionsskulden. | det har avsnittet beskriver vi
vilka effekterna skulle bli pa tillgangarna. De resonemang och antaganden
om pensionsbelopp och vérdering av skuld som vi fort i tidigare avsnitt
géller inte bara inkomstpensionssystemet, utan dven fonderade pensioner
som forvaltas av privata bolag. Nedanstaende resonemang om vardering av
tillgangarna i inkomstpensionssystemet ar mer exotiskt och galler for
fordelningssystem och darmed i huvudsak for statlig pensionsverksamhet.
Att skulden 6kar nar vi lever langre ar intuitivt, men att tillgdngarna
paverkas kan framsta som mer fraimmande. Tillgangar i form av aktier och
obligationer &r oberoende av livslangdsantaganden. |
inkomstpensionssystemet ar dock den storsta tillgdngen den sa kallade
avgiftstillgangen. Vardet av denna utgors av att systemet far en procentuell
andel av I6nesumman. Lonesumman ar summan av alla l6neutbetalningar.

En person som betalar in avgifter till inkomstpensionssystemet lanar ut
pengar till systemet och lanet betalas sedan tillbaka i framtiden i form av
pension. Systemet lanar alltsa pengar fran de aktiva och anvander dessa
pengar for att betala av tidigare 1an (pensioner som redan har intjanats). Ett
nytt allmant pensionssystem i form av ett férdelningssystem borjar sa att
sdga inte fran noll; a&ven om reglerna ar nya finns det redan personer som
inte langre arbetar men har rétt till pension. Men om vi antar att vi borjade
ett system fran borjan helt utan skuld kan vi, med en hel del forenklingar,
tanka oss foljande. Alla inbetalningar till systemet gors i form av en
inbetalning vid 45 ars alder och utbetalning gors i form av en klumpsumma
vid 75 ars alder. Dodsriskerna ar statiska, det vill sdga de forandras inte med
tiden och antalet personer i varje fodelsearskohort ar lika manga. Vi antar
ocksa att det inte finns nagon inflation eller 16neutveckling. Nar den forsta
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arskullen som gjorde en inbetalning fyller 75 ar har det gatt 30 ar. Deras
pension betalas nu av den arskull som &r 30 ar yngre, och sa fortsatter det
for varje ar. De inbetalningar som gjordes fram till denna tidpunkt kan vi
plocka bort utan att systemet havererar. Detta ar avgiftstillgangen. Det &r
denna effekt som gor att ett nytt pensionssystem kan finansiera redan
intjanad pension under ett tidigare system. Hur lange systemet i snitt kan
lana pengar innan de ska betalas tillbaka motsvarar den sa kallade
omséttningstiden.

Vi gjorde ovan en hel del férenklingar, men nér det géller inflation och
l6neutveckling sa ar dessa mer eller mindre realistiska eftersom vardet av
pensionsrattigheterna forandras med loneutveckling sa blir vardet i
forhallande till denna ungefar statisk. Det vi kommer fokusera pa nedan ar
hur omsattningstiden skulle férandras med prognosantaganden.

I nuvarande utformning anvénds periodantaganden for dodlighet vid
berdkning av omséttningstid och ekonomiska delningstal. Dodsriskerna &r
darfor gemensamma for flera fodelsear. Det &r samma dodsrisk vid till
exempel 85 ars alder som kommer att tillampas for alla fodelsear som ar
yngre &n denna alder. Med prognosantaganden blir det istallet olika
dodsrisker vid 85 ars alder for alla fodelsear, som vi har sett i tidigare
avsnitt. Detta antagande borde darmed dven galla for omsattningstiden.

Ovan hade vi ett exempel dér alla in- och utbetalningar skedde vid en given
alder. Dessa inbetalningar kan antas ske pa individniva och med en
individuell prognos for nar de forvéntas betalas tillbaka, det vill séga baserat
pa forvantad livslangd och forvantad tidpunkt for uttag av pension. Det ar
sedan tankbart att aggregera ihop dessa i grupper; exempelvis pa fodelsear.
Om vi sedan berdknar prognoser per fodelsear for hur lang tid det forvantas
ta innan de betalas tillbaka far vi en form av omséttningstid per alder. Om vi
sedan skulle vikta samman alla dessa tider utifran hur stor deras inbetalning
var far vi ndgot som motsvarar omséttningstiden for systemet. Alla dessa
fodelsear skulle ha olika dodlighetsantaganden pa samma satt som for
delningstalen. Tidstrenden i dodligheten skulle har vara storre eftersom
dessa arskullar per definition ar yngre an pensionarerna. Det kommer drdja
fler ar innan dessa uppnar en given alder. Om dédligheten minskar med 1
procent om aret for en given alder sa kommer dodsrisken for ett fodelsear
som ar 20 ar yngre att bli nastan 20 procent lagre. Ett liknande resultat som
ovan bor &ven kunna berdknas genom att forst berédkna den genomsnittliga
aldern for inbetalning och darefter berdkna omséttningstiden for detta
fodelsear.

Att gora ovanstaende med relevanta antaganden skulle ge en uppfattning om
hur prognosantagandena skulle paverka tillgangssidan, men det ar komplext
och kraver en egen rapport. Detta avsnitt ger alltsa bara ofullstandiga svar
pa att tillgangarna ocksa skulle stiga och att nettoeffekten pa balanstalet
darmed skulle bli betydligt mindre &n om vi bara ser till effekten av
skulddkningen.
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5. Diskussion

Rapporten handlar om vilka effekter prognosantaganden for dodlighet i
inkomstpensionssystemet skulle kunna fa med fokus pa pensionsbeloppet. |
rapporten behandlas &ven en del tekniska aspekter, se Formler fér berakning
av delningstal.

Fragan om det vore béttre att anvanda prognosantaganden for dodlighet vid
berékning av den finansiella stallningen besvaras inte i rapporten men ett
resonemang om det finns i det sista avsnittet, Paverkan pa tillgangar och
skulder och systemets finansiella stallning. Om analysen avsag ett fonderat
system skulle i princip effekt pa pensionsbeloppet, vardering av skuld och
darmed den finansiella stallningen paverkas pa samma sétt.

5.1. Paverkan pa pensionsbeloppet

Att anvanda observerad perioddddlighet vid berékning av
inkomstpensionsbelopp har varit gynnsamt for de som har gatt i pension,
vilket ocksa var kant nar pensionssystemet infordes. Det framgar inte direkt
fran forarbetena (prop. 1993/94:250) men det gar att uppskatta att den
forvantade effekten utifran underlag i propositionen var cirka 3—4 procent.
Detta har savitt vi vet inte studerats i nagon storre omfattning tidigare, vare
sig av Pensionsmyndigheten eller av nagon annan. Analysen i denna rapport
visar att anvandandet av observerad dodlighet istéllet for prognosdodlighet i
snitt har gett pensionsbelopp som ar ungefar 8 procent hdgre. Vidare visar
analysen att denna effekt forvantas fortsatta for kommande kohorter som gar
i pension men med nagot lagre forvantad effekt. Har bor namnas att det
finns manga antaganden som paverkar resultatet. Om denna effekt skiljde
sig mycket mellan olika fodelsear skulle det kunna uppfattas som, och ocksa
vara, en orattvisa mellan generationer. Nar det galler réttvisa mellan
generationer finns dock fler aspekter att beakta som till exempel 6vergangen
fran tillaggspension till inkomstpension.

En fordel med att bestamma pensionsbelopp utifran observerad
perioddddlighet &r att det &r enkelt och tydligt. Forandringen 6ver tid av
delningstalen har ocksa varit jamn med en tydligt stigande trend. Att
delningstalen ar faststallda minskar osakerheten for pensionaren nar
pensionen arligen raknas om eftersom omrakningen enbart beror av
utvecklingen av inkomstindex och eventuell balansering. | nuléget ar risken
for balansering lag och pensionerna kommer darmed med hdg sannolikhet
styras av utvecklingen av den genomsnittliga inkomsten. Att systemet inte
paverkas av prognosantaganden minskar aven risken for politiska hansyn
eller patryckningar da prognoser tas fram.

En fordel med att anvanda prognosantaganden ar att de ar mer realistiska. |
premiepensionssystemet sker ingen annan riskspridning &n tilldelning av
uppkomna arvsvinster och om vi konsekvent skulle anta en for hog
tilldelning av arvsvinst skulle pensionen behéva sankas varje ar i takt med
att prognosen inte dverensstammer med utfallet. I inkomstpensionssystemet
ar det inte lika tydligt om det ar en rimlig rattvisa mellan generationer. Som
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ett tankeexperiment kan vi tdnka oss foljande: vi fortsatter att vardera
skulden till pensionérer enligt nuvarande metod men raknar om pensionerna
utifran prognosantaganden. Pensionerna skulle da bli lagre och skulden
skulle darfor minska. En person som i nartid har tankt att ga i pension skulle
darmed komma att fa en lagre pension pa grund av andringen och det vore
darfor rimligt att pensionsskulden for aktiva ocksa skulle justeras ned i
samband med férandringen. Sammantaget skulle det alltsa innebéara att den
totala pensionsskulden sjunker. Om metoden for vardering av tillgangar ar
ofdrandrad ar det alltsa enbart skulden som sjunker och det uppstar ett
overskott. Overskottet skulle i sin tur kunna delas ut vilket ungefér skulle
kunna aterstalla pensionsnivan. Att anvanda i forvantan for laga faststéllda
delningstal ar en form av dold férman i systemet. Att istallet anvanda
prognosdelningstal och vid 6vergangen justera kontovardena i linje med
resonemanget ovan vore mer explicit och transparent i detta avseende.

| princip innebar dagens delningstal en rabatt pa avgiften som betalas till
inkomstpensionen, avgiften som betalas &r som bekant 14,88 procent men
formanen som pensionsspararna far motsvarar en avgift pa lite drygt 16
procent réknat med delningstal med prognosdodlighet.

5.2. Individens perspektiv

Den viktigaste informationen for individen om pensionen ar med storsta
sannolikhet vad manadsbeloppet blir men det finns kompletterande
information som ocksa ar relevant. Anvandning av kontovarde i
inkomstpensionen har fordelen att det ar informativt; en person kan relatera
storleken pa kontot till sitt eget privata sparande, premiepensionskontot,
tjanstepensionssparande eller vérdet av sin bostad for att fa en uppfattning
om storleken.

| slutdndan &r det dock ett manadshelopp som individen har rétt till vilket
styrs av kompletterande regler i form av delningstal, indexering samt
uttagsmajligheter. Om kontovardet inte gar att ta ut eller flytta till nagon
annan aktor ar det i viss man enbart en pedagogisk information. Det galler
aven premiepensionen dar kontovardet visserligen motsvarar ett faktiskt
marknadsvérde av innehavet av fonderna men det som individen faktiskt har
rétt till ar ett manadsbelopp bestamt utifran forsakringsmassiga principer.'4
Den direkta kopplingen mellan kontovarde och pension galler framforallt i
de fall nar individen sjalv kdper en privat pensionsforsakring i form av ett
manadsbelopp genom att betala en klumpsumma. Ett kontovarde for
inkomstpensionen skulle teoretiskt sett kunna motsvara det belopp som en
extern aktor skulle krava for att erbjuda en pensionsforséakring som
motsvarar inkomstpensionen. Detta kan vara intressant som tanke men
eftersom det ar hogst orealistiskt att det skulle ske ar vérdet av en sadan
berakning oklart.

4 For ett jamforelsevis litet antal anstallda hos Europeiska unionens institutioner gar det att flytta allman
pension till EU:s pensionssystem.
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Om prognosdelningstal skulle anvandas vore det rimligt att liksom i
premiepensionen kunna uppdatera delningstalen under utbetalningstiden.
Det skulle sannolikt hoja variationen i den arliga indexeringen som férutom
foljsamhetsindexeringen, och eventuell balansering, da skulle innehalla en
effekt av &ndrade delningstal. En konsekvens av detta skulle bli att den
arliga indexeringen skulle skilja sig mellan fodelsearen. Dodligheten har
dock haft en relativt stabil &ndringstakt och har kunnat prognosticerats
relativt val.

Det kan finnas skal for lagstiftaren att dvervéaga att 6verga till
prognosdelningstal, men det behdver i sa fall goras i ett storre sammanhang
dar aven avgiftsniva, 6verskottshantering och forskottsrantan ses over. | en
sadan 6versyn behover i sadana fall dven regleringen av
inkomstpensionssystemet ses over. Den befintliga regleringen innebér dels
en detaljerad reglering i lag av hur olika berékningar ska goras, dels att
dessa berékningar gors utan inslag av prognos. Det har nackdelar, som
redogjorts for ovan, men ocksa fordelar. En reglering i lag utan
prognosinslag gor att forutsagbarheten i och riksdagens kontroll 6ver
inkomstpensionssystemet &r hdg. Om inkomstpensionssystemet istéllet
skulle hanteras enligt forsdkringsmassiga principer flyttas ansvaret i viss
man fran riksdagen till Pensionsmyndigheten.

5.3. Formler for berakning av delningstal

Det kan vara vart att fundera dver vardet av att ha olika formler for
delningstal for utbetalning respektive delningstal for vardering av
pensionsskulden. Det &r mojligt att genom mindre justeringar ersatta dessa
med en gemensam formel som i stor utstrackning liknar de befintliga
formlerna for utbetalning respektive vérdering av inkomstpensionsskulden.
Skillnad i resultat skulle da endast bero av indata till formeln. En sadan
forandring skulle endast ha en mindre paverkan pa pensionsutbetalningarna.
De huvudsakliga fordelarna med en sadan ordning ar att det ar logiskt och
enkelt att berdkning av pensionsbelopp och skuld sker enligt samma
principer och att beskrivningen av systemet blir enklare.

Andring av formel bedéms hoja pensionsbeloppet med cirka 0,2 procent.
Den totala pensionsskulden skulle stiga med 0,3 procent vid andrad formel,
utan att beakta paverkan pa pensionsbeloppet i féregaende mening. Med
tanke pa osakerheter i olika antaganden ar det svart att motivera att
precisionen i berakningarna ar pa denna niva. Vid en méjlig éversyn av
inkomstpensionssystemet kan det vara motiverat att 6vervéga att ha samma
formel.

5.4. Paverkan pa tillgangar och skulder och
systemets finansiella stallning

Antaganden om dddlighet paverkar inkomstpensionsskulden och analysen
visar att skulden skulle varit ungefar 7 procent hogre om prognosdddlighet
anvandes. Men om prognosantaganden anvands vid vardering av skulden
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bor det dven anvandas vid vérdering av avgiftstillgangen. Varderingen av
skulden ar relaterad till hur avgifterna forvantas stiga. En dodlighetsprognos
skulle resultera i att tyngdpunkten av forvéantade pensionsutbetalningar
skulle ske vid en hogre alder. Det skulle i sin tur ge en langre omséttningstid
och darmed en storre avgiftstillgang.

Att introducera prognosinslag i nagon del av redovisningen skulle dven féra
med sig ytterligare fragestallningar; skulle prognosantaganden vara
motiverade i andra delar av redovisningen, exempelvis vad det géller
storleken pa de avgifter som férvantas betalas in? En tanke med nuvarande
utformning var att systemet i stor utstrackning ska vara sjalvstyrande och
inte paverkas av olika experters antaganden om framtiden. Det i sig har bade
for- och nackdelar. Det vasentliga for systemets finansiella stallning ar inte
hur stor skulden &r utan dess storlek i relation till tillgangarna.

Att vi har endast har gjort en uppskattning av hur skulden paverkas av
prognosdelningstal beror pa att berékningen till stor del liknar den
berdkning som gjordes for att uppskatta effekten pa pensionsbheloppen
storlek. Att vérdera skulden foljer som beskrivits tidigare en mer generell
metod som anvénds allmént vid vardering av pensionsprodukter medan
vardering av avgiftstillgangen kraver mer arbete och 6vervaganden an vad
som ryms inom ramen for denna rapport.

Underlag och metod for bestdmning av pensionsbelopp behdver inte vara
densamma som anvands for vardering av pensionsskuld och tillgangar. Det
ar mojligt att se delningstalets funktion vid bestdmning av pensionsbeloppet
som en parameter som ska ge en rimlig och i forhallande till andra
fodelsearskohorter rattvis pension, i férhallande till den samlade
pensionsbehallningen, vilket ocksa namndes i forarbetena. Det &r tankbart
att skulden till aktiva inte enbart, som idag, utgors av summan av deras
pensionshehallningar. Den skulle kunna justeras med en faktor men att
ingen forandring gors gentemot spararna, en summering av
pensionshehallningarna skulle ocksa fortsatt ge en approximativ vardering.
Awven idag finns en diskrepans vid vardering av pensionsskulden direkt fore
respektive direkt efter det att en person valjer att ga i pension dar den
redovisade skulden stiger nagot vid uttag av pension.
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6. Appendix
6.1. Delningstal for utbetalning

Syftet med formeln &r att diskontera de manatliga utbetalningarna darav
summeringen till 12.

Delningstalet &r definierat enligt

_ 1 ET 121 (z + (s —1 X) 1016-%-D . 1,016712
=1 =

Formeln kan ocksa skrivas enligt

n
1
i=_zZ D,

Vi aterkommer till hur. Den forsta utbetalningen antas ske omedelbart, dvs
for en person som ar 65 ar far sin forsta utbetalning pa fodelsedagen. Minsta
enhet ar 1 manad, forsta utbetalning sker den manad personen fyller 65 (om
denne tar ut pensionen da). Dvs j = 1 avser t = 0, idag.

D;

Summering upp till och med r avser hdgsta aldern for vilken det finns
individer vid liv. For alla aldrar dar 6ver &r alltsa vardet 0, vi definierar
L..; = 0 for alla heltal i > 0. Vi kan dd summera till oandligheten och fa
samma varde (sa att formeln mer liknar det vi sett i tidigare avsnitt).

Vi later ocksd j = k — i sa att det blir mer lasbart, vi definierar dven
diskonteringsfaktorn » = 1,016. Uttrycket kan da skrivas

i 12 - lzz<1+]+(ll+]+1 l+j) ) r A T 12

j=0X=
Vi kan bryta ut en diskonteringsfaktor och lagga utanfor den inre
summeringen

X _X
(li+j + (litjer = lisy) E) 12

andelen kvarlevande kan delas upp i tre inre summeringar enligt

11
X
(Z ll+] r 12+le+j+1 —'r 12— Z i+j " 12

. 'r_ﬁ)

och andelen kvarlevande kan sedan ldggas utanfor respektive inre
summering enligt

8
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1~
Di:T'liZOr_]<L+]zr 12+ll+}+1z_ r 12
j:

X X
— liyj 27 12

Om vi definierar foljande

kan uttrycket skrivas

1«
D; = —- Z r I (li4jA + lisjs1B — 1;1;B)
121, £y

Om vi sétter

H= Z‘r“j(liﬂA + ll'+j+1B - lH_]B)
j=0

och utvecklar summan

H= ;A +liy1B = ;B) + 77 (liz14 + ;4B — 1;41B)
+ T'_Z(li+2A + ll'+3B - li+2B) + -4 O

och darefter delar upp summan efter andelen kvarlevande

H=lL;(A-B)+ 1y B+7r " A—r"B) +1;,,(r 1B+ 1724 —r"2B)
+et 0

Vi kan bryta ut rantefaktorn
H=1L(A-B)+ ;v *G(B+A—B)+1l;,,r 2(’B+A—B) +--+0
och forenkla uttrycket inom parenteserna

H=L(A-B)+ Ly r YA+ B(r—1) +lj,,r 2(A+B(r—1)) + -
+0

Vi kan sedan skriva det mer kompakt som
— (A= B)+ (A + B(r — 1))2 )

om vi sedan stoppar tillbaka uttrycket
D; = ! H
ET 124,

och skriver ut H far vi
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_ 1 l+]
D= | LA~ B)+(A+B(r—1))z

Vi kan dela upp den i tva termer

1 i+
D; = l(l(A B))+12[ (A+B(r—1))z J

dar vi sedan satter

C1

121

L

1 (o]
2= (A+B(r—1))z1
]:

Om vi sedan stoppar in A och B i respektive uttryck

11 11
1 l _X X _X
Cl=—— Z 12—2—- 12
12-1, ‘( r 12" >
X=0 X=0
11

CZ=% <Zr 12+Z— r 12(r—1)>z a2

X=0

Om r &r given blir C1 en konstant och C2 blir en konstant multiplicerat med
en summa. Om r = 1, det vill sdga ingen rénta kan uttrycket forenklas till

13
Cl1=

24
z i+j

1
l;

vilket sammansatt blir

100
D; = C1+Cz_—4 Z_Z "

Det har liknar véldigt mycket det vanliga uttrycket for aterstaende livslangd
med skillnaden att den forsta termen &r 13/24 istéllet for ¥%2. Den hér formeln
ger alltsa en nagot hogre aterstaende livslangd, 1/24 del, alltsa en halv
manad. Om vi antog att vi hade perfekt information om ingaende data sa
skulle vi darmed Overskatta den forvantade livslangden med en halv manad.
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6.2. Ekonomiska delningstal

Vi gor nu precis som i féregdende avsnitt nagra forenklingar av uttrycket av
de ekonomiska delningstalen men som inte paverkar resultatet. Vi definierar
L;, = 0 for alla aldrar storre an for vilken det finns ndgon
pensionsutbetalning, R,.;. Vi kan da summera till oandligheten och fa

samma varde (sa att formeln mer liknar det vi sett i tidigare avsnitt).
Vi later ocksa j = k — i sa att det blir mer lasbart, vi definierar dven
diskonteringsfaktorn r = 1,016. Vi satter aven L; = [; och uttrycket
Rune L cpe L pe).1,016i0-1
Zj:i 2 ( j,t + j+1,t) ’
Li

Dei,t ==

kan dé skrivas

De. = lz Livk + liv1sx) (k1)
N P 2

De ekonomiska delningstalen beraknas ocksa helt utan nagon utjamning i
hoga aldrar. Det ar enbart dataunderlaget som avgér vad det blir.

6.3. Utjamning

Det gar att utjamna pa flera satt. Det gar att berakna dverlevandsandelen
Over en langre tidsperiod, ta medelvardet av flera enskilda varden (dodsrisk
eller antal kvarvarande) eller berdkna medelvardet av flera delningstal.
Effekten kommer bli likartad.

Om andelen kvarvarande &r detsamma vid startaldern kommer det ge
samma resultat att forst berdkna medelvardet av andelen kvarvarande och
darefter berdkna delningstalet som att ta medelvardet av de respektive
delningstalen. Om vi har delningstal A och B, sa kan vi berdkna den
aterstaende livslangden enligt ovan

EA = <z lg“) ~ 0,5

i=0

EP = <z zf) 05

i=0
Vi kan sedan berdakna motsvarande men dar vi forst tagit medelvardet av
andelen kvarvarande betecknat med M. Uttrycket blir da

E4F = (Z lf”) ~0,5= (Z %) - 05
i=0 i=0

Om vi istéllet tar medelvérdet av de bada delningstalen A och B kan vi fa
samma uttryck
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CEAHES (B 1) - 05+ (B2 1P) — 0,5
2 2

1
(S o

i=0

EAB

Det har ger inte samma resultat om g # 1§

1 (0] (o]
B = o (Z 14 + zf) ~0,5
0" "0 \i=o i=0

_ 1 1 (<
EAB=1A.2(Zlf*>+w-z<zlf>‘°'5
0 0

i=0 i=0

Generellt sett ar EAB > EA4B

En fordel om man kan gora utjdmning i variabeln [ &r just att formeln kan
vara oférandrad och att det bara ar indata som &ndras vid olika
anvandningsomraden. Men den praktiska betydelsen ar mycket liten.

Om risktiden &r lika stor for tva ar ger det samma resultat att berakna
dodsrisken separat for bada aren och sedan berakna medelvérdet av dessa
som att berakna dodsrisken fran hela underlaget. Om vi foljer tva kohorter A
och B under aret de fyller X ar sa kan vi berdakna dédsrisken for vart och ett
av aren enligt

qx =

qr =

P;J?> ~| <

A B
qABzD +D
* LA+ LB

w5 _dctaer 1(D% DY
x 2 AVRNE
OmIA=1F =1L
A B

qAB:D +D

x 2L
1 DA+DB _DA+DB
G =\ "L )T T 2L

Om arskullarna ar ungefar lika stora kommer det ge lika resultat. Férdelen
med att berakna dodsrisken fran det samlade underlaget ar att stora grupper
far en storre tyngd i berdkningen. Nackdelen kan vara i situationer da
underlagen inte &r helt jamforbara. Om man réknar antal personer sker ingen
indexering men om man istéllet mater i kronor kan vardet forandras (ofta
stiga med tiden). Genom att berakna dodsrisken for enskilda ar och darefter
vaga samman kan det bli en form av normering. Det ar ocksa majligt att
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forst normera alla varden for ett ar sa att spridningen endast ar relativ inom
gruppen.

Ett exempel pa effekten ges nedan. Har ar underlaget SCB:s
livslangdstabeller, det gar att se att effekten ar mycket liten.

Figur 12 Skillnad i dodsrisk

0,6 %
0,4 %

0,2%

. S /\ /£
0,0 % \/\\v/ J AV

65 67 69 71 73 75 77 79 81 83 8 87 89 91 93 95
-0,2 %

e \/dn Kvinnor

Figuren visar relationen mellan tva dodsrisker. Den normerande dédsrisken ar hdmtad fran
SCB:s livslangdstabell som avser perioden 2019-2023. Det relaterade vardet ar medelvardet
av dodsrisken hamtad fran SCB:s livslangdstabeller for aren 2019-2023.

Figur 13. Skillnad i andel kvarlevande

0,1%

0,0 %
65 67 69 71 73 75 77 79 85 78789 91 93 95

-0,1%

-0,2%

e \4dn Kvinnor

Figuren visar relationen mellan andel kvarvarande. Den normerande andel kvarvarande &r
hdmtad fran SCB:s livslangdstabell som avser perioden 2019-2023. Det relaterade vardet ar
andel kvarvarande berdknat utifrdn medelvardet av dodsrisken hamtad fran SCB:s
livsldngdstabeller for dren 2019-2023.

Effekten av ovanstaende pa det aterstaende livslangden blir mycket liten,
aterstaende livslangd uttryckt i ar sa far det effekt pa andra decimalen

Skillnaden mellan att ta medelvardet av dodsrisken for tre ar jamfort med att
ta medelvardet av tre delningstal, avseende respektive ar, blir mycket liten.
Vid vérdering av skulden i inkomstpensionen anvénds medelvardet av de
ekonomiska delningstalen for de tre senaste aren. Men resultatet skulle bli i
princip detsamma om istéllet ett medelvarde av tre dodsrisker togs.
Avseende perioden 2020-2022 var skillnaden cirka 0,01 procent.
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6.4. Efterslapning irapportering

Uppgifter om dddsfall blir inte omedelbart kdnda for Pensionsmyndigheten
vilket medfor en efterslapning. | vissa fall rattas aven felaktigt
dodforklarade sa dodsrisken kan darmed minska, men den absoluta
majoriteten av andringar i dataunderlaget bestar av att information om ett
dodsfall blir ként, vilket gor att andelen déda 6kar och darmed dodsrisken
(om man inte i forvag har uppskattat den effekten). Vad det géller de
vanliga delningstalen som anvands for belopp att utbetala baseras underlaget
pa folkbokfdrd befolkning med lang efterslapning, har kan vi i princip anta
att inga fler justeringar av dataunderlaget kommer att goras, atminstone inte
nagon av betydelse for resultatet i form av dodsrisk. Men i underlaget for
ekonomiska delningstal berdknas det i slutet av januari med avseende pa
foregaende ar. Har gar det att se att efterslapningen har en liten betydelse for
de som ar folkbokférda men en stor betydelse for de som inte ar
folkbokfora, vilket sammantaget ger en liten betydelse for hela kollektivet,
se Figur 14. For de som inte &ar folkbokférda och vilka &r en betydligt
mindre grupp kan effekten bli cirka 10 procent.

Figur 14. Effekt av eftersldpning pa dodsrisken

10% 4 ~

— —

0,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Man_Folkbokford = == Man_Alla

Figuren visar hur mycket dodsrisken stiger om man hinner ta hansyn till den efterslapning i
rapportering i dodsfall som sker. Utgangspunkten ar de varden som anvants for de
ekonomiska delningstalen, har ar matpunkten slutet av januari efterféljande ar. Underlaget
avser de som har en utbetalning av inkomst/tillaggspension.
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6.5. Ovrigt

6.5.1. Prognosantaganden i prop. 1993/94:250

| prop. 1993/94:250 ar det perioddddlighet som avses. Har finns utfall for
perioden 1988-1992 samt prognos for ett antal perioder dérefter. Vid
prognos for en fodelsearskohort ar det de diagonala vardena som &r av
intresse, se Tabell 2. Om den uppskattade effekten mellan start och
slutperiod motsvarar cirka 10 procent blir den diagonala effekten sannolikt
kring 4-5 procent. Vid berdkning av delningstal diskonteras utbetalningarna
vilket gor att tyngdpunkten forskjuts mot lagre aldrar vilket ger en
dampande effekt eftersom livslangdsokningar i hogre aldrar da far en
mindre betydelse. Utifran detta ar det rimligt att anta att effekten pa
delningstalet av att anvanda kohortprognos skulle bli cirka 3—4 procent.

6.5.2. Delningstal i premiepensionssystemet

Nedan visas kvoten mellan delningstal som anvénds for
premiepensionssystemet med de som har beréknats i denna rapport och som
avser inkomstpensionssystemet. Underlaget for gallande delningstal i
premiepensionssystemet ar SCB:s prognos fran 2024 medan prognosen
avser 2021 for inkomstpensionssystemet. Parametrar som inte avser
dodlighet har justerats for att vara jamforbara med
inkomstpensionssystemet. | premiepensionssystemet anvands gemensamma
antaganden for fodda under 1940-tal, 1950-tal osv, vilket ger upphov till det
sagtandade utseendet. Det gar att utldsa att delningstalen i
premiepensionssystemet dr nagot hogre, det beror pa lagre kapitalviktad
dodlighet, se rapporten Dodlighet i premiepensionssystemet for mer detaljer.
I de vanligaste pensionsaldrarna &r skillnaderna dock begransade, omkring 1
procent.

Figur 15. Delningstal PP i forhallande till prognosdelningstal IP
4%
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1%

0%
66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80
-1%

Figuren visar hur kvoten mellan de delningstal som anvands i premiepensionssystemet for att
bestdmma belopp att utbetala och de prognosdelningstal for IP som anvdnds i denna rapport.
Delningstalen for premiepensionen ar justerade efter de antaganden som anvands i
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inkomstpensionen, inga driftskostnader och diskonteringsranta pa 1,6 procent. Figuren visar
alltsa att delningstalen i PP ar ndgot hogre.

Figur 16. Effekt av befintlig metod i forhallande till prognos
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Figuren visar hur mycket hogre pensionen blev vid uttag av pension 2023 i férhallande till vad
den hade blivit om delningstal och arvsvinster istallet hade faststéllts med prognosunderlag
vid riktaldern. Den gula linjen visar hur mycket hogre pensionen blir till foljd av att
delningstalen blir l3gre med befintlig metod. Det gar att utldsa en stigande trend som ocksa
kan sjunka vilket beror pd att det ar olika prognoser som ligger till grund for vardena (annars
hade kurvan i princip varit strikt stigande). Den roda linjen visar hur mycket hogre de
ackumulerade arvsvinsterna blir med befintlig metod i férhallande till prognosantagandena.
Slutligen visar den bl3 linjen den sammanlagda effekten, har gar det att utlasa att skillnaderna
i tilldelad arvsvinst har en marginell paverkan for dldrar upp till 70 ar (vilket ar da de flesta
har gatt i pension) men att effekten sedan 6kar kraftigt for aldrar darefter.
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