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Forord

Pensionsmyndighetens uppdrag &r att administrera och betala ut den allminna
pensionen. Vi ska ge savil generell som individuell information om hela pensionen
samt informera om vilka faktorer som péaverkar pensionens storlek och tydliggéra
vilka konsekvenser olika val kan fa for pensionen. Vidare ska myndigheten stirka
pensionérer och pensionssparare som konsumenter inom pensionsrelaterade
omraden. Vi ska ocksa folja, analysera och formedla alderspensionssystemets
utveckling och effekter for enskilda och samhélle. Dessutom ska myndigheten
sdkerstélla att felaktiga utbetalningar inte gors och motverka bidragsbrott.

I denna rapport beskrivs hur flyttmarknaden for tjanstepensionsforsakringar har
fordndrats och utvecklats sedan 2007. Det konstateras att en stor del av flyttarna
idag sker i samband med forhandling om bolan. Darfor genomfors en analys som
stdller besparingen av en bolanerabatt mot kostnaden av en hogre avgift pa
tjéinstepensionen. Analysen visar att en ligre avgift pa tjdnstepensionen dr viktigare
an en bolanerabatt.

Rapporten har skrivits av Philip Berlin Jarhamn (projektledare) och Erik Ferm.

Stockholm, 19 mars 2026.

Kristian Seth
Analyschef, Pensionsmyndigheten
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Sammanfattning

Sedan flyttratten for pensionsforsakringar infordes 2007 valjer allt fler
individer att flytta sitt tjdnstepensionskapital till en ny forvaltare. Under 2025
beraknas cirka 114 miljarder kronor ha flyttats mellan olika
pensionsforsakringar. Mojligheten att flytta sin pensionsforsakring ar i
grunden positiv, eftersom den starker konkurrensen pa marknaden och 6kar
individens valfrihet. | forsta hand bor en flytt motiveras av byte av lagre
avgifter eller battre villkor. Om flytten gors i samband med ett
helkundserbjudande, till exempel en boldnerabatt, blir det svarare att vardera
den totala kostnaden. Vad ska man tanka pa nar frdgan om att flytta sin
pension kommer upp i samband med en férhandling om bolan?

Tjanstepensionsbolagens senaste flyttrapporter visar att en stor del av flyttarna
inom kollektivavtalad tjanstepension sker i samband med forhandling om bolan.
Hir finns en potentiell problematik som grundar sig i att tjdnstepensionen kan
upplevas som avldgsen och svar att overblicka, medan en lidgre bolanerdnta mirks
direkt i pldnboken. Om man inte jAmfor alternativen noga och forstar vilken
forsakring man flyttar till, finns det risk att kunden fattar ett beslut som pa ldng sikt
blir kostsamt. Detta eftersom en till synes forménlig bolanerabatt kombineras med
ett pensionssparande som kan leda till storre forlust i pensionskapitalet over tid,
tillexempel till foljd av hogre fondavgifter. Rapporten visar att en bolanerabatt pa
0,1 procent kan ge en besparing pa cirka 30 000 kronor 6ver 29 ar vid ett bolan pa
2 miljoner kronor. Samtidigt kan en hogre avgift om 0,3 procentenheter 1
tjdnstepensionen minska pensionskapitalet med cirka 167 000 kronor under samma
period. Om frdgan om att flytta tjinstepensionen tas upp i en bolaneforhandling ar
det viktigt att tdnka pa foljande:

e Se boldnet som ett eget beslut, skilt frdn en eventuell flytt av tjanstepensionen.

e En lag avgift i tjinstepensionen &r viktigare 4n en tillfallig rénterabatt pa
bolénet. Om flytten innebér en tjdnstepensionsforsikring med hogre avgift ar
det oftast en délig affdr att flytta. Jimfor avgiften du har idag med den avgift
som den nya forsékringsgivaren erbjuder.

e Se till att vdlja en forsdkring som passar din riskniva och hur aktiv du vill vara.
Vill du lata forsékringsbolaget skota placeringarna och ha en garanti pa nivan
av utbetalat belopp s kan en traditionell forsékring vara ratt. Vill du sjélv vélja
fonder och &r beredd att ta hogre risk, det vill sdga vélja aktiefonder i storre
utstrackning, passar en fondforsdkring béttre.

e Be om en samlad kostnadsredovisning fran bdda bolagen. Da blir det léttare att
se den faktiska skillnaden. Avgifterna gér ocksd att jimfora pa Konsumenternas
hemsida.
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1. Inledning

Flyttmarknaden for tjdnstepensioner har i takt med regelforenklingar blivit allt
storre. Mojligheten att flytta sin tjdnstepension mellan forvaltare dr positivt, da det
skapar konkurrens som kan leda till béttre service, tjédnster och pris. Flyttrétten
mojliggdr att pensionssparare kan vilja bort dyra forsékringar. De flyttar som sker
bor dock vara genomtédnkta och gjorda utifran ett eget beslut. Flyttrétten dr en
mojlighet med dven en risk, eftersom flytten kan ske till en dyrare eller samre
forsiakring. Ibland kan valet av flytt bli extra svart att vardera, till exempel om ett
erbjudande om flytt paketeras ihop med andra finansiella produkter. Aktorer med
flera olika finansiella produkter kan erbjuda konsumenter helkundsrabatter, pa till
exempel bolan, mot att tjinstepensionen flyttas till deras forvaltning.
Forvalsbolagens flyttrapporter visar att det 4&r manga som flyttar just vid
forhandling med banken om bolanet. I dessa situationer behdver konsumenten veta
vilka detaljer som é&r viktiga att vara uppmérksam pé for att kunna avgdéra om den
aktuella flytten &r ett bra val.

Syftet med denna rapport dr att skapa en Overblick dver regelverket for flytt av
tjénstepension samt en vigledning for de som blir erbjuden rénterabatt pd sitt bolan
mot en flytt av sin tjdnstepension. Rapporten presenterar hur olika fondavgifter
paverkar tjanstepensionskapitalet samt hur mycket rantekostnaden minskar genom
en erbjuden rénterabatt.

Att rdkna ut en exakt avgiftsniva i forhdllande till rabattniva dér det med sékerhet
16nar sig med en flytt dr inte sédrskilt meningsfullt eftersom sévél avgifter som
rinterabatter kan fordndras over tid. Rénterabatter upphor 1 manga fall efter ett ar,
eller vid bindningstidens slut, och kréver sedan en omférhandling.

I anslutningsavtalen stéller parterna villkor pé forsakringsgivarna, till exempel
marknadsforingsforbud for andra produkter i samband med information om
tjanstepension. Inom kollektivavtalen Avtalspension SAF-LO och AKAP-KR har
man dessutom uttryckligen forbjudit denna typ av villkorad ranterabatt mot flytt av
tjanstepensionskapital, s kallad korsforsiljning (Fora 2025, KPA 2024).
Pensionsmyndighetens uppfattning &r, i likhet med vad som é&r forhandlat inom
avtalspension SAF-LO och AKAP-KR, att besluten kring tjédnstepension och bolan
bor ske separat och inte forhandlas som ett paket.

De berédkningar som redovisas syftar dock att hjdlpa de som vill flytta sin
tjdnstepension att ta vilgrundade beslut och illustrera vilka vinster och forluster
som kan uppsta. Det dr ocksa intressant om individen forstar vad de byter frdn och
till, till exempel om bytet sker fran en traditionell forvaltning till fondforvaltning,
och vilka villkor som dé dndras. Den senare beskrivningen gors utifran redan
publicerade undersokningar.
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Tjanstepensionsbegrepp

Individuell tjinstepension: En pensionsldsning som arbetsgivare som
inte dr anslutna till ett kollektivavtal eller vill komplettera befintligt
kollektivavtal kan erbjuda. Arbetsgivaren bestimmer villkoren for
pensionsavtalet, men individen kan 1 vissa fall vélja hur kapitalet ska
placeras.

Kollektivavtalad tjinstepension: En pensionslosning som arbetsgivare
som dr ansluta till ett kollektivavtal kan erbjuda. Kollektivavtalet reglerar
villkoren for pensionsavtalet, och individen kan i de flesta fall vdlja hur
hela eller delar av kapitalet ska placeras.

Individuellt pensionssparande (IPS): Ett alternativ till
tjdnstepensionssparande for egenforetagare och anstéllda utan
tjdnstepension. De kan fortsatt gora skatteavdrag for pensionssparande 1
IPS. Flytt mellan sparinstitut och val av sparformer kan goras.

Premiebestimd forsidkring: En premiebestamd forsikring innebér att du
betalar in en viss premie pa din 16n. Pensionens storlek bestdms av hur stor
premien &r, under hur lang tid den betalas in, avkastningen pa sparandet
samt avgifterna pa sparandet.

Forméansbestimd forsdkring: En forménsbestdmd forsakring innebar att
du dr garanterad en viss procent av din slutlon. Pensionens storlek bestdms
generellt av din 16n och tjinstetid.

Traditionell forsidkring: En forvaltningsform dir forsdkringsgivaren
bestammer hur kapitalet placeras. Brukar ha en garanti om nivan pa det
utbetalade beloppet.

Fondforsikring: En forvaltningsform dér forsdkringstagaren bestimmer
hur kapitalet placeras. Detta innebér att forsakringstagaren véljer riskniva,
genom valet av fond.

Fribrev: En tjanstepensionsforsdkring som det inte langre aktivt betalas in
premier till. Kapitalet kan da flyttas mellan forsdkringar, om inte annat
foljer av forsdkringens art.

Arlig avgift: En avgift som dras frdn det sparade kapitalet varje ar. Brukar
anges som en procentsats om avgiften ér rorlig, eller som ett belopp 1
kronor om avgiften ar fast. Traditionella forsdkringar kan ha en maximal
avgift som brukar anges 1 kronor.

Kapitalforvaltningskostnad: En kostnad som forsékringsbolagets tar for
att forvalta kapitalet i en traditionell forsdkring. Denna kostnad dras oftast
inte som en avgift utan ticks genom att forsdkringstagaren far en lagre
avkastning pd kapitalet.
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2. Flyttratten inom tjanstepensionen

I borjan av 2000-talet paborjades en lagstiftningsprocess med malet att mojliggora
och underlitta aterkop samt flytt av privata och kollektivavtalade liv- och
pensionsforsikringar.! Flyttritten har sedan dess succesivt utvidgats, for att omfatta
ett storre antal forsdkringar och villkor. Fran och med 2007 omfattar flyttratten
samtliga forsdkringsavtal som har tecknats eller fornyats efter den 1 juli 2007, om
inte annat foljer av forsikringens art? och i den mén ritt till terkdp eller dverforing
inte saknas enligt inkomstskattelagen (1999:1229).3

Under 2021 tydliggjorde lagstiftaren vilka kostnader som forsékringsforetagen fick
beakta nir de faststillde sina avgifter for en flytt.* Efter 2022 blev det ocksa
mojligt att flytta avtal som hade tecknats innan den 1 juli 2007 forutsatt att avtalet
avser individuella livforsakringar dér forsdkringstagarna eller andra
ersittningsberdttigade bar placeringsrisken, vilket i dag utgdrs av fond- och
depaforsikringar.® Det pagar fortsatt diskussioner om atgirder for att ytterligare
forenkla flyttriatten, bland annat att flytt inte ska kriva fore detta arbetsgivarens
godkinnande.®

Flyttritten géller premiebestimda, dven kallade avgiftsbestdmda, pensioner.
Formansbestdmda pensioner ar inte kopplade till ett sparkapital utan ar en
utfastelse 1 form av en procentsats av en definierad slutlon och kan darfor inte
flyttas. Vad géller tjdnstepensionsforsdkringar dr det endast individuella sidana som
omfattas av flyttritten. Kollektivavtalade tjdnstepensionsavtal omfattas av
sarbestimmelser 1 20 kap. forsdkringsavtalslagen (2005:104) som nérmare ansluter
till kollektivavtalsritten.’

Flytt av liv- och pensionsforsikringar dr reglerade 1 forsakringsavtalslagen
(2005:104) samt forsdkringsrorelselagen (2010:2043) med tillhdrande férordning
forsidkringsrorelseforordningen (2011:257). Forsékringstagaren har rétt att 1
samband med uppsédgning av forsdkringen fa forsdkringen dndrad till en premiefri
forsdkring (det vill siga fribrev) eller fa forsdkringens hela vérde dverfort till en
annan forsdkring, om inte annat foljer av forsékringens art eller regler i 58 kap.
inkomstskattelagen. Understiger pensionsforsidkringens tekniska aterkdpsvérde ett
prisbasbelopp far den ocksa aterkopas. Forsakringsforetaget far dock ta ut avgifter i
samband med flytten som motsvarar de direkta kostnaderna for den administrativa
hanteringen av dterkop eller overforingar, beréknade for forsédkringar av samma

! Se Proposition 1998/99:87 s. 323.

2Se 11 kap. 5 § forsikringsavtalslagen (2005:104) och proposition 2006/07:26 s. 30-31.
3 Se Proposition 2006/07:26 s. 8.

4 Se Proposition 2020/21:33 s. 4.

5 Se Proposition 2021/22:74 s. 4.

® Se Motion 2021/22:4366, Finansinspektionen (2023), Skr. 2024/25:75 s. 267.

7 Se Proposition 2006/07:26 s. 35-36 och proposition 2003/04:150 s. 351-353.

Flyttratten inom tjanstepensionen 7



slag. Om flytt sker inom 10 ar av tecknandet av forsidkringen far d&ven
forsakringsforetaget ta ut en avgift som motsvarar kvarstdende
anskaftningskostnader som dr direkt hinforliga till den &terkopta eller 6verforda
forsdkringen. Avgiften far hogst uppga till ett belopp om 752 kr (ar 2026) i
forsdkringar dér forsékringstagaren eller andra erséttningsberittigade bér
placeringsrisken.® Om forsikringens virde uppgér till hogst ett prisbasbelopp far
forsdkringsforetaget inte ta ut ndgon avgift. Om forsidkringen omfattas av lagen om
avkastningsskatt pa pensionsmedel giller ocksa att terkop eller flytt tidigast far
ske efter ett ar.

Under tiden som flyttratten utvidgades for privata forsdkringar, borjade dven de
stora kollektivavtalen infora den i sina avtal. 2004 kunde privatanstillda arbetare
med kollektivavtalet avtalspension SAF-LO flytta sina premiebestdmda
tjanstepensioner. Tre ar senare, 2007, kunde privatanstillda tjansteman inom
kollektivavtalet ITP flytta sina premiebestdmda pensioner (ITP 1 och ITPK-delen
inom ITP 2). 2014 blev det mojligt dven for kommunal- och regionalanstdllda med
kollektivavtalen KAP-KL, och sedermera AKAP-KR, att flytta premiebestdmda
tjanstepensioner. Flyttritten blev tillganglig for statligt anstédllda inom
kollektivavtalet PA16 fran och med 2017.

Hur stor del av kapitalet som far flyttas skiljer sig ocksa mellan avtalen, inom SAF-
LO och AKAP-KR fér individen flytta allt premiebestdmt kapital, men tidigare
formansbestdmda delar omfattas inte av flyttratten som tidigare konstaterats. Inom
ITP1 far man ocksé flytta allt kapital, men 50 procent av det inbetalda kapitalet
maste ligga i en traditionell forsakring. I PA16 avdelning 1 och 2 dr det individuella
forhéllanden som bestammer hur stor del av kapitalet som far flyttas.
Tjanstepensionen inom PA16 avdelning 1 placeras 1 tre olika forsdkringar varav en
av dem é&r valbar och gér att flytta. Den valbara delens premieinbetalningar
motsvarar 2,5 procent av 16nen for 16ner upp till 7,5 inkomstbasbelopp (ibb) och 20
procent av 16n darutover. Sett till premieinbetalningarna kan hogst 63 procent
flyttas medan resterande andel placeras i traditionella forsdkringar forvaltade av
Képan Tjénstepension. Inom PA16 avdelning 2 &r avgiften till den valbara delen
2,5 procent av 16n bdde under och 6ver 7,5 ibb. Inom avdelning 2 finns dven en
fjarde forménsbestdmd forsdkring, som inte ar flyttbar. For de inom PA 16
avdelning 2 som inte har ndgon férmansbestdmd pension handlar det om 42
procent av de inbetalda premierna som gér att flytta. For de som ocksé har en
formansbestdmd pension blir det individuella forhéllanden som péverkar hur stor
andel av tjanstepensionen som &r val-/flyttbar.

8 Avgiften far hogst vara 1,27 procent av prisbasbeloppet. Fér 2026 ger detta 59 200 * 0,0127 =
751,84 kr.
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Om en individ har arbetat under flera olika kollektivavtal samt med bade formans-
och premiebestdmda tjdnstepensioner kan det déarfor i praktiken vara omojligt att
samla alla tjdnstepensioner hos en och samma forvaltare.

Utvidgningen av flyttréitten syns ocksa tydligt i hur volymen av flyttat
pensionskapital har utvecklats under de senaste ren. Sedan 2011 har volymen som
flyttats under ett ar 6kat med néstan 720 procent, fran en volym om cirka 14
miljarder till en volym om 114 miljarder. Utvecklingen av flyttvolymen sedan 2011
illustreras nedan i Figur 1, uppdelat per forsakringstyp.

Figur 1 Flyttat pensionskapital per kvartal (Rullande arsvarden)
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Denna 6kning kan forklaras av hojda premier 1 kollektivavtalen, samt att fler avtal
omfattas av flyttratten. Att flyttvolymen okar dr inte problematiskt i sig. Det kan
snarare vara positivt for konsumenterna dé det bidrar till 6kad konkurrens mellan
forvaltarna och dérigenom leder till ldgre avgifter, béttre villkor och service. |
forvalsbolagens flyttrapporter finns ett tydligt monster 1 vad som individerna anger
som orsak for flytten. En majoritet av spararna anger att de vill samla sina
forsdkringar pd ett och samma stille, for att fa en battre 6verblick dver
pensionssparandet. De nést vanligaste anledningarna var for att fa hogre
avkastning, eller att en radgivare rekommenderade flytten (AMF 2024, Alecta
2024, KPA 2024).

En trend som har synts i flyttstrommarna, vilket AMF (2024) lyfter i sin
flyttrapport, dr att en stor del av flyttarna inom den kollektivavtalade
tjdnstepensionen gar frén traditionella forsikringar hos forvalsbolagen till
fondforsikringar hos banker. Aven andra bolaneaktorer har ett positivt nettoflode
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av flyttar. I Figur 2 nedan illustreras, utifrdn Svensk Forsakrings statistik, flyttnettot

9

till aktorerna® som erbjuder bolan.

Figur 2 Flyttnetto till bolaneaktorer per kvartal (Rullande arsvarden)
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Kalla: Svensk forsdkring

I en undersokning av tjénstepensionsflyttar som AMF redovisade 2024 angav en
tredjedel, av de som angav att banken vickt tanken om flytt, att det var i samband
med forhandlingen av bolan som flytten skedde (AMF, 2024). I sddana
forhandlingar ar det viktigt att forstd och inse konsekvenserna av vad man kommer
overens om. Forvalens flyttrapporter visar till exempel att ménga byter fran en
traditionell forsdkring till en fondforsékring 1 och med flytten. Fondforsakringar
saknar den garanti som den traditionella forsdkringen erbjuder, samtidigt som
avgiftsnivin kan variera kraftigt. Om konsumenten dr omedveten om detta, kan det
innebdra att konsumenten efter flytten har en forsékring som inte stimmer §verens
med deras preferens gillande forsakringsvillkor och risk. En bolénerabatt kan
ocksa vara tidsbegrinsad, och maste di omférhandlas 16pande.’® Som
konstaterades tidigare i rapporten ér sa kallad korsforsédljning, det vill sdga en
erbjuden boldnerabatt villkorad till att tjanstepensionen flyttas, inte tilldtet inom
avtalspensionerna SAF-LO och AKAP-KR. Inom ITP och PA16 &r detta inte
uttryckligen forbjudet. Aven inom flera andra avtalsomraden, samt for individuella
tjdnstepensioner, ar det tillitet att korsforsélja boldn och tjénstepension. I
Finansinspektionens foreskrifter om forsikringsdistribution (16-20 §§ FFFS
2018:10) regleras dock att forsidkringsdistributdren har sérskilda informationskrav
vid korsforséljning. Foreskriften anger bland annat att informationen inte fir ge

® Aktorerna som inkluderas ir Avanza, Handelsbanken, Linsforsikringar, Nordnet, Nordea, SEB,
Skandia, Swedbank.

10 Finansinspektionen har beslutat om nya allminna rdd (FFFS 2025:12) som innebir att
bolaneforetag skriftligt och minst en manad i forvag bor informera konsumenten om att rabatten pa
bolanerédntan dr pa vag att 16pa ut. Det allménna radet borjar gélla den forsta juli 2025 (FFFS
2015:1).
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intryck av att det dr obligatoriskt att kdpa det kombinerade avtalet eller paketet.
Informationen far inte heller forhindra relevanta jimforelser med alternativa
produkter eller tjanster. Finansinspektionen har lyft risken for att kunder rékar illa
ut genom att flytten sker till fonder med hogre avgifter.!! Den 6kade kostnad som
de hogre avgifterna pa tjdnstepensionen innebar riskerar att bli hogre dn den
minskade réntekostnad som fas genom rénterabatten pa bolanet. Det dr svart for
kunder att vdrdera erbjudandet med tanke pa hur 1ang tidshorisont ett
pensionssparande handlar om och att rinterabatten dr tidsbestdmd och kommer att
behdva omforhandlas igen framover.

Bolanekostnaden dr ofta véldigt konkret och nagot individen mérker av direkt i hur
mycket pengar som blir kvar i pldnboken. Tjénstepensionen 4 sin sida kan kénnas
abstrakt, med komplexa strukturer och olika avgifter. Det &r en avvéigning mellan
mer pengar nu, mot potentiellt mindre pengar i framtiden. For att ge konsumenter
vigledning undersoker vi i denna rapport de centrala avvigningarna vid en
forhandling om bolan och flytt av tjdnstepension. Rapporten redogor for hur
avgiften paverkar tjinstepensionskapitalet, samt hur mycket man sparar pa en
bolénerabatt under en lédngre tidshorisont.

11 Dahlberg (2025) ”FI-chef varnar om lockpriser p& bolan vid flytt av tjénstepension” i Svenska
Dagbladet.

Flyttratten inom tjanstepensionen 11



3. Analys

Den arliga rorliga kostnaden for forvaltningen av kollektivavtalad tjdnstepensionen
4r mellan 0,05 till 0,4 procent av kapitalet.*? De allra ligsta avgifterna har de
traditionella forsédkringarna men dven manga entréfonder (dit pensionsspararen
forst hamnar vid en flytt till en ny fondférvaltare) har numera avgifter under 0,2
procent. En flytt till en annan fond &n entréfonden kan dock ha betydligt hogre
avgift dn sa. Avgiften far en stor betydelse nér sparandet sker pa lang sikt och en
hogre avgift kan minska den totala pensionen med flera hundratusen kronor i
slutdndan. For den som star infor ett val att vdlja mellan olika fonder inom samma
kategori, eller mellan olika traditionella forsékringar, dr det darfor bra att vélja den
med lagst avgift. Figur 3 nedan visar forvaltning- eller fondavgiftens paverkan pa
ett genomsnittligt pensionssparande'® fran 40 &rs alder till pension.

Figur 3 Tjanstepensionskapitalets utveckling givet olika avgifter
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Tabell 1 nedan visar hur pensionen per manad minskar av en hogre
forvaltningsavgift. Exempelberdkningen dr for en 40-aring med avtalspension SAF-
LO. Det minskade tjénstepensionskapitalet och minskningen av tjénstepensionen
per manad ir berdknade utifran prognostiserad riktdlder och redovisade i dagens
penningvérde.

2 Utdver den arliga avgiften forekommer ibland en mindre fast rlig avgift (0-75 kronor per &r). I
traditionella forsékringar tas dven en kapitalforvaltningskostnad ut i storleksordningen 0,03-0,04
procent av kapitalet.

13 Baserat p4 standardtypfallets intjinade tjinstepensionskapital vid 40 &rs alder och ett ménatligt
sparande om 4,5 procent av 1onen. Antagande om avkastning foljer pensionsbranschens
prognosstandard.
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Tabell 1 Skillnad i tjdnstepensionskapital vid 69 ars alder efter fondflytt vid 40 ars alder,
jdmfort med ett utgangsldge med 0,2 % i avgift

Avgift05%  Avgift0,75%  Avgift1,0%  Avgift1,5%
Minskat pensionskapital 166980 kr 297 080 kr 419530kr 643 270 kr

Minskad tjanstepension 770 kr 1360 kr 1920 kr 2 950 kr
per manad
Procentuell minskning 6,5% 11,6% 16,4% 25,2%

Not: Belopp har avrundats till narmsta tiotal.
Kalla: Pensionsmyndighetens berakning

En 6kad fondavgift fran 0,2 till 0,5 procent innebér att medianpersonen minskar sin
framtida tjdnstepension med ungefar 170 000 kronor vilket per manad innebér att
pensionen minskar med drygt 770 kronor innan skatt. Innebér flytten att
fondavgiften okar fran 0,2 till 1,5 procent innebdr det en minskning av
tjdnstepensionskapitalet med drygt 640 000 kronor eller drygt 2 900 kronor per
manad innan skatt. En till synes ganska liten hojning av forvaltningsavgiften av
tjdnstepensionen far med andra ord en stor padverkan pa pensionen i slutdndan.

Tabell 2 nedan visar hur mycket en erbjuden rénterabatt minskar réntekostnaden
per miljon i bolén. Tabellen visar att en erbjuden rinterabatt pa 0,1 procentenheter
ger en minskad réntekostnad pa 60 kronor per ménad for ett bolan pa 1 miljon
kronor. Berdkningen &r skalbar och samma rénterabatt innebér en minskad kostnad
pa 120 kronor per manad vid ett bolan pa 2 miljoner och sa vidare. Givet att vi
bortser frén eventuell amortering &r rdntekostnaden ocksé enkelt skalbar per ar.
Exempelvis ger en réinterabatt pd 0,3 procentenheter 200 kronor mindre i
rantekostnader per ménad for ett bolén pa 1 miljon vilket efter 29 ar handlar om 68
730 kronor, eller 51 490 kronor i dagens penningvirde.

Tabell 2 Minskad rantekostnad

Minskad rantekostnad Minskad rantekostnad Minskad rantekostnad

Rante- per miljoniboldn per per miljon i boldn under per miljon iboldn
rabatt manad 29 ar (nominellt) under 29 ar (realt)
0,1% 60 kr 20300 kr 15200 kr
0,2% 120 kr 40600 kr 30 400 kr
0,3% 200 kr 68 730 kr 51 490 kr
0,4 % 260 kr 91 640 kr 68 700 kr
0,5% 330 kr 114550 kr 85 820 kr

Not: Rantekostnaden per ar efter ranteavdrag vid en ranta pa 3,5% ar till exempel 24 500 kr
for ett bolan pa 1 miljon kr och 101 600 kr for ett boldn pa 4 miljoner kr. Belopp har
avrundats till ndrmsta tiotal.

Kalla: Pensionsmyndighetens berdkning

Utifran exemplet att flytten 6kar fondavgiften fran 0,2 procent till 0,5 procent
behdver ranterabatten vara betydligt hogre én 0,5 procent, eller bolanet betydligt
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storre @n 1 miljon, for att pensionsspararen totalt sett inte ska forlora pd den hogre
fondavgiften. Vid en rinterabatt pa 0,1 procent och 6kad fondavgift fran 0,2 till 0,5
procent behover bolanet vara pa minst 11 miljoner for att erbjudandet ska I6na sig.

I majoriteten av fallen &r alltsd en flytt av tjanstepensionen till en férvaltning med
hogre avgift mot bolénerabatt en forlustaffar for konsumenten. En annan viktig
problematik som tas upp i pensionsbolagens flyttrapporter ar att manga flyttar till
en forsdkringsform som de kanske egentligen inte foredrar. Vilken forsékringsform
som passar dig dr individuellt, och fragorna som &r relevanta att besvara ar
foljande:

e Vill jag att forvaltare skoter valen &t mig eller vill jag skota placeringarna sjilv?
e Hur mycket risk ar jag villig att ta?
o Foredrar jag ett garanterat belopp eller mojligheten till hogre avkastning?

Den traditionella forsékringen &r bra for dig som inte &r intresserad av att skota
placeringen av din pension sjdlv. Du fir dven ett garanterat belopp som gor
sparformen mer trygg. Avgifterna ar generellt sett laga, men avkastningen kan vara
ndgot lagre &n i en fondforsékring.

Fondforsdkring passar dig som sjdlv vill vilja vilka fonder ditt kapital ska vara
placerat i. Forsikringen erbjuder ingen garanti och avgifterna kan vara nagot hogre,
men ger mojlighet till hogre avkastningen &n den traditionella forvaltningen. Vid
val av fondforsékring ar en global aktiefond med 14g avgift ett bra alternativ. Vill
du inte sjdlv vélja fonder, men vill ha mer risk dn vad som erbjuds i den
traditionella forsékringen, finns entréfonder som till en borjan har hog andel aktier
som sedan minskar i takt med att du blir dldre.

Finansinspektionen kommer genomfora en fordjupad analys av risker med flytt pa
tjdnstepensionsmarknaden. Dar kommer granskningen fokusera bade pé hur aktorer
informerar konsumenten om forvaltningsform och dven pé forekomsten av
korsforsdljning med till exempel bolanerabatt (Finansinspektionen, 2025).
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4, Slutsats

Vad ar viktigast att tinka pa om man blir erbjuden en ldgre bolanerdnta mot flytt av
tjdnstepension? Varje situation dr unik och det dr individuella forutséttningar som
avgor om flytten kan vara till fordel for dig eller inte. Men givet var analys gar det
att konstruera ndgra tumregler som dr bra att ha med sig in i1 en forhandling.

e Se bolénet som ett eget beslut, skilt fran en eventuell flytt av tjinstepensionen.

e En lag avgift i tjinstepensionen &r viktigare 4n en tillfallig rénterabatt pa
bolanet. Om flytten innebér en tjdnstepensionsforsdkring med hogre avgift ar
det oftast en délig affdr att flytta. Jimfor avgiften du har idag med den avgift
som den nya forsékringsgivaren erbjuder.

e Se till att vidlja en forsdkring som passar din riskniva och hur aktiv du vill vara.
Vill du lata forsdkringsbolaget skota placeringarna och ha en garanti pa nivin
av utbetalat belopp sé kan en traditionell forsdkring vara ritt. Vill du sjélv vélja
fonder och &r beredd att ta hogre risk, det vill sédga vilja aktiefonder 1 storre
utstrackning, passar en fondforsdkring battre.

e Storleken pé det flyttade kapitalet spelar roll. Har man lite kapital i
forsakringen kan en eventuell flyttavgift orsaka storre kostnader én vad en lagre
avgift och bolénerabatt sparar. Samtidigt kan en fast arlig kostnad for en
befintlig forsdkring med litet kapital vara ett skal i sig for flytt.

For att jamfora avgifter behover du titta pa hela avgiftsbilden, inte bara en siffra.
Kontrollera foljande:

e Arlig avgift i procent (forvaltningsavgift): Hur manga procent av kapitalet tas
ut varje ar? Aven sma skillnader, till exempel 0,3 procentenheter, kan fa stor
eftekt dver tid.

e Fast avgift i kronor: Finns det en fast avgift? Den paverkar sérskilt om
kapitalet ar 14gt.

e Fondavgifter (om det ir en fondforsikring): Forvaltningsavgiften ér ofta
bara en del av kostnaden. Se dven vad fonderna kostar.

e Eventuella flytt- eller uppliggningsavgifter: Finns det engéngsavgifter vid
flytten?

Be om en samlad kostnadsredovisning i kronor per ar fran bada bolagen, baserat pa
ditt nuvarande pensionskapital. D4 blir det lattare att se den faktiska skillnaden.
Avgifterna gar ocksa att jamfora pd Konsumenternas hemsida.
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