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Forord

Pensionsmyndighetens uppdrag &r att administrera och betala ut den allminna
pensionen. Vi ska ge savil generell som individuell information om hela pensionen
samt informera om vilka faktorer som péaverkar pensionens storlek och tydliggéra
vilka konsekvenser olika val kan fa for pensionen. Vidare ska myndigheten stirka
pensionérer och pensionssparare som konsumenter inom pensionsrelaterade
omraden. Vi ska ocksa folja, analysera och formedla alderspensionssystemets
utveckling och effekter for enskilda och samhélle.

Pensionsmyndigheten utvirderar arligen hur val premiepensionssystemet uppfyller
det mal som riksdagen har satt. En del av malet handlar om stabila utbetalningar
och for att forbittra utvirderingen av malet 1 framtiden har Pensionsmyndigheten
genomfort en enkédtundersdkning om nyblivna pensionérers syn pa risk. Den hér
rapporten presenterar svaren pa enkitundersokningen.

Rapporten har skrivits av Linda Perki6 (projektledare) och Ann-Christine
Meyerhofter. Karl Birkholz och Susanne Schaftenaar har bistatt 1 projekt med
granskning, synpunkter och kvalitetssikring.

Stockholm, 24 mars 2026.

Kristian Seth
Analyschef, Pensionsmyndigheten
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Sammanfattning

Pensionsmyndigheten har genomfort en enkatundersokning som undersoker
nyblivna pensionarers syn pa risk och variation i premiepensionen. Ett syfte
med undersokningen var att ta reda pa vad pensionarerna anser vara en
rimlig nivad av risk med tanke pa balansen mellan risk och férvantad
avkastning dar risk mater hur mycket pensionen kan variera upp och ner. Den
framsta slutsatsen ar att bade intresse for och kunskap om fondsparande och
risk generellt sett ar l3gt bland pensionarerna. Pensionsmyndigheten
bedémer darfor att experter och systemets design behover ta en storre del av
beslutsbordan.

Risk eller volatilitet i premiepensionen for pensiondrerna innebér att viardet pa
premiepensionskontot och ddrmed méanadsutbetalningarna varierar 6ver tid. Bade
kontovardet och ménadsbeloppet kan 6ka eller minska frén &r till ar. Hog risk
innebdr storre variation och mojlighet till bra virdeutveckling, men ocksa en storre
risk att forlora pengar. Lag risk betyder mindre variation och ldgre mojlighet till bra
virdeutveckling, men risken att forlora pengar blir mindre. Pensionsmyndighetens
enkdtundersokning undersoker hur nyblivna pensionérer ser pa avvigningen mellan
risk och virdeutveckling 1 premiepensionen.

Enkétsvaren ger flera indikationer pa svagt intresse, kunskap och forstaelse. Endast
44 procent uppger ett svar pa fragan om hur deras premiepension &r placerad som
stimmer overens med den faktiska placeringen. Vi kan se att ménga har svarat
inkonsekvent pé olika fragor om risktolerans. Det skulle kunna bero pé att
pensiondrer anser sig ha olika risktolerans i1 olika sammanhang men det &r ocksa
troligt att det i méinga fall beror pa svérigheter att forstd och svara pa enkétfrdgorna.
Sammantaget innebir den bristande kunskapen och forstéelsen att enkétsvaren
behover tolkas med forsiktighet.

Utover den bristande kunskapen och forstéelsen for risk gér det att dra en del andra
intressanta slutsatser fran enkéten. Vi studerar till exempel pensionérernas
preferens for hur premiepensionens utbetalningar bor utvecklas over tid.
Enkétsvaren indikerar att en dryg tredjedel av pensiondrerna helst vill ha exakt
samma utbetalning varje manad, det vill sdga utbetalningar som varken okar eller
minskar frén ér till &r. Ytterligare en knapp tredjedel dr beredda att ta en viss risk
med forhoppningen att utbetalningarna 6kar dver tid medan resterande omkring en
tredjedel dr beredda att ta en viss risk men samtidigt vill att risken ska minska vid
hogre dldrar. Den sistnimnda profilen med minskande risk motsvarar det mél som
riksdagen har satt for premiepensionssystemet.
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Det svaga intresset for att sjilv placera sin premiepension betonar vikten av att
erbjuda ett forvalsalternativ av hog kvalitet. Ménga véljer ocksa att [dmna Sver
ansvaret for premiepensionens forvaltning till Pensionsmyndigheten i samband
med pensionering genom att vélja traditionell forsékring. Det ger
Pensionsmyndigheten som forsdkringsgivare ett ansvar att forvalta den traditionella
forsdkringen pa ett ansvarsfullt sétt. Bristerna i kunskap och forstaelse nér det
kommer till risk innebér ocksa att Pensionsmyndigheten bor erbjuda en
valarkitektur som vigleder sparare och pensionérer till att fatta vil informerade
beslut.
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1. Inledning

Pensionsmyndigheten har genomfort en enkdtundersokning av nyblivna
pensionérers syn pa risk och variation inom premiepensionen. Resultaten av denna
undersokning analyseras och presenteras i denna rapport.

Syftet med enkdtundersokningen var att utgoéra underlag for att utvérdera den del
av premiepensionens mal som anger att utbetalningarna av premiepensionen bor
vara allt mer forutsdgbara och stabila, med beaktande av den aterstdende

utbetalningstiden™

. Utover detta syfte ger enkdtundersokningen en bredare bild av
hur nyblivna pensionirer ser pa risk och variation inom premiepensionen pa kort

och langre sikt.

Den externa referensgruppen for rapporten om mal for premiepensionen? har
deltagit 1 beredningen av enkitfrdgorna men Pensionsmyndigheten ansvarar for den
slutliga utformningen av enkéten.

Rapporten dr indelad i fem avsnitt. Avsnitt 1 beskriver enkdtundersdkningens
bakgrund, utformning och genomférande. Avsnitt 2 redovisar hur enkédtsvaren pa
olika sétt visar brister 1 intresse for och kunskap om risk, avkastning och sparande i
premiepensionen. Avsnitt 3 handlar om pensionidrernas riskpreferens samt
mojligheten att anvdnda pensionérernas val av riskniva for att faststélla ett
gransvirde for vad som utgdr en rimlig riskniva under utbetalningstiden. Avsnitt 4
redovisar pensiondrernas svar pd enkétfragor som handlar om hur risk och
utbetalningsprofil bor utvecklas over tid. Avslutningsvis sammanfattas
Pensionsmyndighetens slutsatser och nista steg i avsnitt 5.

1.1 Mal for premiepensionssystemet

Av 64 kap. 2 a § socialforsdkringsbalken, SFB framgér att mélet for
premiepensionssystemet &r att det ska erbjuda ett pensionssparande av hog kvalitet
som ger en trygg pension. Det innebar for det forsta att avkastningen pa
pensionsspararnas fonderade medel bor vara tydligt hdgre én fordndringen av
inkomstindex® men utan garantier om en viss avkastning (avkastningsmalet). For
det andra innebér det att utbetalningarna av premiepensionen bor vara allt mer
forutsdgbara och stabila, med beaktande av den dterstaende utbetalningstiden
(utbetalningsmalet). Utover mélet finns en princip om valfrihet 64 kap. 2 b § SFB,
som innebdr att premiepensionssystemet ska erbjuda valfrihet genom att

! Socialforsikringsbalk (2010:110) 64 kap 2 a §

2 Den externa styrgruppen bestér av docent Anders Anderson (Handelshdgskolan), Petter Odmark
(vVD, Reform Society) och professor Roine Vestman (Stockholms Universitet).

% Inkomstindex definieras i Socialforsikringsbalken 58 kap. 10 §
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pensionsspararen ska kunna paverka riskniva och placeringsinriktning for
forvaltningen av de medel som fonderas for spararens rakning.

Pensionsmyndigheten har sedan 2022 ett uppdrag att arligen redovisa
premiepensionssystemets méaluppfyllelse och har sedan mélet inférdes arbetat med
att ta fram griansvirden for denna utvirdering. Enkédten som ligger till grund for den
hér rapporten togs fram for att fa en béttre uppfattning om pensiondrers syn pé risk
och variation i premiepensionen, vilket i sin tur kan utgora underlag for
utvdrderingen av utbetalningarnas forutsdgbarhet och stabilitet, med beaktande av
den éterstaende utbetalningstiden.

Utbetalningsmaélet dr formulerat som att utbetalningarna av premiepensionen bor
vara allt mer forutségbara och stabila, med beaktande av den dterstaende
utbetalningstiden®. I Pensionsmyndighetens utvirdering tolkas detta som att
utbetalningarna bor ha en minskande volatilitet under utbetalningstiden. Utover att
mita fordndringstakten dr det ocksa relevant att studera den absoluta nivan av
volatilitet for att utvirdera om risken fallen inom ett rimligt intervall.

Den faktor som har storst betydelse for utbetalningarnas variation dr volatiliteten av
vérdet av tillgdngarna i forsdkringen, det vill sdga vérdet av fonderna inom
fondforsdkring och vardet av de tillgdngar som Pensionsmyndigheten forvaltar
inom traditionell forsékring. Vardet pa dessa tillgangar varierar dver tid. For varje
enskild fond eller portf6lj av fonder kan vi mita avkastning och volatilitet dér
avkastningen méter hur mycket vérdet dkar eller minskar dver tid medan volatilitet
ar ett matt av risk, det vill sdga hur mycket vérdet varierar dver tid.

Det finns ett forvantat samband mellan risk och avkastning dir hogre risk ger hogre
forvantad avkastning pa lang sikt och dirmed hogre arsomrakningar. Det finns
dérfor en malkonflikt mellan att ha sa hog avkastning som mdjligt men samtidigt
lag volatilitet. Lagstiftaren kommenterar i propositionen Ett bdttre
premiepensionssystem (prop. 2021/22:179) att ”Risknivan blir darfor alltid en
avvigning mellan hdgsta mojliga avkastning och rimlig trygghet”.®> Med bakgrund
av denna malkonflikt ville Pensionsmyndigheten undersdka hur nyblivna
pensiondrer ser pd avviagningen mellan risk och avkastning. For att avgora vilken
volatilitet som &r rimlig under utbetalningstiden behdvs déarfor en avvdgning som
ocksa tar hdnsyn till avkastning.

4 Ett biittre premiepensionssystem (prop. 2021/22:179), s. 44
S Ett biittre premiepensionssystem (prop. 2021/22:179), s. 43
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1.2 Metodbeskrivning

Enkétundersokningen genomfordes via Demoskop®.

Ett aviseringsbrev med en lidnk till en webbenkit skickades med post till ett urval
om 4 000 individer i malgruppen. Malgruppen var personer fodda 1954—1961, som
borjat ta ut 100 procent premiepension under 2024 och minst hade 50 kronor 1
premiepensionsutbetalning per manad vid utgangen av 2024 samt hade en berdknad
portfoljrisk per den sista december varje ar i atta ar tillbaka, vilket motsvarar en
tdnkt konjunkturcykel.

Undersokningen 16pte under perioden 12 mars till 7 april 2025, och vi fick in totalt
1 172 genomforda intervjuer. De flesta intervjuer genomfordes fore den 2 april
2025, vilket dr det datum USA:s president Donald Trump meddelade planer pa
omfattande tullar vilket ledde till stor volatilitet p& den globala aktiemarknaden.
Pensionsmyndigheten gor bedomningen att tullbeskedet inte har haft ndgon
betydande paverkan pa resultaten i enkdtundersdokningen.

Svarsfrekvensen ligger pa 29 procent, vilket enligt Demoskop en normal
svarsfrekvens 1 den hir typen av undersdkning, och 1 linje med liknande
undersdkningar som Pensionsmyndigheten latit genomf6ra, i form av ett postalt
utskick och pdminnelse med lénk till en webbenkit och med Pensionsmyndigheten
och Demoskop som avsidndare. De svarande representerar malgruppen relativt vl
avseende fordelningen pé kon, olika &ldrar, innehav och portfoljrisk.

Se mer om undersdkningen i bilaga ett och aviseringsbrev och webbenkit i bilaga
tvd och tre samt en detaljerad redovisning av urval och utfall i undersdkningen 1
bilaga fyra.

1.3 Fragor om avvagning mellan risk och avkastning

I borjan av enkéten stilldes tvd frdgor med syftet att forstd vilken avvigning
pensiondrerna gor mellan risk och forvéintad vardeutveckling. Enkéatfragorna var
utformade foOr att beskriva finansiell risk pé ett enkelt men samtidigt tillrdckligt
korrekt sétt for att de svarande skulle kunna svara pé fragan oavsett forkunskaper.
Den forsta frigan handlade om att placera en hypotetisk klumpsumma i1 fonder och
den andra frigan handlade om att placera premiepensionen under utbetalning.

Den svarande fick i bdda frigorna anvénda ett reglage for att vilja vilken forvéintad
genomsnittlig vardeutveckling de ville ha i1 kronor. Varje niva av forviantad
virdeutveckling motsvarar en viss riskniva dér hogre risk ger hogre forvéintad
vardeutveckling. Vid varje val visade tva underliggande reglage hur mycket

® Det undersdkningsforetag som Pensionsmyndigheten har ett ramavtal med och som genomfor de
flesta av Pensionsmyndighetens enkdtundersokningar
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fonderna potentiellt kunde 6ka om fonderna gick riktigt bra respektive hur mycket
fonderna kunde riskera att minska om de gick riktigt daligt, baserat pa vald
forvintad genomsnittlig vardeutveckling och risk.

Efter att den svarande gjort sitt val fick den se en beskrivning i text och bild av vad
valet skulle kunna innebéra i form av potentiell virdeutveckling och risk. Den
svarande gavs déarefter mojlighet att justera sitt reglage for att gora ett annat val.
Bilder pé hur dessa fragor, dven kallade reglagefrdgorna, var utformade, visas i
bilaga 3.

Baserat pa vilken vardeutveckling i kronor och darmed vilken risk de svarande
valde har vi rdknat om risken de valde till motsvarande standardavvikelse i procent
for att kunna jamfora med den standardavvikelse/risk som personerna faktiskt har i
sin premiepension enligt den skala for risknivaer som anvinds pa
premiepensionens fondtorg.

1.4 Riskskala

Pensionsmyndigheten har en egen femgradig skala for riskklassning som anvinds
som vigledning for pensionssparare och pensiondrer pa fondtorget. Dir definieras
Mycket lag risk som en standardavvikelse pa fondens védrdeutveckling pd maximalt
1,5 procent. Efterfoljande riskniva &r maximalt 5,5 procent som klassificeras som
lag risk och dérefter upp till 10,5 procent som klassificeras som medelrisk. Fonder
som har hogre risk dn denna nivé klassificeras 1 nésta steg som hog risk och fonder
med en standardavvikelse hogre dn 15,5 procent klassas som mycket hog risk.
Denna riskklassning skiljer sig fran den skala som anvénds for fondsparande inom
andra sammanhang.

For privat fondsparande inom EU anviénds istéllet en sjugradig skala av riskklasser
enligt PRIIP-forordningen. Vilken riskklass en enskild fond tillhdr beror pé hur
risken méts och vilken skala som anvénds for riskklassning. Till exempel,
Swedbank Robur Technology A, som &r den mest valda fonden pa
premiepensionens fondtorg forutom forvalet AP7 Safa, har en standardavvikelse pé
23 procent’ och klassas dirfor som mycket hog risk enligt Pensionsmyndighetens
skala. Samma fond klassas som 5 av 7 vilket rdknas som medelhdg risk enligt det
faktablad som sammanstillts enligt PRIIP-forordningen. Detta exempel visar att
vad som innebér hog risk beror pé vilken skala som anvénds.

I denna rapport anvéinds i forsta hand standardavvikelse utan skalintervall som matt
for risk och 1 vissa fall den femgradiga skala som anvénds pa premiepensionens
fondtorg.

7 Métt dver 36 manader till november 2025

Inledning 9



2. Kunskap och forstaelse

Svaren pa flera av enkétens fragor visar att kunskapen och forstielsen nér det
kommer till bide risk och premiepensionen ir 1g inom gruppen som helhet. Over
40 procent av de svarande uppgav att de inte hade nagot intresse alls eller lagt
intresse for att spara i aktier och fonder. Resultaten visar ocksa att de tillfrdgade
hade svért att forsta och svara pd méanga av enkétfragorna. Av de svarande uppgav
26 procent att de tyckte det var mycket svart eller ganska svart att svara pa fragorna
1 enkiten.

2.1 Majoriteten vet inte hur deras premiepension ar
placerad

Enkiten innehdll fragor dir de svarande fick uppge hur de tror att deras
premiepension &r placerad. En fraga handlade om 6vergripande placering av
premiepensionen (det vill sdga forvalet, eget fondval eller traditionell forsdkring)
och en annan fraga handlade om viken riskniva man tror att man har i sin
premiepension. Pensionsmyndigheten har kopplat dessa svar till registerdata och
dérmed kunnat jimfora individers svar med hur deras premiepension faktiskt &r
placerad.

En fraga 16d Vet du hur din premiepension ir placerad?”® och svarsalternativen
var:

e Ja, jag har valt egna fonder
e Ja, jag har inte valt egna fonder utan har premiepensionen placerad i
forvalsalternativet (AP7 Safa)

e Ja, jag har den traditionella forsdkringen

e Nej, jag vet ej, minns €]

Pensiondrernas svar pa enkétfrdgan och faktiska placering visualiseras 1 figur 1
nedan. Endast 44 procent uppgav svar som stimde dverens med
Pensionsmyndighetens registerdata. 24 procent uppgav en annan placering én de
faktisk har. En betydande andel, 32 procent, svarade “’nej jag vet ej, minns ¢j”.

Det ér sdrskilt ménga som har uppgett svar som inte stimmer med deras faktiska
placering bland de pensionérer som faktisk har eller som svarade att de har
traditionell forsdkring. Av de personer som svarade att de har traditionell forsdkring
var det endast 26 procent som faktiskt har det medan 41 procent har gjort egna
fondval och 33 procent har forvalet AP7 Safa. Av de som faktiskt hade traditionell
forsékring var det endast 18 procent som svarade att de hade traditionell forsékring,

8 Fragan inkluderade ocksa instruktionen att ”Om du har bade forvalsalternativet AP7 Safa och egna
valda fonder markera det som du har den stdrsta delen placerad i.”
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42 procent uppgav en annan placering och resterande 40 procent svarade att de inte
vet hur deras premiepension ér placerad. Denna okunskap stimmer med
Pensionsmyndighetens tidigare rapport Om valet av forsdkringsform i
premiepensionen (2024). Den rapporten handlade om en annan enkdtundersokning
som visade att manga av spararna inte gor ett informerat och medvetet val mellan
traditionell forsdkring och fondforsdkring nér de ansdker om att borja ta ut allméin
pension, och att manga pensiondrer inte minns sitt val i efterhand.

Figur 1. Pensiondrers faktiska placering av premiepensionen och vad de tror att de har®
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En annan enkétfraga handlade om vilken risknivd som pensiondrerna tror sig ha i
premiepensionen. Svarsalternativen motsvarar skalan pa premiepensionens
fondtorg och striackte sig fran mycket lag till mycket hog, utan nagon siffersatt
skala sisom procentsatser for standardavvikelse, samt ett alternativ for vet €j. Aven
i den frdgan kan vi se betydande skillnader mellan den risknivd som pensiondrerna
sjdlva svarar att de har och den de faktiskt har enligt Pensionsmyndighetens
registerdata. | viss utstrickning skulle det kunna handla om olika syn pd var
griansen gar mellan 1ag, medel eller hog risk men en betydande andel pensiondrer
har ocksd svarat att de tror sig ha en risk som é&r flera nivaer hogre eller lagre dn
den risk de faktiskt har enligt den skala som anvéinds pa premiepensionens

® Traditionell forsékring forkortas till Trad i figuren
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fondtorg. Andelen som tror att de har en ldgre risk &n de faktiskt har &r hogre dn
andelen &n som tror att de har en hdgre risk 4n de faktiskt har.

I praktiken har den storsta andelen nyblivna pensionérer som svarat pa
undersdkningen medel (61 procent) eller hog (30 procent) risk enligt
Pensionsmyndighetens riskskala. Av de pensionérer som i praktiken har hog risk
har 19 procent svarat att de tror sig ha lag eller mycket lag risk. 24 procent av alla
pensiondrer trodde att de har 1ag risk i sin premiepension. Av dessa har 72 procent i
praktiken risknivan medel medan 24 procent i praktiken har hog eller mycket hog
risk. Dessa enkétsvar visar att de tillfrdgade pensionirerna 1 stor utstrickning har en
uppfattning om vilken risk de har i sin premiepension som inte stimmer §verens
med deras faktiska placering enligt Pensionsmyndighetens riskskala. Dessa svar
sammanfattas i tabell 1 och 2 nedan.

Tabell 1. Sammanstallning av svar pa enkatfragan om vilken riskniva man har i sin
premiepension indelad efter den faktiska riskniva de svarande har enligt
Pensionsmyndighetens registerdata

Harmycket Harmedel Harhdg Har mycket Totalt

lag eller 18g  risk risk hog risk

risk
Svarat mycket l3g 14 % 5% 2% 0% 4%
Svarat l3g 30% 28 % 17 % 10 % 24 %
Svarat medel 44 % 46 % 54 % 59 % 49 %
Svarat hog 2% 5% 12% 26 % 8 %
Svarat mycket hog 0 % 1% 1% 1% 1%
Svarat vet gj 10 % 15 % 14 % 4% 14 %
Alla svar 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Tabell 2. Sammanstallning av svarandes faktiska riskniva i premiepensionen enligt
Pensionsmyndighetens registerdata indelad efter svar pa enkatfragan om vilken riskniva
man tror sig ha

Svarat Svarat Svarat Svarat Svarat Svarat Totalt
mycket [3g medel hog mycket vet gj
13g hég
Har mycket lag eller 10 % 4% 3% 1% 0% 2% 3%
l3g risk
Har medel risk 78 % 72 % 57 % 37 % 58 % 65 % 61 %

Har hog risk 12% 22% 33% 44 % 34% 31% 30%
Har mycket hog risk 0 % 2% 19% 7% 7% 2% 6%
Totalt for alla 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

faktiska placeringar
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Pensionérerna fick ocksé en fraga om de vet hur mycket premiepension de fér
utbetald varje manad. Aven svaret pi den frigan tyder pa bristande medvetenhet
om premiepensionen eftersom 56 procent svarade att de inte visste. Om man
svarade ja fick man dven ange ett manadsbelopp. Dér var det flera som svarade
med ett belopp som troligtvis ocksa inkluderar andra inkomster. Det var férre dn 10
procent av de svarande som angav ett manadsbelopp som stimmer med det
manadsbelopp de faktiskt far utbetalt avrundat till ndirmaste 100 kronor. Denna
omedvetenhet skulle kunna bero pa att pensionérerna i fraga inte har intresserat sig
for pensionens olika delar utan ser den allménna pensionen som en helhet.

2.2 Svagt intresse for sparande och investeringar

Enkétundersdkningen innehdll flera fragor som handlade om intresse for sparande i
aktier och fonder, intresse for pensionsfragor och intresse for ekonomi- och
borsnyheter. Tabell 3 nedan visar en sammanfattning av svaren pa tre fragor dér de
svarande ombads ange sitt intresse enligt olika skalor. Svaren pd dessa fragor visar
att en stor andel av de svarande har ett svagt eller mycket svagt intresse for dessa
frégor.

Tabell 3. Enkatfragor om intresse for pension, sparande och investering

Nedredelenav Mitten av Ovredelenav ~ Vetej
Fraga skalan skalan skalan
Vilket intresse hardu 41 procent 33 procent 26 procent -
for att spara pengar i
aktier och fonder?1°
Hur intresserad ardu 35 procent 29 procent 33 procent 3 procent
av pensionsfragor?*!
Hur val instdmmer du i 56 procent 14 procent 26 procent 4 procent

pastaendet att du aser
ekonomi- eller
borsnyheter?t?

Intresset for att spara i1 aktier och fonder var generellt hogre bland mén jamfort med
kvinnor. Det var ocksa hogre intresse bland individer med hogre utbildning och

10 Fragan hade en skala fran 1 till 5 d4r 1 motsvarar inget intresse alls och 5 motsvarar mycket stort
intresse. Svaren 1 och 2 rdknas som nedre delen av skalan, 3 rdknas som mitten av skalan och 4 och
5 rdknas som Ovre delen. Fragan hade inget alternativ for ”Vet ej”.

11 Frégan hade en skala fran 1 till 10 dér 1 motsvarar inte alls intresserad och 10 motsvarar mycket
intresserad. Svaren 1 till 4 rdknas som nedre delen av skalan, 5 till 6 rdkna som mitten av skalan och
7 till 10 rdknas som Gvre delen.

12 Frigan hade en skala frin 1 till 10 dér 1 motsvarar stimmer inte alls och 10 motsvarar stimmer
helt och héllet. Svaren 1 till 4 rdknas som nedre delen av skalan, 5 till 6 rdkna som mitten av skalan
och 7 till 10 rdknas som dvre delen.

Kunskap och forstaelse 13



hogre inkomster. Tabell 4 nedan sammanfattar svaren pé fragan ~Vilket intresse har
du for att spara pengar i aktier och fonder?” for nagra olika grupper. ®

Tabell 4. Olika gruppers svar pa fragan "Vilket intresse har du for att spara pengar i aktier och
fonder?”

Nedre delen av Mitten av skalan (3) Ovre delen av
Grupp skalan (1-2) skalan (4-5)
Man 33 procent 33 procent 34 procent
Kvinnor 49 procent 33 procent 18 procent
Gymnasium som 47 procent 31 procent 22 procent
hogsta utbildning
Utbildad pa 32 procent 35 procent 33 procent
hogskola/universitet
Manadsinkomst under 52 procent 30 procent 19 procent
30 000 kronor fore
pension
Manadsinkomst 43 procent 35 procent 22 procent
30001 till 40000
kronor fore pension
Manadsinkomst dver 28 procent 35 procent 37 procent
40 000 kronor fore
pension

Det finns ett samband mellan intresse for investering och benédgenhet att ta risk. Till
exempel, de som uppgav det hogsta intresset for att spara pengar i aktier och
fonder, det vill sdga de som valde 4 eller 5 pa skalan frén 1 till 5 har en statistiskt
sikerstilld®® hogre risk i sin faktiska premiepension #n de som klassade sitt intresse
som 3 eller lagre.

Det ér rimligt att anta att personer som forstér sig pd kopplingen mellan risk och
forvantad virdeutveckling kan vara mer benédgna att ta risk. Det dr ocksd mojligt att
det finns andra samband. Till exempel &r intresset for sparande 1 aktier och fonder
lagre bland personer med ldgre inkomster vilket skulle kunna bero pé att personer
som har mindre pengar tillgdngliga att spara ocksa fér ett lagre intresse for
sparande. Dessutom kan personer med svag ekonomi vara mindre benédgna att ta
risk eftersom de skulle fi svarare att hantera en finansiell forlust jamfort med en
person med storre marginaler.

13 Statistiskt sikerstilld till 95 procent.
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2.3 Inkonsekventa svar pa frdgor om riskbenagenhet

I enkéten stélldes flera fragor som handlade om risktolerans och preferens dir
pensiondrer fick ange hur mycket risk de kan ténka sig att ta 1 olika sammanhang.
Det fanns till exempel en fraga dér de svarande fick vélja riskniva for placering av
en klumpsumma 1 fonder med hjilp av ett reglage. Det fanns ocksé en liknande
reglagefraga som handlade om premiepensionen under utbetalning. Utdver dessa
kvantitativa fragor fanns det en fraga dér de svarande fick ange vilken risk de kan
tédnka sig att ta nér det kommer till fondsparande dér risknivéerna beskrevs
kategoriskt, utan siffror, med risknivaer fran mycket l1ag risk till mycket hog risk.

Nar svaren pa dessa fragor jamfors har pensionidrerna i stor utstrackning uppgett
olika risktolerans pa olika fragor. Detta giller 1 synnerhet i1 de tva reglagefragorna
dér de svarande fick ange vilken véirdeutveckling de foredrog for fondsparande i
olika sammanhang dér risken uttrycktes i kronor och med en glidande skala. Den
forsta frdgan handlade om en hypotetisk klumpsumma vérd 100 000 kronor och
den andra om premiepensionen under utbetalning. Det var en stor skillnad vilken
riskniva som pensionédrerna valde 1 dessa respektive tva fragor. Det &r svart att veta
1 vilken utstrackning det beror pa att de svarande upplever att de kan ta olika risk 1
olika sammanhang och hur mycket som beror pé bristande kunskap och forstaelse.

Totalt 24 procent av de svarande valde en risk i1 reglagefrigan om premiepensionen
som var mer dn 5 procentenheter hogre &n den risk de valde for 100 000 kronor.
Den skillnaden motsvarar mer 4n en hel riskniva enligt den skala som anvénds pa
premiepensionens fondtorg. Samtidigt valde 12 procent av de svarande en risk for
100 000 kronor som var mer @n 5 procentenheter hogre @n den risk de valde for
premiepensionen. Resterande 64 procent av de svarande valde risknivéer dér
skillnaden mellan de tva reglagen var mindre &n 5 procentenheter.

Figur 2 nedan visar vilken risk de svarande valde 1 reglaget for en klumpsumma pa
100 000 kronor respektive for en premiepension med en manadsutbetalning pa 2
500 kronor. Det vore rimligt att férvénta sig ett samband mellan risktolerans nér det
kommer till att investera en klumpsumma och premiepensionen. Det skulle i sa fall
innebdra att prickarna foljer ett diagonalt monster dér hogre risk for 100 000 kronor
4dven innebir att man viljer hogre risk for premiepensionen. Aven om viss variation
ar att forvinta visar figuren nedan ett mycket svagt samband mellan svaren pa de
tva reglagefrdgorna.

Férgen pa varje prick motsvarar ocksa individernas svar pa frdgan ”Vilken risk
upplever du att du kan ténka dig att ta ndr det giller fondsparande?”. Om de
svarande skulle ha en konsekvent risktolerans skulle vi forvénta oss att de som
svarar hog risk pa den fragan ocksé viljer hog risk i reglagefragorna. I figuren
nedan skulle det synas som att alla grona prickar var 1dngt ner till vanster medan

Kunskap och forstaelse 15



roda prickar var langt upp till hoger. Ett exempel pa hur det skulle se ut visas i figur

3 nedan. Det framkommer att sambandet mellan svaren pd den kategoriska fragan

om riskniva och de tva reglagefragorna ar svagt. Det skulle kunna tyda pa att de

svarande har olika syn pa risk i olika sammanhang, att de har svart att forsta sig pa

risk och investeringar eller att de har haft svart att forsta enkétfrdgorna.

Figur 2. Pensionarernas val av risk i olika enkatfragor
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Figur 3. Teoretisk fordelning om alla enkatsvar om risktolerans var helt konsekventa

22
@
20 ®
°®

18 @
o ©
Qg o
%50 s ® Vald riskkategori i enkat
= 14 o
.g ™Y ® 1. Mycket lag
%‘ 12 .. 2. l3g
E 10 3. Medel
(=%
5 4. Hog
= 8
2 5. Mycket hog
© 6
(]
> ®

4 ©

[}
2 ®
°
0 ®

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22
Vald risk for 100 000 kr i enkaten

Kunskap och forstaelse 17



3. Utvardering av riskniva

Ett syfte med enkédtundersokningen var att utgora underlag for att utvirdera om
premiepensionssystemet uppfyller riksdagens mal, sérskilt den del av malet som
avser att premiepensionssystemet ska ge en “trygg pension”. Utbetalningsmalet
handlar 1 forsta hand om att risken ska minska 6ver tid men som en del av
utvirderingen dr det ocksa relevant att bedoma om risknivan faller inom ett rimligt
intervall.

For att utvdrdera om premiepensionssystemet uppfyller malet om en trygg pension
och att utbetalningarna &r tillrackligt stabila vore det rimligt att definiera vad som
innebédr en rimlig avvdgning mellan risk och avkastning. Ett forslag har varit att ta
fram ett gransvérde for vilken risknivd som anses ge en rimlig trygghet utan att
avkastningen blir for 14g.

En mojlig utgédngspunkt for att avgéra vad som dr en rimlig riskniva &r att
undersoka vilken risk som pensionérerna kan tinka sig att ha i premiepensionen 1
forhéllande till 6nskad forvédntad virdeutveckling. Detta var ett av syftena med
enkétens reglagefriga om premiepensionen.

Figur 4 nedan sammanfattar pensiondrernas faktiska riskniva och deras svar pé
reglagefrdgan om premiepensionen, dir svaren i kronor har konverterats till
motsvarande risk (dér risken méts som standardavvikelse 1 procent). Den
horisontella axeln visar risk 1 procent. Av den vertikala axeln framgér hur stor andel
av pensiondrerna som faktiskt har, respektive i reglagefrigan om premiepensionen
har valt, en risk upp till en viss nivd. Om linjerna ligger langt till vinster innebér
det att ménga svarande har valt en 1ag risknivd medan linjer langre till hdger visar
att en storre andel valt hogre risk. Brantare kurvor innebér mindre spridning. Tva
streckade linjer finns med som referens som visar gransen mellan lag och
medelrisk samt mellan medel och hog risk enligt den skala som anvénds pa
premiepensionens fondtorg.

Av diagrammet kan man utldsa att det finns stor variation pa vilken risknivé olika
pensiondrer har valt i reglagefragan om premiepensionen och hilften av alla
svarande har valt en risk som motsvarar en standardavvikelse om 9,8 procent eller
lagre. Det medianvirdet ligger ndra medianvérdet for pensionérernas faktiska risk 1
premiepensionen. Hilften av de svarande har en faktisk portfoljrisk i sitt
premiepensionssparande om 9,9 procent eller ligre. Aven om medianvirdet for den
risk som pensiondrerna har valt i reglaget stimmer 6verens med medianvérdet for
den risk de faktiskt har &r spridningen betydligt storre nédr det kommer till den
onskade risken.
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Det framkommer att omkring hélften har valt en lagre risk 1 reglagefrigan om
premiepensionen én den risk de faktiskt har i premiepensionen medan hélften har
valt en hogre risk. Totalt 25 procent av de svarande valde en risk i reglaget som var
mer dn 5 procentenheter hogre dn den risk de har i praktiken medan 29 procent
valde en risk som var mer dn 5 procentenheter ldgre dn den risk de har i praktiken.
Med tanke pa att de svarande verkar ha haft svért att svara pa reglagefrdgorna ér
det svart att veta i vilken utstrdckning denna variation beror pé att manga faktiskt
skulle vilja ha en hogre eller lagre risk én de faktiskt har eller om det i storre
utstrdckning beror pa bristande kunskap, forstaelse eller fragans utformning.

Figur 4. Kumulativ fordelning av risk i premiepensionen
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Pensionérernas enkdtsvar om risk ska tolkas med stor forsiktighet med tanke pa de
brister 1 intresse och kunskap som beskrivs 1 avsnitt 2. Darfor bedomer vi att vi inte
kan ldgga ndgon storre vikt vid den riskniva som pensionérerna har valt i enkédten
ndr det kommer till att faststélla ett rimligt gransvérde. Pensionsmyndighetens
beddmning dr att det vore mer lampligt att ta fram ett grinsvarde med hjélp av en
expertbedomning som tar hidnsyn till f6rvéntad avkastning och risk.
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4, Riskprofil under utbetalningstiden

Enligt mélet for premiepensionssystemet ska utbetalningarna av premiepensionen
vara allt mer forutsdgbara och stabila, med beaktande av den aterstdende
utbetalningstiden®. I rapporten Ndr premiepensionssystemet riksdagens mdl?2025
ars utvdrdering (Pensionsmyndigheten, 2025) tolkar Pensionsmyndigheten detta
som att utbetalningarna bor ha en minskande volatilitet under utbetalningstiden.

4.1 Pensionarernas onskade utbetalningsprofil

For att forstd pensionédrernas onskemal nir det kommer till hur utbetalningarna av
premiepensionen utvecklas over tid inneholl enkdten en fraga dér olika
utbetalningsprofiler beskrevs och pensiondrerna fick vélja vilket alternativ de
foredrog. Alternativen var:

e A. Den manatliga premiepensionsutbetalningen ar lika stor 6ver min
pensionstid.

e B. Den ménatliga premiepensionsutbetalningen kan bade 6ka och minska fran
ar till ar. Over tid dr det mest troligt att jag totalt sett far mer 1 premiepension,
men jag kan ocksa f4 mindre &n i alternativ A.

e C. Den ménatliga premiepensionsutbetalningen kan bade dka och minska fran
ar till &r, men den blir mer stabil ju dldre jag blir. I takt med att den blir mer
stabil sa blir ocksé chansen till storre utbetalningar mindre.

Alternativ C ovan dr det alternativ som bést stimmer 6verens med
premiepensionssystemets mal dir volatiliteten ska minska under utbetalningstiden.
Alternativ A, det vill sédga konstanta utbetalningar innebér att volatiliteten dr noll
medan alternativ B antyder samma volatilitet under hela utbetalningstiden men
specificerar inte vilken niva. Av de tillfrigade svarade 38 procent att de féredrog
alternativ A, 27 procent valde alternativ B och 34 procent valde alternativ C.
Pensiondrernas preferenser varierade ndgot mellan olika grupper. Till exempel var
andelen som foredrar konstant utbetalning (alternativ A) hdgre bland kvinnor én
bland mén medan andelen som foredrar en minskande volatilitet (alternativ C) var
hogre bland universitetsutbildade pensiondrer jamfort med de med ldgre utbildning.

Som uppf6ljning till enkétfragan fick pensionédrerna motivera sitt val i ett
fritextsvar. Totalt 710 av de svarande valde att uppge nagot fritextsvar och
fordelningen var relativt jimn bland de olika svarsalternativen. De som valde
alternativ A motiverade 1 stor utstrickning detta med ord som "trygghet”,
”sakerhet” och ”forutsdgbarhet”. Néagra enstaka svarande papekade att de skulle
vilja att ménadsbeloppet okar i linje med inflationen. Bland de som valde alternativ
B var det flera som nimnde inflation som del av sitt fritextsvar men dven

1% Ett biittre premiepensionssystem (prop. 2021/22:179), s. 44
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risktagande, chans till god avkastning och att man har rad att ta risk eftersom
premiepensionen representerar en relativt liten del av den totala inkomsten
ndmndes. De som valde alternativ C svarade i stor utstrackning att risktolerans
skulle minska eller behov av trygghet 6ka nér de blir dldre. Négra enstaka svarande
ndmnde ocksa att tjinstepension eller andra inkomster skulle minska vid hogre
alder. Pensionsmyndigheten har inte gjort ndgon statistisk analys av fritextsvaren.

Svaren pa enkétfragan visar att en betydande andel av pensiondrerna sdger sig
foredra en utbetalningsprofil som inte uppfyller mélet for premiepensionssystemet
om att utbetalningar ska bli alltmer stabila 6ver tid. Pensionérer kan uppna den
utbetalningsprofil som beskrivs i B genom egna fondval. Utbetalningsprofilen fran
den traditionella forsdkringen liknar ocksa mest den profil som beskrivs i B dven
om variationen &r lagre jamfort med genomsnittet for de som har gjort egna
fondval, eftersom risknivan ar l4gre i den traditionella forsakringen jaimfort med
manga av de fonder som gar att vélja pa premiepensionens fondtorg. Forvalet AP7
Safa forvintas ge den utbetalningsprofil som beskrivs i alternativ C eftersom
risknivan automatiskt trappas ner fram till 75 ars alder. Det &r slutligen vért att
papeka att konstanta utbetalningar pa det sitt som beskrivs i alternativ A inte gar att
uppna inom ramen for premiepensionssystemet eftersom alla valmdjligheter
innebar nagon form av risk, bade nir det kommer till tillgdngarnas avkastning och
forsakringsrisk i form av faktiska arvsvinster.

4.2 Risk vid 80 ars alder jamfort med vid
pensionering

Direkt efter reglagefragan dér pensionérerna fick vilja en 6nskad riskniva for
premiepensionen foljde en fraga som 16d “Tror du att du skulle svara pa samma sétt
om du var 80 ar gammal?”. Den fragan &r ett annat satt att undersoka de nyblivna
pensiondrernas dnskemal nér det kommer till hur risken i premiepensionen
utvecklas over tid.

Sa manga som 42 procent av pensiondrerna svarade “vet ej” pa fragan om de skulle
ha svarat likadant vid 80 ars alder medan 28 procent uppgav att de skulle ge samma
svar vid 80 och 30 procent uppgav att de skulle svara annorlunda vid 80 &rs alder.

Pensionérernas svar pa fragan om de skulle ge samma svar vid 80 ars alder
stdimmer 1 stor utstrdckning 6verens med deras svar pé frdgan om vilken
utbetalningsprofil de foredrar. Detta redovisas 1 figur 5 nedan. De pensionérer som
uppgav att de skulle ge samma svar vid 80 &rs élder foredrog i stor utstrickning
konstanta utbetalningar eller en konstant nivé av risk under hela utbetalningstiden
medan de som uppgav att de skulle svara annorlunda vid 80 ars alder 1 storre
utstrickning foredrog en utbetalningsprofil dér variationen minskar med stigande
alder.
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Figur 5. Preferens for utbetalningsprofil indelat efter svar pa frdgan om man skulle svara pa
samma satt vid 80 3rs dlder

Preferens

B Alltmer stabila utbetalningar
Konstant utbetalning
B  Utbetalning varierar

Efter fragan om de skulle svara pd samma sitt vid 80 ars élder fick de svarande en
fritextfrdga om varfor de valde det svaret. Dar uppgav méanga av de som svarat ”Ja”
att de forvéntar sig ha samma attityd till risk i framtiden. Detta forekommer bade
bland sparare som valt hog risk i reglaget och de som valt att inte ta ndgon risk alls.
Bland de som svarande ”Nej” nimnde manga av fritextsvaren en kortare
tidshorisont eller forandrade behov.
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b. Slutsats och nasta steg

Enkétundersdkningen visar att bade intresset och kunskapen om fondsparande ar
svagt och att fa pensiondrer vet eller forstar vilken risk de vill eller bor ta 1 sin
premiepension. Till exempel uppger endast 44 procent av de pensionérer som har
borjat ta ut sin premiepension det senaste aret ett svar pa frdgan om hur deras
premiepension dr placerad som stimmer 6verens med deras faktiska placeringar.
Dérfor drar Pensionsmyndigheten slutsatsen att vi inte kan basera gransvirden for
var utviardering om volatiliteten 1 premiepensionssystemet pa pensiondrernas
preferens. Istéllet bedomer vi att ett rimligt gransvirde bor baseras pa en
expertbeddmning som tar hénsyn till forviantad avkastning och riskpremie.

Det svaga intresset bland pensionérerna for att sjélv placera sin premiepension
betonar vikten av att erbjuda ett forvalsalternativ av hog kvalitet samt en
valarkitektur som végleder pensiondrer till att fatta vil informerade beslut.
Pensionsmyndigheten ér forsdkringsgivare for premiepensionssystemet och har
dessutom ett ansvar att ge sparare stod och information som frdmjar vil 6vervigda
val om hur deras premiepensionsmedel ska forvaltas. Utgangspunkten i
valarkitekturen ska vara att pensionsspararens medel forvaltas i forvalet AP7
Safa.’® Manga pensionssparare och pensionirer har sin premiepension placerad i
AP7 Séfa eftersom de aldrig har gjort ndgot aktivt val men det finns ocksa
individer som aktivt har valt AP7 Safa. Vid pensioneringen véljer ocksd ett stort
antal individer traditionell forsdkring, vilket innebér att Pensionsmyndigheten tar
Over forvaltningen av deras premiepension och de fér ett garanterat lagsta
mdnadsbelopp som pensionen inte kan sjunka under. Pensionsmyndigheten har
dérfor ett viktigt ansvar dels att kommunicera den information blivande
pensiondrer behover for att fatta vil informerade beslut nir det kommer till valet
mellan fondforsékring och traditionell forsékring, dels att forvalta den traditionella
forsdkringen pé ett ansvarsfullt sétt. For de sparare och pensiondrer som vill géra
egna fondval ér det viktigt att valarkitekturen erbjuder det stéd och den information
individerna behover for att kunna gora vil dvervigda val. Pensionsmyndigheten
planerar att fortsatta utvecklingen av valarkitekturen och att utvirdera den
véigledning som erbjuds pd premiepensionens fondtorg.

Enkétundersdkningen visar att preferensen for hur utbetalningarna frén
premiepensionen ska variera dver tid skiljer sig mellan olika pensiondrer. En
betydande andel, omkring en tredjedel, av de nyblivna pensiondrerna indikerar att
de helst vill ha konstanta utbetalningar som inte varierar frén ér till &r. Detta ar inte
mojligt att astadkomma med dagens utformning. Omkring en tredjedel anger ocksa
att de vill ha utbetalningar som varierar fran ar till &r men dér variationen blir
mindre ju dldre de blir. Det alternativet dr det som bést motsvarar

15 Socialfdrsikringsbalken 64 kap 26 a § - 26 ¢ §
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socialforsakringsbalkens mal for premiepensionssystemet och forvalet AP7 Safas
utbetalningsprofil. Pensionsmyndigheten kommer att analysera om alternativa
utformningar skulle kunna dstadkomma mer stabila utbetalningar av
premiepensionen. Det pagér ocksé en statlig utredning som ska analysera
premiepensionssystemets nuvarande forsidkringsformer och utbetalningsprodukter
med malet att premiepensionen ska ge trygga och stabila utbetalningar.

Slutsats och nasta steg
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Bilaga 1. Mer om undersokningen och enkaten

Enkétundersokningen genomfordes via Demoskop, som ar det undersokningsforetag som
Pensionsmyndigheten har ett ramavtal med och som genomfor de flesta av
Pensionsmyndighetens enkdtundersokningar. For att hitta ratt i fragefléde och
formuleringar genomfoérde Demoskop 137 testintervjuer den 7—10 februari 2025, for att
dérefter gora ndgra mindre justeringar infor den ordinarie undersokningen som Iopte fran
den 12 mars till den 7 april 2025. Nedan beskrivs metod, malgrupp, urval, antal intervjuer
och bortfallet i undersdkningen.

Metod: Ett postalt aviseringsbrev med en lénk till en webbenkit skickades till ett urval
individer 1 mélgruppen. Varje lank var unik och kunde endast besvaras en ging via ett
16senord.

Antal paminnelser: 1 paminnelse

Malgrupp: Personer fodda 19541961, som borjat ta ut 100 procent premiepension
under 2024 och hade minst 50 kronor i premiepensionsutbetalning per ménad vid
utgingen av 2024 samt hade en berdknad portfoljrisk per den sista december varje ér i
atta ar tillbaka, vilket motsvarar en tankt konjunkturcykel.

Personer som valt nya fonder som saknar virden for 36 ménaders risk for ett ar saknar
berdknad portfoljrisk och dr dirmed exkluderade fran malgruppen.

Det var cirka 15 000 personer som exkluderades for att de hade en
premiepensionsutbetalning pa mindre dn 50 kronor per méanad eller for att de saknade en
berdknad portfoljrisk for ett eller flera av de étta senaste aren.

Aven avlidna och ej folkbokforda #r exkluderade frdn malgruppen.
Urval och utfall se nedan beskrivning och bilaga 3
Antal personer i malgruppen/populationen: 73 166 personer

Antal personer i urvalet som Pensionsmyndigheten skickade till Demoskop: 9 995
personer

Pensionsmyndigheten gjorde ett sSlumpmassigt urval i sin databas pa 10 000 personer i
populationen enligt malgruppsbeskrivningen. I urvalet fanns personnummer och ett antal
variabler sdisom premiepensionsutbetalning per ménad, fondinnehav och portfoljrisk. Fem
personer exkluderades pd grund av att de hade skyddad identitet.
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Antal personer i utskicket som Demoskop gjorde: 4 000 personer.

Baserat pé det urval som Demoskop fick fran Pensionsmyndigheten gjorde de ett
slumpmassigt urval bland dem som hade medel eller hog portfoljrisk enligt den riskskala
som tilldmpas pd premiepensionens fondtorg, och inkluderade samtliga med mycket lag,
lag eller mycket hog risk for att fa analyserbara baser 1 dessa grupper. For att de
sistndmnda grupperna skulle fa rétt proportioner i den totala gruppen viktades de ned 1
totalresultaten till den proportion som de hade i populationen.

Demoskop ombesdrjde att ta fram adresser pa de 4 000 personerna i urvalet och att skicka
ut breven med lankar till webbenkéten.

Antal svarande: 1 172 personer

Det var 1 379 personer som paborjade undersdkningen, men av dem var det 196 personer
som avslutade innan de hunnit svara pé alla frdgor och 11 personer som svarade pa
enkéten efter att undersdkningen avslutats. Totalt motsvarar avhoppen 14 procent av dem
som paborjade undersdkningen och avhoppen skedde framfor allt vid de 6ppna fragorna,
men dven till viss del vid reglagefrdgorna.

Variabler som tillimpades for att séikerstilla att svaren blev representativa for
urvalsramen: kon, alder, genomsnittlig premiepensionsutbetalning per ménad, innehav
och portfoljrisk. Portfoljrisken dr variationen i portfoljavkastningen métt som
standardavvikelse, ddr hdnsyn dven tas till samvariationen mellan fonderna i portfdljen
(korrelationen). Se tabelluppstéllningen i bilaga fyra vilka intervall som tillimpats for de
olika variablerna.

Viktning i efterhand for att finjustera representativiteten for populationen: kon och
portfoljrisk.

Svarsfrekvens i undersokningen: 29 procent

Detta &r enligt Demoskop en normal svarsfrekvens i den hér typen av undersokning, och i
linje med liknande undersdkningar som Pensionsmyndigheten 1atit genomfora, i form av
ett postalt utskick och pdminnelse med link till en webbenkét och med
Pensionsmyndigheten och Demoskop som avsdndare. Svarsfrekvensen &r relativt jamnt
fordelad i olika grupper sdsom kon, olika aldrar, innehav och portf6ljrisk. Det 4r endast
avseende storleken pd premiepensionsutbetalningen som svarsfrekvensen avviker.
Svarsfrekvensen bland dem som har en relativt liten premiepensionsutbetalning, det vill
sdga pa mindre dn 1500 per manad, och bland dem som har en relativt stor
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premiepensionsutbetalning, det vill sdga pa mer &dn 3 500 kronor per méanad var
svarsfrekvensen relativt 1ag, pa 18 respektive 21 procent.

Vi valde att inte vikta resultaten for att kompensera for detta, utan fokuserade pa att vikta
pa kon och portfoljrisk, vilket innebér att de med relativt lag premiepensionsutbetalning
och de med relativt hdg premiepensionsutbetalning &r nagot underrepresenterade i
undersdkningen. Vi har gjort beddmningen att detta inte paverkar resultaten totalt sett,
trots att deras svar skiljer sig fran varandra 1 undersokningen, eftersom bada grupperna ér
underrepresenterade.

Bortfall i undersokningen: 71 procent

Enkiiten: Enkéten inleddes med tva uppviarmningsfrdgor om man arbetar samtidigt som
man tar ut pension och om vilket intresse man har av att spara i aktier och fonder. Dessa
tva fragor anvindes ocksa sedan som bakgrundsinformation och information att bryta ned
resultaten pa.

Direkt efter det stdlldes de tva fragor om fondsparande som var ténkta att vara kérnan i
undersdkningen, som lydde hur mycket pengar intervjupersonerna var beredda att riskera
for mojligheten att pengarna skulle kunna véxa vid ett fondsparande. Fragorna ar
framtagna med ambitionen att pa ett si enkelt sétt som mgjligt presentera hur fondernas
vardeutveckling och risk samvarierar, for att fi intervjupersonerna att gora sina val utan
att nodvéndigtvis ha erfarenhet och kunskaper om fondsparande. Samtidigt insag vi att vi
behovde inkludera vissa parametrar som @nda kunde uppfattas som svéra att forsta, for att
valen skulle motsvara verkligheten i sa stor utstrackning som mojligt.

Fragorna ar utformades som reglagefrdgor med tre reglage dér intervjupersonerna kunde
dra i det Oversta reglaget for att se hur de tva undre reglagen automatiskt forflyttade sig 1
forhallande till hur intervjupersonen drog i det versta reglaget.

Den forsta reglagefragan handlade om att placera 100 000 kronor i fonder pa ett ar. I det
oversta reglaget kunde intervjupersonen vilja hur mycket man ville att pengarna 1
forvéntan eller 1 genomsnitt skulle kunna vixa. De tva undre reglagen visade di hur
mycket pengarna potentiellt skulle kunna véxa om fonderna utvecklas bra respektive hur
mycket pengarna riskerade att minska om fonderna utvecklas daligt dver aret, med 95
procents sannolikhet.

Den andra reglagefrdgan handlade om att placera sitt premiepensionskapital 1 fonder. Hir
fick intervjupersonerna anta att de hade en premiepensionsutbetalning pd 2 500 kronor,
vilket var den genomsnittliga utbetalningen per ménad f6r malgruppen for
undersokningen. I det Gversta reglaget fick de vilja hur mycket de ville att deras
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utbetalningar skulle 6ka aret darpa, med givna belopp i de undre reglagen hur mycket
utbetalningarna potentiell skulle kunna 6ka om fonderna gick bra respektive skulle
riskera att kunna minska om fonderna gick daligt.

Efter att intervjupersonerna gjort sitt val i respektive fraga fick de upp en bekriftelse pa
sitt val dir den vardeutveckling de valt och bésta mojliga vardeutveckling respektive den
samsta mojliga virdeutveckling presenterades. Har kunde intervjupersonerna bekrifta sitt
val eller gé tillbaka och gora ett nytt val.

Se bilaga 2 for bilder som visar hur reglagefrdgorna var utformade.

Den mgjliga 6vre och undre griansen for viardeutvecklingen vid en given riskniva
motsvarade ett 95 procents konfidensintervall. Virdeutvecklingen under ett ar antas folja
en normalfoérdelning ddr medelvérdet och standardavvikelsen varierar lings reglaget.
Sharpekvoten, det vill sdga den forvdntade viardeutvecklingen delat med
standardavvikelsen, som anvindes fOr att ta fram skalan for reglaget var 0,33, vilket
motsvarar en forvintan om marknadens riskpremie. Riskpremien dr hur mycket den
forvintade avkastningen 6kar om man tar hogre risk.

Efter reglagefragorna stélldes ocksé direkta frdgor om man vet vilka placeringar man har
1 premiepensionen, vilken risk man tror att man har och vilken risk man kan ténka sig att
ha i fondsparande, for att kunna jamf6ra placeringar och den risk man faktiskt har med
den risk man tror man har och den risk man kan ténka sig att ha.

Det stilldes ocksa tva fragor for att forsta hur intervjupersonerna ser pé delmalet 1
premiepensionssystemet att premiepensionsutbetalningarna bor vara allt mer forutsdgbara
och stabila, med beaktande av den aterstdende utbetalningstiden. Den ena fragan
handlade om man hade valt lika i reglagefragorna om man var 80 ar gammal, for att fa
fram om intervjupersonerna trodde att de skulle vilja ha mer, mindre eller lika risk da,
Den andra fragan var en rak frdga om man foredrar en stabil pension dver tid, en pension
som kan variera men dd med mdjligheten till mer i pension totalt sett over tid eller en
pension som kan variera men blir mer och mer stabil ju dldre man blir.

Utover de tva inledande bakgrundsfragorna som fungerade som uppvéirmning, avslutades
undersokningen med bakgrundsfragor sdsom inkomst idag, inkomst innan man borjade ta
ut pension. utbildning och fragor for att faststdlla Pensionsmyndighetens segment for
lagt, medel eller hogt intresse och kunskap.

Se aviseringsbrev och enkit i bilaga tva och tre.
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Bilaga 2 Aviseringsbrev

PENSIONS

demosk@)

Meister Samuelsgatan 17, 111 44 Stockholm

Hej,

Vi pa Demoskop har fatt i uppdrag av Pensionsmyndigheten att genomfora en
undersdkning som handlar om hur personer som nyligen bdrjat ta ut sin premiepension
ser pa att deras premiepension kan svinga i virde och att pensionsutbetalningarna dérfor
kan variera fran ar till ar.

Du ér en av de personer som slumpmaéssigt blivit utvald att delta i undersékningen.

Vi dr intresserade av din uppfattning och dina dsikter. Det finns inga rétt eller fel svar pa
fradgorna. Du behover inte ha nagra kunskaper om pensionssystemet och
pensionssparande for att kunna svara pé frdgorna. Dina svar behandlas konfidentiellt av
Demoskop och dina svar kommer endast att presenteras ackumulerat tillsammans med
andra svar. Svaren kommer endast att anvindas 1 statistiskt syfte och 1 sammanfattande
rapporter.

Svara gérna sé snart som mdjligt, men senast den 4 april.

Enkiten tar ca 67 minuter att besvara och du gor det genom att ga in pa webbsidan
www.demoskop.se/pemy (skriv in ldnkadressen 1 adressfonstret 1 din webblésare, inte 1
sOkféltet 1 en sokmotor). Logga sedan in med ditt unika anvindarnamn och lésenord
nedan. Du kommer dé direkt till enkéten och kan enkelt fylla i den.

Du kan dven né enkéten genom att anvinda nedanstaende personliga QR-kod s& kommer
du direkt till enkéten.

[=]

Anvindarnamn: <Anvid>

Losenord: <Passid>
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Har du fragor eller synpunkter pa enkéten ber vi dig kontakta Demoskop pa
respondent@demoskop.se

Stort tack pa forhand for din viardefulla medverkan!

Per Hornsten
Senior Advisor, Demoskop
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Bilaga 3 Enkaten — Skarmbilder
Hej,

Denna undersokning genomfér Demoskop péa uppdrag av Pensionsmyndigheten.
Undersokningen handlar om hur personer som nyligen borjat ta ut sin premiepension ser
pa att deras premiepension kan svénga i varde och att pensionsutbetalningarna dérfor kan
variera fran ar till ar.

Vi ir intresserade av din uppfattning och dina asikter. Det finns inga rétt eller fel svar
pa frdgorna. Du behover inte ha nagra kunskaper om pensionssystemet och
pensionssparande for att kunna svara pa fragorna.

Dina svar behandlas konfidentiellt och dina svar kommer endast att presenteras
ackumulerat tillsammans med andra svar. Svaren kommer endast att anvéndas 1 statistiskt
syfte och 1 sammanfattande rapporter.

Det tar cirka 57 minuter att svara pa fragorna.

demoskgpj Y

Arbetar du samtidigt som du tar ut pension?
Dvs lonearbete, inte ideellt arbete

O Ja
(O Nej
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PENSIONS
demosko\pj MYNDIGHETEN

Vilket intresse har du for att spara pengar i aktier och fonder?

O 1 Inget intresse alls

O 5 Mycket stort intresse

PENSIONS
MYNDIGHETEN

demosko\pj

Du kommer nu att fa svara pa tva fragor om fondsparande. Svara sa gott du kan dven om du inte

upplever dig intresserad eller kunnig i fondsparande.
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PENSIONS
demoskgry MYNDIGHETEN

Anta att du har 100 000 kronor som du kan placera i fonder pa ett ar, vid sidan om din pension. Ju
mer du vill att pengarna ska ha méjlighet att vaxa, desto mer maste du vara beredd pa att
pengarna kan minska i varde.

Dra i det 6versta reglaget nedan. Hur mycket vill du att pengarna, i férvdntan, ska véxa, givet
risken att de kan minska i varde? Om du valjer 0 kronor kommer dina 100 000 kronor fortfarande
att vara 100 000 kronor i slutet av aret.

Jag vill att pengarna i forvantan (dvs i genomsnitt) ska vidxa med:

Okr 7000 kr

_

Da kommer mina pengar i slutet av aret att potentiellt kunna viaxa med upp till:

0 kr 49000 kr

ﬁ—

Men pengarna kommer ocksa potentiellt kunna minska med:

-35000 kr 0 kr

#
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PENSIONS
demoskc:?) MYNDIGHETEN

Dina pengar kommer i férvdntan att vaxa med 1950 kronor, men de kan védxa med upp till 13650
kronor och minska i varde med upp till -9750 kronor.

Dina 100 000 kronor kommer alltsa i slutet av aret vara mellan 90250 kronor och 113650 kronor*. |
férvantan, det vill sdga i genomsnitt, kommer de att vara 101950 kronor. Klicka dig vidare till nasta
fraga om du &r néjd med ditt val, annars ga tillbaka och dra reglaget igen till nskat belopp.

Se illustrationen nedan.

*med 95 procents sannolikhet. Det betyder att pa 20 ar forvantas vardet hamna utanfér hégsta och
lagsta mojliga varde en gang. Notera att det &r mer sannolikt att vardet kommer att vara néra det
férvantade / genomsnittliga vardet &n néra det hégsta eller lagsta vardet.

Hogsta mbjliga* virde i slutet av aret

Ligsta mojliga® virde 1 sluiet av aret

PENSIONS
demoskgr_)) MYNDIGHETEN

Den allmanna inkomstrelaterade pensionen bestar av inkomstpension och premiepension. | féljande
fragor fokuserar vi pa premiepensionen, den mindre delen av den allm&nna pensionen, som du sjélv

kan placera i fonder.
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MYNDIGHETEN

demoskc:r_)j PENSIONS

Anta att du far 2 500 kronor i premiepension varje manad. Anta att du placerar ditt
premiepensionskapital i fonder. Ju mer du vill att de manatliga premiepensionsutbetalningarna
nasta ar ska kunna 6ka desto mer maste du ocksa vara beredd pa att de kan minska.

Dra i 6versta reglaget nedan. Hur mycket vill du att de manatliga premiepensionsutbetalningarna, i
férvantan, ska 6ka nasta ar givet risken att de ocksa kan minska? Om du viljer 0 kronor kommer
dina premiepensionsutbetalningar fortfarande att vara 2 500 kronor per manad nésta ar.

Jag vill att mina manatliga premiepensionsutbetalningar nasta ari férvantan (dv s i
genomshitt) ska 6ka med:

Okr 175 kr

I

Da kommer mina manatliga premiepensionsutbetalningar nasta ar potentiellt kunna 6ka
med upp till:

———

Men de kommer ocksa potentiellt kunna minska med:

-875 kr 0 kr

ﬂ
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MYNDIGHETEN

demoskc:r_)) PENSIONS

Din premiepensionsutbetalningar kommer i férvantan att 6ka med 29 kronori manaden nésta ar, men
de kan 6ka med upp till 203 kronor och minska med -145 kronor per manad.

Din premiepension kommer ndsta ar vara mellan 2355 kronor och 2703 kronor per manad*. |
férvdntan, det vill sdga i genomsnitt, kommer din premiepoension att vara 2529 kronor. Klicka dig
vidare till ndsta fraga om du ar n6jd med ditt val, annars dra reglaget igen till nskat belopp.
Se illustrationen nedan.

*med 95 procents sannolikhet., Det betyder att pa 20 ar férvantas vardet hamna utanfér spannet

mellan higsta och ldgsta méjliga varde en gang. Notera att det & mer sannolikt att vardet kommer att
vara ndra det férvantade / genomsnittliga vardet &n néra det hégsta eller |&gsta vardet.

Hogsta mdjliga* virde 1 slutet av iret

Férvintan/genomsnitt 1 slutet av aret

Ligsta mdjliga® virde 1 slutet av dret

MYNDIGHETEN

demoskg-p) PENSIONS

Tror du att du skulle svara pa samma sitt om du var 80 ar gammal?

O Ja
(O Nej
O vetej
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PENSIONS
demosko\pj MYNDIGHETEN

Varfor tror du att du skulle svara annorlunda om du var 80 ar?

PENSIONS
MYNDIGHETEN

demosko\pj

Varfér tror du att du skulle svar pa samma satt om du var 80 ar gammal?
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MYNDIGHETEN

demosk()\pj PENSIONS

Vilket av nedan alternativ féredrar du?

O A. Den manatliga premiepensionsutbetalningen ar lika stor Gver min pensionstid

O B. Den méanatliga premiepensionsutbetalningen kan bade 6ka och minska fran ar till ar. Over tid ar det mest troligt
att jag totalt sett far mer i premiepension, men jag kan ocksa fa mindre an i alternativ A.

O C. Den manatliga premiepensionsutbetalningen kan bade 6ka och minska fran ar till ar, men den blir mer stabil ju
aldre jag blir. | takt med att den blir mer stabil s& blir ocksa chansen till stérre utbetalningar mindre.

MYNDIGHETEN

demosko\pj PENSIONS

Vad ar det som gor att du valde det alternativet?
(A. Den manatliga premiepensionsutbetalningen ar lika stor 6ver minpensionstid)
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MYNDIGHETEN

demosl«)\pj PENSIONS

Vad ar det som gor att du valde det alternativet?

(B. Den méanatliga premiepensionsutbetalningen kan bade 6ka och minska fran ar till ar. Over tid &r det mest troligt att
jag totalt sett far mer i premiepension, men jag kan ocksa fa mindre an i alternativ A.)

demosk()\pj PENSIONS

MYNDIGHETEN

Vad ar det som gjorde att du valde det alternativet?

(C. Den manatliga premiepensionsutbetalningen kan bade 6ka och minska fran ar till &r, men den blir mer stabil ju aldre
jag blir. | takt med att den blir mer stabil s blir ocksé chansen till stérre utbetalningar mindre.)
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PENSIONS
demosko\py MYNDIGHETEN

Vet du hur din premiepension ar placerad?

Om du har bade forvalsalternativet AP7 Safa och egna valda fonder markera det som du har den stérsta delen placerad
i

O Ja, jag har valt egna fonder

O Ja, jag har inte valt egna fonder utan har premiepensionen placerad i forvalsalternativet (AP7 Safa)
O Ja, jag har den traditionella férsakringen

O Negj, jag vet e], minns gj

demosko\pj PENSIONS

MYNDIGHETEN

Varfér har du placerat din premiepension i egna fonder?
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PENSIONS
demoskgpy MYNDIGHETEN

Har du aktivt valt att ligga kvar i foérvalet (AP7 Safa), eller ligger du kvar for att du inte
ville/lkundelvisste att du kunde vilja nagot annat?

O Jag har aktivt valt att ligga kvar i forvalet
O Jag ville/kunde/visste inte att jag kunde byta till andra fonder

O Vet g], minns g)

PENSIONS
MYNDIGHETEN

demoskgpj

Varfor har du placerat din premiepension forvalsalternativet?
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demosko\pj PENSIONS

MYNDIGHETEN

Varfor har du placerat din premiepension i den traditionella férsdakringen?

demosko\pj PENSIONS

MYNDIGHETEN

Vilken risk tror du att du har i premiepensionen?

Om du har flera fonderfarsok att bedéma vilken risk du tror att du har totalt sett i premiepensionen. En fonds riskniva
visar hur mycket vardet pa fonden kan variera/svanga upp och ned.

(O Mycket Iag
O Lag

(O Medel

(O Heg

() Mycket hog

O vetej
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PENSIONS
demosko\pj MYNDIGHETEN

Hur vél kdnner du till forvalet i premiepensionen, AP7 Safa?

O 1 Inte alls

O 5 | mycket stor utstrackning

PENSIONS
MYNDIGHETEN

demoskgpjn

Valde du att géra nagon fériandring i dina fondval nar du bérjade ta ut din premiepension?

O Ja
O Nej

O Vet ej/minns gj
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MYNDIGHETEN

demosko\pj PENSIONS

Vilken fordndring valde du att géra?

PENSIONS
MYNDIGHETEN

demosko\pj

Varfor valde du att géra den férandringen?

Bilaga 3 Enkaten — Skarmbilder 46



MYNDIGHETEN

demoskgr-)) PENSIONS

Vet du hur mycket premiepension du far utbetalt varje manad?
Premiepensionen ar den del du sjalv kan placera i fonder. Om du inte vet exakt kan du skriva ett ungefarligt belopp

O Ja (ange ditt svar i kronor per manad):

(O Nej

MYNDIGHETEN

demoskgr-)) PENSIONS

Vilken risk upplever du att du kan tanka dig att ta nar det galler fondsparande?

Forsok att svara pa fragan aven om du upplever att du inte har intresse eller kunskap om fondsparande.

En fonds riskniva visar hur mycket vardet pa fonden kan variera/svanga upp och ned. En fond med hég risk kan i
férvantan pa sikt ge battre vardeutveckling an en fond med lag risk, men vardet kommer att variera mer under tiden och
det finns inga garantier for att en hagre riskniva ger battre vardeutveckling.

O Mycket lag risk

O Ganska lag risk

O Medel risk

O Ganska hog risk
(O Mycket hog risk

O vetej
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MYNDIGHETEN

demosk()\p) PENSIONS

Hur vil tycker du att du kdnner till vad som paverkar storleken pa din manatliga
pensionsutbetalning?

O 1 = Kanner inte alls il

(O 10 = Kanner mycket val till

(O Vetej

Bilaga 3 Enkaten — Skarmbilder 48



PENSIONS
demosk<3pJ~ MYNDIGHETEN

Hur intresserad ar du av pensionsfragor?

O 1 = Inte alls intresserad

O 10 = Mycket intresserad

(O vetej
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PENSIONS
demoskgpy MYNDIGHETEN

Hur val instimmer du i pastaendet att du laser ekonomi- eller bérsnyheter?

O 1 = Stammer inte alls

O 10 = Stammer helt och hallet

(O vetej
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demosko\pj PENSIONS

MYNDIGHETEN

Vilken dr din manatliga inkomst (allman pension, tjinstepension, privatpension, samt
eventuell I6neinkomst) fore skatt?

(O Upp ill 15 000 kr

(O 15001 - 20 000 kr
() 20001 - 25 000 kr
() 25001 - 30 000 kr
(030001 -35 000 kr
O 35001 - 40 000 kr
(O Mer an 40 000 kr

O Vet e}/Vill inte svara

MYNDIGHETEN

demosko\pj PENSIONS

Vilken var din manadsinkomst fore skatt innan du gick i pension?

(O Upp till 15 000 kr

(O 15001 -20 000 kr
(020001 - 25 000 kr
() 25001 -30 000 kr
(030001 -35 000 kr
O 35001 - 40 000 kr
(O Mer an 40 000 kr

O Vet e)/Vill inte svara
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PENSIONS
demoskgpj MYNDIGHETEN

Vilken ar din hégsta avslutade utbildning?

O Grundskola eller motsvarande
O Gymnasium eller motsvarande

O Hdagskola/Universitet eller motsvarande

O Ej svar

PENSIONS
MYNDIGHETEN

demoskofj

Hur latt eller svart tyckte du att det var att svara pa fragorna?

O Mycket svart
O Ganska svart
O Varken eller
O Ganska latt

(O Mycket latt

O Tveksam/vet ej
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MYNDIGHETEN

demosko\pj PENSIONS

Utveckla garna vad du tyckte om enkéten

PENSIONS
MYNDIGHETEN

Tack for att du deltog i undersékningen. Dina svar ar vardefullal

demosko\pj

Bilaga 3 Enkaten — Skarmbilder 53



Bilaga 4 Urval och utfall i undersokningen

Variabel- Urvalsram Urval fran Urval till Utfall Ovagt Utfall vagt Svars- Bortfall Repre-

spec Pensions- utskicket frekvens sentation

myndig- efter

Variabel heten vagning
Antal Andel Antal Andel Antal Andel Antal Andel Antal Andel Antal Andel Antal Andel Antal Andel
Koén Man 37101 51% 4978 50% 2000 50% 656 56% 586 50% 656 33% 1344 67% 586 29%
Kvinna 36065 49% 5017 50% 2000 50% 516 44% 586 50% 516 26% 1484 74% 586 29%
73166 100% 9995 100% 4000 100% 1172 100% 1172 100% 1172 29% 2828 71% 1172 29%
Fédelsedr 1954-1957 9587 13% 1245 12% 502 13% 172 15% 152 13% 172 34% 330 66% 152 30%
1958 19786 27% 2693 27% 1091 27% 260 22% 316 27% 260 24% 831 76% 316 29%
1959-1961 43793 60% 6057 61% 2407 60% 740 63% 703 60% 740 31% 1667 69% 703 29%
73 166 100% 9995 61% 4000 100% 1172 100% 1171 100% 1172 29% 2828 71% 1171 29%
Prep <1500 12075 17% 1715 17% 705 18% 126 11% 135 12% 126 18% 579 82% 135 19%
1500-3500 45001 62% 6099 61% 2380 60% 856 73% 859 73% 856 36% 1524 64% 859 36%
>3500 16090 22% 2181 22% 915 23% 190 16% 178 15% 190 21% 725 79% 178 19%
73166 100% 9995 100% 4000 100% 1172 100% 1172 100% 1172 29% 2828 71% 1172 29%
Innehav AP7 Safa 26586 36% 3650 37% 1262 32% 317 27% 382 33% 317 25% 945 75% 382 30%
Annan fond 35577 49% 4824 48% 2220 56% 706 60% 614 52% 706 32% 1514 68% 614 28%
Trad 11003 15% 1521 15% 518 13% 149 13% 176 15% 149 29% 369 71% 176 34%
73 166 100% 9995 100% 4000 100% 1172 100% 1172 100% 1172 29% 2228 71% 1172 29%
Portfoljrisk* Mkt lag+lag 1996 3% 277 3% 277** 7% 83 7% 35 3% 83 30% 194 70% 35 13%
Medel 34005 46% 4650 47% 1600 40% 433 37% 539 46% 433 27% 1167 73% 539 34%
Hog 21920 30% 2997 30% 1055 26% 342 29% 352 30% 342 32% 713 68% 352 33%
Mkt hog 4242 6% 550 6% BE0EY 14% 165 14% 70 6% 165 30% 385 70% 70 13%
Trad 11003 15% 1521 15% 518 13% 149 13% 176 15% 149 29% 369 71% 176 34%
73 166 100% 9995 100% 4000 100% 1172 100% 1172 100% 1172 29% 2828 71% 1172 29%

*Mkt 1dg+ 14g <5,50%, Medel 5,50%-10,49%, Hog 10,50%—15,49%. Mkt hog >15,5%

**Utokat urval avseende Mycket lag+ldg och Mkt hog for att sakerstélla ett storre antal intervjuer och mojlig analys av dessa grupper. Totalt urval for dessa tva grupper var 827 personer. Dessa vigdes
sedan ner for att fa ritt proportioner i analysen av totalen
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