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1 Bakgrund

Regeringen har genom Regleringsbrev for budgetaret 2016 avseende
Pensionsmyndigheten (VER 2015-379) gett Pensionsmyndigheten uppdraget
Jamforelse av avgifter p& Fondtorget. Uppdraget lyder:

”Pensionsmyndigheten ska redovisa vilka atgarder som myndigheten vidtar for att 6ka
transparensen kring forvaltningsavgifterna for premiepensionsfonderna pa
Fondtorget, mot bakgrund av de forslag som lamnas i rapporten Jamforelse av
avgifter pa fondtorget. Uppdraget ska redovisas till Regeringskansliet
(Finansdepartementet) senast den 1 maj 2016.”

Uppdraget innebar en uppfoljning av foregaende ars regeringsuppdrag Jamforelse av
avgifter pa fondtorget. | rapporten fran 2015 presenterades ett antal forslag pa atgarder
i syfte att underlatta for sparare att jamfora fonders avgifter pa Pensionsmyndighetens
fondtorg. Huvudfokus var riktat mot det sa kallade Normanbeloppet och huruvida det
var relevant att presentera det i fondlistan.

| detta svar pa regleringsbrevsuppdraget presenteras det arbete som skett efter
avrapporteringen till finansdepartementet i maj 2015. Varje forslag fran 2015 ars
rapport kommenteras och foljs upp med eventuella férandringar samt relevanta
tidplaner. Utover forslagen i 2015 ars rapport presenteras aven andra eventuella
forbattringsaktiviteter inom omradet.

Jamférelse av avgifter pa fondtorget
Svar p& uppdrag i regleringsbrev 2016

Datum
Dok.bet.
Version
Dnr/Ref.

2016-04-25
PID150342
1.0

VER 2016-122

4 (13)



PM59008 1.0

2 Sammanfattning

Pensionsmyndigheten har efter avrapporteringen till Finansdepartementet i maj 2015
fortsatt arbeta med de forbattringsforslag som presenterades. | fragan huruvida
Pensionsmyndigheten bor ta in Normanbeloppet som ett matt pa fondtorget, eller
fortsatta att utveckla myndighetens egna matt Prisjamforelse, har vi tagit ett beslut om
att utveckla vart eget matt da vi ansag att det fanns betydande skillnader i
forutsattningar hos Normanbeloppet i jamférelse med premiepensionssystemet. Vid
sidan av detta har dven ett arbete inletts for att hitta en ny branschstandard tillsammans
med tjanstepensionsaktorer.

1 2015 ars rapport konstaterade vi att den befintliga informationen om fonder som har
prestationsbaserat arvode ar bristféllig. Dar har arbetet fortsatt och vi har tagit fram ett
nytt forslag pa fondfaktasida dar tydligare information kommer att framga, dessutom
kommer det att l&nkas till fondens officiella fondfaktablad (KIID).

Vi konstaterade aven att information kring exempelvis nyckeltal och fondsparande
overlag var svarfunna och ibland till och med informationsfattiga. Har har vi tagit
fram en ny design och placering av filtreringsfunktionen for fonder, vilket 6ppnar upp
for ett nytt utrymme for informationstexter. Utéver denna aktivitet ses aven hela
Pensionsmyndighetens hemsida dver for att omarbeta och forbattra informationstexter.

I nulaget sorteras initialt fonder efter bokstavsordning nar en sparare klickar sig in pa
Pensionsmyndighetens fondtorg. Har har vi tagit fram en ny I6sning dar fonderna
initialt kommer att sorteras efter stigande fondavgift, dar aktiefonder presenteras forst.

For att ytterligare forbattra bl. a. struktur, filtrering och jamforelsematt har vi utver
de forslag som presenterades i 2015 ars rapport aven tagit fram ett forslag pa ny
kategorisering utav fonder.

Vi har éven utvérderat effekten av den nya rabattmodellen som tradde i kraft fr.o.m.
2015 och som innebér att det numera finns en maximal niva pa fondavgift for en
premiepensionsfond. Den nya modellen beréknas ha sénkt spararnas avgifter med over
200 miljoner kronor under 2015 och sénkt den genomsnittliga fondavgiften efter
rabatt, dven bruttoavgifterna har sjunkit som en effekt av férandringen.
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3 Uppféljning av forslag som presenterades i 2015 ars

rapport
3.1 Normanbelopp & Prisjamforelse
3.1.1 Bakgrund

Det befintliga mattet Prisjamforelse utgar fran en engangsinsattning pa 10 000 kronor
vilka sedan halls i fonden i 20 ar, utan nagra ytterligare insattningar. Denna
engangsinsattning speglar inte det faktiska kapitalflodet i premiepensionssystemet,
och skulle darfor kunna justeras for att battre efterlikna det. Till exempel skulle
engangsinsattningen kunna tas bort och istéllet ersattas med arliga inséttningar, i likhet
med de arliga pensionsratterna som satts in pa spararnas konton.

Att utveckla Prisjamforelse till att utga fran flera insattningar gor mattet mer lik den
situation de flesta spararna har, d.v.s. att kontot arligen fylls pa med nya p-ratter. For
sparare som slutat arbeta blir dock jamférelsen skev, men mattet kommer oavsett
utformning inte vara rattvisande for samtliga sparare. Daremot ar jamforbarheten
mellan de magjliga fondvalen kvar da mattet berdknas pa samma satt for samtliga
premiepensionsfonder.

Den genomsnittliga sparandetiden i premiepensionen ligger pa ca 33 ar. Da
pensionssparandet ar ett langsiktigt sparande skulle detta motivera en motsvarande
sparandetid i det nya mattet, men att den avrundas ned till 30 ar for enkelhetens skull.

Storleken pa de arliga inséttningarna har diskuterats inom Pensionsmyndigheten och
flera olika alternativ har foreslagits. Vi valde att lyfta fram tva olika alternativ i
rapporten. Det forsta alternativet utgar fran den faktiska genomsnittliga pensionsratten
som placeras, vilket under 2014 var ca 6 600 kronor. Har skulle den genomsnittliga
premiepensionsspararen kunna se hur mycket en fond kostar under en 30-arsperiod om
den placerar hela sin pensionsritt i just den fonden. Férdelen med denna storlek pa
insattning ar att det ar ett genomsnittligt belopp som manga pensionssparare kan
relatera till sitt eget sparande. Nackdelen &r att det blir svart for sparare som har
valdigt hoga- respektive laga pensionsratter att omvandla och anpassa till sin egen
niva. En annan nackdel, som dock enbart berér Pensionsmyndigheten, ar att den
genomsnittliga pensionsratten fordndras dver tid vilket innebér att
berékningsunderlaget for modellen skulle behdva anpassas med jamna mellanrum.

| det andra alternativet har vi utgatt fran den maximala pensionsratten som en sparare
kan tjana in med dagens forutsattningar, vilket &r ca 10 000 kronor. Férdelen med
detta ar att det ar en jamn siffra. Eftersom det ar den maximala pensionsrétten ligger
majoriteten av spararna under denna niva, men tack vara att den ar jamn &r den relativt
enkel for sparare att omvandla till sin egen niva pa pensionsrétten. Detta belopp
kommer troligtvis ocksa behdva anpassas i modellen med jamna mellanrum, men
langt ifran lika ofta som i det forsta alternativet.
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| jamforelse med det befintliga mattet skulle ovan forslag se ut enligt foljande:

Befintlig

Prisjamforelse Alt. 1 Alt. 2
Engangsinsattning 10 000 kr 0 kr 0 kr
Arlig inséttning 0 kr 6 000 kr 10 000 kr
Sparandetid 20 ar 30 ar 30 ar

Detta ar dock enbart ett forslag till fordndring och vi &mnar fortsatta analysera den
optimala utformningen for mattet. Som vi namnt tidigare ar det inte beslutat vad detta
jamforelsematt skulle dopas till, Normanbeloppet har utvecklats till en
branschstandard och det kan darfor vara rimligt att Pensionsmyndigheten anpassar sig
till den. Det finns ocksa skal for oss att analysera om Pensionsmyndigheten istéllet
skulle anpassa sig till det matt som Collectum tillsammans med flera
tjanstepensionsbolag utvecklat. For att prismattet ska fungera optimalt ar det sjalvklart
viktigt att s manga som majligt anvander samma matt.

3.1.2 Uppfdljning

Pensionsmyndigheten har efter 2015 ars rapport fortsatt diskussionen kring
utformningen av mattet. Normanbeloppet i sin ordinarie utformning har avskrivits pa
grund av betydande skillnader i forutsattningar jamfoért med premiepensionssystemet.
Istallet har gruppen kommit 6verens om att genomfora de &ndringar som presenterades
kring det egna mattet Prisjamforelse. Alternativet som gruppen beslutat &r att dka
sparandetiden i mattet fran 20 ar till 30 ar. Vidare kommer engangsinsattningen att tas
bort och istéllet infors en arlig insattning om 10 000 kronor. Summan &r jamn samt
relativt enkel att anpassa till sin egen niva pa intjanade pensionsratter. Utdver dessa
forandringar blir dven avkastningsantaganden for de olika fondtyperna samma som for
Normanbeloppet.

Berdkningen av talet kommer att forandras till att dven inkludera den forlorade
vardeutvecklingen som avgiften medfor, i likhet med Normanbeloppets berdkning.
Nuvarande matt visar enbart de faktiska avgifter som betalas.

Forandringarna i mattet kommer att medfdra att beloppen blir valdigt stora i
jamforelse med dagens utformning. Idag &r det hogsta vardet pa Prisjamforelse
2 965 kronor, den nya utformningens maximala varde kommer att vara 133 211
kronor.

Pensionsmyndigheten har &ven inlett ett arbete mot att komma dverens om en
branschstandard tillsammans med ett antal tjanstepensionsaktorer. Detta arbete
beddms stracka sig 6ver en langre tid och vi valde darfor att gora ovan beskrivna
forbattringsatgarder redan nu.

Tidplan

Forandringar i mattet kommer att produktionssattas under hosten 2016, mest troligt i
release 16:3 som genomfors i september.
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3.2 Tydligare information kring prestationsbaserade avgifter

3.2.1 Bakgrund

Prestationsbaserade avgifter dr idag ett svart matt for sparare att forsta, och det &r inte
alltid tydligt hur och nér denna avgift tas ut. Informationsgivningen for detta har dock
pa senare ar forbattrats, och numera ska denna typ av information finnas med pa
fondens basfaktablad (KI1ID). Hos Pensionsmyndigheten ar denna information idag
bristfallig, och visar enbart huruvida fonden har, eller inte har, prestationsbaserad
avgift. For att ta reda pa storleken pa avgiften och vilken berakningsmetod forvaltaren
anvander sig av forvantas spararen ta reda pa detta pa egen hand via annan
informationskalla. Pensionsmyndigheten har idag valt att inte presentera fondernas
basfaktablad (KIID) utan istéllet presentera ett eget fondfaktablad. Anledningen &r
framst att delar av informationen pa fondernas KIID inte géller inom
premiepensionen. Detta géller bland annat avgiftsuttag, handelsinformation och
skatteinformation. Planer finns dock pa att framéver lanka till fondernas officiella
KIID. Pa detta satt blir det enklare for spararen att ta reda pa ovan namnd information.

3.2.2 Uppfdljning

Pensionsmyndigheten har tagit fram ett nytt forslag pa fondfaktasida (se 3.2
Uppdaterad fondfaktasida) dar det bland annat tillkommer en ny tabell dar fondens
avgifter presenteras. | denna tabell kommer det senaste arets prestationshaserade
avgift (innan rabatt) att presenteras, dessutom tillkommer det ett textstycke dar
forvaltaren forklarar hur den rorliga avgiften tas ut. Det kommer &ven att finnas en
lank till fondens officiella KIID dar sparare kan lasa mer.

I och med férandringen, som inférdes fr.o.m. 2015, i Pensionsmyndighetens
rabattmodell & den maximala fondavgiften som en fond kan ha pa fondtorget 0,89
procent. Detta ar tack vare att all avgift dver en viss niva rabatteras till 100 procent
tillbaka till pensionsspararna, och géller aven prestationsbhaserade avgifter. Tack vare
detta har paverkan av prestationsbaserade avgifter minskat och behovet av ytterligare
information ocksa minskat. Det ar dock inget som kommer att forandra vara planer pa
att fortydliga informationen. Den behovs fortfarande, speciellt for fonder med till
synes lag fast forvaltningsavgift. Las mer om effekten av den nya rabattmodellen i
avsnitt 4.1.

Tidplan

Forandringar i fondfaktasidan kommer att produktionssattas under 2016, alternativt i
borjan av 2017.

3.3 Sortering av fondlista

3.3.1 Bakgrund

Pensionsmyndigheten arbetar pa att utveckla standardsorteringen pa fondtorget. Nar
en fondsparare idag klickar sig in pa Pensionsmyndighetens fondtorg ar fondlistans
standardinstélining att sortera fonderna i bokstavsordning. Detta innebdr att de fonder
vars namn borjar pa A hamnar dverst och ar det forsta som moter spararen. En idé kan
vara att, istallet for bokstavsordning, sortera fonderna efter Pensionsmyndighetens
fondavgift med stigande ordning. En nackdel med denna sortering skulle vara att den
6vre delen av listan blir 6verrepresenterad av billiga rantefonder. Eftersom
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premiepensionen ar amnat for ett langsiktigt sparande dar sparare ska kunna ta lite mer
risk, kan det vara lampligt att de billigaste aktiefonderna lyfts fram Gverst i listan, och
fortsétter sedan med de billigaste fonderna inom de andra fondtyperna.

3.3.2 Uppfdljning

Pensionsmyndigheten har tagit fram en 16sning dar fonder initialt kommer att sorteras
efter stigande fondavgift (efter rabatt). FOr att ge pensionsspararen béttre
forutsattningar att vélja fonder med storre chans till god vardeutveckling kommer
aktiefonder att visas forst, darefter i ordningen generationsfonder, blandfonder och
réntefonder.

Listan inleds darmed med den billigaste aktiefonden och avslutas med den dyraste
réantefonden.

Tidplan

Forandringar i sorteringen kommer att produktionsséttas under hosten 2016, troligtvis
i release 16:3 som genomfors under september.

3.4 Tydligare informationstexter

3.4.1 Bakgrund

Dagens informationstexter kring exempelvis Prisjamforelse &r svarhittade och ibland
informationsfattiga. Har finns tydliga forbattringsmojligheter. Ett enkelt
tillvagagangssatt for att lyfta fram nyttig och kortfattad information skulle kunna vara
att infora sa kallade mouseover-texter vid exempelvis kolumnrubriker. Detta innebar
att om en sparare for muspekaren éver en kolumnrubrik, dyker en informationsruta
upp med en kortare informationstext. Detta finns redan idag i rutan for filtrering, i
form av en ikon liknande ett fragetecken, dock kravs det ett klick pa denna for att
informationsrutan ska dyka upp, men principen ar densamma.

Det skulle dven ga att, under varje flik i fondlistan, inleda med en kortare information
som forklarar vilken information som hittas dar samt forklaringar for respektive
kolumnrubrik.

3.4.2 Uppfdljning

Pensionsmyndigheten har efter 2015 ars rapport diskuterat diverse generella
forbattringsatgarder for fondtorget dar en av aktiviteterna ar att flytta den befintliga
filtreringsfunktionen fran hoger sida av fondlistan till ovanfor fondlistan. Las mer
under 3.3 Ny filtreringsfunktion. Dels bidrar detta till en mer logisk och lattatkomlig
filtreringsfunktion, men det 6ppnar aven upp ett utrymme pa hoger sida om fondlistan.
| detta ’nya” utrymme kommer det att presenteras informationstexter kring de olika
matten i fondlistan, och varje flik (ex. Oversikt, Avgift, Risk osv.) kommer att ha
individuella texter som forklarar flikspecifika matt. Har kommer det aven att lankas
till sidor dér spararen kan l&sa ytterligare information. | och med denna forbéttring
utgar forslaget om mouseover-texter.

Tidplan

Aktiviteten dr inplanerad i forvaltningsplanen och férvantas produktionssattas under
2016, alternativt i borjan av 2017.

Jamférelse av avgifter pa fondtorget
Svar p& uppdrag i regleringsbrev 2016

Datum
Dok.bet.
Version
Dnr/Ref.

2016-04-25
PID150342
1.0

VER 2016-122

9 (13)



PM59008 1.0

4 Ovriga aktiviteter

Under detta kapitel presenteras aktiviteter som uppkommit efter det att 2015 ars
rapport inlamnades.

4.1 Forbattrad fondkategorisering

Pensionsmyndigheten har tagit fram en ny kategorisering for fonderna i syfte att
fornya och forbattra de nagot foraldrade fondkategorierna som finns i dagslaget. Det
finns kategorier idag som innehaller valdigt fa fonder, och det finns aven kategorier
som samlar upp manga fonder som ar svara att kategorisera utefter de befintliga
kategorierna. De nya kategorierna kommer att innebdra en béttre struktur och en mer
logisk indelning av fonderna. Dessutom kommer de att bidra till att jamforelsematten
mellan fonden och sin kategori inom bade avgifter (prisjamforelse) och
vardeutveckling (kategoriindex) blir mer relevant.

Tidplan

Aktiviteten forvantas produktionssattas under hosten 2016.

4.2 Uppdaterad fondfaktasida

Pensionsmyndigheten har tagit fram en forbattrad design pa fondfaktasidor som ska
gora informationen enklare att forsta som sparare. De nya sidorna kommer att ha en
béattre struktur samt vissa nya uppgifter. Som tidigare beskrivet kommer nu fondens
prestationsbaserade avgift for senaste kalenderar att presenteras, samt att forvaltaren
maste lamna en beskrivning éver hur och nar de tar ut den prestationsbaserade delen.
Tidigare presenterades enbart en symbol som visade att forvaltaren tillampar en
prestationsbaserad avgift. Ett forslag ar att linjediagrammet 6ver fondens
vardeutveckling byts ut mot ett stapeldiagram som visar fondens, och kategoriindex,
vardeutveckling pa arsbasis. For sparare som inte anser att informationen ar tillracklig
eller bara vill kontrollera uppgifter kommer det att finnas en lank till fondens officiella
KI1ID pa den nya fondfaktasidan.

Tidplan

Aktiviteten forvantas produktionssattas under senare delen av 2016 alternativt i borjan
av 2017.

4.3 Ny filtreringsfunktion

Som beskrivet i 2.4.2 har Pensionsmyndigheten tagit fram ett nytt designférslag for
filtrering av fondlistan. Forslaget innebar att filtreringsfunktionen flyttas fran hoger
sida av fondlistan till ovanfor fondlistan. Pa detta satt far filtreringen en mer logisk
placering, och var férhoppning ar att kunna gora den smartare, mer intuitiv och
enklare att anvénda. Flytten mojliggor &ven att vi kan presentera kortare
informationstexter om de olika fondmatten vid filtreringsfunktionens gamla placering
pa hoger sida. Se forslaget pa nasta sida.

Tidplan

Aktiviteten ar for tillfallet under diskussion med IT-avdelningen,
produktionsséttningsdatum &r darmed osakert.
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Nuldge:

sék @

Sék pa fondnummer, fandnamn, fondbolag,
fondtyp eller fondkategori.

| || sk |

Sokresultat: 829 fonder

Oversikt Avgift Risk Vardeutveckling Riskjusterad avkastning Fondkategon
Fond- Fond- Fond- Risk
nummer typ Fondnamn avaift % 36 man,
336115 @ Aberdeen Global - Asia Local Currency Short Duration 0,39 8

Bond Fund
865063 (] Aberdeen Global - European Equity {Ex UK) Fund 0,69 13
367698 Q Aberdeen Global - European Equity Fund 0,64 14
757575 Q Aberdeen Global - Japanese Equity Fund 0,63 & BF

192146 (] Aberdeen Global - Japanese Smaller Companies Fund 0,64 Lg 19
407775 Q Aberdeen Global - Morth American Equity Fund 0,65 14
721746 @  Aberdeen Global - Select Emerging Markets Bond Fund 0,39 10
900894 @ Aberdeen Global - Select Euro High Yield Bond 0,39 ®s
479436 @ Aberdeen Global - Select Global Credit Bond Fund 0,39 g
551093 @ Aberdeen Global - Select Global Investment Grade 0,39 g

Credit Bond Fund
793406 @ Aberdeen Global - Select High Yield Bond Fund 0,39 e 1S
848069 Q Aberdeen Global - Technology Equity Fund 0,72 15
Forslag pa Nylage:
Har finns information om fonderna som du kan vilja att
olacera din oremieoension i.
S6k
Fondbolag Fondtyp Fondkategori
Alla v Alla v Alla v
Risk Miljo- och etiska fonder
Alla v | (A S Rensa |
Statens valtningsalternativ »
Visar 833 av 833 fonder
Oversikt Avgift Risk Vardeutveckling Fondkategori
y Fond Fond
wummer tyg Fondnamn & avgif
336115 @ Aserdeen Glebal - Asis Locg] Currzacy Short Du-stion  C€,36 s
Band Fund
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192146 o Azerdeen Global - Jaganese Smal er Compamias Fund  C,50 \_:! 19
407778 @  Aserdeen Global - North Amencan Equity Fud c,51 =13
721745 @ Asedeen Globdl - Selec. Emerging Mar kels Sund c,35 H10

Fund

Statens forvaliningsalternativ »

Viardeutveckling %
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-3 0
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Snitt
Sar

5

Virdeutveckling %
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Filtrera @

Markera den eller de egenskaper

du séker efter:

Miljé- och etiska fonder @

|| M/E Fonder med
miljé-/etisk markning

Riskniva @

[ (3 Mycket 13g risk

[ 4 g risk

|] Medelrisk

[ & Hog risk

] [ Mycket hag risk

Fondtyp @
|| @ Aktiefonder
Visa kategorier b
|| @ Generationsfonder
Visa kategorier b
(] Blandfonder
Visa kategorier b
|| @ Réntefonder
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Premiepensionen

Varje 8r avsatts 2,5 procent av
din I6n och andra skattepliktiga
ersattningar till denna del av
pensionen. Premiepensionen &r
den del av den allmanna
pensionen som du kan pdverka
sjalv, genom att placera dina
pengar i fonder. Darfor kan
premiepensionen vara viktig,
aven om den ar en mindre del
av din totala pension. Las mer
om vad som ar viktigt d8 du gér
ditt fondbyte och ta hjalp av
fondvalsquiden har,

Fondtyp: Fonderna delas upp |
aktiefond, blandfond, rantefond
och generationsfond beroende pa
vilken inriktning fonden har nar
den investerar,

Fondavgift: Fondavgiften &r
fondbolagets rabatterade avgift,

Risk 36 man: Riskvérdet ér ett mau
pa hur kraftigt vérdet pa en fond
varierat mot sin genomsnittliga
vérdeféréndring under ett visst
antal manader. Fér att fa chans
till bra avkastning behdver du ta
risk, ju hogre tal desto hogre risk,
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4.4 Oversyn av fondinformation

Det pagar just nu ett arbete hos Pensionsmyndigheten dar hela den externa webben &r
under omarbetning. Det innebar bland annat att all information som rér fonder och
fondsparande kommer att ses Over, omarbetas och forbattras. Detta &r ett arbete som
kommer besdkare till godo da informationen blir tydligare, mer relevant och lattare att
hitta.

Tidplan
Omarbetningen av hemsidan forvéantas vara klar under 2016.

5 Ovrig information

5.1 Effekter av den forbattrade rabattmodellen

Fran och med 1 januari 2015 inférdes forandringar i Pensionsmyndighetens
rabattmodell. Under senare ar har vi konstaterat ett 6kande antal fonder med mycket
hoga avgifter, vilket medfor att de fatt behalla en hog avgift dven efter rabatt.
Myndigheten gjorde darfor bedémningen att det var nddvandigt att vidta atgarder for
att ytterligare minska kostnaderna for pensionsspararna och motverka héga
avgiftsnivaer i premiepensionssystemet.

Vi beslutade att infora ytterligare en rabattdimension for fondavgifter dar avgifter
overstigande vissa nivaer rabatteras med 100 procent. Var nivan ligger beror pa vilken
typ av fond det géller. Det senare stéller i sin tur krav pa tydliga gransdragningar for
att mojliggora en effektiv uppfoéljning.

Gallande prestationsbaserade fonder sa ingar prestationsarvodet i berakningsgrunden
fore avgift, vilket gor att det inte skapas nagot incitament att anmala fonder med hogre
prestationsarvode istallet for hogre fast avgift.

Forandringarna av rabattmodellen innebér att det numera finns en maximal fondavgift
for en premiepensionsfond. De flesta fonder pa premiepensionstorget har dock en
lagre avgift och nedan redovisas darfor &ven antalsviktad och kapitalviktade
medelavgifter for respektive fondtyp. For att kunna stélla avgiften i relation till
avkastningen visas den genomsnittliga arsavkastningen for de senaste fem aren.

Kapitalviktade snitt, dar SAFA delas upp i bestandsdelarna aktie & rantefond
Kapitalviktad Kapitalviktad Rabattmodellens

Marknadsvarde Avgift fore Avgift efter snittavgift snittavgift genomsnittliga Kapitalviktad

2015-12-31 rabatt rabatt  FORErabatt EFTER rabatt rabatt avkastning 5 ar

Aktiefonder 604218060043 4599410363 1555927668 0,76% 0,26% -66% 12,92%
Generationsfonder 127911 980 499 592 583 306 233196 121 0,46% 0,18% -61% 7,89%
Blandfonder 60 610 603 397 952 806 773 228851917 1,57% 0,38% -76% 7,54%
Rantefonder 46 017 340 706 101 419 583 46 080 653 0,22% 0,10% -55% 2,80%
Summa 838757984645 6246220025 2064 056 358 0,74% 0,25% -67% 11,21%

De forvantade effekterna av den férandrade rabattmodellen har till stor del infriats. Vi
berdknar att fordndringen inneburit éver 200 mkr i sénkta avgifter for spararna under
2015. | snitt har avgiften efter rabatt minskat fran 0,28 procent till 0,25 procent. For
vissa enskilda fonder har dock den nya rabattmodellen inneburit dramatiskt sankt
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avgift for spararna. Detta blir sarskilt fallet om fonden tidigare haft prestationsarvoden
som tidigare kunnat dra upp fondavgiften rejalt. En malséttning som infriats ar att
manga fondbolag ocksa sankt sina bruttoavgifter som en anpassning till
forandringarna i rabattmodellen. Andra har andrat sina blandfonder till aktiefonder for
att mojliggora ett hogre avgiftsuttag. Ett tiotal fonder har valt att avregistrera sig fran
premiepensionens plattform till foljd av forandringarna. Sammanfattningsvis har den
nya rabattmodellen varit klart positiv for premiepensionsspararna.

Jamférelse av avgifter pa fondtorget
Svar p& uppdrag i regleringsbrev 2016

Datum
Dok.bet.
Version
Dnr/Ref.

2016-04-25
PID150342
1.0

VER 2016-122

13 (13)



