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Sammanfattning

Pensionsmyndigheten redovisar mot bakgrund av de s.k. sarskilda handelserna pa
premiepensionens fondtorg. Redovisningen avser heldret 2019.

| fallet Falcon Funds har Pensionsmyndigheten vidtagit omfattande forberedelser for
att inleda rattsliga processer. Fyra personer sitter for narvarande haktade misstankta
for grov ekonomisk brottslighet. Under hosten 2019 inleddes rattegangen och
berdknas avslutas i februari 2020. Dom kommer troligen tidigast i borjan av mars
2020. Betraffande skadestandets storlek p3gar alltjgmt utredning.

| fallet med GFG Global Medium Risk Fund fortsatter Pensionsmyndigheten att
bevaka sin fordran i fondens likvidation och har gott hopp om att pensionsspararna
ska fa tillbaka nastan hela det belopp som fanns i fonden vid avregistreringen.

Under hosten 2019 holls forhandling i Stockholms tingsratt i ett brottmal mot fyra
personer med kopplingar till Allra dar myndigheten framstallde ett enskilt
skadestandsansprdk om ca 170 miljoner kronor.

Nar ansokningstiden for nya fondavtal gick ut den 28 december 2018 hade 70
fondforvaltare kommit in med ansokan for 570 fonder. Under 2019 beviljades 470
ansokningar nytt fondavtal. Granskningen av fondforvaltarna och fonder bedrevs i
fem steg och var planerat att klart till halvarsskifte 2019. Under granskningsarbetet
blev det klart att vissa moment i granskningen kom att ta mer tid ansprdk ar
planerat. Slutpunkten for granskningsarbetet kom istallet att utstracktes till den 31
december 2019 da samtliga ansokningar var fardigstallda. De erfarenheter som kan
dras ar att kvalitativa granskningar ar mycket tidskravande.

Under 2019 avslutades 321 fonder beroende pa att inga ansdkningar hade kommit
in eller dar ansdkan hade avslagits. Arbetet med att avsluta fonder har fungerat
mycket bra utan storningar. | samband med fondavsluten har pensionsspararna blivit
informerade och total har drygt 1 miljon brev gatt ut.

For att sdkerstalla att fondtorget ar tryggt och hallbart enligt de nya kraven har
fondtorgsavdelningen tagit fram en process som innebar att granska inkomna
ansokningar, bedoma fondforvaltare och fonder och fatta beslut.
Granskningsprocessen bedrivs i fem olika steg och till utredarnas hjalp har det funnits
juridisk kompetens och medarbetar med djup kunskap fran fondbranschen. Under
aret har dven processer arbetats fram for att sdkerstalla att fondbolagen och
fonderna som tecknat fondavtal [6pande uppréatthaller sina avtalsforpliktelser, s.k.
[6pande granskning.

Under 2019 minskade antalet fonder pa fondtorget fran 797 till 478. Trots att ett
stort antal fonder har forsvunnit ar fordelningen mellan olika fondtyper tdmligen
oférandrad.

Andelen svenska fondforvaltare har sjunkit ndgot medan andelen svenskregistrerade
fonder har dkat ndgot.
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1. Redovisning av sarskilda
handelser

Fortsatt utredning av Falcon Funds Sicav Plc.

Falcon Funds Sicav p.l.c. (“Falcon”) ar ett fondforetag med sate pd Malta. Falcons tre
fonder "Falcon Aggressive Fund”, ”Falcon Balanced Fund” och ”Falcon Cautious
Fund” registrerades hos Pensionsmyndigheten under varen 2014 och blev valbara
hos Pensionsmyndigheten under augusti 2014 inom ramen for
premiepensionssystemet. | slutet av 2015 bdrjade Pensionsmyndigheten misstanka
oegentligheter kring Falcon och vissa av fondernas investeringar i s3 kallade
exchange traded instruments. Pensionsmyndigheten inledde en utredning med
anledning av de misstankta oegentligheterna. Utredningen pekar mot att
fondandelsagarna har utsatts for ett omfattande bedrageri och forskingring med
internationella forgreningar samt ett stort antal inblandade personer. De belopp som
kan ha forskingrats fran fonderna uppgar till hundratals miljoner kronor. Den
utredning som hittills genomforts samt den information som i dagslaget finns att
tillgd avseende handelserna i Falcon, indikerar att ett stort antal finansiella
instrument som fonderna har investerat i har visat sig helt sakna varde.

Den maltesiska finansinspektionen, har utsett KPMG Malta ("KPMG") till
"competent person” for Falcon. Inom ramen fér KPMG:s uppdrag som competent
person ingdr bland annat att i samrad med Pensionsmyndigheten a Falcons vagnar
vidta rattsliga dtgérder gentemot dem som bor ansvara for det som skett. Sedan
KPMG slutligen likviderat fondens portfolio sommaren 2018 och
Pensionsmyndigheten ndrmare studerat de afférer som gjorts fére uppsdgningen star
det klart att fonden gjort forluster pa ca 1100 miljoner kronor. De huvudsakliga
forlusterna har tagits i instrument som varit kopplade till de personer som misstanks
ha initierat fonden och paverkat dess forvaltare till att investera i instrument dar de
kunnat forfoga dver de investerade medlen.

Detta forhallande utgor en klar indikation pa att fonderna varit foremal for en grovt
vardslos forvaltning och att de varit utsatta for grov ekonomisk brottslighet.
Pensionsmyndigheten 6vervager att inleda rattsliga processer mot flera olika
individer och organisationer for att fa skadestand. Under 2019 har omfattande
forberedelser for sddana processer vidtagits. Betrdffande skadestandets storlek pagar
alltjamt utredning. Pensionsmyndigheten har gjort beddmningen att forfarandet
utgor brottslig garning och har anmalt fondens foretradare till
Ekobrottsmyndigheten, som har inlett en forundersékning avseende bland annat
grov troloshet mot huvudman. Flera av de misstankta har haft hemvist i
Storbritannien, varifran de utldmnats efter [dangdragna rattsliga processer. Fyra
personer sitter for narvarande haktade i Sverige misstankta for grov ekonomisk
brottslighet. Rattegang inleddes hosten 2019 och berdknas avslutas i februari 2020.
Dom kommer troligen tidigast i borjan av mars 2020.
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Likvidation av GFG Global Medium Risk Fund

Pensionsmyndigheten avregistrerade i december 2016 GFG Global Medium Risk
Fund som forvaltades av den luxemburgbaserade forvaltaren Oppenheim Asset
Management Financial Services S.A. Avregistreringen berodde pa att personer med
koppling till fonden marknadsfort densamma med olagliga metoder och att fondens
medel investerats pd ett satt som inte var i andelsdgarnas intresse och som resulterat
i stora forluster. Representant for saljbolaget, Lundstedt Fond & Finans AB, har via
telefon kontaktat pensionssparare och har darefter, med hjalp av pensionsspararens
inloggning via BankID pa dennes "pensionssida” pa Pensionsmyndighetens hemsida,
genomfort ett fondbyte for pensionsspararen pa dennes premiepensionskonto.
Vanligen flyttades hela pensionsspararens innehav till GFG Global Medium Risk
Fund. P3 detta satt byggdes snabbt ett stort kapital upp i fondbolaget. Vid 2015 ars
utgdng forvaltade fonden ca 1,1 miljarder kronor. Fondens kurs hade da minskat
med ca 13 procent under dret, trots att fonden har en medium riskprofil och trots att
borsaret 2015 dverlag slutade positivt. Aven under 2016 backade fonden. Totalt sett
forlorade fonden genom vardeforluster mer an 30 procent av insatta medel innan
Pensionsmyndigheten beslutade att avregistrera den i december 2016. Vid
avregistreringen betalades cirka 325 miljoner kronor av de da innestaende medlen
ut till Pensionsmyndigheten. Under 2017 naddes en forlikning med fondens
forvaltare och férvaringsinstitut som resulterade i att ytterligare 50 miljoner kronor
betalades ut som skadestand. Under 2018 har fonden trdtt i likvidation och en forsta
utbetalning av likvidationsbonusen har skett om strax éver 290 miljoner kronor.
Fonden har fortfarande ndgra tillgdngar kvar att avyttra innan likvidationen avslutas.
Hittills har (tillsammans med forlikningsersattningen) cirka 90 % av fondens varde
vid avregistreringen aterbetalats till spararna. Pensionsmyndigheten fortsatter att
bevaka sin fordran i fondens likvidation och har gott hopp om att pensionsspararna
ska fa tillbaka nastan hela det belopp som fanns i fonden vid avregistreringen.

Rattsliga dtgarder mot Allrabolag samt dess foretradare
Allra

Den 16 mars 2017 sade Pensionsmyndigheten, efter en omfattande utredning, upp
avtalet med Allra eftersom Allra hade dsidosatt sina skyldigheter enligt
samarbetsavtalet. Innan Allras fonder avregistrerades kom Allra och Alandsbanken
dverens om att Alandsbanken skulle ta 6ver fonderna.

Brottmal

Under hosten 2019 hélls forhandling i Stockholms tingsratt i ett brottmal mot fyra
personer med kopplingar till Allra. Férhandlingen pagick i nio veckor.
Pensionsmyndigheten deltog i férhandlingen och bitrddde dtalet genom ombud.
Pensionsmyndigheten dberopade sdval skriftlig bevisning som sakkunnigvittnen i
malet. Myndigheten framstallde ett enskilt skadestandsansprak om ca 170 miljoner
kronor. Skadestandsanspraket bygger i korthet pa att Pensionsmyndigheten anser att
pensionsspararna lidit skada pa grund av att fonderna, och darigenom
pensionsspararna, betalat verpriser for riggade vardepappersaffarer med bolaget
Oak Capital som skedde under 2012. Dom i malet meddelades den 31 januari 2020.
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Tingsratten friade samtliga dtalade pa alla punkter. Pensionsmyndigheten
skadestdndstalan ogillades av domstolen.

Tvistemal

| juni 2018 stamde Pensionsmyndigheten Allra Asset Management S.A. vid
Stockholms tingsratt for handelser under 2015 och 2016. Stdmningen ror
vardepappersaffarer med syfte att Allras bolag i Dubai skulle tillgodorakna sig hoga
ersattningar pa pensionsspararnas bekostnad. Pensionsmyndighetens krav ar ca 200
miljoner kronor. Allra pastar att Pensionsmyndigheten har fatt del av bevisning pa
ett satt som strider mot ratten till rattvis rattegang. Skriftvaxling har pagdtt under
2019 och forhandling gallande huruvida Allras rattigheter har krankts enligt
Europakonventionen eller regeringsformen kommer att hallas i mars 2020.

Angdende Advisor Fondférvaltning AB

Den 7 juli 2017 beslutade Pensionsmyndigheten att infora ett kopstopp for fonden
Advisor Varlden. Bakgrunden till kopstoppet var att Advisor Fondforvaltning AB
(nedan Advisor) av Patent- och marknadsdomstolen i tvd domar dlagts vite,
tillsammans med att ett stort antal klagomal angaende fondbolaget [dmnats till
Pensionsmyndighetens kundservice. Kundsynpunkterna rorde bland annat
aggressiva sdljmetoder.

Den 24 november 2017 sades samarbetsavtalet med Advisor Fondfdrvaltning upp
pa grund av att Pensionsmyndigheten bedomde att bolaget genom sitt agerande
hade brutit mot samarbetsavtalet. Inlésen av fonden paborjades i slutet av 2017
Innehaven var vid uppsagningen varderade till cirka 4,4 miljarder kronor. Den sista
delen Ostes in i oktober 2018 och delades ut till pensionsspararna i december 2018.

P3 grund av att Advisor Fondforvaltning efter uppsagningen hade invandningar mot
inlosenorden fordrojdes inlosen. Pensionsmyndigheten har stallt krav pa
drojsmalsranta pa grund av den fordrojningen samt dven krav avseende
informationskostnader.

Angdende Solidar Fonder AB och Solidar Sicav Global Fokus

Den 24 april 2018 sade Pensionsmyndigheten upp samarbetsavtalen med Solidar
Fonder och Lemanik Asset Management S.A.Vid uppsagningen hade cirka 67 000
sparare hela eller delar av sin premiepension i Solidars fonder och Solidar Sicav
Global Fokus.

Pensionsmyndighetens utredning visade att Solidar vid flera tillfallen brutit mot
samarbetsavtalet. Det handlade bland annat om ohanterade intressekonflikter och
att bolaget inte handlat i pensionsspararnas intresse nar man hanterat och investerat
spararnas pensionsmedel. P3 grund av bland annat bristande efterlevnad av
samarbetsavtalet anser Pensionsmyndigheten att myndigheten har ratt till
ersattning. Pensionsmyndigheten utreder méjligheten att dterfd medel.

| det pagdende arbetet utreder myndigheten dven ett antal andra aktorer som haft
uppdrag kopplat till fonderna.
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2. Redovisning av
ansokningsforfarandet

For de fondbolag som &r registrerade pa fondtorget och som somlést vill vara kvar
med sina fonder pa fondtorget efter 1 januari 2019 var sista dagen att inkomma med
fondansokan den 28 december 2018. 70 fondbolag med totalt 570 fonder ansokte
om att f3 ingd nytt fondavtal med Pensionsmyndigheten inom den utsatta
tidsramen. Under 2019 har ytterligare sju ansékningar om fondavtal tillkommit. For
de 269 fonder som inte ansokte om férnyat avtal innebar det att de avregistrerades
fran premiepensionens fondtorg. Per den 31 december 2019 hade 470 fondavtal
ingadtts, 21 fondansokningar har avslagits, 9 fondansokningar har avvisats och 48
fondansokningar har avskrivits.

Det initiala granskningsarbetet har genomforts i fem steg och har fungerat bra. Ett
forsta steg var att f3 samtliga ansokningar kompletta vilket stallt vissa krav pa
fondbolagen. Dokumentationen som fondforvaltarna ombads skicka tillsammans
med ansokningarna har varit mycket omfattande och kravde en stor arbetsinsats.
Kompletta ansokningar var en forutsattning for att kunna paborja sjalva
granskningsarbetet, att sdkerstalla en likabehandling och att sdkerstalla att kvalitets-
och rattssakra beslut fattas. | varje steg har det funnits kontrollpunkter som
ansokningarna masta passera och for att g3 vidare i granskningsprocessen maste en
ansokan godkannas i det féregdende steget. Fokus i granskningsarbetet har legat pa
att sakerstalla en hog kvalitet och likabehandling vilket har sakerstalls genom
utbildningsinsatser och inbyggda kontrollatgarder i granskningsprocessen.

Granskningen av samtliga fondansokningar fardigstalldes den 31 december 2019.
Med fardigstalld granskning menar vi antingen att ett beslut fattats eller att
Pensionsmyndigheten landat i en valgrundad och internt avstamd beslutsavsikt redo
att kommuniceras till fondbolaget. Granskningsarbetet var planerat att ta upp till 6
manader efter den sista dagen att inkomma med fondansékan den 28 december
2018. Under granskningsarbetet tillkom dock ytterligare moment av fordjupad
granskning som inte var fullt ut anteciperat vilket har inneburit att
granskningsarbetet tagit mer tid i ansprdk an planerat. Ett moment som krévde
fordjupad granskning rérde narstdende aktors misstankta inblandning i penningtvatt.
Ett annat exempel dar fordjupad granskning blev nodvandigt rérde fondforvaltares
och fonders verksamhetshistorik. Bada exemplen kravde stora arbetsinsatser av
utredarna och jurister.

De nya kraven for att fa teckna fondavtal har berort ett stort antal fonder. For att
kunna behalla kapitalet inom premiepensionen under forvaltning vidtog darfor
fondforvaltarna olika dtgarder. De vanligaste dtgarderna har varit att genom fusioner
utanfér Pensionsmyndighetens kontroll och genom fondavslut genom kontrollerade
fondbyten via Pensionsmyndigheten fora dver kapital till fonder som uppfyllde de
nya kraven. Under 2019 avslutades 321 fonder varav 45 fondavslut berodde pa
fusion och 276 fondavslut uppkom genom kontrollerade fondbyten.

De flesta fusioner innefattade som regel tva fonder, en fusionerande fond och en
mottagande fond. Det forekom dock undantag fran denna praxis. | ett fall
fusionerades nio fonder in i en fond och i ett annat fal fusionerades atta fonderinien
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mottagande fond. Ett annat exempel pa ovanliga fusioner var dar tre fonder med
mycket avvikande investeringsinriktning fusionerades in i en fjarde fond.

Den stora mangden fondavslut, som till storsta delen genomfordes under forsta
halvaret, stallde stora krav pa planering, organisation och system.
Avregistreringsprocessen har dock fungerat mycket bra under aret och har
genomforts utan storningar i system, for sparare eller onddig marknadspaverkan.

| samband med att fonderna har avslutats har de pensionsspararna som berorts av
forandringarna blivit informerade. Totalt skickade Pensionsmyndigheten ut drygt 1
miljon brev under 2019 med anledning av fusioner och fondavslut.

Inte alla fondbolag klarade av att genomfora ansokningsprocessen.
Pensionsmyndigheten avvisade fondbolaget Aberdeen Standard Investments
Luxembourg S.A:s samtliga 9 fonder de ansokt fondavtal for da ansokningarna inte
var kompletta. Bolaget dverklagade dock Pensionsmyndighetens beslut om
avvisning till Forvaltningsratten som efter provning dterfort drendet till
Pensionsmyndigheten. Fondforvaltaren har nu kompletterat sin ansokan och
genomgar i skrivande stund initial granskning.

3. Redovisning av genomf{orda
Insatser

Den 1 november 2018 tradde den nya lagstiftningen i kraft innefattande skarpta
krav for fondbolag att 3 ingd fondavtal och kunna erbjuda sina fonder pa
premiepensionens fondtorg. Fondtorgsavdelningen stod da redo att ta emot och
hantera fondansokningar fran de fondbolag som somlést vill vara kvar med sina
fonder pa fondtorget samt att utfora dvriga uppgifter som féljer de dndrade reglerna
pa fondtorget.

Avdelningens 6verordnade mal for 2019 har varit att hantera inkomna
fondansokningar, avregistrera de fonder som inte ansokt om att fd ingd ett nytt
fondavtal enligt de nya kraven samt att informera berdrda sparare om fondhandelser
som genereras av dessa nya regler. Vid sidan av de éverordnade malen har dven
arbetet med 6vriga fondarenden genomférts med hog kvalitet och utan
overklagningar.

De nya processerna som avdelningen arbetat fram innefattar att granska
inkommande ansokningar, bedoma desss, fatta beslut, hantera fondavgifter och att
avregistrera fonder som inte langre kommer vara kvar pa fondtorget. En del moment
i den initiala granskningen har tillkommit under aret. Bland annat fick en process for
fordjupad granskning utarbetas med anledning av att flera storbanker var under
utredning av Finansinspektionen for misstankt penningtvatt. Misstanke om
penningtvatt skulle i forlangningen kunna riskera fortroendet aven for
Pensionsmyndigheten da storbankerna ar moderbolag till ett antal av de
fondforvaltare som har ansokt om fondavtal.

Processer for att sakerstalla att fondbolagen och fonderna som tecknat fondavtal
uppratthaller sina avtalsforpliktelser [6pande, s.k. lopande granskning, har arbetats
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fram parallellt med arbetet med den initiala granskningen. | och med framtagandet
och utvecklingen av den arligt lopande granskningen av fondbolag och fonder vidtas
atgarder i syfte att fortsatta att utveckla verksamheten for att sakerstalla ett tryggt
och mer hallbart fondtorg. Till stod for arbetet har processen for att hitta
kontrollsignaler utvecklats. Externa kallor anvands for motpartsinformation och
omvarldsbevakning bl.a. via media, branschorganisationer och andra myndigheter.

En [6pande samverkan ar dven etablerad med Finansinspektionen och
Konsumentverket for att dela och bedéma kundsynpunkter. Samverkan ska dven
gora det mojligt att genomfora [dmpliga atgarder for att forbattra
fondtorgsverksamheten och starka konsumentskyddet.

Av de medarbetare som under forsta halvaret 2019 anstélldes med tidsbegransad
anstallning samt hyrts in som konsulter for att utfora granskningsarbetet av det stora
antal fondansokningar har sex personer tillsvidareanstallts. Nyanstallningarna ar
tankta att tacka det framatriktade resursbehov som krdvs for att granska och
kontrollera att fondbolag och fonder l6pande uppfyller kraven i fondavtalet.

De nya avtalsvillkoren har lett till ett tryggare och mer hallbart fondtorg. Nedan
redovisar vi Pensionsmyndighetens genomférda insatser pd omradet
hallbarhetsinformation samt det nya fondavtalets effekter pa fondutbudet.

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetskravet och de hallbarhetstjanster som lanserats pa fondtorget under aret
hjalper sparare att kunna valja hallbara fonder och bidrar till en 6kad medvetenhet
kring hallbarhetsarbete hos fondbolagen. De skarpta lagkraven innefattar dven ett
minimikrav pa hallbarhetsarbete i fondernas kapitalforvaltning samt ett
informationskrav som innebar att fondforvaltaren ska [@mna information om sitt
hallbarhetsarbete i fondforvaltningen till Pensionsmyndigheten.

Som en del i det konsumentstarkande arbetet gér myndigheten det enklare for
sparare att valja hallbart genom att gora hallbarhetsinformationen tillganglig i
fondfaktabladet pd externwebben. Den gamla M/E markningen har ersatts av tolv
exkluderingskriterier som mojliggor for sparare att valja bort fonder som investerar i
exempelvis vapen och tobak.

Hallbarhetsindikatorer for hallbarhetsvarde och koldioxidutslapp for fonderna har
upphandlats och lanserades for spararna i borjan av april. €n filtreringsfunktion pa
kategori for hdllbarhetsfonder har dven tagits fram. De nya hallbarhetsfunktionerna
har erhallit positiv respons fran media och allmanhet. Andra fondplattformar visar
aven intresse att utforma liknande tjanster.

Forandring av fondutbud

Nar de nya kraven pa fonderna blev kdnda pabérjade fondbolagen en anpassning av
sina fondutbud pa fondtorget redan under 2018. Vid ingdngen av 2018 fanns det
841 valbara fonder pa fondtorget, vid utgdngen av 2019 hade antalet fonder
minskat till 478 fonder. Flest fonder har forsvunnit bland Aktiefonder. Dar minskade
antalet fonder med 238 fonder. Aktiefondernas andel har dock 6kat med tva
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procentenheter under samma period. Den fondtyp dar andelen har minskat mest ar
Blandfonder.

Det stora antalet fusioner och fondavslut som har genomforts under 2019 har
medfort stora kapitalfloden. Sammanlagt har narmare 63 miljarder kronor forts dver
till ndgon annan fond eller till AP7 Safa under 2019. Kapitalet har fordelats pa s3 vis
att 33 miljarder kronor har tillférts AP7 Safa medan ndrmare 30 miljarder fordes
over till andra fonder pa fondtorget. Att det inte har blivit ndgra storre forandringar i
andel av kapital ar en foljd av att kapitalet har forts dver till liknande fonder vid
fondavslut och fusioner.

Det var i huvudsak tva av de nya avtalsvillkoren som féranledde fusionerna och
fondavsluten. Kapitalkravet och 3-ars historik.

Kapitalkravet innebar att en fond skulle ha minst 500 miljoner i forvaltat kapital for
att kunna bli registrerad pa fondtorget och syftar till att sakerstalla att fondbolaget
har en tillracklig ekonomisk bas for att kunna driva en professionell och
kostnadseffektiv verksamhet samt tdcka kostnader for att uppratthalla
regelefterlevnad. Ett krav pa visst forvaltat kapital gor ocksa att sannolikheten dkar
for att fonder som registreras pa fondtorget dven ar konkurrenskraftiga pa
fondmarknaden utanfor premiepensionssystemet. Framsta orsaken till att fonderna
kom att avslutas var att de inte nadde upp till kapitalkravet om 500 miljoner i
externt forvaltat kapital. Detta krav berdrde cirka 200 fonder.

Kravet om 3-3rs historik innebar att en fond skulle ha tre ars historik men ocksa att
historiken skulle vara relevant. Med relevant historik avsags att fonden skulle ha haft
konsistent investeringsfilosofi och konsistent investeringsinriktning under de tre
senaste dren innan ansokan granskades. Syftet med 3-ars historik var att spararna
|attare ska kunna gora en bedomning av fondens strategi och att strategin i fonden
atminstone varit levnadsduglig de tre senaste dren. Kravet pd 3-ars historik berdrde
inte lika manga fonder som kapitalkravet. Drygt 50 fonder nadde inte upp till kravet
pa tre ars historik nar riksdagen tog beslutet att infora vissa lagandringar for ett
tryggare och mer hallbart premiepensionssystem. | samband med den initiala
granskningen har 13 fonder fatt avslag med anledning av att fonderna inte har
uppfyllt kravet pd verksamhetshistorik.

| tabell 1 finns en sammanstallning 6ver de forandringar som har varit i respektive
fondtyp under perioden 2018 — 2019.
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Tabell 1
Antal fonder och andel fonder efter genomfdrda fusioner och fondavslut under 2018
och 2019, fordelat pa fondtyp

2018-01-01 2019-12-31
Fondtyp Antal Andel, % Antal (férandring) Andel, %
Aktiefonder 579 69 341 (-238) 71
Blandfonder 94 11 35 (-59) 7
Generationsfonder 37 4 28 (-9)
Rantefonder 133 16 74 (-59) 15
Summa 841 478 (-363)
| tabell 2 visas forandringen i marknadsvarde for de fyra fondtyperna samt andelen
av kapitalet i respektive fondtyp. Av tabellen framgar det att férdndringen i andel av
kapitalet i begransat. Bland aktiefonderna ar andelen av kapitalet detsamma vid de
tva tidpunkterna trots att ett stort aktiefonder avslutades under perioden 2018 —
2019. Att det inte har blivit ndgra storre forandringar i andel av kapital &r en f6ljd av
att kapitalet har forts over till liknande fonder vid fondavslut och fusioner.
Tabell 2
Marknadsvarde i miljarder kronor och andel marknadsvarde efter genomforda
fusioner och fondavslut under 2018 och 2019 fordelat pa fondtyp

2018-01-01 2019-12-31
Fondtyp AUM*, Mdr Andel, % AUM, Mdr Andel, %
Aktiefonder 441 63 517 63
Blandfonder 61 9 57 7
Generationsfonder 166 24 209 26
Réntefonder 26 4 31 4
Summa 694 814

*Kapital under férvaltning inom premiepensionen

Man kan konstatera att de genomférda insatserna med avseende pa fondtyper inte
har medfort nagra stora forandringar vare sig i andel fonder eller andel av kapital.
Storsta forandringen i finns andel Blandfonder som har minskat med 4
procentenheter.

Fondavgifterna har sjunkit ndgot under 2019 jamfort med 2018. Oviktat sjonk
fondavgifterna med 0,11 procentenheter innan rabatt och med 0,05 procentenheter
efter rabatt. Motsvarande uppgifter for kapitalviktade fondavgifter innebar att
avgifter fore rabatt sjonk med 0,06 procentenheter och med 0,02 procentenheter
efter rabatt.

Av de fondforvaltare som fick beslut om nytt fondavtal under 2019 var 39 procent
svenska forvaltare. Motsvarande siffra for 2018 var 43 procent. Svenska
fondforvaltares andel pa fondtorget har ddrmed minskat ndgot.
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Motsvarande berakning for fonderna visar att av de fonder som fick beslut om
fondavtal under 2019 var 47 procent svenskregistrerade. Under 2018 var 44
procent av fonderna svenskregistrerade. De svenskregistrerade fondernas andel pa
fondtorget 6kade ddrmed nagot. Andel kapital i de svenskregistrerade fonderna har
okat med tva procentenheter fran 85 procent till 87 procent.

Samtliga berakningarna ovan har gjorts exklusive kapitalet som forvaltas i AP7 Safa
eller i ndgon av de tre portfoljerna AP7 Forsiktig, AP7 Balanserad eller AP7
Offensiv.
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