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Sammanfattning

6,4 miljoner individer och 402 miljarder kronor i forvaltat kapital

Premiepensionssystemet omfattade vid utgangen av ar 2011 6,4 miljoner personer,
varav 5,5 miljoner pensionssparare och 900 000 pensiondrer.

Fondformogenheten uppgick i slutet av aret till 393 miljarder kronor, medan
det forvaltade kapitalet i den traditionella férsakringen uppgick till 9,0 miljarder
kronor. Pensionsspararnas andel utgjorde 94 procent av pensionsmedlen och
pensiondrernas andel var 6 procent.

31,8 miljarder kronor i nya pensionsratter placerades under aret och det
betalades ut 2 021 miljoner kronor ut i premiepensioner.

Nya sparare valjer AP7 Safa, etablerade valjer egen portfolj

Nérmare 42 procent av pensionsspararna har sina medel placerade i AP7 Safa, medan
ovriga har valt egna portfoljer. Trots det &r det bara 27 procent av fondkapitalet
placerat i AP7 Safa. Skillnaden beror pa att en stor andel av de unga har sina
pensionsmedel placerade i AP7 Safa. De &r i borjan av arbetslivet och har darmed inte
haft sa stora pensionsavsattningar annu.

De senaste aren har drygt 98 procent av nyspararna placerat sina medel i AP7 Séfa.
| takt med att pensionsspararna blir aldre och far mer pa premiepensionskontot valjer
fler att placera i egna portfoljer.

79 procent av pensionarerna har fondforsakring och av dessa valde 63 procent en egen
portfolj och 37 procent har placerat i AP7 Séafa. 21 procent av alla pensionarer har sina
pensionsmedel placerade i traditionell forsékring.

69 200 kronor i genomsnittlig kontobehallning for pensionsspararna

Den genomsnittliga kontobehallningen ar hogre for pensionssparare med egen portfolj
an for dem med AP7 Safa, 89 800 kronor jamfort med 41 200 kronor. Den framsta
forklaringen till denna skillnad &r att det i forsta hand &r nya pensionssparare med laga
pensionsavsattningar som har AP7 Safa.

For pensionarerna var den genomsnittliga behallningen 36 100 kronor. Behallningen
har 6kat med 2 900 kronor sedan 2010 och det beror pa 20-delsinfasningen och pa
stora arskullar under 1940-talet.
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190 kronor i manaden i premiepension

Pensionarerna kan vélja att ta ut hela eller delar av pensionen fran och med 61 ars
alder. Nastan alla, 97 procent, valjer att ta ut hel premiepension. Under 2011 uppgick
pensionsutbetalningarna i denna grupp till i genomsnitt 190 kronor i manaden.

Pensionsspararnas vardeutveckling blev -8,6 procent under 2011 och
2,6 procent per ar sedan start

Nedgangen pa de finansiella marknaderna under 2011 medférde en negativ
vardeutveckling i fondrérelsen -10,7 procent. Eftersom en stor del, drygt 82 procent,
av pensionsspararnas fondkapital ar placerat i aktier fick borsnedgangen ett stort
genomslag i vardeutvecklingen.

Vérdeutvecklingen for pensionsspararna blev i genomsnitt -8,6 procent under 2011.
Sparare med AP7 Safa hade i genomsnitt en marginellt lagre vardeutveckling jamfort
med sparare med egen portfélj. Man hade en nagot samre vardeutveckling jamfort
med kvinnor.

Den arliga vardeutvecklingen beréknad fran start, dvs. fran det att pensionsspararna
kommer in i premiepensionssystemet, var 2,6 procent. 94 procent av spararna har haft
en nominellt positiv arlig vardeutveckling sedan start.

Pensionarer med fondférsakring fick en vardeutveckling pa -5,2 procent
under 2011 och med 3,4 procent per ar sedan start

Avkastningen pa pensionarernas fondsparande var -5,2 procent under 2011 och 3,4
procent sedan start. Den negativa vardeforandringen under éret har inte fatt lika stort
genomslag i den arliga vardeutvecklingen sedan start for pensionarerna som for
pensionsspararna. Det beror pa att ca 92 procent av pensionarerna kom in i
premiepensionssystemet redan 1995 (som pensionssparare), medan pensionsspararna
har en betydligt kortare spartid i genomsnitt. Det senaste arets utveckling far darfor
storre genomslag fér pensionssparargruppen.

Pensionarer med traditionell forsakring fick en vardeutveckling pa 3,7
procent under 2011 och med 3,9 procent per ar sedan start

Aterbaringsrantan i den traditionella férsakringen var i genomsnitt 3,75 procent
under 2011 och avkastningen for perioden 2001-2011 har i genomsnitt varit 4,1
procent. Avkastningen pa tillgangarna i den traditionella forsékringen blev 10,42
procent under 2011.

Den hogre avkastningen i traditionell férsakring under 2011 jamfort med
fondforsakring beror pa en stérre andel rantebéarande tillgangar i den traditionell
forsékring &n i fondforsakring.
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Premiepensionskapitalet ar trogrorligt

Under 2011 hade drygt 56 procent av pensionsspararna delar av sitt kapital placerat i
nagon av de tio mest valda fonderna. Samtidigt var ca 18 procent av kapitalet placerat
i nagon av de tio fonder med mest premiepensionskapital.

Over tid &r det i stort sett samma fonder pa fondtorget som &r de tio mest valda
fonderna. Likasa, Gver tid ar det i stort sett samma 10 fonder som haller det mesta av
premiepensionskapitalet. Detta visar att pensionskapitalet ar trégrorligt. Det speglar
ocksa att det ar relativt fa pensionssparare och pensionarer som byter fonder.

Bra vardeutveckling for dem som gjorde fa fondbyten

Det r en relativt liten andel av pensionsspararna och pensiondrerna som har bytt
fonder under aret, ca 18 procent. Av dem som har en egen vald portfélj, har 35 procent
av pensionsspararna och 9 procent av pensiondrerna gjort ett fondbyte. For de
pensionssparare som gjorde fler an 15 fondbyten under 2011 blev vardeutvecklingen
-13,7 procent. For dem som inte gjorde nagra fondbyten alls blev vardeutvecklingen
-8,0 procent.

Aven bland pensionérerna gick det bra for dem som gjorde f& fondbyten under 2011.
For dem som gjorde ett fondbyten var véardeutvecklingen -10,6 procent och for dem
som avstod fran fondbyten blev vardeutvecklingen -5,7 procent. De mest aktiva
pensionérerna hade lagst vardeutveckling. For dem som gjorde fler an 15 fondbyten
under 201 blev vérdeutvecklingen -14,3 procent.

Sankt portfoljrisk

Risknivan i de eget valda portfoljerna sjonk jamfort med 2010. 2011 var den
genomsnittliga portfoljrisken 13 och under 2010 var den 18. Forskjutningen mot en
lagre riskniva forklaras av att risken i fonderna har gatt ner men ocksa av att andelen
rantefonder har dkats genom aktiva fondval.

Rabattkravet pa fondavgiften reducerar forvaltningsavgifterna och bidrar
till hégre pension

Forvaltningsavgifterna uppgick i slutet av aret till i genomsnitt 0,37 procent for eget
valda portféljer och till 0,15 procent fér AP7 Safa. Pensionsmyndigheten verkar aktivt
for att sanka forvaltningsavgifterna for pensionsspararna. Kravet pa rabatt ger i
genomsnitt 0,3-0,5 procentenheter lagre avgifter. Det gor att premiepensionen blir 10—
15 procent hogre.
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Administrativa avgiften var i genomsnitt 0,11 procent

Den administrativa avgiften till Pensionsmyndigheten for 2011 var 0,14 procent, med
ett tak pa 110 kronor. Den genomsnittliga avgiften, berdknad pa samtliga i
premiepensionssystemet, uppgick till 0,11 procent.

Manga fondbyten genom forvaltartjanster

Under 2011 genomfordes 4,6 miljoner fondbyten. Det &r ungefar 100 000 farre byten
jamfort med 2010. Uppskattningsvis har drygt 60 procent av dessa fondbyten gjorts
genom privata radgivnings- och forvaltningstjanster. 1 december stoppades
automatiserade massbyten. Konsekvensen blev att antal fondbyten under december sjonk
betydligt och stannade vid 80 000 fondbyten. De 6vriga manaderna under 2011 gjordes i
genomsnitt 400 000 fondbyten per manad.

Premiepensionen

Datum
Dok.bet.
Version

2012-05-28
PID119407

1.1

6 (103)



Innehall

PM59008 1.0

SaAMMIANT AN NG oo et 3
(@ g/ | 1153 = U 9
1 INlEdNINg o 10
2 Premiepensionen — en del av hela pensionen ......................... 11
2.1 Hela PeNSIONEN. .. ..o 11
2.2 Premiepensionssystemet i Siffror ... ... 13
2.3 Flodet i premiepensionssystemet ......c.ccoviiiiiiiii i 14
2.4 Utvecklingen pa de finansiella marknaderna...............ccccceveieennnn... 17
25 Vardeutvecklingen i premiepensionsfonderna...........c.ccooooiiiiiiL 18
3 Behallning pa premiepensionskontot och foérdelning av kapitalet
............................................................................................... 21
4 Vardeutvecklingen for pensionsspararna..........cccocoveeiiiaaiaa... 29
4.1 Vvardeutveckling for pensionsspararna ar 2011 .........cccccoevvnininennnnn.. 29
4.2 Vardeutveckling sedan starten av premiepensionssystemet ............. 35
5 Val av POrt Ol ..o s 42
51 Antal valda foNder ... ... 42
5.2 De mest valda fonderna ...... ..o 43
5.3 Tillgangsallokering och risk i portfoljen..............cccooieiiiiiiiiiiininann.. 46
5.3.1 Fordelning av tillgangar i portfoljen........c.cooiiiiiiiiiiiieeeeen, 46
5.3.2 Risk I pOrtfOljen .. ... 49
5.4 AVgIftsNiVA | pOrtfoljen ..........oo.iiiiii i 54
6 Pensionsspararnas aktivitet ..o 56
6.1 Andel med egen vald portfolj respektive AP7 Safa .............cceevenenen.. 56
6.2 Val vid intradet i premiepensionssystemet ........ ..o 56
6.3 Utflodet av pensionssparare och pensionarer ur AP7 Safa................ 59
6.4 Antal foNAbDYEEN ... s 60
6.4.1 Antal fondbyten och kontobehdllNing.............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 63
6.4.2 Antal fondbyten och vardeutveckling........ ..o 64
6.4.3 Antal fondbyten och risk i portfoljen..........ccoooiiiiiiii 66
6.4.4 Antal fondbyten och portfoljavgift....... ... 66
PeNSIONAIEINA ..o 68
7 Behallning pa premiepensionskontot och fordelning av kapitalet
............................................................................................... 68
8 Vardeutveckling for pensionarerna...........ccooeeieviiiiieiiieiennenen. 70
8.1 Vardeutveckling for pensionarerna ar 2011 ......c.covvviuiiiiiineenenienanns 70
8.2 Vardeutveckling sedan starten av premiepensionssystemet ............. 72
9 Val av POrtfOl] .. .o e 75
9.1 Antal valda foNder ... 75
9.2 De mest valda foNderna .........ccoovuiiiiiii i 76
9.3 Tillgangsallokering och risk i portfoljen..............cccooieiiiiiiiiiiininann.. 77
9.3.1 Fordelning av tillgangar i portfoljen...........cocoiiiiiiiiiiiiiiiieeeen . 77
Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

7 (103)



PM59008 1.0

9.3.2 Y13 2 8 TAVZ: Vo TR 78

9.4 AVGITtSNIVA | POrtFOIIEN ... 80
10 Pensionarernas aktivitet........ ..o 82
10.1 Andel med egen vald portfolj respektive AP7 Safa .............ccevenenen.. 82
10.2 Antal fondbyten efter intradesaret ..............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen 82
10.3 Antal fondbyten och vardeutveckling.........ccoooiiiiiiiiiiii 83
11 Pensionarernas premiepension ........cooviiiiiiiiie i 85
11.1 (=T R [0 g TSTU | = Vo [ o 1S 85
11.2 Sl-PENSIONAI eI . . e 90
Bilaga 1, beskrivning av data.........ccoooiiiiiiiiii e 91
Bilaga 2, pensionspyramiden - hela pensionen.............ccccoviiiiiiiiiinann. 92
[ 1o T 0 0 ¥=] o o 1= - T ] o 92
PremMIi P EN S ON .. e 94
(= =T ) A1 o 1=T i 1] o] o 1S 95
LI = L =1 =T o 1= 1 o o PN 96
Privat pensionNSSParande .......c.cooiiiiiiiiii i 98
Bilaga 3, avkastnNiNgSMALL .........c.iuiiiiiiii e 100
Bilaga 4, portfOlrisk .. .o 103
Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

8 (103)



PM59008 1.0

Ordlista

Hér foljer en sammanstéllning av viktiga begrepp som anvénds i rapporten.
Aktivt val: Att vid nagot tillfalle, vid intradet eller senare, ha gjort ett eget fondval.

Egen vald portfolj: En sammanséttning av véardepappersfonder vald av
pensionsspararen eller pensionéren

Fondbyte: Forandring av fondportféljens sammanséttning med avseende pa fonder
eller fondernas andel i portféljen.

Fondtorg: Valbara fonder" anslutna till premiepensionssystemet.

Intradesar: | rapporten ar intradesaret det ar en person for forsta gangen far
information om mdjligheten att valja fonder inom premiepensionssystemet.

Pensionssparare: En person som har premiepensionsmedel placerade i egen
vald portfolj eller i Premiesparfonden och som annu inte pabdrijat uttag av
premiepensionen.

Pensionsunderlag: Summan av pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande
belopp, dock hogst 7,5 inkomstbasbelopp per ar. Pensionsunderlaget anvands for
berdkning av pensionsratt.

Pensionsratt: Det belopp som arligen satts av till den allmanna pensionen, baserat pa
pensionsunderlaget.

Pensionéar: En person som tar ut premiepension. | rapporten betraktas den som en
gang paborjat uttag av premiepensionen men som har satt uttagsnivan till noll,
fortfarande som pensionér. En person som parallellt med uttagen fortsatter tjana in nya
pensionsratter ses ocksa som pensionar.

Portfdlj: | premiepensionssystemet; en sammanséttning av véardepappersfonder.
Portfoljval: Val av vardepappersfonder som ska ingd i portfoljen.

Premie: | premiepensionssystemet; forsakringsavgift.

Premiepension: Forsikring mot inkomstbortfall nar den forsékrade av aldersskal eller
inte langre kan eller vill forvarvsarbeta. Premiepensionen ar en del av den allméanna
inkomstgrundade pensionen.

Aterbalansera: Justera sammanséttningen av fonder i portféljen sa att den

ursprungliga, eller valda, risknivan bibehalls. I rapporten ses aterbalansering av
portfdljen som att fondbyten gors.

! De statliga portféljalternativen som administreras av Sjunde AP-fonden raknas inte till

fondtorget.
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1 Inledning

Premiepensionssystemet ar den fonderade delen av det allménna alderspensions-
systemet. Vid arsskiftet 2010/2011 omfattade premiepensionssystemet 6,4 miljoner
personer. Tanken med en fonderad del av pensionssystemet &r att den enskilde har
mojlighet att utjamna risken i den allménna pensionen utifran sin egen ekonomiska
situation.

Behallningen pa premiepensionskontona paverkas av pensionsspararnas och pension-
arernas investeringsbeteende samt av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Eftersom premiepensionen &r en viktig del av den samlade alderspensionen &r det av
intresse att folja utvecklingen for spararna och pensiondrernas beteende och
utvecklingen pa de finansiella marknaderna Gver tid.

Denna arliga rapport ger en sammanfattande beskrivning av laget for pensionsspararna
och pensiondrerna vid slutet av 2011. Syftet med rapporten &r att folja utvecklingen av
premiepensionen samt pensionsspararnas och pensionarernas investeringsbeteende
over tid. Fokus ar dock pa det senaste aret.

Rapporten baseras pa ett slumpmassigt urval av de individer som omfattas av
premiepensionssystemet. Totalt ingar 210 000 individer i urvalet varav 180 000 &r
pensionssparare och 30 000 &r pensionarer. Urvalet motsvarar ca 3 procent av den
totala population som ingdr i premiepensionssystemet. En del uppgifter i rapporten ar
baserade pa statistik 6ver den totala populationen i premiepensionssystemet. Bilaga 1
beskriver urvalet narmare och de data som ligger till grund for rapporten.

Om inget annan anges i rapporten dr det data per den 31 december 2011 som
presenteras. Uppgifter som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for ar
2010.
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2 Premiepensionen — en del av hela pensionen

Kapitlet inleds med en kort beskrivning av de olika delarna i hela pensionen, varav
premiepensionen &r en del. Nésta avsnitt presenterar 6vergripande siffror och floden i
premiepensionssystemet.

For att fa en battre forstaelse for utvecklingen av premiepensionsmedlen ges i nasta
avsnitt en oversiktlig bild av utvecklingen pa de finansiella marknaderna under
perioden 2000-2011. Kortfattat beskrivs ocksa hur fonderna pa Pensionsmyndighetens
fondtorg och Sjunde AP-fondens forvaltning har utvecklats under aret.

2.1 Hela pensionen

Med hela pensionen avses har allméan pension, tjanstepension och privat
pensionssparande. Ett satt att illustrera hela pensionen ar att se pensionen som en
pyramid som visas i diagram 2.1. Den allménna pensionen utgdr grunden i pyramiden.
Nasta niva i pensionspyramiden ar tjanstepensionen och som ett ytterligare
komplement finns eventuellt privat pensionssparande pa pyramidens topp.

Diagram 2.1
Pensionspyramiden — hela pensionen

A Privat pensionssparande
‘ Tjanstepension

Allman pension

Inkomstpension
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Den allménna pensionen &r ett avgiftshestamt system som bestar av tva delar,
inkomstpension och premiepension. Pensioner som betalas ut motsvaras av de avgifter
som betalats in.

Inkomstpensionen &r ett fordelningssystem. Det betyder att de pengar som dagens
arbetande del av befolkningen betalar in under ett ar till pensionssystemet betalas ut
till pensionarerna under samma ar.

Premiepensionen ar daremot ett fonderat system och det betyder att de
pensionsavgifter som betalas in sparas (fonderas) till den enskildes framtida pension.
For personer fodda fore 1954 bestar den inkomstgrundade pensionen helt eller delvis
av tillaggspension.

Tjanstepensionen, som dr reglerad i avtal mellan arbetsmarknadens parter, kommer att
ha stor betydelse for blivande pensionarer. Vanligast ar att tjanstepension ar
premiebestdmd pension. Privat pensionssparande kan ses som ett komplement till
ovriga pensioner. Det finns dven andra sétt att spara till pensionen an i en
pensionsforsakring.

Tabell 2.2
Inbetalda premier, forvaltat kapital och utbetalningar i respektive pensionslag, 31
december 2010, miljarder kronor

Pensionslag Forvaltat Inbetalda Utbetalda Andel
kapital premier pensioner utbetalt,
31 dec procent
Allm&n pension 1 309 237 222 73
Tjanstepension 1 509 128 65 22
Privata pensionsforsakringar 423 15 16 5
Summa 3241 380 303 100
Pensionspyramidens olika delar beskrivs narmare i bilaga 2.
Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1
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2.2 Premiepensionssystemet i siffror

6,4 miljoner personer i premiepensionssystemet

Premiepensionssystemet omfattade vid arsskiftet 6 445 763 personer. Dessa fordelade
sig pa 5 375 429 pensionssparare, 898 204 pensionarer och 172 130 nya
pensionssparare som kom in i systemet i december 2011. Nysparare som kom in i
december ingdr inte i rapportunderlaget utan betraktas som nysparare under 2012. De
kommer att analyseras i kommande ars rapport. Antalet individer som ingar i
rapportunderlaget uppgar darmed till 6 273 633.

Nér det nya pensionssystemet ar helt infasat kommer det att omfatta cirka 7 miljoner
sparare och pensiondrer. Det &r framforallt antalet pensiondrer som kommer att 6ka
allteftersom det nya pensionssystemet fasas in. Bilaga 2 ger en dversiktlig beskrivning
av premiepensionssystemet och hur systemet fasas in.

Det &r ungefar lika manga kvinnor och man som omfattas av systemet. Bland
pensionsspararna ar mannens andel nagot storre an kvinnornas, 52 procent. Det
speglar konsfordelningen i den yrkesaktiva delen av befolkningen. Bland
pensionarerna ar fordelningen jamn mellan kénen.

393 miljarder kronor i fondforséakring

Vid slutet av 2011 uppgick fondférmégenheten inom premiepensionssystemet till 393
(408) miljarder kronor inklusive inflédet av nya pensionsratter som uppgick till 31,8
miljarder. Av de nya pensionsrétterna tillhérde 96 procent pensionsspararna och 4
procent pensiondrerna.
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9 miljarder kronor i traditionell forsakring

Vérdet pa de totala tillgangarna i den traditionella forsakringen uppgick vid utgangen
av 2011 till 8 870 miljoner kronor. Det motsvarar 2,2 (1,2) procent av de totala
tillgdngarna i premiepensionssystemet. Endast pensionarer har mojlighet att placera
sina pensionsmedel i den traditionella forsakringen.

2.3 Flodet i premiepensionssystemet

129 300 nya pensionssparare

I april 2011 fick 129 300 (178 000) nya pensionssparare mojlighet att vélja vilka
fonder deras pensionsmedel skulle placeras i®. Fram till denna tidpunkt férvaltades
deras pensionsmedel pa konto hos Riksgalden. Av de nya spararna anmalde 1,5
procent, motsvarande 1996 personer, ett eget nagot fondval. Nya sparare som inte
hade anmalt ett eget fondval fick sina medel placerade i AP7 Safa. Tabell 2.3 nedan
visar antalet nytillkomna pensionssparare fran ar 2000 och framat samt totala antalet
individer som omfattas av premiepensionssystemet.

Ar 2000 var det forsta aret som det blev méjligt att placera sina premiepensionsmedel
i fonder. Fram till dess hade medlen varit forvaltade pa konto hos Riksgalden.
Fortidspensiondrerna fick denna valmdjlighet under 2001. Detta forklarar de stora
antalen nya pensionssparare under dessa ar. Ovriga &r utgérs de nya pensionssparare
av individer som har kommit in pa arbetsmarknaden och som for forsta gangen borjat
tjdna in pensionsrétter.

31,8 miljarder kronor i nya pensionsréatter

Tabell 2.3 visar dven det arliga inflodet av kapital i form av pensionsrétter. | december
2011 placerades 31,8 (30,1) miljarder kronor i de fonder som pensionsspararna hade
valt respektive AP7 Safa. 31,4 miljarder placerades i fondforsékring och resterande
384 miljoner kronor placerades i traditionell forsakring.

2 De nya spararna fick sina medel éverforda fran den tillfalliga forvaltningen till sina
premiepensionskonton i december 2010. Information om méjlighet att valja fonder skickades
ut till nyspararna borjan av 2011.
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Tabell 2.3
Antal pensionssparare och pensionsratter i premiepensionssystemet,

2000 —- 2011
Ar Pensionssparare och Pensionsratter, Nya sparare, Marknadsvarde,
pensionéarer, tusental inflode, mdkr tusental mdkr
2000 4 440 55,8 4440 52,7
2001 4 900 18,3 493 65,0
2002 5100 20,4 196 59,3
2003 5 200 21,1 150 93,9
2004 5 300 22,3 129 124.,8
2005 5 400 23,4 117 192.,4
2006 5 600 49,6 115 267,0
2007 5 800 27,6 133 308,3
2008 6 000 28,6 163 230,2
2009 6 100 29,7 182 340,2
2010 6 300 30,1 178 408,5
2011 6 400 31,8 129 393,2

2 021 miljoner kronor i pensionsutbetalningar

Under 2011 6vergick 121 000 (113 000) pensionssparare till att bli pensionérer.
Langre fram i rapporten visas antalet pensionarer 6ver tid. De forsta
pensionsutbetalningarna gjordes 2001 och da betalades det ut 400 000 kronor. Under
2011 uppgick utbetalningarna till 2 021 miljoner kronor, en 6kning med 43 procent
jamfort med 2010. Pengarna som betalas ut kommer att 6ka allteftersom
premiepensionssystemet fasas in. Sedan start har de flesta pensionérerna sina
pensionsmedel placerade i fondférsakring och trenden har varit att de flesta som gar i
pension valjer fondférséakring. De senaste tva aren har dock andelen nya pensionarer
som véljer traditionell forsakring varit hogt. 2010 valde 42 procent traditionell
forsakring och 2011 39 procent. Forandringen framgar tydligt i tabell 2.4. Kolumnen
langst till hoger anger hur mycket kapital som 6vergar fran fondforsakring till
traditionell forsakring. 2010 dvergick 2 677 miljoner kronor till traditionell férsakring
och 2011 6kade det till 3 177 miljoner kronor.

Okningen i antalet pensionarer som valde traditionell forsakring under 2010 antas ha
ett samband med den forandring av ansokningsblanketten som infordes vid arsskiftet
2009/2010. 1 denna version maste den sokande ta stéllning till om pensionen ska
betalas ut som fondférsakring eller traditionell férsakring. Pensionsmyndighetens
beslutat att aterinfora forval genomfardes under 2011 och blanketten har darmed ater
fatt samma utseende som tidigare.

Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

15 (103)



PM59008 1.0

Tabell 2.4

Utbetalda pensioner fran fondforsakring och traditionell forsakring, samt flodet fran

fondforsakring till traditionell férsakring under perioden 2001-2011, tkr

Ar

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

Utbetalda

pensioner,

totalt

400

1 400

10 900
42 500
103 700
231 600
460 100
825 400
769 300
1411 600
2 021 600

Utbetalda

pensioner,
fondforsékring

370

1 300

9 900

39 300
93 800
206 500
404 800
733 900
737 200
1 220 800
1623 400

Utbetalda Overgang fran

traditionell

forséakring

31

130
955

3 200

9 900
25 000
55 300
91 500
32 200
190 800
398 300

pensioner, fondférsakring
till traditionell

forsakring

1 200
2700

25 500
44 300
182 700
324 700
495 600
473 400
405 000
2 677 300
3177 500
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2.4 Utvecklingen pa de finansiella marknaderna

Stor osakerhet pa aktiemarknaderna under 2011

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna under 2011 praglades av stor osékerhet
som i sin tur berodde pa en rad handelser som intraffade under 2011.

Aret inleddes med den arabiska véren som startade i Tunisien och som sedan spred sig
till ett flertal arabiska lander bland annat Egypten och Libyen. Den 11 mars drabbades
Japan av en mycket kraftig jordbavning med efterféljande tsunami. Under forsta
halvaret blev det ocksa uppenbart att flera EU-lander hade stora statsfinansiella
problem. Aven USA hade stora ekonomiska och politiska problem med en kraftigt
6kande statsskuld.

Stockholmshdrsens index, OMX_PI nadde en lagsta notering den 4 oktober pa minus
27 procent. Dérefter steg borsen och indexets utveckling for 2011 slutade pa minus 17
procent. Dow Jones hade en liknande utveckling och nadde en lagsta niva pa minus 8
procent den 3 oktober. Aven Dow Jones hade en positiv avslutning under det sista
kvartalet och indexet slutade pa plus 6 procent.

For pensionssparare som hade valt att placera pengar i svenska réntefonder innebar
fallande rantor pa svenska rantemarknaden en positiv vardeutveckling. Framforallt
utvecklades realrantefonder och fonder med innehav i obligationer med lang loptid
mycket bra. Realrantefonder hade en genomsnittlig vardeutveckling pa 12 procent och
langa rantefonder hade ett snitt pa 8 procent.

Diagram 2.6 ger en bild av hur de svenska och utlandska marknaderna for aktier
och rantor har utvecklats under 2000-2011. Svenska aktier var under borjan av aret
uppe pa samma nivéer som innan finanskrisen men foll sedan tillbaka. Aven globala
tillvaxtmarknader narmade sig toppnivan fran oktober 2007 men foll tillbaka under
aret.

God vardeutveckling i premiepensionssystemet for dem som investerat i
rantor

Avkastningen pa premiepensionsmedlen beror pa i vilken utstrackning
pensionsspararna och pensionarerna har tagit del av upp— och nedgangarna pa
aktiemarknaderna. Sett dver tid har de sparare och pensionarer som investerat pa
rantemarknaderna haft en god vardeutveckling, oberoende av nar de gick in pa dessa

marknader.
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Diagram 2.6
Vardeutvecklingen pa de svenska och utlandska aktie- och rantemarknaderna,
perioden 2000-2011

Index
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= |obala aktier — MSCI
Svenska aktier
Tillvaxtmarknader — MSCI

Globala rantor
Svenska rantor

Kalla: Globala aktier — MSCI, Globala rantor —World, Lehman Brothers, Aggregate Bond Index,
Svenska aktier - OMXSBCAP OMX-Stockholm Exchange, Svenska réantor — Sweden, OMRX, Government
Bond Index, Tillvaxtmarknader — MSCI.

Anmarkning: Tillvaxtmarknader omfattar globala aktier pa tillvaxtmarknader.

2.5 vardeutvecklingen i premiepensionsfonderna?

Avkastningen i fondrérelsen blev -10,7 procent

Nedgangen pa aktiemarknaderna bade i Sverige och till stora delar den 6vrig varlden
paverkade vardeutveckling i premiepensionssystemet negativt och den genomsnittliga
avkastningen i Pensionsmyndighetens fondrdrelse slutade pa -10,7 procent.

Den lagre vardeutvecklingen pa Stockholmsborsen jamfort med utvecklingen i
fondrorelsen beror pa att manga pensionssparare och pensionarer till 6vervagande del
har sina pensionsmedel placerade i utldndska aktier. Till detta kommer att drygt 15
procent av spararnas medel var placerade i svenska rantefonder som under 2011 hade
en god vérdeutveckling.

® Fondernas avkastning ar beraknad som tidsviktad avkastning. Fér mer information om méttet
se bilaga 3.
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Nedgangen i fondrérelsen som helhet under 2011 medférde att den genomsnittliga
arliga avkastningen for perioden 2001-2011 blev 0,2 (1,3) procent.

Avkastningen i AP7 Safa blev -10,5 procent

Av det totala forvaltade fondkapitalet ar 27 procent placerat i AP7 Safa, vilket
motsvarade 105 miljarder kronor i slutet av 2011. AP7 Safa bestar av de tva fonderna
AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond och férvaltas av Sjunde AP-fonden.

Diagram 2.7 visar att Sjunde AP-fondens forvaltning i Premiesparfonden® och AP7
Sé&fa har foljt den genomsnittliga avkastningen for fonderna pa fondtorget® relativt val.
Under 2011 hade AP7 Séafa en nagot battre vardeutveckling, -10,5 procent jamfort
med -10,9 procent for den genomsnittliga avkastningen pa fondtorget.
Vérdeutvecklingen for hela fondrérelsen, fondtorget och Sjunde AP-fondens
forvaltning blev -10,7 procent. Sedan start® fram till slutet av &r 2011 var avkastningen
5,1 procent for AP7 Safa och 1,2 procent for fonderna pa fondtorget.

Diagram 2.7
Avkastning per ar for fonder i de eget valda portféljerna och for AP7 Safa, perioden
2001-2011

Procent
40
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0 -

-10

-20

-30
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Fondrorelsen H Fondtorget W AP7 Safa

Anmérkning: Avkastningen redovisas som tidsviktad avkastning. Mer information om
avkastningsmattet finns i bilaga 3.

* Under &ren 2001-2009 forvaltades det statliga alternativet i Premiesparfonden.

® Fondtorget ar de valbara fonderna. Sjunde AP-fondens fardiga portféljer ingér inte i
fondtorget.

® Startdatum &r satt till 2000-12—13. Vid det datumet var alla pensionsratter placerade i fonder
vid forsta valet ar 2000.
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Nettoinflode i AP7 Safa

Vid arsskiftet hade knappt 2 800 000 pensionssparare innehav i nagot av Sjunde AP-
fondens alternativ. Flest pensionssparare hade innehav i AP7 Séfa, se tabell 2.5. Att
antalet pensionssparare i AP7 Séfa icke val har 6kat med knappt 32 000 personer beror
i huvudsak pa de nya pensionsspararna som kom in i systemet under 2011. Av
nyspararna valde 127 300 att inte géra nagot eget fondval. Deras pensionsmedel
placerades darfor i AP7 Safa. Samtidigt valde 96 000 pensionssparare att ga ur AP7
Safa och i stallet vélja egna fonder. | tabell 2.3 kan man aven utlasa att antalet
pensionssparare som har valt nagot av de tre fardiga portféljalternativen uppgick till
nastan 9 500 pensionssparare vid arsskiftet. Flest pensionssparare som har gjort ett
eget val, har valt AP7 Safa, 7 185 personer. Procentuellt ar det storst 6kning av
pensionssparare i AP7 Aktiefond.

Tabell 2.5
Antal pensionssparare i Sjunde AP-fondens forvaltning

Innehav Typ av fondval Antal Antal Forandring
pensionssparare, pensionssparare, 2010 -2011
2010-12-31 2011-12-31
Portfoljer
AP7 Sé&fa’ Icke val 2 497 685 2 529 390 31 705
AP7 Safa Fondavslut 123 348 152 655 29 307
AP7 Safa Premievalsfonden 83 379 74 678 -8 701
AP7 Safa Eget val 2 075 7 185 5110
Forsiktig Eget val 627 2 757 2 130
Balanserad Eget val 980 3295 2 315
Offensiv Eget val 1164 3373 2 209
Fonder
AP7 Aktiefond Eget val 870 4 932 4 062
AP7 Rantefond Eget val 235 1 356 1121
SUMMA 2 710 363 2779 621 69 258
" Man kan f& sina pensionsmedel placerade i AP7 Séfa pa fyra olika sétt. Genom att inte vélja
nagon fond pa fondtorget, genom fondavslut 6verfors kapitalet till AP7 Séfa, innehav i
Premievalsfonden 6verfordes till AP7 Safa i maj 2010, man kan sjalv valja AP7 Safa.
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3 Behallning p& premiepensionskontot och fordelning
av kapitalet

| det har kapitlet visas hur den genomsnittliga behallningen pa pensionsspararnas
premiepensionskonton &r fordelad samt hur fondférmdgenheten &r fordelad mellan
sparare med egen vald portfolj och AP7 Séfa, efter alder, utbildning, inkomst samt
boendel&n.

69 200 kronor i genomsnittlig kontobehallning

Den negativa utvecklingen pa aktiemarknaderna under 2011 medforde att den
genomsnittliga behallningen pa pensionsspararnas konton minskade i vérde. | slutet av
aret uppgick kontobehallningen i genomsnitt till ca 69 200 (72 300) kronor.

Kontobehallningen Gkar nar nya pensionsratter satts in men behallningen ar ocksa
beroende av hur véardeutvecklingen pa pensionsmedlen har varit under aret. Som
framgar av diagram 3.1 har den genomsnittliga kontobehallningen okat 6ver tid, med
undantag for aren 2002, 2008 och nu, 2011. Vid den kraftiga borsnedgangen i borjan
pa 2000-talet minskade behallningen med 12 procent. Under perioden 2003-2007 var
okningarna avsevarda, mellan 30 procent och 54 procent per ar. Den positiva
vardeutvecklingen under den har perioden sammanféll med den goda utvecklingen pa
framforallt aktiemarknaderna. Under 2010 steg kontobehallningen med drygt 19
procent for att minska med drygt 4 procent under 2011. Pa plussidan i
kontobehallningen finns nya pensionsrétter, 31,8 miljarder kronor och pa minussidan
46,9 miljarder kronor i vardeminskning.

Diagram 3.1
Genomesnittlig behallning pa pensionsspararnas premiepensionskonto i slutet av
respektive ar, perioden 2000-2011

Kronor
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Anmaérkning: Staplarna i diagrammet visar medelvardet av pensionsspararnas
kontobehallning den 31 december respektive ar.
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Pensionssparare egna portfdljer har hogre kontobehallning

Pensionssparare med egen vald portfélj har en hogre genomsnittlig behallning pa
sitt premiepensionskonto an sparare med innehav i AP7 Safa, se diagram 3.2. | slutet
av 2011 hade i genomsnitt pensionssparare med egen vald portfélj 89 800 (92 700)
kronor i kontobehallning medan pensionssparare med forvaltning i AP7 Safa hade
41 200 (44 200) kronor.

Skillnaderna i behliningen pa premiepensionskontona har dkat éver tid. Ar 2000 var
den genomsnittliga kontobehallningen for dem med AP7 Safa 83 procent av den
genomsnittliga behallningen foér dem med egen portfolj. I slutet av 2011 var
motsvarande relation 46 (48) procent.

En forklaring till skillnaden i behdllning &r att en stor del av kapitalinflodet

till AP7 Safa kommer fran unga sparare. Denna grupp av sparare har vanligen

laga inkomster och darmed laga pensionsavsattningar, vilket ger en lagre
genomsnittlig kontobehallning. De flesta som viljer en egen portfolj gor det senare
i livet och har da dels hogre inkomster och darmed storre pensionsavséattningar, dels
nagra ars ackumulerat pensionssparande med sig. Arliga analyser av nyspararna har
visat att de som valjer en egen portfélj vid intradet ocksa i genomsnitt har storre
pensionsratter att placera &n dem som later sina pensionsrétter placeras i AP7 Safa.

Diagram 3.2
Genomsnittlig behallning pa premiepensionskontot for pensionssparare med egen
portfolj respektive AP7 Safa
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Anmarkning: Staplarna i diagrammet visar medelvérdet av pensionsspararnas
kontobehallning den 31 december respektive ar.
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| diagram 3.3 visas kontobehallningen uppdelad pa egen portfolj och AP7 Séfa,
fordelat pa fodelsear. Diagrammet visar hur graden av infasning i det nya
pensionssystemet har betydelse for behallningen pa kontot. Det framgar ocksa att de
med egna portféljer har mer pengar pa kontot.

Diagram 3.3
Genomesnittlig behallning p& premiepensionskontot for pensionssparare med egen
portfolj respektive AP7 Safa efter fodelsear

Kronor
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Anmaérkning: Staplarna i diagrammet visar medelvardet av pensionsspararnas
kontobehallning per den 31 december 2011.

58 procent av spararna har egen vald portfélj och forvaltar 74 procent av
kapitalet

I slutet av 2011 hade drygt 58 procent av pensionsspararna en egen vald portfélj,
medan de dvriga hade sina medel placerade i AP7 Séafa. Diagram 3.4 visar
utvecklingen av andelen sparare med egen vald portfdlj och deras andel av
premiepensionskapitalet. Det framgar att andelen med egen vald portfolj har minskat
over tid. Nedgangen beror framst pa att intresset av att valja en egen portfélj var
ovanligt stort i samband med introduktionen av premiepensionssystemet. Detta
intresse avtog de foljande aren. Trenden har dock stabiliserats under senare ar.

Samtidigt som andelen pensionssparare med egen portfélj har minskat och sedan
stabiliserats, har deras andel av kapitalet 6kat. I slutet av 2011 uppgick deras andel till
74 procent. Forklaringen till deras allt storre andel av kapitalet &r att intresset for att
gora egna portféljval 6kar i takt med att behallningen pa kontot blir stérre. Som
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jamforelse har drygt 98 procent av arets nysparare, som av forklarliga skal har sma
pensionsavsattningar, fatt sina premiepensionspengar placerade i AP7 Séfa.

Diagram 3.4
Andelen pensionssparare med egen vald portfdlj och deras andel av kapitalet

Procent
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Egen vald portfolj - Andel av kapitalet, egen vald portfolj

Man har hogre kontobehallning

Maén har drygt 13 000 kronor mer i genomsnitt pa premiepensionskontot an kvinnor,
se tabell 3.1. Det beror pa att mén i regel har hogre inkomster och &r yrkesaktiva i
nagot storre utstrackning dn kvinnor.

Tabell 3.1

Genomesnittlig behallning pa man och kvinnors premiepensionskonton vid slutet av
2011, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Safa

portfolj
Alla 69 200 89 800 41 200
Méan 75 700 98 400 45 400
Kvinnor 62 600 81 100 36 700
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Aldersgruppen 55-59 ar har stérst kontobehallning

I slutet av 2011 var den genomsnittliga aldern bland pensionsspararna 43 (43) ar.
Pensionsspararen med egen portfélj var i genomsnitt 9 ar &ldre an pensionssparare
med innehav i AP7 Séafa. Genomsnittsaldern var 47 respektive 38 ar. | tabell 3.2 visas
den genomsnittliga behallningen pa pensionsspararnas premiepensionskonton
uppdelad efter alder. Av tabellen framgar att pensionssparare i aldersgruppen 55-59 ar
i genomsnitt har hogre kontobehallning jamfort med Gvriga aldersgrupper. Storst
procentuell 6kning av kontobehallningen jamfort med 2010 hade personerna i
aldersgruppen 6ver 60 ar. En forklaring till att kontobehallning i de aldsta
aldersgrupperna okar mest beror pa infasningen av premiepensionssystemet. For varje
ar tillkommer de som ar ett ar yngre till den aldsta aldersgruppen och de har en storre
andel av sin pension i det nya systemet.

Tabell 3.2
Genomesnittlig behallning pa pensionsspararnas premiepensionskonton efter alder
vid slutet av 2010, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Safa

PM59008 1.0

Alder portfolj

-19 ar 1756 1590 1759

20-24 ar 8 818 13 736 8 249

25-29 ar 24 467 32 452 21 270

30-34 ar 48 142 61 121 37 394

35-39 ar 73 439 86 970 49 961

40-44 ar 87 534 100 164 58 416

45-49 ar 92 606 103 905 65 019

50-54 ar 95 063 105 549 68 619

55-59 ar 96 456 105 613 72 920

60-64 ar 77 296 84 379 59 947

65- ar 41 611 50 547 28 497
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Diagram 3.5 visar andelen pensionssparare samt deras andel av kapitalet i
fondforsakring efter alder. Det framgar att bade andelen pensionssparare och andelen
kapital ar storst i dldersgrupperna 45-49 ar. Det har sin forklaring i att den storsta
andelen yrkesaktiva finns i dessa aldrar. Pa sikt nar pensionssystemet ar fullt infasat
kommer andelen kapital att ha ¢kat i aldersgrupperna 6ver 60 ar.

Diagram 3.5

Andel pensionssparare och andel kapital i fondforsakring, efter alder, i slutet av
2011.
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Hogre kontobehéallning bland hogutbildade och héginkomsttagare

De med hdgst utbildning har ocksa i genomsnitt mest pa sina premiepensionskonton.
De har i regel hogre inkomster &n 6vriga och dérmed stOrre pensionsavséattningar, se
tabell 3.3

Tabell 3.3

Genomsnittlig behallning p& pensionsspararnas premiepensionskonton, efter
utbildning och inkomst, vid slutet av 2011, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Safa

Utbildning™> portfolj

Férgymnasial 57 300 84 100 35 100
Gymnasial 73 300 91 200 46 300
Eftergymnasial 80 200 97 200 50 700
Forskarutbildning 98 900 114 900 72 500

Inkomst 2010, tkr**

0 21 100 43 600 13 300
1-50 15 400 39 000 10 200
50-100 23 600 45 400 16 200
100-200 46 900 61 800 34 800
200-300 73 200 82 000 56 900
300-349 94 800 101 200 77 100
350- 119 100 124 900 98 900

Anmarkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfér ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas aven
uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en efterslépning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framférallt de yngre grupperna som nyligen gatt ut gymnasiet.

**Arsinkomsten &r baserad pé information om pensionsspararnas intjanade pensionsratter ar
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Fordelning och lan och kapital

Den geografiska fordelningen av pensionsspararna och pensionskapitalet avspeglar i
stort hur befolkningen &r fordelad i Sverige, se diagram 3.6. Diagrammet &r sorterat i
fallande ordning dar lanet med hogst andel kapital i forhallande till andel
pensionssparare ligger dverst. Blekinge lan har mest kapital i forhallande till andel
pensionssparare medan Skane lan har minst andel kapital i forhallande till andelen
pensionssparare. Att Skane lan har minst andel kapital i forhallande till andelen kapital
kan mojligen bero pa en stor invandring pa senare ar. | de tre storstadslanen
Stockholm, Véstra Gotaland och Skane ar drygt 53 procent av pensionsspararna

bosatta och har finns ocksa 53 pensionskapitalet.

Diagram 3.6

Pensionssparare och deras fondforsakringskapital, fordelat pa boendelan, i slutet av

2011.
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4 Vardeutvecklingen for pensionsspararna

| kapitlet redovisas vardeutvecklingen for pensionsspararna under 2011 och
vardeutvecklingen sedan starten av premiepensionssystemet 1995 fram till utgangen
av 2011. Det innebér att &ven avkastningen som genererades i den tillfalliga
forvaltningen hos Riksgalden fore det forsta fondvalet 2000 &r inkluderad.

Vérdeutvecklingen i detta kapitel &r berdknad som kapitalviktad avkastning.
Kapitalviktad avkastning benamns dven internranta och mater vardeutvecklingen pa
pensionsspararnas konto. Internréntan kan jamfoéras med den rénta som beréknas for
bankkonton.

| kapitel 2 visades den tidsviktade avkastningen for fonder. Den huvudsakliga
skillnaden mellan dessa matt &r att nar man beraknar den kapitalviktade avkastningen,
beaktar man de kapitalfloden som sker pa spararens konto och tidpunkten for flodena.
Mattet inbegriper alltsa de pensionsratter som betalas in, rantan pa preliminara
pensionsratter, avkastningen pa spararens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten,
forvaltningsavgiften, rabatten pa forvaltningsavgiften samt arvsvinsterna. Den
tidsviktade avkastningen tar daremot inte hénsyn till dessa kapitalfléden och inte
heller till storleken pa det kapital som genererar avkastningen. Det betyder att det har
ingen betydelse om det ar 1 krona eller 1000 kronor som genererar avkastningen.
Ytterligare information om de olika matten for vardeutveckling finns i bilaga 3.

4.1 Vardeutveckling for pensionsspararna ar 2011

Nedgangen pa aktiemarknaderna paverkade vardeutvecklingen negativt

Stor osakerhet om den ekonomiska utvecklingen under 2011 ledde till en nedgang pa
de flesta aktiemarknaderna. Utvecklingen pa finansmarknaderna medférde att
vardeutvecklingen pa pensionsspararnas konton utvecklades negativt. Orsaken ar att
premiepensionsmedlen till storsta delen, ca 83 procent &r placerade i aktier.
Avkastningen pa pensionsmedlen ar alltsa starkt beroende av utvecklingen pa
aktiemarknaderna.

Vvardeutvecklingen ar 2011 blev -8,6 procent

Den genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionsspararna under 2011 blev -8,6
procent. Den negativa vardeutvecklingen var i det ndrmaste lika stor for
pensionssparare med egen vald portfélj som for de som hade sina pensionsmedel
placerade i AP7 Safa. De med egen vald portf6lj hade i genomsnitt en vardeutveckling
pa -8,5 procent medan de som hade pengarna placerade i AP7 Safa hade en
vardeutveckling pa -8,6 procent

5 procent av spararna har haft en nominellt positiv vardeutveckling

Under 2011 hade 5 procent av pensionsspararna en positiv vardedkning, motsvarande
uppgift for 2010 var 99 procent. De flesta av spararna hade en vardeférandring som
Iag i intervallet -10 till -5 procent, se diagram 4.1. Det kan jamforas med ar 2010 da de
flesta av spararna hade en vardeutveckling som Iag i intervallet 5 till 15 procent.
Avkastningen skiljer sig normalt &t mellan pensionssparare beroende pa vilken
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placeringsinriktning de har valt och pa hur stort flode av kapital de individuellt har
haft att placera under aret.

Spridningen i vardeutvecklingen &r betydligt mindre bland sparare med innehav i AP7
Safa an bland dem med egen vald portfélj. Anledningen &r att spridningen i AP7 Safa
enbart beror pa att pensionsspararna har varit med olika lange i
premiepensionssystemet och har olika stort kapital pa sina konton, och inte av att de
har valt olika investeringsinriktningar som de med egen vald portf6lj.

Spararna som hade béast vardeforandring under 2011 aterfinns som vantat bland dem
med egen portf6lj men de ar ocksa Gverrepresenterade bland dem som hade den lagsta
vardeokningen.

Ju aldre premiepensionssystemet blir desto mindre relevant ar den nominella
vardeutvecklingen av fonderna som beskrivning av utvecklingen. For att avgifterna
som betalas till systemet inte ska forlora i kopkraft maste den nominella
vérdeutvecklingen vara minst lika med prisutvecklingen. Och for att avgifterna till
premiepensionen inte ska forlora i varde i forhallande till inkomstutvecklingen maste
vardeutvecklingen vara minst lika med inkomstutvecklingen.

Premiepensionen

Datum
Dok.bet.
Version

2012-05-28
PID119407

1.1

30 (103)



PM59008 1.0

Diagram 4.1
Vardeutveckling for 2011 fordelat pa andel pensionssparare, procent.

Andel

pensionssparare
50
45

40
35
30
25
20
15
10
5 1
0 — - : : : : : -. .

Under -25 -25till -20 -2till-15 -15till-10 -10till-5 -5till0 O till +5 5till 10
Vardeutveckling, procent

u AP7 Safa u Egen portfolj

Man hade nagot samre vardeutveckling an kvinnor

Man med egen portfolj hade i genomsnitt en nagot lagre genomsnittlig
vardeférandring jamfort med motsvarande grupp kvinnor, -8,6 procent respektive -8,3
procent, se tabell 4.1.

Langre fram i rapporten visas att under 2011 har méan haft en generellt ndgot hogre
riskniva i sina portfoljer &n kvinnor. Det kan vara en forklaring till varfér man med
egen vald portfolj har haft en ndgot samre avkastning under 2011.

Aven 2010 hade min med egen vald portfélj hogre portféljrisk &n kvinnor. De hade dé
en hogre genomsnittlig vardeutveckling.

Att dem med lagst inkomst har haft lagst vardeutveckling under 2011 beror pa att de
inte har haft nagra kapitalfloden pa sina konton. Om det inte har varit nagra fléden blir
kapitalviktad och tidsviktad vardeutveckling i stort sett samma sak. Det innebdr att
vardeutvecklingen pa kontot blir densamma som vardeutvecklingen i de fonder som
kapitalet har varit placerade i.

Man kan ocksa notera att vardeférandring for dem med AP7 Séfa forbattras med
stigande alder. Orsaken ar rantedelen 6kar med stigande alder.
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Tabell 4.1
Genomesnittlig vardeutveckling under 2011, férdelat pa kén, alder, utbildning och
inkomst, procent

Samtliga Egen vald AP7 Safa
portfolj

Alla -8,6 -8,5 -8,6
Kvinnor -8,3 -8,0 -8,6
Man -8,8 -9,0 -8,7
Alder
-19 -5,6 -5,9 -5,6
20-24 -6,2 -6,3 -6,2
25-29 -8,4 -8,2 -8,5
30-34 -9,1 -9,0 -9,3
35-39 -9,3 -9,1 -9,7
40-44 -9,4 -9,2 -9,9
45-49 -9,4 -9,1 -10,1
50-54 -9,2 -8,8 -10,1
55-59 -8,5 -8,0 -9,6
60-64 -6,9 -6,7 -7.4
65- -5,5 -6,5 -3,9
Utbildning™>
Férgymnasial -8,0 -7,6 -8,3
Gymnasial -8,5 -8,4 -8,6
Eftergymnasial -8,9 -8,9 -8,9
Forskarutbildning -9,2 -9,1 -9,5
Arsinkomst,
tkr*>*
0 -10,4 -9,1 -10,9
1-50 -8,1 -9,1 -7,9
50-100 -7,4 -8,3 -7,1
100-200 -7,7 -7,8 -7,5
200-300 -8,1 -7,9 -8,3
300-349 -8,5 -8,4 -8,8
350- -9,2 -9,2 -9,0

Anmarkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfér ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas aven
uppgifter om vissa typer av uthildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en efterslépning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gatt ut gymnasiet.

**Arsinkomsten &r baserad pé information om pensionsspararnas intjanade pensionsratter ar
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2010.
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Kronbergs lan klarade sig bast 2011

Pensionssparare med egen portfolj i Kronbergs lan lyckades bast med att parera den
finansiella nergangen 2011 med en vardeminskning pa -8,1 procent. Den
genomsnittliga vardeutvecklingen blev -8,5 procent. Uppsala lan som toppade listan
forra aret aterfinns i ar pa elfte plats. Det bor poangteras att skillnaderna i
vardeutveckling ar sma mellan lanen, se tabell 4.2. Som mest &r skillnaden 0,7
procentenheter mellan hdgsta och lagsta vardeutveckling for dem med egen portfolj.

| diagram 4.2 visas uppgifterna for egen portfolj fran tabell 4.2 i en Sverigekarta. Har
framgar det att pensionsspararna i Smaland dvs. Kronoberg, Kalmar och Jonképings
lan tillsammans med S6dermanlands lan hade minst dalig vardeutveckling under 2011.

Tabell 4.2

Genomesnittlig vardeutveckling for 2011 fordelat pa lan, procent

Lan Egen portfolj
Kronoberg -8,1
Sodermanland -8,1
Kalmar -8,1
Jonkoping -8,2
Dalarna -8,3
Gotland -8,3
Norrbotten -8,3
Orebro -8,4
Vasterbotten -8,4
Jamtland -8,4
Uppsala -8,4
Vasternorrland -8,4
Vastra Gotaland -8,4
Varmland -8,4
Ostergotland -8.4
Gavleborg -8,5
Skéane -8,6
Halland -8,7
Vastmanland -8,7
Stockholm -8,7
Blekinge -8,8
Hela riket -8,5

AP7 Safa

-8,5
-8,6
-8,4
-8,5
-8,5
-8,3
-8,1
-8,6
-8,4
-8,3
-8,6
-8,5
-8,7
-8,6
-8,5
-8,5
-8,8
-8,6
-8,6
-8,7
-8,6
-8,6
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Diagram 4.2

Genomsnittlig vardeutveckling for 2011 férdelat pa lan, procent

Egen portfdlj

h

||" ¢ \\
PV, :

_-2.08

Anmarkning: Fargskalan till héger visar vardeutvecklingen i procent.
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4.2 Vardeutveckling sedan starten av
premiepensionssystemet

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen sedan start ar 2,6 procent

Den negativa vardedkningen® av premiepensionsmedlen under 2011 har i betydande
grad paverkat den arliga vardeutvecklingen sedan starten 1995 och fram till slutet av
2011. Den arliga vardeokningen for perioden uppgick till 2,6 procent.

Som namnts tidigare &r en stor del av premiepensionsmedlen placerade i aktier.
Nedgangen pa aktiemarknaderna under 2011 fick darfor en betydande effekt pa savil
vardeutvecklingen under aret som pa den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen
sedan start.

Liten skillnad i vardeutveckling mellan eget valda portfoljer i AP7 Safa

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen var 2,7 (4,3) procent for dem med egen
portfolj och 2,4 (4,2) procent for dem med AP7 Séfa. Det ar dock vart att notera att
den arliga avkastningen varierar mellan pensionsspararna. En del av spararna med
egen portfolj har haft en samre vardeutveckling an dem med AP7 Safa, medan andra
har haft en battre utveckling. Variationerna beror bland annat pa i vilken utstrackning
spararna har tagit del av upp- respektive nedgangarna pa aktiemarknaderna. Det i sin
tur beror pa nar i tiden spararna kommit in i premiepensionssystemet. For att fa en mer
fullstandig bild visas vardeutvecklingen i detta avsnitt utifran olika perspektiv.

96 procent av pensionsspararna har haft en nominellt positiv
vardeutveckling

Diagram 4.3 visar spridningen i den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen sedan
start bland pensionsspararna. Det framgar att de allra flesta pensionssparare har haft
en positiv vardeutveckling, oberoende om de har en egen portfdlj eller om
pensionsmedlen &r placerade i AP7 Safa. Det ar bara en liten andel av
pensionsspararna som har haft en negativ vardeutveckling, cirka 4 procent.

8 ardeutvecklingen sedan start &r baserad pé de pensionssparare som kom in i
premiepensionssystemet ar 2000.
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Som framgar av diagrammet ar spridningen i vardeutvecklingen storre bland sparare
med egen portfélj an bland dem med AP7 Safa. Det innebér att det ar en storre andel
sparare med egen portfélj som har hog respektive 1ag vardeutveckling i jamforelse
med dem som har AP7 Safa.

Diagram 4.3
Arlig genomsnittlig vardeutveckling férdelad pd andel pensionssparare med
intradesar 2000, perioden 1995-2011, procent

Andel
pensionssparare

100 -
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60

50
40

30

20 ——

10 —

0

Under0  0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 Over 7
Véardeutveckling, procent

AP7 Safa Egen portfolj

Den nominella vardeutvecklingen pa 2,6 procent for dem som kom in i
premiepensionssystemet 1995 motsvaras av en real vardedkning pa 1,3 procent.
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Blekinge i topp sedan start

Pensionssparare med egen vald portfolj och bosatta i Blekinge 1&an har haft hogst
vardeutveckling fran start, 2,7 procent. Néstan lika hog vardeutveckling har
pensionsspararna i Kronobergs och Skane lan haft. Lagst vardeutveckling har
pensionsspararna i Gotland, Dalarnas och Jdmtlands 1an haft, se diagram 4.4.

Diagram 4.4:
Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan start fordelad pa lan

Blekinge
Skéne
Kronoberg
Uppsala
Halland
_ Stockholm
Ostergétland
Sédermanland
Norrbotten
Gavleborg
Vastra Gotaland
Vasterbotten
Kalmar
Vastmanland
Vasternorrland
Varmland
Jonkoping
Orebro
Gotland
Dalarna
Jamtland

0 1 2 3
Procent

u Egen portfolj u AP7 Séfa

Intradesar har betydelse for vardeutvecklingen

| diagram 4.5 visas den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen efter intradesar.

Det framgar att vardeutvecklingen ar positiv, bade foér dem med egen portfolj och for
dem med AP7 Safa med undantag for de tva senaste intradesaren. Diagrammet visar
ocksa att bland sparare som kom in tidigt i systemet sa har de med egen portfol;j i
genomsnitt haft en nagot béttre vardeutveckling jamfort med dem som har innehav i
AP7 Sifa.

Bast har det gatt for de som kom in i systemet 2008 och 2009. Det forklaras av att de
under storre delen av den tid som de gjort inbetalningar till premiepensionen (sedan
2007) har haft sina medel i den s.k. tillfalliga forvaltningen till riksgaldsranta. Pa sa
vis undgick de borsfallet under 2007 och 2008. Rantan som de erhéll har i genomsnitt
varit 5-6 procent. For dem som kom in i systemet fore 2004 har vardeminskningen
begrénsats genom att en del av deras inbetalningar fick vara med om den mycket hdga
avkastningen under aren 2005-2006.
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Om man ser pa den genomsnittliga vardeutvecklingen oavsett intradesar sa har den
varit bast for dem som har valt att férvalta sina pensionsmedel i en egen komponerad
portfolj. For dem har den arliga vardeutvecklingen varit 2,6 procent. For dem med
AP7 Safa har den arliga vardeutvecklingen varit 2,0 procent. Saledes en skillnad pa
0,6 procentenheter i vardeutveckling. Staplarna I&ngst till vanster i diagram 4.5 visar
hur vardeutvecklingen har varit oavsett intradesar.

Diagram 4.5
Arlig genomsnittlig vardeutveckling for perioden 1995-2011 efter intradesar for
pensionssparare med egen vald portfolj och for sparare med AP7 Séafa.

Procent

3

2000- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2010

Intradesar i systemet

® Egen vald portfol; m AP7 Séfa

Orsaken till varfor det blir olika resultat i vardeutvecklingen sedan start beror pa att
det finns stora skillnader i kollektivet. 70 procent av alla pensionssparare kom in i
systemet &r 2000. Ar 2011 utgjorde nyspararna ungefar 3 procent av
pensionsspararkollektivet. Pensionsspararna som kom in i systemet ar 2000 ar alltsa
kraftigt dverrepresenterade.

Den andra stora skillnaden &r férdelningen mellan dem som har egen vald portfélj och
dem som har sitt innehav i AP7 Safa per intradesar. Av dem som kom in systemet ar
2000 sa gjorde 67 procent av pensionsspararna ett eget fondval. 33 procent avstod
alltsd att gora et eget fondval Av nyspararna 2011 avstod 6ver 98 procent fran att
valja egna fonder. Det innebar att pensionssparare med innehav i AP7 Safa ar
overrepresenterade jamfort med egen vald portfolj for alla intradesar, utom ar 2000.

Det har gor att de senaste arens vardeutveckling paverkar den genomsnittliga
vardeutvecklingen i AP7 Séfa och egna portféljer i olika grad.
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Stor spridning i vardeutvecklingen

Diagram 4.6 visar spridningen av den arliga vardeutvecklingen efter intradesar for den
grupp av pensionssparare som valt egen portfélj. Den nedre och 6vre kanten pa
staplarna markerar den 5:e percentilen respektive den 95:e percentilen. Det framgar av
diagrammet att spridningen av vérdeutvecklingen ar som storst bland pensionssparare
med intradesar 2010-2011. Diagrammet visar dven, som konstaterats tidigare, att den
overvagande delen av pensionsspararna har haft en positiv arlig vardeutveckling.
Skillnaden i vardeutveckling mellan den femte och den nittiofemte percentilen ar i
genomsnitt 6,7 procentenheter. Det &r en minskning i spridningen jamfort med 2010
da skillnaden var 7,8 procentenheter. Skillnaden mellan den forsta och den
nittionionde percentilen har ocksa minskat nagot fran 11,9 procentenheter till 11,0
procentenheter mellan aren 2010 och 2011.

Diagram 4.6
Genomesnittlig arlig vardeutveckling for pensionssparare med egen portfolj efter
intradesar och percentiler, perioden 1995-2011.
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Kvinnor och man har haft lika stor vardedkning sedan start

Av tabell 4.3 framgar att kvinnor och man i genomsnitt har haft lika stor arlig
genomsnittlig vardedkning, 2,6 (4,2).

Det framgar vidare av tabellen att pensionssparare i aldersgruppen 26-30 ar

har haft den hogsta genomsnittliga vardeutvecklingen och allra bast har det gatt for
dem som har haft sina pensionsmedel placerade i AP7 Safa. En majlig forklaring till
att den yngsta aldersgruppen har hogst véardeutveckling &r att de hade lite pengar att
forvalta nar de kom in i systemet ar 2000. Deras pensionsmedel drabbades darmed
mattligt av borsnedgangen i borjan av 2000-talet i kronor réknat. De foljande aren
Okade deras inkomster och darmed deras pensionsratter och de fick ta del av den goda
utveckling som var pa de finansiella marknaderna aren 2003 till 2007.

Ovriga aldersgrupper har haft en tamligen likartad vardeutveckling sedan start.
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Tabell 4.3

Genomesnittlig arlig vardeutveckling under perioden 1995-2011 for pensionssparare
med egen vald portfélj samt for sparare med AP7 Séafa, efter kon, alder, utbildning
och arsinkomst, procent, intradesar 2000

Samtliga Egen vald AP7 Safa

portfolj
Alla 2,6 2,7 2,4
Kvinnor 2,6 2,6 2,4
Man 2,6 2,7 2,4
Alder
-19
20-24
25-29 2,0 1,9 2,8
30-34 2,5 2,6 2,4
35-39 2,5 2,5 2,3
40-44 2,4 2,5 2,3
45-49 2,5 2,5 2,3
50-54 2,5 2,6 2,3
55-59 2,7 2,8 2,4
60-64 2,9 3,1 2,6
65- 3,2 3,4 3,0
Utbildning™
Forgymnasial 2,7 2,8 2,4
Gymnasial 2,6 2,6 2,4
Eftergymnasial 2,6 2,7 2,4
Forskarutbildning 2,6 2,7 2,4
Arsinkomst, tkr*>
0 2,5 2,7 2,2
1-50 2,4 2,5 2,3
50-100 2,6 2,7 2,4
100-200 2,6 2,7 2,4
200-300 2,6 2,7 2,4
300-349 2,6 2,6 2,4
350- 2,6 2,7 2,4

Anmérkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfor ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas &ven
uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en efterslépning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gatt ut gymnasiet.

**Arsinkomsten &r baserad pa information om pensionsspararnas intjanade pensionsratter ar

2010.
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5 Val av portfdlj

I det har kapitlet visas antalet valda fonder och de mest valda fonderna. Darefter

beskrivs pensionsspararnas val av portfolj utifran riskniva och avgiftsniva i portfoljen.

5.1 Antal valda fonder

Pensionsspararna kan valja att placera pensionsmedlen i upp till fem fonder. | slutet
av 2011 ingick i genomsnitt 2,9 (3,6) fonder i de eget valda portfoljerna. Diagram 5.1
visar att det ar nastan lika manga som har en fond i portféljen som de som har fem
fonder i portfoljen. Man kan ocksa konstatera att skillnaden i antalet fonder i
portféljen ar liten mellan mén och kvinnor.

Diagram 5.1
Antalet fonder i den egna valda portféljen, i slutet av 2011

Procent
40

?errt

Antal fonder

Kvinnor = Man
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5.2 De mest valda fonderna

56 procent av spararna har de mest populara fonderna

I slutet av 2011 bestod fondutbudet pa fondtorget i premiepensionssystemet av 797
(785) fonder och de administrerades av 99 (94) fondbolag. Dessutom fanns det statliga
alternativet AP7 Safa och de tre fardiga portféljalternativen. Tabell 5.1 visar de tio
fonder som flest pensionssparare har valt

De mest valda fonderna ar aktiefonder

Samtliga av de mest valda fonderna ar aktiefonder. Sju fonder &r registrerade av
svenska fondbolag, medan tre &r utl&ndska.

En jamforelse med motsvarande tio-i-topplista for 2010 visar att den genomsnittliga
risknivan har sjunkit med knappt 3 procentenheter fran 20 till 17. Fem av tio fonder
tillhor kategorin hog risk eller mycket hog risk Samtliga aktiefonder har lagre riskniva
2011 jamfort med 2010.

Fondavgifterna &r relativt laga netto, dvs. efter att rabatten pa forvaltningsavgiften
dragits av. Avgiften for fonderna pa listan ligger i intervallet 0,18 — 0,57 och i
genomsnitt ar avgifterna 0,3 procent. Léagst avgift har de tva AMF-fonderna och
Swedbank Robur Aktiefond Pension. Hogst avgift har SKAGEN Kon-Tiki.

I stort ar samma fonder de mest populara éver tid

Jamforelse med foregaende ars tio—i—topplista visar att sju av tio fonder pa 2010 ars
topplista ocksa finns med pa listan for 2011. De tre nya fonderna pa arets tio-i-
topplista har funnits med i premiepensionssystemet under ganska lang tid. | topp pa
2011 ars lista ligger Didner & Gerge Aktiefond och petar darmed ned forra arets
listetta, AMF Aktiefond Sverige till andra plats. Den nykomling som har attraherat
flest sparare ar Swedbank Robur Transfer 80. Sex av de tio fonderna som finns med pa
2011 ars lista var ocksa med bland de mest valda fonderna ar 2000.

Cirka 44 (48) procent av pensionsspararna som valde egen portfolj det aret hade kvar
denna forsta portfolj 2011.
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Tabell 5.1
De tio mest valda fonder bland pensionssparare med egen portfélj, rangordnade
efter andel sparare som valt fonden, i slutet av 2011

Fondnamn Risk, Vardeutveckling Placering Andel
procent 2007-2011, 2000/2010 sparare

procent som valt

fonden

Didner & Gerge Aktiefond 29 2 5/5 13,4
AMF Aktiefond Sverige 22 0 4/1 12,7
Swedbank Robur Contura 13 2 1/7 12,3
SKAGEN Kon-Tiki 18 7 -/3 12,2
AMF Aktiefond Véarlden 17 -1 2/5 11,3
Swedbank Robur Aktiefond Pension 16 -1 6/6 8,6
Swedbank Robur Transfer 80 13 -2 -/- 8,0
Swedbank Robur Transfer 70 11 -1 -/- 7,5
SKAGEN Global 15 1 -/- 7,4
Swedbank Robur Medica 11 0 3/7 6,6

Anmarkning: Andelen sparare som valt fonden baseras pa de pensionssparare som i slutet av
2011 har en egen vald portfolj. Vardeutvecklingen ar beréknad som tidsviktad avkastning.
Fonder markerade med streck i kolumnen Placering 2000/2010 har tillkommit senare eller
fanns inte pa listan éver de 10 mest valda fonderna 2010.

18 procent av premiepensionskapitalet finns i de tio stérsta fonderna

Nér fondernas popularitet rangordnas efter mest kapital far tio—i—topplistan ett nagot
annorlunda utseende, se tabell 5.2. Storleken pa kapitalet, och darmed rangordningen,
styrs dels av hur mycket pensionsmedel som har placerats i fonden, dels av fondens
vardeutveckling. 18 procent av premiepensionskapitalet for dem med egen portfélj
ligger i de tio fonder med mest kapital. Andelen har 6kat med 3 procentenheter sedan
2010. DA var andelen av premiepensionskapitalet 15 procent.

Premiepensionskapitalet ar trogrorligt

En jamforelse med motsvarande tio—i—topplista 2010 visar att sju av tio fonder finns
med aven pa listan for ar 2011. Nykomlingarna ar Swedbanks tre Transfer-fonder. De
tre fonder som har forsvunnit fran foregaende ars lista ar Skagen Kon-Tiki, Swedbank
Robur Rantefond Pension och Swedbank Robur Sverigefond MEGA.

Sju av de tio fonderna pa denna tio—i-topplista fanns ocksa med pa motsvarande lista
for ar 2000.
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Tabell 5.2
De tio fonder med mest kapital i slutet av 2011, miljoner kronor

Fondnamn Fondkapital Placering

200072010
AMF Aktiefond Sverige 9 540 4/1
Swedbank Robur Transfer 70 9 424 -/-
Swedbank Robur Transfer 80 9 035 -/-
Didner & Gerge Aktiefond 8 665 5/2
AMF Aktiefond Véarlden 7 637 2/3
Swedbank Robur Aktiefond Pension 6 373 3/4
SPP Generation 50-tal 4 993 7/8
SPP Generation 60-tal 4 860 8/7
Swedbank Robur Transfer 60 4 610 -/-
AMF Balansfond 4 526 10/9

Anmarkning: Uppgiften om fondkapital baseras pa totalstatistik dver de pensionssparare och
pensionarer som i slutet av 2011 har en egen vald portf6lj.
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53 Tillgdngsallokering och risk i portféljen

Risknivan i portféljen har stor betydelse for premiepensionen

Pensionsspararna har mojlighet att valja upp till fem fonder nér de satter samman sin
premiepensionsportfolj. Risknivan i portféljen beror dels av risknivan i de enskilda
fonderna, dels av hur dessa fonder samvarierar med varandra. Portféljer med hég
riskniva forvantas ge hogre avkastning an portfoljer med lag risk, samtidigt som risken
for lagre avkastning ar storre. Risknivan i en portf6lj har stor betydelse for den slutliga
premiepensionen.

I den hér rapporten beskrivs portfoljrisk utifran tva perspektiv. | det forsta perspektivet
anvands fordelningen mellan aktier och ranteplaceringar i portféljen, sa kallad
tillgangsallokering. En portfélj som innehaller en relativt stor andel aktiefonder har i
regel hogre riskniva i forhallande till en portfélj med lika stor andel rantefonder. Det
beror pa att vardet for aktiefonder vanligen varierar mer 6ver tid an vérdet for
réntefonder.

| det andra perspektivet mats portféljrisken som standardavvikelsen i den enskilda
fonden och samvariationen mellan de fonder som ingar i portfoljen. Avkastningen
avser har den tidsviktade avkastningen och ar beraknad for de senaste 36 manaderna
fore arsslutet av 2011. Risken uttrycks i procentenheter.

5.3.1 Fordelning av tillgangar i portfoljen

Storre aktieandel i AP7 Safa

Fondsammanséttningen i premiepensionsportfoljen speglar den riskniva
pensionsspararen har valt for sin premiepension. | regel ar det sa att ju storre andel
aktier som ingar i portféljen desto hogre &r risknivan. Samtidigt sa har spararen
mojlighet att diversifiera bort en del av risken i de enskilda fonderna genom att ta
hénsyn till hur fonderna samvarierar med varandra.

Den storsta delen av premiepensionsmedlen, 82 procent var vid slutet av 2011
placerade i aktier. Aktieandelen i de eget valda portfoljerna var 79 procent. | AP7 Safa
varierar aktieandelen beroende pa pensionsspararens alder. For pensionssparare som ar
55 ar eller yngre ar 100 procent av pensionsmedlen placerade i aktier genom AP7
Aktiefond. Aktiedelen minskar sedan successivt med drygt 3 procentenheter per ar
tills pensionsspararen uppnar 75 ar, samtidigt okar rantedelen i motsvarande grad. Vid
75 ars alder ar fordelningen mellan aktier och rantor 33 respektive 67 procent. | tabell
5.4 visas tillgangsallokeringen i eget valda portféljer och i AP7 Safa vid olika aldrar.
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Tabell 5.4
Genomesnittlig tillgangsallokering av premiepensionskapitalet fér pensionssparare
med egen vald portfélj och AP7 Safa, i slutet av 2011, procent

AP7
Egen vald AP7 Safa AP7 Safa AP7 Safa AP7 Safa Safa
Tillgdngsslag portfolj (<56 ar) (60 ar) (65 ar) (70 ar) (75 ar)
Svenska aktier 25,5 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Globala aktier 41,1 80,2 66,6 53,8 40,1 26,5
Tillvixtmarknader 11,8 11,9 9,9 8,0 6,0 3,9
Svenska réantor 17,0 3,6 20,0 35,4 51,8 68,2
Utlandska rantor 3,3 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1
Alternativa investeringar 1,4 3,7 3,1 2,5 1,9 1,2
Anmarkning: Tillvaxtmarknader omfattar globala aktier pa tillvaxtmarknader. Alternativa
investeringar ar investeringar utanfor de traditionella tillgangsklasserna, till exempel private
equity och hedgefonder.
Man har storre aktieandel an kvinnor
Diagram 5.2 visar hur andelen aktier i de eget valda portféljerna &r fordelad 6ver
pensionsspararnas alder. Andelen aktier &r relativt hog i samtliga aldrar, bade for
kvinnor och for man men tendensen &r att aktieandelen sjunker med stigande alder.
Maén har en nagot storre andel aktier jamfort med kvinnor i de 6vre aldrarna men
skillnaderna &r tamligen sma.
Andelen aktier ar som namnts relativt hog i samtliga aldrar, &ven om den &r lagre for
béade de allra yngsta och de allra aldsta. Det bor dock noteras att andelen aktier
varierar relativt mycket mellan enskilda pensionssparare, sarskilt bland de yngsta och
aldsta aldrarna.
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Diagram 5.2
Andel aktier i eget valda portféljer, fordelad pa alder och kon, i slutet av 2011
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5.3.2 Risk i portfoljen

Nagot okad risk i eget valda portfoljer

Den genomsnittliga risknivan i pensionsspararnas portfolj, matt som standardavvikelse
av fondernas avkastning, var 13 (18) procentenheter i slutet av 2011. Det innebér att
genomsnittliga risknivan i de egna portfoljerna har sankts 5 procentenheter jamfort
med 2011 och ligger nu i kategorin medelrisk. Granserna for Pensionsmyndighetens
kategorisering av risk anges i tabell 5.5. | bilaga 4 beskrivs hur portfoljrisken ar
beréknad.

Tabell 5.5
Pensionsmyndighetens kategorisering av risk

lg 0 - 2 mycket lag risk
3 - 7 lag risk
8 - 15 medelrisk
16 - 24 hog nsk
lg 25 eller mer, mycket hig nsk

I slutet av 2011 hade drygt 60 (30) procent av pensionsspararna medelrisk i portfoljen
och ca 20 procent hade hog risk i portféljen.

Kvinnor har lagre risk i portfoljen

Diagram 5.3 visar fordelningen av portfoljrisken for dem som valt en egen portfolj
samt fordelningen av risknivan i fonderna pa fondtorget. De fem riskkategorierna

i diagrammet motsvarar de kategorier som Pensionsmyndigheten dven anvénder i
fondkatalogen. Diagrammet ger en bild av hur val risknivan i pensionsspararnas
portféljer i genomsnitt stimmer éverens med risknivan i fonderna som finns pa
fondtorget. | jamforelse med fondutbudet &r andelen portféljer Gverrepresenterade i
kategorin medelrisk och underrepresenterade i kategorin hog risk. I de dvriga
riskkategorierna foljs utbud och efterfragan pa fonder at ganska val . Diagrammet
visar att kvinnor i ndgot hogre utstrackning an man tenderar att valja portfoljer med
lagre risk.

Ar 2010 1&g drygt 25 procent av fondutbudet i kategorin medelrisk och 25 procent i
kategorin mycket hdg risk. Motsvarande uppgifter for 2011 ar drygt 40 procent
respektive 5 procent. Det har alltsa skett en tydlig forskjutning mot lagre risk i
fondutbudet.
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Diagram 5.3
Andelen eget valda portfoljer for kvinnor och man samt andelen fonder pa
fondtorget fordelat efter riskkategorier
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Anmarkning: Portféljrisken beraknas utifran standardavvikelsen for avkastningen i fonderna i
portféljen och kovariansen mellan fonderna i portféljen. Méatperioden for risken ar de senaste
36 manaderna. Enbart de portfoljer/fonder som har en riskhistorik pa minst 36 manader ingar
i berékningarna.
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Risken i fonderna minskade under 2011

En jamforelse av fordelningarna i risk mellan aren 2010 och 2011 visar pa en tydlig
forskjutning mot lagre risk. Risknivan ar nu medelhdg till hég. 2010 var risken hog
béade i fondutbudet och i portféljerna.

Diagram 5.4 visar att 2011 hade drygt 60 procent av spararna medelrisk i sina eget
valda portféljer och drygt 20 procent hade hdg risk. Motsvarande uppgifter for 2010
visar att minskning i risk ar betydande mellan aren 2010 och 2011

Diagram 5.4
Andelen eget valda portfdljer foér pensionssparare 2010 och 2011, férdelat efter
riskkategorier
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Sankt risknivan genom spararnas aktivitet och sankt risk i fonderna

Att risken i pensionsspararnas portféljer har sankts under 2011 beror bland annat pa
att risken i fonderna har gatt ned. Riskforskjutningen mot lagre risk beror ocksa pa att
spararna som gor aktiva val har valt att ha en nagot mindre del av sina pensionsmedel i
aktier jamfort med 2010. Framforallt har fondtypen Blandfonder 6kat under 2011.
Den minskande andelen i aktiefonder beror dven pa att vérdetillvaxten har varit lagre i
aktiefonder jamfort med rantefonder under 2011.
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Medelrisk och hdg risk ar vanligast

Tabell 5.6 visar den genomsnittliga risknivan i pensionsspararnas portfoljer efter alder
och riskkategori. | samtliga aldersgrupper ar det flest som valjer medelrisk i portféljen.
Storsta andel medelrisk har aldersgruppen 20-24 ar dar 74 procent véljer medelrisk.

Tabell 5.6
Fordelningen av risk i de eget valda portféljerna vid olika aldrar, procent
Alder Mycket Lag risk Medel Hog risk Mycket
1&g risk risk hog risk
-19 9 64 18 9
20-24 2 6 74 16 3
25-29 2 9 69 18 3
30-34 2 8 67 21 2
35-39 2 8 67 22 2
40-44 2 9 65 22 2
45-49 2 11 63 22 2
50-54 2 12 63 21 2
55-59 3 15 60 20 2
60-64 4 23 52 20 2
65- 3 24 43 25 4

Lag risk parerade nedgangen under 2011 bast

Tabell 5.7 visar den genomsnittliga vardeutvecklingen under 2011 vid olika nivéaer av
risk i de eget valda portféljerna. Bést klarade sig dem med lag risk i portfoljen under
2011. Tabell 5.8 visar det arliga genomsnittliga vardeutvecklingen sedan start for
sparare med intradesar 2000. Av tabellen framgar att de som har valt hog risk inte har
fatt betalt for den hogre risken genom hogre vardeutveckling.

Tabell 5.7
Genomesnittlig vardeutveckling ar 2011 for pensionssparare med egen portfolj, vid
olika kategorier av risk

Vardeutveckling, procent

Riskniva Alla Kvinnor Man

Mycket Iag risk -2,0 -1,6 -2,4

Lag risk -2,1 -1,4 -2,8

Medelrisk -6,9 -6,8 -7,0

Hog risk -15,2 -15,0 -15,4

Mycket hog risk  -18,4 -18,3 -18,5
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Tabell 5.8
Arlig genomsnittlig vardeutveckling under 1995—2011 fér pensionssparare,
intradesar 2000, med egen portfolj vid olika kategorier av risk

Vardeutveckling, procent

Riskniva Alla Kvinnor Man
Mycket 1&g risk 3,7 3,6 3,9
Lag risk 3,3 3,2 3,3
Medelrisk 2,4 2,4 2,4
Hog risk 3,2 3,2 3,3
Mycket hog risk 3,8 3,7 3,8

Risk och intradeséar

| diagram 5.5 visas den genomsnittliga risknivan i portféljen efter pensionsspararnas
intradesar. Av diagrammet framgar det att medelrisk dominerar for samtliga
intradesar. Sparare med intradesar 2011 &r ndgot 6verrepresenterade i kategorin
mycket hog risk.

Diagram 5.5
Genomsnittlig riskniva i eget valda portfoljer, efter intradesar, i slutet
av 2011
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5.4 Avgiftsniva i portfoljen

Avgiften spelar stor roll for den framtida premiepensionen

Fondavgiftens storlek skiljer sig at mellan fonderna. I regel har fonder med hogre
risknivaer ocksa hogre fondavgifter. Till exempel har aktiefonder oftast hogre avgifter
an rantefonder och fonder med aktiv forvaltning har som regel hogre avgifter jamfort
med indexfonder.

Portfoljavgiften ar det vagda genomsnittet av de fondavgifter, efter rabatt, som
fondbolagen tar ut for de fonder som ingdr i pensionsspararens portfélj®. P4 1ang sikt
har avgiftsnivan stor betydelse for pensionsutfallet. En avgift pa exempelvis 0,5
procentlgeducerar pensionen pa sikt med cirka 15 procent i forhallande till en avgiftsfri
portfolj ™.

Rabatt pa forvaltningsavgiften ger hogre premiepension

Nivan pa den genomsnittliga avgiften efter rabatt for hela pensionsspararkollektivet
ar oférandrad 2011 jamfort med 2010, 0,32 procent till 0,32 procent 2011, Avgiften
for dem som har AP7 Safa och ar 55 ar eller yngre &r 0,15 procent. F6r dem som ar
aldre an 55 ar reduceras avgiften i ju dldre man blir. Det hanger samma med att
innehavet i AP7 Safa forandras med stigande alder. Vid 75 ars alder fordelar sig
innehavet i 33 procent aktier och 67 procent rantor. Eftersom avgiften ar lagre for
rantedelen sjunker den totala avgiften. Den genomsnittliga avgiften for dem som har
valt en egen portfdlj &r oférandrad, 0,37 procent.

5 procent av de med egen vald portfolj betalar mer an 0,90 procent i avgift

Tabell 5.9 visar att 5 procent av dem med egen vald portfélj har en hogre avgift an
0,90 procent (se 95:e percentilen). Dessa pensionssparare far minst 10 procent

lagre pension jamfort med genomsnittet bland sparare med egen vald portfélj, allt
annat lika. Genomgaende betalar de yngre aldersgrupperna en nagot hogre fondavgift
jamfort med de aldre. Att de yngre har hogre fondavgifter kan forklaras av att de i
hdgre utstrédckning véljer fonder med hog risk &n &ldre, jfr. tabell 5.6. Fonder med hdg
risk har som regel en hogre forvaltningsavgift an fonder med Iag risk. Hogst
genomsnittlig fondavgift betalar aldersgruppen 40-44 ar, 0,40 procent.

Det framgar &ven av tabell 5.9 att kvinnor har lagre genomsnittlig portfoljavgift
jamfort med man, 0,36 procent respektive 0,39 procent.

® Pensionsmyndigheten har en rabattmodell fér att pensionsspararna och pensionarerna ska
kunna ta del av de kostnadsfordelar i kapitalférvaltningen som premiepensionssystemet
genererar. Information om rabattmodellen finns i Arsredovisningen fér Pensionsmyndigheten
avseende ar 2010.

% En investerad krona finns i pensionsspararnas portfélj i genomsnitt under 31,8 &r.

1| &rsredovisningen for Pensionsmyndigheten avseende r 2011 framgér att den
genomsnittliga avgiften i portfoljen har minskat fran 0,31 procent ar 2010 till 0,30 procent ar
2011. Skillnaderna mellan uppgifterna i arsredovisningen och i rapporten beror dels pé olika
urval, dels pa olika berakningsmetoder.
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Tabell 5.9
Portfoljavgift i eget valda portféljer 2011, procent

Medelvarde Median 5:e percentil
Alla 0,37 0,29 0,17
Kvinnor 0,36 0,28 0,17
Man 0,39 0,30 0,17
Alder
-19 0,38 0,28 0,15
20-24 0,36 0,28 0,16
25-29 0,38 0,28 0,17
30-34 0,39 0,29 0,18
35-39 0,39 0,31 0,18
40-44 0,40 0,31 0,18
45-49 0,39 0,30 0,18
50-54 0,38 0,29 0,18
55-59 0,36 0,28 0,17
60-64 0,32 0,27 0,15
65- 0,33 0,28 0,15

95:e percentil
0,90

0,80
0,92

1,15
0,85
0,86
0,92
0,92
1,00
1,00
0,92
0,72
0,65
0,66
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6 Pensionsspararnas aktivitet

Kapitlet beskriver pensionsspararna aktivitet med avseende pa portfoljval vid intradet i
premiepensionssystemet och antal fondbyten. | kapitlet visas dven kontobehallning,
vardeutveckling, riskniva samt portféljavgift vid olika antal fondbyten.

6.1 Andel med egen vald portfolj respektive AP7 Safa

58 procent av spararna har egen vald portfélj

Om pensionsspararna inte anmaler nagot val av fond placeras pensionsmedlen i
AP7 Safa. | slutet av 2011 hade ca 58 procent av pensionsspararna en

egen vald portfolj, medan de évriga hade sina medel i AP7 Safa, se tabell 6.1. Det ar
en nagot storre andel kvinnor jamfort med méan som har en egen vald portfélj, ca 58
procent respektive 57 procent.

Tabell 6.1
Pensionssparare med egen vald portfolj eller AP7 Safa, i slutet av &r 2011, procent

Portfoljval Alla Kvinnor Man
Egen vald portfdlj 2010 58 58 57
AP7 Séafa 2010 42 42 43
6.2 Val vid intradet i premiepensionssystemet

1,5 procent av nyspararna véaljer egen portfolj

Som framgar av tabell 6.2 har pensionsspararnas beteende vid intradet i
premiepensionssystemet forandrats 6ver tid. Ar 2011 var det 1,5 procent av de
nytillkomna spararna som valde en egen portfolj vid intradet. Det kan jamféras med
67 procent vid det forsta fondvalet ar 2000.

Den hdga andelen pensionssparare som valde egen portfolj intradesaret 2000 forklaras
sannolikt av den omfattande informationskampanj som genomférdes under ar 2000.
Syftet med informationskampanjen var att sa manga som majligt skulle valja en egen
portfolj. Det massmediala intresset for valet var ocksa mycket stort. Dessutom hade de
flesta pensionssparare mer kapital att placera eftersom kapitalet bestod av
ackumulerade pensionsrétter for aren 1995-1998. Sammantaget paverkade detta
troligen en stor del av pensionsspararna att gora ett aktivt val och vélja en egen
portfolj.

Andrad kommunikationsstrategi gav lagre valdeltagande

2007 gjordes en forédndring i kommunikationen till nya pensionssparare. Tidigare
erh6ll nyspararna ett omfattande valpaket. Valpaketet ersattes 2007 med ett
informationsblad i det orange kuvertet som skickades ut till nysparare. Konsekvensen
blev att andelen nysparare som valde en egen portfdlj sjonk till 1,6 procent. Andelen
nysparare som véljer en egen portfolj har darefter legat runt 1,5 procent. Att andelen
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nysparare som valjer AP7 Safa ar inte sa forvanande. Genomsnittsaldern ligger runt 21
ar bland nyspararna och i snitt har nyspararna 1 500 kronor att forvalta inom
premiepensionssystemet. En méanniska i den aldern har formodligen annat som kanns
mer angeléget att agna sig at.

Déremot kan man notera ett 6kat intresse att gora ett eget fondval med 6kad alder och
ett storre kapital att forvalta. Varje ar valjer mellan 90 000 till 100 000
pensionssparare att forvalta sina pensionsmedel sjélva genom att komponera en egen
portfélj av fonder.

Tabell 6.2
Andel pensionssparare som véljer egen portfdlj vid intradet samt antal nya
pensionssparare, fordelat pad samtliga, kvinnor, man och intradesar, aren 2000—

PM59008 1.0

2010
Ar Totalt, Kvinnor, Man, Antal nya
procent procent procent pensionssparare,
tusental
2000 67,0 68,0 66,0 4 420
2001 18,0 18,2 16,8 493
2002 14,0 14,0 14,3 196
2003 8,4 8,4 8,3 150
2004 9,4 9,3 9,5 129
2005 8,0 8,3 7,7 117
2006 7,4 7,4 7,5 115
2007 1,6 1,6 1,7 133
2008 1,6 1,4 1,8 163
2009 1,6 1,5 1,8 183
2010 1,6 1,4 1,7 178
2011 1,5 1,4 1,7 129
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De med hogre utbildning eller hogre inkomst valjer oftare egen portfoélj

Tabell 6.3 visar att ju hdgre utbildning och inkomst desto stérre andel av
pensionsspararna véljer egen portfolj vid intradet i pensionssystemet.

Notera att de pensionssparare som kommit till Sverige fran lander utanfoér Norden i
betydligt mindre utstrackning valjer en egen portfolj an sparare fran Sverige och
ovriga Norden.

Tabell 6.3
Andelen pensionssparare som valt egen portfolj vid intradet a&ren 2000-2011, efter
kon, utbildning, inkomst och fédelseland, procent

Egen vald portfolj

Alla 49,6
Man 48,9
Kvinnor 50,4
Utbildning™>

Férgymnasial 44,9
Gymnasial 50,4
Eftergymnasial 52,3
Forskarutbildning 54,3

Arsinkomst, tkr*>*

0 27,7
1-50 31,3
50-100 30,0
100-200 37,9
200-300 52,1
300-349 59,7
349+ 65,8

Fodelseland

Sverige 53,6
Norden (utom Sverige) 50,6
Ovriga 29,1

Anmarkning: *Det finns brister i registret dver utbildning vilket medfér ett stort bortfall.
Registret saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hemlandet. Det saknas dven
uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en efterslépning i uppdateringen av registret,
vilket paverkar framférallt de yngre grupperna som nyligen gatt ut gymnasiet.

**Arsinkomsten &r baserad pé information om pensionsspararnas intjanade pensionsratter ar

2010.
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6.3 Utflodet av pensionssparare och pensionarer ur AP7 Safa

Arligt nettoinfléde till AP7 Safa

De flesta som far sina pensionsmedel placerade i AP7 Safa viljer ocksa att lata
pengarna vara kvar i fonden, dvs. det sker ett arligt nettoinflode av personer till
fonden. | slutet av 2011 uppgick andelen pensionssparare som har kvar AP7 Safa till
77 (79) procent. Diagram 6.1 visar att antalet personer som lamnar AP7 Séfa har okat
kontinuerligt dver tid men har pa senare ar legat runt 100 000 personer. Under 2011
valde knappt 96 000 pensionssparare att valja ur AP7 Safa for att istéllet placera
pensionsmedlen i en egen vald portfolj.

Diagram 6.1
Antal pensionssparare och pensionarer per ar som byter fran AP7 Safa till en egen
portfolj

Antal byten fran
AP7 Séafa

150 000

125 000

100 000

75 000
50 000
25000 I I
0Jll A A B REN

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Anmarkning: Diagrammet visar data for perioden 1 januari-31 december varje ar. For ar
2001 finns dock bara uppgifter fran februari till december. Det beror pa att data for januari
2001 och tidigare inte &r korrekta. Vid det allra forsta valet inom premiepensionssystemet ar
2000 uppstod det en del fel nér valblanketterna fylldes i. Féljden blev att en relativt stor grupp
av pensionssparare tillfalligt placerades i Premiesparfonden tills felen hade blivit rattade.

Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

59 (103)



PM59008 1.0

6.4 Antal fondbyten

Forvaltningsforetagen bakom en stor del av fondhandeln

Inom premiepensionssystemet kan pensionsspararna kopa och salja fonder pa nara nog
daglig basis utan att nagra kostnader for transaktionen tas ut. Totalt genomférdes 4,6
miljoner fondbyten under 2011 och antalet inloggningar pa personligt konto var

40 miljoner.

Antalet fondbyten har 6kat markant 6ver tid, vilket framgar av diagram 6.4. For
2011 kan man dock notera en liten minskning av antalet fondbyten jamfort med 2010.
Antalet fondbyten minskade med 3 procent.

En stor del av fondbytena kan tillskrivas de forvaltningsforetag som under senare ar
regelbundet genomfor fondbyten &t sina kunder. Cirka 3 miljoner fondbyten under
2011 uppskattas ha genomforts genom nagot forvaltningsforetag.

| december inforde Pensionsmyndigheten en ny procedur vid inloggning pa personligt
konto. Avsikten var att forhindra automatiserade massbyten som genereras av
forvaltningsforetagen. Resultat blev att antalet fondbyten stannade vid drygt 80 000
under december manad. Under évriga manader gjordes i genomsnitt drygt 400 000
fondbyten.

Pensionssparare som anlitar forvaltningsfoéretag informerades innan den nya
inloggningsproceduren infordes. Total skickades 570 000 brev ut till berdrda
pensionssparare.

Den genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionssparare med intradesar 2000 och
som fick brevet var for 2011 -8,9 procent och sedan start 2,7. Den genomsnittliga
behallningen pa kontot var 86 000 kronor och de gjorde i snitt 5 fondbyten under
2011.

Det var nagot storre andel méan som fick brevet, 52 procent och det var nagot fler med
gymnasial eller eftergymnasial utbildning jamfért med férgymnasial eller
forskarutbildning. Av dem med gymnasial eller eftergymnasial utbildning fick 12
procent brevet medan 9 procent av pensionssparare med forgymnasial eller
forskarutbildning fick brevet.

Flest brev till Jamtlands lan

Procentuellt sett skickades flest brev till Jamtlands lan. Dar fick 21 procent av alla
pensionssparare med egen vald portfdlj ett brev utskickat. I Stockholms Ian fick endast
9 procent av pensionsspararna ett brev tillskickat sig.
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Diagram 6.4
Antal fondbyten, antal unika pensionssparare som byter fonder per ar inom
premiepensionssystemet

Antal

5000 000 -~

4 000 000 -~

3 000 000

2000 000 -

1000 000 -

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

-+ Antal fondbyten -—@=— Antal unika pensionssparare
som gor fondbyten

En liten andel av pensionsspararna star for en stor andel av fondbytena

Under 2011 bytte drygt 1 086 000 (1 007 000) pensionssparare, inklusive pensionérer,
fonder vid atminstone ett tillfalle. Det motsvarar 18 (17) procent av alla med
fondférsakring inklusive pensiondrer. Av de pensionssparare som har en egen vald
portfolj var det 34 procent som bytte fonder under aret. Det innebér att de som star for
fondhandeln i systemet utgtr en mindre andel av alla pensionssparare och pensionérer.

Drygt 37 (36) procent av samtliga pensionssparare hade genomfort minst ett fondbyte
sedan sitt intrade i premiepensionssystemet och fram till slutet av 2011. Bland
spararna som har valt en egen portfélj vid intradet och bland dem som ursprungligen
hade AP7 Safa var motsvarande andelar 55 (52) procent respektive 23 (21) procent.

Jamtlanningar ar mest aktiva

Kartan dver Sverige i diagram 6.5 visar lansvis hur aktiva pensionssparare med egen
portfolj som har varit under &ar 2011 och som har bytt fonder atminstone en gang. Som
framgar av diagrammet var pensionsspararna i Jamtlands lan mest aktiva. 43 procent
av spararna i Jamtland gjorde minst ett fondbyte 2011. Aven i Vasternorrlands lan var
det en hdg andel av dem med egen portfdlj som gjorde ett fondbyte. Minst aktiva var
pensionsspararna i Stockholms 1an. Dér gjorde 29 procent av spararna med egen
portfélj minst ett fondbyte under 2011. Tabell 6.4 visar samma sak som diagram 6.5 i

tabellform.

Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

61 (103)



PM59008 1.0

Diagram 6.5

Andel pensionssparare med egen portfolj som har bytt fond minst en gang under
2011 i respektive lan

Tabell 6.4

Andel pensionssparare med egen portfolj som har bytt fond minst en gang under
2011 i respektive lan

Lan

Jamtland
Vasternorrland
Vasterbotten
Gavleborg
Blekinge
Dalarna
Halland
Kronoberg
Sédermanland
Jonkoping
Kalmar

Skane
Gotland
Norrbotten
Orebro
Varmland
Vastra Gotaland
Ostergétland
Vastmanland
Uppsala
Stockholm

L 43,5

\33.3

(85.7]

B2.1

28.7

Andel pensionssparare
43,5
41,3
39,9
39,4
38,8
37,2
36,4
36,2
36,0
35,7
35,6
35,0
34,7
34,4
33,8
33,6
33,6
33,4
32,8
31,7
28,7
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6.4.1 Antal fondbyten och kontobehallning

Sparare med hdgre kontobehallning gor fler fondbyten

Av tabell 6.4 framgar att de som har bytt fonder ofta har stérre genomsnittlig
behallning pa premiepensionskontot. Likasa har de som gjort manga fondbyten storre
kontobehallning an de som gjort fa eller inga fondbyten. Skillnaden i kontobehallning
mellan de som har gjort ett fondbyte och de som gjort fler 5 till 9 fondbyten per &r ar i
genomsnitt 25 000 kronor.

En tidigare analys visar att sannolikheten att valja en egen portfolj okar ju storre
kontobehallning pensionsspararen har*?.

Tabell 6.4

Arlig genomsnittlig behallining p& premiepensionskontot i slutet av 2011 uppdelat
pa antal fondbyten gjorda efter intradesaret, andel pensionssparare, for
pensionssparare med egen vald portfélj

Antal fondbyten Kontobehallning, Andel pensionssparare, procent
per ar genomsnitt, Alla Man Kvinnor
kronor
0 byten 61 853 29,3 14,2 15,1
1 byte 85 502 14,5 7,3 7,2
2 byte 88 240 10,1 5,3 4,8
3 byte 94 845 3,2 1,8 1,4
3 till 4 byten 96 651 0,5 0,3 0,2
5 till 9 byten 110 089 0,1 0,1 0,1
Fler &n 10 byten 89 019 0,01 0,00 0,01
AP7 Safa 41 231 42,3 21,7 20,6

Anmarkning: | kategorin 0 byten ingar de som valde egen portfolj vid intradet men darefter
inte gjort nagot fondbyte. | kategorin 1 byte ingar de som ursprungligen hade
Premiesparfonden som sedan valt en egen portfolj (ett fondbyte) men déarefter inte bytt fonder.
| denna kategori ingar &ven de som valde en egen portfolj vid intradet och som darefter bara
har gjort ett fondbyte.

12 \/ad kannetecknar individer som byter Premiesparfonden? Dnr 06-21.
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6.4.2 Antal fondbyten och vardeutveckling

Aktiva sparare har haft hogst vardeutveckling sedan start

Tabell 6.5 visar att dem som arligen har gjort fler fondbyten har haft hogre
vardeutveckling an dem som har gjort fa fondbyten. En bidragande orsak till att det
kan vara lonsamt att géra manga fondbyten &r att ingen avgift dras av vid bytet.

Tabell 6.5
Arlig genomsnittlig vardeutveckling uppdelad p& antal fondbyten per ar, for
pensionssparare med egen vald portfélj, procent

Vardeutveckling, arligt genomsnitt

Antal byten Sedan Standard- Percentil Percentil Percentil Percentil
per ar start avvikelse 1 99 25 75
0 byten 2,3 1,6 -2,4 6,6 1,6 29
1 byte 2,5 2,0 -2,6 8,2 14 3,6
2 byte 2,3 2,0 -2,2 9,2 12 31
3 byte 31 2,3 -2,1 9,9 1,7 4,3
3 till 4 byten 3,8 31 -3,4 11,8 1,7 5,8
5 till 9 byten 4,7 3,8 -4,3 14,3 2,3 6,3
Fler an 10 byten 4,3 54 -3,1 12,7 -0,3 9,7
AP7 Safa 2,0 15 -3,8 5,8 1,6 2,7

Anmarkning: | kategorin 0 byten ingar de som valde egen portfolj vid intradet men darefter
inte gjort nagot fondbyte. | kategorin 1 byte ingar de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt egen portfélj (ett fondbyte) men darefter inte bytt
fonder. | denna kategori ingar &dven de som valde en egen portfolj vid intradet och som darefter
bara har gjort ett fondbyte.

Liten skillnad i vardeutveckling mellan de som sallan byter fonder och de
som byter ofta.

Tabell 6.6 visar antalet fondbyten gjorda under ar 2011. Av tabellen framgar att av
pensionssparare med egen vald portfolj har knappt 34 (31) procent bytt fonder under
aret. En jamforelse med motsvarande uppgifter for foregdende ar indikerar att de
aktiva spararna har en lagre riskniva i sina portféljer under 2011. Orsaken till den
sankta risknivan beror till viss del pa att pensionsspararna har valt att 6ka ranteandelen
sina portfoljer. Okningen i aktieandelen beror ocksa pé att rantefonderna har
utvecklats battre dn aktiefonderna under 2011. Det blir sarskilt tydligt bland dem som
inte har gjort nagra fondbyten alls. Fr dem beror den ¢kade ranteandelen i forsta hand
pa att aktiefonder och rantefonder har utvecklats olika. De som gjorde manga
fondbyten under 2011 har inte fatt betalt for hog aktivitet i form av hogre
vardeutveckling. Skillnaden i vardeutveckling mellan de som inte gjorde nagot
fondbyte och de som gjorde fler &n 15 fondbyten &r 5,6 procentenheter till de icke-
aktivas fordel.
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Den genomsnittliga risken i portféljerna har férandrats avsevart mellan 2010 och
2011. 2010 var risken i genomsnitt 18 och 2011 minskade den genomsnittliga risken

med 5 procentenheter till 13.

Tabell 6.6

Genomsnittlig vardeutveckling for 2011 samt arlig genomsnittlig vardeutveckling
sedan intradesaret och fram till 2011, uppdelat p& antal fondbyten gjorda under
2011, for pensionssparare med egen vald portfdlj, procent

Antal byten Vardeutveckling, Risk i portfoljen Andel rantebarande Andel sparare
2011 genomsnitt genomsnitt 2011, papper i portféljen i varje kategori
2011 Arlig procentenhet
0 -8,1 2,7 13 16 66
1 byte -10,7 2,6 13 29 7
2 byten -10,4 2,7 17 37 3
3 till 5 byten -8,1 2,4 11 29 18
5 till 10 byten -10,1 2,5 9 40 5
11 till 15 byten -12,1 2,4 7 65 1
Fler &n 15 byten -13,7 2,6 7 64 1
Anmarkning: | kategorin 0 byten ingar de som valde egen portfdlj vid intradet men darefter
inte gjort nagot fondbyte. | kategorin 1 byte ing&r de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt egen portfolj (ett fondbyte) men darefter inte bytt
fonder. | denna kategori ingar &ven de som valde en egen portfolj vid intradet och som darefter
bara har gjort ett fondbyte.
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6.4.3 Antal fondbyten och risk i portfoljen

Lag risk bland mangbytarna

Allmant &r ligger risknivaerna i alla bytesgrupperna runt medelrisk vilket framgar i
tabell 6.7. Vart att notera &r att den grupp av pensionssparare som har gjort manga
fondbyten ligger pa en lag riskniva. | den gruppen ligger knappt 70 procent i kategorin
medelrisk eller lagre. Hogst riskniva har de pensionssparare som har gjort fa
fondbyten. Hogst genomsnittlig risk har de pensionssparare som bara har gjort ett
fondbyte.

Tabell 6.7
Andel pensionssparare vid olika risknivaer efter antal fondbyten per ar for
pensionssparare med egen vald portfélj

Antal fondbyten per ar

Riskniva O byten 1 byte 2 byte 3 byte 3till4 5till 9 Fler &n 10
Mycket Iag risk 0 3 4 5 8 13 12
Lag risk 6 14 19 24 31 36 56
Medelrisk 78 50 61 51 47 37 19
Hog risk 15 30 13 14 12 11 12
Mycket hog risk 1 3 3 5 2 2 1
Genomsnittlig risk 13 14 12 13 11 9 8

Anmarkning: | kategorin 0 byten ingar de som valde egen portfolj vid intradet men darefter
inte gjort nagot fondbyte. | kategorin 1 byte ingar de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt en egen portfolj (ett fondbyte) men som déarefter inte bytt
fonder. | denna kategori ingar aven de som valde en egen portfolj vid intradet och som darefter
bara har gjort ett fondbyte.

6.4.4 Antal fondbyten och portféljavgift

Aktiva sparare betalar mer i fondavgift 2011

| avsnittet 5.5 ovan om avgiftsnivan i pensionsspararnas portfolj framgar att den
genomsnittliga avgiften for de med egen vald portfélj var 0,37 (0,37) procent i slutet
av 2011. Tabell 6.8 visar att den genomsnittliga avgiftsnivan for dem som inte har
gjort nagot fondbyte under 2011 ar nagot lagre, 0,32 procent. Den genomsnittliga
avgiftsnivan ar daremot hogre bland dem som gjort flera fondbyten

Hdgst fondavgift under 2011 betalades av personer som gjorde 6 till 10 och l&gst
fondavgift betalades av personer som inte gjorde nagra fondbyten under 2011.
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Tabell 6.8
Genomesnittlig portfoljavgift, uppdelat pa antal fondbyten gjorda under 2011 for
pensionssparare med egen vald portfélj, procent

Antal byten

2011 Fondavgift
0 0,32
1 byte 0,41
2 byten 0,53
3 till 5 byten 0,46
6 till 10 byten 0,60
11 till 15 byten 0,52
Fler an 15 byten 0,57

Aktiva sparare sedan start betalar mer i fondavgift

Nar man tittar pa fondavgiften i relation till hur manga fondbyten man gor arligen sa
betalar de som gor relativt fa fondbyten hogre fondavgift. | tabell 6.9 framgar det att
fondavgiften i genomsnitt ar 0,52 procent for de som gor fler 3 till 4 fondbyten per ar.
For de som inte har gjort nagra fondbyten alls &r den genomsnittliga fondavgiften
0,29 procent.

Tabell 6.9
Genomesnittlig portféljavgift, uppdelat pa antal fondbyten gjorda per ar sedan start,
for pensionssparare med egen vald portfdlj, procent

Antal byten Fondavgift
per ar

0 byten 0,29
1 byte 0,38
2 byte 0,46
3 byte 0,51
3 till 4 byten 0,52
5 till 9 byten 0,46
Fler an 10 byten 0,36
AP7 Safa™ 0,15

Anmarkning: | kategorin 0 byten ingar de som valde egen portfolj vid intradet men darefter
inte gjort nagot fondbyte. | kategorin 1 byte ingar de som ursprungligen hade
Premiesparfonden och som sedan valt en egen portfélj men darefter inte bytt fonder. | denna
kategori ingar aven de som valde en egen portfolj vid intradet och som darefter bara har gjort
ett fondbyte.

B3 Avgiften for AP7 Safa galler for personer som ar 55 &r eller yngre.
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Pensionarerna

7 Behallning p& premiepensionskontot och férdelning
av kapitalet

I det har kapitlet visas den genomsnittliga behallningen pa pensionarernas
premiepensionskonto hur deras fondférmogenhet ar fordelad mellan egen vald portfolj
och AP7 Séfa. Kapitlet tar &ven upp den genomsnittliga aldern bland

pensiondrerna samt visar andelen pensionarer som valt egen portfolj, AP7 Safa och
traditionell forsékring.

898 204 pensionarer och 32,4 miljarder kronor i pensionskapital

Vid slutet av 2011 fanns det 898 204 pensiondrer i premiepensionssystemet och deras
samlade pensionskapital uppgick till 32,6 miljarder kronor. Kapitalet fordelas pa 8,9
miljarder i traditionell férsakring och 23,7 miljarder i fondforsakring.

36 100 kronor i genomsnittlig kontobehallning

Den genomsnittliga behallningen pa pensionarernas premiepensionskonto har

okat under 2011 och uppgick i slutet av aret till cirka 36 100 (33 200) kronor.
Okning forklaras av att yngre pensiondrer med ett storre kapital har tillkommit under
aret och att det har varit en positiv vardeutveckling i den traditionella forsakringen.

Hogre kontobehallning i traditionell forsakring

I slutet av 2011 var den genomsnittliga kontobehallningen 5 procent hogre i
traditionell forsékring jamfort med fondforsakring. Pensiondrer med traditionell
forsakring fodda 1946 och som fyllde 65 ar under 2011 hade i genomsnitt 1 000
kronor mer i pensionskapital &n pensionarer med fondférsakring.

Yngre pensionarer har mer pa sina konton an de aldre

Diagram 7.1 visar att den genomsnittliga behallningen &ar hogre for yngre pensionarer
jamfort med aldre pensionérer. De framsta forklaringarna till denna skillnad &r att de
omfattas i olika utstrackning av det nya pensionssystemet och att det darmed har
avsatts olika mycket till premiepensionssystemet. Till exempel, for pensionérer fodda
1938 avsétts 0,5 procent av pensionsunderlaget till premiepensionssystemet medan
motsvarande andel for dem som ar fédda 1946 &ar 1,5 procent.
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Antalet &r med avsattningar ar dessutom fler for de yngre pensionarerna, de har darfor
generellt mer pa sina konton. Personer som &r fodda 1954 och senare ingar helt i det
nya pensionssystemet och for dem avsétts 2,5 procent av pensionsunderlaget till
premiepensionen.

En annan forklaring till att de yngre pensionérerna har hgre kontobehallning, &r att de
aldre har gjort uttag fran sina pensionskonton i storre utstrackning an de yngre. | detta
sammanhang kan ocksa namnas att kontobehallningen paverkas av vid vilken alder
uttagen pabdrjas. Den som gor uttag vid 61 ars alder far av naturliga skal mindre kvar
pa sitt konto i jamforelse med den som pabarjar uttagen vid 67 ars alder, givet
storleken pa uttagsbeloppet. Darutdver paverkas kontobehallningen om pensionaren
fortsatter att forvarvsarbeta och tjanar in nya pensionsratter. Kontobehallningen 6kar
givetvis ju fler och stdrre insattningar som gors.

Diagram 7.1

Genomsnittlig behallning pa premiepensionskontot, for pensionarer med
fondforsakring respektive traditionell forsékring, efter fodelsear, vid utgangen av
2011

Kronor
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m Fondforsakring m Traditionell férsakring

Anmarkning: Personer fodda 1946 blev 65 ar under 2011. De som &r fodda senare tar alltsa ut
pension fore 65 ars alder.
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8 Vardeutveckling for pensionarerna

Detta kapitel om vardeutveckling bestar av tva delar. Den forsta delen beskriver
vardeutvecklingen for pensionarerna under kalenderaret 2011, medan den andra
delen visar vérdeutvecklingen sedan starten av premiepensionssystemet 1995
fram till slutet av 2011.

Vérdeutvecklingen for pensionérer med fondforsékring tar hansyn till de
pensionsratter som betalats in, rantan pa preliminara pensionsratter, avkastningen pa
pensionarens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten, fondavgiften, rabatten pa
fondavgiften samt arvsvinster. VVardeutvecklingen redovisas i form av kapitalviktad
avkastning, dvs. internrénta. Internrédntan kan jamféras med den ranta som skulle ha
genererat behallningen pa premiepensionskontot om motsvarande belopp av intjanade
pensionsratter istallet hade placerats pa ett bankkonto. En narmare beskrivning av
mattet for vardeutvecklingen finns i bilaga 3.

Avkastningen for den traditionella forsékringen réknas aven ut i form av en
aterbaringsranta. Denna ranta kan forandras vid varje manadsskifte beroende pa hur
vél placeringarna i forsékringen utvecklas. Pensiondrerna dr dock garanterade ett
lagsta pensionsbelopp.

8.1 Vardeutveckling for pensionarerna ar 2011

-5,1 procent i fondférsakring

Nedgangen pa de svenska och de utlandska aktiemarknaderna under 2011 har paverkat
vardeutvecklingen av fondforsékringen for pensiondrerna negativt. Under 2011 var
den genomsnittliga vardeutvecklingen -3,3 (10,2) procent, se tabell 8.1.
Vérdeforandringen pa pensionsmedlen i eget valda portfoljer var i genomsnitt nagot
lagre, -5,8 procent an for pensionsmedlen placerade i AP7 Safa, -3,9 procent.

En forklaring till att bérsnedgangen har fatt sa stort genomslag i vardeutvecklingen
ar att pensionarerna har en relativt stor andel av tillgangarna i fondforséakringen
placerade i aktier, ca 76 procent. Avkastningen pa pensionsmedlen &r alltsa starkt
relaterade till utvecklingen pa aktiemarknaderna | uppgiften om andel aktier ingar
aven de pensionarer som har sina pengar i AP7 Séfa.

+3,7 procent i traditionell férsakring

Tabell 8.1 visar att de som hade traditionell forsakringen under 2011 genomgaende
hade en béttre vardeutveckling jamfort med fondforsakring. | genomsnitt var
vardeutvecklingen 3,7 procent. 2010 var rollerna ombytta. De som hade
fondférsakring under 2010 hade en béttre vardeutveckling jamfort med dem som hade
traditionell forsékring och det hanger givetvis ihop med hur aktiemarknaderna
utvecklas. | tabell 8.1 anvands internranta som matt.

Den genomsnittliga aterbaringsrantan blev 3,75 procent

For pensionarer med traditionell forsakring uppgick aterbaringsrantan i december
2011 till 4,5 (4,0) procent och i genomsnitt for aret till 3,75 (4,58) procent.
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God vardeutvecklingen pa tillgdngarna i traditionell forsakring, plus 10,42
procent

Vérdet pa de totala tillgangarna i den traditionella forsakringen uppgick till 8 870
miljoner kronor i slutet av 2011 och det &r en 6kning med 3 917 miljoner kronor fran
foregaende ar. Att tillgdngarna i den traditionella forsakringen 6kade med 79 procent
under 2011 beror till stor del pa andelen pensionérer som véljer traditionell forsakring
har varit fortsatt stor under 2011. 39,1 procent av pensionarerna valde traditionell
forsékring 2011, motsvarande siffra for 2010 var 42,2 procent

Avkastningen pa tillgangarna i den traditionella forsakringen har varit mycket god
under aret, 10,42 (2,48) procent. Kannetecknande for 2011 var fallande
aktiemarknader och sjunkande langrantor. Sjunkande langrantor bidrog till en positiv
utveckling i portfoljen medan de fallande aktiekurserna paverkade portfoljens
vardeutveckling negativt. Avkastningen hamnade 0,92 procentenheter under
jamforelseindex som var 11,34. Att forvaltningen blev ndgot lagre an jamfarelseindex
beror till storsta delen pa svag utveckling i de aktivt forvaltade aktiefonderna som
fanns i portféljen under forsta halva av 2011.

Avkastningen blev betydligt battre for traditionell forsakring jamfért med
fondforsakring.

En forklaring till att avkastningen for den traditionella férsékringen ar hogre

an i fondforsakringen, ar att en stor andel av tillgangarna ar placerade i rantebarande
papper. 67,8 procent av tillgangarna &r investerade pa den svenska

rantemarknaden, medan resterande tillgangarna &r placerade i aktier och likvida
medel. Som visas i kapitel 2 har den svenska rdntemarknaden haft en relativt stabil
och positiv vardeutveckling under hela 2000-talet. Under 2011 var avkastningen pa
rantemarknaderna positiv till skillnad fran aktiemarknaderna som foll

betydande under 2011.

Kvinnor hade battre avkastning &n méan

Kvinnor med egen vald portfélj hade i genomsnitt en béttre genomsnittlig
vardedkning 2011 &n motsvarande grupp mén, -5,0 procent jamfoért med -6,5 procent.

Langre fram i rapporten visas att under 2011 hade manliga pensionarer generellt en
nagot hogre riskniva i sina portfoljer an kvinnliga pensionarer. Det kan vara en
forklaring till varfor man med egen vald portfélj har haft en nagot lagre avkastning
under 2011.

En forklaring till att pensionarer med innehav i AP7 Safa hade en béttre
vardeutveckling an pensionarer med egen vald portfolj beror pa att andelen aktier
minskas med stigande alder. Fran det ar som pensionsspararna fyller 56 ar minskas
aktiedelen med drygt 3 procent per ar och i stallet dkar rantedelen i motsvarande grad.
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Tabell 8.1
Genomesnittlig vardeutveckling (internranta) under 2011, efter fodelsedar, procent

Samtliga Fond- Egen vald AP7 Traditionell
forsakring portfolj Safa  forsakring
Alla -3,3 -5,1 -5,8 -3,9 3,7
Kvinnor -2,8 -4,5 -5,0 -3,8 3,7
Man -3,8 -5,6 -6,5 -4.,0 3,6
Fodelsear
1938 -2,6 -3,3 -5,0 -1,5 5,3
1939 -2,8 -3,6 -4,8 -2,1 5,2
1940 -2,7 -4,0 -4.,8 -2,8 4,9
1941 -3,1 -4,7 -5,5 -3,4 4,7
1942 -3,5 -4.,9 -5,4 -4.,0 4,6
1943 -4,1 -5,6 -6,1 -4,7 4,5
1944 -4,2 -5,7 -6,0 -5,2 4,0
1945 -2,2 -5,8 -5,9 -5,4 4,0
1946 -2,9 -6,1 -6,1 -5,9 2,1
1947 -4,2 -6,6 -6,7 -6,5 2,8
1948 -4.,8 -7,3 -7,4 -7.,0 2,5
1949 -4,3 -8,0 -8,1 -7,3 2,6
1950 -5,6 -8,5 -8,7 -7,9 0,9

Anmarkning: Personer fodda 1946 blev 65 ar under 2011. Dem som ar fodda senare tar alltsa
ut pension fore 65 ars alder.

8.2 Vardeutveckling sedan starten av
premiepensionssystemet

Vardeutvecklingen i fondférsakring sedan start blev 3,4 procent

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen av pensionsmedlen placerade i
fondférsakring var 3,4 procent™. Motsvarande siffra for 2010 var 4,2 procent. Till stor
del beror den minskade vardeutvecklingen pa att finansmarknaderna hade en negativ
utveckling under 2011.

Battre vardeutveckling for eget valda portféljer

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen var hogre for pensionarer med eget valda
portfoljer an for pensionarer med innehav i AP7 Safa. | genomsnitt har pensionarer
med eget valda portféljer haft en arlig vardeutveckling pa 3,4 procent och for
pensionarer med innehav i AP7 Séfa har den arliga vardeutvecklingen varit 3,1
procent, se tabell 8.2. | genomsnitt har pensionarer med egen vald portfdlj haft battre

Y De som ar pensionarer 2011 var pensionssparare 1995.

PM59008 1.0

Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

72 (103)



PM59008 1.0

vardeutveckling an de med AP7 Safa. Det géller for alla aldersgrupper som
presenteras i tabell 8.2

Hogre vardeutvecklingen i den traditionella forsdkringen sedan start

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen (internrantan) for pensionarer med
traditionell forsékring har sedan start varit 3,9 procent. VVardeutvecklingen i
traditionell forsékring har darmed varit 0,5 procentenheter hogre an fondférsékring, se
tabell 8.2.

Som framgar av diagram 8.1 var aterbaringsrantan 4 procent vid ingangen av 2011. |
april sanktes rantan till 3 procent och den lag kvar pa den niva fram till juli da den ater
hojdes till 4 procent och i november héjdes rantan till 4,5 procent. Den genomsnittliga
aterbaringsrantan under 2011 blev darmed 3,75 procent.

Sma skillnader i vardeutvecklingen mellan kvinnor och man

Kvinnor har haft en marginellt battre arlig genomsnittlig vardeutveckling i
fondforsakringen. Forhallandet ar det omvénda i den traditionella forsakringen dar
mannen har marginellt battre vardeutveckling.

Tabell 8.2
Genomesnittlig arlig vardeutveckling (internranta) under perioden 1995-2011 for
pensionarer med eget valda portfoljer, AP7 Safa eller traditionell forsakring, procent

Samtliga Fond- Egen vald AP7 Safa Traditionell
forsakring portfolj forséakring
Alla 3,5 3,4 3,6 3,1 3,9
Kvinnor 3,5 3,5 3,6 3,2 3,8
Man 3,5 3,4 3,6 3,1 3,9
Fodelsear
1938 3,8 3,9 4,1 3,6 3,0
1939 3,6 3,6 3,8 3,4 3,7
1940 3,6 3,5 3,7 3,3 3,9
1941 3,6 3,4 3,7 3,1 4.6
1942 3,8 3,6 3,9 3,2 5,0
1943 3,4 3,4 3,6 3,0 3,7
1944 3,3 3,3 3,5 2,9 3,0
1945 3,5 3,3 3,4 2,9 3,8
1946 3,6 3,3 3,5 2,8 3,9
1947 3,2 3,1 3,2 2,8 3,6
1948 3,2 3,1 3,2 2,7 3,6
1949 3,3 3,1 3,2 2,7 3,7
1950 3,4 3,3 3,4 2,7 3,7

Anmarkning: Personer fodda 1946 blev 65 ar under 2011. Dem som ar fodda senare tar alltsa
ut pension fore 65 ars alder.
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Diagram 8.1

Aterbaringsranta for traditionell férsakring
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9 Val av portfdlj

I det hér kapitlet visas antalet fonder och de fonder som flest pensionérer har valt att
ha i sina eget valda portfoljer. Darefter beskrivs pensionarernas val av portfélj utifran
tillgangsallokering, riskniva och avgiftsniva i portfoljen.

9.1 Antal valda fonder

2,6 fonder i genomsnitt

Den som véljer en egen portfolj har mojlighet att placera premiepensionsmedlen i upp
till fem olika fonder. Méjligheten att sprida risken ar storre ju fler fonder som ingar i
portféljen. Under 2011 hade pensionérer med egen vald portfolj i genomsnitt 2,5 (2,6)
fonder.

Diagram 9.1 visar att drygt halften av pensiondrerna har hogst tva fonder i sina
portfoljer. Ovriga pensiondrer har 3-5 fonder. En jamfdrelse med motsvarande
uppgifter for 2010 visar att nivaerna ar relativt oférandrade.

Det kan vara intressant att notera att pensionérerna fordelar sina premiepensionsmedel
pa farre antal fonder jamfért med pensionsspararna. Pensionsspararna har i genomsnitt

2,9 fonder i portféljen. En forklaring till skillnaden kan vara att pensionérerna i regel
har mindre pengar att fordela och darfor véljer farre antal fonder i portféljen.

Diagram 9.1
Antalet fonder i pensionarernas eget valda portféljer, i slutet av 2011
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9.2 De mest valda fonderna

De mest populara fonderna ar framst aktiefonder

Tabell 9.1 visar tio-i-topplistan 6ver de mest valda fonderna bland pensionérerna

ar 2011. Av dessa fonder dominerar aktiefonder, sex av fonderna i tabellen ar
aktiefonder. Av de dvriga fonderna ar tva generationsfonder och tva ar blandfonder.
Atta av fonderna har haft en positiv nominell vardeutveckling de senaste fem aren.
Bast vardedkning i forhallande till risk har generationsfonden SPP Generation 40-tal
haft.

Fyra av fonderna pa listan ar klassade som fonder med hog risk eller mycket hog risk
och det ar en farre jamfort med 2010. Samtliga fonder i tabellen har sankt risknivan i
forhallande till risknivan 2010.

Samma fonder fortsatt populara 2011

En jamforelse med motsvarande topplista for 2010 visar att samtliga fonder finns med
aven pa 2011 ars lista. Den inbordes rangordningen &r ocksa nastan densamma som
foregaende ar. Enda forandringen ar att AMF Aktiefond Véarlden och AMF Aktiefond
Sverige har bytt plats.

Tabell 9.1
De tio mest valda fonder bland pensionédrer med egen portfélj, rangordnade efter
andel pensionéarer som valt fonden, i slutet av 2011
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Risk, Avkastning Placering
procentenhet 2007-2011 2010
Fond per ar, procent
SPP Generation 40-tal 3 3 1
AMF Aktiefond Véarlden 17 -1 3
AMF Aktiefond Sverige 22 0 2
Swedbank Robur Contura 13 2 4
AMF Balansfond 10 3 5
Didner & Gerge Aktiefond 29 2 6
Lansforsakringar Pension 2010 6 1 7
Swedbank Robur Medica 11 0 8
Swedbank Robur Aktiefond Pension 16 -1 10
Swedbank Robur Mixfond Pension 6 2 9
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9.3 Tillgdngsallokering och risk i portféljen

Risknivan i portféljen har stor betydelse for premiepensionen

Som framgar av motsvarande avsnitt i delen om pensionsspararna har risknivan i
premiepensionsportfoljen stor betydelse for den slutliga premiepensionen.
Pensiondarer som har kvar den eget valda portféljen kan sjalva bestdmma och &ndra
risknivan i portféljen. Risknivan for AP7 Safa, liksom i den traditionella
forsakringen, &r given for pensiondren. Darutdver garanterar den traditionella
forsékringen ett 1agsta belopp livet ut.

De tva foljande avsnitten tar upp risken i pensionarernas eget valda portféljer pa
samma sdtt som i motsvarande avsnitt i kapitlet om pensionsspararna. | det forsta
avsnittet anvands tillgangsallokeringen dvs. fordelningen mellan aktie- och
rantefonder, for att beskriva risken i portféljen. | det andra avsnittet mats risken som
den genomsnittliga standardavvikelsen av avkastningen pa de fonder som ingar i
portféljen. Risken uttrycks i procentenheter.

9.3.1 Fordelning av tillgangar i portfoljen

Aktier &r mer riskfyllda

Sammanséttningen av fonder i premiepensionsportfoljen speglar den riskniva
pensiondren har valt for sin premiepension. I regel ar det sa att en storre andel aktier i
portfoljen medfor en hogre riskniva. Samtidigt har pensionaren mojlighet att
diversifiera bort en del av risken i de enskilda fonderna genom att ta hénsyn till hur
fondernas avkastning samvarierar med varandra. Val av tillgangsallokering har darfor
stor betydelse for den framtida vardeutvecklingen och ddrmed premiepensionens
storlek.

Storst andel aktier i AP7 Safa 61 ar

Tabell 9.2 visar att pensiondrer med egen portfolj har investerat knappt 68 (74)
procent av pensionsmedlen i aktier, medan 82 procent av AP7 Safa 61 ar ar placerade i
aktier. | AP7 Safa 70 ar har aktieandelen sjunkit till 55 procent. Den traditionella
forsakringen har en relativt 1ag andel av kapitalet investerat i aktier, cirka 32 (37)

procent.
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Tabell 9.2
Genomesnittlig tillgangsallokering for pensionarer med egen vald portfolj,
AP7 Safa samt traditionell forsakring, procent

Tillgangsslag Egen vald AP7 S&fa AP7 S&fa AP7 S&fa Traditionell
portfolj 61 ar 65 ar 70 ar forsakring

Svenska aktier 25,9 3,1 2,7 2,1

Globala aktier 32,8 74,8 63,8 50,2 32,0

Tillvaxtmarknader 9,7 4,1 3,5 2,8

Svenska rantor 28,8 18,0 30,0 45,0 67,8

Alternativa investeringar 0,1 0,2

Anmarkning: Tillvaxtmarknader omfattar globala aktier pa tillvaxtmarknader. Alternativa
investeringar ar investeringar utanfor de traditionella tillgangsklasserna, till exempel private
equity och hedgefonder.

9.3.2 Risknivan

Lagre risk 2011

Den genomsnittliga risknivan i pensionarernas fondforsakring uppgick i slutet av 2011
till 12 procentenheter, dvs. medelrisk. Risken &r da endast beraknad pa dem som har
egen portfolj. AP7 Safa saknar 36 méanaders historik och risken kan darfor inte
beraknas.

Jamfort med foregaende ar innebér det att risken har minskat i de eget valda
portféljerna. 2010 var risken 16 procentenheter

De flesta har medel eller hog risk

| diagram 9.2 visas andelen eget valda portféljer vid olika risknivaer i portféljen samt
fordelningen av risknivan i fondutbudet. De fem riskkategorierna i diagrammet
motsvarar de kategorier som anvands i fondkatalogen. Diagrammet ger en bild av hur
risknivan i pensiondrernas egna portféljer stammer dverens med risknivan i
fondutbudet.

Den storsta forandring jamfort med 2010 &r att fondutbudet i kategorin mycket hog
risk har minskat patagligt samtidigt har andelen pensionarer okat med drygt tio
procentenheter i kategorin mycket medelrisk. 2010 6versteg utbudet av fonder med
mycket hog risk klart andelen pensiondrer i den kategorin. Man kan dven notera att det
har skett en viss forskjutning mot lagre risk under 2011. Féregaende ar var andelen
pensionarer i kategorin mycket hog risk éver 10 procent. For 2011 ligger andelen mén
och kvinnor i den hdgsta riskkategorin under fem procent.

Kvinnor tenderar att valja lagre risk jamfort med man

Kvinnor och mén skiljer sig at nagot i valet av risk. | diagram 9.2 framgar det att en
storre andel av kvinnorna har valt fonder i kategorierna Iag risk och medelrisk jamfort
med andelen man. Méannens andel ar daremot hogre i kategorierna hog till mycket hog
risk.
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Diagram 9.2

Andelen eget valda portféljer for pensionerade kvinnor och man samt andelen
fonder pa fondtorget, efter riskkategorier

Procent

50

40

30

\

20

10

0 1

\

N
—

Mycket lag

Lag risk Medelrisk Hog risk Mycket hdg

Kvinnor s Man —a— Fondutbud

Anmarkning: Méatperioden for risken ar de senaste 36 manaderna. Enbart de portfoljer/fonder
som har en riskhistorik p& minst 36 manader ingar i berakningarna. Likasa ingar enbart de
pensionssparare vars portfoljer/fonder har en riskhistorik pa minst 36 manader.
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Pensionarer har lagre risk &n pensionssparare

| diagram 9.3 kan man utlésa att det ar en stérre andel pensionarer som har Iag risk
eller 1agre i sina portfoljer jamfort med andelen pensionssparare. Pensionsspararna ar
Overrepresenterade i kategorin hog risk. Daremot ar pensionérernas andel i kategorin
mycket hdg risk nagot storre jamfort med pensionsspararna.

Diagram 9.3
Andelen pensionarers och pensionssparares eget valda portfoljer samt andelen
fonder pa fondtorget, efter riskkategorier

Procent
70 -
60 -
50 -
40 +
30 +
20 ~

10 +

O T T 1
Mycket Iag risk Lag risk Medelrisk Hog risk Mycket hog risk

Pensionar Pensionssparare

Anmarkning: Méatperioden for risken ar de senaste 36 manaderna. Enbart de portfoljer/fonder
som har en riskhistorik pa minst 36 manader ingar i berakningarna. Likasa ingar enbart de
pensionssparare vars portfoljer/fonder har en riskhistorik pa minst 36 manader.

9.4 Avgiftsniva i portfoljen

Pensionarerna betalar i genomsnitt 0,23 procent i fondavgift

Fondbolagen tar vanligen ut en avgift for forvaltningen av de fonder de erbjuder.
Fondavgiften ar det vdgda genomsnittet av forvaltningsavgifterna, efter rabatt, for de
fonder som ingar i portfoljen. Som visas i motsvarande avsnitt i kapitlet om
pensionsspararna har nivan pa avgiften stor betydelse for pensionsutfallet.

Den genomsnittliga avgiften for eget valda portfoljer ligger kvar pa samma som
foregaende ar, 0,23 procent. Av tabell 9.3 framgar att kvinnor har lagre genomsnittlig
portfoljavgift &n man. Avgiften till AP7 Safa varierar beroende pa alder. For en
pensiondr som ar 61 ar ar avgiften 0,14 procent. Den faller ytterligare med stigande
alder och &r 0,13 procent vid 65 och 0,12 procent vid 70 ar.
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Tabell 9.3
Portfoljavgift for pensiondrer med eget valda portfdljer, i slutet av 2010, procent

Medelavgift Median 5:e percentilen 95:e percentilen

Alla 0,23 0,18 0,11 0,52
Kvinnor 0,28 0,23 0,14 0,55
Man 0,30 0,24 0,15 0,61
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10 Pensionarernas aktivitet

Kapitlet beskriver pensionarernas aktivitet med avseende pa portféljval vid intradet i
premiepensionssystemet och antal fondbyten.

10.1 Andel med egen vald portfolj respektive AP7 Safa

63 procent av pensiondrerna har egen vald portfolj

De flesta av pensionérerna fick mojlighet att vélja fonder till premiepensionsportféljen
forsta gangen ar 2000, men da som pensionssparare. Cirka 53 procent av dem valde en
egen portfolj medan de ovriga fick sina medel placerade i AP7 Safa.

I slutet av ar 2011 hade 63 (68) procent av pensionarerna med fondforsékring en eget
vald portfolj. Det ar alltsa en storre andel av pensionarerna som har valt en egen
portfdlj jamfoért med pensionsspararna.

10.2 Antal fondbyten efter intradesaret

66 procent av pensionarerna har inte gjort ndgot fondbyte sedan intradet

Av de pensiondrer som gjorde ett aktivt val vid intrédet i premiepensionssystemet
har 66 procent aldrig gjort ndgot fondbyte. 34 procent har gjort atminstone ett
fondbyte sedan intradet.

Av diagram 10.1 framgar att knappt 15 procent av de med egen portfélj har bytt
fonder vid ett tillfalle efter intrddet. Knappt 10 procent har bytt fonder vid fler an 10
tillfallen sedan intradet.
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Diagram 10.1
Andel pensionarer med egen vald portfélj, efter antal fondbyten gjorda sedan
intradesaret och fram till slutet av 2011
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Anmarkning: Diagrammet visar antalet fondbyten sedan intradet i premiepensionssystemet och
inte bara for tiden som pensionar. | kategorin 1 byte ingar de som ursprungligen valt

AP7 S&fa'® och som sedan valt en egen portfdlj (ett fondbyte) men darefter inte bytt fonder. |
denna kategori ingar &dven de som valde en egen portfdlj vid intradet och som darefter bara
har gjort ett fondbyte.

10.3 Antal fondbyten och vardeutveckling

De aktiva pensionarerna hade nagot battre vardeutveckling

Tabell 10.1 visar antalet fondbyten gjorda under 2011 av pensiondrer med egen vald
portfolj. Det framgar att drygt 9 procent att pensionarerna gjorde minst ett fondbyte
under aret, vilket kan jamforas med 31 procent av pensionsspararna. Bast
vardeutveckling under 2011 hade de pensionarer som inte gjorde nagot fondbyte under
aret. For den gruppen begransades nedgangen till -5,4 procent.

> Tidigare Premiesparfonden

Premiepensionen Datum 2012-05-28
Dok.bet. PID119407
Version 1.1

83 (103)



PM59008 1.0

Tabell 10.1

Genomesnittlig vardeutveckling for 2011 samt arlig genomsnittlig vardeutveckling
sedan intradesaret och fram till 2011, uppdelat p& antal fondbyten gjorda under
2011, for pensiondrer med egen vald portfélj, procent

Vardeutveckling, Vardeutveckling,

genomsnitt,

genomsnitt,

Risk i portfoljen,
genomsnitt 2011,

Andel sparare
i varje kategori

2011 sedan intrade procentenhet
0 -5,4 3,6 12 90,7
1 byte -10,6 3,8 13 4,0
2 byten -11,3 4,1 11 1,2
3 till 5 byten -7.1 4,1 8 2,7
5 till 10 byten -10,5 5,2 7 0,9
11 till 15 byten -8,7 4,9 5 0,2
Fler an 15 byten -14,3 5,2 6 0,3
Anmarkning: | kategorin 0 byten ingar de som valde egen portfolj vid intradet men darefter
inte gjort nagot fondbyte. | kategorin 1 byte ingar de som ursprungligen hade AP7 Safa och
som sedan valt egen portfolj (ett fondbyte) men darefter inte bytt fonder. | denna kategori ingar
aven de som valde en egen portfolj vid intradet och som déarefter bara har gjort ett fondbyte.
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11 Pensionarernas premiepension

Premiepension kan tidigast tas ut fran 61 ars alder daremot finns det ingen 6vre
aldersgrans for nar uttagen senast maste paborjas. Pensionaren kan valja att ta ut
enbart premiepension eller kombinera den med uttag av inkomstpensionen.

I det foljande avsnittet redovisas endast uttag av premiepension.

11.1 Pensionsuttagen

Nastan alla tar ut hela det arliga pensionsbeloppet

Den som vill ta ut sin premiepension kan valja mellan de fyra uttagsnivaerna, 25
procent, 50 procent, 75 procent samt 100 procent. Pensiondren kan &ndra uttagsnivan
och &ven avbryta uttagen. | den hér rapporten betraktas en pensiondr som avbryter
uttagen fortfarande som pensionar och uttagsnivan faststalls till 0 procent.

Tabell 11.1 visar de genomsnittliga arliga uttagsbeloppen av premiepensionen.

Det framgar att de allra flesta pensionarer, drygt 97 procent, tar ut hela det arliga
pensionsbeloppet. Bland dem som enbart tar ut delar av sin pension &r den vanligaste
uttagsnivan 25 procent. Det ar vanligare att pensionarer som ar yngre an 65 ar tar ut
pensionen vid denna 25—-procent nivan jamfort med aldre pensionarer. Andelen
pensionarer vid de olika uttagsnivaerna har endast forandrats marginellt sedan
foregaende ar.

190 kronor i manaden i genomsnittlig premiepension

An s lange ar uttagsbeloppen blygsamma och det beror pa att det nya
pensionssystemet inte har fasats in fullt ut. I genomsnitt tar pensionérerna ut 2 260
kronor per ar och det motsvarar 190 kronor i manaden.

Den som valjer att ta ut premiepensionen kan samtidigt fortsétta forvarvsarbeta och
tjdna in nya pensionsratter. Utifran de data som ar tillganglig for rapporten ar
det inte mojligt att se huruvida en pensionér tjdnade in pensionsratter under 2011.

Tabell 11.1
Andel pensionarer, arligt uttag av premiepension samt behallning pa
premiepensionskonto, efter uttagsniva, i slutet av 2011

Uttagsniva, Pensionarer, Arligt uttag, Kontobehallning,

procent andel, procent medelvarde, kr medelvarde, kr

0 0,4 — 62 306

25 1,9 1150 74 712

50 0,5 1 600 60 517

75 0,2 2 490 56 942

100 97,1 2 300 33 894
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Yngre pensionarer far ut mer i premiepension

| diagram 11.1 visas den arliga utbetalningen av premiepensionen for dem som tar ut
det arliga beloppet vid uttagsniva 100 procent. Det framgar att ju senare

fodelsedr (ju yngre pensionaren ar), desto hogre ar uttagsbeloppet. Det galler bade for
fondférsakringen och for den traditionella forsakringen. Beloppen som betalas ut i
arlig pension varierar mellan 900 kronor och 5 000 kronor per ar inom fondforséakring
och mellan 700 kronor och 3 600 kronor per ar inom den traditionella forsakringen.

Skillnaderna i uttagsbelopp mellan de olika fodelsearen beror framst pa storleken pa
kontobehallningen. Som namnts tidigare har de yngre pensionarerna i genomsnitt mer
pa sina premiepensionskonton an aldre pensionarer. De yngre kan darfor ta ut storre
belopp. De yngre pensionarerna har mer i genomsnitt pa sina konton eftersom de dels
har satt av mer pensionsmedel per ar, dels har satt av medel under fler ar.

Diagram 11.1
Arligt uttag av premiepensionen under 2011, fér pensionarer med uttagsniv& 100
procent, genomsnittligt belopp

Kronor

5000

4000

3 000

2000

1 000 +

0 .
1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950

= Fondforsakring = Traditionell férsékring

Anmarkning: Personer fodda 1946 ar 65 ar. De som ar fodda senare tar alltsa ut pension fore
65 ars alder.

Stor spridning i utbetald premiepension

Diagram 11.2 visar spridningen av den utbetalda pensionen fran fondforsakringen for
pensiondrer med uttagsnivan 100 procent. Den nedre och Gvre kanten pa stapeln
markerar den 5:e percentilen respektive den 95:e percentilen'® och strecket markerar
den 1:a respektive den 99:e percentilen. Av diagrammet framgar att det &r en storre
variation i utbetald pension bland de yngre pensionérerna jamfort med de &ldre.

1° Begreppet percentil kan forklaras enligt foljande. Pensionarerna rangordnas med bérjan fran
den pensionar som har det lagsta pensionsuttaget till den pensiondr med hdgst pensionsuttaget.
Dérefter delas de in i hundra lika stora grupper, s.k. percentiler.
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Diagram 11.2
Spridning av utbetald pension 2011 for pensionarer med fondforsakring efter

fodelsedr, uttagsniva 100 procent
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Fodelseér

Anmarkning: Personer fodda 1946 ar 65 ar. De som ar fodda senare tar alltsa ut pension fore
65 ars alder.
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| diagram 11.3 har uppgifterna fran diagram 11.2 raknats om med hansyn till 20-
delsinfasningen. Som basar anvands 1946 eftersom personer fodda 1946 och som
gick i pension 2011 fyllda 65 ar under aret. Genom att eliminera bortse fran 20-
delsinfasningen blir det lattare att se skillnader i spridning fér de olika kohorterna. |
intervallet 5:e till 95:e percentilen ar spridningen tamligen lika for de olika
fodelsearen. Mojligen kan man se att den 99:e percentilen ar hogre for de aldre
pensionarerna.

Diagram 11.3

Spridning av utbetald pension 2011 for pensionarer med fondférsakring efter
fodelsedr, uttagsniva 100 procent
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Diagram 11.3 visar spridningen av den utbetalda pensionen fran traditionell forsakring
for pensionarer med uttagsnivan 100 procent. Aven bland pensionérer med traditionell
forsakring &r variation i utbetald pension stérre bland de yngre jamfort med de éldre
pensionarerna.

Diagram 11.4
Spridning av utbetald pension 2011 for pensionarer med traditionell forsékring efter
fodelsear, uttagsniva 100 procent
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Fodelseér

Anmérkning: Personer fodda 1946 ar 65 &r. De som ar fodda senare tar alltsé ut pension fore
65 ars alder.

Skillnaderna i pensionsutbetalningar kommer att 6ka med tiden

Pa sikt kommer sannolikt skillnaderna i pensionsutbetalningar mellan individerna att
oka. Det beror pa att nar premiepensionssystemet ar helt infasat kommer skillnader

i pensionsavséttningar att 6ka, eftersom det &r fler som kommer att ha betalat in
relativt lite respektive mycket till systemet. En annan anledning &r att individerna
kommer att ha olika vardeutveckling pa sina premiepensionsmedel. Ju storre belopp
som investerats, desto storre blir variationerna i vardeutveckling i kronor réknat.
Detta i sin tur ger storre variationer i kontobehallning och darmed storre variation i
pensionsutbetalningarna.
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11.2 Sl-pensionarer?

Personer bosatta i Stockholm och som tar ut pension innan 65 ars alder benamns
ibland SL-pensiondrer. Orsaken ar att dessa personer vill ta del av pensionérsrabatten
som lokaltrafiken i Stockholm erbjuder. De valjer da att ta ut premiepension som &r en
liten del av den allménna pensionen. Tabell 11.1 visar att pensiondrerna i Stockholm
ar nagot dverrepresenterade i aldersgrupperna under 65 ar. | Stockholms lan tog 22
procent av personer i aldern 61-64 ar ut pension. | Vasterbottens lan tog endast 10
procent av 61-64 aringarna ut pension. Genomsnitt for hela riket var 15 procent.

Tabell 11.

Andel personer som tar ut pension i alder 61 — 64 ar

Lan

Stockholm
Dalarna
Géavleborg
Uppsala
Blekinge
Kalmar
Sodermanland
Jonkoping
Ostergotland
Véastmanland
Skane
Norrbotten
Orebro

Vastra Gétaland
Vasternorrland
Varmland
Kronoberg
Gotland
Halland
Jamtland
Vasterbotten
Hela riket

Andel som tar ut pension, procent
22
17
16
15
15
15
14
14
14
13
13
13
13
12
12
11
11
11
11
11
10
15
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Bilaga 1, beskrivning av data

Beskrivning av data

Denna rapport baseras framst pa data som genererats fran Pensionsmyndighetens
databaser Pluto och FIDB men &ven pa data fran Forsakringskassans datalager
STORE. Pluto innehaller individspecifik information om pensionsspararnas och
pensiondrernas pensionsratter samt premiepensionsportfolj, inklusive de transaktioner
och den handel som sker med fonder. FIDB bestar daremot enbart av information om
de fonder som ingar i premiepensionssystemet, exempelvis standardavvikelser for
avkastning (risk), forvaltningsavgift, fondens namn och typ. STORE kompletterar data
med utbildningsniva, boendelan samt fodelseland.

Beskrivningen av pensionsspararna och pensionarerna grundas pa ett slumpmassigt
urval, bestaende av alla individer som ingar i premiepensionssystemet under 2011 och
ar fodda den 10:e varje manad. Urvalet utgor drygt tre procent av den population som
omfattas av premiepensionssystemet 2011. Pensionssparare och pensiondrer som
avlider under aret ingar inte i urvalet. Daremot ingar de som emigrerat eller flyttat till
Sverige under aret. Urvalet bestar av knappt 210 000 individer, varav 180 000
pensionssparare och drygt 30 000 pensionarer. Det anges sarskilt i rapporten nar
uppgifter dr baserade pa totalstatistik dver populationen i premiepensionssystemet.

Om inget annat anges i rapporten &r det data per den 31 december ar 2011 som
presenteras. Synonymer for denna tidpunkt ar "vid utgangen av 2011 och ”i slutet
av 2011”. De siffror som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for 2010.
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Bilaga 2, pensionspyramiden - hela pensionen

Inkomstpension

Inkomstpensionen &r den huvudsakliga delen av den allmanna pensionen och baseras
pa den sammanlagda inkomsten under hela livet. 2011 omfattades 1,8 miljoner
svenskar av inkomstpension och tillaggspension och totalt betalades det ut 220
miljarder kronor i inkomst— och tillaggspension.

Diagram 2.1
Pensionspyramiden — inkomstpensionen

Inkomstpension

IntjAnande — Pensionsunderlaget

Alla som arbetar och betalar skatt i Sverige kan tillgodorékna sig pensionsratt och hur
stor pensionsratten blir bestams av storleken pa pensionsunderlaget.
Pensionsunderlaget utgdrs av pensionsgrundande inkomster och pensionsgrundande
belopp.

Pensionsgrundande inkomsterna kan besta av:
e inkomst av anstéllning
e inkomst av néringsverksamhet, egenforetagare
o skattepliktiga inkomster fran socialforsakringen, som till exempel sjuk- eller
aktivitetsersattning, foréldrapenning och arbetsldshetsersattning

Pensionsgrundande beloppen ar fiktiva inkomster som man far tillgodorakna sig vid:
o sjuk- eller aktivitetsersattning
e armed sma barn
e studier

Pensionsunderlaget ar maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp (390 750 kronor ar 2011)
och varje ar avsatts 18,5 procent av pensionsunderlaget till den allmanna pensionen.
Den storsta delen, 16 procent, gar till inkomstpensionen och eftersom
inkomstpensionen dr ett fordelningssystem betalas de inbetalda avgifterna ut i
pensioner samma ar. Resterande del, 2,5 procent, gar till premiepensionen.

Behallningen pa pensionskontot

Avgifterna som betalas in varje ar bokfors som pensionsratter pa kontot for inkomst—
respektive premiepension. Vérdet pa pensionskontot for inkomstpensionen véxer
sedan med de arliga avgifterna som betalas in och den genomsnittliga inkomstens
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utveckling. Genomsnittsinkomstens utveckling mats med inkomstindex. Genom att
kontot ar kopplat bade till de inbetalda avgifterna och till inkomstindex kan vardet pa
kontot bade 6ka och minska. Sedan 1995 har den genomsnittliga tillvéaxten i
inkomstpensionssystemet nominellt varit 2,4 procent.

Pension — utbetalning

Pensionsaldern &r rérlig och bade inkomst- och premiepension och kan tas ut fran 61
ars alder. Man kan valja att ta ut pensionen helt eller delvis och det gar att arbeta
samtidigt som man tar ut pension. Enligt bestdmmelserna i LAS har man idag rétt att
arbeta fram till 67 ars alder, efter det kravs samtycke fran arbetsgivaren.

Inkomstpensionens arshelopp beraknas genom att beloppet pa inkomstpensionskontot
divideras med ett delningstal vid pensioneringstillfallet. Delningstalet speglar dels
aterstaende livslangd vid den alder pensionen tas ut, dels en ranta om 1,6 procent.
Inkomstpensionen raknas arligen om med forandringen i inkomstindex minus den
ranta pa 1,6 procentenheter som tillgodoraknas i delningstalet.

En av grundtankarna med pensionssystemet ar att det skall vara finansiellt stabilt. Det
innebdr att tillgangar och skulder i systemet ska vara i balans. Om tillgdngarna ar
mindre &n skulderna aktiveras balanseringen. Inkomstindex ersatts da med
balansindex och indexeringen av pensionerna blir Iagre. De lagre pensionerna kommer
att besta tills systemet ater ar i balans.

Avgorande for hur mycket man kommer att fa i pensionen ar hur lange man arbetar,
I6nen, genomsnittliga inkomstens utveckling och vid vilken alder man tar ut pension.
Att ta ut pensionen vid 66 ars alder i stallet 65 ar innebar att de arliga
pensionsutbetalningarna blir ungefar 9 procent hogre. Véljer man som nybliven
pensionar i stéallet att ta ut pensionen vid 64 blir pensionen 8 procent lagre.

Under 2011 betalades det ut 44,8 miljarder kronor till 995 000 pensionarer med
inkomstpension. I tilldggspension betalades det ut 175,9 miljarder kronor till
1 835 000 pensionérer.
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Premiepension

Premiepensionen baseras pa samma sétt som inkomstpensionen pa den sammanlagda
inkomsten under hela livet. Under 2011 betalades det ut 2 021 miljoner kronor i
premiepension till 898 000 pensionarer.

Diagram 2.2
Pensionspyramiden — premiepensionen

Intjdnande

Reglerna for hur pensionsunderlaget berdknas ar desamma som fér inkomstpensionen,
se avsnitt 2.2.1. D&remot ar den del av pensionsunderlaget som betalas in till
premiepensionen bara 2,5 procent. En avgorande skillnad mellan de olika delarna i
den allménna pensionen &r att premiepensionen ar ett fonderat system till skillnad mot
inkomstpensionen som &r ett fordelningssystem.

Behallningen pa pensionskontot

Avgifterna som betalas in varje ar bokférs som pensionsratter pa kontot for
inkomst- respektive premiepension. Pensionsratterna i premiepensionen placeras
sedan pa kapitalmarknaderna genom fonder pa Pensionsmyndighetens fondrérelse.
Pensionsspararna och pensionérerna kan sjélva vélja hur pensionsratterna skall
placeras. For pensiondrerna finns dven mojlighet att vélja traditionell forvaltning med
garanterat utbetalt manadsbelopp. Vardet pa pensionskontot for premiepensionen
vaxer sedan med de arliga avgifterna som betalas in och utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Det innebér att vardet pa kontot bade kan 6ka och minska. Den
genomsnittliga tillvéxten i premiepensionssystemet har nominellt varit 2,4 procent
sedan 1995 och realt 1,1 procent.

Pension — utbetalning

Premiepensionen kan tas ut antingen som fondférsékring eller traditionell forsakring.
For att berakna den manatliga pensionen divideras forst vardet av pensionskontot i
béada forsakringsformerna med ett delningstal som utgar fran den aterstaende
livslangden och en tillgodoraknad ranta. Detta arliga belopp delas sedan med tolv for
att fa manadsbeloppet.

| traditionell forsakring beréknas ett livsvarigt garanterat nominellt belopp. Utéver det
garanterade beloppet kan man dven fa ett tillaggsbelopp som beror pa hur vérdet pa
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pensionskontot utvecklas med den sé kallade aterbaringsrantan. Den genomsnittliga
aterbaringsrantan under 2010 var 3,75 procent.

Arligen riknas pensionerna om pa samma sétt som nar man gar i pension. For
premiepensionen som tas ut som fondférsakring ar det hela pensionen som réknas om.
For pension som tas ut som traditionell forsakring ar det bara tillaggsbeloppet som
raknas om. Det garanterade belopp berdknas bara fram vid pensioneringstillfallet.

Garantipension

Garantipensionen dr den del av det svenska pensionssystemet som ger grundtrygghet
for den som saknar eller har 1ag inkomstgrundad pension. Om man aldrig har haft
nagra beskattade arbetsinkomster i Sverige betalas ingen inkomstgrundad pension ut.
Hela pensionen kommer da att besta av garantipension som &r en del av den allméanna
pensionen och finansieras av staten. Garantipension kan tidigast betalas fran och med
den manad som man fyller 65 ar.

Full garantipension uppgar till 2,13 prishasbelopp for ensamstaende vilket motsvarade
7 597 kronor i manaden 2011. For gifta ar garantipensionen 1,90 prisbasbelopp.
Garantipensionens storlek beror ocksa pa hur lange man har bott i Sverige.
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Tjanstepension

Tjanstepensionen ar en betydande del av pensionen

Hela pensionen bestar som namnts ovan av flera olika delar. En del som kommer att
ha stor betydelse for blivande pensionarer &r tjinstepensionen som ar reglerat i avtal
mellan arbetsmarknadens parter. Vanligast &r att tjinstepension ar premiebestdmd
pension. Premien som betalas in till tjinstepensionen &r en procentsats av den
intjanade 16nen och betalas in av arbetsgivarna.

Diagram 2.3
Pensionspyramiden — tjanstepension

‘Tjanstepension

Tjanstepensionen gar mot enhetlighet

Utvecklingen i tjanstepensionen har tydligt gatt mot enhetliga premiebestamda
I6sningar. For de delar av inkomsten som ligger under taket pa 7,5 pa
inkomstbashelopp ar samtliga avtalsomraden pa vag mot en avgiftsbestamd pension
med en avsattning pa 4,5 procent. Det har framgar av sammanstéallningen av de olika
avtalen inom tjanstepensionen i tabell 2.1.

Tabell 2.1
Inbetald premie, typ av pension for olika avtal inom tjanstepensionen och kollektiv
pa arbetsmarknaden

Kollektiv Benamning av Typ av pension Premie, Valcentral
tjanstepensionsavtal procent
(mest gallande)

Privatanstallda

Arbetare Avtalspension SAF-LO Premiebestamd 4,3 Fora

Tjansteman ITP 1 fodd efter 1978  Premiebestamd 4,5 Collectum

Tjansteman ITP 2 fodd fore 1979 Formansbestamd Alecta
ITPK Premiebestamd 2 Collectum

Kommun— och

landstingsanstallda KAP KL Premiebestamd 4,5 Pensionsvalet
Statligt anstallda PA 03 Premiebestamd 2,5 SPV

PA 03 Premiebestamd 2 Kapan

PA 03 Formansbestamd SPV

I de "nya” avtalen for privatanstallda arbetare respektive tjanstemén sétts 30 procent
av inkomsten som ligger Gver taket av till samma avgiftsbestdmda pension som ligger
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under taket. Pa det kommunala och statliga omradet innebar avtalen en fortsatt
blandning av avgifts— och formansbestdamda pensioner for inkomster dver taket.

Tjanstepensionens andel 6kar

Enligt SCB:s data for 2010 fick 85 procent av alla pensionérer 6ver 65 ar dven
tjnstepension. Tjanstepensionens andel av den totala pensionen dkade under 2010.
2009 var tjanstepensionens andel av de totala pensionsutbetalningarna 21 procent.
2010 hade den andelen 6kat med en procentenhet till 22 procent. Aven inbetalningarna
till tjanstepensionen tkade mer &n inbetalningarna till den allménna pensionen. 2010
Okade inbetalningarna till tjanstepensionen med 7,6 procent medan inbetalningarna till
den allménna pensionen dkade med 1,3 procent.

Tabell 2.2
Inbetalda premier, forvaltat kapital och utbetalningar i respektive pensionsslag, 31
december 2010, miljarder kronor

Typ av pension Forvaltat Inbetalda Utbetalda Andel

kapital premier pensioner utbetalt,

31 dec procent

Allméan pension 1 309 237 222 73

Tjanstepension 1509 128 65 22

Privata pensionsférsékringar 423 15 16 5

Summa 3241 380 303 100
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Privat pensionssparande

Privat pensionssparande kompletterar

| toppen av pensionspyramiden finns det privata pensionssparandet. Att spara privat &r
ett frivilligt pensionssparande och kan ses som ett komplement till évriga pensioner.

Diagram 2.4
Pensionspyramiden — privat pensionssparande

Privat pensionssparande

Man kan spara privat till pensionen pa olika sétt men har menar vi i forsta hand det
avdragsgilla sparandet. Att sparandet ar avdragsgillt innebar att man far gora avdrag i
deklarationen for de pengar man betalar in till pensionssparandet. 2011 kunde man dra
av upp till 12 000 kronor i sitt sparande. Istéllet far man betala skatt nar man tar ut
pensionen. Genom att man betalar in och tar ut pengar vid olika tidpunkter kan det fa
skatteeffekter som kan vara positiva eller negativa. FOor en person med en inkomst som
ligger Over brytpunkten for statlig skatt under sparandetiden men under brytpunkten
vid utbetalandet s blir skatteeffekten positiv. Om man istéllet har Iag inkomst under
sparandetiden och en inkomst som ligger dver brytpunkten nar pensionen betalas ut sa
blir skatteeffekten negativ.

Sparkapitalet blir last

Kapitalet i det privata pensionssparandet ar last under sparandetiden och pension kan
tidigaste tas ut fran det att man fyller 55 ar. De olika formerna for privat
pensionssparande ar vanlig pensionsférsakring och individuellt pensionssparande, IPS.

Vid pensionssparande i vanlig pensionsforsakring kan man vélja mellan
fondforsakring eller traditionell forsakring. Man betalar sedan in pengar varje manad
till en pensionsforvaltare som skoter férvaltningen av pengarna efter den typ av
pensionsforsédkring som man har valt. Nar man pensionssparar i vanlig
pensionsforsakring finns mojligheten att vélja aterbetalningsskydd eller ndgon annan
tillaggsforsakring.
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Individuellt pensionssparande kraver att man ar aktiv

Individuellt pensionssparande, IPS &r ett rent sparande och ingen forsékring. Det
innebdr att det inte gar att vélja aterbetalningsskydd eller nagon annan
tillaggsforsakring som man kan vélja i vanlig pensionsforsakring. Nar man spar i IPS
skdter man forvaltningen av pengarna sjalv och man kan placera i en mangd olika
sparformer t.ex. fonder, enskilda aktier och strukturerade produkter. I IPS finns ingen
garanterad avkastning. Pensionen som man far ut ar i stallet helt beroende pa hur man
sjalv har lyckats med sin forvaltning.

Kapitalforsakring flexibel men ej avdragsgill

Vi namner ocksa ett alternativ till det avdragsgilla sparandet och det ar sparande i en
vanlig kapitalforsakring. Insattningarna ar inte avdragsgilla men man betalar heller
ingen inkomstskatt ndr pengarna tas ut.

Sedan 1 januari 2012galler nya skatteregler. Avkastningsskatten beraknas genom att
Kapitalforsakringens varde i borjan av aret med tillagg for insattningar (insattningar
under andra halvan av aret tas bara upp till halva vardet) multipliceras med
statslanerantan 30 nov foregaende ar. Resultatet beskattas med 30 % (tidigare 27 %).
Skatten tas ut varje ar oavsett hur avkastningen utveckilats.

Sparformen erbjuder samma placeringsmajligheter som IPS men pengarna ar inte lasta
under spartiden. Det innebdr att man kan bdrja ta ut de sparade pengarna vid vilken
tidpunkt som helst.
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Bilaga 3, avkastningsmatt

Avkastningsmatt for fondforsakringen

De premiepensionsmedel som avsitts for pensionsspararen varje manad forvaltas
tillfalligt av Pensionsmyndigheten fram till dess att pensionsmedlen placeras pa
spararens premiepensionskonto. Denna placering sker en gang per ar och da fordelas
medlen efter den senast valda férdelningen av fonder i premiepensionsportféljen.
Avkastningen pa pensionsmedlen beror inledningsvis pa utfallet av den tillfalliga
forvaltning men pa sikt ar det avkastningen pa fondforsakringen som har den
avgorande betydelsen. De avgifter som betalas till Pensionsmyndigheten och
fondforvaltare samt den rabatt som ges pa forvaltningsavgiften paverkar ocksa
avkastningen.

Nér det sker ett kapitalflode pa premiepensionskontot &r det inte tillrackligt att jamfora
ett ingaende och utgaende portfoljvarde for att mata avkastningen. Det beror pa att det
utgaende portfoljvardet inte bara paverkas av marknadsvardering utan dven av
fortsatta in- och utbetalningar. For att ge en korrekt beskrivning av hur avkastningen
pa premiepensionsplaceringen har utvecklats under flera perioder behover
avkastningen vagas samman pa nagot satt. De allmant vedertagna matt som anvands i
rapporten ar tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Den tidsviktade
avkastningen mater hur avkastningen har utvecklats for fonden medan den
kapitalviktade avkastningen visar avkastningen for pensionsspararen. Nedan foljer en
forenklad beskrivning av de tva matten.
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Tidsviktad avkastning

For att mata avkastningen for en fond anvands tidsviktad avkastning. Mattet rensar
bort effekterna av in- och utfloden av kapital, dvs. huruvida det har kommit in nya
pensionsratter eller att det har betalats ut avgifter inverkar inte pa den framréknade
avkastningen. Den tidsviktade avkastningen mater alltsa avkastningen for en insatt
krona under en viss tidsperiod.

Nér tidsviktad avkastning beréaknas for en period vags avkastningen for delperioderna
samman med lika vikter. En delperiod utgors av tiden mellan tva kassafloden.
Ekvation (1) beskriver den tidsvagda avkastningen.

MV
RTT—Cw | g
Th_ol MV, +CJ @)

dar

Rt = Avkastningen under perioden

MVt = Marknadsvardet vid tidpunkten t
Ct = Kassaflddet vid tidpunkten t

T = Sluttidpunkten

Tidsviktad avkastning kan anvéandas for réttvisande jamforelser av avkastningen
mellan fonder dér fondférvaltare inte kan avsatta mer kapital vid goda
avkastningsforhallanden eller omvént. Mattet kan dven anvandas for att jamfora med
relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares avkastning.

I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestdmma in- eller utflodet
av kapital till premiepensionskontot. Daremot avgor spararen om och nér de placerade
pensionsmedlen ska foras over till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande
Over kapitalflodet i fonden.
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Kapitalviktad avkastning

Nar véardeutvecklingen pa pensionsspararens premiepension mats anvands
kapitalviktad avkastning, dvs. en internrénta tas fram. Internréntan kan i detta fall
jamforas med den ranta som skulle ha genererat behallningen pa pensionskontot om
motsvarande belopp av intjanade pensionsratter istallet hade placerats pa ett
bankkonto.

Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn till kapitalflodet pa premiepensionskontot
genom att vaga samman avkastningen med det pensionsbelopp som finns pa kontot
under motsvarande period. Det innebér att avkastningen under perioder dér det
forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i berédkningen &n avkastningen under
perioder da kapitalet varit litet. De kapitalfloden som paverkar den kapitalviktade
avkastningen ar inbetalade pensionsratter, rantan pa de preliminara pensionsratterna,
avkastningen pa fonderna i portféljen, administrationsavgiften till
Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa
forvaltningsavgiften, arvsvinster samt pensionsutbetalningar.

Notera att pensionssparare som valt samma fond men haft olika kapitalfléden pa
sina konton, t ex i form av pensionsavsattningar, kommer att uppvisa olika
kapitalviktad avkastning for samma fond. Den kapitalvdgda avkastningen kan darfor
inte anvéndas for att jamfora sparare som investerat i samma fond.

Nér den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den s.k. internrantan. Internrantan
ar den diskonteringsrénta som resulterar i att nuvérdet av alla kassafléden,

inklusive portféljens utgaende varde, precis motsvarar portféljens ingaende varde.
Ekvation (2) beskriver den kapitalviktade avkastningen.

For att berakna internrantan kravs kannedom om (1) utgaende portfoljvarde
(marknadsvirde), (2) alla kassafloden till och fran portféljen, samt (3) tidpunkten for
dessa kassafloden.

Internrantan r i arstakt dr den ranta som uppfyller féljande relation:

T
C
= O
t=

dér

r = Internrantan under perioden uttryckt i arstakt

t = Antalet dagar sedan starttidpunkten

Ct = Kassafldde vid tidpunkten t (CT &r slutvdrdet som antas vara ett negativt
kassafldde)

Internrdntan kan ségas ta fram den ”bankkontoranta” som, givet insdttningar och
uttag, resulterat i aktuellt slutvérde.
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Bilaga 4, portfoljrisk

Portfoljrisk

Portféljrisken beraknas utifran standardavvikelsen i respektive fond som ingar i
portféljen och kovariansen mellan fonderna i portfoljen. For att berédkna
portfoljrisken anvands manadsdata for de senaste 36 manaderna. Det innebar
att for portfoljer, dar fonder ingar som har kortare historik &n 36 manader, gors
ingen berékning av portfoljrisken.

Formel for portfoljrisken:

K K K 1/2
— _ 2 __2
Op = E E 0,0,0,0,p;; = E W’ 0] +2§ L T OO
i=1

=1 j=1
Dar

@, ar vikten for fond i portféljen P

o; ar standardavvikelsen for fond i
p;.;ar korrelationen mellan fond i och j
oy ar kovariansen mellan fond i och j.

Portféljrisken skall uttryckas i arstakt och berakningen &r gjord utifran
manadsvarden. Resultatet fran ovanstaende formel konverteras darfor till
arstakt genom att multiplicera portféljrisken med roten ur 12, dvs.

=o, V12

Riskkategorier

Portfoljrisken (o) ar kategoriserad enligt samma intervall som fonderna pa
Pensionsmyndighetens hemsida:

Mycket Iag risk: op<3

Lag risk: 3>=0,<8

Medelrisk: 8>=0,<16

HOg risk: 16 >=0, <25

Mycket hog risk: 25>=g¢,
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