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Sammanfattning

2013 blev ett av de bésta aren for pensionsspararna och pensionirerna inom premiepensionssystemet.
Endast under aren 2005 och 2009 har vardeutveckling varit béttre. Den goda utvecklingen pa de flesta
aktiemarknaderna medforde att virdet pa pensionsspararnas konton steg kraftigt och pensionerna hdjdes
for pensionérerna.

6,7 miljoner individer och 0,6 biljoner kronor i forvaltat kapital

Premiepensionssystemet omfattade vid utgangen av ar 2013 6,7 miljoner personer, varav 5,6 miljoner
pensionssparare och 1,1 miljoner pensionérer.

Totalt forvaltat kapital uppgick 614,5 miljarder kronor varav 602,4 miljarder kronor i fondforsékring och
12,1 miljarder kronor i traditionell forsékring.

35 miljarder kronor i nya pensionsrétter placerades under aret och 3,4 miljarder kronor betalades ut i
premiepensioner.

Pensionsspararnas virdeutveckling' blev 21,0 procent under 2013

Virdeutvecklingen for pensionsspararna blev i genomsnitt 21,0 procent under 2013. Sparare med AP7
Séafa hade i genomsnitt 9,9 procentenheter hogre virdeutveckling én sparare med egen portfolj. Skillnaden
1 vardeutveckling mellan mén och kvinnor var marginell.

Drygt 80 procent av pensionsspararnas kapital i fondrorelsen &r placerat i aktier. Den positiva
utvecklingen pé aktiemarknaderna medforde en vardeutveckling pa 99 miljarder kronor inom
fondforsédkring.

Pensionsspararnas virdeutveckling sedan start blev 5,1 procent

Den arliga virdeutvecklingen beréknad fran start, dvs. frén det att pensionsspararna kommer in i
premiepensionssystemet, var 5,1 procent (kapitalvéagt). 99 procent av spararna har haft en nominellt
positiv virdeutveckling (kapitalvigt) sedan starten 1995.

Pensionérer med fondforsikring hade en virdeutveckling pa 18,0 procent under 2013

Avkastningen pa pensionidrernas fondsparande var 18,0 procent under 2012 och 5,0 procent (kapitalvégt)
sedan 2000 da pensionsmedlen forst placerades i fonder.

Pensionirer med traditionell forséikring hade en virdeutveckling pa
6,1 procent under 2013

Avkastningen for pensiondrerna med traditionell férvaltning var 6,1 procent under 2013 och 4,1 procent
sedan start (kapitalvagt).

Aterbiringsrintan i den traditionella forsikringen var i genomsnitt 4,5 procent under 2013 och
avkastningen for perioden 2001-2013 har i genomsnitt varit 4,2 procent. Avkastningen pa tillgangarna i
den traditionella forsdkringen var 2,89 procent under 2013.

Den ldgre avkastningen i traditionell férsékring under 2013 jamfort med fondforsékring beror pé en storre
andel rantebdrande tillgangar i traditionell forsékring dn i fondforsakring.

' Som matt pa virdeutvecklingen pa pensionsspararnas konto anvinds genomgaende kapitalviktad avkastning
(internrénta) i rapporten.
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98 900 kronor i genomsnittlig kontobehallning for pensionsspararna

Genomsnittlig kontobehallning for pensionssparare med egen portfolj var 133 600 kronor och for
pensionssparare med innehav i AP7 Safa, 63 400 kronor.

For pensionédrerna var genomsnittlig kontobehallning 52 700 kronor. Behéllningen har 6kat med 10 400
kronor sedan 2012. En bidragande orsak till 6kningen &r infasningen av det nya pensionssystemet.

250 kronor i minaden i premiepension

Pensionérer kan vélja att ta ut hela eller delar av pensionen fran och med 61 ars élder. Néstan alla, 98
procent, véljer att ta ut hel premiepension. Under 2013 uppgick pensionsutbetalningarna i denna grupp till
1 genomsnitt 250 kronor i manaden.

Fa av de nya spararna viljer egna fonder

Knappt 1 procent av de nya spararna véljer egna fonder, 99 procent ldter AP7 Séfa forvalta sina
pensionsmedel.

45 procent av pensionsspararna har sina medel placerade i AP7 Séfa och deras fondkapital motsvarar 28
procent av det totala fondkapitalet i premiepensionssystemet.

80 procent av pensionirerna har fondforsékring och av dessa har 65 procent en egen portfolj och 35
procent har placerat i AP7 Séfa. 20 procent av alla pensionérer har sina pensionsmedel placerade i
traditionell forsékring.

Rabattkravet pa fondavgiften reducerar forvaltningsavgifterna och bidrar till hogre pension

Forvaltningsavgifterna uppgick i slutet av aret till i genomsnitt 0,39 procent for eget valda portfoljer och
till 0,12 procent for AP7 Séfa. Pensionsmyndigheten verkar for att sédnka férvaltningsavgifterna for
pensionsspararna. Kravet pa rabatt ger i genomsnitt 0,3—0,5 procentenheter ligre avgifter. Det gor att
premiepensionen blir 10—15 procent hogre.

Administrativa avgiften var i genomsnitt 74 kronor

Den administrativa avgiften till Pensionsmyndigheten for 2013 var 0,14 procent, med ett tak pa 110
kronor. Berdknad pé samtliga i premiepensionssystemet blev avgiften 74 kronor vilket motsvarar 0,10
procent.

Antalet fondbyten minskade nigot

Under 2013 genomfordes 1 370 687 fondbyten, en minskning med 35 000 fondbyten jamfort med 2012.
Den stora minskningen i antalet fondbyten var dock mellan aren 2011 och 2012 d& stopp for massbyten
infordes. Antalet fondbyten minskade dd med 70 procent, fran 4,6 miljoner fondbyten till 1,4 miljoner
fondbyten under 2012.
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1 Inledning

Premiepensionssystemet dr den fonderade delen av det allmédnna &lderspensionssystemet. Vid arsskiftet
2012/2013 omfattade premiepensionssystemet 6,7 miljoner personer. Den fonderade delen av
pensionssystemet innebar en viss riskspridning i férhallande till de risker som finns i inkomstpensionen,
den innebér ocksé — i forvéntan — en ndgot hdgre allmén pension samt att den enskilde har mojlighet att
anpassa risken i den allménna pensionen utifrén sin egen ekonomiska situation och virderingar.

Rapporten ger en sammanfattande beskrivning av liget for pensionsspararna och pensionérerna vid slutet
av 2013. Syftet med rapporten é&r att folja utvecklingen av premiepensionen samt pensionsspararnas och
pensiondrernas investeringsbeteende over tid. Fokus ar dock pa det senaste aret.

Rapporten baseras i huvudsak pa alla individer som omfattas av premiepensionssystemet. Avsnittet som
beskriver viardutvecklingen under 2013 &r dock baserad pa ett urval om drygt 223 000 individer, varav
186 000 &r pensionssparare och 37 000 &r pensiondrer. Urvalet motsvarar 3 procent av alla personer i
premiepensionssystemet. Bilaga 1 beskriver urvalet narmare och de data som ligger till grund for
rapporten.

Om inget annan anges i rapporten &r det data per den 31 december 2013 som presenteras. Uppgifter som
anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for ar 2012.

Rapporten ger inga prognoser om den framtida utvecklingen for premiepensionssystemet. For ldsare som
vill géra en prognos dver sin egen pension sé dr det mojligt att géra det pA MinPension.se

Fran mitten av april kommer det att vara mojligt att géra prognoser for olika typfall pé individniva med
hjélp av Typfallsmodellen. Modellen kommer att ldggas ut hér:

http://www.pensionsmyndigheten.se/ Typfallsmodellen.html

For prognoser som ror hela pensionssystemet finns Pensionsmodellen. Med hjélp av Pensionsmodellen ar
det mojligt att gora langsiktiga simuleringar av hela pensionssystemet. Pensionsmodellen finns att ladda
ner har:

http://www.pensionsmyndigheten.se/Pensionsmodellen.html
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2 Premiepensionssystemet i siffror

6,7 miljoner personer i premiepensionssystemet

Premiepensionssystemet omfattade vid arsskiftet 6 739 028 personer som fordelade sig pad 5 617 908
pensionssparare och 1 121 120 pensionérer. Under 2013 tillkom 175 509 nya pensionssparare med
intrddesar 2012.

Nir det nya pensionssystemet &r helt infasat kommer det att omfatta cirka 7 miljoner pensionssparare och
pensionérer. Det dr framforallt antalet pensionédrer som kommer att 6ka allteftersom det nya
pensionssystemet fasas in.

Det &r ungefér lika ménga kvinnor och mén som omfattas av systemet. Bland pensionsspararna &r
ménnens andel nagot storre dn kvinnornas, 52 procent. Det speglar konsfordelningen i den yrkesaktiva
delen av befolkningen. Bland pensionérerna dr férdelningen jimn mellan konen.

614,5 miljarder kronor i premiepensionssystemet

Vid slutet av 2013 uppgick det totala forvaltade kapitalet inom premiepensionssystemet till 614,5
miljarder kronor.

602,4 miljarder kronor i fondforsikring

602,4 miljarder kronor foérvaltades inom fondforsikring varav 555,4 miljarder kronor tillhérde
pensionsspararna och 46,9 miljarder kronor tillhérde pensionirerna. Foérvaltningen i fondforsékring
motsvarar 98 procent av de totala tillgangarna.

12,1 miljarder kronor i traditionell forsikring

Viérdet pa de totala tillgdngarna i den traditionella forsékringen uppgick vid utgangen av 2013 till 12,1
miljarder kronor. Endast pensiondrer har mojlighet att placera sina pensionsmedel i den traditionella
forsakringen.

2.1 Flodet i premiepensionssystemet
175 509 nya pensionssparare

Antalet nya sparare med intrddeséar 2012 uppgick till 175 509, 84 673 kvinnor och 90 836 mén se tabell
2.1. Yngst bland de nya pensionsspararna var en person som dr fodd 2012 och de dldsta var fodda 1938,
den éldsta arskull som kan intjdna premiepension. Under intjanandearet 2012 forvaltades pengarna i
tillfallig forvaltning av Riksgélden och i december 2013 dverfordes pengarna till konton pa
Pensionsmyndigheten. Genomsnittlig pensionsrétt uppgick till 1 736 kronor. Av tabell 2.1 framgar dven
att ménnen hade hogre pensionsratter jamfort med kvinnorna.
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Tabell 2.1
Antal nya pensionssparare, pensionsritter, genomsnittlig alder

Nya sparare Antal Pensionsritt Alder
Alla 175 509 1736 253&r 3 man
Kvinnor 84 673 1495 24 &r 8 man
Man 90 836 1960 25 ar 10 man

Flest kvinnor bland i den yngsta aldersgruppen

En mojlig forklaring till skillnaden i pensionsratter &r att kvinnornas andel av nya sparare dr hdgst i den
yngsta aldersgruppen medan ménnens andel &r hogre i de édldre dldergrupperna, se tabell 2.2. Storst
skillnad 1 pensionsritter dr det i dldersgruppen 30 — 49 ar. Ménnens genomsnittliga pensionsrétt i den
gruppen ér 3 066 kronor jaimfort med kvinnornas 2 131 kronor, en skillnad pé 935 kronor.

Tabell 2.2
Nya pensionssparare grupperade i aldersgrupper, andel i procent

Nya sparare 0-19 ar 20-29 &r 30-49 &r Over 50 ar

Kvinnor 56 48 43 42
Man 44 52 57 58

35,0 miljarder kronor i nya pensionsritter

Tabell 2.3 visar antalet nytillkomna pensionssparare fran 1995 och framéat samt totala antalet individer
som omfattas av premiepensionssystemet. Tabell 2.3 visar dven det arliga inflodet av kapital i form av
pensionsritter. I december 2013 placerades 35,0 (32,9) miljarder kronor i de olika alternativen till

forvaltning inom premiepensionssystemet. Av pensionérernas nya pensionsritter placerades 1,4 miljarder

i fondforsékring och 287 miljoner kronor i traditionell forsékring.
2,6 miljarder kronor i aterforda rabatter

I april dterfordes 2 570 miljarder kronor till pensionsspararnas konton. Pengarna &r rabatter pa
fondavgifterna for ar 2012. Rabatterna innebér inga nya pengar utan ar fondavgifter som har dragits fran
tidigare inbetalda pensionsrétter och som ér placerade i fonder.
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Tabell 2.3
Antal pensionssparare och pensionsratter i premiepensionssystemet, 1995 - 2013

Intrddesdr Nya sparare Pensionssparare och Pensionsrdtter, Marknadsviarde,

pensionadrer, tusental inflode, mdkr mdkr
1995 3953501 3950 13,7
1996 170 997 4 000 13,9
1997 146 166 4 000 14,0
1998 159 015 4 000 14,4
1999 497 152 4 400 18,3
2000 197 826 4 400 19,8 52,7
2001 151 973 4 900 20,8 65,0
2002 136 969 5100 22,2 59,3
2003 119 040 5200 23,1 93,9
2004 112 923 5 300 24,1 124,9
2005 131 818 5400 25,2 192,7
2006 163 934 5 600 27,0 268,4
2007 182 635 5 800 28,6 310,1
2008 178 602 6 000 29,7 232,7
2009 129 490 6 100 30,1 342,9
2010 172 954 6 300 31,8 413,6
2011 193 417 6 400 32,9 401,9
2012 175 509 6 600 35,0 481,7
2013 6 700 614,5

Anmdérkning: Nya sparare med intrédes8r 2013 kommer att éverforas till Pensionsmyndigheten i december 2014
tillsammans med nya pensionsrétter.

3 406 miljoner kronor i pensionsutbetalningar

Under 2013 betalades 3 406 miljoner kronor ut i premiepension till 1 121 120 pensionérer.
Pensionsutbetalningarna 6kade ddrmed med 38 procent jaimfort med 2012, antalet pensionérer 6kade med
12,7 procent. Den genomsnittliga utbetalningen 6kade med 25 procent fran 200 kronor till i genomsnitt
250 kronor i ménaden.

Ar 2001 gjordes de forsta pensionsutbetalningarna i premiepensionen p4 sammanlagt 400 000 kronor.
Pengarna som betalas ut kommer att dka allteftersom premiepensionssystemet fasas in. De flesta
pensiondrer, 80 procent har sina pensionsmedel placerade i fondforsékring.

2.2 Utvecklingen pa de finansiella marknaderna
Positiv utveckling pa aktiemarknaderna under 2013

Utvecklingen pé vérldens aktiemarknader 2013 var Gvervédgande positiv. Det globala indexet, MSCI
World Index som representerar 23 utvecklade lander slutade pa plus 27 procent. Framforallt utvecklades
USA, Visteuropa och Japan bra. Den grekiska borsen var upp 37 procent, Tyskland upp 25 procent och
Stockholm upp 23 procent. Pé stockholmsborsen utvecklades i synnerhet smabolagen mycket bra.

Tillvixtmarknaderna hade daremot en trog utveckling under 2013. Flera stora marknader som Kina,
Indien, Ryssland och Brasilien slutade pa minus.
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Precis som forra aret hade Caracasborsen i Venezuela bast utveckling i varlden under 2013. Borsen steg
med 6ver 400 procent.

Pa rantemarknaderna borjade l&ngréntorna rora sig uppat och for pensionssparare som valt att placera
pengar i rintefonder medforde stigande réntor en negativ vardeutveckling. Framfor allt utvecklades
obligationsfonder med innehav av obligationer med langa 16ptider negativt.

2.3 Viardeutvecklingen? i premiepensionsfonderna
Avkastningen i fondrorelsen blev 21,1 procent under 2013

Uppgangen pa aktiemarknaderna bade i Sverige och i stora delar av den 6vriga varlden paverkade
vardeutveckling i premiepensionssystemet positivt och den genomsnittliga avkastningen i
Pensionsmyndighetens fondrorelse slutade pa plus 21,1 procent. Uppgangen i fondrorelsen som helhet
under 2013 medforde att den genomsnittliga arliga avkastningen sedan start’ blev 2,6 procent.

Avkastningen i AP7 Sifa blev 31,8 procent

Av det totala forvaltade fondkapitalet dr 30 procent placerat i AP7 Séfa, vilket motsvarade 181,6
miljarder kronor i slutet av 2013. AP7 Séfa ér en fondportfolj som adr sammansatt av de tvd fonderna AP7
Aktiefond och AP7 Rintefond och forvaltas av Sjunde AP-fonden.

Diagram 2.1 visar att viardeutvecklingen pé fondtorget och AP7 Safa har f6ljts at vl fram till 2011.
Perioden dérefter har utvecklingen i AP7 Safa overstigit utvecklingen pé fondtorget. Under 2013 hade
AP7 Séfa en virdeutveckling pé 31,8 procent jaimfort med 16,8 procent for den genomsnittliga
avkastningen pa fondtorget. Vardeutvecklingen for hela fondrorelsen dér bade fonderna pa fondtorget och
Sjunde AP-fondens forvaltning ingar blev 21,1 procent.

Sedan start fram till slutet av ar 2013 har avkastningen varit 62,9, procent for AP7 Safa och 30,9 procent
for fonderna pa fondtorget.

* Som métt pa fondernas virdeutveckling anvinds genomgaende tidsviktad avkastning i rapporten. For mer
information om mattet se bilaga 2.
3 Startdatum &r satt till 2000—12—13. Alla pensionsritter var da placerade i fonder vid forsta valet &r 2000.

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2013

10 (43)



Diagram 2.1
Avkastning per &r for fondrorelsen som helhet, fondtorget och AP7 S&fa, perioden 2000-2013
Procent

80

60

40

20

-60
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fondrérelsen e AP7 S8fa e Fondtorget

Anmdrkning: Avkastningen redovisas som tidsviktad avkastning. Mer information om avkastningsmdttet finns i
bilaga 2.
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En forklaring till den hogre vardeutvecklingen i AP7 Safa dr den storre andelen aktier under forvaltning,
se diagram 2.2. Aktieandelen i AP7 Séfa uppgar till 90 procent, att jamfora med fondtorgets 79 procent.
Dartill kommer AP7 Séfas mojlighet att utnyttja hdvstang i forvaltningen vilket ytterligare hojer
aktieandelen.

En hogre aktieandel medfor en hogre forvantad avkastning men ocksé en hogre risk. Méttet pa risk som
anvénds ar standardavvikelse. For perioden 2011 — 2013 hade Sjunde AP-fonden en risk p& 14 procent
vilken kan jamféras med fondtorgets risk pa 10 procent.

Den riskjusterade avkastningen* under motsvarande period, var for Sjunde AP-fondens forvaltning 0,9
och for fondtorget 0,7.

Sammanfattningsvis kan man séga att pensionssparare som har latit Sjunde AP-fonden forvalta
pensionsmedlen har fatt betalt for en hogre risk genom en bra virdeutveckling under 2013.

Diagram 2.2
Allokering av kapitalet p& fondtorget respektive AP7 Safa, procent

Fondtorget AP7 Safa

m Sy enska aktier m LtlAndska aktier B Tillvaxtmarknader

Svenska rantor m LtlAndska rantor m Alternativa investeringar

Totala andelen aktier dr 79 procent pa fondtorget och 90 procent i AP7 Séfa.

* Sharpekvot: Virdutveckling minus riskfri riinta, dividerad med risk.
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Nettoinflode i AP7 Safa

Vid arsskiftet hade knappt 3 100 000 pensionssparare innehav i nagot av Sjunde AP-fondens alternativ.

Flest pensionssparare hade innehav i AP7 Safa, se tabell 2.4. Att antalet pensionssparare i AP7 Safa icke

val har dkat med drygt 136 000 personer beror i huvudsak pa de nya pensionsspararna som kom in i
systemet under 2012. Av nyspararna som hade mojlighet att gora sitt forsta fondval i april 2013, valde

cirka

191 500 att inte gora ndgot eget fondval och deras pensionsmedel placerades i AP7 Séfa. I tabell 2.4 kan

man dven utldsa att antalet pensionssparare som har valt ndgot av de tre fardiga portfoljalternativen
Forsiktig, Balanserad eller Offensiv uppgick till ndstan 25 000 pensionssparare. Flest pensionssparare

som har gjort ett eget val har valt AP7 Safa, 27 935 personer. Storst 6kning av pensionssparare, vid sidan
av AP7 Séfa, var det i AP7 Aktiefond som 6kade med 18 027 sparare jamfort med 2012.

Tabell 2.4

Antal pensionssparare i Sjunde AP-fondens forvaltning

Innehav

Portfoljer
AP7 Safa
AP7 Séfa
AP7 Séfa
AP7 Séfa
Forsiktig
Balanserad
Offensiv

Fonder

AP7 Aktiefond
AP7 Rantefond

SUMMA

Typ av fondval

Icke val
Fondavslut

Premievalsfonden

Eget val
Eget val
Eget val
Eget val

Eget val
Eget val

Antal pensionssparare

2012-12-31

2626 015
178 041
64 482

11 942

4 093
5323
5262

9 334
1978
2 906 470

2013-12-31

2762 592
173 640
58 957
27 935
5754

9 269
9765

27 361
3044
3078 317

Forandring
2012 -2013

136 577
-4 401
-5 525
15993

1661
3 946
4 503

18 027
1066
171 847
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Pensionsspararna

3 Behallning och férdelning av kapitalet

I det hér avsnittet visas hur den genomsnittliga behallningen pé pensionsspararnas premiepensionskonton
ar fordelad samt hur fondformoégenheten ar fordelad mellan sparare med egen vald portfolj och AP7 Safa
och kon.

98 900 kronor i genomsnittlig kontobehillning

Den positiva utvecklingen pé aktiemarknaderna under 2013 bidrog till att den genomsnittliga
behallningen pé pensionsspararnas konton dkade i virde, se tabell 3.1. I slutet av aret uppgick
kontobehéllningen i genomsnitt till 98 900 (81 600) kronor.

M:in har hogre kontobehéllning

Main har drygt 15 900 kronor mer i genomsnitt pa premiepensionskontot dn kvinnor. En forklaring ér att
mén i regel har hogre inkomster och &r yrkesaktiva i ndgot storre utstrackning &n kvinnor.

Tabell 3.1
Genomsnittlig behallning pa kvinnor och méns premiepensionskonton vid slutet av 2013, kronor

Samtliga Egen vald AP7 Séfa

portfolj
Alla 98 900 133 600 63 400
Kvinnor 90 700 121 400 58 600
Man 106 600 145 600 68 000

Kontobehallningen dkar nir nya pensionsrétter sétts in men behallningen &r ocksa beroende av hur
vérdeutvecklingen pa pensionsmedlen har varit under aret. Pé plussidan i kontobehallningen finns nya
pensionsrétter 35,0 miljarder kronor och 99,2 miljarder kronor i vardedkning.

Pensionssparare med egna portfoljer har hogre kontobehallning

Pensionssparare med egen vald portfolj har en hogre genomsnittlig behéllning 4n sparare med innehav i
AP7 Safa, se diagram 3.1. I slutet av 2013 hade pensionssparare med egen vald portfolj i genomsnitt 133
600 (106 800) kronor i kontobehallning medan pensionssparare med forvaltning i AP7 Séfa hade 63 400
(49 100) kronor.

En forklaring till skillnaden i behallning é&r att en stor del av kapitalinflodet till AP7 Séfa kommer fran
unga sparare. Denna grupp av sparare har vanligen laga inkomster och diarmed ldga pensionsavséttningar,
vilket ger en lagre genomsnittlig kontobehéllning. De flesta som viljer en egen portfolj gor det senare i
livet och har da dels hogre inkomster och ddrmed storre pensionsavséattningar, dels nagra ars ackumulerat
pensionssparande med sig.

Diagram 3.1

Genomsnittlig behallning pa premiepensionskontot fér pensionssparare med egen portfélj respektive
AP7 Safa
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Anmdrkning: Staplarna i diagrammet visar medelvirdet av pensionsspararnas kontobehdllning den 31 december
respektive dr.

I diagram 3.2 visas kontobehallningen p& pensionsspararnas konto med nagra vanliga statistiska
o o - - . .
matt. Observara att skalan pa den lodrata axeln ar logaritmisk.

Diagram 3.2
Behallning pa premiepensionskontot for 1:a, 5:e, 95:e, 99:e percentilen, medel, median och max.
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55 procent av spararna har egen vald portfolj och forvaltar 72 procent av kapitalet

I slutet av 2013 hade drygt 55 procent av pensionsspararna en egen vald portfolj, medan de 6vriga hade
sina medel placerade i AP7 Safa. Diagram 3.3 visar utvecklingen av andelen sparare med egen vald
portfdlj och deras andel av premiepensionskapitalet. Det framgér att andelen med egen vald portfolj har
minskat 6ver tid. Nedgangen beror framst pa att intresset att vélja en egen portfolj har minskat. Som
tidigare ndmnts viljer endast ett fatal av de nya spararna en egen portfol;.

Samtidigt som andelen pensionssparare med egen portfolj har minskat har deras andel av kapitalet okat.
For 2012 och 2013 har dock den trenden brutits. I slutet av 2013 har de aktivas andel sjunkit till 72
procent. Trolig forklaring &r i forsta hand den goda véirdeutvecklingen for AP7 Safa men dven det stora
inflodet av nya pensionssparare.

Diagram 3.3
Andelen pensionssparare med egen vald portfolj och deras andel av kapitalet

Procent
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4 Vardeutvecklingen fér pensionsspararna

I f6ljande avsnitt redovisas viardeutvecklingen for pensionsspararna under 2013 och vérdeutvecklingen
sedan starten av premiepensionssystemet 1995 fram till utgangen av 2013. Det innebér att dven
avkastningen som genererades i den tillfdlliga forvaltningen hos Riksgélden fore det forsta fondvalet 2000
ar inkluderad.

Virdeutvecklingen dr berdknad som kapitalviktad avkastning. Kapitalviktad avkastning bendmns dven
internrénta och méter virdeutvecklingen pa pensionsspararnas konto. Internréntan kan jaimforas med den
rdnta som berdknas for bankkonton.

I kapitel 2 visades den tidsviktade avkastningen for fonder. Den huvudsakliga skillnaden mellan dessa
maétt dr att ndr man beréknar den kapitalviktade avkastningen, beaktar man de kapitalfléden som sker pa
spararens konto och tidpunkten for flodena. Méttet inbegriper alltsa de pensionsritter som betalas in,
rantan pa prelimindra pensionsritter, avkastningen pa spararens fonder, avgiften till
Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften, rabatten pa forvaltningsavgiften samt arvsvinsterna. Den
tidsviktade avkastningen tar ddremot inte hansyn till dessa kapitalfloden och inte heller till storleken pa
det kapital som genererar avkastningen. Det betyder att det inte har ndgon betydelse om det &r 1 krona
eller 1000 kronor som genererar avkastningen. Ytterligare information om de olika métten for
virdeutveckling finns i bilaga 2.

4.1 Vardeutveckling for pensionsspararna under 2013
Uppgéngen pa aktiemarknaderna paverkade virdeutvecklingen positivt

Som namnts i avsnitt 2.2 s utvecklades aktiemarknaderna dverlag positivt under 2013.
Premiepensionsmedlen ér till storsta delen placerade i aktiefonder och avkastningen pa pensionsmedlen ar
dérmed starkt beroende av utvecklingen pa aktiemarknaderna. Det medforde en positiv viardeutveckling
pa pensionsspararnas konton.

21,0 procent i genomsnittlig virdeutvecklingen ar 2013

Den genomsnittliga viardeutvecklingen for pensionsspararna under 2013 blev 21,0 procent.
Pensionssparare med egen vald portfolj hade i genomsnitt en vardeutveckling pa 16,7 procent medan de
som hade pengarna placerade i AP7 Séfa hade en virdeutveckling pa 26,6 procent.

99 procent av pensionsspararna har sedan start haft en genomsnittligt positiv virdedkning pa sitt
premiepensionssparande. Ju dldre premiepensionssystemet blir desto mindre relevant 4r den nominella
vérdeutvecklingen av fonderna som beskrivning av utvecklingen. For att avgifterna (premierna) som
betalas till systemet inte ska forlora i kopkraft maste den nominella virdeutvecklingen vara minst lika
med prisutvecklingen. For att avgifterna till premiepensionen inte ska forlora i vérde i forhéllande till
inkomstutvecklingen méste virdeutvecklingen vara minst lika med inkomstutvecklingen.
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Marginell skillnad i virdeutveckling mellan mén och kvinnor

Min med egen vald portfolj hade i genomsnitt en marginellt hogre genomsnittlig virdeférandring jamfort
med motsvarande grupp kvinnor, 21,1 procent respektive 20,9 procent. For pensionssparare med
forvaltning i AP7 Safa var det ingen skillnad i viardeutveckling mellan kvinnor och mén.

Tabell 4.1
Genomshnittlig vardeutveckling under 2013, fordelat pa kén, procent

Samtliga Egen vald AP7 Séfa

portfolj
Alla 21,0 16,7 26,6
Kvinnor 20,9 16,7 26,5
M&n 21,1 16,7 26,7

Hog virdeutveckling for alla pensionsspararna i AP7 Safa 2013

I alla 14n hade pensionssparare med pensionsmedelen placerade i AP7 Séfa en god virdeutveckling under
2013. I genomsnitt 1ag alla pensionssparare i alla 14n 6ver 25 procents vardeutveckling. Det skiljer dock
lite mellan lénen i vérdeutveckling och det beror pé olika inbetalningar till premiepensionen. Det bor
dock podngteras att skillnaderna i virdeutveckling 4r smé mellan lanen. Som mest ar skillnaden 2,3
procentenheter mellan hogsta och ldgsta virdeutveckling. Det géller dem med innehav i AP7 Safa.

Ligre virdeutveckling for pensionsspararna med egna portfoljer

Virdeutvecklingen for pensionssparare dér pensionsmedlen var placerade i egna portfoljer var i
genomsnitt 9,8 procentenheter lagre jamfort med AP7 Séafa. Bist gick det for pensionsspararna i Uppsala
1in med en virdeutveckling pa 17,3 procent. Aven bland sparare med egna portfoljer ér skillnaden liten
mellan 1an med hogst vardeutveckling och lagst vardeutveckling 1,6 procentenheter.
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Diagram 4.1
Genomsnittlig vardeutveckling fér 2013 férdelat pa l&n, procent
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4.2 Vardeutveckling for pensionsspararna sedan start
5,1 procent i arlig nominell viardeutvecklingen sedan start

Den positiva virdedkningen av premiepensionsmedlen under 2013 har i betydande grad paverkat den
genomsnittliga virdeutvecklingen per ar. Genomsnittlig virde6kning per ar sedan start uppgick till 5,1
procent, en 0kning med hela 1,5 procentenheter jamfort med 2012 se tabell 4.2. Allt eftersom
premiepensionssystemet mognar kommer enskilda ars virdeutveckling att fa ett minskat genomslag pa
den genomsnittliga vardeutvecklingen sedan starten av inbetalningarna.

3,8 procent i arlig real virdeutvecklingen sedan start

Den genomsnittliga nominella virdeutvecklingen for pensionsspararna som kom in i
premiepensionssystemet 1995 motsvaras av en real virdedkning pa 3,8 procent. Det innebér att en
pensionsritt pa 3 500 kronor som sattes in premiepensionssystemet 1995 ér viard 7 100 kronor 2013.

Ingen skillnad mellan kvinnor och méns virdeutveckling sedan start

Av tabell 4.2 framgar dven att kvinnor och mén i genomsnitt har haft i stort sett lika &rlig genomsnittlig
vardedkning.
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Tabell 4.2
Genomsnittlig vardeutveckling per ar under perioden 1995-2013 fér pensionssparare med egen vald
portfolj samt for sparare med AP7 Safa, efter kon, intradesdr 1995

Samtliga Egen vald AP7 Safa

portfolj
Alla 51 4,8 6,2
Kvinnor 51 4,8 6,3
Mé&n 51 4,8 6,2

Okad skillnad i virdeutveckling mellan eget valda portfoljer och AP7 Séifa

Den genomsnittliga virdeutvecklingen per &r var 4,8 (3,5) procent for pensionssparare med egen portfolj
och 6,2 (3,9) procent for dem med AP7 Séfa. Skillnaden i vardeutveckling har ddrmed 6kat med 1,0
procentenhet under 2013.

Virdeutvecklingen beroende pi intriadesar

I diagram 4.2 visas den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen efter intridesar’. Det framgar att
vardeutvecklingen har varit positiv, bade for dem med egen portfélj och for dem med AP7 Séfa. Bast har
det gatt for sparare som kom in i systemet under perioden 2006 — 2010. Nominellt har de haft en
genomsnittlig virdeutveckling pa dver tio procent.

Staplarna langst till vinster i diagram 4.2 visar vardeutvecklingen for alla intrddesar, 1995 —2012. 1
genomsnitt har vardeutvecklingen varit hogst for dem som har haft sina pensionsmedel placerade i AP7
Séafa. For dem har den arliga vérdeutvecklingen varit 8,2 procent medan sparare med egen vald portfolj
har haft en érlig vardeutveckling pé 5,0 procent.

Sparare med intrddesar 2012 hade vid utgéngen av 2013 inte gjort nédgot fondval.

> Intridesér, dret da forsta pensionsritten tjdnas in
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Diagram 4.2
Genomsnittlig vardeutveckling per ar for perioden 1995-2012 efter intrédesar for pensionssparare
med egen vald portfélj och fér sparare med AP7 S&fa, nominellt och realt

Procent
12

10

Ac!la 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
ar

Intradesar i premiepensionssystemet
s AP7 S&fa, nominellt mmmm Egen portfolj, nominellt

------ AP7 S&fa, realt ------Egen portfdlj, realt

99 procent av pensionsspararna har haft en nominellt positiv virdeutveckling

De flesta pensionsspararna, 99,4 procent har haft en nominellt positiv vardeutveckling, oberoende om de
har en egen portfolj eller om pensionsmedlen &r placerade i AP7 Safa. Motsvarande uppgift uttryckt i
reala termer dr 98,6 procent. Av diagrammen 4.3 — 4.7 framgar att spridningen i virdeutveckling ar storre
bland sparare med egen portfolj jamfort med sparare med innehav i AP7 Séfa.
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Diagram 4.3 visar fordelningen av den érliga internréntan fran start for samtliga individer vid slutet av ar
2013 i form av ett histogram. Hir ingér personer som har varit med sedan start och alltsd borjat betala in
till premiepensionssystemet redan ar 1995 men éven de som hade sitt forsta intjinandeér 2012.

Diagram 4.3
Genomsnittlig vardeutveckling per ar for premiepensionen, intradesar 1995-2012.

11,0 12,2

2 0 2 4 6 8 10 12 procent
Vardeutveckling, internranta

90 procent av alla individer ligger samlade inom ett intervall om drygt atta procentenheter mellan 2,7 och
11,0 procent. Foregéende ar 14g 90 procent av alla individer inom ett intervall om 5 procentenheter.
Spridningen har darmed 6kat med 3,5 procentenheter under 2013 Den 6kade spridningen beror
framforallt pa den goda utvecklingen i AP7 Séfa. Sparare med innehav i AP7 Safa har forflyttats mer at
hoger 1 diagrammet jaimfort med dem som har haft sina pensionsmedel placerade i egna portfoljer. 98
procent av alla individer ligger inom intervallet 0,9 — 12,2 procents viardeutveckling.

I figuren finns en tydlig topp vid knappt 3 procent. Toppen representerar pensionssparare med intradesér
2012 och bestar av drygt 175 000 individer. Pensionsrétterna har forvaltats av riksgilden och alla har da
fatt samma rinta. De 6vriga markerade topparna bestar till storsta del av personer som har sina pengar
placerade i AP7 Safa men med olika forsta intjdnande &r. I diagram 4.4 visas samma figur fast endast
individer med innehav i AP7 Séfa.
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Diagram 4.4
Genomsnittlig vardeutveckling per ar for de som aldrig gjort ett aktivt val dar kapitalet férvaltats av
Sjunde AP fonden, intradesdr 1995 - 2012.

2013

-2 0 2 4 6 8 10 12 procent
Vardeutveckling, internrinta

Jamfort med diagram 4.3 &r det frimst den vénstra delen av massan som har forsvunnit, vilket visar att
forvalsalternativet generellt sett varit mer fordelaktigt.

For att se utvecklingen for de som varit med fran forsta borjan se diagram 4.5 — 4.7.
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Diagram 4.5 visar viardeutvecklingen for samtliga individer som bérjade tjéna in till premiepensionen ar
1995 medan diagram 4.7 beskriver individer med innehav i AP7 Safa.

Diagram 4.5
Genomsnittlig vardeutveckling per ar for alla pensionssparare och pensionérer, intradesdr 1995

-2 0 2 4 6 8 10 12 procent
Vardeutveckling, internrinta
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Ett annat sitt att illustrera de bada kollektiven, sparare med egen portfolj respektive AP7 Safa visas i
diagram 4.6. Diagrammet bygger pa samma dataunderlag som foregédende diagram. Diagram 4.6 &r en
densitetsplot och ger en bild hur 6ver hur de tva kollektiven forhaller sig till varandra. I omradet med lila
farg 6verlappar de bada grupperna varandra. Balanspunkten av sparare med AP7 Safa ligger till hoger om
spararna med egen portfolj. Det indikerar att sparare med AP7 Séfa har haft en battre vardeutveckling
over tid jamfort med sparare med egen portfol].

Diagram 4.6
Genomsnittlig vardeutveckling per &r pd pensionsspararnas och pensionédrernas konton, intradesar
1995

0z

og
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Vardeutveckling, internranta
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Diagram 4.7
Genomesnittlig vardeutveckling per ar fér pensionssparare och pensionarer med innehav i AP7 Séfa,
intrédesdr 1995

-2 0 2 4 6 8 10 12 procent
Vardeutveckling, internrinta

Individerna i diagram 4.7 har alla samma intriadesar, 1995 och deras pensionsmedel &r placerade i AP7
Séfa. Trots likheterna &r det en spridning i vardeutveckling fran 3 procent upp till 8 procent. Orsaken till
spridningen i viardeutveckling &r att vid berdkning av internrénta har det betydelse nir kapitalet har
kommit in pé kontot och hur mycket pengar som har kommit in.

I diagrammet gar det att urskilja tva toppar. I den forsta toppen som ligger i intervallet 4 — 5 procent ér
den genomsnittliga &ldern 62 &r. Har finns i huvudsak personer som &r fédda mellan 1938 och 1960 och
maénga av dem har slutat att arbeta och gatt i pension och inga nya inbetalningar gors dérmed till
premiepensionen. Innehavet i AP7 Séafa innebér ocksa att for den hir aldersgruppen minskas risken med
stigande &lder genom att rinteandelen 6kar och aktieandelen minskar. For en 62-aring har aktieandelen
sjunkit till 79 procent och rdanteandelen gatt frén noll till 21 procent.

I den andra toppen i intervallet 6 — 7 procent dr den genomsnittliga aldern 47 &r. I stort sett alla &r fodda
efter 1960 och dr ddrmed fortfarande yrkesverksamma och goér nya inbetalningar till premiepensionen.

I den forra gruppen har alltsa inflddet av nya pengar minskat och placerats till 14gre risk medan for den
senare gruppen &r de rliga inbetalningarna opaverkade. Skillnaden i nya inbetalningar och risk ar alltsa
orsaken till spridningen som vi ser i diagram 4.7.
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Spridning over tid

Diagram 4.8 visar spridningen i vardutveckling 6ver tid med avseende pé intradesar. Mattet som har
anvénts fOr att méta spridning &r standardavvikelse. Diagrammet visar att spridningen &r storst for dem
som har varit kort tid i systemet. Det géller dock inte den sista arskullen som har haft en likartad
vardeutveckling. Spridningen bland sparare med intrddesar 2012 4r néra noll — de har fatt samma
avkastning pa sina medel i riksgélden.

For sparare som har varit med lédngre tid minskar spridningen med tidigare intrddesér. Allmént ér
spridning minst bland dem med intrddeséar 1995 och i synnerhet bland dem som har pensionsmedlen
placerade i AP7 Safa. Det ar rimligt att férvénta sig att den genomsnittliga spridningen i vérdeforiandring,
miétt som kapitalviktad avkastning minskar dver tid.

Diagram 4.8
Spridning i vardeutvecklingen (internrénta) matt som standardavvikelse for varje intradesar

Standardavvikelse,
procent
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Sma skillnader mellan ldnen

Skillnaderna i virdeutveckling mellan ldnen sedan start &r sma. For pensionssparare med innehav i AP7
Séfa skiljer det 0,4 procentenheter mellan Visterbottens 1én med an vérdeutveckling pa 8,5 procent och
Gévleborgs 14n med en virdeutveckling pé 8,1 procent se diagram 4.9

Aven bland pensionssparare med egna portfoljer ir skillnaderna sma. Pensionssparare i Uppsala liin haft
den hogsta viardeutvecklingen med 5,0 procent med sparare i Jimtlands l&n har haft lagst vardeutveckling
med 4,7 procent. Skillnaden é&r siledes 0,3 procentenheter

Spridningen inom de tva grupperna, sparare med AP7 Safa och egna portfoljer &r séledes liten. Ddremot
dr spridningen mellan grupperna stor, 3,3 procentenheter.

Att dra nagra entydiga slutsatser utifrdn uppgifterna ovan ér vanskligt. De tva kollektiven skiljer sig at i
flera avseenden. Den genomsnittliga aldern for sparare med egna portfoljer dr 46 ar och sparare i AP7 ar
den 37 ar. Aktieandelen dr betydligt ldgre bland sparare med egna portfoljer och det kanske &r rimligt
med tanke pa den hogre aldern. En annan skillnad ar att andelen pensionssparare som har varit med sedan
starten1995 ar betydligt hdgre bland dem med egna portfoljer.

Diagram 4.9
Genomsnittlig arlig viardeutveckling sedan start fordelad pa lan

Vasterbotten
Uppsala
Kronoberg
Norrbotten
Jonkdping
Skane
_Jamtland
Ostergétland
Kalmar
Stockholm
Orebro
Vastmanland
Blekinge
Vastra Gotaland
Varmland
Dalarna
Vasternorrland
Halland
Gotland
Gavleborg

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Procent

® Egen portfolj m AP7 Safa

Premiepensionen - Pensionsspararna och pensionarerna 2013

28 (43)



5 Val av portfdlj

5.1 De mest valda fonderna

I slutet av 2013 bestod fondutbudet pa fondtorget i premiepensionssystemet av 850 (789) fonder som
administrerades av 104 (102) fondbolag. Antalet fonder fortsatte alltsa att 6ka. Dessutom fanns det
statliga alternativet AP7 Safa och de tre fardiga portféljalternativen. Tabell 5.1 visar de tio fonder som de
flesta pensionsspararna har valt.

Tabell 5.1

De tio mest valda fonder bland pensionssparare med egen portfélj, rangordnade efter antal sparare
som valt fonden, i slutet av 2013

Fondnamn Risk, Vardeutveckling Fondavgift, Fondavgift,

Procent 2009 - 2013 netto brutto

Swedbank Robur Technology (A) 10 12,9 0,29 1,42
AMF Aktiefond Sverige (A) 15,2 19,1 0,18 0,4
Didner & Gerge Aktiefond (A) 17,5 25,1 0,35 1,22
AMF Aktiefond Varlden (A) 12,1 14,3 0,18 0,4
Swedbank Robur Aktiefond Pension (A) 10,5 13,1 0,18 0,42
Swedbank Robur Transfer 80 (G) 8,9 10,8 0,27 1,22
Swedbank Robur Medica (A) 9,1 10,4 0,29 1,43
AMF Balansfond (B) 6,8 11,7 0,18 0,4
Swedbank Robur Transfer 70 (G) 7,1 9,8 0,27 1,22
SPP Generation 60-tal (G) 7,8 9,7 0,19 0,41
Genomsnitt 10,5 13,7 0,24 0,85

Anmérkning: Bokstdverna inom parentes anger fondkategori dér A = aktiefond, B=blandfond och G=

generationsfond.

En jimforelse med motsvarande tio-i-topplista for 2012 visar att den genomsnittliga risknivén har sjunkit

med 1,5 procentenheter fran 12 till 10,5. Enligt Pensionsmyndighetens kategorisering av risk, se tabell 5.2
tillhérde en av fonderna kategorin hog risk, sex fonder ligger i intervallet medelrisk och tre fonder har lag
risk.

Risken i AP7 Séfa och pa fondtorget var 14 respektive 10 och hamnar dér med i kategorin medelrisk.

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2013

29 (43)



Tabell 5.2
Pensionsmyndighetens kategorisering av risk

lg 0 - 2 mycket lag risk
3 - 7 lag nisk
8 - 15 medelnsk
16 - 24 hig nsk
[d 25 eller mer, mycket hig risk

Samma fonder ingar i fondportfoljen over tid

Pa arets tio-i-topplista fanns nio av tio fonder med dven pa foregéende ars tio-i-topplista. Ny pa listan &r
fonden, SPP Generation 60 — tal som har ersatt fonden Skagen Kon — Tiki. I topp pa 2013 ars lista ligger
forra arets listetta, Swedbank Robur Technology. Fonden hette tidigare Swedbank Robur Contura.

17 procent av premiepensionskapitalet finns i de tio storsta fonderna

Niér fondernas popularitet rangordnas efter mest kapital far tio-i-topplistan ett ndgot annorlunda utseende,
se tabell 5.3. Storleken pé kapitalet, och ddrmed rangordningen, styrs dels av hur mycket pensionsmedel
som har placerats i fonden, dels av fondens vérdeutveckling.

Kapitalet ar trogrorligt

En jimforelse med foregaende ars tio-i-topplista visar att nio av tio fonder fanns med dven pa listan for &r
2012. Ny pé listan dr fonden, Allra Strategi Lagom. Fonden hette tidigare Svensk Fondservice Offensiv
men bytte namn under september 2013. Sex av de tio fonderna pé tio-i-topplistan fanns ocksa med pa
motsvarande lista ar 2000.

Tabell 5.3
De tio fonderna med mest kapital i slutet av 2013

Fondnamn Fondkapital, Vardeutveckling 2013,
mnkr procent
Didner & Gerge Aktiefond 15 044 28
AMF Aktiefond Sverige 14 608 27
Swedbank Robur Transfer 80 13 289 19
Swedbank Robur Transfer 70 13 037 14
AMF Aktiefond Varlden 11 226 25
Swedbank Robur Aktiefond 8 642 21
Pension
Solidar Fonder Flex 100 Plus 7 740 20
Allra Strategi Lagom 7 333 18
Swedbank Robur Technology 7 276 23
SPP Generation 60-tal 6 829 21
Summa 105 024 Medel 22

Anmdérkning: Uppgiften om fondkapital baseras p§ totalstatistik éver de pensionssparare och pensiondrer som i
slutet av 2013 har en egen vald portfélj.
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5.2 Pensionsspararnas aktivitet
Minskad aktivitet

2011 stoppade Pensionsmyndigheten forvaltningsforetagen att genomfora massbyten med f6ljd att antalet
fondbyten minskade drastiskt se diagram 5.1. Under 2011 genomfordes 4,6 miljoner fondbyten, aret
dérefter minskade antalet fondbyten till 1 405 514. Under 2013 har antalet fondbyten minskat med
ytterligare 35 000 byten till1 370 687.

Antalet unika fondbytare har minskat fran knappt 1,1 miljoner pensionssparare 2011 till drygt 600 000
2013. Minskningen av antalet pensionssparare som byter fonder beror med all sékerhet pa det ovan
ndmnda stoppet att genomfora massbyten. I genomsnitt gjorde en aktiv pensionssparare 2 fondbyten
under 2013. Enskilda pensionssparare dr dock fortsatt mycket aktiva genom att byta fonder ofta.

En handfull pensionssparare gjorde fondbyten i intervallet 70 — 80 fondbyten under 2013.

Diagram 5.1
Antal fondbyten, unika pensionssparare som byter fonder per ar

Antal fondbyten
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2 000 000

1 000 000 -
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—o— Antal fondbyten —#— Antal unika pensionssparare
som gor fondbyten

Fondbyten under 2013

I diagram 5.2 visas vérdeutvecklingen for pensionssparare med egna portfoljer efter antal fondbyten
under 2013. For sparare som inte gjorde négra fondbyten under 2013 blev viardeutvecklingen i genomsnitt
18 procent. For sparare som gjorde fler d4n 15 fondbyten blev vardeutvecklingen i genomsnitt 7 procent.

Det skall dock papekas att det rér om ett genomsnitt. Manga enskilda sparare som har varit aktiva och
gjort manga fondbyten har dven de haft en god véardeutveckling under 2013.

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2013

31 (43)



Diagram 5.2
Vardeutveckling grupperat efter antal fondbyten under 2013
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Fondbyten sedan start

I diagram 5.3 visas véardeutvecklingen for pensionssparare med egna portfoljer efter antal fondbyten per
ar sedan intrddet. Diagrammet visar att sparare som har varit helt inaktiv har haft en nagot béttre
vardeutveckling jamfort med dem som har gjort ett fatal byte pa per ar. Sparare som har gjort tre eller fler
byten per ar har aterigen en nagot hogre vardeutveckling per ar.

Diagram 5.3
Vardeutveckling grupperat efter antal fondbyten per ar
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5.3 Avgifter och rabatter
Avgiften spelar stor roll for den framtida premiepensionen

Fondavgiftens storlek skiljer sig 4t mellan fonderna. I regel har fonder med hogre risknivaer ocksa hogre
fondavgifter. Till exempel har aktiefonder oftast hogre avgifter &n rantefonder och fonder med aktiv
forvaltning har som regel hogre avgifter jimfort med indexfonder. Portfoljavgiften dr det vigda
genomsnittet av de fondavgifter, efter rabatt, som fondbolagen tar ut for de fonder som ingér i
pensionsspararens portfolj°. Pa lang sikt har avgiftsnivan stor betydelse for pensionsutfallet. En avgift pa
0,5 procent reducerar pensionen pa sikt med cirka 15 procent i forhallande till en avgiftsfri portfolj’.

Rabatt pa forvaltningsavgiften ger hogre premiepension

Nivan pa den genomsnittliga avgiften efter rabatt for hela pensionsspararkollektivet var 0,31 procent
under 2013, en sdnkning med 0,01 procentenheter jamfort med 2012. Utan rabatt var den genomsnittliga
avgiften 0,92 procent. Avgiften fér dem som har AP7 Safa och &r 55 ar eller yngre ar 0,12 procent. For
dem som ér dldre &n 55 ar reduceras avgiften ju dldre man blir. Det hdnger samman med att innehavet i
AP7 Safa fordndras med stigande alder. Vid 75 ars alder fordelar sig innehavet i 33 procent aktier och 67
procent rantor. Eftersom avgiften ar lagre for rantedelen sjunker den totala avgiften och vid 75 ars alder &r
den 0,07 procent.

Den genomsnittliga avgiften fér dem som har valt en egen portfolj 6kade med 0,02 procentenheter till
0,39 procent.

% Pensionsmyndigheten har en rabattmodell for att pensionsspararna och pensionérerna ska kunna ta del av de
kostnadsfordelar i kapitalforvaltningen som premiepensionssystemet genererar. Information om rabattmodellen
finns i Arsredovisningen for Pensionsmyndigheten avseende ar 2013.

’ En investerad krona finns i pensionsspararnas portfolj i genomsnitt under 31,8 ar.
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Aterbetalda rabatter

Samarbetsavtalet mellan Pensionsmyndigheten och fondférvaltarna stipulerar att fondforvaltarna ska
lamna rabatt pa forvaltningsavgiften. Diagram 5.3 visar hur forvaltningsavgiften brutto och netto har
fordndrats over tid. Forvaltningsavgiften dras dagligen fore rabatt fran fondens virde. Under 2013 drogs
4 866 miljoner kronor i forvaltningsavgift. Rabatten pa forvaltningsavgift uppgér till 3 219 miljoner
kronor och kommer att aterforas till sparanas konton under 2014.

Under 2013 aterfordes rabatterna fran 2012, 2 570 miljoner kronor pa spararnas konton.

Diagram 5.3
Férvaltningsavgifter brutto och netto efter rabatt
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Pensionarerna

6 Behallning och vardeutveckling for pensionérerna

I det hér avsnittet visas den genomsnittliga behallningen pé pensionérernas premiepensionskonto och
vardeutvecklingen.

1 121 120 pensionérer och 59,0 miljarder kronor i pensionskapital

Vid slutet av 2013 fanns det 1 121 120 pensionérer i premiepensionssystemet och det samlade
pensionskapitalet uppgick till 59,0 miljarder kronor.

52 700 kronor i genomsnittlig kontobehallning

Den genomsnittliga behéllningen pa pensionérernas premiepensionskonto har 6kat under 2013 och
uppgick 1 slutet av éret till 52 700 (46 500) kronor. Det 6kade vérdet pa kontona beror dels pa att yngre
pensiondrer med ett storre kapital har tillkommit under éret och att det har varit en positiv
virdeutveckling bade i den traditionella forsdkringen och i fondforsdkring.

Pensiondrer med efterlevandeskydd har i genomsnitt 61 800 kronor pa kontot vilket &r 10 900 kronor mer
jamfort med pensionérer utan efterlevandeskydd.

Utvecklingen av premiepensionskontots saldo for pensiondrer med fondforsékring beror pé de
pensionsritter som eventuellt fortfarande betalats in fran arbetsinkomster, rdntan pa preliminéra
pensionsritter, avkastningen pé pensionérens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten, fondavgiften,
rabatten pa fondavgiften samt arvsvinster. Vardeutvecklingen redovisas i form av kapitalviktad
avkastning, dvs. internrénta. Internrdntan kan jdmforas med den rénta som skulle ha genererat
behallningen pé premiepensionskontot om motsvarande belopp av intjdnade pensionsritter istillet hade
placerats pa ett bankkonto. En ndrmare beskrivning av maéttet for virdeutvecklingen finns i bilaga 2.

Avkastningen for den traditionella forsékringen réknas dven ut i form av aterbaringsrénta.
Aterbiringsrintan kan forindras vid varje manadsskifte beroende pa hur vil placeringarna i forsikringen
utvecklas. Pensionérerna dr dock garanterade ett 1agsta pensionsbelopp.

6.1 Vardeutveckling for pensionarerna ar 2013
Plus 18,0 procent i fondforséikring

Uppgangen pa de finansiella aktiemarknaderna under 2013 fick en positiv paverkan pé vardeutvecklingen
av fondforsékringen for pensionédrerna. Under 2013 var den genomsnittliga viardeutvecklingen 18,0 (12,0)
procent, se tabell 6.1. Vardeforandringen pa pensionsmedlen i eget valda portfoljer var i genomsnitt nagot
lagre, 17,1 procent jamfort med pensionsmedel placerade i AP7 Séfa, 19,7 procent.
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Plus 6,1 procent i traditionell forsiakring

Tabell 6.1 visar att de som hade traditionell forsdkringen under 2013 hade en ldgre virdeutveckling
jamfort med fondforsdkring. Skillnaden beror i férsta hand pa en lagre exponering mot aktiemarknaderna
i den traditionella forsakringen.

Genomsnittlig aterbiringsrinta, 4,5 procent

For pensionérer med traditionell forsdkring blev &terbéringsrdntan i genomsnitt under aret 4,5 (5,0)
procent.

Virdeutvecklingen pa tillgingarna i traditionell forsikring plus 2,89 procent

Virdet pa de totala tillgdngarna i den traditionella forsékringen uppgick till 12 907 miljoner kronor vid
utgangen av 2013.

Avkastningen pa tillgdngarna i den traditionella forsékringen blev under éret 2,89 (5,72) procent.
Kénnetecknande for 2013 var stigande aktiemarknader och tendens till stigande 1angréntor. Stigande
aktiekurser bidrog till en positiv utveckling i portfoljen medan stigande l&ngréntor hade en negativ effekt
pa portfoljens hela avkastning. Avkastningen hamnade 0,07 procentenheter 6ver jamforelseindex som var
2,82 procent.

Tabell 6.1
Genomesnittlig vardeutveckling (internranta) under 2013, procent

Samtliga Fond- Egen vald AP7 Safa Traditionell

forsakring portfolj forsakring

Alla 15,5 18,0 17,1 19,7 6,1
Kvinnor 15,2 17,7 16,8 19,5 6,2
Man 15,8 18,2 17,4 19,8 6,0

Virdeutvecklingen beroende p4 intridesar

I diagram 6.1 visas den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen efter intridesar®. Det framgér att
vardeutvecklingen har varit positiv, bdde for dem med fondforsékring och for dem med traditionell
forsékring.

Bist har det gatt for pensionédrer som kom in i systemet under perioden 2006 — 2010. Nominellt har de
haft en genomsnittlig virdeutveckling pé runt atta procent.

Staplarna léngst till véinster i diagram 6.1 visar vardeutvecklingen for alla intrddesar, 1995 — 2011. I
genomsnitt har vardeutvecklingen varit bist for dem som har haft sina pensionsmedel placerade i
fondforsékring. For dem har den arliga virdeutvecklingen varit 5,0 procent medan pensionérer med
traditionell forsékring har haft en &rlig vardeutveckling pé 4,1 procent.

¥ Intridesér, dret da forsta pensionsrétten tjinas in
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Diagram 6.1
Genomsnittlig vardeutveckling per ar fér pensiondrer med fondférsakring respektive traditionell
forsakring efter intradesdr under perioden 1995-2011, nominellt och realt

Procent
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Intrddesdr i premiepensionssystemet
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6.2 Vardeutveckling sedan start for pensiondrerna

Plus 5,0 procent i virdeutveckling i fondforsikring sedan start

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen av pensionsmedlen placerade i fondforsikring var 5,0
procent’. Motsvarande siffra for 2012 var 4,0 procent.

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen var marginellt hogre for pensionirer med eget valda
portfdljer dn for pensiondrer med innehav i AP7 Séfa. I genomsnitt har pensiondrer med eget valda
portfdljer haft en arlig vardeutveckling pé 5,0 procent och for pensiondrer med innehav i AP7 Safa har
den arliga vardeutvecklingen varit 4,9 procent, se tabell 6.2

Plus 4,1 procent i virdeutveckling i traditionell forsikring sedan start

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen (internrintan) for pensiondrer med traditionell forsékring
har sedan start varit 4,1 procent. Vérdeutvecklingen i fondforsikring ar ddrmed négot hogre jamfort med
traditionell forsikring se tabell 6.2. Ar 2012 var forhallandet det omvinda. Skilet till den hogre
vardeutvecklingen i fondforsdkring sedan start dr den goda vardeutvecklingen i fondforsékringen under
2013.

’ De som ir pensionérer 2013 var pensionssparare 1995.
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Tabell 6.2
Genomesnittlig vardeutveckling (internréanta) per ar under perioden 1995-2013 fér pensiondrer med
eget valda portféljer, AP7 Safa eller traditionell férsakring, procent

Samtliga Fond- Egen vald AP7 Safa Traditionell

forsakring portfolj forsakring

Alla 5,0 5,0 5,0 4,9 4,1

Kvinnor 4,9 4,9 4,9 4,9 4,1

Man 5,0 5,0 5,0 5,0 4,1
7 Pensionarernas premiepension

Premiepension kan tidigast tas ut fran 61 ars élder, dédremot finns det ingen 6vre aldersgrins for nér
uttagen senast maste pabdrjas. Pensionédren kan vélja att ta ut enbart premiepension eller kombinera den
med uttag av inkomstpensionen.

I det foljande avsnittet redovisas endast uttag av premiepension.

7.1 Pensionsuttagen
Nistan alla tar ut hela det arliga pensionsbeloppet

Den som vill ta ut sin premiepension kan vélja mellan de fyra uttagsnivéerna

25 procent, 50 procent, 75 procent samt 100 procent. Pensiondren kan éndra uttagsnivén och dven avbryta
uttagen. De flesta, drygt 97 procent av pensiondrerna tar ut hela pensionen. Tva procent véljer uttagsnivan
25 procent. | rapporten definieras en pensionér som en individ som tar ut pension med en faststélld
uttagsniva 6ver 0 procent. Om uttagsnivén &r noll dr individen enligt definitionen pensionssparare.

250 kronor i mianaden i genomsnittlig premiepension

Beloppen som tas ut i premiepension &r dn sa ldnge blygsamma och det beror pa att det nya
pensionssystemet inte har fasats in fullt ut. I genomsnitt far en pensionér 2 980 kronor per ar i
premiepension vilket motsvarar 250 kronor i manaden. Skillnaden i pensioner mellan pensionirer med
fondforsékring och pensionirer med traditionell férsiakring var marginell. 250 kronor i fondforsékring
jamfort med 245 kronor for pensiondrer med traditionell forsékring.

Den som viljer att ta ut premiepensionen kan samtidigt fortsitta forvérvsarbeta och tjéna in nya
pensionsrétter.

7.2 SL-pensiondrer?

Personer bosatta i Stockholm och som tar ut pension innan 65 érs alder bendmns ibland SL-pensionérer.
Orsaken antas vara att dessa personer vill ta del av pensionérsrabatten som lokaltrafiken i Stockholm
erbjuder. De viljer da att ta ut premiepension som ér en liten del av den allmédnna pensionen. Tabell 7.1
visar dock att pensionérerna i Stockholm inte &r Gverrepresenterade i aldersgrupperna under 65 ar.
Andelen pensiondrer som tar ut pension innan 65 ar alder dr hogst i Dalarnas 14n, 28,7 procent. Lagst
andel pensiondrer som tar ut pension innan 65 &r bosatta i Visterbottens ldn, 21,4 procent. Genomsnitt for
hela riket var 24,7 procent.
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Bland pensionérer som inte tar ut full pension finns en 6verrespresentation av pensionarer fran
Stockholm. Av dessa tar 14,7 procent ut pension jaimfort med 10,1 procent for hela riket. Aven i gruppen
fore detta pensiondrer dvs. pensionérer med uttagsniva noll och som ddarmed klassificeras som

pensionssparare finns en éverrepresentation i Stockholms lan.

Tabell 7.1
Andel personer som tar ut pension i alder 61 — 64 ar

Lan Alla pensionéarer Uttag = 100 %
Dalarna 28,7 18,6
Stockholm 28,4 13,7
Gotland 26,9 17,0
Halland 26,2 17,0
Gévleborg 25,4 15,4
Kalmar 25,0 15,3
Skane 25,0 16,4
Vastmanland 24,9 15,5
Blekinge 24,3 15,6
Norrbotten 24,3 15,0
Soédermanland 23,9 14,8
Orebro 23,9 15,0
Kronoberg 23,7 15,1
Jonkdping 23,6 14,5
Uppsala 23,5 14,8
Vasternorrland 23,5 13,4
Ostergétland 22,9 13,8
Varmland 22,7 13,8
Jamtland 22,2 12,6
Vastra Gotaland 21,5 13,1
Vasterbotten 21,4 12,5
Hela riket 24,7 14,6

Uttag < 100 %

10,1
14,7
9,9
9,2
10,0
9,7
8,6
9,3
8,7
9,2
9,1
8,9
8,6
9,1
8,8
10,1
9,0
8,9
9,6
8,3
8,9
10,1
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Bilaga 1 Beskrivning av data

Beskrivning av data

Denna rapport baseras pa data som genererats fran Pensionsmyndighetens databaser Pluto och FIDB.
Pluto innehaller individspecifik information om pensionsspararnas och pensionirernas pensionsratter
samt premiepensionsportfolj, inklusive de transaktioner och den handel som sker med fonder. FIDB
bestar enbart av information om de fonder som ingér i premiepensionssystemet, exempelvis
standardavvikelser for avkastning (risk), férvaltningsavgift, fondens namn och typ.

Beskrivningen av pensionsspararna och pensionérerna grundas i huvudsak pa data frén hela populationen
1 premiepensionssystemet.

Undantagna dr avsnitten 4.1 och 6.1 som handlar om vérdeutvecklingen under 2013 f6r pensionssparare
respektive pensiondrer. I dessa avsnitt utgdr dataunderlaget ett slumpmaéssigt urval. Urvalet bestar av alla
individer som ingér i premiepensionssystemet under 2013 och ar fodda den 10:e varje ménad. Urvalet
utgor drygt tre procent av den population som omfattas av premiepensionssystemet 2013. Pensionssparare
och pensiondrer som avlider under &ret ingér inte i rapporten. Urvalet bestar av drygt 210 000 individer,
varav 180 000 pensionssparare och drygt 30 000 pensionérer.

Om inget annat anges i rapporten &r det data per den 31 december ar 2013 som presenteras. Synonymer
for denna tidpunkt ar ”vid utgangen av 2013” och i slutet av 2013”. De siffror som anges inom parentes
avser motsvarande uppgifter for 2012.
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Bilaga 2 Avkastningsmatt

Avkastningsmatt for fondforsikringen

De premiepensionsmedel som avsdtts for pensionsspararen varje manad forvaltas tillfalligt av
Pensionsmyndigheten fram till dess att pensionsmedlen placeras péa spararens premiepensionskonto.
Denna placering sker en gang per ar och dé fordelas medlen efter den senast valda férdelningen av fonder
i premiepensionsportfoljen. Avkastningen pé pensionsmedlen beror inledningsvis pa utfallet av den
tillfalliga forvaltningen men pa sikt dr det avkastningen i fondforsédkringen som har den avgoérande
betydelsen. De avgifter som betalas till Pensionsmyndigheten och fondforvaltare samt den rabatt som ges
pa forvaltningsavgiften paverkar ocksa avkastningen.

Nir det sker ett kapitalflode pa premiepensionskontot &r det inte tillrdckligt att jimfora ett ingdende och
utgdende portfoljvirde for att mita avkastningen. Det beror pé att det utgdende portfoljvardet inte bara
paverkas av marknadsvérdering utan dven av fortsatta in- och utbetalningar. For att ge en korrekt
beskrivning av hur avkastningen pa premiepensionsplaceringen har utvecklats under flera perioder
behover avkastningen vdgas samman pa négot sétt. De allmént vedertagna méatt som anvénds i rapporten
ar tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Den tidsviktade avkastningen méter hur
avkastningen har utvecklats for fonden medan den kapitalviktade avkastningen visar avkastningen for
pensionsspararen. Nedan foljer en forenklad beskrivning av de tva métten.

En mer utforligare beskrivning av de olika métten finns i handboken ”Det allmédnna pensionssystemets
vardutveckling”.

http://www.pensionsmyndigheten.se/FondManadsstatistik.html
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Tidsviktad avkastning

For att méta avkastningen for en fond anvénds tidsviktad avkastning. Mattet rensar bort effekterna av in-
och utfloden av kapital, det vill sdga huruvida det har kommit in nya pensionsrétter eller att det har
betalats ut avgifter inverkar inte pd den framraknade avkastningen. Den tidsviktade avkastningen méter
alltsa avkastningen for en insatt krona under en viss tidsperiod.

Nir tidsviktad avkastning berdknas for en period vigs avkastningen for delperioderna samman med lika
vikter. En delperiod utgdrs av tiden mellan tva kassafloden. Ekvation (1) beskriver den tidsvigda

avkastningen:
R, = ; MV )y 1
t_<t=0MVt+Ct>_ M
dar
R; Virdeutveckling
t Antalet dagar sedan starttidpunkt
T Sluttidpunkt
MV, Marknadsvérdet vid tidpunkten ¢
C; Transaktion (kassaflode) vid tidpunkten t

Tidsviktad avkastning kan anvandas for rattvisande jamforelser av avkastningen mellan fonder dar
fondforvaltare inte kan avsitta mer kapital vid goda avkastningsforhallanden eller omvént. Mattet kan
dven anvéndas for att jimfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares avkastning.

I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestimma in- eller utflédet av kapital till
premiepensionskontot. Daremot avgoér spararen om och nér de placerade pensionsmedlen ska foras Gver
till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande 6ver kapitalflddet i fonden.
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Kapitalviktad avkastning

Nar vardeutvecklingen pa pensionsspararens premiepension méts anvands kapitalviktad avkastning, det
vill séiga en internrénta tas fram. Internréntan kan i detta fall jamforas med den rénta som skulle ha
genererat behéllningen pa pensionskontot om motsvarande belopp av intjanade pensionsritter istéllet hade
placerats pa ett bankkonto.

Den kapitalviktade avkastningen tar hinsyn till kapitalflodet pa premiepensionskontot genom att véiga
samman avkastningen med det pensionsbelopp som finns pa kontot under motsvarande period. Det
innebdr att avkastningen under perioder dir det forvaltade kapitalet varit stort vdger tyngre i berdkningen
an avkastningen under perioder dé kapitalet varit litet. De kapitalfloden som péverkar den kapitalviktade
avkastningen ir inbetalade pensionsrétter, rintan pa de prelimindra pensionsratterna, avkastningen pa
fonderna i portfoljen, administrationsavgiften till Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften till
fondbolagen, rabatten pa forvaltningsavgiften, arvsvinster samt pensionsutbetalningar.

Notera att pensionssparare som valt samma fond men haft olika kapitalfléden pa sina konton, t ex i form
av pensionsavsittningar, kommer att uppvisa olika kapitalviktad avkastning fast de har placerat sitt
kapital i samma fond. Den kapitalvigda avkastningen kan dérfor inte anvéndas for att jimfora sparare
som investerat i samma fond.

Nir den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den sé kallade internriantan. Internrdntan ar den
diskonteringsranta som resulterar i att nuvérdet av alla kassafléden, inklusive portfoljens utgaende virde,
precis motsvarar portfoljens ingdende virde. Ekvation (2) beskriver den kapitalviktade avkastningen.

For att berdkna internrdntan kriavs kinnedom om (1) utgaende portfoljvarde (marknadsvirde), (2) alla
kassafloden till och fran portfoljen, samt (3) tidpunkten for dessa kassafloden.

Internrédntan r i arstakt dr den ridnta som uppfyller foljande relation:

T
Ce
— =0 @

t=0 (1 +7)365
r Internréntan under perioden uttryckt i arstakt
t Antalet dagar sedan starttidpunkten
C; Transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢
Cr Slutvérdet, det vill sdga kontovérdet per dagen virderingen gors
dér

Internréntan kan sédgas ta fram den “bankkontorénta” som, givet inséttningar och
uttag, resulterat i aktuellt slutvirde.
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