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Sammanfattning

For ett stort antal pensionssparare blev ar 2016 ett dystert ar. Det maltaregistrerade fondféretaget Falcon
Funds SICAV Plc med narmare 22 000 pensionssparares pensionskapital under forvaltning dgnade sig at
oegentligheter och ett omfattande svindleri som drabbade pensionsspararna. Vid arsskiftet uppgick osakra
fordringar pa Falcon Funds till 1,142 miljarder kronor och i Pensionsmyndighetens arsredovisning ar de
osdkra fordringarna nedskrivna till noll kronor. Arbetet och anstrangningarna for att aterfa de osakra
fordringarna fortgar dock alltjamt. For att starka konsumentskyddet for pensionsspararna startade
Pensionsmyndigheten under hdsten 2016 projektet ”Stérka konsumentskyddet i premiepensionssystemet”
och i december fick Pensionsmyndigheten i uppdrag av Regeringen att forsla atgarder for att reducera
risker relaterade till bristande regelefterlevnad hos fondbolag och férvaltningsbolag som &r aktiva inom
premiepensionen.

For pensionsspararna och pensionarerna i 6vrigt blev 2016 ett mycket bra ar med god genomsnittlig
vardeutveckling. Framforallt blev 2016 ett mycket bra ar for pensionssparare och pensionarer som hade sitt
kapital placerat i AP7 Safa. Det fanns dock ett antal fonder med tveksam vardeutveckling under 2016 och
det fick konsekvenser for vardeutvecklingen pa pensionsspararnas konton.

Den genomsnittliga pensionsspararen ar 42 ar och har darmed tjanat in till premiepensionen under i stort
sett hela arbetslivet. En prognos! for den genomsnittliga pensionsspararen ger att premiepensionen blir
ungefar 4 000 kronor i manaden vid 65 ars alder. Vi den alternativa pensionsaldern blir premiepensionen
5 300 kronor i manaden. Pensionen uttryckt i fasta priser.

7,2 miljoner individer och 983 miljarder kronor i férvaltat kapital
Vid arets slut omfattade premiepensionssystemet 7,2 miljoner individer, varav 5,8 miljoner
pensionssparare och 1,4 miljoner pensionarer.

Totalt forvaltat kapital uppgick 983,5 miljarder kronor varav 960 miljarder kronor i fondférsékring och
23,5 miljarder kronor i traditionell forsékring.

38 miljarder kronor i nya pensionsratter placerades under aret och 7,6 miljarder kronor betalades ut i
premiepensioner.

Vérdeutveckling i fondrérelsen? +10,6 procent under 2016
Vardeutveckling i fondrorelsen blev under 2016 10,6 procent (tidsviktat). Drygt 80 procent av kapitalet i
fondrorelsen &r placerat i aktier och uttryckt i kronor var vardeutvecklingen 89,9 miljarder kronor.

Vardeutveckling i fondrérelsen sedan start (2000-12-13) har varit 97 procent vilket ger en arlig
vardeutveckling pa 4,3 procent.

Pensionsspararnas vérdeutveckling® under 2016 blev 11,6 procent

Véardeutvecklingen under 2016 pa pensionsspararnas konton blev 11,6 procent. For pensionssparare med
AP7 Safa blev véardeutvecklingen 13,9 och for sparare med egen portfélj blev vardeutvecklingen 9,5
procent.

! Prognos gjord med Pensionsmyndighetens typfallsmodell.
2 vardeutvecklingen i fonderna pé fondtorget.
3 Vardeutveckling pa pensionsspararnas konton.
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Den arliga vardeutvecklingen beréknad fran start, dvs. fran det att pensionsspararna kommer in i
premiepensionssystemet, var 8,1 procent (kapitalviktat)*. 99 procent av spararna har haft en nominellt
positiv véardeutveckling (kapitalviktat).

148 200 kronor i genomsnittlig kontobeh8lining fér pensionsspararna

Genomsnittlig kontobehallning for pensionsspararna var 148 200 kronor. En 6kning med 11 600 kronor
fran foregaende ar. For pensionssparare med egen portfolj var kontobehallningen 210 000 kronor och for
pensionssparare med innehav i AP7 Safa, 96 600 kronor.

48 procent av pensionsspararna har sina pensionsmedel placerade i AP7 Safa och deras fondkapital
motsvarar 30 procent av det totala fondkapitalet i premiepensionssystemet.

Antal
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Bilden visar virdeutvecklingen i procent for alla pensionssparare med intréddes8r 1995 - 2015 uppdelat p&
pensionssparare med férvaltning i AP7 S8fa, egen portfélj och nya pensionssparare. I det lila omr8det éverlappar
pensionssparare med egen portfélj och AP7 S&fa varandra.

Pensiondrer med fondférsékring hade en vérdeutveckling p& 9,4 procent under 2016
Avkastningen pa pensionarernas fondsparande var 9,4 procent under 2016. Sedan start har pensionarer
med fondforsakring haft en vardeutveckling pa 6,1 procent (kapitalvagt).

Pensiondrer med traditionell férsékring hade en vérdeutveckling p8 5,8 procent under 2016
Avkastningen for pensiondrerna med traditionell férvaltning var 5,8 procent under 2016 och 5,3 procent
sedan start (kapitalvagt). Vardeutvecklingen pa tillgangarna i den traditionella forsékringen var 10,47
procent under 2016.

88 800 kronor i genomsnittlig kontobehdllning fér pensiondrerna
For pensionarerna var genomsnittlig kontobehallning 88 800 kronor. Behallningen har darmed 6kat med
11 900 kronor sedan 2015. En bidragande orsak till 6kningen &r infasningen av det nya pensionssystemet.

4 Vardeutveckling for alla pensionssparare, alla intradesar.
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80 procent av pensionarerna har fondforsakring och av dessa har 65 procent en egen portfolj och 35
procent har placerat kapitalet i AP7 Safa. 20 procent av alla pensionarer har sina pensionsmedel placerade
i traditionell forsakring.

470 kronor i m8naden i premiepension

Pensionarer kan vélja att ta ut hela eller delar av pensionen fran och med 61 ars alder. Nastan alla, drygt
97 procent, véljer att ta ut hel premiepension. Under 2016 uppgick pensionsutbetalningarna till dem som
tar ut hel pension i genomsnitt till 480 kronor i manaden. Den hogsta utbetalningen i premiepensionen
under 2016 var 4 181 kronor i manaden.

Férvaltningsavagift fér 2016 2,033 miljarder kronor

Forvaltningsavgiften sanktes nagot under 2016 jamfort med 2015 beroende pa sankta att fondbolagen
sankte fondavgiften (TER) under 2016. Forvaltningsavgifterna uppgick i slutet av aret till i genomsnitt
0,31 procent for eget valda portféljer och till 0,11 procent for AP7 Safa.

Pensionsmyndigheten verkar for att sanka forvaltningsavgifterna for pensionsspararna. Kravet pa rabatt
ger i genomsnitt 0,3-0,5 procentenheter lagre avgifter. Det gor att premiepensionen blir 10-15 procent
hogre.

Administrativa avgiften i genomsnitt 85 kronor

Den administrativa avgiften till Pensionsmyndigheten for 2016 var 0,11 procent med ett tak pa 120
kronor. Berdknad pa samtliga individer i premiepensionssystemet blev den genomsnittliga avgiften 85
kronor vilket motsvarar 0,07 procent. 2015 var det genomsnittliga avgiftsuttaget 85 kronor. Totalt
uppgick avgiftsuttaget till 523,2 (586,4) miljoner. Den administrativa avgiften minskade darmed med
drygt 10 procent under 2016.

Totala kostnaden for pensionsspararna 2016 drygt 4 miljarder kronor

Den totala kostnaden for pensionsspararna summerar for 2016 till drygt 4 miljarder kronor. | summan
ingar forvaltningskostnad efter rabatt, administrativ kostnad samt kostnad genom osékra fordringar pa
fondféretagen Falcon Funds Sicav Plc och Oppenheim Asset Management Services S.a.r.l.

Antalet fondbyten p§ samma nivd som féreg8ende 8r

Under 2016 genomfordes 810 335 fondbyten, en minskning med 14 360 fondbyten jamfort med 2015.
Antal pensionssparare och pensionérer som gjorde fondbyten var drygt 360 247 viket motsvarar 5,2
procent av alla individer inom premiepensionen.

Stor 6kning av antalet fondbyten via fondbytesblankett

Sedan 2013 har antalet fondbyten ¢kat med narmare 2 000 procent. 2013 gjordes 6 282 fondbyten via
blankett och 2016 gjordes 142 846 fondbyten. Fondbolaget Advisor stod for de flesta fondbytena via
blankett.

H&8llbara investeringar 6kar kraftigt

Andel kapital i fondforsakring som uppfyller SWESIF:s® krav pa hallbara investeringar fortsatte att 6ka
under 2016. Andelen kapital gick fran 57 procent 2015 till 65 procent 2016. | forsta hand beror 6kningen
pa att ett antal fonder med mycket kapital uppfyller SWESIF:s krav pa hallbara investeringar.

5> SWESIF, Sveriges forum for héllbara investeringar
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1 Inledning

Premiepensionssystemet ar den fonderade delen av det allmanna alderspensionssystemet. Vid arsskiftet
2016/2017 omfattade premiepensionssystemet 7,2 miljoner pensionssparare och pensionarer. Den
fonderade delen av pensionssystemet innebar en viss riskspridning i forhallande till de risker som finns i
inkomstpensionen, den innebar ocksa — i forvantan — en nagot hogre allman pension.

Priset for forvantad hogre avkastning ar en hogre risk i premiepensionen som sadan, jamfort med t.ex.
risken i inkomstpensionssystemet. Med risk menar vi variation i pensionens varde. Inom premiepensionen
ar det mojligt for pensionssparare och pensionarer att anpassa risken i den allmanna pensionen utifran sin
egen ekonomiska situation och sina egna varderingar.

Rapporten ger en sammanfattande beskrivning av laget for pensionsspararna och pensionarerna vid slutet
av 2016. Syftet med rapporten &r att félja utvecklingen av premiepensionen samt pensionsspararnas och
pensionarernas investeringsbeteende over tid.

Rapporten baseras i huvudsak pa alla individer som omfattas av premiepensionssystemet. Avsnittet som
beskriver vardeutvecklingen under 2016 &r baserad pa ett urval om drygt 234 000 individer, varav 187
000 ar pensionssparare och 47 000 &r pensiondrer. Urvalet motsvarar 3 procent av alla personer i
premiepensionssystemet. | bilaga 1 finns en ndrmare beskrivning av urvalet och data som ligger till grund
for rapporten.

Om inget annan anges i rapporten ar det data per den 31 december 2016 som utgdr underlag till rapporten.
Uppgifter som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for ar 2015.

Rapporten presenterar i forsta hand statistik som rér premiepensionen vid arsskiftet 2016/17. Lasare som
vill gbra en prognos over sin egen pension rekommenderas att ga in pa MinPension.se.

Med hjalp av Pensionsmyndighetens Typfallsmodell &r det mojligt att gora prognoser for olika typfall pa
individniva.

For prognoser som ror hela pensionssystemet finns Pensionsmyndighetens Pensionsmodellen. Med hjalp
av Pensionsmodellen ar det majligt att gora langsiktiga simuleringar for hela pensionssystemet.

Modellerna finns att ladda ner har:
https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/pensionsmodellen/pensionsmodellen
https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/pensionsmodellen/typfallsmodellen
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2 Premiepensionssystemet i siffror

7,2 miljoner personer i premiepensionssystemet

Premiepensionssystemet omfattade vid arsskiftet 7 198 766 personer fordelade pa 5 792 772
pensionssparare och 1 405 994 pensionérer. Under 2016 tillkom 183 295 nya pensionssparare med
intradesar 2015.

Nér det nya pensionssystemet ar helt infasat kommer det att omfatta 13 miljoner pensionssparare och
pensionarer och kapitalet kommer att uppga till 6 000 miljarder kronor®. Framférallt kommer antalet
pensionérer att dka allteftersom det nya pensionssystemet fasas in.

Totalt &r det nagot fler man som omfattas av systemet, 51 procent man jamfort med 49 procent kvinnor.
Samma fordelning mellan kdnen géller &ven for personer i sparandefasen. Bland pensiondrerna ar
fordelningen mellan kénen den omvénda, 51 procent kvinnor och 49 procent mén. Det speglar
konsfordelningen i den yrkesaktiva delen av befolkningen. Att kvinnornas andel &r nagot hogre bland
pensionarerna ar en foljd av att kvinnor lever langre.

985,9 miljarder kronor i premiepensionssystemet
Vid slutet av 2016 uppgick det totala forvaltade kapitalet inom premiepensionssystemet till 985,9 (859,5)
miljarder kronor.

959,9 miljarder kronor i fondférsdkring

959,9 miljarder kronor forvaltades inom fondforsékring varav 858,7 miljarder kronor tillhérde
pensionsspararna och 101,2 miljarder kronor tillhdrde pensionarerna. Forvaltningen i fondférsékring
motsvarar 97,4 procent av de totala tillgangarna.

26,0 miljarder kronor i traditionell férsékring

Vérdet pa de totala tillgangarna i den traditionella forsakringen uppgick vid utgangen av 2016 till 26,0
(20,8) miljarder kronor. Endast pensionarer har mojlighet att placera sina pensionsmedel i den
traditionella forsékringen.

2.1 Floden i premiepensionssystemet

198 706 nya pensionssparare

Antalet nya sparare med intradesar 2015 uppgick till 198 706 (183 295) fordelat pa 91 952 kvinnor och
106 754 man se tabell 2.1. Yngst bland de nya pensionsspararna var en person som foddes under 2015
medan de &ldsta av de nya spararna var fodda 1938. Arskull 1938 &r den aldsta &rskull som kan tjana in
pensionsratter till premiepension. Fran intjanandearet 2015 fram till december 2016 forvaltades pengarna
i tillfallig forvaltning av Riksgalden. Nar Skatteverket har faststéllt taxeringen for aktuellt inkomstar,
overfors pengarna fran den tillfalliga forvaltningen hos Riksgalden till konton pa Pensionsmyndigheten.
Detta sker vanligtvis omkring den 10 december varje ar. For ar 2015 uppgick den genomsnittliga
pensionsratten till 1 840 kronor for nya sparare. Av tabell 2.1 framgar dven att mannen hade hogre
pensionsréatter jamfoért med kvinnorna.

& Pensionssystemet ar helt infasat 2060, prognos gjord med Pensionsmodellen.
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Tabell 2.1

Antal nya pensionssparare grupperade, pensionsratter efter kén och alder

Nya sparare Antal  Pensionsratt Alder, r
Alla 198 706 1840 26
Kvinnor 91 952 1 595 25
Mé&n 106 754 2 052 27

Flest kvinnor i den yngsta 8ldersgruppen

I den yngsta aldersgruppen under 19 ar ar andelen kvinnor storst. Kvinnornas andel uppgar till 55 procent
kvinnor och mannens andel 45 procent. | de ldre aldersgrupperna ar daremot mannens andel storre an
kvinnornas. Storst skillnad i pensionsratter ar det i aldersgrupperna 30-34 ar och 35-39 ar. Mannens
genomsnittliga pensionsrétt i de tva grupperna ar drygt 2 900 kronor jamfort med kvinnornas drygt 2 100

kronor, en skillnad pa 800 kronor.

Tabell 2.2

Andel nya pensionssparare grupperade i aldersgrupper, andel i procent, pensionsratter

Andel Pensionsratter Kvinnors andel
Alder, 8r Antal, totalt Kvinnor Maén Kvinnor Mdn av mdnnens, procent
Alla 198 706 46 54 1595 2052 78
0-19 38 870 55 45 843 854 99
20-24 85 334 45 55 1627 1886 86
25-29 24 100 44 56 2033 2504 81
30-34 17 429 43 57 2137 2938 73
35-39 12 061 41 59 2109 20912 72
40-44 8 239 40 60 2034 2751 74
45-49 5 558 41 59 2125 2782 76
50-54 3437 42 58 2045 2652 77
55-59 2 026 45 55 1924 2402 80
60-64 1066 44 56 1666 2199 76
65-69 384 35 65 1505 1825 83
70-74 158 35 65 2022 2215 91
+75 44 41 59 2418 2069 117

38 miljarder kronor i nya pensionsrétter

I december 2015 placerades 38,0 (36,7) miljarder kronor i de olika alternativen av férvaltning inom
premiepensionssystemet varav 37,1 miljarder placerades i fondrérelsen och 331,5 miljoner placerades i

traditionell forsékring.
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4,2 miljarder kronor i §terférda rabatter

| maj aterfordes 4 195 miljoner kronor till pensionsspararnas konton. Pengarna &r rabatter pa
fondavgifterna for ar 2015. Rabatterna innebar inga nya pengar utan ar fondavgifter som har minskat
vardeutvecklingen (avkastningen) pa inbetalda pensionsratter som &r placerade i fonder. Rabatterna for
2016 uppgar preliminart till 4 153 miljoner och pengarna kommer att foras éver till pensionsspararnas
konton i april 2017.

7,6 miljarder kronor i pensionsutbetalningar

Under 2016 betalades 7 586 miljoner kronor ut i premiepension till 1 405 994 pensiondrer. 6,1 miljarder
kronor betalades ut till pensionédrer med fondforsakring och 1,5 miljarder till pensionarer med traditionell
forsékring. Utbetalningarna 6kade darmed med 33 procent jamfort med 2015 medan antalet pensionéarer
Okade med 7,0 procent. Den genomsnittliga utbetalningen i premiepension under 2016 var 474 kronor i
manaden

Ar 2001 gjordes de forsta pensionsutbetalningarna i premiepensionen pa sammanlagt 400 000 kronor.
Pengarna som betalas ut kommer att 6ka allteftersom premiepensionssystemet fasas in. De flesta
pensionérer, 80 procent har sina pensionsmedel placerade i fondforsakring.

2.2 Utvecklingen pa de finansiella marknaderna

Positiv utveckling p§ aktiemarknaderna under 2016

Utvecklingen pa varldens viktigaste aktiemarknader var blandad under 2016. Indexet MSCI World Free,
som representerar 23 utvecklade lander, steg kraftig fram till mitten av april varefter indexet foll tillbaka.
Efter den brittiska omréstningen i juni om medlemskap i EU stod indexet pa narmare minus 5 procent.
Aktiemarknaderna aterhamtade sig dock och vid arsslutet var indexet upp 8,15 procent uttryckt i dollar.
Uttryckt i svenska kronor blev uppgangen i MSCI World Index 17 procent till foljd av att dollarn starktes
mot den svenska kronan. Dollarns varde gentemot den svenska kronan ékade med knappt 9 procent.

Pensionsmyndighetens fondindex bygger numera pa vardeutvecklingen i de fonder som finns pa
Pensionsmyndighetens fondtorg. Fondtorgsindex for alla fonderna pa fondtorget var 12,9 procent. Den
enskilt basta fondkategorin under 2016 var kategori Ryssland med en vardeutveckling pa 74,0 procent
foljt av kategori Latinamerika med 36,1 procent.

Andra viktiga kategorier var Global med en uppgang med 12,4 procent, Kina plus 9,2 procent och
Nordamerika och USA med plus 18,4 procent.

Samst vardeutveckling for aktiefonder var det i kategorierna Bioteknik med en nedgang pa minus 12,2
procent och Lakemedel som slutade pa minus 1,3 procent.

Pa rantemarknaderna steg bade de korta och de langa rantorna och slutade svagt uppat sett 6ver hela aret.
For pensionssparare som har valt att placera pengar i svenska rantefonder hade en svagt positiv
vardeutveckling. Bast utvecklades kategorin Europa och Euroland med en uppgang pa 9,9 procent. Har
bidrog en forstarkning av euron gentemot svenska kronan till den positiva utvecklingen. Bésta svenska
rantefond var Sverige realrdnta med plus 7,4 procent.

Diagram 2.1 visar pa en lang uppgang sedan november 2008. Under den aktuella perioden har det varit
nagra kortvariga nedgangar bland annat under juni-september 2011, november 2014 och andra delen av
2015. Sedan 2008-11-20, nar Sverigeindex bottnade under den aktuella 10-arsperioden, har kategorin
Sverige haft en arlig vardeutveckling pa 13,7 procent.
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Diagram 2.1
10 ars utveckling fér Pensionsmyndighetens index fér fondkategorierna Sverige och Global for
perioden 2007-2016
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Védrdeutvecklingen i premiepensionssystemet sedan start 6,7 procent

Sedan startaret 1995 nar de forsta pengarna betalades in till premiepensionssystemet har den nominellt
arlig vardeutvecklingen varit 6,7 procent och real vardeutvecklingen har varit 5,6 procent. | diagram 2.2
visas vardeutvecklingen for hela fondrérelsen i premiepensionen for perioden 2000-12-13 till 2016-12-31.
I diagrammet visas aven vilken vardeutveckling kapitalet i premiepensionen skulle ha haft om det hade
haft samma vardeutveckling som inkomstpensionen. | bada fallen anvands mattet kapitalviktad
vardeutveckling. Vardeutvecklingen i inkomstpensionen berdknas med inkomstindex eller balansindex.
For narvarande anvands balansindex eftersom inkomstpensionen befinner sig i en period av balansering.
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Diagram 2.2
Vardeutveckling i premiepensionssystemet sedan start, nominellt
Internranta, procent
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Avkastning i fondrérelsen’, 10,9 procent under 2016

Uppgangen pa aktiemarknaderna bade i Sverige och i stora delar av den 6vriga varlden paverkade
vardeutveckling i premiepensionssystemet positivt och den genomsnittliga avkastningen i
Pensionsmyndighetens fondrorelse slutade pa plus 10,9 procent. Uppgangen i fondrorelsen som helhet
under 2016 medforde att den genomsnittliga arliga tidsviktade avkastningen sedan start® nominellt blev
4,4 procent.

Avkastning p8 fondtorget, 8,6 procent
Av totalt forvaltat kapital inom fondforsakring ér 65,8 procent placerat pa fondtorget, vilket motsvarade
632,0 miljarder kronor i slutet av 2016.

Avkastning i Sjunde AP-fonden, 15,2 procent

Av totalt forvaltat kapital inom fondférsakring ar 34,2 procent placerat i AP7 Safa, vilket motsvarade
327,9 miljarder kronor vid utgangen av 2016. Andelen kapital i AP7 Safa har darmed 6kat med 1,7
procentenheter sedan foregaende ar. AP7 Safa ar en fondportfolj som ar sammansatt av de tva fonderna
AP7 Aktiefond och AP7 Réntefond och forvaltas av Sjunde AP-fonden.

Vérdeutvecklingen i fondrorelsen uttryckt i kronor under 2016 uppgick till 89,9 (49,1) miljarder kronor.

En forklaring till den hogre vardeutvecklingen i AP7 Safa ar en storre andel aktier under forvaltning

jamfort med fonderna pa fondtorget. Sjunde AP-fonden tillampar aven havstang i forvaltningen. Genom
konstruktionen med havstang belanas en del av kapitalet for att oka innehavet i aktier, man hojer darmed
det totala aktieinnehavet. Vardeforandringen pa det egna kapitalet blir darigenom storre eftersom fonden

7 Mattet som anvands vid berakning av fondrérelsens avkastning ar tidsviktad avkastning.
8 Startdatum ar satt till 2000-12—-13. Alla pensionsratter var da placerade i fonder vid forsta valet ar 2000.
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aven kan tillgodogora sig vardeforandringen i den del av innehavet som &r finansierat genom belaning.
Effekten av havstang galler bade i uppgang och i nedgang. Det innebar att vid en nedgang pa
aktiemarknaderna forstarks nedgangen av havstangen. Vid arsskiftet hade AP7 Aktiefond en exponering
mot aktiemarknaderna motsvarande 1,25 ggr. Konstruktionen med havstang ar dock forknippad med
kostnader. Havstangen ar finansierad i USD och det innebér att det uppstar rena rantekostnader men &ven
kostnader i form av valutaeffekter som under perioder kan vara betydande. Genom kostnaderna for
havstangen blir avkastningen lagre an 1,25 ggr exponeringen mot aktiemarknaderna.

Hégre risk i AP7 S&fa

En hogre aktieandel medfor en hogre forvantad avkastning men ocksa en hogre risk. Mattet pa risk som
anvands ar standardavvikelse. For perioden 2014-2016 (36 manader) hade Sjunde AP-fonden en risk pa
13,9 procent vilken kan jamforas med fondtorgets risk pa 10,2 procent.

Sharpkvoten, vilket innebar att fondens vardeutveckling® ar justerade med den riskfria rantan, var under
motsvarande period for Sjunde AP-fondens forvaltning 1,2 och fér fondtorget 1,1.

Sammanfattningsvis kan man séga att pensionssparare som har latit Sjunde AP-fonden forvalta
pensionsmedlen inte har fatt betalt for den hogre risken i form av en hogre vardeutveckling under 2016
jamfort med utvecklingen pa fondtorget.

% Sharpekvot: Vardeutveckling minus riskfri ranta, dividerad med risk.
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Nettoinfléde i AP7 Séfa

Vid arsskiftet hade knappt 3,6 miljoner pensionssparare innehav i nagot av Sjunde AP-fondens alternativ.
Flest pensionssparare hade innehav i AP7 Safa. Antal pensionssparare i Sjunde AP-fondens forvaltning
har darmed 6kat med drygt 200 000 personer under 2016. Okningen beror i forsta hand pa de nya
pensionsspararna som kom in i systemet under 2015 men &ven AP7 Aktiefond har haft ett stort inflode av
sparare under 2016. Av nya spararna som hade mdjlighet att gora sitt férsta fondval i april 2016, hade
knappt 1 900 valt att gora ett eget fondval fram till arsskiftet 2016 medan 6vriga nysparare, drygt 181 000
valde att inte g6ra nagot eget fondval. De som inte gjorde ett eget fondval fick sina pensionsmedel
placerade i AP7 Séfa.

Infléde till egen portfélj éver tid

Av de nya sparar som tillkommer varje ar ar det endast ett litet antal sparare som véljer en egen portfol;.
Nya sparare som tillkommer varje ar placeras istéllet till storsta delen i AP7 Séfa. Ett visst flode av
sparare forekommer dock fran AP7 Safa till egen portfolj.

Diagram 2.3 visar vilket portféljinnehav spararna hade vid intradet och vid slutet av 2016. Exempelvis
valde 1,6 procent av de nya spararna med intradesar 2005 en egen portfélj. 2016 ar det lite drygt 23
procent av pensionsspararna med intradesar 2005 som har valt en egen portfolj.

Diagram 2.3
Andel pensionssparare som har egen portfolj vid intrade respektive 2016

Andel egen portfdlj,
procent
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Pensionsspararna

Avsnitten 3,4 och 5 beskriver pensionsspararna. Pensionssparare definieras som alla som inte tar ut
nagon pension. | forsta hand géller det alla personer som &r under 61 ar. Personer som har fyllt 61 ar
och som har tagit ut pension och som sedan har sankt uttagsniva till noll procent raknas aven de som
pensionssparare. Vid det senaste arsskiftet var det 5 792 772 personer i den forsta gruppen av
pensionssparare och i den andra gruppen var det 5 206 personer.

3 Behallning och férdelning av kapitalet

I det har avsnittet visas hur den genomsnittliga behallningen pa pensionsspararnas premiepensionskonton
ar fordelad samt hur fondformogenheten ar fordelad mellan sparare med egen portfélj och AP7 Safa och
kon.

| rapporten dr pensionsspararna uppdelade i pensionssparare med egen portfélj och pensionssparare
med forvaltning i AP7 Safa. Pensionssparare med egen portfolj har satt samman en egen portfolj
utifran fondutbudet som finns pa Pensionsmyndighetens fondtorg.

Pensionssparare med forvaltning i AP7 Safa har aldrig gjort nagot fondval pa fondtorget.

AP7 Séfa kan dven viljas aktivt om man tidigare har haft egen portfolj. | rapporten kategoriseras de
som pensionssparare med egen portfolj eftersom de har gjort ett eget val.

146 200 kronor i genomsnittlig kontobeh8lining

Den positiva utvecklingen pa aktiemarknaderna under 2016 bidrog till att den genomsnittliga
behallningen pa pensionsspararnas konton 6kade i varde, se tabell 3.1. I slutet av aret uppgick
kontobehallningen i genomsnitt till 148 200 (136 600) kronor.

Mé&n har hégre kontobeh8llning

Man har knappt 23 000 kronor mer i genomsnitt pa premiepensionskontot an kvinnor. Uttryck i procent
har man 17 procent hogre kontovérde. En forklaring ar att man ar yrkesaktiva i hogre grad an kvinnor och
i regel har hogre inkomster.

Tabell 3.1
Genomsnittlig behallning pa kvinnor och méns premiepensionskonton vid slutet av 2016, kronor
Samtliga Egen portfélj AP7 Safa
Alla 148 200 210 000 96 600
Kvinnor 136 400 191 200 88 900
Man 159 300 228 300 103 700

Kontobehallningen Gkar nar nya pensionsratter satts in men behallningen &r ocksa beroende av hur
vardeutvecklingen pa pensionsmedlen har varit under aret. P4 plussidan i kontobehallningen finns nya
pensionsratter, 41,2° miljarder kronor och 89,9 miljarder kronor i vardeokning.

I diagram 3.1 visas marknadsvardet 2016. Diagrammet visar marknadsvéarde for kvinnor och mén
uppdelat pa pensionssparare med egen portfolj och AP7 Safa. For pensionssparare med egen portfélj kan
man utifran linjernas lutning notera tre olika perioder. Den forsta perioden stracker sig fran 20-arsaldern

10 Totalt inflode i fondforsakring, nya pensionsratter, rabatter
1 Inkluderar dven vardeutveckling for pensionarer med fondforsakring.
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till 40-arsaldern. Nasta period gar fran 40-arsaldern till 60 ar och den sista perioden stracker sig fran 60 ar
till 76 ar. De forsta inbetalade pensionsratterna till premiepensionen gjordes 1995 i samband med att det
nya pensionssystemet startade. FOr de yngre pensionsspararna har det medfort att de har betalat in till
premiepensionen under hela sitt arbetsliv. Mellangenerationen har visserligen i genomsnitt mer pengar pa
sina konton och har tjanat in pensionsratter under lika Iang tid som de yngre men sett till hela arbetslivet
kommer de dock att ha betydligt kortare intjaningstid till premiepensionen. Det &r orsaken till att
kurvorna planar ut efter 40-arsaldern. For den aldsta gruppen tillkommer dven infasningen av
pensionssystemet och uttag av pension som gor att kurvorna faller brant efter 61 ar. For pensionssparare
med AP7 Safa kan man inte notera samma plata efter 40 ars alder.

Diagram 3.1
Genomesnittlig kontovérde efter dlder, uppdelat pa Egen portfélj — AP7 Safa och kvinnor - mén

Kronor
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Pensionssparare med egna portféljer har hégre kontobehdlining

Pensionssparare med egen portfolj har i genomsnitt en hogre kontobehallning &n sparare med innehav i
AP7 Safa, se diagram 3.2. | slutet av 2016 hade pensionssparare med egen vald portfélj i genomsnitt
210 000 kronor i kontobehallning medan pensionssparare med forvaltning i AP7 Safa i genomsnitt hade
96 600 kronor.

En forklaring till skillnaden i behallning ar att en stor del av kapitalinflodet till AP7 Safa kommer fran
unga sparare. Denna grupp av sparare har vanligen laga inkomster och darmed laga pensionsavsattningar,
vilket ger en lagre genomsnittlig kontobehallning. De flesta som valjer en egen portfolj gor det senare i
livet och har da dels hogre inkomster och darmed storre pensionsavsattningar, dels nagra ars ackumulerat
pensionssparande med sig.
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Diagram 3.2

Genomsnittlig behallning pa8 premiepensionskontot fér pensionssparare med egen portfélj respektive
AP7 Séfa

Kronor
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m AP7 Safa m Egen portfdlj

Anmérkning: Staplarna i diagrammet visar medelvardet av pensionsspararnas kontobehallning per den 31 december respektive
ar.

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2016

17 (70)



| diagram 3.3 visas kontobehallningen pa pensionsspararnas konto med nagra vanliga statistiska matt. Vid
arsskiftet hade drygt en skock pensionssparare ett kapital som 6versteg en miljon kronor. En
pensionssparare hade passerat 2 miljoner kronor i behallning.

Diagram 3.3
Behallning p& premiepensionskontot for 1:a, 5:e, 95:e, 99:e percentilen, medel, median och max

Kronor
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13 433 50 403

pl p5 Medel Median p95 po99 Max
Alla pensionssparare
Medelvérdet av kontobehallningen ar summan av alla pensionsspararnas behallningar dividerat med antal
pensionssparare.

Medianen av kontobehallningen &r det varde som ligger i mitten av alla pensionssparares behallningar.
Det innebér att det finns lika manga pensionssparare med en lagre kontobehallning ar medianen som det
finns pensionssparare med en hogre kontobehallning.
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Hélften av spararna har egen portfélj och férvaltar 69 procent av kapitalet

I slutet av 2016 hade drygt 2,8 miljoner pensionsspararna en egen portfélj, det motsvarade lite drygt 50
procent av pensionsspararna. Ovriga pensionssparare hade sina medel placerade i AP7 Safa. Diagram 3.4
visar utvecklingen av andelen sparare med egen portfélj och deras andel av premiepensionskapitalet. Det
framgar att andelen med egen portfolj har minskat dver tid. Nedgangen beror framst pa att intresset att
valja en egen portfolj ar lagt, i synnerhet bland nya sparare. Som tidigare namnts valjer endast ett fatal av
de nya spararna en egen portfolj.

Samtidigt som andelen pensionssparare med egen portfolj har minskat de senaste aren har dven deras
andel av kapitalet minskat. Sedan 2011 har de aktivas andel av kapitalet sjunkit fran 74 procent till knappt
69 procent vid utgangen av 2016. Forklaring till denna utveckling &r i forsta hand den goda
vardeutvecklingen for AP7 Safa de foregaende fyra aren.

Diagram 3.4
Andel pensionssparare med egen portfdlj och deras andel av kapitalet
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4 Vardeutvecklingen for pensionsspararna

| féljande avsnitt redovisas vardeutvecklingen for pensionsspararna under 2016 och vérdeutvecklingen
sedan starten av premiepensionssystemet ar 1995 fram till utgdngen av 2016. Det innebar att dven
avkastningen som genererades i den tillfalliga forvaltningen hos Riksgalden fore det férsta fondvalet 2000
ar inkluderad.

Vardeutvecklingen &r berdknad som kapitalviktad avkastning. Kapitalviktad avkastning bendmns dven
internranta och mater vardeutvecklingen pa pensionsspararnas konto. Internrantan kan jamforas med den
rénta som beréknas for ett bankkonto.

| kapitel 2 visades den tidsviktade avkastningen for fonder. Den huvudsakliga skillnaden mellan de tva
matten ar att nar man beraknar kapitalviktad avkastning, tar man hansyn till de kapitalfléden som sker pa
spararens konto och tidpunkten for flodena. Mattet kapitalviktad avkastning inbegriper alltsa de
pensionsratter som betalas in, ranta pa preliminara pensionsratter, avkastning pa spararens fonder, avgift
till Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgift, rabatt pa forvaltningsavgiften samt arvsvinster.

Tidsviktad avkastning, som anvénds vid berékning av fondernas avkastning, tar daremot inte hansyn till
kapitalflodena som namns i stycket ovan och inte heller till storleken pa det kapital som genererar
avkastningen. Fondernas avkastning beror inte pa hur mycket spararen har pa kontot. Det betyder att det
inte har ndgon betydelse om det ar 1 krona eller 1 000 kronor som genererar avkastningen. Ytterligare
information om de olika matten for vardeutveckling finns i bilaga 2.

4.1 Vardeutveckling for pensionsspararna under 2016

Uppg8ngen p& aktiemarknaderna p8verkade vérdeutvecklingen positivt

I avsnitt 2.2 framgick det att aktiemarknaderna 6verlag utvecklades positivt under 2016. Vissa kategorier
gick mycket bra, exempelvis Ryssland medan kategorierna Bioteknik och Lakemedel backade. Kapitalet i
premiepensionen ar till storsta delen placerat i aktiefonder och avkastningen pa kapitalet &r darmed starkt
beroende av utvecklingen pa aktiemarknaderna. Pa det stora hela medférde utvecklingen under 2016
darfor en mycket god vardeutveckling for de flesta pensionsspararna.

11,6 procent i genomsnittlig vardeutvecklingen §r 2016

Den genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionsspararna under 2016 blev 11,6 procent.
Pensionssparare med egen portfolj hade i genomsnitt en vardeutveckling pa 9,5 procent medan de som
hade pengarna placerade i AP7 Safa hade en vérdeutveckling pa 13,9 procent. Skillnaden i
vardeutveckling mellan AP7 Safa och fondtorget blev darmed knappt drygt 4 procentenheter.

Smé skillnader i vérdeutveckling mellan mén och kvinnor

Man med egen vald portfolj hade i genomsnitt en halv procentenhet hogre genomsnittlig vardeférandring
jamfort med motsvarande grupp kvinnor, 9,7 procent respektive 9,2 procent. FOr pensionssparare med
forvaltning i AP7 Safa var skillnad i vardeutveckling 0,1 procentenhet mellan kvinnor och man.
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Tabell 4.1
Genomsnittlig vardeutveckling under 2016 fér samtliga, egen portfélj och AP7 Safa fordelat pd kon,
procent

Samtliga Egen portfélj AP7 S&fa

Alla 11,6 9,5 13,9
Kvinnor 11,5 9,2 13,8
Man 11,8 9,7 13,9

Anmadérkning: Alla intrédes8r, 1995 - 2015

Pensionsspararna med egen portfélj halkade efter 2016

Vérdeutvecklingen for pensionssparare dér pensionsmedlen var placerade i egen portfélj var i genomsnitt
4,4 procentenheter lagre jamfort med AP7 Safa. Bast vardeutveckling bland sparare med egen portfolj
hade sparare i Stockholms Ian med en vérdeutveckling péa 9,9 procent. Skillnaden mellan lanen i
vardeutveckling (min — max) for de med egen portfélj var knappt en procentenhet.

Klart battre vdrdeutveckling fér pensionssparare i AP7 Séfa

Pensionssparare med pensionsmedlen placerade i AP7 Safa hade en betydligt hogre vardeutveckling
under 2016 jamfort med pensionssparare med egen portfdlj. | genomsnitt hade pensionssparare med AP7
Safa en vardeutveckling pa 13,8 procent. Det skiljer nagot mellan lanen i vardeutveckling och det beror
pé olika inbetalningar till premiepensionen. Liksom hos pensionssparare med egen portfolj &r skillnaderna
i vardeutveckling sma mellan lanen. Som mest &r skillnaden 0,4 procentenheter mellan hdgsta och lagsta
vérdeutveckling.

Diagram 4.1
Genomsnittlig vardeutveckling for 2016 fordelat pa 1an
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| diagram 4.2 visas vérdeutveckling per percentil under 2016 for pensionssparare med egen portfolj och
AP7 Safa. Av diagrammet framgar det att en liten del av pensionssparar med egen portfélj hade en
mycket god vérdeutveckling under 2016. Den 100:e percentilen hade en vardeutveckling runt 80 procent.
De sparare som fick den goda vérdeutvecklingen under 2016 hade sitt kapital till stérsta delen placerat i
rysslandfonder. For sparare med kapitalet placerat i ndgon av fondkategorierna Bioteknik eller Lakemedel
blev daremot vardeutveckling samre. Bade kategorierna utvecklades negativt under 2016. Den forsta
percentilen representerar de pensionssparare som hade sitt kapital placerat i nagon av Falcon Funds
fonder.

Diagram 4.2
Vardeutveckling under 2016 efter percentiler, AP7 S&fa och egen portfdlj under 2016
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Diagram 4.3 visar vardeutvecklingen for pensionssparare med egen portfélj och AP7 Safa per alder.
Enligt tidigare tabeller och diagram hade sparare med forvaltning i AP7 Safa hogst genomsnittlig
vardeutveckling under 2016. Hogst vardeutveckling hade de som var runt 55 ar. Efter 55 ars alder
minskas aktieandelen i AP7 Safa med 3 procent per ar och véardeutvecklingen minskar darfor fram till 75
ar alder.
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Diagram 4.3
Vardeutveckling under 2016 uppdelat pa sparare med AP7 S&fa och egen portfolj per dlder
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4.2 Vardeutveckling for pensionsspararna sedan start

6,7 procent i 8rlig nominell virdeutvecklingen sedan start

Den positiva vardeokningen av premiepensionsmedlen under 2016 har paverkat den genomsnittliga
vardeutvecklingen per ar positivt. Genomsnittlig vardedkning per ar sedan start uppgick till 6,7 procent,
se tabell 4.2. Allt eftersom premiepensionssystemet mognar kommer enskilda ars vardeutveckling att fa
ett minskat genomslag pa den genomsnittliga vardeutvecklingen sedan starten av inbetalningarna.

5,5 procent i 8rlig real vdrdeutvecklingen sedan start
Den genomsnittliga nominella vardeutvecklingen for pensionsspararna som kom in i
premiepensionssystemet 1995 motsvaras av en arlig real vardeokning pa 5,5 procent.

Ingen skillnad mellan kvinnor och mé&ns vardeutveckling sedan start

Av tabell 4.2 framgar dven att den genomsnittliga arliga vardedkningen har varit i stort sett lika for
kvinnor och mén.

Tabell 4.2

Genomsnittlig vardeutveckling per ar for pensionssparare med egenportfolj samt for sparare med AP7
S&fa, efter kon, intradesar 1995

Samtliga Egen portfolj AP7 Safa

Alla 6,7 6,3 8,5
Kvinnor 6,6 6,2 8,5
Man 6,7 6,3 814

Anmaérkning: I tabell 4.2 ing8r endast pensionssparare med intrédes8r 1995.

Okad skillnad i vdrdeutveckling mellan egen portfélj och AP7 S&fa

Den genomsnittliga vardeutvecklingen per ar for pensionssparare med egen portfolj var 6,2 (6,0) procent
och 8,5 (7,9) procent for de med innehav i AP7 Safa. Skillnaden i vardeutveckling har darmed 6kat nagot
fran 1,9 procentenheter till 2,2 procentenheter under 2016. | diagram 4.4 visas fordelningen av
genomsnittlig arlig internranta med ett histogram for alla pensionssparare med intradesar 1995. |
histogrammet visas pensionssparare med egen portfolj med orange farg och AP7 Safa med bla farg. | det
lila faltet Gverlappar pensionssparare med egen portfélj och AP7 Safa varandra. Pensionssparare med
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egen portfolj ar tamligen jamt fordelade runt medelvardet 6,3 procent. Aven pensionssparare med AP7
Safa ar tamligen jamt fordelade runt medelvardet 8,2 procent férutom ett mindre antal pensionssparare
som ligger i intervallet fem till sju procent. 95 procent av spararna med egen portfolj ligger i intervallet
2,7-9,8 procent. Spridningen ar darmed 7,1 procentenheter. Sparare med AP7 Séafa har mindre spridning.
95 procent av spararna med AP7 Safa ligger i intervallet 6,5-10,4 procent. Spridningen &r darmed 3,8
procentenheter.

Diagram 4.4

Genomsnittlig arlig vardeutveckling fér premiepensionen, intriddesdr 1995 uppdelat pa sparare med
egen portfolj och AP7 Safa
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| diagram 4.5 visas vardeutvecklingen for pensionssparare med intradesar 2005 uppdelat pa sparare med
egen portfolj och AP7 Séafa. Diagrammet ar framtaget for att visa skillnaden i populationer mellan olika
intradesar. Diagram 4.3 med intradesar domineras av pensionssparare med egen portfolj. Vid forsta valet
ar 2000 valde 67 procent egen portfolj. | diagram 4.4 &r forhallandena i det narmaste det omvanda. Totalt
tillkom 131 600 nya sparare ar 2005. Vid arsskiftet 2016/2017 hade knappt 30 000 sparare valt en egen
portfolj och cirka 100 000 hade kapitalet placerat i AP7 Safa. Genomsnittlig vardeutveckling for egen
portfolj ar 7,8 procent. 95 procent av spararna ligger inom intervallet 3,0 procent och 12,5 procent.
Spridningsintervallet & darmed 9,4 procentenheter.

For sparare med AP7 Safa ar den genomsnittliga vardeutvecklingen 11,4 procent och 95 procent av
spararna ligger inom intervallet 8,1 procent och 14,7 procent. Spridningsintervallet &r darmed 6,6
procentenheter.

Vid en jamforelse med sparare med intradesar 1995 i diagram 4.4 och sparare med intradesar 2005 i
diagram 4.5 framgar det att spridningen ar mindre for sparare med intradesar 1995. Den lagre spridningen
galler bade for sparare med egen portfolj och for sparare med AP7 Séfa.
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Diagram 4.5
Genomsnittlig &rlig vardeutveckling for premiepensionen, intrédesdr 2005 uppdelat p8 sparare med
egen portfolj och AP7 Safa
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I diagram 4.6 visas vardeutveckling per percentil sedan start for alla pensionssparare med egen portfolj
och AP7 Safa. Det betyder att pensionssparare fran alla intradesar, 1995-2015 finns med i dataunderlaget.
Inom de flesta percentiler har vardeutveckling varit bast for pensionssparare med AP7 Séafa. Undantag ar
den 100:e percentilen dar pensionssparare med egen portfolj har haft en battre vardeutveckling &n
pensionssparare med AP7 Safa.

Diagram 4.6
Vardeutveckling sedan start efter percentiler, AP7 Safa och egen portfolj
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Diagram 4.7 visar vardeutvecklingen for pensionssparare med egen portfélj och AP7 Séafa per alder.
Sparare med forvaltning i AP7 Safa har i de flesta aldrar hogst genomsnittlig vardeutveckling sedan start.
Undantaget ar de aldsta spararna. Sparare med egen portfolj 6ver 72 ar har haft en hogre genomsnittlig
vardeutveckling jamfort med sparar som har AP7 Safa. Anledningen ar den minskning av andelen aktier
som borjar efter 55 ars alder i AP7 Séfa fram till 75 ar alder.

Diagram 4.7
Vardeutveckling sedan start uppdelat pa sparare med AP7 Safa och Egen portfélj per dlder

Internranta,
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Vérdeutvecklingen beroende p8 intrédesér

| diagram 4.8 visas den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen efter intradesar'2. Det framgar att
vardeutvecklingen har varit positiv, bade for dem med egen portfélj och fér dem med AP7 Safa. Bast har
det gatt for sparare som kom in i systemet under perioden 2006 — 2010. Nominellt har de haft en arlig
genomsnittlig vardeutveckling i storleken 12-13 procent.

Staplarna langst till vanster i diagram 4.6 visar vardeutvecklingen for alla intradesar, 1995-2015. |
genomsnitt har vardeutvecklingen varit hogst for de som har haft sina pensionsmedel placerade i AP7
Safa. For dem har arlig vardeutveckling varit 9,6 procent medan sparare med egen vald portfélj har haft
en arlig vardeutveckling pa 6,6 procent.

Sparare med intradesar 2015 hade vid utgangen av 2016 inte gjort nagot fondval och visas darfor med en
egen stapel vid intradesaret 2015.

12 Intradesar, det &r som den forsta pensionsratten tjanas in
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Diagram 4.8
Genomsnittlig vardeutveckling per ar for perioden 1995-2015 efter intréddesar for pensionssparare
med egen portfdlj och for sparare med AP7 S&fa, internrénta, nominellt och realt
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99,6 procent av pensionsspararna har haft en nominellt positiv vdrdeutveckling

99,6 procent av pensionsspararna har sedan start haft en genomsnittligt nominellt positiv vardedkning pa
sitt premiepensionssparande, oavsett om de har en egen portfolj eller om pensionsmedlen har varit
placerade i AP7 Safa. Ju aldre premiepensionssystemet blir desto mindre relevant &r den nominella
vardeutvecklingen av fonderna som beskrivning av utvecklingen. For att avgifterna (premierna) som
betalas till systemet inte ska forlora i kdpkraft maste den nominella vardeutvecklingen vara minst lika
med prisutvecklingen. For att avgifterna till premiepensionen inte ska forlora i vérde i forhallande till
inkomstutvecklingen maste vardeutvecklingen vara minst lika med inkomstutvecklingen.

Tabell 4.3 visar vardeutvecklingen for alla pensionssparare for alla intradesar 1995-2015. | genomsnitt for
alla har véardeutvecklingen varit 8,1 procent. For pensionssparare med egen portfolj har vardeutvecklingen
varit 6,5 procent och for sparare med AP7 Safa har den varit drygt 3 procentenheter hogre, 9,6 procent.
Skillnaden i vardeutveckling mellan kvinnor och mén ar marginell.

Tabell 4.3
Genomsnittlig vardeutveckling fér pensionssparare med egen portfolj samt for sparare med AP7 Safa,
efter kén alla intradesar

Samtliga Egen portfélj AP7 Safa

Alla 8,1 6,5 9,6
Kvinnor 8,0 6,5 9,6
Man 8,1 6,5 9,6

Anmdérkning: I tabell 4.3 &r alla pensionssparare medréknade, oavsett intrédesér.
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Diagram 4.9 visar fordelningen av den arliga internrantan fran start for alla pensionssparare vid slutet av
ar 2016. Har ingar pensionssparare fran alla intradesar, fran 1995 till 2015. Diagrammet visar
utvecklingen for pensionssparare med egen portfolj, AP7 Safa och nya sparare. Over 99 procent har haft
en positiv véardeutveckling. Storsta andelen av pensionsspararna med egen portfolj ligger i intervallet 3 till
10 procent med en koncentration runt 6 till 7 procent. For pensionssparare med forvaltning i AP7 Safa
ligger det stora flertalet i intervallet 7 till 13 procent. Pensionssparare med egen portfélj ar nastan
normalférdelade med en topp runt 7 procent. For de med AP7 Safa kan man inte se ndgon motsvarande
topp i vérdeutvecklingen. Vardeutvecklingen ar mera spridd bland pensionssparare med innehav i AP7
Safa. Nysparana ar representerade med en egen gron stapel vid drygt tva procent i vardeutveckling.

Diagram 4.9
Genomsnittlig vardeutveckling per ar fér premiepensionen, uppdelat pa egen portfolj, AP7 S&fa och
nya sparare, intradesdr 1995-2015, internranta
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Diagram 4.10 visar fordelningen av genomsnittlig arlig internranta med ett histogram for alla
pensionssparare fran start. Alla pensionssparare med intradesar fran 1995 till 2015 ingar i dataunderlaget.
| histogrammet visas pensionssparare med egen portfélj med orange farg, AP7 Safa med blé farg och nya
sparare med gron farg. | det lila faltet dverlappar pensionssparare med egen portfélj och AP7 Safa
varandra.

Dataunderlaget till diagram 4.10 &r samma data som till diagram 4.9.

Diagram 4.10
Genomsnittlig vardeutveckling per ar fér premiepensionen, intrddesar 1995-2015
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95 av spararna med egen portfolj ligger i intervallet 2,6 — 10,5 procent. Spridningsintervallet blir darmed
7,9 procent. Sparare med AP7 Safa har en storre spridning. 95 procent av spararna med AP7 Safa ligger i
intervallet 3,6 — 15,6 procent. Spridningsintervallet blir darmed 12,0 procent. Jamfort med foregaende ar
har spridningen minskat nagot. Den minskade spridningen beror pa att de med lag arlig vardeutveckling
forflyttas mer till hoger i diagrammet av den goda vérdeutvecklingen under 2016, jamfort med de med
hog arlig vardeutveckling.

I diagrammet finns en tydlig topp vid knappt 2 procent. Toppen representerar nya pensionssparare med
intradesar 2015 och bestar av drygt 198 000 individer. Pensionsratterna har forvaltats av riksgalden och
alla har da fatt samma ranta. De 6vriga markerade topparna bland personer som har sina pengar
placerade i AP7 Séfa pensionssparare indikerar olika intradesar.
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Smé skillnader mellan lanen

Skillnaderna i vardeutveckling mellan lanen sedan start &r sma. For pensionssparare med innehav i AP7
Safa skiljer det 0,4 procentenheter mellan Stockholms lan med en genomsnittlig vardeutveckling pa 9,8
procent och Vasternorrlands 1an med en vardeutveckling pa 9,4 procent se diagram 4.8

Aven bland pensionssparare med egna portféljer ar skillnaderna sma. Pensionssparare i Stockholms 14n
har haft den hogsta vardeutvecklingen med 6,8 procent medan sparare i Jamtlands lan har haft lagst
vardeutveckling med 6,2 procent. Skillnaden i vardeutveckling sedan start &r darmed 0,6 procentenheter.
Spridningen inom de tva grupperna, sparare med AP7 Safa och egna portfoljer ar saledes liten. Daremot
ar spridningen mellan grupperna stor, 3,0 procentenheter.

Att dra nagra entydiga slutsatser utifran uppgifterna ovan ar vanskligt. De tva kollektiven skiljer sig at i
flera avseenden. Den genomsnittliga aldern for sparare med egna portféljer ar 48,2 ar och for sparare i
AP7 Safa ar den 36,8 ar, skillnaden &r darmed 11,4 ar mellan de tva grupperna av pensionssparare. De
yngsta pensionsspararna med egen portfolj bor i Stockholms 1an med en genomsnittlig alder pa 47,7 ar
medan de &ldsta bor i Gotlands lan, 49,4 &r. Genomsnittligt yngsta pensionsspararna med AP7 Safa bor i
Vasterbottens 1an med en alder av 33,4 ar och de aldsta bor i Sdermanlands lan, 37,2 ar.

Storst andel pensionssparare med egen portfolj finns i Vasternorrlands och Jamtlands lan. Dar har 61
procent av pensionsspararna en egen portfélj. L&gst andel med egen portfélj finns i Stockholms 1&n dar 45
procent av pensionsspararna har en valt en egen portfolj.

Aktieandelen ar betydligt lagre bland sparare med egna portfoljer och det kanske ar rimligt med tanke pa
den att den genomsnittliga aldern &r hogre. En annan pataglig skillnad &r att andelen pensionssparare som
har varit med sedan starten 1995 &r betydligt hégre bland dem med egna portfoljer.

Diagram 4.11
Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan start férdelad pa lan
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4.3 Kundproblem inom premiepensionsomradet

Manga pensionssparare kontaktade kundservice 2016

Under 2016 blev Pensionsmyndighetens kundservice kontaktad av ett stort antal pensionssparare som
framforde klagomal och synpunkter pa aktérer som séljer olika tjanster inom premiepensionsomradet. |
promemorian Rapporterade kundproblem inom premiepensionsomradet &r en genomgang av alla
klagomal och synpunkter som rapporterades in till Pensionsmyndighetens kundservice under 2016. Totalt
inkom 1 119 klagomal och synpunkter.

Det som fick flest pensionssparare att kontakta Pensionsmyndigheten kundservice var Utskick av
fondbytesklanketter” och dar namndes forst och framst Advisor. Andra klagomal och synpunkter som
fick pensionsspararna att kontakta kundservice var oro for att forvaltningsbolag kommer at kontot och
missnoje med forvaltning”. I tabell 4.4 finns en sammanstallning 6ver de aktorer som fick flest klagomal
under 2016. Namnen ar inte kompletta men det &r sa aktorerna blev inrapporterade av pensionsspararna.

Tabell 4.4
Aktorer som fick flest klagomal och synpunkter under 20163

AktGr klagomé’ll/synpu':lgtt:l
Advisor 257
Konsumentkraft 84
Falcon 73
Lundstedt Fond och Finans 67
Allra 58
Pensionskraft 39
Zensum 36
Sff, Svensk fond & forsakringsanalys 27
Solidar 23
Svensk pensionstjanst 21
Svenska fonder 16
Monyx 11
Zmartic 8

Tabell 4.5 nedan, visar de fondforvaltare som &r kopplade till de aktorer som fick flest klagomal under
2016. Tabellen visar dven antal pensionssparare och hur mycket kapital som forvaltas av dessa aktorer.
Totalt ar det 440 000 pensionssparare och det forvaltade kapitalet uppgar till drygt 65 miljarder kronor.
De utg6r darmed en sjattedel av alla pensionssparare med egen portfélj.

13 Anteckningar fran Pensionsmyndighetens kundservice
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Tabell 4.5

Fondférvaltare kopplade till kopplade till aktérerna i tabell 4.4, antal sparare, marknadsvarde i

miljoner kronor

Fondforvaltare

Antal sparare

Marknadsvarde, miljoner kronor

Advisor Fondférvaltning AB 48 097 4 493
Falcon Funds SICAV Plc 21 147 2404
Oppenheim Asset Management Services S.a.r.l 4 994 675
Allra Asset Management S.A. 121 065 18 737
Isec Services AB 7 068 1 004
Lantern Structured Asset Management 7 693 797
Lemanik Asset Management Luxembourg S.A. 7 963 418
Solidar Fonder AB 82 465 17 319
Nordic Fund Services S.A. 129 524 17 818
Zmartic Fonder AB 10 538 1 589
Summa 440 534 65 255

Storst andel, var femte pensionssparare med egen portfolj och som har sitt kapital i ndgon av fonderna
som forvaltas av aktérerna i tabell 4.5 finns i Jamtlands och Vasterbottens lan. Lagst andel, var tionde
pensionssparare med egen portfolj som har sitt kapital hos ndgon av aktérerna i tabell 4.5 finns i

Stockholms lan.

Genomsnittligt pensionskapital uppgar till 178 500 och det ar 31 600 kronor mindre jamfort med den

genomsnittliga pensionsspararen med egen portfélj. Kvinnor och mén har i samma utstrackning kapitalet
hos nagon av aktorerna i tabell 4.5. Yngre pensionssparare med egen portfélj tenderar att i hogre grad ha
sitt kapital placerat hos ndgon av aktdrerna. Sett till intradesar ar det storst andel pensionssparare med
intradesar 2008 som later nagon av aktorerna forvalta premiepensionen. Antalet ar dock mattligt, drygt

3 000 pensionssparare och orsaken ar att det ar fa av de yngre pensionsspararna som valjer egen portfol;.
Flest pensionssparare med forvaltning i radgivningsforetag ar de med intradesar 1995 och det beror pa att
det totala antalet pensionssparare med intradesar 1995 ar ojamforligt storst.

| tabell 4.6 visas vardeutvecklingen for pensionssparare med egen portfolj, AP7 Safa och pensionssparare
med kapitalet placerat hos nagon av aktérerna i tabell 4.5. Av tabellen framgar det att pensionssparare
med innehav i AP7 Safa har haft bast vardeutveckling sedan start med 9,3 procent. Hogst vardeutveckling
under 2016 hade pensionssparare med egen portfolj. Pensionssparare med kapitalet placerat hos nagon av
aktorerna i tabell 4.5 har inte haft samma positiva vardeutveckling som de andra tva grupperna.
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Tabell 4.6
Genomsnittlig vardeutveckling fér pensionssparare med AP7 S&fa, egen portfdlj och férvaltningstjanst,
internranta i procent

2016 Sedan intrade
AP7 Safa 13,9 9,6
Egen portfolj 9,5 6,5
Férvaltningstjanst 6,5 5,5

Anmadrkning: Alla intrédes8r, 1995 - 2015

Kraftig 6kning av fondbyten via blankett de senaste tre 8ren
Sedan 2013 har antalet fondbyten via blankett 6kade fran 6 282 till 142 846 under 2016. Det motsvarar

6kning med éver 2 000 procent. Diagram 4.13 visar hur antalet fondbyten via blankett har forandrats
sedan starten ar 2000. Trenden sedan ar 2000 har varit att allt farre pensionssparare valt att géra
fondbyten via blankett. 2014 skedde ett mycket markerat trendbrott samtidigt som Pensionsmyndigheten
stoppade mojligheten att genomfora fondbyten med pinkod. Forklaringen till den kraftiga 6kningen av
antalet fondbyten med blankett ar sannolikt att foretag som erbjuder forvaltningen av premiepensionen
bdrjade anvénda sig av mdjligheten att genomfor fondbyten med blankett i stéllet for med pinkod.
Trendbrottet fortsatte under 2015 och 6kningen fortsatte dven en bit in pa 2016. Under perioden januari-
april bestalldes 575 000 fondbytesblanketter. Den 6vervdgande delen av blanketterna bestélldes av olika
aktorer som erbjuder forvaltning av premiepensionen. Blanketten skickas darefter till den adress dar
pensionsspararen ar folkbokford. Att fa en mangd blanketter i brevliadan som man inte har bestallt skapar
irritation och manga pensionssparare har darfor hort av sig till Pensionsmyndigheten och undrat varfor vi
skickar alla dessa blanketter.

For att rada bot pa problemet med blanketter inforde Pensionsmyndigheten en restriktion vid bestéllning
av blankett som innebar att det endast & mojligt att bestélla en blankett at gangen. En annan atgard som
infordes var att kopiering av blanketter inte lagre ar mojligt. De atgarder som Pensionsmyndigheten
vidtog hade uppenbarligen effekt. Under arets resterande atta manader, maj-december, bestélldes 160 000
blanketter. Med storsta sannolikhet &r det 6kad aktivitet fran radgivningsforetag och saljféretag som
ligger bakom den stora 6kningen av fondbyten via blankett de senare aren.
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Diagram 4.13
Antal fondbyten bestdllda genom blankett under perioden 2000-2016
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Nagra av de fonder som det gjordes flest fondbyten i via blankett under 2016 var Advisor Varlden,
Tundra Pakistan Fund och AP7 Réntefond se tabell 4.14.

Tabell 4.14
Antal fondbyten via blankett per fond genom fondbytesblankett under 2016

Antal fondval via blankett Fondnamn

109 591 Advisor Varlden

80 156 Tundra Pakistan Fund

80 062 AP7 Rantefond

68 102 Lansforsakringar Fastighetsfond

42 252 BlackRock Global Funds - World Gold Fund
41 606 Lansférsakringar Tillvaxtmarknad Aktiv

29 686 Skandia Time Global

29 635 Swedbank Robur Rysslandsfond

29 403 OPM Listed Private Equity

Muntliga avtal m&ste bekréftas frén 1 juli 2014

Fran den forsta juli 2014 ar det inte langre majligt att inga muntliga avtal vid telefonférséljning av en
forvaltnings- eller radgivningstjanst som avser premiepension. For att ett avtal ska vara giltigt kravs att
konsumenten skriftligen accepterar budet. Utan giltigt avtal ska konsumenten inte vara betalningsskyldig
for tjansten. Forvaltningsforetagen som idag arbetar med telemarketing for att avtala om
forvaltningstjanster maste anpassa sig till den nya modellen och fa de muntliga avtalen skriftligen
bekraftade. Redan slutna avtal saval muntliga som skriftliga géller som tidigare.
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5 Val av portfolj

5.1 De mest valda fonderna

I slutet av 2016 bestod fondutbudet pa fondtorget i premiepensionssystemet av 847 (831) och 109 (107)
fondbolag. Dessutom fanns de statliga alternativen AP7 Safa och de tre fardiga portféljalternativen AP7
Forsiktig, AP7 Balanserad och AP7 Offensiv. Tabell 5.1 visar de tio fonder som flest pensionsspararna

har valt att placera sitt kapital i.

Tabell 5.1

De tio mest valda fonder bland pensionssparare med egen portfélj, rangordnade efter antal sparare
som valt fonden, i slutet av 2016

Risk 36 man. Vardeutveckling Fondavgift, Fondavgift,

Fondnamn procent 2012-2016, snitt netto brutto
Swedbank Robur Technology 16,7 18,4 0,27 1,28
Didner & Gerge Aktiefond 13,6 19,3 0,3 1,23
AMF Aktiefond Sverige 13,3 15,2 0,18 0,42
AMF Aktiefond Varlden 12,6 15,8 0,18 0,42
Swedbank Robur Aktiefond Pension 12,9 13,2 0,18 0,45
Swedbank Robur Transfer 80 8,7 11,3 0,19 0,51
Swedbank Robur Medica 15,1 17,2 0,27 1,28
AMF Balansfond 7,9 10,9 0,18 0,42
Swedbank Robur Transfer 70 6,8 9,1 0,19 0,51
Swedbank Robur Sverigefond MEGA 13,8 16 0,19 0,55
Genomsnitt 12,1 14,6 0,21 0,71

En jamforelse med motsvarande tio-i-topplista for 2015 visar att den genomsnittliga risknivan har okat
med 0,8 procentenheter fran 11,3 till 12,1. Enligt Pensionsmyndighetens kategorisering av risk 1ag nio av
tio fonder i intervallet medelrisk, se tabell 5.2. Fonden Swedbank Robur Technology placeras i
riskkategori hog risk.

Risken i AP7 Safa och pa fondtorget var 13,9 respektive 10,2. Bade AP7 Safa och fondtorget hamnar
darmed i kategorin medelrisk. Mattet pa risk som anvands ar standardavvikelse och anger hur vérdet pa
en fond varierar kring ett medelvarde. | en kontinuerlig uppgangsfas tenderar risken att sjunka. Riskmattet
skall darfér anvandas med viss forsiktighet.

Den genomsnittliga vardeutvecklingen under perioden 2012-2016 for de mest valda fonderna har 6kat
med 3,4 procentenheter jamfért med perioden 2011-2015.
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Tabell 5.2
Pensionsmyndighetens kategorisering av risk

d 0 - 2 mycket lag risk
3 - 7 lag risk
8 - 15 medelnsk
16 - 24 hiog risk
lg 25 eller mer, mycket hig nsk

Samma fonder ing8r i fondportféljen éver tid

Pa arets tio-i-topplista ar det inga stora forandringar jamfort med forra arets lista. Fonden Allra Strategi
Lagom har forsvunnit ut fran listan och Swedbank Robur Sverigefond MEGA har kommit till. | topp pa
2016 ars lista ligger forra arets listetta, Swedbank Robur Technology. Fonden hette tidigare Swedbank
Robur Contura och var den fond som flest pensionssparare valde vid forsta valet ar 2000. Didner & Gerge
Aktiefond har passerat AMF Aktiefond Sverige och ligger 2016 pa plats tva.

Att forandringarna pa listan & sma under aret ar en konsekvens av att fa pensionssparare viljer att gora
fondbyten. Flera av fonderna ar ocksa generationsfonder dar pensionsspararna har gjort ett aktivt val och
later pengarna ligga kvar. Det ar ju ocksa tanken med generationsfonder, att man skall kunna ligga kvar i
fonden fram till pensionen och att risken dras ned med stigande alder utan att man sjélv behover vara
aktiv under sparandetiden.

17 procent av premiepensionskapitalet finns i de tio stérsta fonderna

Nar fondernas popularitet rangordnas efter mest kapital far tio-i-topplistan en nagot annorlunda
sammansattning, se tabell 5.3. Storleken pa kapitalet, och darmed rangordningen, styrs dels av hur mycket
pensionsmedel som har placerats i fonden, dels av fondens vardeutveckling. Under 2016 hade fonden
Didner & Gerge Aktiefond en god vardeutveckling och det bidrar till att fonden haller forstaplatsen fran
foregaende ar.

Kapitalet &r trogrorligt

En jamforelse med foregaende ars tio-i-topplista visar att atta av tio fonder fanns med &ven pa listan ar
fran forra aret. Nya pa listan ar fonden Nordea Generationsfond 50-tal och Nordea Generationsfond 70-
tal. De fonder som har forsvunnit fran listan ar Allra Strategi Lagom och Solidar Flex 100 Plus.
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Tabell 5.3
De tio fonderna med mest kapital i slutet av 2016

Fondkapital,

Vardeutveckling 2016,

Fondnamn mkr procent
Didner & Gerge Aktiefond 23 021 16
Swedbank Robur Transfer 80 19 691 9
AMF Aktiefond Sverige 19 052 9
Swedbank Robur Transfer 70 18 252 7
Swedbank Robur Technology 16 191 13
AMF Aktiefond Varlden 16 091 11
Nordea Generationsfond 60-tal 13 962 12
Swedbank Robur Aktiefond Pension 13 246 10
Nordea Generationsfond 50-tal 11 521 7
Nordea Generationsfond 70-tal 11 499 12
Summa 162 526 Medel: 11

Anmadérkning: Uppgiften om fondkapital baseras p§ totalstatistik éver de pensionssparare och pensiondrer som i

slutet av 2016 hade en egen portfolj.
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5.2 Tillgdngsallokering

Hb6g andel aktier

Den forvéantade avkastningen i en fondportfolj avgors till stor del hur kapitalet &r placerat i olika
tillgangsslag. Forvantad vardeutvecklingen i en penningmarknadsfond ar betydligt lagre jamfort med en
global aktiefond. Samtidigt ar risken i penningmarknadsfonden avsevart lagre &n i aktiefonden.

Inom premiepensionen &r en stor andel av kapitalet placerat i aktier. Diagram 5.1 visar hur kapitalet inom
fondrorelsen ar allokerat i de fyra olika fondtyperna, AP7 Safa och totalt kapital. Kapitalet i aktiefonder
och aktiedelen i AP7 Séfa utgor tillsammans knappt 680 miljarder kronor. En mindre andel av kapitalet i
fonderna pa fondtorget antas ligga i likvida medel och aktieandelen i AP7 Safa utgor 92 procent, se
diagram 5.4. Andelen aktier i generationsfonder uppgar till ungefar 80 procent och andelen aktier i
blandfonder uppgar till ungeféar 60 procent. Det innebér att det totala kapitalet som &r placerat i aktier
uppgar till knappt 840 miljarder kronor motsvarande drygt 87 procent av det totala kapitalet. Om AP7
Safa exkluderas blir andelen kapital som ar placerat i aktier ungeféar 80 procent.

Diagram 5.1
Kapitalet inom fondroérelsen fordelat pa olika fondtyper, AP7 S&fa och totalt kapital, miljarder kronor

Miljarder kronor
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Diagram 5.2
Andel av kapitalet inom fondrérelsen som &r placerat i olika fondtyper, Ap7 Safa, procent
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| diagram 5.3 och 5.4 visas de olika fondtypernas andel av kapitalet fér fonderna pa fondtorget och AP7
Safa. Totalt var 632 miljarder kronor placerat i fonderna pa fondtorget och omkring 510 miljarder kronor
var placerat i aktietillgangar. Uttryckt i procent uppgick darmed aktieandelen till 81 procent.

Diagram 5.3
Férdelning mellan aktiefonder, blandfonder, generationsfonder och rantefonder pa fondtorget, procent
av kapitalet

Rdntefonder
4%

Generationsfonder
23%

Aktiefonder
61%

| diagram 5.4 framgar det att aktieandelen i AP7 Safa uppgar till 92 procent. Det innebar att aktieandelen
ar 11 procentenheter storre jamfort med fonderna pa fondtorget. | samband med den gynnsamma
utvecklingen pa aktiemarknaderna de senaste 5 aren har det inneburit att den storre aktieandelen i AP7
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Safa bidragit till en mycket god véardeutveckling for pensionsspararna som har haft sina pengar placerade
dar.

Diagram 5.4
Férdelning mellan aktiefond och rantefond fér Sjunde AP-fondens férvaltning, procent av kapitalet

Aktiefond
92%

AP7 Safa ar uppbyggd av tva fonder, AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond. For sparare och pensionarer
med kapitalet placerat i AP7 Safa ar andelen aktier 100 procent upp till 55 ars alder. Darefter minskas
andelen aktier med drygt 3 procent per ar fram till 75 ars alder, aktieandelen &r da nere i 33 procent. |
forvaltningen av AP7 Aktiefond anvander sig Sjunde AP-fonden sig av havstang och for narvarande
uppgar havstangen till 125 procent. For sparare som &r 55 ar eller yngre innebér det att den egentliga
aktieandelen uppgar till 125 procent och for de sparare som har fyllt 75 ar &r aktieandelen 41 procent.

Okande andel férvaltat kapital i h8llbara investeringar

Pa Pensionsmyndighetens fondtorg ar fonder med hallbara investeringar méarkta med M/E. Markningen
anger att fondforvaltaren tar miljé och/eller etisk hansyn i samband med beslut om hur pengarna i fonden
skall forvaltas. En 6kad medvetenhet bland investerare om miljoproblem och att manskliga réttigheter
uppratthalls har gjort att forvaltare i allt hogre grad véager in dessa faktorer vid sina investeringsbeslut.

M/E-markning har funnits pa Pensionsmyndighetens fondtorg sedan 2008. Méarkningen var da baserad pa
uppgifter fran fondforvaltarna sjélva. Sedan 2013 ar M/E-markningen baserad pa Swesif:s'
hallbarhetsprofil. ”Swesif ar ett oberoende natverksforum for organisationer som arbetar for eller med
héllbara investeringar i Sverige”.

Under 2016 6kade andelen kapital inom premiepensionen som &r investerat i fonder méarkta med M/E fran
478 miljarder kronor till 620 miljarder kronor. Det innebdr att en bit Gver h&lften, 65 procent av det totala
kapitalet inom fondrorelsen &r placerat i fonder med M/E-méarkning. Féregaende ar var andelen kapital

14 SWESIF, Sveriges forum for hallbara investeringar
http://www.swesif.org/
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placerat i fonder med hallbara investeringar 23 procent. Det har saldes varit en kraftig 6kning av kapital
placerat i fonder med M/E-markning aven under 2016 och 6kningen forklaras av en kraftig 6kning av
antalet fonder med M/E-mérkning, se diagram 5.5.

Vid ingangen av 2016 fanns det 191 fonder med M/E-markning och vid utgangen av aret fanns 260
fonder, en 6kning med 36 procent. Den kraftiga 6kningen av antalet M/E-fonder beror till storsta delen pa
att nagra fondbolag med méanga fonder fick sina fonder godkénda enligt Swesif:s hallbarhetsprofil. Nar
rapporten skrivs ar 49 fondbolag anslutna till hallbarhetsprofilen hos Swesif varv 44 fondbolag aterfinns
péa Pensionsmyndighetens fondtorg.

Den 6kande medvetenheten om tillstandet i varlden kommer sannolikt att 6ka kravet pa hallbara
investeringar och ett ansvarsfullt agerande av fondférvaltarna. Fonder som inte svarar upp mot efterfragan
pa en hallbar forvaltning kan antagligen rakna med svarigheter att attrahera investerare.

Diagram 5.5
Miljo/etiska fonders andel av fondvarde, fondval och fonder under 8ren 2008-2016
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H8llbara investeringar har givit god vérdeutveckling

Tabell 5.4 visar att fonder som tar miljo och/eller etisk hansyn (M/E) och som finns pa
Pensionsmyndighetens fondtorg i de flesta fall presterar minst lika bra som évriga fonder. Ett genomsnitt
av alla fonder visar att vardeutvecklingen 6ver ett femarigt genomsnitt &r 4,1 procentenheter hogre for
M/E-madrkta fonder jamfort med 6vriga fonder. FOr fondtypen Generationsfonder &r skillnaden i
vardeutveckling 9,0 procentenheter till M/E-mérkta fonders fordel. Den framsta forklaringen till den stora
skillnaden mellan M/E-markta Generationsfonder och 6vriga Generationsfonder &r att AP7 Safa ar
placerad i den fondtypen. AP7 Safa har utvecklats mycket positivt de senaste fem aren och genom att det
forvaltade kapitalet ar mycket stort far det stor betydelse vid en kapitalviktad berdkning. Om AP7 Séfa
exkluderas blir skillnaden mellan M/E-mérkta och 6vriga fonder i kategorin Generationsfonder 3,4
procent. | tabellen presenteras aven ett urval av nagra av de storsta fondkategorierna. | nastan alla
kategorierna har M/E-markta fonder presterat nagot battre &n 6vriga fonder i motsvarande kategori.
Undantaget &r fondkategorin Sverige. Dar har fonder som inte & M/E-markta presterat 3,5 procentenheter
battre 6ver fem ar.
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Nagra skéal som namns till varfor hallbara foretag ar mer lonsamma — eller i vart fall haft en béttre
vardeutveckling av sina aktier — &r att de lockar attraktiv arbetskraft, slipper dyra konflikter och skapar
trygga leverantorsrelationer.

Tabell 5.4

Vardeutveckling for fonder som tar miljé och/eller etisk hansyn vs 6vriga fonder, kapitalviktat
genomsnitt dver 5 ar, procent

Vardeutveckling, snitt 5 &r

Fondtyp Fondkategori M/E-mérkta fonder  Ovriga fonder Differens
Alla* Alla 16,7 12,6 4,1
Aktiefonder Alla 15,6 15,0 0,6
Blandfonder Alla 10,0 8,1 1,9
Generationsfonder*  Alla 18,1 9,1 9,0
Rantefonder Alla 2,2 2,9 -0,7
Aktiefonder Sverige 15,3 18,8 -3,5
Aktiefonder Nya marknader 7,1 5,9 1,2
Aktiefonder Nordamerika och USA 19,7 18,2 1,5
Aktiefonder Global 15,3 12,1 3,2

*AP7 S&fa ingar vid berskning av kapitalviktad genomsnittlig vardeutveckling. Om AP7 S&fa exkluderas blir
vardeutvecklingen for Fondtyp Alla, Fondkategori Alla 13,4 procent och for Fondtyp Generationsfonder,
Fondkategori Alla 12,5 procent.

5.3 Pensionsspararnas aktivitet

Aktiviteten planar ut
Under 2016 har antalet fondbyten minskat marginellt jamfort med foregaende ar. Under aret genomfordes
810 335 (824 695) fondbyten. En minskning med 2 procent.

Antalet unika pensionssparare som gjorde fondbyten minskade med 25 000 under 2016, motsvarande en
minskning med 6 procent. Antalet pensionssparare som bytte fonder ar darmed nere i lite drygt 360 000.
Det innebdr att andelen pensionssparare och pensiondrer som ar aktiva och byter fonder utgér ungefér 5,2
procent av alla individer inom premiepensionssystemet, exklusive pensiondrer med traditionell
forvaltning.
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Enskilda pensionssparare ar dock fortsatt mycket aktiva genom att byta fonder ofta. En handfull
pensionssparare gjorde fondbyten i intervallet 60-70 fondbyten under 2016.

Diagram 5.6
Antal fondbyten, unika pensionssparare som byter fonder per ar
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Fondbyten under 2016

I diagram 5.7 visas vardeutvecklingen for pensionssparare med egna portfoljer efter antal fondbyten
under 2016. For sparare som inte gjorde nagra fondbyten under 2016 blev vardeutvecklingen i genomsnitt
9,6 procent. Béast vardeutveckling hade sparare som gjorde 6 till 10 fondbyten. Fér dem blev
vardeutvecklingen 11,4 procent under 2016. For sparare som gjorde fler an 16 fondbyten eller fler blev
vardeutvecklingen i genomsnitt 6,6 procent. Antalet pensionssparare som ar aktiva ar som tidigare namnts
fa. Av alla med egen portfélj sa gjorde drygt 10 procent ett fondbyte under 2016. Av pensionssparare med
egen portfolj som inte gjorde nagot fondbyte under 2016, ar det en stor andel pensionssparare med
forvaltning i olika generationsfonder.
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Diagram 5.7
Vardeutveckling under 2016 grupperat efter antal fondbyten under 2016

1 2 3-5 6-10

11-15 16+

Irr, procent

12

10

Antal fondbyten under 2016
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| diagram 5.8 visas vardeutvecklingen for pensionssparare med egna portfoljer efter antal fondbyten per
ar sedan intradet. Diagrammet visar att sparare som har varit helt inaktiv har haft en nagot béattre
vardeutveckling jamfort med dem som har gjort ett fatal byte pa per ar. Sparare som har gjort tre eller fler
byten per ar har haft en nagot hogre vardeutveckling per ar. Skillnaden mellan de som har gjort ett
fondbyte sedan intrddet och de som har gjort fler &n 20 byten &r 0,7 procentenheter.

Diagram 5.8
Vardeutveckling sedan start grupperat efter antal fondbyten per ar
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5.4 Avgifter och rabatter

Avgiften har stor betydelse fér den framtida premiepensionen

Fondavgiftens storlek skiljer sig at mellan fonderna. | regel har fonder med hégre risknivaer ocksa hogre
fondavgifter. Till exempel har aktiefonder oftast hdgre avgifter an rantefonder och fonder med aktiv
forvaltning har som regel higre avgifter jamfort med indexfonder. Portfoljavgiften ar det vagda
genomsnittet av de fondavgifter, efter rabatt, som fondbolagen tar ut for de fonder som ingar i
pensionsspararens portfolj’°.

2015 skarpte Pensionsmyndigheten reglerna kring rabattmodellen. Bakgrunden var ett 6kande antal
fonder med mycket hdga fondavgifter. Genom omotiverat hdga avgifter blev fondavgiften efter rabatt
alldeles for hoga for ett langsiktig pensionssparande. Dyraste fonden pa fondtorget under 2016 var fonden
Inside Canada som forvaltas av Insider fonder AB med en fondavgift pa 3,73 procent innan rabatt och
efter 0,89 procent rabatt. 16. En avgift pa 3,73 procent reducerar pensionen med 68 procent under en 30-
arig sparperiod. Med en avgift pa 0,89 procent reduceras pensionen med 24 procent.

Det &r uppenbart att pa lang sikt har avgiftsnivan mycket stor betydelse for pensionsutfallet. En avgift pa
0,5 procent reducerar pensionen pa sikt med cirka 15 procent i forhallande till en avgiftsfri portfolj. |
diagram 5.9 visas konsekvensen av hdga avgifter for olika sparperioder.

15 Pensionsmyndigheten har en rabattmodell for att pensionsspararna och pensionarerna ska kunna ta del av de
kostnadsfordelar i kapitalférvaltningen som premiepensionssystemet genererar. Information om rabattmodellen
finns i Arsredovisningen fér Pensionsmyndigheten avseende ar 2016.

16 En investerad krona finns i pensionsspararnas portfolj i genomsnitt under 31,8 ar.
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Diagram 5.9
Resultat fr&n Fondvalsguiden vid ett 30-3rigt sparande, avgift 3,73 procent
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Pa Pensionsmyndighetens hemsida finns ett anvandbart verktyg dar avgiftens betydelse blir tydlig.
Verktyget hittar du har: https://secure.pensionsmyndigheten.se/kostnaden.html.

Ett annat verktyg som &r anvéndbart vid fondval &r Pensionsmyndighetens Fondvalsguide som du hittar
har: https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/valj-och-byt-fonder/fondvalsguiden-stod-
for-ditt-fondval

Rabatt p§ férvaltningsavgiften ger hégre premiepension

Nivan pa den genomsnittliga avgiften efter rabatt for hela pensionsspararkollektivet var 0,23 procent
under 2016, en sankning med 0,02 procentenheter jamfort med féregaende ar. Utan rabatt var den
genomsnittliga avgiften 0,72 procent. Avgiften for dem som har AP7 Safa och ar 55 ar eller yngre &r 0,11
procent. FOr de som ar aldre an 55 ar reduceras avgiften ju aldre man blir. Det hanger samman med att
innehavet i AP7 Safa forandras med stigande alder. Vid 75 ars alder fordelar sig innehavet till 33 procent
aktier och 67 procent rantor. Eftersom avgiften ar lagre for rantedelen sjunker den totala avgiften och vid
75 ars alder ar den 0,06 procent.

Den genomsnittliga kapitalviktade avgiften for de med egen portfolj var oférandrad for 2016 jamfort med
foregdende ar. Bruttoavgiften var i genomsnitt 1,06 procent.

Aterbetalda rabatter

Samarbetsavtalet mellan Pensionsmyndigheten och fondforvaltarna anger att fondforvaltarna ska lamna
rabatt pa forvaltningsavgiften. Diagram 5.10 visar uttag av forvaltningsavgift brutto och netto Gver tid.
Forvaltningsavgiften dras dagligen fore rabatt fran fondens varde. Under 2016 drogs

6 208,6 miljoner kronor i forvaltningsavgift. Rabatten pa forvaltningsavgift uppgar till 4 175,7 miljoner
kronor och kommer att aterforas till spararnas konton under 2017. Kostnaden for forvaltningen av
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kapitalet inom fondforsékring har darmed minskat nagot under 2016 jamfort med foregaende ar vilket
syns i diagram 5.9. Staplarna for 2016 &r nagot lagre an staplarna for 2015.

Diagram 5.9
Foérvaltningsavgifter brutto och netto efter rabatt
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Under 2016 aterfordes rabatterna fran 2015 plus ranta till spararnas konton, totalt 4 242 miljoner kronor.

Totalt erholl fondbolagen som har fonder anslutna till premiepensionssystemet drygt 2 miljarder kronor i
fondavgifter. Mest pengar fick Sjunde AP-fonden genom fonden AP7 Aktiefond, drygt 300 miljoner
kronor, se tabell 5.5. Fondavgiften i AP7 Aktiefond &r bland de lagsta bland i aktiefonderna, 0,11 procent
men genom det stora kapitalet som ligger under forvaltning i AP7 Aktiefond blir ersattningen i till
fondforvaltaren Sjunde AP-fonden ansenlig. Fonden narmast efter AP7 Aktiefond pa listan dver fonder
som fick mest fondavgift var Didner & Gerge Aktiefond som tog in drygt 61 miljoner kronor genom
fondavgiften.
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Tabell 5.5

Fonder som fatt mest ersattning i fondavgifter 2016, fondférvaltare, fonder, fondavgifter brutto netto i

procent, fondavgifter i kronor

Fondavgift
Fondforvaltare Fond Brutto Netto Miljoner kronor
Sjunde AP-Fonden AP7 Aktiefond 0,11 0,11 302
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge Aktiefond 1,23 0,30 61
Allra Asset Management S.A. Allra Strategi Lagom 2,29 0,48 51
Solidar Fonder AB Solidar Flex 100 Plus 2,21 0,48 49
Swedbank Robur Fonder AB  Swedbank Robur Technology 1,28 0,27 39
SEF SICAV Indecap Fondguide 2 2,37 0,89 47
Nordic Fund Services S.A. Monyx Strategi Varlden 2,36 0,37 19
Advisor Fondférvaltning AB Advisor Varlden 2,25 0,72 29
Swedbank Robur Fonder AB  Swedbank Robur Transfer 80 0,51 0,19 33
Nordic Fund Services S.A. Monyx Strategi Balanserad 1,71 0,37 19
Allra Asset Management S.A. Allra Strategi Modig 2,29 0,48 18

| tabell 5.6 &r fondavgifterna summerade 6ver fondforvaltarnas samtliga fonder. Sjunde AP-fonden erhéll
307 miljoner kronor i fondavgifter under 2016 for de tva fonderna AP7 Aktiefond och AP7 Rantefond.

Under aret forvaltade Sjunde AP-fonden i genomsnitt 295 miljarder kronor. Swedbank erholl 284

miljoner kronor och hade 141 miljarder kronor under forvaltning under 2016.

Tabell 5.6

Fondférvaltare med hogst ersattning i fondavgift, genomsnittligt forvaltat kapital

Fondavgift  Foérvaltat kapital
Fondférvaltare Miljoner kronor  Miljarder kronor
Sjunde AP-Fonden 307 295
Swedbank Robur Fonder AB 284 141
Nordea Funds Ab 106 50
AMF Fonder AB 91 52
Allra Asset Management S.A. 80 17
Didner & Gerge Fonder AB 75 25
Solidar Fonder AB 72 16
SPP Fonder AB 67 39
Nordic Fund Services S.A. 61 17
Lansférsakringar Fondforvaltning AB (publ) 58 23
SEF SICAV 55 7

I tabell 5.6 &r den totala kostnaden for premiepensionen sammanstalld. Total debiterades

pensionsspararnas och pensionarernas konton pa 2 556,1 miljarder kronor. Det innebar en genomsnittlig
kostnad pa 355 kronor. Forvaltningsavgiften varierar stort beroende pa vilka fonder som &r valda och pa

storleken pa det forvaltade kapitalet. Den hogsta forvaltningsavgiften var 36 083 kronor. Rabatten
uppgick till 21 084 kronor och det innebar att forvaltningsavgift efter rabatt blev 14 999 kronor.
Pensionsmyndighetens administrativa avgift tas ut som en procentsats av tillgodohavandet pa kontot.
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Procentsatsen for 2016 var 0,11 procent. For att inte avgiften ska bli orimligt stor finns &ven ett
avgiftstak. For 2016 &r avgiftstaket satt till 120 kronor. Den hogsta individuella kostnaden som erlades for
premiepensionen for 2016 blev darmed 15 119 kronor.

Tabell 5.6
Kostnader fér premiepensionen for 2016

Kostnadsslag Miljoner kronor
Forvaltningsavgift 2 032,9
Pensionsmyndighetens administrativa avgift 523,2
Summa 2 556,1

For 2016 bor man &ven lagga till kostnader i form av osékra fordringar. Pensionsmyndigheten hade per
2016-12-31 osdkra fordringar gentemot fondbolagen Falcon Funds Sicav Plc och Oppenheim Asset
Management Services S.a.r.I pa narmare 1,5 miljarder kronor. Nar osékra fordringar adderas till de andra
kostnaderna i tabell 5.6 blir den totala kostnaden for pensionsspararna drygt 4 miljarder kronor for ar
2016.

Pensionsprognos

Avsnittet Pensionsspararna avslutas med pensionsprognoser!’ for nagra olika arskullar vid 65 ars alder
och vid alternativ pensionsalder. Alternativ pensionsalder beskriver hur mycket langre vi behdver arbeta
pa grund av 6kande medellivslangd, om vi vill ha lika stor pension, matt som andel av slutlonen, jamfort
med pensionen vid en oférandrad medellivslangd.

Underlag for prognoserna &r medianen av deklarerade inkomster for 2015. Pensionsréatterna har darefter
raknats upp till 2016 ars l6neniva genom att inkomsten har multiplicerats med inkomstindex*® for 2016.
Prognoserna ar beraknade for en person som antas borjar arbeta vid 23 ars alder och pensionerna ar
uttryckta i 2016 ars lneniva. Lénerna antas véxa realt med 1,8 procent per ar och for premiepensionen
och tjanstepensionen antas en arlig real vardeutveckling pa 3,9 procent. Siffran pa real vardeutvecklingen
om 3,9 procent &r prognosstandard och &r framtagen av Svensk Forsakring i samarbetat med
Pensionsmyndigheten. Tjanstepensionen ar berdknad med tjanstepensionsavtalet SAF-LO som grund.

Man kan notera en stor skillnad i premiepension mellan arskull 1955 och t.ex. arskull 1980. Bada
arskullarna ar fullt ut med i det nya pensionssystemet med avseende pa tjugondelsinfasningen, vilket
innebar att bada arskullarna har haft full avsattning till premiepensionen. Skillnaden &r att det nya
pensionssystemet infordes nar arskull 1955 redan hade arbetat halva sitt arbetsliv. Intjanandet till

17 Prognoser beraknade med Pensionsmyndighetens typfallsmodell
18 Inkomstindex 2016, 2,03 procent
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premiepensionen &r darfor bara ungefar 20 &r. Arskull 1980 diremot kommer att tjana in till
premiepensionen under hela arbetslivet.

De yngsta arskullarna har relativt 1ag pension och det beror pa att berakningen ar gjord pa

medianinkomster for 2015. Manga i 25-arsaldern ar inte fullt ut etablerade i arbetslivet. De kanske arbetar
samtidigt som de studerar eller har tillfalliga jobb. Medianinkomsten stiger fram till ungefar 45 ars alder.

| tabellerna 5.7 och 5.8 anges ocksa kompensationsgraden vid 65 respektive alternativ pensionsalder.
Kompensationsgrad anger i vilken grad slutldnen kompenseras genom pension. Kompensationsgraden &r

pension dividerad med slutlon.

I tabell 5.9 &r en prognos gjord for arskull 1975 med olika antaganden for real fondavkastning.

Tabell 5.7

Pensionsprognos vid 65 ars alder fér ndgra olika arskullar, pension uttryckt i fasta priser, kronor,

kompensationsgrad i procent

Total Inkomst- Premie- Tjanste- Kompensationsgrad vid
Arskull Slutlén pension pension pension pension 65 ars alder
1955 325400 189 900 139 100 18 000 32900 58
1960 368 100 214 600 149 300 24 600 40 700 58
1965 419 600 245 600 161 300 33200 51100 59
1970 462 600 274 700 168 700 42 700 63 300 59
1975 490 500 295 100 171 400 48 200 75 500 60
1980 498 000 297 900 169 800 46 800 81 300 60
1985 499 800 285 000 167 000 44 100 73 900 57

Tabell 5.8

Pensionsprognos vid alternativ pensions8ider for nagra olika drskullar, pension uttryckt i fasta priser,

kronor, kompensationsgrad i procent

Total Inkomst- Premie- Tjanste- Kompensationsgrad vid
Arskull  Slutlosn  pension pension  pension  pension alternativ pensions &lder
1955 343 200 224 800 164 800 21 800 38 200 65
1960 388 300 259900 181 300 30400 48 300 67
1965 442 700 302 600 199 400 41 600 61 600 68
1970 496 800 349 100 216 200 55200 77 700 70
1975 526 800 379 500 222 500 63 000 93 900 72
1980 534 800 392 100 225500 62 900 103 700 73
1985 536 800 387 200 229 300 61 600 96 300 72
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| tabell 5.9 &r prognosen gjord for arskullen fodd 1975 med olika antaganden om den reala
fondavkastningen for premiepensionen. Vid en real fondavkastning pa 3,9 procent beréknas
premiepensionens andel av den totala allménna pensionen bli 16 procent. Om den reala fondavkastningen
blir 11,9 procent blir premiepensionens andel 46 procent.

Tabell 5.9

Pensionsprognos for allman pension uttryckt i fasta priser, kronor, premiepensionens andel i procent

Total Premiepensionens andel

Real fondavkastning, allmaén  Inkomst-  Premie- av allman pension,

Arskull procent  Slutlon  pension pension  pension procent
1975 1,9 490500 281100 171 400 34 200 12
1975 3,9 490500 295100 171 400 48 200 16
1975 5,9 490500 315700 171 400 68 800 22
1975 7,9 490500 346000 171 400 99 100 29
1975 9,9 490500 390300 171400 143400 37
1975 11,9 490500 455000 171400 208 100 46

Alternativ pensions§lder

Alternativ pensionsalder beskriver hur mycket langre vi behéver arbeta om vi vill ha lika stor pension,
maétt som andel av slutlénen, som vi hade fatt om livslangden i Sverige inte hade 6kat alls. Alternativ
pensionsalder beraknas for varje arskull och ar hogre for yngre arskullar och den alternativa
pensionsaldern ar ett satt att beskriva effekten pa pensionerna som den 6kade livslangden medfor.
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Pensionadrerna

Avsnitten 6 - 9 beskriver pensiondrer. Pensionar ar alla som har ansokt om pension och som har angett
en uttagsniva storre dn noll. Personer som har angett uttagsniva noll betraktas som pensionssparare
enligt definitionen i avsnitt 3.

6 Behallning och férdelning av kapitalet

| det hér avsnittet visas den genomsnittliga behallningen pa pensionarernas konton och hur kapitalet &r
fordelat mellan fondférsakring och traditionell forsékring.

Flest pensiondrer inom fondférsékring

De flesta pensionarer valjer fondforsakring i samband med att de gar i pension. Totalt &r det 1 126 853
pensionadrer med fondforsakring vilket motsvarar 80 procent av alla pensionarer. Férdelningen mellan
pensionarer som valjer fondférsakring och pensionérer som valjer traditionell férsékring har varit
tdmligen konstant 6ver tid. Traditionell forsakring uppfattas som en mer stabil forsékringsform och det ar
ocksa vanligare att man valjer efterlevandeskydd inom traditionell forsakring.

I tabell 6.1 finns en sammanstéllning Over de olika forsakringsformerna.

Tabell 6.1
Pensionérers fordelning pa olika forsakringsformer, antal och andel i procent

Forsakringsform Antal Andel
Fondforsakring utan efterlevandeskydd 934 016 66
Fondférsakring med efterlevandeskydd 191 487 14
Total, fondforsakring 1125503 80
Traditionell forsakring utan efterlevandeskydd 217 525 15
Traditionell forsakring med efterlevandeskydd 61550 4
Total, traditionell forsakring 279 075 20
Total, pensionarer 1404 578 100
6.1 Pensionarernas behallning

1 404 578 pensiondrer och 124,8 miljarder kronor i pensionskapital
Vid slutet av 2016 fanns det 1 404 578 pensionarer i premiepensionssystemet och det samlade
pensionskapitalet uppgick till 124,8 (85,3) miljarder kronor.

88 800 kronor i genomsnittlig kontobeh8lining

Den genomsnittliga behallningen pa pensionarernas premiepensionskonto har okat med 15 procent under
2016 och uppgick i slutet av aret till 88 800 (76 900) kronor. Att vardet pa kontona har 6kat under 2016
beror pa att yngre pensionarer med ett stérre kapital har tillkommit under aret och att det har varit en
positiv vardeutveckling bade i traditionell forsakring och i fondforsakring.

Pensionarer med efterlevandeskydd har i genomsnitt 102 800 kronor pa kontot vilket ar 17 000 kronor
mer jamfort med pensionérer utan efterlevandeskydd.
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Tabell 6.2
Genomsnittlig behallning pa pensionarernas konton vid utgdngen av 2016, kronor

Fondférséakring, Fondférsakring, Traditionell

Samtliga egen portfolj AP7 S3fa  forsakring
Alla 88 800 99 700 69 000 84 200
Kvinnor 79 700 89 500 61 500 76 700
Mén 98 100 110 000 76 700 92 300

Yngre pensiondrer har hégre kontobeh8lining jamfért med &ldre pensionérer

Diagram 6.1 visar att den genomsnittliga behallningen ar hogre for yngre pensionarer jamfort med aldre
pensionarer. Den framsta forklaringen till denna skillnad &r att pensionédrer omfattas av det nya
pensionssystemet i olika omfattning och att det darmed har avsatts olika mycket till premiepensionen. For
pensionarer fodda 1938 har det avsatts 0,5 procent av pensionsunderlaget medan motsvarande andel for
de som &r fodda 1946 ar 1,5 procent. Personer fodda 1954 eller senare ingar helt i det nya
pensionssystemet och for dem avsatts 2,5 procent av pensionsunderlaget till premiepension. Antalet ar
med intjdnande ar dessutom fler for de yngre pensionarerna.

En annan forklaring till att yngre pensionarer har hogre kontobehallning, r att de aldre har fatt
utbetalningar fran sina pensionskonton i storre utstrackning an de yngre. | sammanhanget kan det ocksa
namnas att kontobehallningen paverkas av vid vilken alder pensionsuttaget pabdrjas. Den som ansoker
om pension vid 61 far av forklarliga skal mindre kvar pa sitt konto jamfort med den som pabdrjar sitt
pensionsuttag vid 67 ars alder, givet storleken pa pensionsuttaget.

Av diagram 6.1 framgar aven att pensionarer med fondforsakring och egen portfolj genomgaende har
hogre behallning pa sina konton.

Diagram 6.1
Genomsnittlig behallning pa kontot fér pensionarer med egen portfélj, AP7 Safa respektive traditionell
forsakring efter fodelsear vid utgdngen av 2016
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Anmarkning: Pensionarer fodda 1951 fyllde 65 &r under 2016. De som &r fodda senare tar alltsd ut pension for 65 ars alder.
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Utvecklingen av premiepensionskontots saldo for pensionarer med fondforsakring beror pa de
pensionsratter som eventuellt fortfarande betalats in fran arbetsinkomster, rantan pa preliminara
pensionsratter, avkastningen pa pensionarens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten, fondavgiften,
rabatten pa fondavgiften samt arvsvinster. Vardeutvecklingen redovisas i form av kapitalviktad
avkastning, dvs. internrénta. Internrantan kan jamféras med den rénta som skulle ha genererat
behallningen pa premiepensionskontot om motsvarande belopp av intjanade pensionsrétter istallet hade
placerats pa ett bankkonto. En narmare beskrivning av mattet for vardeutveckling finns i bilaga 2.
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7 Vardeutveckling fér pensiondrerna ar 2016

Foljande avsnitt om vardeutveckling bestér av tva delar. Den forsta delen beskriver vardeutvecklingen for
pensionarerna under ar 2016, medan den andra delen visar vardeutvecklingen sedan starten av
premiepensionssystemet 1995 och fram till slutet av 2016.

Utvecklingen av premiepensionskontots saldo for pensionarer med fondforséakring beror pa de
pensionsratter som eventuellt fortfarande betalats in fran arbetsinkomster, rantan pa preliminara
pensionsratter, avkastningen pa pensionarens fonder, avgiften till Pensionsmyndigheten, fondavgiften,
rabatten pa fondavgiften samt arvsvinster. Vardeutvecklingen redovisas i form av kapitalviktad
avkastning, dvs. internrénta. Internrantan kan jamféras med den ranta som skulle ha genererat
behallningen pa premiepensionskontot om motsvarande belopp av intjanade pensionsrétter istéllet hade
placerats pa ett bankkonto. En narmare beskrivning av mattet for vardeutveckling finns i bilaga 2.

Avkastningen for den traditionella forsakringen réaknas aven ut i form av en aterbaringsranta. Denna ranta
kan forandras vid varje manadsskifte beroende pa hur val placeringarna i forsakringen utvecklas.
Pensionarerna ar dock garanterade ett lagsta pensionsbelopp.

7.1 Vardeutvecklingen for pensiondrerna under 2016

Plus 9,4 procent i fondférséakring

Uppgangen pa de finansiella aktiemarknaderna under 2016 fick en positiv paverkan pa vardeutvecklingen
av fondforsékringen for pensiondrerna. Under 2016 var den genomsnittliga vardeutvecklingen 9,1 (7,0)
procent, se tabell 7.1. Skillnaden i vardeférandring mellan pensionarer med egen portfolj respektive AP7
Safa var marginell. Pensionarer med egen portfolj hade en genomsnittlig vardeutveckling pa 9,4 procent
under 2016 och pensionarer med AP7 Safa hade en vardeutveckling pa 9,6 procent, en skillnad pa 0,2
procentenheter.

Plus 5,8 procent i traditionell férsékring

Tabell 7.1 visar att de som hade traditionell forsakringen under 2016 hade en lagre vardeutveckling
jamfort med fondforséakring. Den lagre vardeutvecklingen hanger samman med sankt aterbaringsrantan
under 2016. For pensionarer med traditionell forsakring var den genomsnittliga aterbaringsrantan 5,0
(12,7) procent under 2016. Hogst var rantan under perioden mars-oktober da den nadde 15 procent. Vid
arsskiftet var aterbaringsrantan 7,0 procent.

Vérdeutvecklingen pé tillgdngarna i traditionell férsékring plus-0,54 procent

Avkastningen pa tillgangarna i den traditionella forsakringen blev under aret 10,47 (-0,54) procent och
hamnade darmed 0,67 procentenheter hogre an jamforelseindex pa 9,8 procent. Till den positiva
utvecklingen i portféljen bidrog en god vardeutveckling i den globala aktieportfljen och sjunkande langa
rantor. Resultatet i den globala aktieportféljen blev 15,46 procent medan resultatet i Kammarkollegiets
langrantekonsortium blev 8,12 procent. Vérdet pa de totala tillgangarna i den traditionella forsakringen
uppgick till drygt 26 miljarder kronor vid utgangen av 2016. Vid motsvarande tidpunkt féregaende ar var
vardet knappt 21 miljarder kronor
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Tabell 7.1
Genomsnittlig vardeutveckling (internranta) under 2016, procent

Fond- Traditionell

Samtliga forsakring Egen portfélj AP7 Séfa forsakring

Alla 8,7 9,4 9,4 9,6 5,8
Kvinnor 8,6 9,3 9,1 9,6 5,9
Man 8,9 9,4 9,6 9,7 5,7

Vérdeutvecklingen beroende p8 8lder

| diagram 7.1 visas den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen efter alder. Av diagrammet framgar det
att vardeutvecklingen har varit bast for yngre pensionarer AP7 Safa och éldre pensionarer med egen
portfolj under 2016. For pensionarer med egen portfolj stiger vardeutvecklingen med stigande alder. Det
&r en konsekvens av att aldre pensionédrer med egen portfélj har en hogre andel aktier i portféljen. For
pensionarer med AP7 Safa ar vardeutvecklingen den omvanda. Har sjunker vérdeutvecklingen med
stigande alder och det bero pa den generationsprofil som AP7 Safa ar inbyggd i forvaltningen. Andelen
aktier sjunker med stigande alder och i motsvarande grad stiger rantedelen.

Diagram 7.1
Genomsnittlig vardeutveckling under 2016, internranta

Internrénta,
procent
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m AP7 Safa = Egen portfdlj ® Traditionell forsakring Alder
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7.2 Vardeutveckling sedan start for pensiondrerna

Plus 6,1 procent i vardeutveckling i fondférsdkring sedan start
Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen av pensionsmedlen placerade i fondforsakring var 6,1
procent®. Motsvarande siffra for 2015 var 5,8 procent.

Skillnaden i vardeutveckling under 2016 mellan pensionarer med egen portfélj och pensionédrer med AP7
Safa var marginell som vi sag i féregdende avsnitt. Det medfor att skillnaden i vardeutveckling mellan
pensionarer med egen portfolj och pensionarer med AP7 Safa ar fortsatt liten Skillnaden &r 0,1
procentenheter, se tabell 7.

Plus 5,3 procent i vdrdeutveckling i traditionell férsdkring sedan start

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen (internrantan) for pensionarer med traditionell forsakring
har sedan start varit 5.3 procent. Vérdeutvecklingen i fondforsakring ar darmed nagot hogre jamfort med
traditionell forsékring. Skélet till den hdgre vérdeutvecklingen i fondforsakring sedan start &r god
vardeutvecklingen i fondforsakringen under de senaste aren.

Tabell 7.2

Genomsnittlig vardeutveckling (internranta) per &r under perioden 1995-2016 fér pensionarer med
egen vald portfdlj, AP7 Safa eller traditionell férsékring, procent

Fond- Traditionell

Samtliga forsakring Egen portfélj AP7 Safa forsakring

Alla 5,9 6,1 6,0 6,1 5,3
Kvinnor 5,9 6,1 6,0 6,1 5,3
Man 6,0 6,1 6,1 6,2 5,3

| diagram 7.2 visas fordelningen av genomsnittlig arlig internranta med ett histogram for alla pensionarer.

I histogrammet visas pensionarer egen portfolj med orange farg, AP7 Safa med bla farg och traditionell
forsakring med rod farg. | det lila faltet dverlappar pensionssparare med AP7 Safa och traditionell
forsakring varandra. Alla tre grupperna av pensiondrer ar tamligen jamt fordelade runt 5-6 procent i
vérdeutveckling. Storst spridning har pensiondrer med egen portfolj. 95 procent ligger i intervallet 2-10
procent, en spridning med 8 procentenheter. Minst spridning har pensionarer med AP7 Safa. 95 procent
ligger i intervallet 3,6-8,6 procent med en spridning pa 5,0 procentenheter. Pensionarer med traditionell
forsakring ligger till 95 procent i intervallet 2,4-8,2 procent, spridning 5,9 procentenheter.

19 De som ar pensionarer 2016 var pensionssparare 1995.
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Diagram 7.2

Histogram, vardeutveckling sedan start for AP7 Safa, egen portfolj och traditionell forsakring
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Diagram 7.3 visar samma grupper av pensiondrer som i diagram 7.2. Aven hér framg§r det
pensionarer med AP7 Safa har en mindre spridning. Hégst vardeutvecklingen har pensionarer med
egen portfélj. Den 6versta percentilen har haft en vardeutveckling pa 11,6 procent.
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Diagram 7.3
Vardeutveckling sedan start efter percentiler, AP7 S&fa, egen portfélj och traditionell forsakring
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Vérdeutvecklingen beroende p8 intrédes8r

| diagram 7.4 visas den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen efter intradesar. Det framgar att
vardeutvecklingen har varit positiv, bade for dem med fondférsékring och for dem med traditionell
forsakring. Bast har det gatt for pensionarer som kom in i systemet under perioden 2006 — 2011.
Nominellt har de haft en genomsnittlig vardeutveckling pa runt nio procent.

De tva staplarna langst till vanster i diagram 7.4 visar vardeutvecklingen for alla intradesar. 1 genomsnitt
har vardeutvecklingen varit bast fér dem som har haft sina pensionsmedel placerade i fondférsékring. For
dem har den arliga vardeutvecklingen varit 6,1 procent medan pensionarer med traditionell forsékring har
haft en arlig vardeutveckling pa 5,3 procent.
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Diagram 7.4
Genomsnittlig vardeutveckling (internranta) per ar for pensionarer med fondférsikring respektive
traditionell forsékring efter intradesar, nominellt och realt
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Vérdeutvecklingen beroende p§ 8lder

| diagram 7.5 visas vérdeutvecklingen for varje alder mellan 61 &r och 78 ar. Hogst vardeutveckling under
2016 hade yngre pensionarer med kapitalet placerat i AP7 Safa. Efter 71 ars alder 4r det pensionarer med
egen portfélj som hade bést vardeutveckling. Som tidigare ndmnts ar det férdndringen i aktieandel i AP7
Safa som gor att vardeutvecklingen sjunker med stigande alder. Pensionarer med egen portfolj behaller
antagligen en hog andel aktier och det medfor en battre vardeutveckling under ett ar som 2016.
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Diagram 7.5
Vardeutveckling sedan start for AP7 S8fa, egen portfélj och traditionell forsékring efter lder
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8 Pensionarernas aktivitet

| féljande avsnitt beskrivs pensionarernas aktivitet med avseende pa portféljval vid intradet och antal
fondbyten.

8.1 Andel med egen portfolj respektive AP7 Safa

55 procent av pensiondrerna har egen vald portfélj

I slutet av 2016 hade 55 procent av pensiondrerna sina pensionsmedel placerade i egen portfélj medan 25
procent hade pengarna placerade i AP7 Safa. 20 procent hade valt traditionell forsakring. Fordelningen av
pensiondrer mellan fondférsakring och traditionell forsakring har varit tdmligen stabil 6ver tid. Andel
med fondforsékring har legat runt 80 procent.

8.2 Antal fondbyten efter intradesaret

L8g aktivitet bland pensiondrer med egen portfélj

Av de pensiondrer som valde att placera sina pensionsmedel i en egen portfélj vid intradet i
premiepensionssystemet hade 54 procent inte gjort nagot fondbyte, se diagram 8.1. 16 procent hade gjort
ett fondbyte sedan intradet. De mest aktiva pensiondrerna med fler an 10 fondbyten sedan intradet
utgjorde drygt 13 procent. Totalt ar det drygt 960 000 pensionarer som forvaltar en egen portfolj.

Vérdeutveckling matt som internrénta ar tdmligen lika, oberoende av aktivitet i form av fondbyten.
Vérdeutveckling ligger runt 5,6 procent for de flesta intervall.

Diagram 8.1
Andel pensionarer med egen portfélj och internrénta efter antal gjorda fondbyten sedan intradet och
fram till slutet av 2016
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9 Pensionsuttagen

| det foljande avsnittet redovisas uttag av premiepension. Premiepension kan tidigast tas ut fran 61 ars
alder, daremot finns det ingen dvre aldersgrans for nar uttagen senast maste paborjas. Pensionaren kan
valja att ta ut enbart premiepension eller kombinera den med uttag av inkomstpensionen.

Né&stan alla tar ut hela det 8rliga pensionsbeloppet

Den som vill ta ut sin premiepension kan vélja mellan de fyra uttagsnivaerna 25, 50, 75 respektive 100
procent. Pensionaren kan andra uttagsnivan och aven avbryta uttagen. De flesta, narmare 99 procent av
pensionérerna tar ut hela pensionen, se tabell 9.1. I rapporten definieras en pensionédr som en individ som
tar ut pension med en faststalld uttagsniva éver 0 procent. Om uttagsnivan &r noll ar individen enligt
definitionen pensionssparare.

Den som valjer att ta ut premiepensionen kan samtidigt fortsatta forvarvsarbeta och tjana in nya
pensionsrétter.
Tabell 9.1

Andel pensionérer efter uttagsnivd, manatligt uttag av premiepension samt kapital i premiepensionen
vid utgdngen av 2016

Uttagsniva, Pensionérer, Manatlig utbetalning, Kapital,
procent andel i procent kronor kronor
25 0,8 240 209 700
50 0,4 410 176 100
75 0,1 600 168 400
100 98,7 480 87 400

470 kronor i m8naden i genomsnittlig premiepension

Beloppen som tas ut i premiepension ar an sa lange blygsamma och det beror pa att det nya
pensionssystemet inte har fasats in fullt ut. | genomsnitt far en pensionar 5 680 kronor per ar i
premiepension vilket motsvarar 470 kronor i manaden. Pensionarer med fondférsakring hade i genomsnitt
10 kronor mer i manaden, 480 kronor jamfort med 470 kronor for pensionarer med traditionell forsakring.
Den hogsta pensionsutbetalningen av premiepension under 2016 var 4 984 kronor i manaden.

65-8riga pensiondrer

| diagram 9.1 visas manatliga pensionsutbetalningar i premiepensionen med nagra vanliga statistiska matt
for pensionarer fodda 1951. Det &r den yngsta aldersgruppen av pensionarer dar de flesta inom sin egen
aldersgrupp har borjat ta ut pension. Genomsnittlig pensionsutbetalning for en pensionar som ar fodd
1951 ar 820 kronor i manaden for en pensionar med fondforsakring och 810 kronor for en pensionar med
traditionell forsékring.

Hogsta pensionsutbetalningen ar 4 181 kronor i manaden for en pensionar med fondforsakring.

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2016

63 (70)



Diagram 9.1
M3natliga pensionsutbetalningar i premiepensionen for 1:a, 5:e, 95:e, 99:e percentilen, median,
medel och max, fodelsedr 1951
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m Fondforsakring m Traditionell forsakring

Anmaérkning: | diagram 9.1 syns inga staplar for 1:a percentilen. Orsaken &r att beloppen &r for sma for att synas i forhallande
till den maximala utbetalningen pa 4 181 kronor.

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2016

64 (70)



| diagram 9.2 visas den manatliga utbetalningen av premiepension for de som tar ut det arliga beloppet
vid uttagsniva 100 procent. Det framgar att yngre pensionarer far hogre genomsnittlig pension utbetald
och det galler bade for pensionarer med fondforsakring och for pensionarer med traditionell forsakring.
For pensionarer som ar fodda 1951 dvs. pensionarer som fyllde 65 ar under 2016 skiljer det 15 kronor i
manatlig utbetald pension mellan fondférsakring och traditionell forsakring..

Skillnaden i pension mellan fodelsearen beror i forst hand pa infasningen av pensionssystemet.
Infasningen beror alla med fodelsear mellan 1938 och 1953. Personer fodda 1938 har 4/20—delar i det nya
pensionssystemet medan personer fodda 1953 har 19/20—delar i det nya pensionssystemet.
Pensionssparare fodda 1954 &r den forsta arskull som har hela sin pension i det nya pensionssystemet. Det
galler b&de inkomstpensionen och premiepensionen. Arskullarna fodda fore 1953 har dven
tillaggspension.

Diagram 9.2
Manatlig utbetald premiepension 2016 fér pensiondrer med uttagsnivd 100 procent, genomsnittliga
belopp
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9.2 SL-pensiondrer?

Personer bosatta i Stockholm och som tar ut pension innan 65 ars alder benamns ibland SL-pensionarer.
Bendmningen SL-pensiondrer kommer av att dessa personer antas vilja ta del av rabatten som
lokaltrafiken i Stockholm erbjuder pensionarer. De valjer da att ta ut premiepension som &r en liten del av
den allménna pensionen.

Tabell 9.2 visar att pensionarerna i Stockholm ar 6verrepresenterade bland pensionarer i aldrarna 61-64
ar som tar ut 25 procent av premiepensionen. Av de pensionarer i aldrarna 61-64 ar som ar bosatta i
Stockholm tar 4,9 procent ut pensions jamfort med 1,3 procent for riket som helhet. I hela landet fanns det
vid arsskiftet 5 852 pensionarer med uttagsniva 25 procent varav 4 300 bodde i Stockholms lan.

Andel pensionarer som tar ut pension innan 65 ar alder &r hogst i Dalarnas lan, 25,8 procent. Lagst andel
pensionarer som tar ut pension innan 65 ar bosatta i Vastra Goétalands lan, 17,8 procent. Genomsnitt for
hela riket var 20,2 procent. Det innebar en 6kning med 0,4 procentenheter jamfort med 2015.

Tabell 9.2

Andel som tar ut pension vid nivan 25 procent respektive 100 procent, andel pensionarer i dldern 61
till 64 ar

Lan Uttag 25 % Uttag 100 % Andel pensionarer
Stockholm 4,9 15,7 21,1
Gotland 1,1 22,6 24,8
Dalarna 0,8 23,9 25,8
Uppsala 0,7 17,8 19,2
Jamtland 0,6 19,9 21,3
Halland 0,6 21,6 23,3
Gavleborg 0,6 21,3 22,6
Vasternorrland 0,6 18,8 20,0
Sodermanland 0,5 18,7 19,7
Kronoberg 0,5 18,8 20,1
Vasterbotten 0,5 17,4 18,7
Vastmanland 0,5 18,2 19,4
Blekinge 0,5 21,7 23,4
Norrbotten 0,4 19,9 21,4
Kalmar 0,4 21,5 22,8
Varmland 0,4 17,6 18,7
Orebro 0,4 18,0 18,9
Skane 0,4 18,8 19,9
Jonkoéping 0,3 18,2 19,3
Vastra Gotaland 0,3 16,9 17,8
Ostergétland 0,3 17,4 18,2
Riket 1,3 18,2 20,2
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Bilaga 1 Beskrivning av data
Beskrivning av data

Denna rapport baseras pa data som genererats fran Pensionsmyndighetens databaser Pluto och FIDB.
Pluto innehaller individspecifik information om pensionsspararnas och pensionarernas pensionsratter
samt premiepensionsportfélj, inklusive de transaktioner och den handel som sker med fonder. FIDB
bestar enbart av information om de fonder som ingar i premiepensionssystemet, exempelvis
standardavvikelser for avkastning (risk), forvaltningsavgift, fondens namn och typ.

Beskrivningen av pensionsspararna och pensionarerna grundas i huvudsak pa data fran hela populationen
i premiepensionssystemet.

Undantagna &r avsnitten 4.1 och 6.1 som handlar om vérdeutvecklingen under 2015 f6r pensionssparare
respektive pensionarer. | dessa avsnitt utgor dataunderlaget ett slumpmassigt urval. Urvalet bestar av alla
individer som ingar i premiepensionssystemet under 2015 och ar fodda den 10:e varje manad. Urvalet
utgor drygt tre procent av den population som omfattas av premiepensionssystemet 2015. Pensionssparare
och pensionarer som avlider under aret ingar inte i rapporten. Urvalet bestar av 230 000 individer,
fordelat pa 180 000 pensionssparare och 40 000 pensionérer.

Om inget annat anges i rapporten ar det data per den 31 december ar 2015 som presenteras. Synonymer
for denna tidpunkt &r “’vid utgdngen av 2015 och i slutet av 2015”. De siffror som anges inom parentes
avser motsvarande uppgifter for 2014.
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Bilaga 2 Avkastningsmatt

Avkastningsmatt for fondforsakringen

De premiepensionsmedel som avsétts for pensionsspararen varje manad forvaltas tillfalligt av
Pensionsmyndigheten fram till dess att pensionsmedlen placeras pa spararens premiepensionskonto.
Denna placering sker en gang per ar och da fordelas medlen efter den senast valda fordelningen av fonder
i premiepensionsportfoljen. Avkastningen pa pensionsmedlen beror inledningsvis pa utfallet av den
tillfalliga forvaltningen men pa sikt ar det avkastningen i fondforsékringen som har den avgorande
betydelsen. De avgifter som betalas till Pensionsmyndigheten och fondforvaltare samt den rabatt som ges
pa forvaltningsavgiften paverkar ocksa avkastningen.

Nar det sker ett kapitalflode pa premiepensionskontot &r det inte tillrackligt att jamfora ett ingaende och
utgaende portfoljvarde for att mata avkastningen. Det beror pa att det utgaende portféljvardet inte bara
paverkas av marknadsvardering utan aven av fortsatta in- och utbetalningar. For att ge en korrekt
beskrivning av hur avkastningen pa premiepensionsplaceringen har utvecklats under flera perioder
behover avkastningen vagas samman pa nagot satt. De allmant vedertagna matt som anvands i rapporten
ar tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Tidsviktad avkastning mater hur avkastningen har
utvecklats for fonden medan kapitalviktad avkastning visar avkastningen for pensionsspararen. Nedan
foljer en forenklad beskrivning av de tva matten.

En mer utforligare beskrivning av de olika matten finns i handboken ”Det allminna pensionssystemets
vardeutveckling”.

http://www.pensionsmyndigheten.se/FondManadsstatistik.html

Premiepensionen — Pensionsspararna och pensiondrerna 2016

68 (70)


http://www.pensionsmyndigheten.se/FondManadsstatistik.html

Tidsviktad avkastning

For att mata avkastningen for en fond anvéands tidsviktad avkastning. Mattet rensar bort effekterna av in-
och utfléden av kapital, det vill sdga huruvida det har kommit in nya pensionsrétter eller att det har
betalats ut avgifter inverkar inte pa den framraknade avkastningen. Tidsviktad avkastning méter alltsa
avkastningen for en insatt krona under en viss tidsperiod.

Nar tidsviktad avkastning beréknas for en period véags avkastningen for delperioderna samman med lika
vikter. En delperiod utgérs av tiden mellan tva kassafloden. Ekvation (1) beskriver den tidsvagda
avkastningen:

oMy,
Re = (t=o MV, TC) -1 @
dar
R; Vardeutveckling
t Antalet dagar sedan starttidpunkt
T Sluttidpunkt
MV, Marknadsvardet vid tidpunkten ¢
Ct Transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢t

Tidsviktad avkastning kan anvandas for réattvisande jamforelser av avkastningen mellan fonder dar
fondforvaltare inte kan avsatta mer kapital vid goda avkastningsforhallanden eller omvént. Mattet kan
dven anvandas for att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares avkastning.

| premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestdamma in- eller utflodet av kapital till
premiepensionskontot. Daremot avgoér spararen om och nér de placerade pensionsmedlen ska foras dver
till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande Gver kapitalflodet i fonden.

Exempel:

T =2016-01-01
t=2016-12-31
MV=100 kr
Ct: 10 kr
MVuq= 121

121
Ri=121 — Ri=11
t (100+10) geratt Ry=1,10

Vardeutvecklingen for fonden har alltsa varit 10 procent under 2016.
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Kapitalviktad avkastning

Nar vardeutvecklingen pa pensionsspararens premiepension méats anviands kapitalviktad avkastning, det
vill séga en internrénta tas fram. Internréntan kan i detta fall jamforas med den rénta som skulle ha
genererat behallningen pa pensionskontot om motsvarande belopp av intjanade pensionsratter istéllet hade
placerats pa ett bankkonto.

Kapitalviktad avkastning tar hansyn till kapitalflodet pa premiepensionskontot genom att vaga samman
avkastningen med det pensionsbelopp som finns pa kontot under motsvarande period. Det innebar att
avkastningen under perioder dar det forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i berdkningen an
avkastningen under perioder da kapitalet varit litet. De kapitalfloden som paverkar kapitalviktad
avkastning ar inbetalade pensionsrétter, rantan pa de preliminara pensionsratterna, avkastningen pa
fonderna i portféljen, administrationsavgiften till Pensionsmyndigheten, férvaltningsavgiften till
fondbolagen, rabatten pa forvaltningsavgiften, arvsvinster samt pensionsutbetalningar.

Notera att pensionssparare som valt samma fond men haft olika kapitalfléden pa sina konton, t ex i form
av pensionsavsattningar, kommer att uppvisa olika kapitalviktad avkastning fast de har placerat sitt
kapital i samma fond. Den kapitalvdgda avkastningen kan darfor inte anvandas for att jamfora sparare
som investerat i samma fond.

Nér kapitalviktad avkastning beraknas soks den sa kallade internrantan. Internrantan ar den
diskonteringsranta som resulterar i att nuvardet av alla kassafloden, inklusive portfoljens utgaende varde,
precis motsvarar portfljens ingaende varde. Ekvation (2) beskriver kapitalviktad avkastning.

For att berakna internrantan kravs kannedom om (1) utgdende portféljvarde (marknadsvarde), (2) alla
kassafloden till och fran portfoljen, samt (3) tidpunkten for dessa kassafloden.

Internrantan r i arstakt ar den ranta som uppfyller foljande relation:

T
Z -0 @

t=0(1+ r)
r Internrantan under perioden uttryckt i arstakt
t Antalet dagar sedan starttidpunkten
Ct Transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢
Cr Slutvérdet, det vill sdga kontovardet per dagen varderingen gors

dar,

internrdntan kan sdgas ta fram den “bankkontorénta” som, givet insdttningar och
uttag, resulterat i aktuellt slutvarde.
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