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1 Ordlista

Har f6ljer en sammanstéllning av de nyckelord som anvénds i rapporten.
Aktivt val: Att vid nagot tillfdlle, vid intradet eller senare, gjort ett eget fondval.

Egen vald portfélj: En sammansittning av virdepappersfonder vald av pensions-
spararen eller pensionéren.

Engangsvaljare: En person som gjort ett aktivt val vid intridet men som dérefter
inte har bytt fonder i portfoljen. Personen kan dock ha rebalanserat portfoljen.

Intradesar: I rapporten ér intrddeséret det &r en person for forsta gdngen far
mojlighet att vélja fonder inom premiepensionssystemet.

Pensionssparare: En person som har premiepensionsmedel placerade i egen
vald portf6]j eller i Premiesparfonden och som énnu inte paborjat uttag av premie-
pensionen.

Pensionsratt: Det belopp som arligen sitts av till den allmidnna pensionen, baserat
pa pensionsunderlaget.

Pensionar: En person som tar ut premiepension. Den som en géng paborjat uttag
av premiepensionen men upphdrt med dessa uttag betraktas fortfarande som
pensiondr. En person som parallellt med uttagen fortsdtter tjdna in nya pensions-
rétter ses ocksa som pensionirer.

Portfdlj: En sammanséttning av virdepappersfonder.
Portfdljval: Val av sammansattning av vardepappersfonder.

Rebalansera: Justera sammanséttningen av fonder i portfoljen sé att den valda
risknivan bibehalls.
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2 Sammanfattning

2.1 Allmant

Premiepensionssystemet omfattade ndrmare 5,4 miljoner pensionssparare och drygt
450 000 pensiondrer vid arsskiftet 2007/2008. Det totala forvaltade fondkapitalet
uppgick till drygt 308 miljarder kronor. Av detta kapital var cirka 28 procent placerat
i Premiesparfonden. Det forvaltade kapitalet i den traditionella livforsakringen upp-
gick till ndrmare 1,3 miljarder kronor, fordelat pa cirka 56 500 pensionérer.
Nérmare 59 procent av pensionsspararna har placerat sina premiepensionsmedel
1 eget valda portfoljer medan 41 procent har medlen i Premiesparfonden. Av pensio-
ndrerna har 50 procent valt egen portfolj, 37 procent har Premiesparfonden medan
nirmare 13 procent sparar i traditionell livforsakring. Under éret tillkom cirka
133 000 nya pensionssparare. Av dessa valde cirka 1,6 procent en egen portfolj vid
intrddet medan de 6vriga spararnas pensionsmedel placerades i Premiesparfonden.

2.2 Pensionsspararna

2.2.1 Pensionsspararnas resultat

Den genomsnittliga behallningen pa pensionsspararnas premiepensionskonton upp-
gick i slutet av 2007 till 58 600 kronor och har 6kat med 14 procent sedan foregidende
ar. De med egen vald portfolj hade mer i genomsnitt pa sina konton 4n dem som
sparade i Premiesparfonden, 70 400 kronor jamfort med 40 800 kronor. En forklaring
till denna skillnad &r att de nya pensionsspararnas pensionsmedel har i stor utstrick-
ning placerats i Premiesparfonden och pensionsavsittningarna for dessa sparare ar
ofta laga, vilket drar ner medelvérdet.

For cirka 67 procent av pensionsspararna ligger den arliga genomsnittliga varde-
utvecklingen, sedan starten av Premiepensionssystemet 1995 och fram till slutet av
2007, i intervallet 68 procent. Premiesparfonden har haft en béttre arlig genom-
snittlig viardeutveckling &n spararna med egen vald portfolj om man ser till varde-
utvecklingen pé den forsta insdttningen. Uppdelat pa intrddesar har dock samtliga
argangar sparare med egen vald portfolj haft en battre virdeutveckling én dem med
Premiesparfonden, med undantag for intrddeséaret 2000. Det beror pa att de med
egna portfoljer har haft en battre vardeutveckling under senare ar dé kapitalet pa
deras konton varit storre. De pensionssparare som tradde in i pensionssystemet
under aren 2002-2004 och valde en egen portfolj hade den basta arliga genomsnitt-
liga viardeutvecklingen.

For de flesta pensionssparare ligger den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen
under kalenderaret 2007 i intervallet 0—5 procent. De pensionssparare som har haft
hog vardeutveckling, dvs. 20 procent eller mer, har ocksa haft hog risk i sina eget
valda portfoljer. Det indikerar att det har 16nat sig att ta hog risk under 2007. Det
ar en storre andel av dessa sparare som har valt fondkategorierna Asien och Fjérran
Ostern, Kina samt Ryssland dn 0vriga sparare. De sparare som har haft hog virde-
utveckling har ocksé i genomsnitt betalat hogre forvaltningsavgifter.
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2.2.2 Pensionsspararnas investeringsheteende

Cirka 85 procent av hela premiepensionskapitalet var placerat i aktier och 15 procent
i rdntebérande papper. De med egen vald portfolj placerade nédrmare 86 procent av
kapitalet i aktier medan 83 procent av Premiesparfondens kapital placerades i aktier.

Den genomsnittliga risknivan i de egna valda premiepensionsportféljerna upp-
gick till cirka 12 procent, mitt som volatilitet. Det &r ndgot hogre dn risknivan i
Premiesparfonden som motsvarade 7,9 procent. De yngre spararna har i genomsnitt
tagit hogre risk dn de dldre, men det dr relativt fa sparare som har valt fonder i risk-
kategorin mycket hog risk.

Det genomsnittliga antalet fonder i de egna valda portfoljerna var 3,3 fonder.

Den genomsnittliga forvaltningsavgiften efter rabatt har minskat fran 0,36 procent
ar 2006 till 0,31 procent ar 2007, vilket till stor del kan forklaras av att PPM har
infort en ny modell for prisreduktion av forvaltningsavgiften.' Nettoavgiften for
Premiesparfonden var oforandrad vid 0,15 procent medan den genomsnittliga port-
foljavgiften for de med egna valda portfoljer har minskat fran 0,53 procent till 0,41
procent. Den légre avgiften innebér att den slutliga premiepensionen forbéttras med
1 genomsnitt 5 procent, givet allt annat lika.

Sedan foregdende ar har andelen pensionssparare som valde en egen portfol]

vid intrddet i premiepensionssystemet minskat fran 7,4 procent till 1,6 procent. Det
minskade valdeltagandet beror formodligen pa att PPM har dndrat kommunikations-
strategi. Tidigare ar har PPM, kort efter utskicket av det orange kuvertet, skickat ut
ett “valpaket” bestaende av valblankett, guide till fondvalet samt en fondkatalog.
De nytillkomna spararna 2007 fick istéllet information i samband med det orange
kuvertet dir de upplystes om att de kunde bestélla valblankett och fondkatalog fran
PPM via kundservice eller pa PPM:s hemsida. PPM har @ndrat sin strategi eftersom
valdeltagandet varit lagt i forhallande till informationsinsatsen. PPM har istillet
beslutat sig for att rikta sin information till de pensionssparare som varit med i
systemet en langre tid och har mer pensionsmedel att placera. Bedomningen &r att
pensionsspararna da dr mer mottagliga for information.

Bland de pensionssparare som valde egen portfolj vid intrddet &r det cirka 61
procent som aldrig har bytt fonder. Det &r en lidgre andel jaimfort med foregaende
ar da andelen engangsvaljare var 70 procent.

Antalet fondbyten per ar har dkat fran 1,8 miljoner byten 2006 till 2,6 miljoner
byten 2007. Under samma period har antalet pensionssparare, inklusive pensionérer,
som bytt fonder minst en gang okat fran 603 000 till 777 000, vilket motsvarar en
Okning fran 11 procent till 14 procent av kollektivet. Drygt 10 procent av spararna
har gjort 11 eller fler byten sedan intradet i premiepensionssystemet. De som har
gjort manga byten har, i genomsnitt, storre behallning pa premiepensionskontot och
bittre vardeutveckling. De tar ocksé hogre risk samt betalar hdgre forvaltningsavgift.

I Arsredovisningen for Premiepensionsmyndigheten avseende ar 2007 framgar att den genomsnittliga avgiften i portfoljen
har minskat fran 0,40 procent foregaende ar till 0,33 procent 2007. Skillnaderna i uppgifterna i arsredovisningen och i
rapporten beror pa dels olika urval, dels olika berdkningsmetoder.
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2.3 Pensionarerna

2.3.1 Pensionarernas resultat

Den genomsnittliga behallningen pa pensiondrernas premiepensionskonton uppgick
till 22 700 kronor och har dkat med 24 procent sedan foregaende ar. Pensionérer
med fondforsdkring har marginellt hgre genomsnittlig kontobehallning 4n dem
med traditionell livforsékring, 22 800 kronor respektive 22 700 kronor. De yngre
pensionidrerna har hogre genomsnittlig behallning &n de dldre pensiondrerna, vilket
framst kan forklaras med att de yngre omfattas i storre utstrackning av det nya
pensionssystemet. De har avsatt mer pensionsmedel varje &r och under fler ar.

Den arliga genomsnittliga viardeutvecklingen sedan starten av premiepensions-
systemet och fram till slutet av 2007 var cirka 5,7 procent for pensionirer med
fondforsdkring. De med egen vald portfolj hade en ldgre arlig vardeutveckling én
spararna med Premiesparfonden, 5,4 procent respektive 6,0 procent. For pensionar-
erna med traditionell livforsékring var motsvarande virdeutveckling 4,7 procent.

For 2007 uppgick den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionérer
med fondforsikring till 5,8 procent, bade for dem med egen portfdlj och for dem
med Premiesparfonden.

2.3.2 Pensionarernas investeringsheteende

Den genomsnittlige pensionidren med egen vald portfolj har placerat ndrmare 77
procent av premiepensionskapitalet i aktier och drygt 33 procent i rdntebdrande

papper. Aktieandelen for pensionérer med traditionell livforsakring uppgick till

27 procent.

Den genomsnittliga risknivan i den egen valda premiepensionsportféljen upp-
gick till cirka 10,4 procent, dvs. medelrisk. Det dr nagot hogre dn risknivan i
Premiesparfonden som var 7,9 procent. Nédrmare 70 procent av pensionédrerna med
egen portfolj véljer att ha medelrisk i portfoljen. Pensionérerna tar i genomsnitt
lagre risk dn pensionsspararna.

Det genomsnittliga antalet fonder i de egna valda portfoljerna var 2,4 fonder.

Den genomsnittliga portfoljavgiften for dem med egen vald portf6lj har minskat
fran 0,46 procent ar 2006 till 0,34 procent ar 2007, vilket till stor del kan forklaras
av att PPM har infort en ny modell for prisreduktion av forvaltningsavgiften.

Drygt 57 procent av pensiondrerna har en egen vald portfolj. Bland de pensionérer
som valde egen portfolj redan vid intrddet &r det cirka 77 procent som aldrig har
bytt fonder, vilket dr en l4gre andel jamfort med foregdende ar da 81 procent var
engangsviljare.

Cirka 94 procent av pensionérerna tog ut hela den arliga premiepensionen,
medan de dvriga tog delar av pensionen. Uttagsbeloppen bland de pensionérer
som tar ut hela det arliga beloppet varierar mellan 700 kronor och 2 900 kronor
per &r inom fondforsdkring och mellan 600 kronor och 2 300 kronor per &r inom
traditionell forsékring. De éldre pensiondrerna tar ut en storre andel av premie-
pensionen én de yngre.
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3 Inledning

3.1 Bakgrund och syfte

Premiepensionen dr den fonderade delen av den allménna &lderspensionen. Efter-
som pensionsspararna och pensiondrerna kan vilja hur premiepensionstillgdngarna
ska placeras har de mojlighet att pdverka den framtida pensionsinkomsten.

Valmgjligheten inom premiepensionssystemet infordes ar 2000. Det var det
forsta aret pensionsspararna hade mojlighet att vilja investeringsform for premie-
pensionsmedlen. Behéllningen pé pensionsspararnas och pensionérernas premie-
pensionskonton samt deras investeringsbeteende fordndras over tid. Premiepensionen
ar en viktig del av inkomsten for de framtida pensionérerna och det ar darfor av
intresse att folja dessa fordndringar.

Denna rapport ger en sammanfattande beskrivning av laget for pensionsspararna
och pensiondrerna vid slutet av 2007. Syftet med rapporten dr att folja utvecklingen
av premiepensionen samt pensionsspararnas och pensiondrernas investeringsbeteende
over tid.

3.2 Beskrivning av data

Rapporten baseras fraimst pa data som genererats av PPM:s databaser Pluto och
FIDB, men dven pa data fran Forsdkringskassans datalager STORE. Pluto innehéller
individspecifik information om pensionsspararnas och pensionérernas pensionsratter
samt premiepensionsportfolj, inklusive de transaktioner och den handel som sker
med fonder. FIDB bestar diremot enbart av information om de fonder som ingar i
premiepensionssystemet, exempelvis standardavvikelser for avkastning, forvaltnings-
avgift, fondens namn och typ. STORE kompletterar PPM:s data med utbildningsniva,
boendeldn samt fodelseland. Beskrivningen av pensionsspararna och pensionirerna
grundas pa ett slumpmaéssigt urval, bestaende av alla individer som ingar i premie-
pensionssystemet under 2007 och dr fodda den 10:e varje ménad. Urvalet utgor
drygt tre procent av den population som omfattas av premiepensionssystemet 2007.
Pensionssparare och pensionérer som avlider under aret ingar inte i urvalet. Ddremot
ingdr dem som emigrerat eller flyttat till Sverige under &ret. Urvalet bestar av cirka
190 000 individer, varav 175 400 pensionssparare och nidrmare 14 600 pensionérer.

Om inget annat anges i rapporten &r det data per den 31 december ar 2007 som
presenteras. Synonymer for denna tidpunkt dr ”vid utgangen av 2007 och i slutet
av 2007”. De siffror som anges inom parentes avser 2006.
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4 0m premiepensionssystemet

I det hér kapitlet ges en allmén beskrivning av premiepensionssystemet och statistik
pa en dvergripande niva.

4.1 Premiepensionssystemet

Alla som har arbetsrelaterad inkomst och betalar skatt i Sverige tjdnar in till den
allminna alderspensionen. Alderspensionen bestér av inkomstpension, premie-
pension och garantipension. Garantipensionen ér ett grundskydd och ér till for dem
som inte tjdnat in tillrdckligt med inkomst- och premiepension. Inkomst- och premie-
pensionen bygger pé livsinkomstprincipen och baseras pa den arliga pensionsrétten
som motsvarar 18,5 procent av pensionsunderlaget.”> Av denna pensionsritt gar 16
procentenheter till inkomstpensionen och 2,5 procentenheter till premiepensionen.
Pensionsritten for inkomstpensionen gér till inkomstpensionssystemet som ér ett
fordelningssystem dér medlen slussas direkt vidare till dem som &r pensionérer.’
Den delen av pensionsritten som gér till premiepensionssystemet dronmaérks for
pensionsspararen och spararen viljer sjélv i vilka fonder medlen ska placeras.

Preliminédra pensionsritter kommer kontinuerligt in till premiepensionsmyndig-
heten som forvaltar dessa medel fram till dess att pensionsritterna ar faststéllda.
Nér pensionsritterna &r faststillda fors premiepensionspengarna dver till pensions-
spararnas premiesparkonton. De pensionssparare som sjélva vill sitta samman en
portfolj av fonder kan gora det genom att vilja fonder pa det s.k. fondtorg som
utgdrs av alla de fonder som anslutits till premiepensionssystemet. Pensionsspararen
far da sjalv vilja fordelning mellan olika tillgdngsslag, fonder och forvaltare.
Pensionsspararen kan vélja att placera sina medel i upp till fem olika fonder och
byta fonder utan att behdva betala bytesavgifter. Daremot tar fondforvaltaren vanligen
ut en forvaltningsavgift. Om en ny pensionssparare inte anmaler nagot val av fond
placeras pensionspengarna i Premiesparfonden som ar det icke-véljaralternativ som
finns i premiepensionssystemet. Premiesparfonden forvaltas av Sjunde AP-fonden.
Den som en géng valt andra fonder kan inte dérefter vilja Premiesparfonden.

Hur stor premiepensionen blir beror bland annat pd hur mycket som betalats in,
vardeutveckling, forvaltningskostnader, arvsvinster samt vid vilken &lder pensions-
spararen viéljer att ta ut sin pension. Premiepensionen far tas ut fran och med den
manad pensionsspararen fyller 61 ar. Under pensionstiden kan premiepensionen
fortséttningsvis vara placerad i vardepappersfonder eller i den traditionella liv-
forsakring som PPM erbjuder. Pensionen &r livsvarig och berdknas med utgéngs-
punkt i tillgodohavandet p& premiesparkontot. Fr dem som har premiepensionen
i fonder faststédller PPM varje ar ett belopp 1 kronor som betalas ut méanatligen under
pafoljande kalenderar. Infor utbetalningarna siljer PPM av sa ménga fondandelar
som behdvs for att beloppet skall kunna betalas ut. Om pensionéren véljer PPM:s
livforsakring bestdms pensionen utifran vérdet pa tillgangarna pa kontot vid den

2 Pensionsunderlaget dr summan av den faststdllda pensionsgrundande inkomsten och de faststéllda pensionsgrundande
beloppen. Pensionsavgiften ger ritt till allmén pension péa inkomster upp till 7,5 inkomstbasbelopp.

® Pensionsritten i inkomstfordelningssystemet riknas om varje ar med hinsyn till bland annat utvecklingen av inkomst-
index, arvsvinster, kostnader och delningstalet som aterspeglar aterstdende livslangd.
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tidpunkt ndr PPM 16ser in innehavet. PPM tar dérigenom 6ver risken for negativa
utfall fran pensionéren.

Varje ér far alla som betalt in till det allménna &lderspensionssystemet ett vérde-
besked, det orange kuvertet, fran Forsakringskassan och PPM. Beskedet visar till-
godohavandet pé kontona for inkomstpension och premiepension. Dessutom ger
beskedet en prognos dver hur den allminna &lderspensionen kan komma att se ut
den dag man viljer att ta ut den.

4.2 Basfakta

Premiepensionssystemet omfattar for ndrvarande narmare 5,4 miljoner pensions-
sparare och drygt 450 000 pensiondrer. Nir det nuvarande pensionssystemet ar helt
genomfort kommer det att omfatta cirka 7 miljoner sparare och pensionérer.*
Antalet pensionérer i systemet kommer att 6ka allteftersom det nya pensionssystemet
fasas in. Under 2007 tillkom drygt 133 000 nya pensionssparare medan nidrmare
105 000 blev pensiondrer. Tabell 4.1 visar antalet nytillkomna pensionssparare fran
ar 2000 och framat samt totala antalet individer som omfattas av premiepensions-
systemet. Ar 2000 var det forsta intrideséret i systemet medan 2001 var det forsta
intrddesaret for dem som var fortidspensionérer.” Tabellen visar ocksé det drliga
kapitalinflddet, dvs. inflodet av de arliga pensionsrétterna okar, till premiepensions-
systemet. De forsta placeringarna av premiepensionsmedel i fonder genomfordes
under 2000. Dé placerades ndrmare 56 miljarder kronor, motsvarande de pensions-
ratter som faststéllts for aren 1995-1998.

Tabell 4.1: Antal pensionssparare och pensionsratter i premiepensionssystemet, 2000-2007.

Ar Pensionssparare  Pensionsratter, Nya Pensionsritter,
och pensionarer, inflode,  sparare, nya sparare,

tusental Mdr kr tusental Mdr kr

2000 4 440 55,8 4 440 55,8
2001 4900 18,3 493 0,670
2002 5100 20,4 196 0,216
2003 5200 21,1 150 0,167
2004 5300 22,3 129 0,142
2005 5400 23,4 117 0,139
2006 5 600 49,6 115 0,148
2007 5 800 27,6 133 0,180

* Det allmiinna alderspensionssystemet reformerades under 1990-talet och infors successivt. Det innebér att dem som ar
fodda fore 1938 omfattas helt av det tidigare pensionssystemet, medan dem som ar fodda 1954 eller senare enbart berors
av det nya systemet. Dem som &r fodda 1938-1953 tillhor bada pensionssystemen och omfattas av dvergangsregler.
Reglerna ir utformade si att det tidigare systemet fasas ut medan det reformerade fasas in. Overgangsreglerna 4r sadana
att en person som &r fodd 1938 far 16 tjugondelar av sin pension fran det tidigare systemet och 4 tjugondelar fran det
nya systemet. De motsvarande tjugondelarna for en person fodd 1953 ar 1 respektive 19. Detta innebér att ju senare ar
personen &r fodd desto storre delar av pensionsinkomsten kommer fran det nya pensionssystemet.

5 Premiepensionssystemet introducerades 1995 och detta ar ar det allra forsta intridesaret i systemet. Ar 2000 ér det forsta
aret i premiepensionssystemet da pensionsspararna kunde vélja hur deras premiepensionsmedel ska placeras. Detta ar
betraktas som det forsta intradesaret i rapporten.
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Det totala forvaltade fondkapitalet for bade pensionssparare och pensionérer
uppgick i slutet av 2007 till drygt 308 (267) miljarder kronor. Av detta kapital var
cirka 28 (30) procent placerat i Premiesparfonden som forvaltas av Sjunde AP-
fonden. Kapitalinflodet fran nya pensionsritter motsvarande drygt 27 miljarder
kronor, varav 180 miljoner kronor utgjordes av pensionsrétter fran nya pensions-
sparare.

Cirka 56 500 (40 900) pensiondrer hade PPM:s traditionella livforsékring i
slutet av 2007. Det forvaltade kapitalet for livforsdkringen uppgick till ndrmare 1,3
(0,7) miljarder kronor medan inflddet till den motsvarade cirka 575 (424) miljoner
kronor.
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5 Pensionsspararna

Detta kapitel utgors av tva delar, pensionsspararnas resultat respektive pensions-
spararnas investeringsbeteende. I den forsta delen redovisas behéllningen pé premie-
pensionskontot samt vérdeutvecklingen. Den andra delen belyser pensionsspararnas
portféljval utifran risk, antal fonder, forvaltningsavgifter och de mest valda fonderna.
Kapitlet inleds dock med en demografisk beskrivning av pensionsspararna.

I slutet av 2007 omfattade premiepensionssystemet narmare 5,4 miljoner
pensionssparare, varav cirka 133 000 (115 000) nya sparare tillkom under aret.
Figur 4.1 visar fordelningen av pensionsspararna efter alder och premiepensions-
kapital. Det framgar att andelen pensionssparare och andelen kapital ar storst i
aldergrupperna 30-59 ér, vilket &r naturligt eftersom den storsta andelen yrkes-
aktiva finns i dessa éldrar. Fordelningen av andelen pensionssparande mén och
kvinnor &r jamn, 51 procent respektive 49 procent, och speglar konsfordelningen
i den yrkesaktiva delen av befolkningen.

Figur 4.1: Pensionssparare och premiepensionskapital fordelat pa alder, i slutet
av 2007.
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Den geografiska fordelningen av pensionsspararna foljer hur befolkningen i stort
ar fordelad i Sverige, se figur 4.2. I de tre storstadsldnen Stockholms ldn, Vistra
Gotalands l1én och Skéne l4n bor drygt 52 procent av pensionsspararna. Det fram-
gér dven av figuren att det dr fran dessa ldn som de storsta andelarna av pensions-
kapitalet kommer, sammanlagt 52 procent. I Stockholms lén finns det en stor andel
hoginkomsttagare vilket aterspeglas 1 koncentrationen av pensionskapitalet.
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Figur 4.2: Pensionssparare och premiepensionskapital fordelat pa Ian, i slutet av 2007.

Utland

Norrbottens lan
Vaésterbottens lan
Jantlands lan
Vésternorrlands 1&n
Gavleborgs l&n
Dalarnas lan
Vastmanlands lan
Orebro l&n
Varmlands lan
Véstra Gétalands lan
Hallands lan

Skane lan

Blekinge lan
Gotlands lan
Kalmar 1&n
Kronobergs lan
Jonkdpings 1&n
Ostergétlands lan
Sédermanlands lan
Uppsala 1&n
Stockholms I&n
Saknas/Felaktigt

O Andel pensionssparare B Andel kapital

Procent

Om pensionsspararna inte anmaler nagot val av fond placeras pensionsmedlen i
Premiesparfonden. Sedan det blev mojligt att vélja fonder inom premiepensions-
systemet och fram till slutet av 2007 har 58,6 (58,3) procent valt en egen portfolj,
se tabell 4.2. Det dr en nagot storre andel kvinnor &n mén som har en egen portfolj,
59,4 (59,1) procent respektive 57,8 (57,4) procent. Narmare 51,9 (53,2) procent
valde portf6lj redan vid sitt intrdde i pensionssystemet. Den relativt hoga andelen
forklaras av att en stor andel av spararna valde en egen portfolj ar 2000, cirka tva
tredjedelar av spararna. Dérefter har andelen som viéljer egen portfolj vid intradet
minskat betydligt. Ar 2007 valde endast 1,6 procent av de nya spararna en egen
portfolj. Mer information om denna utveckling finns ldngre fram i rapporten.

Tabell 4.2: Pensionssparare med egen vald portfdlj eller Premiesparfonden i slutet
av 2007 samt pensionssparare som valde egen portfolj vid intradet i premiepensions-
systemet, procent.

Alla Kvinnor Man
Egen vald portfélj 2007 58,6 59,4 57,8
Premiesparfonden 2007 41,4 40,6 42,2
Valde egen portfdlj vid intréadet 51,9 52,7 51,0

Anm.: Uppgifterna dr berdknade for pensionsspararna och kan inte jamforas med mot-
svarande uppgifter i Arsredovisningen for Premiepensionsmyndigheten avseende dr 2007
ddr dven pensiondrerna ingdr i berdkningarna.
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Figur 4.3 visar utvecklingen av andelen pensionssparare och pensiondrer med
egen vald portfolj och deras andel av premiepensionskapitalet. Fram till 2004
minskar andelen med egen portfolj men dérefter stabiliseras trenden. Under de tre
senaste dren Okar deras andel av pensionskapitalet och i slutet av 2007 uppgick det
till 71,7 (70,5) procent. Forklaringen ar att de med egen vald portfdlj i genomsnitt
har haft en béttre vardeutveckling dn sparare med Premiesparfonden under de tre
senaste aren.

Figur 4.3: Andelen pensionssparare och pensionarer med egen portfdlj och deras
andel av premiepensionskapitalet.
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Anm.: Uppgifterna i figuren dr baserade pd totalstatistiken i premiepensionssystemet.
Premiepensionskapitalet dr uttryckt i marknadsvidrde.

Som framgar av tabell 4.2 ovan ar det en nagot storre andel kvinnor 4n méin som

valt en egen portfolj. Daremot ar kvinnornas andel av premiepensionskapitalet ar
lagre &n mannens, 44 (44) procent respektive 56 (56) procent.
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Pensionsspararnas resultat

5.1 Inledning

I den hér delen av rapporten visas behallningen pa pensionsspararnas premie-
pensionskonto i slutet av 2007 samt viardeutvecklingen av premiepensionsmedlen.
Virdeutvecklingen visas for tva tidsperioder, dels sedan starten av premiepensions-
systemet och fram till utgangen av 2007, dels under kalenderaret 2007.
Utvecklingen pé de finansiella marknaderna paverkar pensionsspararnas konto-
behallning och véardeutvecklingen av deras pensionsmedel. Figur 5.1 ger en bild av
utvecklingen pa de globala och svenska marknaderna for aktier och rantor. Den nér-
maste tiden efter det allra forsta valtillfillet ar 2000 kénnetecknas av ytterligheter
pa aktiemarknaderna. Perioden inleddes med tre ar av fallande borsutveckling och
dérefter av tva ar med stark borsuppgang. Denna forsta period av borsnedgang har
allt mindre betydelse for premiepensionskapitalet allteftersom nya pensionsmedel
har satts in och virdeutvecklingen varit positiv. Under &r 2005 passerade vérdet pa
fondformogenheten i premiepensionssystemet for forsta gangen de sammanlagda
insdttningarna och vid slutet av aret uppgick formogenheten i systemet till 192
miljarder kronor. Som framgéar av figur 5.1 var borsutvecklingen positiv under det
forsta halvéaret 2007 men denna uppgéng atfoljdes av ett halvar med betydande ned-
gang pa den svenska aktiemarknaden. De svenska och globala rantemarknaderna
har haft en positiv utveckling sedan 2000. Tillvixtmarknader har haft en betydande
uppgéng sedan mitten av 2003. Fondférmdgenheten 6kade med 41 (75) miljarder
kronor under 2007 och i slutet av aret uppgick den till 308 (267) miljarder kronor.

Figur 5.1: Vardeutvecklingen pa de svenska och globala aktie- och rantemarknaderna,
perioden 2000-2007.
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Kalla: Globala aktier — MSCI, Globala rantor — Aggregate bond index Lehman Brothers,
Svenska aktier - OMXSBCAP OMX-Stockholm Exchange, Svenska rantor - OMRX OMX-
Stockholm Exchange, Tillvaktmarkander — MSCI.

Anm.: Tillvixtmarknader omfattar globala aktier pad tillvixtmarknader.
Viirdeutvecklingen dr berdknad som tidsviktad avkastning.®

5.2 Behallning pa premiepensionskontot

Den genomsnittliga behallningen pa pensionsspararnas premiepensionskonto har
okat over tid och uppgick till 58 600 (50 100) kronor i slutet av 2007. I figur 5.2
visas utvecklingen av kontobehéllningen vid utgédngen av varje ar. Behallningen
okar dels for att nya pensionsrétter arligen sitts in, dels for att fonderna har en
positiv viardeutveckling. Mellan aren 2000 och 2001 dkade behéllningen i genom-
snitt med cirka 9 procent medan den ddremot minskade med cirka 12 procent mellan
2001 och 2002. Under perioden 2003-2006 har 6kningarna varit avsevirda, mellan
30 procent och 54 procent per ar. Under 2007 dkade kontobehéllningen med cirka
14 procent.

Figur 5.2: Genomsnittlig behallning pa pensionsspararnas premiepensionskonto
i slutet av respektive ar, perioden 2000-2007.

70000

60000

50000
40000
30000
20000
-l
0 - \ \

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Kronor

Anm: Staplarna i figuren visar medelvirdet av pensionsspararnas kontobehdllning
den 31/12 respektive ar.

® En forenklad beskrivning av tidsviktad avkastning &r foljande. Den avkastning som genereras av ett kapital under en
given tidsperiod, utan hinsyn till storleken pa kapitalet under perioden. Det har alltsd ingen betydelse om det &r 1 krona
eller 1 000 kronor som har genererat avkastningen.
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I slutet av 2007 var den genomsnittliga kontobehallningen 70 400 kronor for sparare
med egen vald portfolj och 40 800 kronor for sparare med Premiesparfonden. Som
framgér av figur 5.3 dr den genomsnittliga behéllningen hogre for pensionssparare
och pensiondrer med egen vald portfolj dn for pensionssparare och pensionirer med
Premiesparfonden. Dessutom okar skillnaderna ver tid. Ar 2000 var den genom-
snittliga kontobehallningen fér dem med Premiesparfonden 83 procent av den
genomsnittliga behéllningen for dem med egen portfdl;. I slutet av 2007 var mot-
svarande relation 53,5 (56) procent. En forklaring till denna skillnad i behéllningen
dr att en stor del av kapitalinflddet till Premiesparfonden kommer fran unga sparare.
Denna grupp av sparare har vanligen ldga inkomster och ddrmed laga pensionsav-
sattningar, vilket ger en lidgre genomsnittlig kontobehéllning. De flesta som véljer
en egen portfolj gor det senare i livet och har dé dels hogre inkomster och ddrmed
storre pensionsavsattningar, dels nagra ars ackumulerat pensionssparande med sig.
PPM:s arliga analyser av nyvéljarna visar att de nya pensionssparare som véljer
egen portfolj vid intrddet ocksé i genomsnitt har storre pensionsrétter att placera én
dem som later pensionsritterna placeras i Premiesparfonden.

Figur 5.3: Genomsnittlig behallning pa premiepensionskontot for pensionssparare
och pensionarer med egen portfdlj och for pensionssparare och pensionirer med
Premiesparfonden.
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Anm: Staplarna i figuren visar medelvirdet av pensionsspararnas och pensiondrernas
kontobehdllning den 31/12 respektive ar.

Det framgar av tabell 5.1 att mén har cirka 12 200 (10 200) kronor mer i genom-
snitt pa premiepensionskontot dn kvinnor. Det beror pa att mén vanligen har hogre
inkomster och &r yrkesaktiva i storre utstrackning dn kvinnor. Pensionssparare i
aldrarna 4049 &r har i genomsnitt mer pé sina konton jamfort med 6vriga alders-
grupper. Pa sikt, ndr pensionssystemet har fasats in helt, kommer troligen spararna

i de dldre aldrarna vara dem som i genomsnitt har mest pa sina pensionskonton.

Att de med hogst utbildning ocksé i genomsnitt har mest pa sina konton beror sanno-
likt pa att de vanligen har hogre inkomster &n dvriga och dirmed hogre pensions-
avséttningar.
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Tabell 5.1: Genomsnittlig behallning pa pensionsspararnas premiepensionskontot vid
slutet av 2007, kronor.

Samtliga Egen Premie-
vald portfalj sparfonden

Alla 58 600 70 400 40 800
Mén 64 600 78 300 44 700
Kvinnor 52 400 62 500 36 600
Alder
18-24 10 300 13100 9700
25-29 27 900 36 300 24 000
30-39 61 600 71100 45 400
40-49 75 400 83 800 57 500
50-59 71 600 78 000 57 700
60- 42 500 46 600 34 900
Utbildning
Férgymnaisal 44 600 59 800 31100
Gymnasial 60 200 69 600 44 500
Eftergymnasial 66 800 76 000 48 400
Forskarutbildning 78 800 88 500 61 700
Okand/saknas 13 300 33 300 11 300
Arsinkomst, tkr
0 16 500 30 500 11 200
1-50 12 500 25 600 8 900
50-100 20 600 33 800 15 000
100-200 39700 48 300 31 500
200-300 61 600 66 500 51 600
300-349 81 300 85 200 70 400
349- 96 400 99 900 84 500

Anm.: Arsinkomsten dr baserad pd information om pensionsspararnas intjdnade pensions-
rdtter ar 2006.

5.3 Vardeutveckling

De forsta avsittningarna till premiepensionssystemet gjordes 1995. Pensions-
spararnas forsta fondval gjordes dock forst under hosten 2000. Fondvalen samman-
foll med en lang och djup nedgang pé aktiemarknaderna. Detta har naturligtvis
paverkat avkastningen negativt. Raknat fran forsta fondvalet fram till slutet av
2007 har den genomsnittliga arliga avkastningen pé den fOrsta inséttningen varit
blygsamma 2,0 procent per ar. Avkastningen har varierat kraftigt mellan aren. Ar
2002 var viardeutvecklingen mycket negativ, -31,3 procent. Fram till 2005 steg den
kraftigt och kulminerade pa 30,3 procent. Under 2007 var avkastningen pa premie-
pensionsmedlen i genomsnitt 5,6 procent ar.
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Avkastningen for pensionsspararna med Premiesparfond har f6ljt den genomsnittliga
avkastningen for dem med egen vald portfolj relativt val. Figur 5.4 visar dock att
Premiesparfonden genererade en bittre avkastning under 2001-2004 medan genom-
snittet av spararna med egen portfolj har haft en béttre avkastning de tre senaste
aren. Den forsta insdttningen i Premiesparfonden har haft en avkastning pa 2,5
procent i genomsnitt per ar vilket dverstiger avkastningen for dem med egen port-
f0]j som fétt se sina premiepensionsmedel vixa med 1,9 procent per ar.

Figur 5.4: Tidsviktad avkastning per ar for pensionsspararna med egen portfolj och
for Premiesparfonden perioden 2001-2007.
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For att analysera vardeutvecklingen pa pensionsspararnas konton ar det dock mindre
relevant att anvinda det métt pa avkastning som redovisas ovan, dvs. den tidsviktade
avkastningen, och som dr vanligast forekommande. Denna avkastning méter endast
avkastningen pa den forsta insdttningen. Mattet tar inte hdnsyn till att avkastningen
under de senaste aren varit viktigare dn utvecklingen under de forsta dren. Detta da
de genomsnittliga beloppen pa pensionsspararnas konton till f6ljd av insittningar
har varit storre. Darfor anvinds i fortsdttningen av denna rapport ett viardeutveck-
lingsmatt — kapitalviktad avkastning eller internrdntan — som viager samman avkast-
ningen i forhallande till kapitalets storlek. Internrdntan kan jimforas med den bank-
ranta som skulle ha genererat behéllningen pa kontot om belopp motsvarande intjinad
pensionsritt placerats pa ett bankkonto.

Auvsnittet utgdrs av tva delar dér den forsta delen beskriver virdeutvecklingen
for pensionsspararna sedan starten av premiepensionssystemet 1995 och fram till
slutet av 2007. Har tas alltsd hansyn till avkastning som genererades innan det forsta
fondvalet ar 2000. Den andra delen visar viardeutvecklingen under kalenderaret
2007. Vérdeutvecklingen inkluderar avkastning pa fonder, forvaltningsavgift efter
rabatt, arvsvinst, ranta pa prelimindra pensionsrétter samt avgift till Premiepensions-
myndigheten.
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5.3.1 Vardeutveckling sedan starten av premiepensionssystemet

Den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen av pensionsmedlen sedan starten

1995 och fram till slutet av 2007 uppgick till 5,9 (6,3) procent.” Det arliga genom-
snittet var ldgre &n motsvarande genomsnitt i slutet av 2006, vilket beror pa en ldgre
vardeutveckling under 2007 jamfort med tidigare ar. Den arliga genomsnittliga varde-
utveckling var hogre for spararna med Premiesparfonden &n for dem som valt egen
portfdlj, 5,9 (6,7) respektive 5,7 (6,0) procent. Den éarliga genomsnittliga virde-
utvecklingen varierar naturligtvis mellan pensionsspararna. En del av spararna med
egen portfolj har haft en betydligt battre vardeutveckling &n dem med Premiespar-
fonden, medan andra har haft en sémre utveckling. Variationerna beror bland annat
pé nér i tiden spararna kom in i premiepensionssystemet. For att f4 en mer fullsténdig
bild visas vardeutvecklingen i detta avsnitt utifran olika perspektiv.

Figur 5.5 visar den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen fordelad pa olika
intervall i vardeutvecklingen. Det framgér att de allra flesta pensionssparare har
haft en positiv érlig virdeutveckling, oberoende om de har en egen portfolj eller har
pensionsmedlen i Premiesparfonden. Det dr endast en mindre andel av pensions-
spararna som har haft en negativ viardeutveckling, cirka 0,9 procent.® For de flesta

av spararna, ndrmare 67 procent, ligger vardeutvecklingen i intervallen 4—6 procent.

Som framgar av figuren &r spridningen av viardeutvecklingen storre bland sparare
med egen portfolj 4n bland dem med Premiesparfonden, dvs. det &r en storre andel
sparare med egen portfolj som har hog respektive lag vardeutveckling i jamforelse
med dem som har Premiesparfonden.

Figur 5.5: Genomsnittlig arlig vardeutveckling, fordelat pa andel pensionssparare,
perioden 1995-2007, procent.
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Av PPM:s webbstatistik framgar att den arliga genomsnittliga virdetvecklingen for perioden 1995-2007 uppgar till

5,8 procent och inte till 5,9 procent som redovisas i denna rapport. Skillnaden i resultaten kommer av olika berdknings-
metoder. I rapporten baseras den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen pa varje individs virdeutveckling medan den
i webbstatistiken berdknas for pensionsspararna som helhet. Dartill behandlas arvsvinster och avgifter till PPM som
floden i webbstatistiken istdllet fér som avkastning.

Det kapitalviktade avkastningen (IRR) berdknas ér i nominella termer, dvs. utan hinsyn till inflation.
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De pensionssparare som har haft en arlig genomsnittlig virdeutveckling som ligger
i de oversta respektive nedersta intervallen i figur 5.5 har haft medelrisk i portfolj-
erna, se tabell 5.2. Skillnaden mellan spararna ar att de som har haft en hogre avkast-
ning ocksa har haft en hogre riskniva. De med hdgre avkastning har dven haft hogre
portfoljavgift. Notera att i berdkningen av viardeutvecklingen dr fondbolagens for-
valtningsavgifter inkluderade.

Tabell 5.2: Genomsnittlig arlig vardeutveckling under perioden 1995-2007, portfdljrisk samt
portfdljavgift i slutet av 2007, procent.

Vardeutveckling  Portfoljrisk Portfdljavgift

Medelvarde Medelvarde
Stérre an 10 17,6 0,65
8-10 14,4 0,48
0-2 11,1 0,43
Mindre én O 12,2 0,47

Anm: Portfoljrisken motsvarar medelrisk om 8<= risk < 18.

Av tabell 5.3 framgér att fondkategorierna Ryssland samt Asien och Fjarran dstern
ar vanligast i de portfoljerna med viardeutveckling i de Gvre intervallen. Narmare

15 procent respektive 13 procent av spararna med en genomsnittlig virdeuteckling
storre dn 10 procent har dessa kategorier i sina portfoljer. Notera att tabellen bara
redovisar forekomsten av fondkategorierna och tar inte hansyn till hur stor andel en
fond/kategori dr av pensionsspararens hela portfol].

Tabell 5.3: Genomsnittlig arlig vardeutveckling for perioden 1995-2007, fondkategori samt
andelen pensionssparare i intervallet for virdeutveckling som valt fondkategorin.

Virdeutveckling, Fondkategori Andel sparare,
procent procent
Stérre an 10 Ryssland 14,6

Asien och

Fjarran 6stern 12,5
8-10 Sverige 19,9

Asien och

Fjarran dstern 7,7
0-2 Ovriga branscher 13,7

Lakemedel 12
Mindre an O Ovriga branscher 18,8

IT och

kommunikation 18,3

Anm.: Tabellen visar forekomsten av fondkategorierna och tar ingen hdnsyn till hur stor
andel en fond dr av individens portfol].
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I figur 5.6 visas den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen for pensionssparare
med egen vald portfolj fordelat pa percentiler samt medianen for virdeutvecklingen
for spararna med Premiesparfonden.’ Figuren visar att 42 procent av pensions-
spararna med egen portfolj har haft en bittre genomsnittlig vardeutveckling 4n dem
med Premiesparfonden, medan 58 procent har haft en simre vardeutveckling.

Figur 5.6: Genomsnittlig arlig vardeutveckling under perioden 1995-2007 for pensionssparare
med egen portfdlj fordelad pa percentil samt medianen for sparare med Premiesparfonden.
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I tabell 5.4 dr den genomsnittliga arliga virdeutvecklingen fordelad pa intrddesar.
Det framgar att vardeutvecklingen genomgaende &r positiv, bade for dem med egen
portfolj och for dem med Premiesparfonden. Tabellen visar ocksé att de sparare
med egen portfolj och med intradesar 2001-2007 i genomsnitt har haft en hogre
vérdeutveckling én dem med Premiesparfonden. De sparare med egen portfolj och
som kom in i pensionssystemet under aren 2002—-2004 har haft den bésta genom-
snittliga vardeutvecklingen, eftersom de kom i systemet efter den kraftiga borsned-
gangen i borjan av decenniet.

’ Begreppet percentil kan forklaras enligt féljande. Pensionsspararna rangordnas med borjan fréan den sparare med
den lagsta vardeutvecklingen till den sparare med den hogsta vardeutveckling. Dérefter delas de in i hundra lika stora
grupper, dvs. percentiler. Medianen dr den 50:e percentilen, dvs. den mittersta percentilen.

RAPPORT OM PENSIONSSPARARNA OCH PENSIONARERNA 2007

23



24

Tabell 5.4: Genomsnittlig arlig vardeutveckling for perioden 1995-2007 fordelad pa intradesar,
for pensionssparare med egen vald portfolj samt for sparare med Premiesparfonden, procent.

Intradesar Samtliga Egen vald portfdlj Premiesparfonden

Medelvérde Medelvérde Medelvérde
2000 5,6 5,6 5,6
2001 7.4 8,1 7,0
2002 8,0 9,8 7,6
2003 8,4 10,0 8,2
2004 7,0 9,3 6,8
2005 6,2 7,3 6,1
2006 3,9 5,4 3,7
2007 1,9 3,4 1,9

Figur 5.7 visar spridningen av den arliga vardeutvecklingen fordelad pé varje intrades-
ar for den grupp av pensionssparare som valt egen portfolj. Den nedre och dvre
kanten pa cylindern markerar den 5:e percentilen respektive den 95:e percentilen.'
Det framgar av figuren att spridningen av vérdeutvecklingen dr som storst bland
pensionssparare med intradesar 2002—2004. Det ar ocksa de pensionssparare som
har haft den hogsta vardeutvecklingen. Figuren visar éven att en del av de pensions-
sparare som kom in i premiepensionssystemet 2000, 2006 och 2007 har haft en
negativ arlig vardeutveckling.

Figur 5.7: Genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionssparare med egen portfdl]
fordelad pa intradesar och percentiler, perioden 1995-2007.
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10 Begreppet percentil kan forklaras enligt foljande. Pensionsspararna rangordnas med borjan fran den sparare med
lagst vardeutveckling till den sparare med hogst vardeutveckling. Dérefter delas de in i hundra lika stora grupper,
dvs. percentiler.
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Anm.: Risk avser variationen i fonders avkastning de senaste 36 mdnaderna, mdtt som
standardavvikelser. Den form av risk som anvdnds i figuren dr den genomsnittliga risken
under de senaste 36 mdanaderna for de fonder som pensionsspararna hade i slutet av 2007.
Ingen hénsyn har tagits till att fonderna samvarierar, vilket innebdr att den anvinda risken
kan vara overskattad, dvs. for hog.

Av tabell 5.5 framgér att kvinnor i genomsnitt har haft en nagot lagre arlig genom-
snittlig vardeutveckling jaimfort med mén, 5,8 (6,3) procent respektive 5,9 (6,3)
procent. Kvinnor med egen portfolj har ocksa ldgre viardeutveckling dn motsvarande
grupp min 5,6 (5,9) procent respektive 5,9 (6,0) procent. Det framgar vidare av
tabellen att pensionssparare i aldersgruppen 25-29 ar har haft den hogsta genom-
snittliga vardeutvecklingen. Det beror sannolikt pé att de i storre utstrackning kom
in i premiepensionssystemet efter ar 2002 da utvecklingen pa de finansiella mark-
naderna har varit relativt god.

Tabell 5.5: Genomshnittlig arlig vardeutveckling under perioden 1995-2007 for pensionssparare
med egen vald portfolj samt for sparare med Premiesparfonden, fordelad pa kon, alder, uthild-
ning och arsinkomst, procent.

Samtliga Egen vald Premie-
portfolj sparfonden

Alla 5,9 5,7 5,9
Kvinnor 5,8 5,6 6,0
Man 5,9 5,9 5,8
Aider
18-24 51 7,7 4,8
25-29 7,3 7,7 7,1
30-39 6,0 5,8 6,1
40-49 5,6 5,6 5,7
50-59 5,6 5,6 5,7
60- 5,7 5,5 6,0
Utbildning
Férgymnasial 5,9 5,6 6,1
Gymnasial 5.°) 5,7 6,1
Eftergymnasial 6,2 6,1 6,3
Forskarutbildning 6,0 6,0 6,1
Okand/saknas 6,3 6,6 6,2
Arsinkomst, tkr
0 6,0 5,6 6,2
1-50 6,4 6,8 6,3
50-100 6,2 6,3 6,2
100-200 6,0 5,8 6,1
200-300 5,9 5,7 6,1
300-349 5,9 5,9 6,0
349- 6,0 6,0 5,9

Anm.: Arsinkomsten dir baserad pd information om pensionsspararnas intjinade pensions-
rdtter ar 2006.
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5.3.2 Vardeutveckling for 2007

I detta avsnitt presenteras den genomsnittliga viardeutvecklingen under 2007.

Den genomsnittliga viardeutvecklingen under 2007 uppgick i slutet av aret till
5,3 procent, vilket ar betydligt ldgre jamfort med foregdende ars 11,4 procent."
Virdeutvecklingen var béttre for spararna med egen portfolj &n for spararna med
Premiesparfonden, 5,9 (12,2) procent och 4,5 (10,2) procent.

Av figur 5.8 framgér att de flesta spararna har haft en virdeutveckling som
ligger i intervallet 0—5 procent. Spridningen av vardeutvecklingen ar betydligt
storre bland spararna med egen portfolj 4n bland dem med Premiesparfonden.

Det ar ocksa en storre andel av spararna med egen portfolj som har haft en negativ
vérdeutveckling.

Figur 5.8: Genomsnittlig arlig vardeutveckling 2007 fordelat pa andel pensionssparare,
procent.
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De pensionssparare som har haft en arlig genomsnittlig vardeutveckling som ligger
i de Oversta intervallen i figur 5.8 har haft kategorin hog risk i portféljerna, se tabell
5.2. De sparare som haft en lag virdeutveckling har haft en medelriskniva som
gransar till 1ag risk i sina portfoljer. Detta indikerar att de som tagit hogre risk
ocksé har fatt utdelning for det, dvs. det har 16nat sig att ta hogre risk. Det framgar
av tabellen att de som tagit hogre risk ocksé har betalat hogre forvaltningsavgift.
Notera att 1 berdkningen av virdeutvecklingen ér fondbolagens forvaltningsavgifter
inkluderade.

' Av PPM:s webbstatistik framgar att den arliga genomsnittliga virdetvecklingen for perioden 1995-2007 uppgar till
5,8 procent och inte till 5,9 procent som redovisas i denna rapport. Skillnaden i resultaten kommer av olika berdknings-
metoder. I rapporten baseras den arliga genomsnittliga virdeutvecklingen pa varje individs virdeutveckling medan den
i webbstatistiken berdknas for pensionsspararna som helhet. Dartill behandlas arvsvinster och avgifter till PPM som
floden i webbstatistiken istdllet fér som avkastning.
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Tabell 5.6: Genomsnittlig vardeutveckling ar 2007, portfoljrisk samt portfdljavgift, procent.

Vardeutveckling Portfdljrisk Portfdljavgift
Medelvarde Medelvarde

Stérre an 25 19,7 0,77
20-25 18,4 0,69
0-5 10,6 0,36
Mindre &n O 12,7 0,36

Anm.: Portféljrisken motsvarar medelrisk om 8<= risk < 18 och hég risk om
18 <= risk <25.

Av tabell 5.7 framgar att fondkategorierna Asien och Fjdrran stern, Kina samt
Ryssland ér vanligast i de portfoljer med viardeutveckling i de 6vre intervallen.
Notera att tabellen bara redovisar forekomsten av fondkategorierna och tar inte
hénsyn till hur stor andel en fond/kategori dr av pensionsspararens hela portfol;.

Tabell 5.7: Genomsnittlig vardeutveckling ar 2007, fondkategori samt andelen pensions-
sparare i intervallet for vardeutveckling som valt fondkategorin.

Vardeutveckling Fondkategori Andel sparare
procent procent
Storre én 25 Asien och Fjarran dstern 21,9
Kina 20,0
20-25 Asien och Fjarran 6stern 17,3
Ryssland 16,9
0-5 Sverige 14,5
Global 9,9
Mindre an O Sverige 28,5
Global 8,0

Anm.: Tabellen visar forekomsten av fonderna och tar ingen héinsyn till hur stor andel en
fond dr av individens portfol].
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Av tabell 5.8 framgar att kvinnor i genomsnitt har haft en lagre genomsnittlig vérde-
utveckling jamfort med mén, 5,0 (11,5) procent respektive 5,6 (11,9) procent.
Kvinnor med egen portfolj har ocksa lagre virdeutveckling én motsvarande grupp
méin 5,9 (11,9) procent respektive 6,5 (12,6) procent.

Tabell 5.8: Genomsnittlig vardeutveckling under 2007, fordelat pa kon, alder, uthildning och
inkomst, procent.

Samtliga Egen vald Premie—
portfolj sparfonden

Alla 5,3 5,9 4,5
Kvinnor 5,0 5,4 4.5
Man 5,6 6,5 4,5
Aider
18-24 3,9 6,2 3,5
25-29 5,0 6,3 4,4
30-39 5,4 6,0 4,5
40-49 5,3 5,9 4,7
50-59 5,6 5,9 4.9
60- 5,2 5,7 5,2
Utbildning
Férgymnasial 4.9 5,0 4.8
Gymnasial 5,3 5,6 4,7
Eftergymnasial 6,0 6,7 4,7
Forskarutbildning 6,3 7,1 4,9
Okand/saknas 5,0 7,0 4.7
Arsinkomst, tkr
0 5,4 6,9 4,8
1-50 5,1 7,0 4,5
50-100 5,0 6,0 4,5
100-200 4.9 5,2 4,7
200-300 5,2 5,4 4,8
300-349 5,9 6,3 4,8
349- 6,8 7,4 4,9

Anm.: Arsinkomsten dr baserad pad information om pensionsspararnas intjinade pensions-
rdtter dr 2006.
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Pensionsspararnas investeringsheteende

5.4 Val av portfdlj

I det hér avsnittet beskrivs pensionsspararnas investeringsbeteende utifran fordel-
ningen av tillgdngar och riskniva i portfoljen, men dven antal fonder samt avgifts-
nivan i portfoljen. Darutover visas de fonder som flest pensionssparare har valt att
ha i sina portfoljer.

5.4.1 Risk i portfoljen

Pensionsspararna har mdjlighet att vilja upp till fem fonder nér de sitter samman
sin premiepensionsportfolj. Varje fond har en riskniva och sammanséttningen av
fonderna ger risken i spararens portfolj. En hog riskniva innebér storre variationer
i virdeutvecklingen én en lag riskniva. Valet av riskniva i portfoljen paverkar alltsa
sdkerheten med att {4 ett givet utfall. Portfoljer med hog riskniva forvéntas ge storre
positiv virdeutveckling &n portfoljer med 14g risk, samtidigt som risken for negativ
vérdeutveckling dr storre for portfoljer med hog risk. Risknivén i en portfdlj &r den
faktor som har storst betydelse for den slutliga premiepensionen. Risknivan i port-
foljen forandras allteftersom viardet pa de underliggande virdepapperen fordndras.
For att behélla en given riskniva dver tid behdver sammanséttningen av fonderna i
pensionsportfoljen justeras, dvs. portfoljen behover rebalanseras.

I den hér rapporten beskrivs portfoljrisk utifran tva perspektiv. I det forsta perspek-
tivet anvdnds fordelningen mellan aktier och ranteplaceringar i portfdljen, sa kallad
tillgangsallokering. En portfolj som innehaller en relativt stor andel aktiefonder har
vanligen hogre riskniva i forhallande till en portfolj med lika stor andel rantefonder.
Det beror pa att virdet for aktiefonder vanligen varierar mer dver tid dn vardet for
rantefonder. I det andra méts risken som den genomsnittliga standardavvikelsen i
portfoljens vardeutveckling de senaste 36 manaderna och uttrycks i procent."

5.4.1.1 Fordelning av tillgangar i portfdljen
Nir pensionsspararen véljer sammanséttning av fonder i premiepensionsportfoljen
véljer spararen samtidigt riskniva i portfoljen — ju stdrre andel aktie desto hogre
riskniva. Val av tillgangsallokering har darfor stor betydelse for den framtida varde-
utvecklingen och ddrmed premiepensionens storlek.

Tabell 5.9 visar att drygt 86 procent av tillgdngarna i de egna valda portfoljerna
dr investerade i aktier, medan 83,3 procent av tillgdngarna i Premiesparfonden &r
investerade 1 aktier.

12 Risken i en fond mits vanligen som standardavvikelser for fondens virdeutveckling. Inom premiepensionssystemet dr
mattet pa fondens risk den genomsnittliga standardavvikelsen under de senaste 36 manaderna. Risken i portfoljen &r
standardavvikelsen av den sammanvigda variansen i de fonder som ingar i portfoljen. I berdkningen tas ingen hénsyn
till eventuell samvariation mellan olika fonder, vilket kan medfora en dverskattning av risken i portfoljen, dvs. att den
berédknade risken i porfoljen egentligen dr hogre dn den verkliga portfoljrisken.
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Tabell 5.9: Genomsnittlig tillgangsallokering av premiepensionskapitalet for pensionssparare
med egen vald portfdlj och Premiesparfonden, i slutet av 2007, procent.

Fondkategori Vald allokering Premiesparfonden
Svenska aktier 26,5 18,0
Globala aktier 447 b1,4
Tillvaxtmarknader 14,5 13,9
Alternativa investeringar 0,4 7,8
Svenska rantor 12,7 5,2
Utlandska rantor 1,3 3,7

Anm.: Tillvéixtmarknader omfattar globala aktier pa tillvixtmarknader. Alternativa
investeringar dr investeringar utanfor de traditionella tillgangsklasserna, till exempel
fastigheter och rdvaror.

Allokeringsbeteendet bland nya pensionssparare som véljer egen portfolj har for-
dndrats over tid. De nya spararna ar 2000 placerade cirka 92 procent av premie-
pensionskapitalet i aktier och 8 procent i rintebarande papper. Motsvarande andelar
for nyspararna 2005 var cirka 80 procent, respektive 20 procent. De nya spararna
2007 placerade déremot 91,7 (87) procent av kapitalet i aktier och 8,3 (13) procent
i rintebédrande papper. Det innebdr att tillgdngsfordelningen bland senare érs ny-
sparare narmar sig de nivaer som géllde f6r 2000.

Figur 5.9 visar hur andelen aktier i de egna valda portfdljerna ar fordelad pa
pensionsspararnas alder. Andelen aktier ar relativt hog bade for kvinnor och mén i
samtliga &ldrar. I de flesta aldrar har mén en storre andel aktier jamfort med kvinnor,
skillnaderna &r dock sma. Andelen aktier varierar relativt mycket bland de yngsta
och dldsta aldrarna. Antalet pensionssparare i dessa aldrar &r relativt f4. Variationerna
kommer av att smé foréndringar i antal ger stora procentuella fordndringar

Figur 5.9: Andel aktier i egna valda portfdljer, fordelad pa alder och kon, i slutet
av 2007.
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5.4.1.2 Risknivan

Den genomsnittliga risknivéan i pensionsspararnas portfolj var cirka 10,2 (9,8)
procent i slutet av 2007. Risknivan var hogre i de egna valda portf6ljerna an i
Premiesparfonden, 12,0 (11,7) procent respektive 7,9 (7,5) procent. I figur 5.10
visas fordelningen av portfoljrisken for dem som valt en egen portfolj samt for-
delningen av risknivan i fondutbudet pd PPM:s fondtorg. De fem riskkategorierna

i figuren motsvarar de kategorier PPM anvénder i fondkatalogen. Figuren ger en
bild av hur vil risknivan i pensionsspararnas portfoljer stimmer dverens med risk-
nivén i det utbud av fonder som finns p4 PPM:s fondtorg.

Det framgar att fordelningen av andelen sparare vid olika kategorier av portfoljrisk
i stort foljer fordelningen av fondutbudet efter riskkategori. I jimforelse med fond-
utbudet dr andelen pensionssparare dverrepresenterade i kategorin medelrisk medan
de ar underrepresenterade i de ovriga riskkategorierna, med undantag av kategorin
mycket hog risk. Figuren visar pa sma skillnaderna mellan kvinnor och mén vid val
av riskkategori.

Figur 5.10: Genomsnittlig riskniva i kvinnors och mans egna valda portféljer samt fond-
utbudet i premiepensionssystemet fordelade pa riskkategorier.
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Anm: De olika kategorierna for risk dr indelade enligt foljande.
Mycket lag risk om 0<= risk <3, lag risk om 3<= risk <8, medelrisk om 8<= risk <18,
hog risk om 18<= risk <25 samt mycket hog risk om risk>= 25.

Risknivan i portfoljen dr standardavvikelsen av den sammanvdigda variansen i de fonder
som ingdr i portfoljen. I berdkningarna tas ingen hénsyn till eventuell samvariation mellan
olika fonder, vilket innebdir att madttet tenderar att 6verskatta portfoljens standardavvikelse.
Mcitperioden for risknivdn i premiepensionssystemet dr de senaste 36 mdnaderna. Enbart de
portfoljer/fonder som har en riskhistorik pa minst 36 manader ingdr i figuren. Likasa ingdr
enbart de pensionssparare vars portfoljer/fonder har en riskhistorik pd minst 36 manader.
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Tabell 5.10 visar den genomsnittliga risknivén i pensionsspararnas portfoljer for-
delad pa alder och riskkategori. I samtliga aldersgrupper dr det en betydande storre
andel som viljer medelrisk i portfoljen medan det &r relativt fa som véljer de dvriga
riskkategorierna. Generellt tar de dldre spararna lagre risk dn de yngre.

Tabell 5.10: Riskspridning i olika aldrar bland pensionssparare med egen vald portfélj,
procent.

Aider Mycket Ldg  Medel Hog Mycket
lag risk risk risk risk hog risk
18-24 3,5 6,7 72,9 16,1 0,7
25-29 1,5 4,0 83,7 10,4 0,4
30-39 1,0 2,5 89,1 7,2 0,2
40-49 1,1 4.8 87,1 6,8 0,2
50-59 1,8 8,6 82,0 7,2 0,3
60+ 3,4 18,2 71,5 6,6 0,2

I figur 5.11 &r den genomsnittliga risknivan i portfoljen fordelad pé pensionsspararnas
intrddesar. Det framgar att de sparare som kom in i premiepensionssystemet ar 2000
1 storre utstrackning dn ovriga sparare har valt medelriskniva i portfoljerna. Bland
pensionssparare med intradesar 2006 och 2007 &r det en storre andel som valt hog
riskniva &n bland sparare med tidigare intrddesar.

Figur 5.11: Genomshnittlig riskniva i egna valda portfdljer, fordelad pa intrddesar, i slutet
av 2007.
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5.4.2 Antal valda fonder

Pensionsspararna kan vélja att placera pensionsmedlen i upp till fem fonder.
Majligheten att sprida risken i sparandet ér storre ju fler fonder som ingér i portfoljen.
I slutet av 2007 ingick i genomsnitt 3,3 (3,3) fonder i portféljen bland pensions-
sparare med egen vald portfolj. Figur 5.12 visar att cirka hélften av spararna har
fyra till fem fonder i portfoljerna. Det genomsnittliga antalet valda fonder vid forsta
valtillfallet har minskat 6ver tid, fran 3,4 fonder ar 2000 till 2,4 (2,5) fonder 2007.

Figur 5.12: Antalet fonder i den eget valda portfdljen, i slutet av 2007.
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5.4.3 Avgiftsniva i portféljen
Portfoljavgiften &dr det vigda genomsnittet av de forvaltningsavgifter efter rabatt
som fondforvaltarna tar ut for de fonder som ingar i pensionsspararens portfolj. Pa
lang sikt har avgiftsnivén stor betydelse for pensionsutfallet. En avgift pa exempel-
vis 0,50 procent som under en period av 33 ér reducerar pensionen med cirka 15
procent i forhéllande till en avgiftsfri portfolj.”* Avgiftsnivén i portf6ljen beror pa
den forvaltningsavgift fondforvaltaren tar ut och den rabatt som ges pa avgiften.'
Nivan pa den genomsnittliga avgiften efter rabatt har minskat fran foregaende ar
till 0,31 (0,36) procent."” Avgiften for Premiesparfonden ér ofordandrad vid 0,15
(0,15) procent medan den genomsnittliga avgiften for dem som valt en egen portfolj
har minskat till 0,41 (0,53) procent. Minskningen forklaras till stor del av den nya
rabattmodell PPM inforde under aret. Den reducerade avgiften medfor att pensions-

13 En investerad krona finns i pensionsspararnas portfolj i genomsnitt under 33 ar.

14 PPM har en rabattmodell for att pensionsspararna och pensiondrerna ska kunna ta del av de kostnadsfordelar i kapital-
forvaltningen som premiepensionssystemet genererar. Information om rabattmodellen finns i Arsredovisningen for
Premiepensionsmyndigheten avseende ar 2007.

151 Arsredovisningen for Premiepensionsmyndigheten avseende &r 2007 framgr att den genomsnittliga avgiften i portfol-
jen har minskat fran 0,40 procent féregaende ar till 0,33 procent 2007. Skillnaderna i uppgifterna arsredovisningen och i
rapporten beror pé dels olika urval, dels olika berdkningsmetoder.
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utfallet forbéttras 1 genomsnitt med 5 procent, givet allt annat lika. I forhéallande till
pensionsspararna i Premiesparfonden far den genomsnittliga aktiva spararen dock
nirmare 8 procent lagre pension, allt annat lika. Tabell 5.11 visar att 5 procent av
dem med egen vald portfolj har en hogre avgift 4n 0,90 procent (se 95:e percentilen).
Dessa pensionssparare far minst 17 procent lagre pension jamfort med genomsnittet
bland sparare med egen vald portfolj, allt annat lika. Det framgér dven av tabellen
att kvinnor har lagre genomsnittlig portfoljavgift jimfort med mén, 0,40 (0,50)
procent respektive 0,43 (0,55) procent samt att dldre pensionssparare har lagre
genomsnittliga avgifter 4n yngre sparare.

Tabell 5.11: Portfdljavgift i eget valda portfdljer, procent.

Medelvérde Median 5:e 95:e
percentil percentil
Alla 0,41 0,33 0,19 0,90
Kvinnor 0,40 0,32 0,19 0,90
Mé&n 0,43 0,35 0,19 0,94
Alder
18-24 0,48 0,38 0,18 0,99
25-29 0,45 0,38 0,20 0,93
30-39 0,43 0,36 0,20 0,92
40-49 0,42 0,34 0,19 0,93
50-59 0,41 0,32 0,19 0,91
60- 0,36 0,28 0,18 0,77

En viktig aspekt att undersoka ar huruvida en hogre forvaltningsavgift leder till
hogre avkastning. Akademiska studier som gjorts pa omradet pekar dock pé ett
negativt samband mellan avgiften och avkastningen.

5.4.4 De mest valda fonderna

I slutet av 2007 ingick 86 (83) fondforvaltare med sammanlagt 785 (779) fonder i
PPM:s fondutbud. Tabell 5.12 visar de tio fonder som flest pensionssparare har valt.
Samtliga dessa fonder tillhor kategorin medelrisk, har haft en positiv utveckling
den senaste femarsperioden och tar ut netto relativt ldga forvaltningsavgifter, dvs.
avgift efter det att PPM:s rabatt dragits av. Dessa forvaltningsavgifter netto ligger
inom intervallen 0,2—0,6 procent. Av de tio fonderna &r étta (atta) aktiefonder och
atta (atta) fonder ar registrerade av svenska fondbolag. Notera att AMF Pension och
Swedbank Robur har tre fonder vardera bland de mest valda fonderna.

En jamforelse med motsvarande tio-i-topplista foregéende ar visar att nio av tio
fonder ocksé finns med pa arets lista. Nykomlingen ar Skagen Global. Déremot har
den inbordes rangordningen av fonderna fordndrats. Ménga av de fonder som finns
med pa listan var ocksa de fonder som flest pensionssparare valde det forsta intrades-
aret 2000. Cirka 61 (70) procent av pensionsspararna som valde egen portfolj ar
2000 har kvar denna forsta portfol;.
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Tabell 5.12: De tio mest valda fonder bland pensionssparare med egen portfdlj, rangordnade
efter andel sparare som valt fonden, i slutet av 2007.

Fondnamn Risk,
procent

1 AMF Pensions Aktiefond — Sverige 13,4
2 Swedbank Robur Contura 12,9
3 AMF Pensions Aktiefond — Varlden 11,0
4 Didner & Gerge Aktiefond 13,7
5 Swedbank Robur Aktiefond Pension 10,6
6 SKAGEN Global 14,1
7 Swedbank Robur Medica 10,7
8 SPP Generation 60-tal 9,9
9 AMF Pensions Balansfond 7,5

—
(@]

Carnegie Fund — Medical Sub-Fund 12,3

Avkastning
2003-2007,
procent

22

6
17
21
15

29
4

14
13
8

Placering
2000/2006

4/2

1/1

2/3

5/4

6/5

Ny 2002/>10
3/6

>10/9

10/10

717

Andel sparare
som valt fonden,
procent

13,8
12,0
10,1
8,9
8,6
7,5
6,7
4,9
4,9
4,7

Anm.: Andelen sparare som valt fonden baseras pd de pensionssparare som i slutet av 2007

har en egen vald portf6l].

Nar fondernas popularitet rangordnas efter mest kapital far tio-i-topplistan ett ndgot
annorlunda utseende, se tabell 5.13. Storleken pa kapitalet, och dirmed rangord-
ningen, styrs dels av hur mycket pensionsmedel som har placerats i fonden, dels av
fondens vérdeutveckling. En jamforelse med motsvarande tio-i-topplista foregdende
ar visar att atta av tio fonder finns med &ven pa arets lista. De tva nykomlingarna &r
Baring Hong Kong China Fund samt Skagen Global. Den senare fonden var dess-
utom ny pa arets lista dver de tio mest valda fonderna med en sjétteplacering, se
tabellen ovan. Atta av de tio fonder som dr med pa drets lista fanns ocksa med pa

motsvarande lista for ar 2000.

Tabell 5.13: De tio fonder med mest kapital i slutet av 2007, miljoner kronor.

Fondnamn

AMF Pensions Aktiefond — Sverige
AMF Pensions Aktiefond — Varlden
Swedbank Robur Aktiefond Pension
Didner & Gerge Aktiefond

SPP Generation 60-tal

SPP Generation 50-tal

Swedbank Robur Contura

Baring Hong Kong China Fund
AMF Pensions Balansfond

SKAGEN Global

O 00 N O O WDN

—
o

Fondkapital,
Milj.
9 800
8 000
7 600
6 800
5600
5100
4100
3900
3700
3700

Placering
2000/2006

4/1

2/2

3/4

5/3

8/5

7/6

1/8

Ny 2003/>10
10/9

Ny 2002/>10

Anm..: Uppgiften om fondkapital baseras pa totalstatistik 6ver de pensionssparare och
pensiondrer som i slutet av 2007 har en egen vald portfol].

RAPPORT OM PENSIONSSPARARNA OCH PENSIONARERNA 2007

35



36

5.5 Pensionsspararnas aktivitet

Den hér delen av kapitlet beskriver pensionsspararna fondbytesaktivitet. Den senare
delen av avsnittet visar d&ven kontobehéllning, virdeutveckling, riskniva samt port-
foljavgift vid olika antal fondbyten.

5.5.1 Portféljval vid intradet i premiepensionssystemet

Som framgar av tabell 5.14 har pensionsspararnas beteende vid intrddet i premie-
pensionssystemet fordndrats dver tid. Vid det allra forsta fondvalet ar 2000 valde
tva tredjedelar en egen portfolj medan den resterande tredjedelen Gverldt forvalt-
ningen at Sjunde AP-fonden. Andelen som véljer egen portfolj vid intrddet har
darefter minskat markant till 1,6 (7,4) procent ar 2007.

Den hoga andelen pensionssparare som valde egen portfolj intradesaret 2000
kan sannolik forklaras av de sdrskilda forutsattningar som géillde for detta val. Valet
var det allra forsta fondvalet inom premiepensionssystemet och det berorde en stor
del av befolkningen, drygt 4,4 miljoner pensionssparare. PPM genomforde en om-
fattande informationskampanj i syfte att s& manga som mojligt skulle vélja en egen
portfolj. Samtidigt var det massmediala intresset for valet stort. Dessutom bestod
det pensionskapital som skulle placeras av ackumulerade pensionsrétter for aren
1995-1998.'° Sammantaget paverkade detta troligen en stor del av pensionsspararna
att vdlja egen portfolj. Tabell 5.14 visar ocksé att under de forsta intradesaren var
det en storre andel kvinnor &n méin som valde en egen portfolj. Bland forklaringar
till denna skillnad kan ndmnas att det riktades sérskilda informationsinsatser till
kvinnor i syfte att f4 dem att vélja en egen portfolj. Ar 2001 minskade andelen nya
sparare som valde en egen portfolj betydligt, till cirka 18,0 procent. Detta ar var det
forsta fondvalséret for grupper dér en stor andel av pensionsspararna hade relativt
sma pensionsmedel att placera, till exempel gruppen fortidspensiondrer. Samtidigt
var informationen frén PPM inte lika omfattande som tidigare och det massmediala
intresset hade svalnat. Andelen pensionssparare som viljer egen portfolj vid intradet
1 pensionssystemet har fortsatt att minska. Samtidigt r det fler och fler som ldmnar
premiesparfonden nér kapitalet blivit storre. Som konstateras ovan har andelen med
egna portfoljer i hela populationen 6kat.

16 Avsittningar till premiepensionssystemet paborjades 1995 da systemet infordes.
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Det framgar dven av tabell 5.14 att andelen som viljer en egen portfolj vid intradet
har minskat markant det senaste aret och motsvarade 1,6 (7,4) procent i slutet av
2007. Det beror formodligen pé att PPM har éndrat kommunikationsstrategi. Tidigare
ar har PPM, kort efter utskicket av det orange kuvertet, skickat ut ett valpaket”
bestaende av valblankett, guide till fondvalet samt en fondkatalog. De nytillkomna
spararna 2007 fick istéllet information i samband med det orange kuvertet dér de
upplystes om att de kunde bestélla valblankett och fondkatalog frén PPM via kund-
service eller pa PPM:s hemsida. PPM har éndrat strategi eftersom valdeltagandet
varit 1agt i forhallande till informationsinsatsen. PPM har istillet beslutat att rikta
information till de pensionssparare som varit med i systemet en tid och som har mer
pensionsmedel att placera. Beddmningen ér att pensionsspararna dé dr mer mottag-
liga for information. Syftet dr dock inte att fa fler sparare att vélja en egen portfolj
utan malet dr att 6ka kunskapsnivén samt vécka intresset for pensionssparandet. En
forsta utvardering av den nya strategin kommer att kunna genomforas efter 2008.

Tabell 5.14: Andel pensionssparare som véljer egen portfdlj vid intraddet samt antal nya
pensionssparare, fordelat pa samtliga, kvinnor, man och intridesar, aren 2000-2007.

Ar Totalt Kvinnor, Man, Antal nya
procent procent procent  pensionssparare,

tusental

2007 1,6 1,6 1,7 133
2006 7,4 7,4 7,5 115
2005 8,0 8,3 7,7 117
2004 9,4 9,3 9,5 129
2003 8,4 8,4 8,3 150
2002 14,0 14,0 14,3 196
2001 18,0 18,2 16,8 493
2000 67,0 68,0 66,0 4 420
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Tabell 5.15 visar att ju hogre utbildning och inkomst desto stérre andel av pensions-
spararna viljer egen portfolj vid intrddet i pensionssystemet. Notera att de pensions-
sparare som kommit till Sverige fréan lander utanfor Norden i betydligt mindre
utstrackning véljer en egen portfolj dn sparare fran Sverige och dvriga Norden.

Tabell 5.15: Andel pensionssparare som valjer egen portfolj vid intradet under aren
2000-2007, fordelad pa kon, utbildning, inkomst och fédelseland, procent.

Egen vald
portfolj

Alla 52,2
Man 51,4
Kvinna 53,0
Utbildning
Férgymnasial 42,6
Gymnasial 53,3
Eftergymnsial 56,5
Forskarutbildning 56,7
Okand 7,9
Arsinkomst, tkr
0 25,4
1-50 18,2
50-100 23,9
100-200 42,1
200-300 59,0
300-349 65,9
349+ 69,9
Fodelseland
Sverige 56,2
Norden (utom Sverige) 52,1
Ovriga 28,2

Anm.: En anledning till att utbildning uppges saknas beror pd brister i registret over utbild-
ning. Statistiska centralbyrdn saknar exempelvis uppgifter om invandrares utbildning i hem-
landet. Det saknas dven uppgifter om vissa typer av utbildning som exempelvis Komvux och
arbetsmarknadsutbildningar. Dessutom finns det en eftersldipning i uppdateringen av registret,
vilket pdverkar framforallt de yngre grupperna som nyligen gdtt ut gymnasiet. Arsinkomsten
dr baserad pd information om pensionsspararnas intjdnade pensionsrditter dr 2006.
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5.5.2 Utflodet ur Premiesparfonden

Andelen pensionssparare som har kvar Premiesparfonden motsvarade 86 (89)
procent i slutet av 2007, dvs. de allra flesta som en géng valt Premiesparfonden har
kvar fonden. Figur 5.13 visar dock att det sker ett arligt utflode ur Premiesparfonden
och att antalet pensionssparare som ldmnar fonden 6kar varje ar. De senaste tva aren
har antalet 6kat fran ndrmare 68 000 till 92 300.

Figur 5.13: Antal pensionssparare och pensionarer per ar som byter fran Premiesparfonden
till en egen portfolj.
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Anm.: Figuren visar data fran februari 2001 pd grund av att tidigare data inte dr korrekt.
Vid det allra forsta valet inom premiepensionssystemet ar 2000 uppstod det en del fel vid
ifyllandet av valblanketter, vilket resulterade i att en relativt stor grupp av pensionssparare
placerades tillfilligt i Premiesparfonden tills felen rdttades till.

5.5.3 Engangsvaljare

Bland de pensionssparare som valt en egen portfolj vid intrddet dr det ménga som
aldrig har gjort ett fondbyte inom premiepensionssystemet, hér kallade engangs-
véljare. Cirka 61 (70) procent av dem som valde en egen portfolj vid intrddet har
kvar sina pensionsmedel i denna forsta portfol;. I figur 5.14 jamfors andelen pensions-
sparare som valt egen portfolj vid intrddet och fortfarande har den kvar i slutet av
2007 med motsvarande andel pensionssparare i slutet av 2006. Andelen engangs-
véljare fran alla intrddeséar har minskat sedan 2006. Bland pensionsspararna med de
tidiga intrddesaren &r det naturligt att fler véljer pa nytt eftersom riskprofilen vanligen
forandras med stigande alder. Under 2006 och 2007 var det relativt fa sparare som
valde egen portfolj. Sma forandringar i antal ger hér stora procentuella forandringar.
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Figur 5.14: Andel engangsvaljare fram till slutet av ar 2006 respektive ar 2007.
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Bland pensionssparande kvinnor dr andelen engangsviljare nagot storre dn mot-
svarande andel mén. Sparare med ldgre inkomster har 1 storre utstrackning kvar den
forsta valda portfoljen dn sparare med hogre inkomster. Likasa tenderar de med
lagre utbildning ha kvar den forsta portf6ljen i storre utstrackning d4n dem med hogre
utbildning. Andelen engangsvéljare minskar med stigande &lder, med undantag for
kategorin med de dldsta aldrarna.

5.5.4 Bytesaktivitet

Inom premiepensionssystemet kan pensionsspararna kdpa och silja fonder pa néra
nog daglig basis och utan att paforas transaktionsavgifter. Totalt genomfordes 2,6
(1,8) miljoner fondbyten under 2007. Antalet byten har 6kat markant 6ver tid vilket
framgér av figur 5.15. Under 2007 6kade antalet med 45 (46) procent. En forklaring
till 6kningen kan vara att allt fler pensionssparare ser over sitt pensionssparande i
takt med att behéllningen pé deras konton 6kar, samt att deras riskprofil forédndras.
En stor del av 6kningen kan troligen tillskrivas de forvaltningsforetag som under
senare ar regelbundet, mot en avgift, genomfor fondbyten &t sina kunder. Cirka 25
procent av samtliga fondbyten under 2007 uppskattats ha genomforts genom dessa
forvaltningsforetag.
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Figur 5.15: Antal fondbyten per ar inom premiepensionssystemet.
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Under 2007 bytte cirka 777 000 (603 000) pensionssparare, inklusive pensionirer,
fonder vid atminstone ett tillfille vilket motsvarar 14 (11) procent av kollektivet. 1
slutet av 2007 hade 27 (21) procent av samtliga pensionssparare genomfort minst
ett fondbyte sedan intrddet i premiepensionssystemet. Det innebér att det dr en relativt
liten andel av pensionsspararna som star for samtliga fondbyten i systemet. Bland
spararna som valt egen portfolj vid intrédet och bland dem som ursprungligen

hade Premiesparfonden var motsvarande andelar 39 (30) procent respektive 14

(11) procent.

Figur 5.16 visar andelen pensionssparare som gjort minst ett fondbyte och andelen
pensionssparare bosatta i respektive ldn. En jamforelse visar att i drygt hélften av
alla l&n dr andelen sparare som gjort minst ett byte dverrepresenterade. Notera att
andelen sparare som gjort minst ett fondbyte dr Gverrepresenterade 1 ndstan samtliga
lén i norrlandsregionen.
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Figur 5.16: Andel pensionssparare som byter fonder fordelat pa 1an och andel pensionssparare
bosatta i respektive ln, vid utgangen av 2007.
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Som framgar av ovanstaende har bade antalet fondbyten och antalet pensionssparare
som byter fonder 6kat 6ver tid. I den fortsatta delen av avsnittet belyses bytesaktivi-
teten utifran antalet genomforda fondbyten.

5.5.4.1 Bytesaktivitet och portfoljval vid intridesaret
Figur 5.17 visar samtliga pensionssparare med egen vald portfolj. Det framgar att
dem som valde egen portfolj vid intrddet har gjort fler byten 4n dem som hade
Premiesparfonden fran borjan. Narmare hélften av alla som har en egen portfol]
och som nagon gang har bytt fond har endast gjort ett byte.

Det ar en nagot storre andel kvinnor som bara gjort ett byte, medan det ar en
nagot storre andel mén som gor fler &n ett byte.
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Figur 5.17: Pensionssparare med egen vald portfdlj fordelade pa antal fondbyten
gjorda efter intridesaret och fram till slutet av 2007.
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5.5.4.2 Bytesaktivitet och kontobhehallning

Av tabell 5.16 framgar att de som byter fonder ocksa har storre genomsnittlig
behéllning pa premiepensionskontot. Likasd har de som gor fler byten storre konto-
behallning &n dem som gor férre byten. Skillnaden mellan dem som gjort endast ett
fondbyte och dem som gjort mer dn 10 fondbyten &r i genomsnitt 19 000 (13 000)
kronor. Skillnaderna dr dnnu storre mellan dem som inte har gjort nagot byte alls
sedan det forsta aktiva valet, se kategorin 0 byten, och dem som gjort fler &n 10 byten.

Tabell 5.16: Genomsnittlig behallning pa premiepensionskontot i slutet av 2007 for
pensionssparare med egen vald portfdlj, fordelad pa antal byten gjorda efter det forsta
aktiva valet, kronor.

Antal byten Egen vald

portflj
0 65 600
1 67 600
2-10 81 900
11- 89 400

Anm.: Kategorin 0 byten innebdr att pensionssparare har kvar samma fond som han eller
hon valde eller tilldelades vid intrddet i premiepensionssystemet.

En tidigare analys gjord av PPM visar att sannolikheten att vilja en egen portfolj
okar desto storre kontobehallning pensionsspararen har."”

17 Viad kiinnetecknar individer som byter Premiesparfonden? Dnr 06-21.

RAPPORT OM PENSIONSSPARARNA OCH PENSIONARERNA 2007 43



44

5.5.4.3 Bytesaktivitet och vardeutveckling

Tabell 5.17 visar att de som har gjort fler byten ocksé har hogre virdeutveckling dn
ovriga. En bidragande orsak till att det &r Ionsamt att géra ménga fondbyten &r att
ingen avgift pafors vid bytet.

Tabell 5.17: Genomsnittlig vardeutveckling under perioden 1995-2007 for pensions-
sparare med egen vald portfdlj, fordelad pa antal byten gjorda efter det forsta aktiva valet,
procent.

Antal byten Egen vald

portfolj

0 5,2

1 5,8

2-10 7,2

11- 7,8
5.5.4.4 Bytesaktivitet och portfdljrisk

Oberoende av hur ofta pensionsspararna byter fonder dr det en dvervidgande majoritet
av spararna som véljer fonder i kategorin medelrisk, se tabell 5.18. Daremot tar de
som gor minst tva eller fler byten hogre risk i sina portfoljer 4n 6vriga sparare. Som
framgar i avsnittet ovan om risk sa viljer drygt 80 procent av pensionsspararna
medelriskniva i premiepensionsportfoljen.

Tabell 5.18: Riskspridning for pensionssparare med egen vald portfolj fordelad pa antalet
byten gjorda efter det forsta aktiva valet.

Riskniva 0 1 2-10 11 eller

byten byten byten fler byten
Mycket lag risk 0,7 3,0 3,3 6,5
Lag risk 6,5 11,5 3,8 2,6
Medelrisk 90,6 76,2 67,2 57,8
Hog risk 2,2 9,2 25,1 29,4
Mycket hog risk 0,1 0,1 0,6 3,8
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5.5.4.5 Bytesaktivitet och portfdljavgift

I avsnittet ovan om avgiftsnivan i pensionsspararnas portfolj framgéar att den
genomsnittliga avgiften for dem med egen vald portfolj var 0,41 (0,53) procent i
slutet av 2007. Av tabell 5.19 framgér att den genomsnittliga avgiftsnivan for dem
som enbart gjort ett fondbyte efter det forsta aktiva valet dr nagot lagre, cirka 0,39
procent. Den genomsnittliga avgiftsnivan dr ddremot vésentligt hogre bland dem
som gjort flera fondbyten. Som visas i tabell 5.18 ovan dr det vanligt att de som
gjort manga byten ocksa har valt fonder med relativt hog riskniva. Fonder med
hogre risknivaer ar ofta inriktade pa tillvixtmarknader eller andra mindre segment
pa kapitalmarknaden och med en sadan forvaltning foljer vanligen hogre avgifter.

Tabell 5.19: Genomsnittlig portfdljavgift for pensionssparare med egen vald portfolj,
fordelat pa antal fondbyten gjorda efter det forsta aktiva valet.

1 byte 2-10 hyten 11 eller
fler byten
Alla 0,39 0,60 0,79
Kvinnor 0,37 0,58 0,79
Man 0,41 0,62 0,79
Alder
18-24 0,44 0,65 0,81
25-29 0,42 0,64 0,78
30-39 0,41 0,63 0,82
40-49 0,39 0,62 0,80
50-59 0,37 0,59 0,78
60- 0,35 0,52 0,70
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6 Pensionarerna

Detta kapitel bestér av tre delar, pensionérernas resultat, pensionirernas investerings-
beteende samt pensionirernas uttag av premiepension. Den forsta delen redovisar
behallningen pa premiepensionskontot samt vérdeutvecklingen av premiepensions-
medlen. Den andra delen beskriver pensionérernas portfoljval utifrén risk, antal
valda fonder, forvaltningsavgift och de mest valda fonderna. Den tredje delen tar
upp pensionirernas uttag av premiepensionen.

Det forsta aret ndgon kunde vara pensionér inom premiepensionssystemet var
2001 och da uppgick antalet pensionérer till drygt 2 400. I slutet av 2007 omfattade
systemet drygt 448 700 (343 500) pensionirer. Antalet pensiondrer inom premie-
pensionssystemet kommer dven i fortséttningen att oka, allteftersom det nya pensions-
systemet fasas in. Konsfordelningen bland pensionérer dr jimn, cirka 49 procent av
dem &r mén och 51 procent ar kvinnor.

Den som dr pensionér kan vélja mellan att ha kvar premiepensionsmedlen i den
egen valda portfoljen eller i Premiesparfonden, dvs. ha kvar fondforsakringen, eller
att placera pensionsmedlen i PPM:s traditionella livforsdkring. Som framgar av
tabell 6.1 har de flesta pensiondrer fondforsdkring, drygt 87 (88) procent. Bland
dessa pensiondrer ar det 57,1 (55,1) procent som har valt en egen portfolj, medan
42,9 (44,9) procent har Premiesparfonden. Andelen pensionérer med traditionell
livforsakring okar nadgot over tiden, fran cirka 9 procent 2001 till ndra 13 procent
2007.

Tabell 6.1: Antal pensionirer samt andel pensionadrer med premiepension placerad i
fondfdrsakring respektive traditionell livforsakring, for perioden 2001-2007.

Ar Totalt antal Fondforsakring, Traditionell
andel, procent livforsakring,

andel, procent

2001 27 00 90,9 9,1
2002 9 600 91,3 8,7
2003 78 600 92,0 8,0
2004 160 400 92,0 8,0
2005 249 700 89,6 10,4
2006 343 500 88,1 11,9
2007 448 700 87,4 12,6
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Som framgar av tabell 6.2 dr andelen pensionédrer med egen vald portfolj hogre
bland de yngre pensionérerna jaimfort med de dldre.

Tabell 6.2 Andelen pensionssparare som placerat premiepensionsmedlen i egen portfdlj,
Premiesparfonden, samt traditonell livforsakring, procent

Fodelesar Alder Egen vald Premie- Traditionell

portfolj sparfonden livforsakring
1938 69 45,0 47,4 7,6
1939 68 48,3 42,8 8,8
1940 67 46,6 39,4 14,0
1941 66 49,9 34,0 16,1
1942 65 51,8 33,4 14,8
1943 64 57,3 26,9 15,8
1944 63 60,2 25,7 14,2
1945 62 62,1 25,6 12,3
1946 61 61,3 31,3 7,4
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Pensionarernas resultat

6.1 Inledning

Den hér delen av kapitlet tar upp behallningen pa pensiondrernas premiepensions-
konto och vardeutvecklingen av deras premiepensionsmedel. Vardeutvecklingen
visas for tva tidsperioder, dels fran inforandet av premiepensionssystemet 1995 och
fram till slutet av 4r 2007, dels under kalenderaret 2007."®

6.2 Behallning pa premiepensionskontot

Den genomsnittliga behallningen pa pensiondrernas premiepensionskonto var cirka
22700 (18 300) kronor i slutet av 2007. Pensiondrer med fondforsiakring har margi-
nellt hogre genomsnittlig kontobehallning jamf{ort med dem som har traditionell
livforsakring, 22 800 (18 500) kronor respektive 22 700 (17 100) kronor. Det fram-
gar av figur 6.1 att den genomsnittliga kontobehallningen genomgéende ar hogre
for dem med fondforsikring &n for dem med livforsiakring. En forklaring till detta
kan vara att portfoljsammanséttningen for den traditionella livforsékringen &r mer
forsiktig dn for fondforsdkringen och darfor givit en ldgre avkastning. Figur 6.1
visar dven att den genomsnittliga behallningen ar hogre for yngre pensiondrer jam-
fort med dldre pensionirer. Den framsta forklaringen till denna skillnad é&r att de
omfattas i olika utstrackning av det nya pensionssystemet och dédrmed avsitts olika
mycket till premiepensionssystemet samt att antalet &r med avséittningar ar férre.
Till exempel, for pensiondrer fodda 1938 avsitts 20 procent till det nya pensions-
systemet medan motsvarande andel for dem fodda 1946 daremot dr 60 procent.

En annan forklaring till att de dldre pensiondrerna har lagre kontobehallning &n de
yngre pensiondrerna ér att de dldre formodligen har gjort uttag fran sina pensions-
konton i storre utstrackning én de yngre. I detta sammanhang kan ocksa ndmnas att
kontobehéallningen péaverkas av vid vilken alder uttagen paborjas. Den som gor
uttag vid 61 ars élder far av naturliga skél mindre kvar pa sitt konto i jimforelsen
med den som paborjar uttagen vid 67 ars alder, givet storleken pa uttagsbeloppet.
Darutover paverkas kontobehallningen om pensiondren fortsétter att forvarvsarbeta
och tjanar in nya pensionsritter. Kontobehallningen dkar givetvis ju fler och storre
inséttningar som gors.

18/ 1o e o . . . T . . . . . N 2
Vid intrddeséret i premiepensionssystemet &r individen vanligen pensionssparare for att vid en senare tidpunkt 6vergéa
till att vara pensiondr.
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Figur 6.1: Genomsnittlig behallning pa pensionarernas premiepensionskonton, fordelad
pa fondforsakring respektive traditionell livforsékring samt pa fodelsear, vid utgangen
av 2007.

60 000 -

50 000

40 000

30 000

Kronor

20 000

10 000 -

1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946
Fodelsear

‘ @ Fondforsakring B Traditionell livférsakring

6.3 Vardeutveckling

Detta avsnitt om vardeutveckling bestar av tva delar dir den forsta delen beskriver
vardeutvecklingen for pensionirerna sedan starten av premiepensionssystemet 1995
och fram till slutet av 2007, medan den andra delen visar viardeutvecklingen under
kalenderaret 2007. Vardeutvecklingen for pensiondrer med fondforsakring inkluderar
avkastning pa fonder, forvaltningsavgift efter rabatt, arvsvinst, rinta pa preliminéra
pensionsrétter samt avgift till Premiepensionsmyndigheten. Vérdeutvecklingen
redovisas i form av kapitalviktad avkastning, dvs. internrénta. Internrantan kan
jdmforas med den rénta som skulle ha genererat behallningen pa premiepensions-
kontot om motsvarande belopp av intjinade pensionsrétter istdllet hade placerats
pa ett bankkonto."” Avkastningen for den traditionella livforsékringen rédknas ut i
form av en aterbéringsrénta. Denna rinta kan fordndras vid varje manadsskifte
beroende pa hur vil placeringarna i livforsdkringen utvecklas. Pensionérerna &r
dock garanterade ett l4gsta pensionsbelopp.

1 En forenklad beskrivning av kapitalviktad avkastning ar f6ljande. Den avkastning som genereras av ett kapital under
en given period vigs samman med kapitalet. Detta innebér att avkastningen under perioder da kapitalet varit stort, ar
viktigare dn perioder da kapitalet varit mindre
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6.3.1 Vardeutveckling sedan starten av premiepensionssystemet

Premiepensionssystemet infordes 1995 och da borjade medel till premiepensionen
sdttas av. Den érliga genomsnittliga viardeutvecklingen av pensionsmedlen i fond-
forsakring sedan denna start och fram till slutet av 2007 uppgick till 5,7 (5,8) pro-
cent.” Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen var ldgre 4n motsvarande
genomsnitt i slutet av 2006, vilket beror pa en lagre genomsnittlig vardeutveckling
under 2007 jadmfort med tidigare &r. Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen
var hogre for pensionédrer med Premiesparfonden én for de egna valda portfoljerna,
6,0 (6,1) procent respektive 5,4 (5,5) procent. Viardeutvecklingen varierar naturligt-
vis mellan pensionérerna. En del av pensionédrerna med egen portfolj har haft en
betydligt battre vardeutveckling dn dem med Premiesparfonden, medan andra har
haft en sdmre vardeutveckling. Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen for
pensionérer med traditionell livforsiakring var 4,7 procent, dvs. lagre dn for de bada
fondforsdkringarna.

Tabell 6.3 visar att den arliga genomsnittliga vérdeutvecklingen &r hogre i Premie-
sparfonden &n i egna valda portfoljer for pensiondrer fodda 1938—1943. Daremot
ar vardeutvecklingen hogre i de egna valda portféljerna dn i Premiesparfonden for
pensionérer fodda 1944—-1946. For samtliga fodelsedr dr den arliga genomsnittliga
vérdeutvecklingen for traditionell livforsékring ldgre dn for fondforsékringen.

Tabell 6.3: Genomsnittlig arlig vardeutveckling under perioden 1995-2007 for
pensionarer med egen vald portfolj samt for pensiondrer med Premiesparfonden
samt pensionarer med traditionell livforsakring, procent.

Samtliga Egen Premie- Traditionell
portfolj sparfonden livférsakring
Alla 5,6 5,4 6,0 4,7
Kvinnor 5,7 5o} 6,0 4.6
Man 5,8 5,5 5,9 4,8
Fodelsear
1938 5,9 5,2 6,1 2,4
1939 5,6 5,0 5,9 3,6
1940 5,7 5,1 6,0 4,0
1941 5,7 5,4 6,0 5,2
1942 5,8 5,8 6,0 6,1
1943 5,7 5,5 5,8 4,8
1944 5,8 5,7 5,6 5,1
1945 5,8 5,8 5,8 5,4
1946 5,9 6,0 5,6 5,2

Figur 6.2 visar den genomsnittliga aterbaringsrantan per ar for den traditionella
livforsakringen for perioden 2001-2007. Den genomsnittliga rdntan under denna
period ir cirka 4,7 procent.

2 De som i pensiondrer 2007 var pensionssparare 1995.
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Figur 6.2: Aterbaringsrinta for traditionell livforsakring, genomsnitt per ar.
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6.3.2 Vardeutveckling for 2007

Den genomsnittliga virdeutvecklingen for pensionsmedlen i fondforsékring uppgick
till 5,8 (11,9) procent, se tabell 6.4. For dem med egen vald portf6lj och dem med
Premiesparfonden uppgick motsvarande vardeutveckling till 5,8 (12,4) procent
respektive 5,8 (11,3) procent. For sparare med traditionell livforsakring uppgick ater-
béringsrintan i december 2007 till 5,0 (6,0) procent och i genomsnitt for aret till
5,7 (6,0) procent.

Tabell 6.4: Genomsnittlig vardeutveckling under 2007, fordelat pa fodelsear, procent.

Samtliga Egen Premie-
portfolj sparfonden
Alla 58 5,8 5,8
Kvinnor 5,6 5,4 5,9
Mén 6,0 6,1 5,8
Fodelsear
1938 59 7,7 5,3
1939 5,6 6,2 54
1940 5,8 6,4 5,5
1941 5,8 5,9 5,6
1942 5,6 5,7 5,6
1943 5,8 6,0 5,6
1944 6,1 5,7 5,9
1945 59 5,3 6,1
1946 6,9 5,6 6,2
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Pensionadrernas investeringsheteende

6.4 Valet av portfdlj

I det hér avsnittet beskrivs pensionsspararnas investeringsbeteende utifran fordel-
ningen av tillgangar och riskniva i portfoljen, men dven antal fonder samt avgifts-
nivan i portfoljen. Darutdver visas de fonder flest pensionssparare har valt att ha i
sin portfol;.

6.4.1 Risk i portfoljen

Som framgar av motsvarande avsnitt i kapitlet om pensionsspararna har risknivén

1 premiepensionsportfoljen stor betydelse for den slutliga premiepensionen.
Pensionidrer som har kvar den egen valda portféljen med fondforsékring kan sjélva
bestdamma och dndra risknivan i portfoljen. Risknivéan for Premiesparfonden, lik-
som i den traditionella livforsakringen, dr given for pensiondren. Skillnaden mellan
fondforsdkringen och den traditionella livforsakringen dr att den senare garanterar
ett lagsta belopp livet ut.

De tva foljande avsnitten tar upp risken i pensionérernas egna valda portfoljer
pa samma sétt som i motsvarande avsnitt i kapitlet om pensionsspararna. I det forsta
avsnittet anvinds fordelningen mellan aktie- och réntefonder i portfoljen, sa kallad
tillgangsallokering, for att beskriva risken i portfoljen. En portfolj som innehéller
en relativt stor andel aktiefonder har vanligen hdgre riskniva i forhallande till en
portfolj med lika stor andel rantefonder. Det beror pa att vardet for aktiefonder van-
ligen varierar mer dver tid &n vérdet for rintefonder.

6.4.1.1 Fordelning av tillgangar i portfdljen

Niér pensiondren véljer sammanséttning av fonder i premiepensionsportfoljen viljer
denne samtidigt riskniva i portféljen — ju storre andel aktier desto hogre riskniva.
Dessutom varierar risknivan i de olika fonderna. Val av tillgangsallokering har dér-
for stor betydelse for den framtida viardeutvecklingen och darmed premiepensionens
storlek.

Tabell 6.5 visar att pensiondrer med egen portfolj har investerat 76,9 procent av
pensionsmedlen i aktier medan cirka 83,3 procent av Premiesparfondens tillgangar
finns i aktier. Den traditionella livforsékringen har en relativt 1ag andel av kapitalet
investerat i aktier, cirka 27 procent.
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Tabell 6.5: Genomsnittlig tillgangsallokering for pensionarer med egen vald portfdlj,
Premiesparfonden samt traditionell livférsakring, procent.

Egen vald Premie- Traditionell

portfolj sparfonden livforsakring

Svenska aktier 27,2 18,0 9,0
Globala aktier 37,2 51,4 18,0
Tillvaxtmarknader 12,5 13,9 -
Alternativa investeringar 0,5 7,8 -
Svenska rantor 21,5 5,2 73,0
Utlandska rantor 1,2 3,7 -

Anm.: Tillvixtmarknader omfattar globala aktier pa tillvixtmarknader. Alternativa investe-
ringar dr investeringar utanfor de traditionella tillgangsklasserna, till exempel fastigheter
och ravaror.

6.4.1.2 Risknivan

Den genomsnittliga risknivan i pensiondrernas fondforsakring uppgick i slutet av
2007 till 9,3 (8.,9) procent. Risknivéan var hogre i de eget valda portféljerna én i
Premiesparfonden, 10,4 (10,2) procent respektive 7,9 (7,5) procent. I figur 6.3 visas
fordelningen av portfoljrisken for dem som valt en egen portfolj samt fordelningen
av risknivan i fondutbudet pa PPM:s fondtorg. De fem riskkategorierna i figuren
motsvarar de kategorier som PPM anvinder i fondkatalogen. Figuren ger en bild av
hur vél risknivan i pensionérernas portfoljer stimmer dverens med risknivén i det
utbud av fonder som finns pa PPM:s fondtorg.

Det framgar att fordelningen av andelen pensionérer vid olika kategorier av
portfoljrisk i stort foljer monstret for fordelningen av fondutbudet efter riskkategori.
De flesta pensionérer véljer fonder med medelrisk. Det dr dock en storre andel
pensionérer som véljer fonder med 1ag risk jaimfort med utbudet. Déremot &r andelen
med hog risk i portfoljen underrepresenterad i forhallande till utbudet. Kvinnor och
min skiljer sig nagot at i valet av riskkategorier. Det dr en storre andel kvinnor som
valt kategorin lag risk jimfort med andelen mén. Mén véljer ddremot fonder med
medelrisk i storre utstrackning jamfort med kvinnor.
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Figur 6.3: Genomsnittlig riskniva i kvinnor och mans egna valda portfdljer samt
fondutbudet i premiepensionssystemets fordelat pa riskkategorier.
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Anm.: De olika kategorierna for risk dr indelade enligt foljande.
Mycket lag risk om 0<= risk <3, lag risk om 3<= risk <8, medelrisk om 8<= risk <18,
hog risk om 18<= risk <25 samt mycket hog risk om risk >= 25.

Figur 6.4 visar att pensionérer generellt har lagre riskniva i de eget valda portfoljerna
an pensionssparare med eget valda portfoljer.

Figur 6.4: Genomsnittlig riskniva i egna valda portfoljer bland pensionirer och pensions-
sparare, fordelat pa riskkategorier.
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Anm.: De olika kategorierna for risk dr indelade enligt foljande.
Mycket lag risk om 0<= risk <3, lag risk om 3<= risk <8, medelrisk om 8<= risk <18,
hog risk om 18<= risk <25 samt mycket hog risk om risk >= 25.
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6.4.2 Antal valda fonder

De pensionédrer som har en egen portfolj kan vilja att placera premiepensionsmedlen
i upp till fem olika fonder. Mojligheten att sprida risken &r storre ju fler fonder som
ingér 1 portfoljen. Det ingick 1 genomsnitt 2,4 (2,4) fonder i pensionirernas eget
valda portféljer. Figur 6.5 visar att drygt hilften av pensiondrerna har en till tva
fonder i sina portfoljer. En jamforelse med antalet fonder i slutet av 2006 visar att
monstret inte har fordndrats sedan dess och att nivderna é&r relativt oforédndrade.

Figur 6.5: Antalet fonder i pensiondrernas eget valda portfdljer, i slutet av 2007.
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Pensionirer fordelar sina premiepensionsmedel pé farre antal fonder jamfort med
pensionssparare som i genomsnitt har 3,3 fonder i portfoljen. En forklaring till skill-
naden kan vara att pensiondrerna vanligen har mindre pensionsmedel att fordela och
darfor valjer farre antal fonder i portfoljen.

6.4.3 Avgiftsnivan i portfoljen

Fondforvaltarna tar vanligen ut en avgift for forvaltningen av de fonder de erbjuder.
Portfoljavgiften dr det vigda genomsnittet av forvaltningsavgifterna efter rabatt

for de fonder som ingar i portfoljen. Som visas i motsvarande avsnitt i kapitlet om
pensionsspararna har nivan pa avgiften stor betydelse for pensionsutfallet. For de
pensionérer som valt traditionell livforsakring tas det dock inte ut ndgon séarskild
forvaltningsavgift utdéver PPM-avgiften.

Den genomsnittliga avgiften for eget valda portfoljer har minskat fran foregaende
ar till 0,34 (0,46) procent. Avgiften till Premiesparfonden &r 0,15 (0,15) procent.
Minskningen forklaras till stor av den nya rabattmodellen som PPM inforde under
2007.%" Av tabell 6.6 framgér att kvinnor har ligre genomsnittlig portfoljavgift 4n méan.

2! PPM har en rabattmodell for att pensiondrerna och pensionsspararna i storre utstrackning ska kunna ta del av de
kostnadsfordelar i kapitalforvaltningen som premiepensionssystemet genererar. Information om rabattmodellen
finns i Arsredovisningen for Premiepensionsmyndigheten avseende &r 2007.
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Tabell 6.6: Portfdljavgift for pensiondrer med egen vald portfdl;j, i slutet av 2007, procent.

Medelvérde Median 5:e 95:e
percentilen percentilen

Kvinnor 0,33 0,26 0,18 0,68
Man 0,35 0,28 0,18 0,76

6.4.4 De mest valda fonderna

Av de fonder som flest pensionérer har valt dominerar aktiefonder. Det framgar av
tabell 6.7 att sex av fonderna dr aktiefonder, tva dr generationsfonder och tvé ar
blandfonder. Risknivéan for samtliga fonder pa denna tio-i-topplista &r medelrisk.

En jimforelse med motsvarande tio-i-topplista foregédende ar visar att nio av tio
fonder finns med pa érets lista. Den inbordes rangordningen har dock fordandrats
sedan foregaende ar. Nykomlingen dr Swedbank Robur Aktiefond Pension.

Tabell 6.7: De tio mest valda fonder bland pensionirer med egen portfdlj, rangordnade efter
andel pensiondrer som valt fonden, i slutet av 2007.

Fondnamn Risk Avkastning  Placering
2003-2007 2006
medelvéirdt;,

per ar
1 SPP Generation 40-tal 3,1 6 2
2 AMF Pensions Aktiefond - Sverige 13,4 22 1
3 AMF Pensions Aktiefond - Varlden 11,0 17 3
4  Swedbank Robur Contura 12,9 6 4
5 AMF Pensions Balansfond 7,5 13 5
6 Didner & Gerge Aktiefond 13,7 21 6
7 Lansforsakringar Pension 2010 8,0 10 8
8 Swedbank Robur Medica 10,7 4 7
9 Swedbank Robur Mixfond Pension 5,7 10 9
10 Swedbank Robur Aktiefond Pension 10,6 15 >10
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6.5 Pensionarernas aktivitet

De flesta av pensiondrerna fick mdjlighet att vdlja fonder till premiepensionsport-
foljen forsta gangen &r 2000, men da som pensionssparare. Cirka 53 procent av dem
valde en egen portfolj detta &r medan de dvrigas medel placerades i Premiespar-
fonden. I slutet av ar 2007 hade 57,1 procent av pensionérerna en egen vald portfol;.

6.5.1 Bytesaktivitet

Av de pensionérer som gjorde ett aktivt val vid intrddet har cirka 23 procent gjort
atminstone ett fondbyte darefter. Av figur 6.6 framgar att ndrmare 10 procent av
dem med egen portfolj har bytt fonder minst 11 ganger sedan intrddet i premie-
pensionssystemet.

Figur 6.6: Andel pensionirer med egen vald portfolj fordelad pa antal fondbyten gjorda sedan
intradesaret och fram till slutet av 2007.
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Anm.: Figuren visar antalet fondbyten sedan intrddet i premiepensionssystemet och inte
bara for tiden som pensiondr.
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Pensionarernas premiepension

6.6 Inledning

Premiepensionen fér tidigast tas ut fran 61 &rs dlder men det finns ingen ovre
aldersgrins for ndr uttagen senast maste pabdrjas. Pensiondren kan vilja att ta ut
enbart premiepension eller kombinera den med uttag av inkomstpensionen.”

I det f6ljande avsnittet redovisas endast uttagen av premiepension.

6.7 Pensionsuttagen

Den som vill ta ut sin premiepension kan vilja mellan de fyra uttagsnivaerna, 25
procent, 50 procent, 75 procent samt 100 procent. Pensionédren kan dndra uttagsnivan
och @ven avbryta uttagen. En pensiondr som avbryter uttagen betraktas fortfarande
som pensiondr inom premiepensionssystemet och uttagsnivan faststills till 0 pro-
cent. Tabell 6.8 visar de genomsnittliga arliga uttagsbeloppen av premiepensionen.
Det framgar att de allra flesta pensionérer tar ut hela det arliga pensionsbeloppet.
An s linge #r beloppen relativt sma vilket beror pa att det nya pensionssystemet
inte har fasats in fullt ut. Bland dem som enbart tar ut delar av sin pension ar den
vanligaste uttagsnivan 25 procent. Det dr vanligare att pensionérer yngre dn 65 ar
tar ut pensionen vid denna niva jamfort med dem som ér dldre. Andelen pensionérer
vid de olika uttagsnivaerna har fordndrats marginellt sedan foregaende ar. Den som
viljer att ta ut premiepensionen kan samtidigt fortsatta forvarvsarbeta och tjdna in
nya pensionsratter. Utifran de data som éar tillgénglig for rapporten ar det inte mojligt
att se huruvida en pensiondr tjénar in pensionsratter under 2007.

Tabell 6.8: Andel pensionérer, arligt uttag av premiepension samt behallning pa premie-
pensionskonto, per uttagsniva, i slutet av 2007.

Uttagsniva, Pensionérer, Arligt uttag, Kontobehallning,
procent andel, procent medelvarde, kr medelvarde, kr
0 0,2 0 26 500
25 4,7 700 46 700
50 0,9 1100 35 500
75 0,2 1 500 33 900
100 94,0 1 300 21 400

Pensiondren kan givetvis vilja att enbart ta ut inkomstpension. PPM har inte information om huruvida pensiondren tar
ut inkomstpension.
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I figur 6.7 visas den arliga utbetalningen av premiepensionen for dem som tar ut
hela det érliga beloppet, dvs. vid uttagsniva 100 procent. Det framgér att ju tidigare
fodelsear (ju éldre pensiondren ér) desto hdgre pensionsbelopp, bade fran fondfor-
sdkringen och fran traditionell livforsékring. Beloppen varierar mellan 700 kronor
och 2 900 kronor per ar inom fondférsakring och mellan 600 kronor och 2 300 kronor
per ar inom traditionell livforsdkring. Skillnaderna i uttagsbelopp mellan de olika
fodelsearen beror framst pa att det nya pensionssystemet inte har fasats in fullt ut.
De som ar fodda 1938 har tjénat in 20 procent av premiepensionen till det nya
systemet medan dem som dr fodda 1946 har motsvarande 60 procent. Forutom

att de yngre pensionérerna avsatt mer pensionsmedel per ar sa har de dven avsatt
medel under fler ar.

Figur 6.7: Uthetald premiepension under 2007 for pensionarer med uttagsniva 100
procent, genomsnittligt belopp.
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Figur 6.8 visar spridningen av den utbetalda pensionen fran fondforsdkringen for
pensionérer med uttagsnivan 100 procent. Den nedre och 6vre kanten pa cylindern
markerar den 5:e percentilen respektive den 95:e percentilen.” Det framgar av
figuren att det dr storre variation i utbetald pension bland de yngre pensiondrerna
jamfort med de éldre.

23Begreppet percentil kan forklaras enligt foljande. Pensionérerna rangordnas med borjan frén den pensiondr med lagst
utbetald pension till den pensiondr med hogst utbetald pension. Direfter delas de in i hundra lika stora grupper, dvs.
percentiler.
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Figur 6.8: Spridning av utbetald pension fran fondférsakring for pensionérer med
uttagsniva 100 procent, i slutet av ar 2007.
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Figur 6.9 visar spridningen av den utbetalda pensionen fran traditionell livforsak-
ring for pensionirer med uttagsnivan 100 procent. Aven bland dessa pensionirer ir
variation 1 utbetald pension storre bland de yngre jamfort med de dldre pensionérerna.

Figur 6.9: Spridning av utbetald pension fran traditionell livforsakring for pensionarer
med uttagsniva 100 procent, i slutet av ar 2007.
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