1. Pensionssystemets resultat i korthet

Inkomstpensionens resultat 2020 ar 48 miljarder kronor och balanstalet blev
1,0824, det vill saga tillgdngarna 6versteg skulderna med 8,24 procent eller
806 miljarder kronor.

Vardet av pensionsspararnas och pensionarernas premiepensionstillgangar uppgick
den 31 december 2020 till 1 583 miljarder kronor, i den tillfalliga forvaltningen var
vardet 42 miljarder kronor. Vardeutvecklingen for fondforsakring var 6,4 procent
2020.



Den allmanna inkomstgrundade pensionens tva delar

Det allménna inkomstgrundade pensionssystemet bestar av inkomst- och
premiepension. Inkomst- och premiepensionen dr avgiftsbestimda och
finansiellt stabila. Stabila pa sa sétt att skulder och tillgdngar arligen
fordandras lika mycket, det vill sdga varje ars resultat dr mer eller mindre
noll. Detta giller i princip helt for premiepensionen, medan
inkomstpensionen tillater arliga skillnader mellan skuldernas och
tillgdngarnas utveckling. Dock med den begrdansningen att ackumulerade
underskott inte tillats kvarsta 1 systemet. Med inkomstpensionen avses 1
denna rapport dven tilliggspensionen, som ar ett forménsbaserat system.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet dr ett fordelningssystem och inbetalda
pensionsavgifter anviands for att betala samma érs pensioner. De dver- eller
underskott som uppstér nir pensionsavgifterna ar storre eller mindre dn
pensionsutbetalningarna hanteras av forsta—fjirde AP-fonden, som
tillsammans med sjédtte AP-fonden utgdr buffertfonden.

Tillgéngarna i1 systemet dr virdet av framtida pensionsavgifter, kallad
avgiftstillgdngen, och buffertfonden. Avgiftstillgdngen berdknas genom att
avgiftsinkomsten multipliceras med den tid som en krona i genomsnitt
forvantas ligga 1 pensionssystemet, omséttningstiden.

Pensionsskulden bestér dels av en skuld till forvérvsaktiva och dels av en
skuld till pensionerade. Skulden till aktiva dr, till storsta del, summan av
samtligas pensionsbehdllning (slutraden i kontobeskeden i orange kuvert for
samtliga). Pensionsskulden till de pensionerade dr summan av de pensioner
som forvéntas betalas ut till dagens pensiondrer under aterstoden av deras
liv. Skulden fordndras i huvudsak med den érliga indexeringen av
pensionskontonas saldon och pensionerna. Indexeringen bestdms av
fordndringen av genomsnittsinkomsten i Sverige i kombination med
balanstalet de ar balanseringen &r aktiverad.

Inkomstpensionssystemets resultat pdverkas av ett stort antal
samhillsekonomiska och demografiska faktorer. Kortsiktigt ar
sysselséttningens utveckling den viktigaste faktorn, men aktie- och
obligationsmarknadernas paverkan pa buffertfonden har ocksé betydelse,
framfor allt vid stora forandringar. Pa 1ang sikt 4r demografiska faktorer
viktigast.

Arets resultat 2020 uppgick till nistan 48 miljarder kronor. Tillsammans
med ett kapitaloverskott pa 758 miljarder kronor frdn 2019 ger resultatet ett
kapitaldverskott om 806 miljarder kronor vid utgangen av 2020. Arets
resultat beror definitionsmassigt pa att tillgangarna 6kade mer 4n skulderna.
Tillgdngarna overstiger skulderna med drygt 8 procent. Systemets balanstal
for inkomst- och berdkningsaret 2020 berdknas till 1,0824. Eftersom
systemet inte befinner sig i en balanseringsperiod kommer ddarmed



balanstalet inte att pdverka indexeringen av utbetalda pensioner eller
pensionsbehdllningar for &r 2022 (balanseringsaret).

Tabell 1.1 Inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder, inkomstaren 2015—-2020
miljarder kronor

Berdkningsar

2015 2016 2017 2018 2019
Balanseringsar 2017 2018 2019 2020 2021
Buffertfonden 1230 1321 1412 1383 1596
Avgiftstillgang 7 457 7737 7 984 8 244 8616
Tillgdngar 8 688 9058 9 396 9627 10213
Pensionsskuld 8517 8714 9080 9165 9 454
Over-/Underskott 171 344 315 463 758
Balanstal 1,0201 1,0395 1,0347 1,0505 1,0802
Dampat balanstal 1,0067 1,0132 1,0116 1,0168 1,0267

Tillgadngarna 2020 6kade med 377 miljarder kronor (3,7 procent).
Avgiftstillgangen 6kade med 277 miljarder kronor (3,2 procent). Vérdet av
fordndringen av omséttningstiden var 94 miljarder kronor och vérdet av
fordndringen av avgiftsinkomsten blev 183 miljarder kronor. Avkastningen
pa fonderat kapital hos buffertfonden var 133 miljarder kronor (8,3 procent).

Ar 2020 blev som 2019 ett ar nir pensionsutbetalningarna, fondernas
utgifter, och administrationskostnaderna, 6versteg inbetalda
pensionsavgifter till inkomstpensionssystemet. Skillnaden, primart
finansiellt sparande’, gav ett negativt bidrag pa 33 miljarder kronor.

Pensionsskulden 2020 6kade under aret med 329 miljarder kronor

(3,5 procent). Skulden 6kar med nya inbetalningar eftersom dessa ger
upphov till framtida pensioner. P4 motsvarande sitt minskar skulden med
pensionsutbetalningar, detta kan ses som en amortering. Skulden okar vid
tilldelning av arvsvinst men minskar med det uppkomna arvsvinstbeloppet.
Administrationskostnaden minskar behéllningen hos de forsédkrade och
diarmed skulden. Nettobeloppet av ovanstdende gav en skuldminskning med
21 miljarder kronor.

Skuldomrékningen, indexeringen, 6kade skulden med 340 miljarder kronor.
Skulden till pensionerade paverkas ocksd av medellivslangdens fordandring.
Jamfort med 2019 har en 65-4rings genomsnittliga forvintade
utbetalningstid (den ekonomiska medellivsldngden) okat fran 16,77 till
16,81 ar eller med drygt 16 dagar. Anledningen till att den ekonomiska
medellivsldngden har 6kat trots coronapandemin &r att ett tredrigt
medelvérde anvénds, och den ekonomiska dodligheten var hogre 2017 én
under 2020. Den 6kade forvantade utbetalningstiden medforde i sig att
skulden 6kade med 10 miljarder kronor.

2020
2022

1696
8 893
10589
9783
806

1,0824
1,0275



Premiepension

Premiepensionssystemet ér ett fonderat system dér pensionsspararna och
pensiondrerna sjélva kan vélja hur premiepensionspengarna ska placeras.
Pensionen betalas ut genom att det ackumulerade kapitalet séljs av.
Tillgangarna utgors av pensionsspararnas och pensiondrernas placeringar i
fonder. Pensionsskulden till aktiva och pensionerade for fondforsékring ar 1
huvudsak knuten till fondandelar. Fordndringar i fondandelarnas virden
paverkar pensionsspararnas och pensionidrernas tillgdngar direkt och lika
mycket 1 systemet. Pensionsskulden for den traditionella forsékringen ar
vérdet av aterstdende garanterade utbetalningar. Virdet beréknas med
antaganden om framtida avkastning, livslangder och driftskostnader. I
premiepensionssystemet har i princip all in- och utbetalning till och fran
systemet och all vardefordndring samma paverkan pa systemets tillgdngar
och skulder. Systemets positiva resultat tillhor pensionsspararna och
pensiondrerna och laggs 1 konsolideringsfond 1 eget kapital. Medel 1 den
traditionella forsidkringens konsolideringsfond utbetalas som dterbéring i
samband med pensionsutbetalningarna. Medel i1 konsolideringsfonden,
fondforsékring, avriknas mot ndstkommande ars avgiftsuttag for
driftskostnader.

Virdet av pensionsspararnas och pensiondrernas premiepensionstillgdngar
uppgick den 31 december 2020 till 1 583 miljarder kronor, i1 den tillfalliga
forvaltningen var vérdet 42 miljarder kronor. Vérdeutvecklingen for
fondforsdkring var 6,4 procent 2020.

Arets resultat 2020 uppgick till 2 829 miljoner kronor. Resultatet for hela
forsakringsrorelsen forsdimrades med 2 727 miljoner kronor. Det forklaras
frimst av att arets positiva kapitalavkastning i den traditionella forsdkringen
uppgick till 61,7 miljoner kronor jamfort med 2019 da avkastningen var

4 335 miljoner kronor. Vardedkningen pa ovriga placeringstillgdngar
uppgick till 2 243,5 miljoner kronor vilket dr en 6kning med 336,5 miljoner
kronor. Utbetalda forsékringsersattningar har 6kat med 250 miljoner kronor
och uppgick till 1 682 (1 432) miljoner kronor.

Driftskostnaden uppgar till 535,9 (578,5) miljoner kronor och har dirmed
minskat med 42,5 miljoner kronor. Kostnaden for kopta tjdnster minskade
och beror frimst pé att kop av IT-tjénster, administrativa tjanster,
konsultkostnader minskade under 2020.



Tabell 1.2 Premiepensionssystemets tillgangar och skulder, 2015-2020

miljoner kronor

Forsakringstillgangar
Fondforsakring
Traditionell
forsakring
Tillfallig forvaltning

Summa Forsdkrings-
tillgangar

Pensionsskuld
Arets resultat

Tillgangarna 2020 har under aret 6kat med 133 miljarder kronor.
Fordandringen av forsikringstillgdngar avser i1 princip nyintjanade

2015

841332
20 784
34260

896 376

889 386
1003

2016

962 304
26 029
36 034

1024 367

1015 464
2 686

2017

1113510
30 745
37 478

1181733

1170 466
3213

2018

1105 809
35240
39120

1180169

1177 423
1339

2019

1461732
46 431
40 886

1549 049

1539635
5556

pensionsritter, positiv viardefordndring, tilldelade forvaltningsavgifter och
utbetalningar av pensioner som nimnts ovan.

Pensionsskulden 2020 6kade med 133 miljarder kronor. Fordndringen av
pensionsskulden avser 1 princip samma nyintjdnade pensionsratter, positiv

vardefordndring, tilldelade forvaltningsavgifter och utbetalning av pensioner

som namnts ovan.

2020

1583021
53 380
41568

1677969

1668 334
2829



Fotnoter

1. Primért eftersom avkastningen pa fonderade kapital saknas till det finansiella
sparandet. Det priméra sparandet avser i princip skillnaden mellan in- och

utbetalningar till inkomstpensionssystemet.
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