3. Redovisningsprinciper

Uppgifter avseende inkomstpensionens finansiella stallning har tidigare presenterats
i Pensionsmyndighetens arsredovisning. Aven uppgifter rorande premiepensionen
har tidigare presenterats i Pensionsmyndighetens drsredovisning. Revisionen av
uppgifterna i balans- och resultatrdkningen gors i ssmband med faststallandet av
Pensionsmyndighetens arsredovisning. Pensionssystemets arsredovisning — Orange
rapport — innehaller vad galler resultat- och balansrékningarna och noterna i allt
vasentligt samma information som publicerats i Pensionsmyndighetens
arsredovisning. Vissa omarbetningar och forenklingar har dock gjorts har av
premiepensionens uppgifter for att underlatta jdmférbarheten mellan de bada
systemen.



Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets arsredovisning har upprattats i enlighet med 55 kap. 4 §
socialforsakringsbalken (SFB 2010:110) och férordning (2002:135) om arlig
redovisning av det inkomstgrundade alderspensionssystemets finansiella
stéllning och utveckling.

Det inkomstgrundade &lderspensionssystemet omfattar forménerna
inkomst-, tilliggs- och premiepension. !

Inkomst- och tilliggspension dr exempel pa formaner inom ett
fordelningssystem. I fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa
anvéands 1 princip direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-
fonderna ér buffertfonder som hanterar skillnader mellan
avgiftsinbetalningar och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stéllen i
redovisningen anvénds hir bendmningen inkomstpension for hela
fordelningssystemet, det vill siga bendmningen avser ofta ocksa
tilldggspension. Av 58 kap. 14 § SFB framgér att de redovisade tillgangarna
1 fordelningssystemet utgors av avgiftstillgangen och virdet av tillgangarna
hos Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna. Formler for berdkning av
inkomstpensionens avgiftstillgdng och pensionsskuld aterfinns i férordning
(2002:780) om berdkning av balanstal. Dessa formler aterges dven i bilaga
B. I arets redovisning har Pensionsmyndigheten gjort en dversyn av en
formel for att anpassa den till hdjningen av den lagsta uttagsaldern fran 61
ar till 62 ar. Denna Gversyn ror variabeln he, pensionsutbetalningarnas
utveckling pa grund av dodsfall, som berdknas utifrdn pensionsutbetalningar
per fodelseér. I och med den hojda aldersgriansen for uttag av pension finns
det 1 slutet av 2020 inte nagra pensiondrer vid 61 ars alder och
Pensionsmyndigheten gor dirmed bedémningen att he sitts till 1 for
aldersgruppen vilket medfor att variabeln L*, andel kvarstdende
utbetalningar, fir vardet 1 for 61 ars &lder pd samma sitt som den satts till 1
for 60 ars alder tidigare ar.

Premiepensionen dr ett fullfonderat system dér avgifterna investeras och
pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet séljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning ingér 1
redovisningen en framskrivning av systemets antagna langsiktiga
utveckling, se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre scenarier.

I AP-fondernas arsredovisningar anges de principer som anvénts vid
redovisningen. Dessa beskrivs dirfor inte hér. Varje AP-fonds
arsredovisning finns tillgénglig pa respektive fonds hemsida: www.ap1.se,
www.ap2.se,  www.ap3.se, www.ap4.se och  www.ap6.se. I
Pensionsmyndighetens drsredovisning beskrivs de principer som anvénts for
redovisning av premiepension, varfor dessa endast kortfattat terges har.


https://www.ap1.se/
https://www.ap2.se/
https://www.ap3.se/
https://www.ap4.se/
https://www.ap6.se/

Varifran kommer siffrorna?

Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data fran
Pensionsmyndighetens intjdnande- respektive utbetalningsregister.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjérde
och Sjitte AP-fondens verksamhet i huvudsak tagits in frén respektive fonds
arsredovisning.? Buffertfonderna upprittar sina redovisningar enligt lag
(2000:192) om allminna pensionsfonder. Vidare har fonderna utifran
géllande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat
gemensamma redovisnings- och virderingsprinciper.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter rérande premiepensionen
tagits in fran Pensionsmyndighetens arsredovisning som upprittats enligt
bestammelserna i forordningen (2000:605) om arsredovisning och
budgetunderlag. Virdering av premiepensionssystemets placeringstillgangar
(och motsvarande skulder) har skett enligt bestimmelserna i lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag och enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i
forsékringsforetag. Premiepensionssystemets tillgdngar och skulder ingér i
Pensionsmyndighetens gemensamma balansrékning och
premiepensionsverksamheten redovisas 1 ett separat avsnitt 1
resultatrdkningen. Vissa omarbetningar, forenklingar och sammanslagningar
av poster har gjorts hér i syfte att géra sammanstéllningen mer jimforbar
med sammanstéllningen for inkomstpensionen.

Tillgéngar och skulder, som ingar i tillféllig forvaltning av inbetalda
pensionsavgifter redovisas i pensionssystemets arsredovisning som en
forsakringstillgdng och pensionsskuld. Detta ér en avvikelse jaimfort med
Pensionsmyndighetens arsredovisning.

Principer for vardering av tillgdngar och skulder

Inkomstpensionens tillgdngar och skulder virderas 1 stort sett endast utifran
verifierbara hindelser och transaktioner som foreligger vid
vérderingstillfllet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt foréndras i
takt med den ekonomiska tillvéixten beaktas inte i berdkningen av
avgiftstillgdngen. Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering,
fordndras 1 framtiden beaktas inte heller i viarderingen av pensionsskulden.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling mellan
hur systemets tillgangar respektive skulder utvecklas. Nir balanseringen ar
aktiverad finns en i princip absolut koppling mellan skuldernas och
tillgingarnas forandringstakt.>

Séttet att vardera inkomstpensionssystemets tillgdngar och skulder utgér
fran att dessa forandras i samma takt fran varje varderingstidpunkt. Samma
sak annorlunda uttryckt: virderingsmetoden utgar fran att systemets
framtida internrénta overensstimmer med pensionsskuldens framtida



virdefordandring, trots att detta endast &r sdkert om balanseringen &r
aktiverad. Nir balanseringen inte &r aktiverad kan internréntan bade over-
och understiga pensionsskuldens vardefordandring.

Att virderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett enbart
med utgangspunkt i de forhallanden som rader vid viarderingstidpunkten &r
inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara bestéindiga. Utformningen av
redovisningen innebir daremot att fordndrade forhallanden inforlivas i
redovisningen forst néir fordndringarna avspeglas i de hindelser och
transaktioner som redovisningen utgér fran.

Sa beraknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgdngen véarderas med utgdngspunkt 1 hur stor pensionsskuld som
bokslutsérets avgiftsinkomst, det vill sdga inbetalade pensionsavgifter,
skulle kunna finansiera om de forhallanden som rader vid tidpunkten for
varderingen vore bestidndiga. De forhdllanden som avses dr ekonomiska och
demografiska samt pensionssystemets regler. De ekonomiska forhallandena
utgors av varje arskulls genomsnittliga pensionsgrundande inkomst och
summan av dessa inkomster. De demografiska avser dodligheten 1 olika
aldrar. De regler for pensionssystemet som avses dr de som anvénds for att
berdkna och indexera inkomstpensionen, samt de som avgrinsar avgifts-
och pensionsunderlaget och som anger avgiften i procent. Avgiftstillgangen
berdknas genom att multiplicera bokslutsarets avgiftsinkomster med
foregaende &rs omsittningstid.* Omsittningstiden visar hur lang tid det i
genomsnitt forvintas ta fran det att en krona i avgift betalas till systemet till
dess att den pensionsritt som avgiften givit upphov till utbetalas 1 form av
pension. Sdledes speglar omséttningstiden den skillnad i dlder mellan den
genomsnittlige avgiftsbetalaren och pensiondren som skulle framkomma om
bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska forhéllanden
vore konstanta. Okar omsittningstiden innebir det att virdet av avgiftsflodet
okar och vice versa.

AP-fondernas tillgdngar varderas till sé kallat verkligt viarde. Med det avses

att tillgdngarna i forsta hand vérderas till den senaste betalkursen under arets
sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Sa beraknas inkomstpensionens skulder

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension
vérderas till summan av alla forsdkrades pensionsbehallningar. Inkomster
intjanade det ar redovisningen avser har inte hunnit faststéllas nir
redovisningen gors. Till summan av de forsdkrades pensionsbehallningar
laggs darfor en uppskattning av den pensionsrétt for inkomstpension som
tjdnats in samma ar som redovisningen avser. Detta belopp utgor ungefir tre
procent av den totala pensionsskulden. Skillnaden mellan skattad och
faststilld pensionsritt avriknas i foljande arsredovisning.’



Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att multiplicera beviljade
pensioner (arsbelopp) med det antal &r som beloppet forvintas betalas ut.
Antalet ar diskonteras for att beakta att indexeringen av utbetalda belopp
sker med 6kningen 1 inkomstindex eller balansindex med ett avdrag pé

1,6 procentenheter.® Forvintat antal ar med utbetalningar beréiknas med
utgangspunkt fran métningar av hur linge pensionsbeloppen i
Pensionsmyndighetens register betalas ut, si kallade ekonomiska
delningstal.” T de ekonomiska delningstalen beaktas eventuella samband
mellan pensionsbeloppens storlek och hur linge de betalas ut. Ett
genomsnitt av de tre senaste arens ekonomiska delningstal anvénds vid
berdkningen av pensionsskulden. For mer detaljer se rapporten ”VER 2016-
390 Utbetalningsdlder och ekonomiska delningstal”. Under de ar som det
har faststillts ett balansindex multipliceras pensionsskulden till
pensionerade med det dimpade balanstal som faststéllts for ar ¢ + 1.

Sedan 2018 gar det inte léngre att tjana in nagon tilldggspension.
Tillaggspensionsskulden till dem som @nnu inte bdrjat ta ut alderspension
kan ddarmed berdknas utan antaganden om framtida ekonomisk och
demografisk utveckling. Skulden virderas sedan 2019 som om den
tilldggspension som dnnu inte tagits ut hade borjat tas ut i december det
aktuella &rsredovisningsaret. Skulden berdknas genom att rikna fram ett
tilliggspensionsbelopp for varje individ, med hénsyn taget till dlder, som
sedan multipliceras med det antal &r som beloppet forvéntas betalas ut
(ekonomiska delningstal).

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionens tillgdngar vérderas till verkligt varde eller upplupet
anskaffningsvérde enligt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad
(FFFS 2009:12) om arsredovisning i forsékringsforetag. Tillgangar som
varderas till verkligt viarde varderas till balansdagens kurs under arets sista
handelsdag. Virdering av tillgdngar till upplupet anskaftningsvérde innebér
att skillnaden mellan anskaffningsvirde och inldsenpris periodiseras sisom
ranteintdkt under resterande 16ptid.

Tillfallig forvaltning utgdrs av pensionsavgifter som betalas in successivt
under intjanandeéret och dverfors till premiepensionssystemet nir arets
pensionsritt har faststéllts. Tillgdngarna 1 den tillfalliga forvaltningen
vérderas till upplupet anskaffningsvirde.

Fondforsédkringstillgangarna utgors av pensionsspararnas placeringar i
fonder och avser inldsenpris for fondandelar. Pensionsskulden i
fondforsdkring utgdrs av fondforsikringstillgdngarna och likvida medel som
annu inte omvandlats till fondandelar. Forsékringstillgangar i traditionell
forsakring &r placerade i1 aktie- och rdntefonder och viarderas till verkligt
vérde.

Pensionsskulden for den traditionella forsdkringen bestdms for varje
forsakring som kapitalvardet av aterstaende garanterade utbetalningar.



Virdet berdknas med antaganden om framtida avkastning, livsldngd och
driftskostnader. Avkastningen utgdrs av en sammanvigning av
marknadsrédntan pa statsobligationer och sikerstéllda bolaneobligationer
med olika l6ptid. Marknadsrintan véljs med utgdngspunkt fran 16ptiden pa
garanterade utbetalningar. Marknadsvérdering av skulden innebér att
livtorsakringsavsittningen paverkas av rantefordndringar. Inbetalda premier
redovisas som engangspremier och hdjer det garanterade beloppet.
Antaganden om livslangder baseras pa SCB:s befolkningsprognos fran
2015, dar dodligheten minskats med 10 procent for att béttre passa den i
Pensionsmyndighetens bestand observerade dodligheten. Driftskostnaden
antas vara 0,1 procent av forsdkringskapitalet. Detta sammantaget innebér
att garanterade ataganden i traditionell forsdkring har varderats aktsamt
enligt vedertagna aktuariella metoder.



Fotnoter

1. Garantipensionen, som dr en del av den allmédnna pensionen, ar inte
inkomstgrundad utan belastar statsbudgeten. Garantipensionen ingér darfor
inte i redovisningen.

2. Redovisningen av inkomstpensionssystemets finansiella stdllning i
Pensionsmyndighetens arsredovisning 2020 baserades pa preliminéra
uppgifter avseende AP-fondernas verksamhet.

3. Det sitt pa vilket omséattningstiden berdknas innebér ett underforstatt
antagande om att den forvirvsaktiva befolkningens storlek kommer att vara
konstant. Om befolkningen minskar finns darfor en risk att redovisningen
(nagot) overskattar systemets tillgdngar i forhallande till dess skulder. Det &r
dock rimligt att utgd fran att befolkningsminskningen vid nagon tidpunkt
upphor. Vid ett sddant forlopp kommer underskattningen, och det eventuella
underskottet i buffertfonden som den medfort, att vara tillfdllig. Buffertfonden
kommer pa sikt att aterga till en niva om minst noll kronor.

4. Hur omsittningstiden raknas beskrivs av formel B.3.1 i bilaga B.
5. Se not 14, tabell 8.21 A.

6. Omrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med 1,016. De dr balanseringen dr aktiverad ersitts
inkomstindex med balansindex.

7. Se formel B.7.5 i bilaga B.
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