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Orange rapport 2020

Vad ar Orange rapport?

Orange rapport 2020 beskriver den allménna inkomstgrundade pensionens
finansiella stallning vid utgangen av 2020, utvecklingen under 2020 samt tre
scenarier for framtiden. For att satta det allmanna inkomstgrundande systemet i sitt
sammanhang relateras det nedan till information om bland annat tjanstepensioner
och privata pensioner. For dessa forsakringar finns det dock an sa lange endast
uppgifter till och med 2019, darfér avser beloppen nedan 2019. Med privat pension
avses enbart uppgifter om avdragsgillt pensionssparande.

Totalt berdknas de arliga inbetalningarna till allman pension, tjdnstepension och
privat pension uppga till 549 miljarder kronor, varav den allmanna pensionens

334 miljarder kronor utgor 61 procent. Lonesumman i Sverige uppgick till ungefar
1 940 miljarder kronor 2019 (inklusive egenforetagarnas forvarvsinkomster). Det
innebdr att vi i Sverige avsatte ett belopp som motsvarar 28 procent av vara loner till
olika pensioner.

Det fonderade kapitalet i den allmanna pensionen uppgick till 3 152 miljarder kronor
den 31 december 2019. Det motsvarar ungefar 46 procent av det totala fonderade
pensionskapitalet i Sverige vid samma tidpunkt. Pensionsmyndigheten betalade ut
326 miljarder kronor i inkomst- och premiepension under 2019. Det motsvarar

67 procent av det totalt utbetalade pensionsbeloppet samma ar.

Orange rapport handlar alltsd om betydligt mer an halften av Sveriges
pensionsverksamhet avseende in- och utbetalningar. Att det ror sig om en lagre andel
vad géller fonderat kapital beror pa att inkomstpensionen ar ett fordelningssystem
med buffertfond, och inte ett fullt fonderat pensionssystem.

Utover inkomst- och premiepensionen betalade Pensionsmyndigheten under 2019
ut garantipension med 13 miljarder kronor. Andra pensionsrelaterade formaner som
myndigheten betalade ut under dret till dldre personer ar inkomstgrundad
ankepension med 10 miljarder kronor, bostadstilldgg med 9 miljarder kronor och
aldreforsorjningsstod med 1 miljard kronor. Dessa fyra formaner finansieras fran
statsbudgeten och ingdr inte i redovisningen i Orange rapport.



Ett stabilt pensionssystem trots pandemins effekter

I mars 2020 klassade WHO Covid-19 som en
pandemi. Under februari-mars f6ll varldens
borser snabbt och kraftigt, men aterhdmtade sig
under senare delen av 3ret. Coronakrisen slar
fortfarande hart mot stora delar av samhallet. |
Sverige har arbetsldsheten stigit och
sysselsattningen minskat. F6ljdverkningarna p3a
samhallsekonomin och vara framtida pensioner ar
svara att forutse eftersom de paverkas av olika
faktorer som exempelvis hur [ange pandemin
pagar, hur arbetslésheten utvecklas och av vilka
stodatgarder som satts in for att mildra
pandemins effekter.

Orange rapport, pensionssystemets arsredovisning,
visar att inkomstpensionens finansiella stallning ar stark och att indexeringen av utbetalda
pensioner och pensionsbehallningen ar 2022 inte kommer att paverkas av systemets
finansiella stallning trots pandemins effekter pa samhallet. Balanstalet for ar 2022 ar redan
faststallt till 1,0824 och dverstiger 1,0000 vilket betyder att den automatiska balanseringen
inte aktiveras. Tillgdngarna dversteg skulderna med 806 miljarder kronor. Det motsvarar drygt
8 procent av den totala pensionsskulden.

Rapporten visar ocksa att premiepensionen fortfarande ar under infasning och att
premiepensionskapitalet fortsatter att vaxa.

Pensionsmyndigheten arbetar med att stalla om verksamheten till en mer hallbar riktning och
bidra till att Sverige nar Agenda 2030-malen. Vi ser att det vi gor spelar roll. Vara granskningar
av fonderna pa myndighetens fondtorg visar att de generellt uppfyller nya krav som vi stéller
inom hallbarhet, provisioner och aktivitet i forvaltningen. Bland premiepensionsspararna ser vi
ett dkat intresse for hallbarhet och vi har gjort det enkelt att vélja ett hallbart sparande pa
fondtorget. Kvinnor och yngre sparare véljer oftare aktivt fonder med exempelvis lag
koldioxidrisk eller valjer bort fossila branslen, pornografi, karnvapen och spelverksamhet.

Under 2020 har pensionernas tillracklighet, grundskyddet och respektavstandet fortsatt att
vara aktuella fragor i den allmanna debatten. | december fattade riksdagen beslut om att hoja
vissas pensioner genom ett inkomstpensionstilldgg, som ar ett tillagg till den allmanna
pensionen for den som har arbetat ett langt arbetsliv med [3g l6n. Tilldgget betalas ut fran och
med september 2021. Inkomstpensionstilldgget finansieras via statsbudgeten och inte via
pensionsavgifter.

2020 hojdes den lagsta aldern for att ta ut allman pension fran 61 ar till 62 ar och samtidigt
anpassades reglerna for tilldelning av arvsvinster.

Pensionssystemet ar i grunden ett stabilt system, men en ldgkonjunktur kan leda till att
utbetalningar sanks. Framtidsscenarierna i Orange rapport visar att pengarna vantas racka for
att undvika balanseringar dven under pessimistiska antaganden om den framtida
utvecklingen.

Daniel Barr
Generaldirektor Pensionsmyndigheten



Information om Orange rapport

Mer information om pensionssystemet finns pa Pensionsmyndighetens
webbplats www.pensionsmyndigheten.se .

For information om AP-fonderna — se respektive fonds webbplats
www.apl.se, www.ap2.se, WWw.ap3.se, WWw.ap4.se, www.ap6.se samt
Www.ap7.se (premiepension).

Vi pa Pensionsmyndigheten tackar de [dsare som med sina fragor och synpunkter bidragit till
att forbattra Orange rapport.
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1. Pensionssystemets resultat i korthet

Inkomstpensionens resultat 2020 ar 48 miljarder kronor och balanstalet blev
1,0824, det vill sdga tillgdngarna 6versteg skulderna med 8,24 procent eller
806 miljarder kronor.

Vardet av pensionsspararnas och pensionarernas premiepensionstillgangar uppgick
den 31 december 2020 till 1 583 miljarder kronor, i den tillfalliga forvaltningen var
vardet 42 miljarder kronor. Vardeutvecklingen for fondforsakring var 6,4 procent
2020.



Den allmanna inkomstgrundade pensionens tva delar

Det allménna inkomstgrundade pensionssystemet bestar av inkomst- och
premiepension. Inkomst- och premiepensionen dr avgiftsbestimda och
finansiellt stabila. Stabila pa sa sétt att skulder och tillgdngar arligen
fordandras lika mycket, det vill sdga varje ars resultat dr mer eller mindre
noll. Detta géller i princip helt for premiepensionen, medan
inkomstpensionen tillater arliga skillnader mellan skuldernas och
tillgdngarnas utveckling. Dock med den begrdansningen att ackumulerade
underskott inte tillats kvarsta i systemet. Med inkomstpensionen avses 1
denna rapport dven tilliggspensionen, som &r ett forménsbaserat system.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet dr ett fordelningssystem och inbetalda
pensionsavgifter anviands for att betala samma érs pensioner. De dver- eller
underskott som uppstér nir pensionsavgifterna ar storre eller mindre dn
pensionsutbetalningarna hanteras av forsta—fjarde AP-fonden, som
tillsammans med sjédtte AP-fonden utgdr buffertfonden.

Tillgéngarna i systemet ar virdet av framtida pensionsavgifter, kallad
avgiftstillgdngen, och buffertfonden. Avgiftstillgdngen berdknas genom att
avgiftsinkomsten multipliceras med den tid som en krona 1 genomsnitt
forvéntas ligga i pensionssystemet, omsattningstiden.

Pensionsskulden bestér dels av en skuld till forvérvsaktiva och dels av en
skuld till pensionerade. Skulden till aktiva dr, till storsta del, summan av
samtligas pensionsbehdllning (slutraden i kontobeskeden i1 orange kuvert for
samtliga). Pensionsskulden till de pensionerade 4r summan av de pensioner
som forvéntas betalas ut till dagens pensionérer under dterstoden av deras
liv. Skulden f6réndras 1 huvudsak med den arliga indexeringen av
pensionskontonas saldon och pensionerna. Indexeringen bestdms av
forandringen av genomsnittsinkomsten 1 Sverige 1 kombination med
balanstalet de ar balanseringen &r aktiverad.

Inkomstpensionssystemets resultat paverkas av ett stort antal
samhillsekonomiska och demografiska faktorer. Kortsiktigt ar
sysselsittningens utveckling den viktigaste faktorn, men aktie- och
obligationsmarknadernas paverkan pa buffertfonden har ocksa betydelse,
framfor allt vid stora forandringar. Pa lang sikt 4r demografiska faktorer
viktigast.

Arets resultat 2020 uppgick till nistan 48 miljarder kronor. Tillsammans
med ett kapitaloverskott pa 758 miljarder kronor fran 2019 ger resultatet ett
kapitaldverskott om 806 miljarder kronor vid utgdngen av 2020. Arets
resultat beror definitionsmassigt pa att tillgangarna 6kade mer dn skulderna.
Tillgdngarna overstiger skulderna med drygt 8 procent. Systemets balanstal
for inkomst- och berdkningsaret 2020 beréknas till 1,0824. Eftersom
systemet inte befinner sig i en balanseringsperiod kommer ddrmed



balanstalet inte att pdverka indexeringen av utbetalda pensioner eller
pensionsbehillningar for ar 2022 (balanseringséret).

Tabell 1.1 Inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder, inkomstaren 2015-2020
miljarder kronor

Berdkningsar

2015 2016 2017 2018 2019
Balanseringsar 2017 2018 2019 2020 2021
Buffertfonden 1230 1321 1412 1383 1596
Avgiftstillgang 7 457 7737 7 984 8 244 8616
Tillgdngar 8 688 9058 9 396 9627 10213
Pensionsskuld 8517 8714 9080 9165 9 454
Over-/Underskott 171 344 315 463 758
Balanstal 1,0201 1,0395 1,0347 1,0505 1,0802
Dampat balanstal 1,0067 1,0132 1,0116 1,0168 1,0267

Tillgangarna 2020 6kade med 377 miljarder kronor (3,7 procent).
Avgiftstillgdngen 6kade med 277 miljarder kronor (3,2 procent). Virdet av
fordndringen av omséttningstiden var 94 miljarder kronor och vérdet av
fordndringen av avgiftsinkomsten blev 183 miljarder kronor. Avkastningen
pa fonderat kapital hos buffertfonden var 133 miljarder kronor (8,3 procent).

Ar 2020 blev som 2019 ett &r nir pensionsutbetalningarna, fondernas
utgifter, och administrationskostnaderna, dversteg inbetalda
pensionsavgifter till inkomstpensionssystemet. Skillnaden, primért
finansiellt sparande’, gav ett negativt bidrag pa 33 miljarder kronor.

Pensionsskulden 2020 6kade under aret med 329 miljarder kronor

(3,5 procent). Skulden 6kar med nya inbetalningar eftersom dessa ger
upphov till framtida pensioner. P4 motsvarande sitt minskar skulden med
pensionsutbetalningar, detta kan ses som en amortering. Skulden 6kar vid
tilldelning av arvsvinst men minskar med det uppkomna arvsvinstbeloppet.
Administrationskostnaden minskar behéllningen hos de forsédkrade och
diarmed skulden. Nettobeloppet av ovanstdende gav en skuldminskning med
21 miljarder kronor.

Skuldomrékningen, indexeringen, 6kade skulden med 340 miljarder kronor.
Skulden till pensionerade paverkas ocksd av medellivslangdens fordandring.
Jamfort med 2019 har en 65-drings genomsnittliga forvéntade
utbetalningstid (den ekonomiska medellivslangden) okat fran 16,77 till
16,81 ar eller med drygt 16 dagar. Anledningen till att den ekonomiska
medellivsldngden har 6kat trots coronapandemin &r att ett tredrigt
medelvérde anvénds, och den ekonomiska dodligheten var hogre 2017 én
under 2020. Den 6kade forviantade utbetalningstiden medforde 1 sig att
skulden 6kade med 10 miljarder kronor.

2020
2022

1696
8 893
10589
9783

806

1,0824
1,0275



Premiepension

Premiepensionssystemet &r ett fonderat system dér pensionsspararna och
pensiondrerna sjélva kan vélja hur premiepensionspengarna ska placeras.
Pensionen betalas ut genom att det ackumulerade kapitalet séljs av.
Tillgdngarna utgors av pensionsspararnas och pensiondrernas placeringar i
fonder. Pensionsskulden till aktiva och pensionerade for fondforsékring ar 1
huvudsak knuten till fondandelar. Fordndringar i fondandelarnas virden
paverkar pensionsspararnas och pensionérernas tillgdngar direkt och lika
mycket i1 systemet. Pensionsskulden for den traditionella forsékringen ar
virdet av aterstdende garanterade utbetalningar. Virdet berdknas med
antaganden om framtida avkastning, livslangder och driftskostnader. I
premiepensionssystemet har i princip all in- och utbetalning till och fran
systemet och all vardefordndring samma paverkan pa systemets tillgdngar
och skulder. Systemets positiva resultat tillhér pensionsspararna och
pensiondrerna och ldggs i konsolideringsfond i eget kapital. Medel i den
traditionella forsdkringens konsolideringsfond utbetalas som dterbéring i
samband med pensionsutbetalningarna. Medel i1 konsolideringsfonden,
fondforsékring, avrdknas mot ndstkommande ars avgiftsuttag for
driftskostnader.

Virdet av pensionsspararnas och pensionérernas premiepensionstillgdngar
uppgick den 31 december 2020 till 1 583 miljarder kronor, i den tillfalliga
forvaltningen var vérdet 42 miljarder kronor. Vérdeutvecklingen for
fondforsdkring var 6,4 procent 2020.

Arets resultat 2020 uppgick till 2 829 miljoner kronor. Resultatet for hela
forsakringsrorelsen forsdimrades med 2 727 miljoner kronor. Det forklaras
frimst av att arets positiva kapitalavkastning i den traditionella forsdkringen
uppgick till 61,7 miljoner kronor jamfort med 2019 da avkastningen var

4 335 miljoner kronor. Virdedkningen pa ovriga placeringstillgdngar
uppgick till 2 243,5 miljoner kronor vilket dr en 6kning med 336,5 miljoner
kronor. Utbetalda forsékringsersdttningar har 6kat med 250 miljoner kronor
och uppgick till 1 682 (1 432) miljoner kronor.

Driftskostnaden uppgar till 535,9 (578,5) miljoner kronor och har dirmed
minskat med 42,5 miljoner kronor. Kostnaden for kopta tjdnster minskade
och beror framst pa att kop av IT-tjinster, administrativa tjanster,
konsultkostnader minskade under 2020.



Tabell 1.2 Premiepensionssystemets tillgangar och skulder, 2015-2020

miljoner kronor

Forsakringstillgangar
Fondforsakring

Traditionell
forsakring

Tillfallig forvaltning

Summa Forsdkrings-
tillgangar

Pensionsskuld
Arets resultat

Tillgangarna 2020 har under aret 6kat med 133 miljarder kronor.
Fordndringen av forsikringstillgdngar avser i1 princip nyintjanade

2015

841332
20 784
34260

896 376

889 386
1003

2016

962 304
26 029
36 034

1024 367

1015 464
2 686

2017

1113510
30745
37 478

1181733

1170 466
3213

2018

1105 809
35240
39120

1180169

1177 423
1339

2019

1461732
46 431
40 886

1549 049

1539635
5556

pensionsritter, positiv vardefordndring, tilldelade forvaltningsavgifter och
utbetalningar av pensioner som nimnts ovan.

Pensionsskulden 2020 6kade med 133 miljarder kronor. Fordndringen av
pensionsskulden avser 1 princip samma nyintjdnade pensionsratter, positiv

virdefordndring, tilldelade forvaltningsavgifter och utbetalning av pensioner

som namnts ovan.

2020

1583021
53 380
41568

1677969

1668334
2829



Fotnoter

1. Primért eftersom avkastningen pa fonderade kapital saknas till det finansiella
sparandet. Det priméra sparandet avser i princip skillnaden mellan in- och

utbetalningar till inkomstpensionssystemet.
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2. Resultat- och balansrakning
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Inkomstpension, resultat- och balansrakning

Tabell 2.1 Resultatrdkning

miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar

Avkastning pa fonderat kapital?
Administrationskostnader

Summa Forandring av fondtillgangar

Forandring av avgiftstillgang

Vardet av fordndring i avgiftsinkomst
Vardet av fordndring i omsattningstid
Summa Férandring av avgiftstillgang

Foérandring av pensionsskuld®

Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Indexering

Vérdet av férandringen i livslangd
Uppkomna arvsvinster

Fordelade arvsvinster

Avdrag for administrationskostnader
Summa Férandring av pensionsskuld

Arets resultat

Not

N W N R

O 0o NN

10
10
11

2019

289 386
-314 724
240 318

-1757
213 223

331755
40 243
371998

-302 495
314724
-268 855
-31 559
12633
-15 697
1673
-289576

295 645

2020

295 499
-326 266
132722

-1856
100 099

182990
93 798
276 788

-304 394
326 257
-339735
-10 503
12135
-14 598
1818
-329 020

47 867

Fordndring

6113
-11 542
-107 596
-99

-113 124

-148 765
53 555
-95 210

-1899
11533
-70 880
21056
-498
1099
145
-39 444

-247 778

a. | Pensionsmyndighetens arsredovisning for 2020 var den preliminara avkastningen 132 721 miljoner

kronor.

b. Negativ post (-) innebéar att pensionsskulden 6kar och positiv post innebéar att pensionsskulden minskar

med angivet belopp.
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Tabell 2.2 Balansrdkning

miljoner kronor

Not 2019 2020 Forandring
Tillgangar
Fondtillgangar? 12 1596 342 1696 441 100099
Avgiftstillgangar 13 8616216 8 893 004 276788
Summa Tillgangar 10212558 10589 445 376 887
Skulder och resultat
Utgdende balanserat resultat
Inngéende balanserat resultat 462 685 758 330 295 645
Arets resultat 295 645 47 867 -247 778
Summa Utgdende balanserat resultat 758 330 806 197 47 867
Pensionsskuld 14 9454 228 9783 248 329020
Summa Skulder och resultat 10212558 10589 445 376 887

a. | Pensionsmyndighetens arsredovisning for 2020 var det preliminara vardet for fondtillgangar
1 696 440 miljoner kronor.

Premiepension, resultat- och balansrakning

Tabell 2.3 Resultatrakning

miljoner kronor

Not 2019 2020 Forandring

Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter 1 45 140 45727 587
Pensionsutbetalningar 15 -10 942 -14 028 -3086
Avkastning pa fonderat kapital 16 341911 101 787 -240 124
Administrationskostnader 17 -597 -444 153
Summa Forandring av fondtillgangar 375512 133 042 -242 470

Fordndring av pensionsskuld?®
Nya pensionsratter 18 -45 140 -45 727 -587
Pensionsutbetalningar 15 10942 14 028 3086
Vardefdérandring 16 -336 233 -99 022 237 211
Uppkomna arvsvinster 19 3700 4135 435
Fordelade arvsvinster 19 -3700 -4 135 -435
Avdrag for administrationskostnader 20 474 508 34
Summa Forandring av pensionsskuld -369 956 -130 213 239 743
Arets resultat 5556 2829 2727

3. Negativ post (-) innebar att pensionsskulden dkar och positiv post innebar att pensionsskulden minskar
med angivet belopp.
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Tabell 2.4 Balansrdkning

miljoner kronor

Tillgangar
Forsakringstillgangar
Fondforsakring
Traditionell forsakring
Tillfallig forvaltning
Summa Foérsakringstillgangar

Ovriga tillgdngar
Summa Tillgangar
Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Ingdende balanserat resultat?
Arets resultat

Summa Utgdende balanserat resultat

Skulder

Pensionsskuld
Ovriga skulder
Summa Skulder

Summa Skulder och resultat

Not

21
21

21

22

23

24
25

2019

1461732
46 431

40 886
1549 049

7 348
1556 397

11 206
5556

16762

1532161
7 474
1539635

1556 397

2020

1583021
53 380

41568
1677 969

11093
1689 062

15775
2829

18 604

1659599
10 859
1670 458

1689 062

Forandring

121289
6 949

682
128 920

3745
132 665

4569
-2727

1842

127 438
3385
130823

132 665

a. Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgdende balanserat resultat féregaende ar, se not 23.
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Inkomst- och premiepension, resultat- och balansrakning

Tabell 2.5 Resultatrdkning

miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar
Avkastning pa fonderat kapital
Administrationskostnader
Summa Forandring av fondtillgangar

Forandring av avgiftstillgang
Vardet av férandring i avgiftsinkomst
Vérdet av férandring i omsattningstid
Summa Férandring av avgiftstillgang

Forandring av pensionsskuld?®

Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Indexering/vardeforandring

Vérdet av forandringen i livslangd
Uppkomna arvsvinster

Fordelade arvsvinster

Avdrag for administrationskostnader
Summa Férandring av pensionsskuld

Arets resultat

2019

334526
-325 666
582 229

-2 354
588 735

331755
40 243
371998

-347 635
325 666
-605 088
-31 559
16 333
-19 397
2 147
-659 533

301 200

2020

341 226
-340 294
234509

-2 300
233 141

182 990
93 798
276 788

-350 121
340 285
-438 757
-10 503
16 270
-18 733
2326
-459 233

50 696

Fordndring

6 700
-14 628
-347 720
54

-355 594

-148 765
53 555
-95 210

-2 486
14619
166 331
21 056
-63

664
179
200 300

-250 504

a. Negativ post (-) innebér att pensionsskulden 6kar och positiv post innebar att pensionsskulden minskar

med angivet belopp.
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Tabell 2.6 Balansrdkning

miljoner kronor

Tillgangar
Fondtillgangar
Forsakringstillgangar
Ovriga tillgdngar
Avgiftstillgangar
Summa Tillgangar

Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Ingdende balanserat resultat?®
Arets resultat

Summa Utgdende balanserat resultat
Skulder

Pensionsskuld
Ovriga skulder
Summa Skulder

Summa Skulder och resultat

2019

1596 342
1549 049
7 348
8616216
11 768 955

473 891
301 201

775 092

10986 389
7474
10993 863

11 768 955

2020

1696 441
1677 969
11093

8 893 004
12 278 507

774105
50 696

824801

11 442 847
10 859
11 453 706

12 278 507

Forandring

100 099
128 920

3745
276 788
509 552

300214
-250 505

49 709

456 458
3385
459 843

509 552

a. Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgdende balanserat resultat féregdende ar, se not 23.
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3. Redovisningsprinciper

Uppgifter avseende inkomstpensionens finansiella stallning har tidigare presenterats
i Pensionsmyndighetens arsredovisning. Aven uppgifter rorande premiepensionen
har tidigare presenterats i Pensionsmyndighetens drsredovisning. Revisionen av
uppgifterna i balans- och resultatrdkningen gors i samband med faststallandet av
Pensionsmyndighetens arsredovisning. Pensionssystemets arsredovisning — Orange
rapport — innehaller vad galler resultat- och balansrékningarna och noterna i allt
vasentligt samma information som publicerats i Pensionsmyndighetens
arsredovisning. Vissa omarbetningar och foérenklingar har dock gjorts har av
premiepensionens uppgifter for att underlatta jdmférbarheten mellan de bada
systemen.
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Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets arsredovisning har upprattats i enlighet med 55 kap. 4 §
socialforsakringsbalken (SFB 2010:110) och férordning (2002:135) om arlig
redovisning av det inkomstgrundade alderspensionssystemets finansiella
stéllning och utveckling.

Det inkomstgrundade &lderspensionssystemet omfattar forménerna
inkomst-, tilliggs- och premiepension. !

Inkomst- och tilliggspension dr exempel pa formaner inom ett
fordelningssystem. I fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa
anvéands 1 princip direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-
fonderna ér buffertfonder som hanterar skillnader mellan
avgiftsinbetalningar och pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stéllen i
redovisningen anvénds hir bendmningen inkomstpension for hela
fordelningssystemet, det vill siga bendmningen avser ofta ocksa
tilldggspension. Av 58 kap. 14 § SFB framgér att de redovisade tillgangarna
1 fordelningssystemet utgors av avgiftstillgangen och virdet av tillgangarna
hos Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna. Formler for berdkning av
inkomstpensionens avgiftstillgdng och pensionsskuld aterfinns i férordning
(2002:780) om berdkning av balanstal. Dessa formler aterges dven i bilaga
B. I arets redovisning har Pensionsmyndigheten gjort en dversyn av en
formel for att anpassa den till hdjningen av den lagsta uttagsaldern fran 61
ar till 62 ar. Denna Gversyn ror variabeln he, pensionsutbetalningarnas
utveckling pa grund av dodsfall, som berdknas utifrdn pensionsutbetalningar
per fodelseér. I och med den hojda aldersgriansen for uttag av pension finns
det 1 slutet av 2020 inte nagra pensiondrer vid 61 ars alder och
Pensionsmyndigheten gor dirmed bedémningen att he sitts till 1 for
aldersgruppen vilket medfor att variabeln L*, andel kvarstdende
utbetalningar, fir vardet 1 for 61 ars &lder pd samma sitt som den satts till 1
for 60 ars alder tidigare ar.

Premiepensionen dr ett fullfonderat system dér avgifterna investeras och
pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet séljs av.

I enlighet med forordning (2002:135) om arlig redovisning ingér 1
redovisningen en framskrivning av systemets antagna langsiktiga
utveckling, se avsnittet Pensionssystemets framtid i tre scenarier.

I AP-fondernas arsredovisningar anges de principer som anvénts vid
redovisningen. Dessa beskrivs dirfor inte hér. Varje AP-fonds
arsredovisning finns tillgénglig pa respektive fonds hemsida: www.ap1.se,
www.ap2.se,  www.ap3.se, www.ap4.se och  www.ap6.se. I
Pensionsmyndighetens drsredovisning beskrivs de principer som anvénts for
redovisning av premiepension, varfor dessa endast kortfattat terges har.
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Varifran kommer siffrorna?

Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data fran
Pensionsmyndighetens intjdnande- respektive utbetalningsregister.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjérde
och Sjitte AP-fondens verksamhet i huvudsak tagits in frén respektive fonds
arsredovisning.? Buffertfonderna upprittar sina redovisningar enligt lag
(2000:192) om allminna pensionsfonder. Vidare har fonderna utifran
géllande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat
gemensamma redovisnings- och virderingsprinciper.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter rérande premiepensionen
tagits in fran Pensionsmyndighetens arsredovisning som upprittats enligt
bestimmelserna i forordningen (2000:605) om arsredovisning och
budgetunderlag. Virdering av premiepensionssystemets placeringstillgangar
(och motsvarande skulder) har skett enligt bestimmelserna i lagen
(1995:1560) om érsredovisning i forsakringsforetag och enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning 1
forsakringsforetag. Premiepensionssystemets tillgdngar och skulder ingér 1
Pensionsmyndighetens gemensamma balansriakning och
premiepensionsverksamheten redovisas 1 ett separat avsnitt 1
resultatrdkningen. Vissa omarbetningar, forenklingar och sammanslagningar
av poster har gjorts hér i syfte att géra sammanstéllningen mer jimforbar
med sammanstéllningen f6r inkomstpensionen.

Tillgangar och skulder, som ingér i tillféllig forvaltning av inbetalda
pensionsavgifter redovisas i pensionssystemets arsredovisning som en
forsakringstillgdng och pensionsskuld. Detta dr en avvikelse jaimfort med
Pensionsmyndighetens arsredovisning.

Principer for vardering av tillgdngar och skulder

Inkomstpensionens tillgdngar och skulder virderas 1 stort sett endast utifran
verifierbara hindelser och transaktioner som foreligger vid
varderingstillfillet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt fordndras i
takt med den ekonomiska tillvixten beaktas inte 1 berdkningen av
avgiftstillgdngen. Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering,
fordndras 1 framtiden beaktas inte heller i viarderingen av pensionsskulden.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling mellan
hur systemets tillgangar respektive skulder utvecklas. Nér balanseringen ar
aktiverad finns en i princip absolut koppling mellan skuldernas och
tillgingarnas forandringstakt.>

Séttet att vardera inkomstpensionssystemets tillgdngar och skulder utgér
fran att dessa forandras i samma takt fran varje varderingstidpunkt. Samma
sak annorlunda uttryckt: virderingsmetoden utgar fran att systemets
framtida internrdnta 6verensstimmer med pensionsskuldens framtida

19



virdefordandring, trots att detta endast &r sdkert om balanseringen &r
aktiverad. Nér balanseringen inte dr aktiverad kan internréntan bade over-
och understiga pensionsskuldens vardefordandring.

Att varderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett enbart
med utgangspunkt i de forhallanden som rader vid viarderingstidpunkten &r
inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara bestéindiga. Utformningen av
redovisningen innebir daremot att fordndrade forhallanden inforlivas i
redovisningen forst nir fordndringarna avspeglas i de hidndelser och
transaktioner som redovisningen utgér fran.

Sa beraknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgdngen véarderas med utgdngspunkt 1 hur stor pensionsskuld som
bokslutsérets avgiftsinkomst, det vill sdga inbetalade pensionsavgifter,
skulle kunna finansiera om de forhdllanden som rader vid tidpunkten for
varderingen vore bestidndiga. De forhdllanden som avses ér ekonomiska och
demografiska samt pensionssystemets regler. De ekonomiska forhéllandena
utgdrs av varje arskulls genomsnittliga pensionsgrundande inkomst och
summan av dessa inkomster. De demografiska avser dodligheten 1 olika
aldrar. De regler for pensionssystemet som avses dr de som anvénds for att
berdkna och indexera inkomstpensionen, samt de som avgrinsar avgifts-
och pensionsunderlaget och som anger avgiften i procent. Avgiftstillgangen
berdknas genom att multiplicera bokslutsarets avgiftsinkomster med
foregaende &rs omsittningstid.* Omsittningstiden visar hur lang tid det i
genomsnitt forvintas ta fran det att en krona i avgift betalas till systemet till
dess att den pensionsritt som avgiften givit upphov till utbetalas i form av
pension. Sdledes speglar omséttningstiden den skillnad i dlder mellan den
genomsnittlige avgiftsbetalaren och pensiondren som skulle framkomma om
bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska férhéllanden
vore konstanta. Okar omsittningstiden innebér det att virdet av avgiftsflodet
okar och vice versa.

AP-fondernas tillgangar virderas till sa kallat verkligt viarde. Med det avses

att tillgdngarna i forsta hand vérderas till den senaste betalkursen under arets
sista handelsdag, 1 andra hand till den senaste kopkursen.

Sa beraknas inkomstpensionens skulder

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension
vérderas till summan av alla forsidkrades pensionsbehéllningar. Inkomster
intjinade det ar redovisningen avser har inte hunnit faststéllas nér
redovisningen gors. Till summan av de forsdkrades pensionsbehallningar
laggs déarfor en uppskattning av den pensionsrétt for inkomstpension som
tjénats in samma ar som redovisningen avser. Detta belopp utgor ungefar tre
procent av den totala pensionsskulden. Skillnaden mellan skattad och
faststilld pensionsritt avriknas i foljande arsredovisning.”
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Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att multiplicera beviljade
pensioner (arsbelopp) med det antal &r som beloppet forvintas betalas ut.
Antalet ar diskonteras for att beakta att indexeringen av utbetalda belopp
sker med 6kningen 1 inkomstindex eller balansindex med ett avdrag pé

1,6 procentenheter.® Forvintat antal ar med utbetalningar beréiknas med
utgangspunkt fran métningar av hur lénge pensionsbeloppen i
Pensionsmyndighetens register betalas ut, si kallade ekonomiska
delningstal.” T de ekonomiska delningstalen beaktas eventuella samband
mellan pensionsbeloppens storlek och hur linge de betalas ut. Ett
genomsnitt av de tre senaste arens ekonomiska delningstal anvénds vid
berdkningen av pensionsskulden. For mer detaljer se rapporten ”VER 2016-
390 Utbetalningsdlder och ekonomiska delningstal”. Under de ar som det
har faststillts ett balansindex multipliceras pensionsskulden till
pensionerade med det dimpade balanstal som faststéllts for ar ¢ + 1.

Sedan 2018 gar det inte léngre att tjana in nagon tilldggspension.
Tillaggspensionsskulden till dem som dnnu inte bdrjat ta ut alderspension
kan ddarmed berdknas utan antaganden om framtida ekonomisk och
demografisk utveckling. Skulden virderas sedan 2019 som om den
tilldggspension som dnnu inte tagits ut hade borjat tas ut i december det
aktuella &rsredovisningsaret. Skulden berdknas genom att rikna fram ett
tilliggspensionsbelopp for varje individ, med hénsyn taget till dlder, som
sedan multipliceras med det antal &r som beloppet forvéntas betalas ut
(ekonomiska delningstal).

Vardering av premiepensionens tillgangar och skulder

Premiepensionens tillgdngar virderas till verkligt virde eller upplupet
anskaffningsvérde enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad
(FFFS 2009:12) om arsredovisning i forsékringsforetag. Tillgangar som
varderas till verkligt viarde varderas till balansdagens kurs under arets sista
handelsdag. Virdering av tillgdngar till upplupet anskaftningsvérde innebér
att skillnaden mellan anskaffningsvirde och inldsenpris periodiseras sdsom
ranteintdkt under resterande 16ptid.

Tillfdllig forvaltning utgdrs av pensionsavgifter som betalas in successivt
under intjanandeéret och overfors till premiepensionssystemet nir arets
pensionsratt har faststéllts. Tillgdngarna 1 den tillfalliga férvaltningen
vérderas till upplupet anskaffningsvirde.

Fondforsédkringstillgdngarna utgdrs av pensionsspararnas placeringar i
fonder och avser inlosenpris for fondandelar. Pensionsskulden i
fondforsikring utgors av fondforsékringstillgangarna och likvida medel som
annu inte omvandlats till fondandelar. Forsékringstillgangar i traditionell
forsékring &r placerade 1 aktie- och ridntefonder och vérderas till verkligt
virde.

Pensionsskulden for den traditionella forsdkringen bestdms for varje
forsakring som kapitalvirdet av dterstdende garanterade utbetalningar.
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Virdet berdknas med antaganden om framtida avkastning, livsldngd och
driftskostnader. Avkastningen utgdrs av en sammanvigning av
marknadsrédntan pa statsobligationer och sikerstéllda bolaneobligationer
med olika l6ptid. Marknadsrintan véljs med utgdngspunkt fran 16ptiden pa
garanterade utbetalningar. Marknadsvérdering av skulden innebér att
livorsakringsavsittningen paverkas av rantefordndringar. Inbetalda premier
redovisas som engangspremier och hdjer det garanterade beloppet.
Antaganden om livslangder baseras pa SCB:s befolkningsprognos fran
2015, dar dodligheten minskats med 10 procent for att béttre passa den i
Pensionsmyndighetens bestand observerade dodligheten. Driftskostnaden
antas vara 0,1 procent av forsdkringskapitalet. Detta sammantaget innebér
att garanterade ataganden i traditionell forsdkring har virderats aktsamt
enligt vedertagna aktuariella metoder.
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Fotnoter

1. Garantipensionen, som dr en del av den allmédnna pensionen, ar inte
inkomstgrundad utan belastar statsbudgeten. Garantipensionen ingér darfor
inte i redovisningen.

2. Redovisningen av inkomstpensionssystemets finansiella stdllning i
Pensionsmyndighetens arsredovisning 2020 baserades pa preliminéra
uppgifter avseende AP-fondernas verksamhet.

3. Det sitt pa vilket omséattningstiden berdknas innebér ett underforstatt
antagande om att den forvirvsaktiva befolkningens storlek kommer att vara
konstant. Om befolkningen minskar finns darfor en risk att redovisningen
(nagot) overskattar systemets tillgdngar i forhallande till dess skulder. Det &r
dock rimligt att utgd fran att befolkningsminskningen vid nagon tidpunkt
upphor. Vid ett sddant forlopp kommer underskattningen, och det eventuella
underskottet i buffertfonden som den medfort, att vara tillfdllig. Buffertfonden
kommer pa sikt att aterga till en niva om minst noll kronor.

4. Hur omsittningstiden raknas beskrivs av formel B.3.1 i bilaga B.
5. Se not 14, tabell 8.21 A.

6. Omrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med 1,016. De dr balanseringen dr aktiverad ersitts
inkomstindex med balansindex.

7. Se formel B.7.5 i bilaga B.
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4. Safungerar den allmanna pensionen

Principerna for inkomst- och premiepensionen ar enkla. En del av din l6n satts varje
ar in pa tva olika konton. Pensionen berdknas utifrdn hur mycket pengar du har pa
dina konton nar du valjer att ta ut din pension och hur manga ar till du berdknas leva
da. Detta avsnitt ar till for den som vill ha en djupare kunskap dn dessa enkla
grunder.
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Nastan som ett banksparande . ..

Det allménna pensionssystemet fungerar i stora stycken som ett vanligt
banksparande. Det géller systemets bdda inkomstgrundade delar, inkomst-
och premiepension. Varje ar betalar de forsdkrade, deras arbetsgivare och i
vissa fall staten in pensionsavgifter. Avgifterna sitts in pa tva separata
konton, ett for inkomstpension och ett for premiepension. Sparandet véaxer
under éren i takt med avgiftsinbetalningarna och med den “rdnta” som géller
for respektive konto. I det orange kuvertet kan den forsdkrade folja hur de
egna kontona for inkomst- och premiepension utvecklas ar fran ar. Nér den
forsdkrade pensioneras vénds betalningsstrommarna och inkomst-
respektive premiepension betalas ut till den forsékrade under aterstoden av
livet.

... men helt och hallet en pensionsforsdkring

I en pensionsforsdkring édr sparandet 1dst. Man kan inte ta ut varken hela
eller delar av sitt pensionssparande fore den légsta tilldtna dldern for uttag
av pension. Inkomst- och premiepension kan tas ut forst vid 62 ars alder.

Ett syfte med en pensionsforsdkring dr att omfordela tillgdngar frén
individer som lever kortare dn genomsnittligt till dem som lever ldngre dn
sd. Avlidna personers pensionstillgdngar fordelas varje ar pa de dverlevande
i samma arskull. Sddana pengar kallas for arvsvinst (se bilaga A). Aven
efter det att man har borjat ta ut sin pension fordelas tillgdngar frin dem
som lever kortare dn genomsnittligt till dem som lever langre. Det sker
genom att den manatliga pensionen berdknas med utgangspunkt fran en
genomsnittlig livslingd, men betalas ut s& lange man lever. Foljaktligen blir
summan av pensionsutbetalningarna till dem som lever kort tid som
pensiondr mindre dn vad de sparat till. De som lever langre dn
genomsnittligt far ut mer an de sjilva sparat till.

Saldot pé det egna pensionskontot utgdrs av summan av pensionsratter

(avgifter), forrantning och arvsvinster. Fran kontot dras varje ar en
administrationsavgift.

En krona i avgift ger en krona i pensionsratt

Pensionsavgiften édr 18,5 procent av pensionsunderlaget. Pensionsunderlaget
bestar av pensionsgrundande inkomster och belopp. Férutom 16n ridknas
ersittning fran social- och arbetsloshetsforsakringarna som inkomster.
Pensionsgrundande belopp ar berdkningsunderlag, inte nagra inkomster 1
egentlig mening. Pensionsritt for pensionsgrundande belopp tillgodordknas
vid sjuk- och aktivitetsersittning, &r med sma barn (barnér) och studier.
Fram till 2010 tillgodordknades pensionsgrundande belopp dven vid
plikttjénst. Fran ar 2018 4r det ater mdjligt att fa det da varnplikten har
aterinforts. Pensionsunderlaget 4&r maximerat till 7,5 inkomstbasbelopp

(501 000 kronor ar 2020). Pensionsritten for inkomstpension motsvarar
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16 procent av pensionsunderlaget och pensionsritten for premiepension
motsvarar 2.5 procent.!

Vem betalar avgiften?

Den forsidkrade betalar allmin pensionsavgift till den allminna pensionen pa
7 procent av sin 16n och av ersittningar fran social- och
arbetsloshetsforsdkringarna. Avgiften betalas for inkomster upp till

8,07 inkomstbasbelopp.” Inbetalningen sker tillsammans med
prelimindrskatten. Den allménna pensionsavgiften pa 7 procent ingér inte i
pensionsunderlaget. Arsinkomsten #r pensionsgrundande niir den dverstiger
gransen for deklarationsskyldighet, som fran 2003 &r 42,3 procent av det
gillande prisbasbeloppet.® Nir inkomsten har passerat denna troskel r den
pensionsgrundande frén forsta kronan. Eftersom individen fér
skattereduktion for den allmédnna pensionsavgiften i deklarationen kan man
se det som att det &r staten som betalar den allmidnna pensionsavgiften.

For sina anstdllda betalar arbetsgivare en pensionsavgift pd 10,21 procent av
varje anstillds 16n till pensionssystemet.* Avgiften betalas dven for
inkomster ovanfor 8,07 inkomstbasbelopp. Eftersom inkomster som
overstiger 8,07 inkomstbasbelopp inte ger pensionsrétt dr de avgifterna i
sjdlva verket en skatt. De fors diarfor som en skatt till statsbudgeten och
tillfaller inte pensionssystemet.’

For de personer som far pensionsgrundande ersittning frén social- och
arbetsloshetsforsiakringarna betalar staten en avgift pd 10,21 procent av
erséttningen till pensionssystemet. For personer som tillgodordknas
pensionsgrundande belopp betalar staten en avgift till pensionssystemet pa
18,5 procent av det pensionsgrundande beloppet. Dessa statliga
alderspensionsavgifter finansieras med allménna skattemedel.

Pensionsavgiften summerar saledes till 17,21 procent av avgiftsunderlaget,
samtidigt som pensionsritten och pensionsavgiften dr 18,5 procent av
pensionsunderlaget. Skillnaden forklaras av att den allmidnna
pensionsavgiften, 7 procent, dras av frdn avgiftsunderlaget nér
pensionsritten beriknas.® Det innebir att maximalt pensionsunderlag ar

93 procent av 8,07 inkomstbasbelopp, det vill sidga 7,5 inkomstbasbelopp.
Maximal pensionsritt 2020 var 92 685 kronor.

Vart tar avgiften viagen?

Av pensionsavgiften péd 18,5 procent gér 16 procentenheter till
inkomstpensionens fyra buffertfonder: Forsta, Andra, Tredje och Fjédrde
Allménna Pensionsfonden.” Varje fond far en fjirdedel av avgifterna och
finansierar en fjdrdedel av pensionsutbetalningarna. De inkomstpensioner
som betalas ut varje manad kommer alltsd frdn buffertfonderna. I princip ér
det samma pengar som betalades in under ménaden som betalas ut i form av
pension till pensiondrerna.
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De pengar som sitts av till premiepensionen, 2,5 procent av
pensionsunderlaget, placeras 1 rdntebédrande tillgangar till dess att taxeringen
ar faststdlld. Forst da vet man hur mycket pensionsritt for premiepension
varje forsdkrad har tjanat in. Nér pensionsrétterna ar faststillda kops andelar
1 de fonder de forsdkrade har valt. De som inte valt far sina pengar placerade
1 AP7 Séfa, Statens arskullsforvaltningsalternativ, som har en
generationsfondsprofil. Vid arsskiftet 2020/2021 fanns inom
premiepensionssystemet 486 fonder registrerade, forvaltade av 65 olika
fondforetag, inklusive AP7. Vid varje pensionsutbetalning séljs fondandelar
sa att det racker till ménadsbeloppet.

Tabell 4.1 Antal fonder i premiepensionssystemet 2020 och forvaltat kapital 2016—2020
per den 31 december, miljarder kronor

Antal registrerade fonder Forvaltat kapital

2020 2016 2017 2018 2019
Aktiefonder 346 388 441 407 517
Blandfonder 37 69 70 66 69
Generationsfonder 28 147 166 167 209
Réantefonder 74 127 26 30 31
AP7 Safa/Premiesparfonden 1 328 407 433 632
Summa 486 959 1110 1103 1458

Ranta pa avgifterna som gav pensionsratt

Den som sparar i bank far rdnta pa pengarna. Sa fungerar dven den allménna
pensionen. Réntan pd inkomstpensionskontot bestims som regel av
genomsnittsinkomstens utveckling. Genomsnittsinkomsten méts med
inkomstindex (se bilaga A). Premiepensionskontots motsvarighet till rinta
bestdms av viardeforandringen 1 de fonder den forsédkrade valt.

Forrantningen av pensionsritterna beror saledes pa olika sidor av den
ekonomiska utvecklingen. Inkomstpensionskontot forrédntas med den
genomsnittliga inkomstutvecklingen. Utvecklingen pa
premiepensionskontot foljer av utvecklingen pé de finansiella marknaderna
som bland annat speglar priset pa kapital. Ingen av rintorna &r garanterade,
de kan till och med vara negativa. Genom att fordela avgifterna till olika
delsystem, vars rinta bestdms av delvis olika omstdndigheter, uppstar en
viss riskspridning. Den genomsnittliga drsridntan i inkomstpensionssystemet
(inkomst-/balansindex) har sedan 1995 varit 3,1 procent.’
Premiepensionssystemet har under samma tid genererat en genomsnittlig
arlig rdnta pa 7,7 procent.
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Annan ranta an inkomstindex — balansering

Vid viss demografisk och ekonomisk utveckling dr det inte mojligt att
forrdnta inkomstpensionskontot och inkomstpensionen med
genomsnittsinkomstens utveckling och samtidigt finansiera
inkomstpensionerna med en fast avgift. For att kunna hélla avgiften fast vid
nivan 16 procent maste i en sddan situation avsteg goras fran
inkomstindexeringen. Det sker genom att balanseringen aktiveras.

Systemets tillgdngar dividerat med pensionsskulden ger ett matt pd dess
finansiella stéllning, en kvot som kallas balanstalet. Om balanstalet &r storre
an talet ett ar tillgdngarna storre dn skulderna. Om balanstalet &r mindre dn
talet ett dr skulderna storre dn tillgangarna och balanseringen aktiveras. Nar
balanseringen aktiveras indexeras pensionsbehéllningar och pensioner med
fordndringen i ett balansindex 1 stillet for med fordndringen i1 inkomstindex.
Balansindexets fordndring bestdms av forandringen i inkomstindex och
balanstalets storlek.

Ett exempel: Om balanstalet faller under 1,0000 till 0,9900 samtidigt som
inkomstindex okar frdn 100,00 till 104,00 berdknas forst det ddimpade
balanstalet enligt 22231 + 1 = 0,9967.°

Genom att multiplicera inkomstindex (104,00) med det dimpade balanstalet
(0,9967) fas balansindex till 103,66.'° Indexeringen av
pensionsbehillningarna blir d& 3,66 i stillet for 4 procent. Aven
indexeringen av pensionerna minskas i samma utstrackning.

Om balanstalet under en period da balanseringen &r aktiv dverstiger 1,0000
indexeras pensionsbehéllningar och pensioner snabbare dn vad
inkomstindex 0kar. Nar balansindex nar inkomstindexets niva stings
balanseringen av. Pensionerna aterfar da det virde de skulle ha haft om de
enbart indexerats med inkomstindex. Systemet atergar till att indexera med
enbart fordndringen av inkomstindex. En schematisk beskrivning ges av
figur 4.1.
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Figur 4.1 Balansering — principiell beskrivning
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Administrationskostnaderna minskar pensionen

Inkomstpensionens administrationskostnader dras varje ar fran
pensionsbehéllningen. Avdraget gors genom att pensionsbehéllningarna
multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor (se bilaga A).
Kostnadsavdraget gors endast fram till det att pension borjar tas ut. Med
nuvarande kostnadsniva innebér kostnadsavdraget att inkomstpensionen blir
cirka en procent lagre d4n om inget avdrag hade gjorts.

Premiepensionens administrations- och fondforvaltningskostnader dras pa
motsvarande sdtt frin premiepensionskapitalet. Har fortsétter dock avdraget
dven efter att pension har bdrjat tas ut. I snitt var kostnaden 0,21 procent av
premiepensionskapitalet 2020. Med denna kostnadsniva blir
premiepensionen cirka 8 procent ldgre 4n om inget kostnadsavdrag hade
gjorts. I syfte att sinka pensionsspararnas kostnader &r de forvaltare som é&r
anslutna till premiepensionssystemet forpliktade att lamna rabatt pa
fondernas ordinarie avgifter. De rabatter som aterforts till fondspararna
under 2020 motsvarar en sdankning av fondavgifterna med cirka

0,35 procentenheter. Utan rabatten skulle premiepensionen bli cirka

12 procent lagre.
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Den allmanna pensionens olika delar

Hur berdknas inkomstpensionen?

Inkomstpensionen berdknas genom att beloppet pa inkomstpensionskontot
divideras med ett delningstal (se bilaga A) vid pensionstillfillet.
Delningstalen ar specifika for varje arskull och speglar dels aterstdende
livslangd vid den &lder pensionen tas ut, dels en forskottsranta om

1,6 procent. Den éterstaende livslangden avser ett genomsnitt for mdn och
kvinnor. Forskottsrantan om 1,6 procent gor att delningstalet blir ldgre dn
vad medellivsldngden &r och att begynnelsepensionen blir hogre dn vad den
skulle ha varit utan rénta.

Ett exempel: En person som gér 1 pension vid 65 érs alder har en forvintad
aterstdende livsldngd pa cirka 20 &r. Forskottsrdntan om 1,6 procent gor att
delningstalet sjunker till 17,07. Om personen har 3 miljoner pa sitt
inkomstpensionskonto far personen 175 700 kronor per ar

(3 000 000/17,07) 1 inkomstpension eller 14 646 kronor per manad.

Inkomstpensionen réknas arligen om med forandringen i inkomstindex med
avdrag for den forskottsrinta pa 1,6 procentenheter som tillgodordknas i
delningstalet, si kallad foljsamhetsindexering.!! Det innebér att om
inkomstindex 0kar med exakt 1,6 procent mer én inflationen, méatt med
konsumentprisindex, okar pensionerna exakt med inflationen. Om
inkomstindex 6kar med mer &n 1,6 procent utover inflationen 6kar
pensionerna i fasta priser och tvirtom. Nér balanseringen dr aktiverad ersétts
inkomstindex med balansindex vid omrékningen av pensionerna.

Hur berdknas premiepensionen?

Premiepension kan tas ut antingen som fondforsikring eller traditionell
forsakring. I bada forsdkringsformerna divideras beloppet pa
premiepensionskontot med ett delningstal pd samma sétt som for
inkomstpensionen for att fa ut det arliga pensionsbeloppet.
Premiepensionens delningstal bygger, till skillnad fran inkomstpensionens
delningstal, pa prognostiserade framtida livsldngder. Forskottsrantan dr for
nédrvarande 1,75 procent i savdl fondforsidkringen som i den traditionella
forsakringen, dessutom ingar ett avdrag for framtida kostnader om

0,1 procent i1 berdkningen av delningstalen.

Fondforsdkring innebér att den forsdkrade behéller sitt sparande i valfria
premiepensionsfonder. I fondférsdkring riknas premiepensionens storlek
arligen om med utgéngspunkt fran fondandelarnas vérde i december. Varje
mdnad séljs det antal fondandelar som kravs for att finansiera den berdknade
premiepensionen. Okar fondandelarnas virde siljs firre andelar, minskar
fondandelarnas vérde séljs fler andelar. Prisvariationerna paverkar virdet av
foljande &rs premiepension.
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Att ta ut premiepension i form av traditionell forsékring innebér att
pensionen berdknas som ett livsvarigt garanterat nominellt manadsbelopp
och ett tillaggsbelopp som varierar i storlek fran ar till &r. Vid en 6vergéng
till traditionell forsdkring siljs den forsdkrades fondandelar och
Pensionsmyndigheten tar 6ver forvaltningen av tillgdngarna.

Premiepensionen kan tas ut med ett efterlevandeskydd under pensionstiden.
Det innebér att premiepensionen betalas ut till endera av tvd makar eller
sambor s ldnge ndgon av dem lever. Om man viéljer att ha
efterlevandeskydd blir manadspensionen ldgre eftersom
premiepensionsutbetalningen da férvéintas paga en langre tid.

Hallbarhet pa fondtorget

Sedan 2018 ar det lagkrav att fondforvaltarna ska redovisa sitt
hallbarhetsarbete bland annat genom att ange vilken metod de anvénder och
hur de foljer upp sitt hdllbarhetsarbete. Pensionsmyndigheten har som
minimikrav pé forvaltarna att de ska vara signatdrer hos UN PRI, United
Nations Principals for Responsible Investments. Myndigheten erbjuder
pensionsspararna en rad olika verktyg for att gora det enkelt for spararna att
kunna vilja hallbara fonder pa premiepensionstorget. Under 2020 har
Pensionsmyndigheten i sin hallbarhetsrapport undersokt 1 vilken
utstrickning pensionsspararna aktivt gor hallbara fondval.

Premiepensionens fondtorg har under 2020 forberetts for den kommande
implementeringen av EU:s sa kallade disclosureforordning (férordning (EU)
2020/852) som reglerar bland annat hur fondbolag, forsékringsbolag och
finansiella radgivare ska informera sina investerare och kunder om ESG-
faktorer. ESG star for Environmental, Social, Governance, som innebér
miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Forordningen implementerades den
10 mars 2020. Syftet med den nya regleringen &r att den ska leda till en mer
sammanhéllen utformning av hallbarhetsrelaterad informationsgivning pa
virdepappersmarknaden.

Garantipension!?

Garantipensionen r ett grundskydd for den som haft 1ag eller ingen
inkomst. Garantipension kan betalas ut fran 65 ars alder till den som dr
bosatt i Sverige. For att ha ritt till full garantipension maste den forsékrade,
1 princip, ha bott 40 ar 1 Sverige fran 25 érs élder. Boséttning 1 annat
EU/EES-land kan ocksa ge ritt till garantipension. Flyktingar kan fa rikna
in hemlandstid och didrmed fa full garantipension.
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Figur 4.2 Inkomstgrundad pension och garantipension
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Figuren visar summa allman pension vid olika nivaer for den inkomstgrundade allmanna pensionen, kronor per
manad.

Ar 2020 var den maximala garantipensionen for en ensamstiende pensionir
8 597 kronor per manad (2,181 prisbasbelopp'?) och for en gift pensionr

7 690 kronor per manad (1,951 prisbasbelopp). Garantipensionen minskas
for den som har en inkomstgrundad pension. Minskningen gors i tva steg.
For laga inkomster gors en avrdakning krona for krona, for hogre inkomster
ar det endast 48 procent som reducerar garantipensionen. Det innebér att till
en ensamstaende pensiondr med en manatlig inkomstgrundad pension pa

12 530 kronor eller mer betalades ingen garantipension ut. For en gift
pensiondr var motsvarande inkomstgrans 11 153 kronor.

Ett exempel: En ensamstdende pensionir har en inkomstgrundad pension pa
motsvarande 2,26 prisbasbelopp. Garantipensionen avriknas forst krona for
krona mot inkomsten upp till 1,26 prisbasbelopp. Det aterstdende beloppet
om 0,921 prisbasbelopp (=2,181-1,26) minskas dérefter med 48 procent av
inkomsten utover 1,26 prisbasbelopp, vilket 1 detta exempel ger en
garantipension pa 0,441 prisbasbelopp (=0,921-0,48 - (2,26-1,26)).
Inkomst- och garantipension blir dirmed for detta exempel

2,701 prisbasbelopp (0,441+2,26).
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Nar garantipensionen berdknas bortses fran premiepensionen samt fran
effekter av ett eventuellt tidigt uttag av inkomstpensionen. [ stillet beréknas
den “inkomstpension” som minskar garantipensionen som om den tjénats in
med 18,5 procent 1 stillet for 16 procent samt som om den tagits ut tidigast
vid 65 ars alder. Dessa regler innebir att administrationen av
garantipensionen underldttas och att det inte finns ndgon ekonomisk vinning
av att ta ut inkomstpensionen tidigt.

Garantipensionen finansieras med allménna skattemedel dver statsbudgeten
och ingar darfor inte 1 pensionssystemets resultat- och balansrikning.

Tillaggspension

Pensionérer fodda fore 1938 har inte tjdnat in vare sig inkomst- eller
premiepension. De far i stillet tilldggspension enligt det forra
pensionssystemet. Tilldggspensionens niva baseras pa inkomsten for de 15
bista aren och det krdvs 30 inkomstar for oavkortad pension.

For personer som dr fodda 1938—-1953 giller sérskilda 6vergangsregler. De
fir en viss del av sin inkomstgrundade dlderspension som tilldggspension
och resterande del som inkomst- och premiepension. Ju yngre personen dr
desto mindre del betalas ut som tilliggspension. Pensiondrer fodda 1938 far
80 procent av tilldggspensionen, pensiondrer fodda 1939 far 75 procent och
sa vidare. Det finns ett garantitilligg som garanterar att deras pension inte
blir lagre dn den tilldggspension de tjanat in till och med 1994 — aret da
pensionsreformen principiellt beslutades. De som ar fodda 1954 och senare
tjénar in hela sin pension enligt reglerna for inkomst- och premiepension.
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Tabell 4.2 Andel som nybeviljats allman pension i olika aldrar®

Procent

Arskull

1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958

61

3,6
3,9
3,0
2,9
3,4
3,9
4,7
51
6,0
6,3
6,0
5,8
5,8
6,5
6,8
7,7
7,5
7,5
7,0
7,7
8,9

62

2,3
1,9
2,1
2,2
2,9
3,1
3,4
4,2
4,8
4,6
4,9
5,4
5,4
6,3
6,8
6,5
7,1
6,6
7,8
7,8
7,5

63

2,3
2,1
2,5
3,0
3,4
3,6
4,7
53
5,4
6,0
6,7
6,9
7,7
8,0
8,4
9,4
9,5
10,2
10,3
9,8

64

2,1
2,3
3,1
3,7
3,9
53
5,9
6,1
6,7
7,4
7,8
8,6
9,1
9,3
10,3
10,4
10,7
11,1
10,8

65

77,3
75,6
75,9
73,2
70,8
66,4
63,1
61,5
59,1
56,7
54,6
52,2
49,9
47,5
44,3
41,8
40,3
39,3

66

4,1
6,5
5,0
6,3
6,2
7,1
7,9
7,2
6,7
6,9
7,3
7,9
8,6
8,3
8,9
9,5
9,7

67

3,2
2,3
2,6
2,8
3,4
4,4
4,0
4,0
4,2
4,7
5,0
5,4
5,4
5,5
6,0
5,1

68

0,8
0,8
0,8
0,8
1,2
1,2
11
1,3
1,2
13
1,5
1,4
1,6
1,8
2,0
3,0

69

0,3
0,3
0,4
0,5
0,5
0,4
0,5
0,5
0,5
0,6
0,5
0,6
0,7
0,7
0,8
0,9

70

0,3
0,3
0,5
0,4
0,4
0,5
0,5
0,5
0,6
0,5
0,5
0,5
0,6
0,6
0,6
0,7

71-

0,7
0,8
0,7
0,7
0,7
0,8
0,8
0,8
0,8
1,0
1,0
11
1,1
1,2
1,2
1,2

Summa

97,1
96,9
96,6
96,5
96,7
96,6
96,5
96,4
96,1
95,9
95,8
95,8
95,9
95,8
96,1
96,0

Snitt-
alder
64,9
65,0
65,0
65,0
64,9
64,9
64,9
64,8
64,7
64,7
64,7
64,7
64,7
64,7
64,7
64,6

a. Andelarna avser nya pensionarer i relation till méjliga pensionarer i december 2020. Aldrarna avser aldern
den 31 december samma ar som pensiondren tog ut sin inkomstpension/garantipension. Prognos for de
dldsta aldrarna, prognos kursiv stil. For de fodda 1959 ar lagsta uttagsalder 62 ar och de finns darfor inte

med.

Tabell 4.3 Antal nybeviljade och avlidna pensiondrer, i tusental och i férhallande till samtliga

alderspensionarer, 20202

Nybeviljade

Avlidna

Alderspensionarer

Antal kvinnor

54
47
1244

Andel,
procent
4,3
3,8

Antal man

54
46
1119

Andel,
procent
4,8
4,1

Antal totalt

3. Galler for de personer som har inkomstpension, tilldggspension eller garantipension.
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108
93
2363

Andel,
procent
4,6
3,9



Tabell 4.4 Utbetald allman pension for nybeviljade och avlidna alderspensiondrer, manadsbelopp i
miljoner kronor och i férhallande till total utbetald allman pension, 20202

k?/?rllcr’\%ﬁ p?gfee;{ Belopp mén péc?cdeenl’; Belopp totalt p?:cdeenli
Nybeviljade 657 4,3 740 4,5 1397 4,5
Avlidna 487 3,4 665 4,1 1151 3,7
Alderspensionarer 14 438 16 306 30 744

a. Manadsbeloppet ar for den senaste manaden som individen hade pension.

De nybeviljade pensiondrerna 2020 utgjorde 4,6 procent av samtliga
alderspensiondrer och de som avled utgjorde 3,9 procent av samtliga.

Utbetalda pensioner till nybeviljade var 4,5 procent av samtliga

utbetalningar och var ndgot hogre én de pensioner som de avlidna skulle ha
haft om de fortfarande hade varit i livet, som var 3,7 procent.

Det allmanna pensionssystemet — i bilder och siffror

I detta avsnitt beskrivs pensionssystemet i figurer.

Inkomster, pensionsratter och utbetald pension

I figur 4.3 visas genomsnittliga inkomster for 2019, genomsnittliga
pensionsrétter som tillgodogjorts spararnas konto 2020 och genomsnittliga
utbetalningar av pension under 2019.

Genomsnittsinkomsten 6kar under den forsta halvan av intjinandetiden for
att sedan plana ut vid 45 ars dlder och dérefter vinda nerat och minska rejalt
efter 60 ar. En orsak till den sjunkande inkomsten dr 6kningen av andelen
personer med sjukerséttning i dessa aldrar och deras lagre
genomsnittsinkomster. En annan orsak till minskningen dr att vissa personer
har minskat sin arbetstid eller helt gétt i pension under aret. Betydelsen av
den Ovre grinsen, taket, for intjdnade av pensionsritt framgér av figuren —
den genomsnittliga pensionsgrundande inkomsten (PGI) skulle folja linjen
Otakade inkomster om det inte funnits nagot tak.

Personer som har en ldgre inkomst &n 0,423 prisbasbelopp (19 670 kronor
for &r 2019) ingar i den otakade inkomsten men fér ingen faststélld
pensionsgrundad inkomst. I vissa &ldersklasser dér en relativt stor andel har
en inkomst under grinsen kommer den genomsnittliga pensionsgrundande
inkomsten bli hogre dn den genomsnittliga inkomsten. Detta har att gora
med att personer med lag inkomst drar ned snittet av inkomst, men paverkar
inte snittet av den pensionsgrundande inkomsten. Dessa aldersklasser
aterfinns framst bland yngre personer dir ett flertal bara har sporadiska
inkomster samt bland kvinnor runt 66—67 ar dar en relativt hog andel har en
inkomst under grénsen.
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Figuren ger en 6vergripande information om nivan pa ersittningarna till de
2 269 000 personer som i december 2019 hade pension frin det allménna
pensionssystemet. Tilliggspensionen utgjorde fortfarande den storsta delen
av pensionen, men det syns tydligt att inkomstpensionen och
premiepensionen borjar ersitta tillaggspensionen for drskullar fodda 1938
och senare. For de yngre arskullarna utgors pensionen helt eller néstan helt
av inkomstpension, premiepension och garantipension. Garantipensionen ar
for de éldre arskullarna en stor del av pensionen, framforallt f6r kvinnor. For
de yngre arskullarna utgor garantipensionen en allt mindre del av pensionen.

Figur 4.3 Genomsnittlig inkomst, intjdnad pensionsratt samt utbetald pension 2019
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Staplarnas bredd speglar antalet personer 1 arskullen, varvid fédda 1990 har
varit normerande. Avser 18-89 ar.

Av figur 4.3 framgar att kvinnor i genomsnitt har lagre inkomster 4n mén.
Likasa framgar det att intjinadetaket har storre negativ paverkan for
ménnens genomsnittliga pensionsgrundande inkomster dn vad det har for
kvinnor, beroende pa att en storre andel av minnens inkomster ligger 6ver
taket. Att kvinnor har en storre del pensionsgrundande belopp én vad méin
har framgar av att kvinnor har mer morkblétt i sina pensionsunderlag dn
minnen — mer detaljer om de pensionsgrundande beloppen finns i figur 4.6.
Vidare har kvinnor 1 genomsnitt ldgre pension och betydligt mer
garantipension dn vad mén har.

Otakad pensionsgrundande inkomst

I figur 4.4 nedan visas otakad pensionsgrundande inkomst uppdelat pa
kvinnor och mén. Inkomster upp till 8,07 inkomstbasbelopp (519 700
kronor for inkomstaret 2019) ligger till grund for den allménna pensionen. I
diagrammet nedan dr inkomsterna for inkomstaret 2019 fordelade i stigande
storleksordning (totalt 5 779 000 personer, 2 809 000 kvinnor och 2 970 000
min). Av dessa hade 4 859 000 personer en inkomst under avgiftstaket

(2 507 000 kvinnor och 2 352 000 mén).

Figur 4.4 Otakad pensionsgrundande inkomst for kvinnor och man, intjdnandear 2019
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procent av prisbasbeloppet. Den horisontella linjen vid 519 700 kronor avser avgiftstaket.
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Cirka 618 000 mén eller 21 procent av ménnen hade en inkomst ver
intjdnandetaket. Motsvarande andel for kvinnor var 11 procent eller cirka
302 000 personer. I tabellen nedan redovisas genomsnittlig otakad
pensionsgrundande inkomst samt pensionsgrundande inkomst for kvinnor
och mén.

Tabell 4.5 Genomsnittlig otakad pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande inkomst,

intjdnandear, 2019
kronor

Otakad pensionsgrundande inkomst Pensionsgrundande inkomst
Kvinnor 295 300 276700
Man 368 100 319 300
Totalt 332700 298 600

Av tabell 4.5 framgar att kvinnors inkomster var lagre &n minnens,
80 procent av den otakade pensionsgrundande inkomsten och 87 procent av
den pensionsgrundande inkomsten.

Pensionsratter till inkomst- och premiepensionen

Den genomsnittliga tillgodordknade pensionsritten for inkomst- och
premiepensionen uppgick till 56 000 kronor ar 2019. Den genomsnittliga
pensionsritten var lagre for kvinnor (53 000 kronor) dn for mén (58 900
kronor), se tabell 4.6 nedan.

Tabell 4.6 Genomsnittlig pensionsratt, intjanad 2019

kronor

Inkomstpension Premiepension Summa
Kvinnor 46 000 7 000 53 000
Maén 51 000 7900 58 900
Totalt 48 600 7 400 56 000

Av tabellen ovan samt av figur 4.5 framgér att kvinnornas genomsnittliga
pensionsratt var cirka 90 procent av ménnens.
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Figur 4.5 Genomsnittlig pensionsratt for kvinnor och man, intjdnad 2019
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Den horisontella linjen vid 56 000 kronor visar genomsnittet for samtliga individer 15 ar och aldre.

Den genomsnittliga intjdnade pensionsritten till inkomst- och
premiepension minskar kraftigt mellan 64 och 65 ars alder for att sedan
plana ut mellan 65 och 66 ars dlder (dlder vid arets slut). Detta har att gora
med att manga viljer att ta ut sin pension och sluta arbeta nir de fyller 65,
vilket leder till en ldgre arsinkomst och férre intjinade pensionsrétter under
det aret.

Pensionsgrundande belopp

Pensionsgrundande belopp ger pensionsritt under speciella skeden 1 livet,
som till exempel vid vdrd av sma barn och vid studier. Mellan aren 1995 och
2010 gav plikttjénstgoring pensionsritt. Efter att ha varit vilande sedan 2010
aterupptogs vérnplikten 2018 och sedan dess ger plikttjanstgéring dter
pensionsritt. Mestadels mén tjdnade in pensionsritt fran plikttjdnstgdring
2019.

Ar 2019 utgjorde pensionsgrundande belopp 6 procent av det totala
tillgodoridknade pensionsunderlaget for kvinnor och cirka 2 procent for
méannen. Den storsta delen for kvinnorna, drygt 4 procent av det totala
underlaget, utgjordes av barnar. For ménnen utgjorde ocksa barniren den
storsta delen, knappt 1 procent av det totala pensionsunderlaget.

Sett 6ver hela livet fis pensionsgrundande belopp for studier, plikttjdnst och

barndr vanligen i unga aldrar medan belopp for sjukersittning ar vanligare
senare i livet.
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Figur 4.6 Pensionsgrundande belopp, intjanandear 2019
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Pensionsskulden

Pensionsskulden i1 inkomst- och premiepensionssystemet var 11 440
miljarder kronor den 31 december 2020. Skulden, férdelad pé kvinnor och
min, for varje alder fran 15 &r och uppét framgér av figur 4.7.
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Figur 4.7 Pensionsskulden kvinnor och man, vid utgangen av 2020
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Kvinnor har ldgre intjdnat pensionskapital jamfort med méan. Vidare framgér
det att tilliggspensionen dr den viktigaste pensionstillgdngen for de dldre
pensiondrerna, men att den i princip ar helt borta for de forvarvsaktiva
arskullarna.

For spararna dominerar inkomstpensionen, samtidigt som en 6kande
betydelse for premiepensionen kan ses. Avséttningarna till premiepension
infordes 1995. Innan dess sattes alla pensionsritter av till inkomstpensionen.
Om vi antar att det forsta intjinandet skedde vid 20 ars alder, sé har alla som
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2020 var 45 ar eller yngre tjdnat in till inkomst- och premiepension i hela
sitt yrkesverksamma liv.

Tabell 4.7 Genomsnittlig pensionsskuld, 2020

kronor

Inkomstpension Premiepension
Kvinnor 1066 000 191 000
Man 1204 000 223 000
Totalt 1137000 207 000

Den genomsnittliga pensionsskulden (summa av alla ars intjanade
pensionsratter for inkomst- och premiepension) var 1,3 miljoner kronor vid
utgdngen av 2020, se tabell 4.7.

Figur 4.8 Genomsnittlig pensionsskuld, 2020
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Av figuren ovan framgar att den genomsnittliga skulden 6kar med stigande
alder fram till och med 65 ars alder. Déarefter minskar skulden, eftersom
manga ddrefter har borjat ta ut sin pension.

Utbetald pension

I figur 4.9 ér utbetalningarna av den allménna pensionen sorterade 1 stigande
storleksordning. Utbetalningarna avser december 2020 for kvinnor och mén

fodda 1955 eller tidigare (1 157 000 kvinnor och 1 028 000 mén). For totalt

utbetald pension under 2020, se not 2 i kapitlet Noter och kommentarer.
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Figur 4.9 Utbetald pension, kvinnor och man, december 2020
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Skillnaden i niva och sammanséttningen av olika pensionsdelar for mdn och
kvinnor &r det som &dr mest slaende 1 figuren. Kvinnors snittpension —
inkomstgrundad pension och garantipension — var 11 700 kronor,
motsvarande belopp for ménnen var 14 700. Av kvinnornas allmédnna
pension utgjordes 93 procent av inkomstgrundad pension och 7 procent av
garantipension. Hela 47 procent av kvinnorna hade dock nadgon andel
garantipension. Att andelen som har garantipension okar kraftigt med aldern
framgér inte av diagrammet. Av ménnens allmédnna pension utgjordes

98 procent av inkomstgrundad pension och 2 procent av garantipension.
Totalt 16 procent av ménnen hade nadgon del garantipension. Varken
ankepension eller bostadstillagg, som enbart respektive till vervigande del
betalas till kvinnor, finns med 1 figuren.

Staplarna som &r helt grona motsvarar personer som enbart har
garantipension och ingen inkomstgrundad pension. Denna grupp bestar till
overviagande del av kvinnor. Personer som saknar inkomstgrundad pension
och har minst 40 bosittningsér i Sverige far maximal utbetald
garantipension. Detta forklarar koncentrationen av gront vid max
garantipension for gifta (7 690 kronor per manad 2020) och for ogifta (8 597
kronor per ménad). De med ldgre garantipension, men ocksa helt utan
inkomstgrundad pension, har farre bosittningsar.

Endast personer fodda 1938 eller senare kan fa premiepension baserat pa
eget intjanande och den har da endast tjintats in sedan 1995. Det gor att
premiepensionen for de dldre arskullarna dnnu dr av liten omfattning, men
blir allt mer betydelsefull for varje ny &rskull som tar ut pension. De
personer med en allmén pension som dr mer @n 20 000 kronor per manad
har i regel natt den nivdn genom att senareldgga sitt uttag av pension.

43



Maximal allméin pension som betalades ut 2020 var 54 300 kronor per
manad. Det var till en person fodd senare &n 1938 som har fortsatt att arbeta
efter 65 ars alder.

Vad pdverkar balanstalets utveckling?

Balanstalet ar ett centralt matt pd inkomstpensionens finansiella stillning.
Det anvénds som en del i systemets indexeringsmekanism for att sakerstélla
dess finansiella stabilitet. I detta avsnitt redovisas hur balanstalet paverkas
av nagra centrala faktorer.

Balanstalet berdknas som forhdllandet mellan inkomstpensionssystemets
tillgangar och skulder. Tillgangarna bestar av AP-fondernas
(buffertfondernas) tillgangar och avgiftstillgangen. Avgiftstillgangen utgdors
av arets avgiftsinkomster multiplicerad med omséttningstiden, dér
omsittningstiden méter hur lang tid det i genomsnitt forvintas ta fran det att
en krona 1 avgift betalas in till systemet (intjdnandeélder) till dess att den
pensionsratt som avgiften gett upphov till betalas ut i pension
(utbetalningsalder)'*.

Omsittningstiden — skillnaden mellan forvédntad utbetalningsalder och
forvéntad intjanandealder — sjunker om pensionsritterna i genomsnitt okar
mindre for yngre dn for dldre (h6jd intjdnandeélder). Det kan till exempel
ske om arbetsmarknadsintradet senareldggs. Den sjunker ocksa om
pensionsuttagen tidigareldggs (sdnkt utbetalningséalder). Omsittningstiden
tenderar att 0ka nér livsldngden stiger, sarskilt om livsldngden for personer
med relativt hogre pensionsinkomster lever langre (hojd utbetalningsalder).

Inkomstpensionssystemet har en skuld till aktiva och till pensionérer.
Skulden till aktiva 6kar med intjdnade pensionsritter och skulden till
pensiondrer minskar med pensionsutbetalningarna. Skulderna rdknas om
med inkomstindex (eller balansindex nir balanseringen &r aktiverad). Vidare
oOkar skulden om livsldngden okar, sédrskilt om livslingden for personer med
relativt hogre pensionsbelopp 0kar. Det faktum att en allmént 6kad livsldngd
okar bdde skulden och tillgdngarna minskar balanstalets kénslighet for
livslingdsforandringar, 4ven om tillgdngsdkningen dr mindre &n
skuldokningen.

Till detta tillkommer buffertfonderna. Om avkastningen pa buffertfondernas
kapital ar hogre 4n tillvixten 1 genomsnittsinkomst bidrar fonderna till att
stirka balanstalet. Buffertfonderna svarar for omkring 16 procent av
inkomstpensionssystemets tillgdngar, men i och med att fondernas
avkastning ar betydligt mer volatil an 6vriga faktorer har fonderna en storre
paverkan pé balanstalets utveckling dn vad som motsvarar deras andel av
tillgdngarna.
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Antalet personer med pensionsgrundande inkomst paverkar
forhallandet mellan avgiftstillgang och pensionsskuld

Avgiftstillgdngen vixer i huvudsak med forandringen i influtna avgifter
(summan av pensionsunderlagen) och skulden vixer 1 huvudsak med
forandringen i inkomstindex (genomsnittsinkomsten)'>. Det betyder att om
summan av de pensionsgrundade inkomsterna véxer snabbare &n
genomsnittet Okar balanstalet (allt annat lika). I princip giller detta om
sysselséttningen 0kar, men da avgiftsunderlaget till pensionssystemet
innehéller bade a-kassa, sjukerséttning och sjukpenning ar inte kopplingen
till sysselséttningsutvecklingen absolut. Daremot dr kopplingen till
utvecklingen av antalet personer som har pensionsgrundande inkomst
central. Okar antalet personer med pensionsgrundande inkomst paverkas
balanstalet i positiv riktning.'®

Hur paverkas balanstalet av konjunkturldget?

Ovan beskrivs, ndgot stiliserat, hur fordndringar i balanstalet kan
dekomponeras i fordndringar i forhéllandet mellan avgiftsinkomst och
snittinkomster, forandringar i omséttningstid och fordndringar 1 livslangd
hos pensionerade samt avkastningen pd buffertfondernas kapital. Sarskilt
forhallandet mellan avgiftsinkomst och snittinkomster paverkas av
resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden, vilket varierar med konjunkturen.

Konjunkturldget beskrivs ofta med hjélp av hur faktiska virden pad BNP,
sysselsittning och andra indikatorer forhaller sig till motsvarande
potentiella virden.!” Skillnaden mellan tillvixten av faktiska och potentiella
variabler kan dirfor anvéndas som ett approximativt matt for
konjunkturjustering av forhallandet mellan avgiftsinkomst och
snittinkomster. Som beskrivs ovan péverkas forhallandet mellan
avgiftsinkomst och snittinkomst framforallt av fordndringstakten i antalet
personer med PGI. Nedan anvénds fordndringstakten 1 arbetskraftens storlek
som en approximation av fordndringstakten 1 antal personer med PGI.
Utifrdn detta kan en konjunkturberoende effekt pa forhallandet mellan
avgiftsinkomst och snittinkomster uppskattas.

Det konjunkturfall som utléstes av covid-19-pandemin innebar att antalet
sysselsatta minskade och att antalet personer utanfor arbetskraften dkade.
Sysselsittningsgraden minskade for forsta gangen sedan finanskrisen.'® For
2020 var den faktiska arbetskraften ldgre dn den potentiella medan den f6r
ar 2019 var nagot hogre'®, vilket enligt resonemanget ovan skulle ge ett
negativt bidrag till balanstalet.

Aven omsiittningstiden kan paverkas av konjunkturliget. Fordrojt
arbetsmarknadsintrdde, som ofta intraffar sérskilt i djupare lagkonjunkturer,
tenderar att 0ka intjanandedldern och déarigenom minska omséttningstiden.
Déaremot har fondavkastningen de senaste 30 dren inte tenderat att vara
korrelerad med indikatorer 6ver konjunkturlaget.
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Effekter pa balansrakning och balanstal av olika alternativ

For att illustrera nagra mojliga handelseforlopp genomfors ett antal
stresstester av en forenklad balansrdkning och balanstal. Exemplen ska
enbart ses som illustrativa.

* Alternativ 1: Ofordndrade avgiftsinkomster men antalet med
pensionsgrundande inkomst justerad for skillnad mellan faktisk och
potentiell arbetskraft. Som en konsekvens justeras inkomstindex ned
med 0,2 procent 2020 och justeras upp med 0,4 procent 2021.

° Alternativ 2: Buffertfondernas avkastning 162 miljarder kronor lagre
2020 (motsvarar fondernas resultat vid halvarsskiftet 2020).

* Alternativ 3: Lagsta uttagsalder 63 ar 2020. 2°
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Tabell 4.8 Forenklad resultat- och balansrakning

Forandring av fondtillgangar

Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar

Avkastning pa fonderat kapital?

Summa

Forandring av fondtillgangar

Forandring av avgiftstillgang
Vérdet av férandring i
avgiftsinkomst

Vardet av férandring i
omsdttningstid

Summa

Forandring av avgiftstillgang

Forandring av pensionsskuld

Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Indexering

Ovrigt

Vardet av forandringen i
livslangd

Summa

Forandring av pensionsskuld

Arets resultat

Tillgdngar
Fondtillgangar
Avgiftstillgangar
Summa Tillgangar

Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Pensionsskuld

Summa Skulder och resultat

Balanstal

2020

295 499
-326 266
130 865

100 098

182990

93 798

276 788

-304 394
326 257
-339735

-645

-10 503

-329 020

47 866

1696 440
8 893 004
10 589 444

806 196
9783 248
10 589 444

1,0824

Fordndring,
alternativ 1

o O O o

-34 977

-34 977

o O o

-34 977
34977
0

-0,0031

Forandring,
alternativ 2

0
0
-170 465

-170 465

o O O o o

-170 465

-170 465
0
-170 465

-170 465
0
-170 465

-0,0174

Forandring,
alternativ 3

1869

1869

179
17 190

17 369

-1869
808

90

-971

18 267

1869
17 369
19 238

18 267
971
19 238

0,0019

a. Inklusive administrationskostnader (som antas lika stora i alternativet med lagre fondavkastning).

I det forsta alternativet antas inkomstindex for 2021 vara hogre én det

faktiskt var (pa grund av farre personer med PGI) och nédgot lagre for 2020
(pa grund av fler personer med PGI), vilket 6kar pensionsskulden nidgot och

balanstalet forsvagas dirmed marginellt. Det andra alternativet, som
motsvarar buffertfondernas stdllning efter forsta halvaret 2020 och dér
fondavkastningen blev cirka 162 miljarder kronor lagre, ger en betydligt
storre paverkan pa balanstalet. Exemplet med en hojd lagsta alder for
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pensionering forstérker balanstalet &ven under antagandet att
avgiftsinkomsten dr ofordndrad, frimst genom att utbetalningsaldern stiger.

Om den hojda ldgsta dldern dessutom innebar att arbetskraftsdeltagandet
tilltar sé stirks balanstalet ytterligare.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fotnoter

. Pensionsritt for premiepension kan dverféras mellan makar. Overfort kapital

minskas med for nidrvarande 6 procent, eftersom det sker fler dverforingar till
kvinnor 4n till mén samtidigt som kvinnor i medeltal lever ldngre 4n mén.

. Ar 2020: Taket for allmén pensionsavgift ir 8,07 x inkomstbasbeloppet =

539 076 kronor.

. Ar 2020: 0,423 x 47 300 = 20 008 kronor.

. Egenforetagare betalar allmédn pensionsavgift om 7 procent och

egenforetagaravgift om 10,21 procent.

. Denna skatt var 20,6 miljarder kronor 2020, se not 1 i kapitel 8.
. 0,1721/0,93 ~ 0,185

. Dessutom finns Sjétte AP-fonden som &r en tillgang i

inkomstpensionssystemet, men som inte tillfors nagra avgifter eller betalar ut
ndgra pensioner.

. Kapitalviktad avkastning. Foér mer information se kapitel 6 Pensionssystemets

vardeforandringar, avsnitt Matt pa viardefordndringar inom
premiepensionssystemet.

. Balansindex for ar 2017 och framat berdknas med det ddmpade balanstalet

(SFS:676), se dven Bilaga B.

Nasta drs balansindex berdknas genom att multiplicera balansindex (103,66)
med fordndringen av inkomstindex, multiplicerat med det dimpade
balanstalet, se bilaga A.

Omrékningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med 1,016. De ér balanseringen &r aktiverad ersétts
inkomstindex med balansindex.

Beskrivningen avser garantipension till personer fodda 1938 eller senare. For
dldre personer giller andra regler.

Ar 2020 var prisbasbeloppet 47 300 kronor.
Detaljer finns i appendix B Matematisk beskrivning av balanstalet.

Demografiska och strukturellt drivna fordndringar i omséttningstid och
pensionsskuld sker normalt i langsammare takt.

Eftersom inkomstmattet i inkomstindex baseras pa summan av
pensionsgrundande inkomst utan begrinsning av intjanandetaket (otakad PGI)
kan 1 princip ocksa skillnader i1 inkomsttillvaxt ver och under intjinandetaket
paverka balanstalet. De senaste &ren har dock skillnaderna i forandringstakt
mellan avgiftsinkomst och otakad PGI varit liten.

49



17.

18.

19.

20.

De nivéer som pa 14ng sikt dr forenliga med en stabil inflation. Se
Konjunkturinstitutet (2018) Konjunkturldget oktober 2018, s 75-79, for
ytterligare beskrivning av konjunkturterminologi.

SCB (2021) Arbetsmarknadssituationen for hela befolkningen 15-74 ar, AKU
2020.

Egna berdkningar baserade pa data frdn Konjunkturinstitutets prognos fran
december 2020.

Hir antas ofordndrat intjdnande, att effekten pé utbetalningsaldern slar igenom
redan 2020 samt inga pensionerade fodda 1958.
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5. Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader

Kostnadernas storlek ar en viktig faktor for den framtida pensionen. Av de faktorer
som paverkar pensionskapitalet ar kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga
myndigheterna har storst mojlighet att pdverka. Inom premiepensionen beror dock
aven kostnaden pa spararens egna fondval.

| det har avsnittet ssmmanstalls de brutto!- och nettoredovisade kostnaderna? samt
dven sddana transaktionskostnader som AP-fonderna och Pensionsmyndigheten
endast delvis kan fanga. Syftet ar att ge en sa fullstandig bild av
alderspensionssystemets totala kostnader som mojligt. Viktigt att ha i dtanke ar att
fondernas nettoforvaltningskostnader samt transaktionskostnader redan har
paverkat fondernas vardeutveckling negativt.
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Total kostnadsredovisning

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets
forsakringsadministration och kapitalforvaltning samt dvriga avgifter
uppgér till 7,4 miljarder kronor, varav 2,5 miljarder kronor redovisas i
pensionssystemets resultatrakning. De 2,5 miljarderna dr summan av
forsakringsadministration (1 441 miljoner) och AP-fondernas
rorelsekostnader (1 018 miljoner), se tabell 5.1.

Inkomstpensionens kostnader

For inkomstpensionen uppgick de kostnader som redovisas i
resultatrakningen 2020 till 1 918 miljoner kronor, diar 900 miljoner kommer
fran forsdkringsadministration och 1 018 miljoner kommer fran AP-
fondernas rorelsekostnader. Utover de 1 018 miljonerna i rorelsekostnader
hade AP-fonderna fasta forvaltningsarvoden om 617 miljoner kronor.
Summan av redovisade kapitalforvaltningskostnader som framgér 1 AP-
fondernas resultatrikningar uppgick darmed till 1 635 miljoner kronor.
Prestationsbaserade arvoden och transaktionskostnader, som till exempel
courtage, redovisas inte som direkta kostnader hos AP-fonderna utan
paverkar i stéllet avkastningen negativt. Prestationsbaserade arvoden ér inte
en vanlig forvaltningskostnad utan ett sitt for AP-fonderna att dela risk och
avkastning med sina externa forvaltare. Totalt betalade AP-fonderna

625 miljoner i prestationsbaserade arvoden och 269 miljoner kronor 1
courtage och andra transaktionskostnader. Nir dessa kostnader och avgifter
inkluderas blir summan av kostnaderna totalt for inkomstpensionen

3 429 miljoner kronor.

Premiepensionens kostnader

I Pensionsmyndighetens resultatrikning for premiepensionssystemet
redovisas administrationskostnaden till 541 miljoner kronor. Tidigare &r har
det utover administrationskostnaden dven gjorts avbetalning pa
uppbyggnadskostnaden av premiepensionssystemet, detta uppbyggnadslan
slutamorterades 2018. Den totala kostnaden for premiepensionens
forsakringsadministration uppgar till 578 miljoner kronor, se posten Summa
forsdkringsadministration i tabell 5.1.

For premiepensionssystemets del avser posten Forvaltningsarvoden bade de
fasta och prestationsbaserade avgifter som premiepensionsfonderna,
inklusive 7:e AP-fonden, tar ut efter att rabatter aterforts till
premiepensionsspararna. Brutto berdknas premiepensionsfondernas
forvaltningsarvode till 7 362 miljoner kronor. Av denna bruttoavgift
berdknas aterbetalningen fran fonderna till totalt 4 854 miljoner kronor i
rabatt. Avgifterna kan dd nettosummeras till 2 508 miljoner kronor>.
Rabattmodellen innebédr bland annat att for aktiefonder dr den maximala
nettoavgiften 0,89 procent, for rantefonder ar den 0,42 procent och for
bland- och generationsfonder dr den 0,62 procent. Utover de

2 508 miljonerna i fasta forvaltningsarvoden finns transaktionskostnader.
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Transaktionskostnaderna bestér framst av det courtage som fonderna
erlagger som en del av kop-/sdljlikviden nir fonderna handlar vardepapper.
Fran och med 2020 baseras denna siffra pa faktiska siffror som fondbolagen
inrapporterat och estimeras 2020 till 955 miljoner kronor. Totalt
rapporterade cirka 320 fonder sina transaktionskostnader, vilka representerar
cirka 92 procent av det totala kapitalet.

Tabell 5.1 Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter
miljoner kronor

Inkomstpension Premiepension Summa
Forsdkringsadministration
Pensionsadministration? 459 472 931
Ersdttning till andra myndigheter 441 69 510
Amortering och ranta uppbyggnadslan 0
Summa Foérsdkringsadministration 900 541 1441
Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
AP-fondernas rorelsekostnader
(bruttoredovisade) 1018 1018
Forvaltningsarvoden
Fasta forvaltningsarvoden
(nettoredovisade) 617 617
Prestationsbaserade arvoden® 625 625
Summa Foérvaltningsarvoden 1242 2 508 3750
Transaktionskostnader¢ 269 955 1224
Summa.Kapitalférvaltningskostnader 5529 3463 5992
och avgifter
Summa 3 429 4004 7 433

3. Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 i kapitel 8 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.

b. Detta ar avgifter som AP-fonderna endast betalar om en viss forvaltare lyckats uppnad ett visst
6verenskommet resultat.

c. Med transaktionskostnader avses har courtage och clearingavgifter som tas ut pa aktie- och
derivatmarknaden. Dessa avgifter ldggs direkt pa transaktionen och paverkar fondernas avkastning
negativt. Rante- och valutatransaktioner betalas genom skillnaden mellan kop- och séljkurs och redovisas
inte som en separat avgift. Berdkningen av premiepensionens transaktionskostnader baseras nu pa cirka
320 fonders inrapporterade kostnader.

Kostnadernas utveckling

Nedan i tabell 5.2 och tabell 5.3 visas kostnadsposterna for de senaste fem
aren och redovisas i miljoner kronor. Figurerna avser kronor per antal
forsdkrade (det vill sdga drygt 8,6 miljoner personer som har ett
pensionskonto, inklusive pensionédrer) och stracker sig fran 2001.
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Tabell 5.2 Inkomstpensionens kostnader
miljoner kronor

2016 2017 2018 2019 2020
Forsakringsadministration?
Pensionsadministration 455 434 428 411 459
Ersattning till andra myndigheter 406 432 421 406 441
Summa Forsdkringsadministration 861 866 849 817 900
Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
AP-fonderna; rorelsekostnader 890 953 956 1016 1018
(bruttoredovisade)
Forvaltningsarvoden
Fasta férval?ningsarvoden 847 801 760 753 617
(nettoredovisade)
Prestationsbaserade arvoden® 372 442 331 406 625
Summa Foérvaltningsarvoden 1219 1243 1091 1159 1242
Transaktionskostnader¢ 289 233 244 203 269

Summa Kapitalférvaltningskostnader

. 2398 2 429 2291 2378 2529
och avgifter

Summa 3259 3295 3 140 3195 3429

3. Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 i kapitel 8 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.

b. Viss justering av 2018 ars arvoden.

c. Se forklaring i tabell 5.1 Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter.

Tabell 5.3 Premiepensionens kostnader
miljoner kronor

2016 2017 2018 2019 2020
Forsdkringsadministration

Pensionsadministration 379 417 463 515 472
Ersdttning till andra myndigheter 63 68 66 63 69
Amortering och rénta uppbyggnadslan 169 181 325 0 0
Summa Forsdkringsadministration 611 666 854 578 541

Kapitalforvaltningskostnader och avgifter

Forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 2 033 2 466 2279 2 500 2 508
Transaktionskostnader 428 519 551 646 955

Summa Kapitalforvaltningskostnader

. 2 461 2 985 2830 3146 3463
och avgifter

Summa 3072 3651 3684 3724 4004
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Figur 5.1 Forsdkringsadministration inkomstpension
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Figur 5.2 Forsakringsadministration premiepension
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Figur 5.3 Kapitalforvaltningskostnader och avgifter inkomstpension
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Figur 5.4 Kapitalforvaltningskostnader och avgifter premiepension
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Av tabell 5.2 framgér att inkomstpensionens totala kostnader varit
nagorlunda konstant under de senaste fem dren. Efter att ha minskat under
nagra ar 6kade kostnaderna for forsdakringsadministration under 2020. I
tabell 5.5 framgér en gradvis minskning av kapitalférvaltningskostnaderna i
relation till forvaltat kapital.



Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader och avgifter har 6kat négot
pd totalen fran ar 2019 till &r 2020, dven i termer av kostnad per forsdkrad.
Utvecklingen av kapitalforvaltningskostnader och avgifter beror pa att
genomsnittligt forvaltat kapital 6kat och att kapitalforvaltningskostnaderna
tas ut i procent av forvaltat kapital. En stor del av 6kningen kan ocksa
forklaras av den nya metoden for redovisning av transaktionskostnader. I
procent av kapitalet s har premiepensionens kostnader minskat de senaste
fem aren. Rabattmodellen inom premiepensionssystemet dr progressiv,
vilket innebar att hogre forvaltat kapital automatiskt ger en hogre
procentuell rabatt och ddrmed ldgre avgifter i procent. Kostnaden ar pa
arsbasis och uppskattas utifran kostnaden under kvartal 1-3.

Inom forsikringsadministrationen finns flera kostnadsposter som ar
gemensamma for inkomst- och premiepensionen. Som exempel kan ndmnas
framstillning och distribution av orange kuvert och Skatteverkets
kostnadsersdttning for avgiftsuppbord med mera. Sddana kostnader fordelas
pa respektive forsakringsgren i forhallande till andel forsdkrade,
avgiftsandel eller annan fordelningsnyckel.

Kapitalforvaltningskostnaderna i forhallande till forvaltat
pensionskapital

Ar 2020 var summan av kapitalforvaltningskostnader for Forsta—Fjirde AP-
fonden och Sjitte AP-fonden cirka 0,10 procent av forvaltat kapital. AP-
fondernas prestationsbaserade arvoden uppgick till ndstan 0,04 procent, och
transaktionskostnader uppgick till lite mindre &n 0,02 procent av forvaltat
kapital. Summan av kapitalforvaltningskostnader och avgifter uppgick till
totalt 0,15 procent av forvaltat kapital.

Redovisade kapitalforvaltningskostnader for fonderna inom
premiepensionssystemet uppgick efter rabatt till 0,17 procent, dértill
uppskattas fondernas transaktionskostnader till 0,06 procent och summan av
kapitalforvaltningskostnader och avgifter séledes till 0,23 procent av
forvaltat kapital.

Kostnadsskillnaderna i procent mellan inkomstpensionens fonderade medel
och premiepensionsfonderna forklaras dels av skalfordelar inom Forsta—
Fjarde AP fonden och dels av att dessa fonder har investerat omkring

35 procent av sitt kapital 1 obligationer eller liknande tillgangar med, 1
forhallande till aktier, laga forvaltningskostnader. Inom
premiepensionssystemet dr cirka 10 procent av tillgdngarna investerade i
denna typ av tillgdngar.
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Tabell 5.4 Genomsnittligt forvaltat kapital

miljarder kronor
Inkomstpension
Premiepension

Inkomstpension
Premiepension

2013
1008

527
2017
1367
1030

2014
1121

662
2018
1398
1161

Tabell 5.5 Kapitalforvaltningskostnaderna i forhallande till férvaltat kapital

procent

Inkomstpension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader

AP-fondernas rorelsekostnader
(bruttoredovisade)

Fasta forvaltningsarvoden
(nettoredovisade)

Summa Redovisade
kapitalforvaltningskostnader
Prestationsbaserade arvoden
Transaktionskostnader
Summa Inkomstpension

Premiepension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader

Fasta forvaltningsarvoden
(nettoredovisade)

Summa Redovisade
kapitalforvaltningskostnader

Transaktionskostnader
Summa Premiepension
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2015

0,08
0,08
0,15

0,03
0,03
0,21

0,25
0,25

0,05
0,30

2016

0,07
0,07
0,14

0,03
0,02
0,19

0,23
0,23

0,05
0,28

2017

0,07
0,06
0,13

0,03
0,02
0,18

0,22
0,22

0,05
0,27

2015
1207

829
2019
1490
1280

2018

0,07
0,05
0,12

0,02
0,02
0,16

0,20
0,20

0,05
0,25

2019

0,07
0,05
0,12

0,03
0,01
0,16

0,18
0,18

0,05
0,23

2016
1276
854
2020
1646
1518

2020

0,06
0,04
0,10

0,04
0,02
0,15

0,17
0,17

0,06
0,23



Kostnader for forsakringsadministration i forhallande till
pensionsbehallning/kapital

For att ticka AP-fondernas redovisade kostnader for inkomstpensionen gors
varje ar ett kostnadsavdrag fran pensionsbehéllningarna. For ar 2019 var
inkomstpensionens kostnadsavdrag 0,0305 procent. Kostnadsavdraget gors
endast fram till det att pension bdrjar tas ut. Varken de fasta nettoredovisade
forvaltningsarvodena pa 0,04 procent av forvaltat kapital, de
prestationsbaserade arvodena eller transaktionskostnaderna om cirka

0,02 procent av forvaltat kapital belastar pensionsspararna genom
kostnadsavdrag. De nettoredovisade kostnaderna belastar buffertkapitalet i
AP-fonderna, men till skillnad fran de bruttoredovisade kostnaderna
finansieras inte kostnaden med ett avdrag frin pensionsspararnas
inkomstpensionskonto.

Avdraget for premiepensionens forsdkringsadministrativa kostnader var
2020 1 snitt 0,04 procent av premiepensionskapitalet. Maximalt uttagen
kostnad 1 kronor for ar 2020 var 100 kronor per kontoinnehavare.
Premiepensionen har precis som inkomstpensionen smé periodiska
avvikelser mellan den avgift som tas ut och den faktiska kostnaden. Dessa
avvikelser korrigeras I6pande.

Tabell 5.6 Kostnader forsakringsadministration

procent

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Inkomstpension? 0,0326 0,0284 0,0302 0,0305 0,0310 0,0300
Premiepension 0,09 0,07 0,07 0,06 0,07 0,04

a. Inkomstpensionens kostnadsavdrag avser dven AP-fondernas bruttoredovisade kostnader och
kostnadsavdraget gors endast fram till pension borjar att tas ut.
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Figur 5.5 Premiepensionens kostnader och kapital
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Vad betyder kostnaderna for pensionens storlek?

Kostnadernas storlek &r en viktig faktor for den framtida pensionen. En till
synes lag arlig avgift kan minska pensionen med en avsevird andel eftersom
avgiften dras arligen under lang period. Av de faktorer som paverkar
pensionskapitalet dr kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga
myndigheterna har storst mojlighet att paverka. Vissa kostnader for
premiepensionen kan dven den forsdakrade paverka.

Foljande forenklade berdkningssétt ger en ganska precis uppfattning om vad
en viss kostnadsprocent innebér for den utbetalade pensionens storlek. Den
genomsnittliga tid som en inbetalad avgift ligger 1 inkomstpensionssystemet
innan den borjar betalas ut ér cirka 21 ar.

Om inkomstpensionens kostnad dr 0,03 procent, kommer avdraget att
minska inkomstpensionen till (1-0,0003)?! vilket dr ungefir 99 procent av
vad den skulle ha varit utan kostnadsavdrag. Kostnaden minskar
inkomstpensionen med knappt 1 procent. Om premiepensionens kostnader
ar 0,23 procent, kommer avdraget att minska premiepensionen med drygt

7 procent (1-0,0023)*3 av vad den skulle ha varit utan kostnadsavdraget.
Anledningen till att avdraget sker 1 33 ar dr att i premiepensionssystemet
sker arligen en omriakning av pensionskapitalet med kostnadsavdraget dven
under tiden som pensiondr. Den forvintade avkastningen dr nagot hogre
vilket bidrar till en ldngre omséttningstid. En inte ovanlig
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fondforvaltningsavgift i Sverige for sparande utanfor det allménna
pensionssystemet dr omkring 1 procent — ofta hogre. En avgift pa 1 procent
under samma tid som i exemplet ovan innebadr att det sparade kapitalet blir
72 procent av vad det skulle ha varit i forhallande till om avgiften varit

0 procent, 28 procent forsvinner alltsé i avgifter.
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Fotnoter

. I pensionssystemets resultatrikningar for inkomst- och premiepensionen
framgér de kostnader som Pensionsmyndigheten och AP-fonderna redovisar
som kostnader i sina egna resultatrakningar, “bruttoredovisade kostnader”.

. De kapitalforvaltningskostnader i AP-fonderna och premiepensionssystemet
som nettoredovisas mot intdkt och fondavkastning netto framgar inte av
pensionssystemets resultatrakning. Begreppet nettoredovisade kostnader
anvinds hir for sddana kostnader som i AP-fondernas redovisning bestéar av
fasta forvaltningsarvoden och som i premiepensionssystemets redovisning
anvinds for nettot av de poster som bendmns forvaltningsavgifter och rabatter
pa forvaltningsavgifter.

. Dessa kostnader &r preliminéra och baseras pa en uppréikning av kostnaderna
for kvartal 1-3. I beloppet ingér inte forvaltningsarvode avseende traditionell
forsakring pa 11,5 miljoner kronor. Denna kostnad nettoredovisas genom att
avkastningen pé fonderat kapital minskas (se not 17 i kapitel 8).
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6. Pensionssystemets vardeforandringar

Den allmanna pensionen bestar till huvuddelen av inkomstgrundad pension. Varje ar
under det aktiva livet betalar de forvarvsarbetande en viss del av inkomsten som
pensionsavgift. Storre delen av avgiften gar till systemet for inkomstpension och en
mindre del till premiepensionssystemet. Pensionen tjdnas ofta in under lang tid, 40—
45 ar eller annu [angre. Darfor ar det viktigt for pensionens framtida storlek vilken
vardeforandring som de inbetalda avgifterna far. Exempelvis far en person som satter
in ett konstant belopp varje ar under 40 3rs tid med en arlig rénta pa 2 procent hela
54 procent storre slutbehdllning dn en sparare utan avkastning.

| inkomstpensionssystemet bestams vardeforandringen normalt av den procentuella
okningen i inkomstindex. Detta index foljer i sin tur den genomsnittliga utvecklingen
av de forvarvsarbetandes inkomster. | premiepensionssystemet bestams
vardeforandringen av avkastningen pa pensionsspararnas fonder. For pensiondrer
som valt traditionell forsakring bestdms vardeutvecklingen av den dterbaringsranta
som Pensionsmyndigheten beslutar om, med utgangspunkt fran vardeutvecklingen
pa de tillgdngar Pensionsmyndigheten investerat i. Nedan redogors fortsdttningsvis
for utvecklingen inom fondférsakringen. En viktig skillnad mellan inkomstpensions-
och premiepensionssystemen ar att vardeférandringen i inkomstpensionen ar lika for
alla, medan den for premiepensionen kan variera fran person till person, beroende pa
vilka fonder som valts.
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Vardeforandringar under 2020

Pensionsbehallningen 1 inkomstpensionssystemet skrivs normalt upp 1 takt
med inkomstindex men under en balanseringsperiod anvidnds balansindex.
Mellan 2010 och 2018 var det en balanseringsperiod. Vardeforandringen
sker bara vid arsskiftena for inkomst-/balansindex till skillnad mot
premiepensionssystemet dar forandringarna sker pd daglig basis.
Indexeringen mellan &r 2020 och 2021 var 2,2 procent, se under ar 2020 i
tabell 6.1 nedan. Det ar alltsd med detta procenttal som de
forvdrvsarbetandes intjdnade inkomstpensionsritter fordndrades vid
arsskiftet.

For pensiondrerna riknas inkomst- och tilldggspensionerna varje a&r om med
fordndringen 1 inkomst-/balansindex minskat med 1,6 procent. Minskningen
beror pa att en forskottsrinta pa 1,6 procent redan har tillgodoriknats
inkomstpensionen i delningstalet'.

Under en balanseringsperiod paverkas inkomstpensionen av utvecklingen pa
kapitalmarknaderna eftersom AP-fondernas virde ingar i berdkningen av
balanstalet. AP-fondernas vérde utgdr nidstan 16 procent av de redovisade
tillgangarna och paverkan dr ddrmed inte omfattande. Nedgéngen i
placeringarnas marknadsvarden under 2008, orsakade av ett stort borsfall,
var dock en viktig orsak till att balanseringen tridde 1 kraft &r 2010. Den
goda avkastningen dérefter har bidragit till hdgre indexering av
inkomstpensionerna och till att balanseringen avslutades 2018.

Premiepensionssystemets vardeforindring bestdms helt av utvecklingen pé
kapitalmarknaderna. Efter en positiv utveckling sévil pa den globala (rdknat
1 SEK) som den svenska aktiemarknaden 2019 fortsatte uppgangen under
inledningen av 2020. Dérefter skedde en dramatisk minskning under varen
till foljd av Corona-pandemin. Kapitalmarknaderna dterhdmtade sig dock
och virdeforandringen 1 premiepensionsfonderna 2020 blev till slut

6,4 procent.
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Tabell 6.1 Arlig indexering av inkomstpensionen respektive
premiepensionsavkastning

procent
Inkomst- Premiepensions-
/balansindex index?
2004 2,4 8,8
2005 2,7 30,6
2006 3,2 12,1
2007 4,5 5,7
2008 6,2 -34,2
2009 -1,4 34,7
2010 -2,7 12,2
2011 5,2 -10,7
2012 5,8 12,1
2013 -1,1 21,1
2014 2,5 20,7
2015 5,9 6,4
2016 4,4 10,9
2017 2,6 12,6
2018 3,1 -3,4
2019 3,8 29,5
2020 2,2 6,4

a. Premiepensionsindex mater hur ett belopp som satts in i systemet vid en viss
tidpunkt har férandrats under en viss period (sa kallad tidsviktad avkastning). |
detta fall 4r perioden lika med kalenderar. Enskilda pensionssparare har normalt
haft en annan avkastning beroende pd vilka fonder de valt.

Matt pa vardeférandringar inom premiepensionssystemet

Virdeforandringen inom premiepensionssystemet kan métas pé flera sétt.
De som redovisas 1 detta kapitel &r sa kallad tidsviktad avkastning och
kapitalviktad avkastning. Ett annat namn for kapitalviktad avkastning ar
internréinta.

Den tidsviktade avkastningen anvinds for att beskriva en fonds eller ett
index vardeforandring. Tidsviktad avkastning visar avkastningen pa en
krona som sattes in 1 borjan av perioden. Hinsyn tas inte till om insittningar
eller uttag har gjorts under perioden.

Den kapitalviktade avkastningen kan anvéndas for att utviardera
premiepensionen i stort, men dven for enskilda konton. Hansyn tas till
tidpunkten och storleken pé alla insdttningar och uttag pé kontot, samt
behallningen i slutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar
mot den genomsnittliga arsrantan under perioden.

I avsnittet Inkomst- och premiepension som komplement till varandra
anvénds tidsviktad avkastning, medan kapitalviktad avkastning anvinds 1
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avsnittet Vardefordndring pa pensionsspararnas konton. (For mer utforlig
beskrivning av tids- och kapitalviktad avkastning, se bilaga A.)

Inkomst- och premiepension som komplement till varandra

Ett av syftena med att inrétta premiepensionen som komplement till
inkomstpensionen var att variationer dver aren i1 loneinkomsternas tillvaxt
och 1 kapitalavkastningen frin i huvudsak aktiemarknaden skulle kunna
jdmna ut varandra. Utvecklingen dver tid visar att dessa indexeringar inte
nodvindigtvis foljer varandra, se tabell 6.1 ovan. Betydelsen av
riskspridningen kan 6ka i framtiden, nédr premiepensionsfondernas andel av
det totala pensionskapitalet blir storre.

Figur 6.1 Vardet av 100 kronor
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Vardet av 100 kronor som sattes in i december 2000 i inkomstpensionssystemet (inkomst/balansindex) och i
premiepensionssystemet (premiepensionsindex respektive det statliga forvalsalternativet AP7 S3fa). Inflationen
finns med som referens.

I december &r 2000 kunde premiepensionsspararna borja placera sitt kapital
1 systemets fonder. Dessforinnan hade kapitalet, bestdende av pensionsrétter
frdn och med intjanandear 1995, forvaltats tillfalligt pa rdntebiarande konto
hos Riksgélden. Virdet av ett belopp som sattes in vid starten ar 2000 har
varierat kraftigt under dren. Indexeringen i inkomstpensionssystemet har
déremot varit relativt stabil.

De som har avstatt frin att vélja fonder, och ddrmed haft sina medel
placerade i Premiesparfonden och AP7 Safa, Statens
arskullsforvaltningsalternativ, har den 31 december 2020 overtréffat den
genomsnittlige fondspararen (premiepensionsindex, vari AP7 Safa ingar)
med 104 procentenheter avseende medel som sattes in i december 2000.
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Vardeforandring pa pensionsspararnas konton

Den tidsviktade avkastningen som redovisas i ovanstaende avsnitt tar inte
hénsyn till att framforallt insdttningar, men dven utbetalningar, har gjorts
under sparperioden. For de individuella spararna, men dven for
premiepensionssystemet 1 stort, dr det viktigt att redovisa kapitalviktad
avkastning. En anledning till att sa dr fallet dr att de samlade inséttningarna
pa pensionsspararnas konton vuxit kraftigt 6ver tiden, eftersom systemet ar
under uppbyggnad. Exempelvis vid slutet av &r 2019 fanns ett ndstan
dubbelt sa stort kapital i fonderna som vid slutet av 2014. Aren efter dessa,
det vill sdga 2020 respektive 2015 var det samma tidsviktad avkastning, se
tabell 6.1, men det var alltsa ett betydligt storre belopp 2020 som kunde dra
nytta av denna positiva avkastning. Den kapitalviktade avkastningen tar
hénsyn till detta genom att ge 2020 en storre vikt dn 2015.

Figur 6.2 Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar for alla premiepensionssparare under
aren 2000-2020
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Varje punkt pa kurvan visar den genomsnittliga arliga kapitalviktade avkastningen fran 1995 fram till tidpunkten i

fraga.

I figur 6.2 redovisas dels den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen for
premiepensionen per ar fram till olika tidpunkter, dels motsvarande
avkastning om premiepensionen i stillet utvecklats som
inkomst-/balansindex. Den genomsnittliga kapitalviktade avkastningen fram
till slutet av 2020 skulle med inkomst-/balansindexets utveckling ha uppgatt
till 3,0 procent per ar. Detta kan jdmforas med den faktiskt uppnédda arliga
genomsnittliga kapitalviktade avkastningen 1 premiepensionen pa

7,6 procent fram till slutet av 2020. Av diagrammet kan utldsas att
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motsvarande berdkning fram till och med 2008 blev minus 0,8 procent i
premiepensionssystemet och plus 3,5 procent om premiepensionen i stillet
utvecklats som inkomst-/balansindex. Observera att kurvan inte visar
inkomstpensionsspararnas faktiska kapitalviktade avkastning, eftersom
inkomstpensionens kapitalstruktur dr visentligt annorlunda.

Figur 6.1 och 6.2 speglar tvd synsitt for spararen, baserat pa tidsviktad
respektive kapitalviktad avkastning forklarat ovan. I det forsta diagrammet
sétts en hundralapp in 1 premiepensionssystemet i december 2000 och ar
vérd 297 kronor sista december 2020. Som l4gst var de hundra kronorna
vérda 55 kronor under 2002-2003. For att ta hénsyn till att
premiepensionsspararna sdtter in pengar varje ar i systemet och att sparandet
ar l1angsiktigt visar det andra diagrammet den genomsnittliga arliga
kapitalviktade avkastningen fram till en viss tidpunkt. Den genomsnittliga
arliga kapitalviktade avkastningen pa insatta medel i
premiepensionssystemet var som nidmnts 7,6 procent i december 2020. Den
genomsnittliga kapitalviktade arliga avkastningen var som ldgst under 2002
med -8,6 procent och som hogst under 2019 med 7,7 procent. Allt eftersom
premiepensionssystemet mognar kommer den arliga variationen i
kapitalviagd avkastning att minska. Denna minskning framgér tydligt 1
diagrammet.

I figur 6.3 redovisas pensionsspararnas genomsnittliga arliga kapitalviktade
avkastning uppdelat efter forsta intjanandear till premiepensionssystemet.
Skillnaden i avkastning minskar ju langre arskullarna varit med och betalat
in till systemet. Pensionsrétter som tjdnats in under 2019 placerades i1 fonder
1 december 2020, detta géller 4ven for nya sparare som inte gjort ett aktivt
fondval. Fore intjanandear 2017 placerades kapitalet for nya sparare i april
aret dérpa.
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Figur 6.3 Genomsnittlig kapitalviktad avkastning per ar fran spararens forsta intjanandear
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Spridningen i kapitalviktad avkastning mellan pensionssparare som varit
med i systemet lika lange framgér av figur 6.4. Bland de pensionssparare
som borjade tjdna in pensionsritter 1995 och som sedan placerades i fonder
ar 2000 hade drygt 99 procent en positiv vardeforédndring vid slutet av 2020.
Figuren dr uppdelad pa de som nidgon gang gjort ett aktivt val (Fondtorget)
respektive de som aldrig gjort ett aktivt fondval (AP7). Att avkastningen
skiljer sig &t bland de som enbart haft det statliga forvalsalternativet beror
framst av att fordelningen mellan de tva ingdende fonderna AP7 Aktiefond
respektive AP7 Réntefond beror av fondspararens alder.
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Figur 6.4 Pensionssparare som borjade tjana in pensionsratter till premiepensionssystemet 1995,
fordelade efter arlig kapitalviktad avkastning fram till och med 2020
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De streckade linjerna indikerar medianen samt percentilerna for 5 och 95 procent.

Eftersom uppgifterna avser personer som varit med dnda fran 1995, ér
orsaken till spridningen inte att de kommit in vid olika tidpunkter. JAmfor
figur 6.3 som visar fordelningen per forsta intjdnandedr. Det &r i stéllet valet
av fonder med olika avkastningsutfall som ar huvudorsaken till spridningen.

Tabell 6.2 nedan sammanfattar den genomsnittliga arliga vérdeforandringen
for tids- och kapitalviktad avkastning under den period premiepensionen
funnits. Frén ar 1995 gjordes avséttningar till premiepensionen, men forst i
december ar 2000 placerades pengarna i fonder. Under perioden 1995-2000
var pengarna placerade i rintebdrande tillgangar.

Tabell 6.2 Nominell genomsnittlig arlig vardeférandring och inflation

procent

1995-2020 2000-2020
Premiepensionsindex (tidsviktad) 5,4 5,6
Premiepension (kapitalviktad) 7,6 7,8
Inkomst-/balansindex (tidsviktad) 2,8 3,0
Inkomst-/balansindex (kapitalviktad) 3,0 3,1
Inflation 1,1 1,3
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Langsiktighetens betydelse

De sidor av pensionssystemet som har att géra med dess viardeforédndring
kan inte utvirderas utifran vardefordndringarna under nagra fa ar.
Betydelsen av langsiktighet underskattas létt, bade under upp- och
nedgéngstider. Under 90-arsperioden 1924-2014 var den genomsnittliga
reala avkastningen pa aktier globalt sett 6,1 procent per ar. Detta betyder
inte att man med nagon sékerhet kan vénta sig sddana avkastningstal pa 10
ars, eller ens 20 eller 30 ars, sikt. Realavkastningen har under olika 10-
arsperioder sedan 1930 varierat kraftigt, pad Stockholmsbdrsen frén

23 procent per ar (1980-1989) ned till negativa tal under vissa andra
perioder. Stora forskjutningar mellan néraliggande 10-arsgenomsnitt har
ofta skett, bade pd Stockholmsborsen och globalt.

En slutsats ar att “lang sikt” inte dr 57 ar, eller ens 10 ar, som det ibland
sdgs, utan att man nér det géller aktieavkastning bor tdnka sig en betydligt
langre period. I pensionssammanhang kan det for yngre personer vara
rimligt att ha ett 30—40-arigt perspektiv. Historiskt sett har ocksé den reala
vardeutvecklingen under ldngre tidsperioder varit betydligt stabilare. Forst
pd 35 ars sikt dr den reala viardeutvecklingen for globala aktier jaimforbar i
stabilitet med de reala svenska I6nernas utveckling pa 10 ars sikt.
Realloneutvecklingen dr den faktor som framfor allt &r styrande for
inkomstpensionernas védrdeutveckling. Den reala 16nen per anstilld 6kade
under perioden 1918-2012 med uppskattningsvis 2,1 procent per ar, sdledes
betydligt langsammare &n den reala aktieavkastningens 6,1 procent per ar.
Skillnaden var mest markant under 1980- och 1990-talen.
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Fotnoter

1. For en mer utforlig beskrivning av inkomst- och balansindex, se kapitel 4 Sa
fungerar den allmé@nna pensionen.
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7. Pensionssystemets framtid i tre scenarier

For att belysa hur olika utvecklingsforlopp pa lang sikt kan pdverka det allmanna
pensionssystemets finansiella stallning och pensionernas storlek presenteras
framskrivningar av pensionssystemets utveckling pa 75 ars sikt.
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Underlaget till detta avsnitt dr fraimst baserat pa berdkningar utforda 1
Pensionsmyndighetens Pensionsmodell, dven myndighetens Typfallsmodell
har anvénts. Dessa modeller finns tillgédngliga pd myndighetens hemsida ».
Framskrivningarna av pensionssystemet utgir som vanligt fran systemets
ekonomiska stillning vid senaste arsskifte. Forra aret fanns det farhdgor att
covid-19 utbrottet skulle ha en stor pdverkan pd pensionssystemets
finansiella stéllning. Pensionsavgifterna for 2020 var dock nagot storre dn
2019 trots den 6kande arbetslosheten, och AP-fondernas marknadsvérde den
31 december 2020 var hogre &n 2019. Den hogre dodligheten bland dldre
fdngas inte upp av modellsimuleringarna eftersom de baseras péd foregaende
ars demografiska antaganden fran statistiska centralbyran.

Inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiella stéllning beskrivs i tre
olika utvecklingsforlopp, tre scenarier. De tre scenarierna benimns
basscenario, optimistiskt scenario och pessimistiskt scenario. Det finns dven
ett alternativt basscenario dir pensionsédldrarna foljer den forvintade
riktaldern. Tre aspekter pa den finansiella stéllningen tas upp:

* avgiftsnettot
* fondstyrkan
* balanstalet

Avgiftsnettot ir skillnaden mellan systemets avgiftsinkomster och
pensionsutbetalningar. I framtidsscenarierna har, for battre jamforelse,
avgiftsnettot uttryckts 1 procent av summan av inbetalda avgifter, vilket
innebér att volymeffekten av den langsiktiga tillvixten i ekonomin rensas
bort. Idag uppgér avgiftsnettot till -10,4 procent av avgiftssumman.

Tabell 7.1 Inkomstpensionssystemets finansiella sparande?®
miljarder kronor

2020
Primart finansiellt sparande
Avgiftsnetto
Avgifter 295
Pensioner -326
Summa Avgiftsnetto -31
Forvaltningskostnader med mera -2
Summa Primart finansiellt sparande -33
Avkastning
Rantor 8
Aktieutdelning 17
Summa Avkastning 25
Finansiellt sparande -8

a. Vissa smarre avvikelser fran nationalrdkenskapernas bokféring kan forekomma.
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Avgiftsnettot motsvarar (efter avdrag for forvaltningskostnader med mera)
systemets primdra finansiella sparande. Det totala finansiella sparandet
innefattar dirtill AP-fondernas avkastningsnetto, som bestar av
ranteinkomster och aktieutdelningar.

Det finansiella sparandet bidrar till fordndringen i AP-fondernas storlek. Hér
tillkommer emellertid fordndringar i vardepapprens marknadsvarden, vilka
ibland #r av betydande storlek, uppét eller nedat. Ar 2020 var buffertfondens
(Forsta—Fjarde samt Sjatte AP-fonden) totala avkastning 133 miljarder
kronor.

Fondstyrkan ir det marknadsvirderade buffertfondkapitalet dividerat med
arets pensionsutbetalningar. Fondstyrkan visar hur manga érs
pensionsbetalningar som fonden kan finansiera. Ar 2020 uppgick
fondstyrkan till 5,2 &r.

Balanstalet ir ett ssmmanfattande méatt pa inkomstpensionssystemets
finansiella stillning. Balanstalet dr kvoten mellan systemets totala tillgdngar
och dess skulder. Tillgadngarna utgors av avgiftstillgdngen med tilligg av
AP-fondernas marknadsvérden. (Se narmare kapitel 4 Sa fungerar den
allménna pensionen och bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet).
Balanstalet beréknat pé tillgdngar och skulder per den 31 december 2020
uppgick till 1,0824.

Inkomstpensionssystemets framtida finansiella stillning beror pa
utvecklingen av flera faktorer av demografisk och ekonomisk natur. De tre
scenarier som studeras skiljer sig at i foljande avseenden:

* Den demografiska utvecklingen
* Fordndringen av genomsnittsinkomsten
* Avkastningen pad AP-fonderna

De detaljerade antagandena for scenarierna redovisas sist 1 detta kapitel
under rubriken Berdkningsantaganden i de tre scenarierna.

En nyckelfaktor 1 den demografiska utvecklingen ér antalet avgiftsbetalare.
Det antalet bestdms av antalet personer i1 forvarvsaktiv dlder och andelen av
dessa som har forvarvsinkomst eller annan pensionsgrundande och
avgiftsbelagd inkomst. Utvecklingen av antalet personer i forvarvsaktiv
alder beror frimst pa nettoinvandringens storlek och — pé langre sikt —
fodelsetalen. Utvecklingen av antalet avgiftsbetalare har betydelse for
systemets finansiella stillning. Pensionerna och de forvéarvsarbetandes
intjdnade pensionsritter skrivs arligen upp med fordndringen av
genomsnittsinkomsten (inkomstindex alternativt balansindex de ar
balanseringen &r aktiverad). Om antalet personer som har inkomst och
betalar avgift vixer, blir resultatet att savil avgiftsnettot, buffertfonden och
balanstalet okar.

Foriandringen i de forvarvsaktivas genomsnittsinkomst spelar en begriansad
roll for pensionssystemets finansiella sparande. Pensionerna knyts till
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inkomstindex, som foljer genomsnittsinkomsten. En forédndrad
medelinkomst medfor en motsvarande fordndring av bade avgiftsinflodet
och pensionsutbetalningarna. Foljaktligen far &ndrad medelinkomst i princip
ingen effekt pd avgiftsnettot. Daremot paverkas naturligtvis
inkomstpensionens kopkraft 1 hog grad av fordndringen av inkomstindex.

Avkastningen pa AP-fonderna paverkar buffertfondens storlek och ddrmed
fondstyrkan och balanstalet. Den negativa effekten pa fondstyrkan och
balanstalet av en svag utveckling av avgiftsnettot kan kompenseras av hog
avkastning pd fondkapitalet. I basscenariot antas en érlig real avkastning pa
3,25 procent, i det optimistiska scenariot 5,5 procent och i det pessimistiska
scenariot 1,0 procent. For fondstyrkan och balanstalet dr differensen mellan
avkastningen och genomsnittsinkomstens utveckling av betydelse. Det beror
pa att bade pensionsutbetalningarna och systemets pensionsskuld véxer i
takt med genomsnittsinkomsten, samtidigt som AP-fondernas
marknadsvarden vixer med avkastningen och ingér i téljaren bade for mattet
pé fondstyrka och 1 balanstalet, se bilaga B Matematisk beskrivning av
balanstalet.

Sammanfattningsvis kan sédgas att for bas- och det pessimistiska scenariot dr

avgiftsnettot negativt under ménga ar framdver. Pensionsutbetalningarna
berdknas saledes overstiga avgiftsinkomsterna i dessa scenarior.

Avgiftsnettot

Avgiftsnettot dr som tidigare namnts differensen mellan avgiftsinkomsterna
och pensionsutbetalningarna i relation till avgifterna. Eftersom arskullarna 1
befolkningen &r olika stora och i viss utstrdckning har arbetat olika mycket,
kommer systemets avgiftsinkomster och pensionsutgifter att variera over
tiden. For att de tre framtidsscenariernas avgiftsnetton bittre ska kunna
jamforas med varandra har avgiftsnettot dividerats med scenariots influtna
avgifter. Ddrmed elimineras den volymeffekt som de olika tillvéxttakterna
har pé avgiftsnettot uttryckt i kronor.
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Figur 7.1 Avgiftsnetto
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Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar som andel av influtna avgifter i procent.

Avgiftsnettot blev negativt forsta gangen ar 2009 och beridknas vara sa under
manga ar framover i det pessimistiska och basscenariot. Skélet &r att 1940-
talets stora arskullar ndstan helt [dmnat arbetskraften och gitt i pension. De
negativa balanseringarna 2010, 2011 och 2014 syns i diagrammet i form av
en forbéttringar av avgiftsnettot eftersom pensionsutbetalningarna sinktes.
Omkring 2020 borjar avgiftsnettot langsamt att forbittras och
avgiftsunderskottet att langsamt minska. Fran 2038 véntas inkomsterna vara
storre dn utgifterna i basscenariot. Den frimsta anledningen till detta &r att
1990- och 2010-talets stora arskullar dr 1 yrkesverksam alder samtidigt som
antalet 1960-talister med pensionsutbetalningar sjunker, se figur 7.10 i slutet
av kapitlet. Om pensionrelaterade aldersgrianser hojs enligt forslagen 1

Ds 2019:2 (Hojda aldersgrinser 1 pensionssystemet och i andra
trygghetssystem) och sker utefter forutsittningarna i SCB:s
befolkningsframskrivning fran 2020 blir avgiftsnettot positivt redan 2024
Vid varje hojning av riktildern forbéttras avgiftsnettot for att sedan minska
tills nésta hojning av riktdldern. Minskningen beror pa att
pensionsutbetalningarna blir hogre an i1 basscenariot 1 och med att man
skjuter pa pensioneringen.

Demografins paverkan avspeglas ocksa i kronen och dalarna i figuren ovan.
Att tidpunkterna for kron och dalar skiljer sig mellan det pessimistiska och
de dvriga scenarierna beror pé olika demografiska antaganden. I det
pessimistiska scenariot dr avgiftsnettot negativt under hela perioden men i
det optimistiska ar det negativt fram till och med 2025. Det pessimistiska
scenariot har en 1ag nettoinvandring, lagre fodslotal och hogre
medellivslidngd, se figur 7.10.
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Buffertfonden — fondstyrkan

Buffertfondens storlek uttrycks i termer av fondstyrka, det vill séga
fondkapitalet vid drets slut dividerat med érets pensionsutbetalningar.
Fondstyrkan visar hur ménga ars pensionsutbetalningar som fonden, utan
framtida avgiftstillskott eller avkastning, kan finansiera. Att buffertfonden
utvecklas olika i de tre framtidsscenarierna beror pa skillnaderna i
avgiftsnetto och skillnaderna i antagen fondavkastning.

I genomsnitt har fondstyrkan varit 4-5 ar sedan 1990. Vid utgidngen av 2020
var fondstyrkan 5,2 ar.

Figur 7.2 Fondstyrka
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Buffertfondens storlek i relation till drets pensionsutbetalningar.

I basscenariot okar fondstyrkan eftersom avgiftsnettot antas ha en positiv
utveckling i kombination med att fondernas avkastning (3,25 procent)
véntas overstiga genomsnittsinkomstens utveckling (1,8 procent). Om
pensionséldrarna hojs i takt med riktaldern blir fondstyrkan dnnu hogre
eftersom avgiftsnettot blir positivt tidigare @n 1 basscenariot utan
pensionséldershdjningar.

I det optimistiska scenariot vixer fondstyrkan snabbare &n 1 basscenariot
vilket forklaras av en kraftigare forbéttring av avgiftsnettot samt en storre
skillnad mellan fondavkastningen (5,5 procent) och genomsnittsinkomstens
utveckling (2,0 procent). Ar 2028 motsvarar fondens storlek 7 ars
pensionsutbetalningar.
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I det pessimistiska scenariot ir genomsnittsinkomstens utveckling lika stor
som fondavkastningen (1,0 procent). P4 grund av den ogynnsamma
alderssammansittningen toms fonden ar 2083 for att dédrefter fortsétta att
sjunka.

Balanstalet

Inkomstpensionens finansiella stillning uttrycks genom en kvot: systemets
tillgdngar 1 forhéllande till pensionsskulden (se avsnitt Annan ridnta dn
inkomstindex — balansering 1 kapitel 4). Nér kvoten dr mindre dn ett 4r
skulderna storre én tillgdngarna. En kvot pa 2,0 innebar att tillgdngarna ar
dubbelt sé stora som skulderna och systemet ér da i princip fullfonderat, det
vill sdga buffertfonden, avgiftstillgdngen och pensionsskulden ér lika stora.

Ar 2010 aktiverades balanseringen och den upphorde 2018. Nir
balanseringen dr aktiverad “forrdntas” pensionerna och
pensionsbehdllningen med fordndringen i1 inkomstindex och balanstalet. Sa
lange balanseringen &r aktiv &r den ackumulerade indexeringen lagre &n vad
indexeringen skulle ha varit utan balansering men de ar da balanstalet ar
storre dn ett under en balanseringsperiod dr indexeringen hogre én vad
inkomstindexeringen motsvarar.

Figur 7.3 Balanstal
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I basscenariot ar balanstalet over ett under hela framskrivningsperioden. I
basscenariot forstiarks balanstalet successivt pa grund av demografiska
faktorer och genom att buffertfonden ger bittre avkastning 4n inkomstindex.
Balanstalet nar nivan 1,1 omkring 2024, en niva som enligt forslaget i
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“Utdelning av 6verskott i inkomstpensionssystemet” (SOU 2004:105) skulle
innebdra att utdelningsbara 6verskott foreligger. Ndgot sddant forslag har
dock inte ldmnats till Riksdagen. I Riktildersalternativet och basscenariot
foljer kurvorna varandra eftersom antagandena dr desamma och att de
okande pensionsritterna innebdr en lika stor 6kning av pensionsskulden.

I det optimistiska scenariot dr balanstalet ocksa dver ett under hela
framskrivningsperioden. Frdn och med 2023 6verstiger balanstalet 1,1.

I det pessimistiska scenariot dr balanstalet mellan 0,981 och strax over ett
under hela framskrivningsperioden. En ny balanseringsperiod intréffar ar
2044. Efter ar 2069 och for nagra foljande ar ar balanstalet precis over ett
men dérefter lagre igen.

Figuren for balanstalet visar inte det ddmpade balanstalet utan balanstalet
som maétt dver den finansiella stéllningen hos pensionssystemet. Det
dédmpade balanstalet dr det som i kombination med inkomstindex paverkar
upprikningen av pensionerna och pensionsbehallningarna under
balanseringsperioder. Effekterna av detta visas i figur 7.4. Den
balanseringsperiod som startar 2044 1 det pessimistiska scenariot fortsatter
under hela framskrivningsperioden trots att balanstalet blir temporért storre
an ett 1 slutet av 2060-talet.

Figur 7.4 Inkomstjusterat balansindex
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Premiepensionen

Forutom framskrivningar av fordelningssystemets utveckling har
Pensionsmyndigheten berdknat premiepensionens utveckling under samma
period. Scenarierna dr desamma: bas, optimistiskt, pessimistiskt och
basalternativet med riktadldershojningar.

Kalkylen utgar, nagot forenklat, frdn att premiepensionens avkastning ar
likformigt fordelad for olika &ldrar, samt att den ar konstant under hela
simuleringsperioden. Det dr naturligtvis inte realistiskt, variationen ar fran
ar kommer sannolikt pdminna om den hoga variation som varit historiskt.
Eftersom kalkylens syfte ér att pavisa langsiktiga, genomsnittliga
egenskaper bortses dnda fran den forvéantade volatiliteten.

Alla tre scenarier har samma historiska utveckling av premiepensionens
fondavkastning fram till och med startéret for framskrivningarna. Den
genomsnittliga tidsviktade fondavkastningen fran premiepensionens start
1995 till 2020 uppgatr till 5,4 procent. Fondavkastningen antas direfter vara
densamma som 1 det optimistiska och pessimistiska scenariernas antagande
om den reala buffertfondavkastningen. Det innebér 5,5 procent for det
optimistiska och 1,0 procent for det pessimistiska scenariot. I basscenariot
ar premiepensionsavkastningen 3,90 procent. Till detta kommer inflation pa
2,0 procent. Forutom avkastningen inom premiepensionen finns ett
antagande om den arliga réntan i den sé kallade tillfdlliga forvaltningen,
tiden fran det att pensionspremien betalas av arbetsgivaren eller staten tills
den placeras pa pensionssparares konto. Det ror sig om ett ungefarligt
tidsspann pd 18 ménader. Réntan i den tillfdlliga forvaltningen antas vara
nominellt 2,75 procent i bas, 3,0 procent i det optimistiska och 1,0 procent 1
det pessimistiska scenariot. Utover avkastningen pa kapital belastas
premiepensionskontona med en administrationsavgift som antas vara

0,39 procent av premiepensionskapitalet per r.”

Premiepensionssystemet dr relativt ungt som pensionssystem. Intjdnandet
borjade forst 1995. Endast personer fodda 1938 eller senare har kunnat tjdna
in premiepension, for fodda 1938 tillfoll endast 4/20 av intjanandet inkomst-
och premiepensionssystemet och resterande del tillf6ll tilliggspensionen.
Fran 1995 till och med 1998 var avgiftsuttaget 2 istéllet for nuvarande

2,5 procent, vilket medforde att den ldgsta faktiska avséttningen var da

0,4 procent av pensionsunderlaget. Systemet vixer dock snabbt. Personer
fodda 1970 var 25 &r nér inbetalningar till systemet paborjades. Nér dessa
ndrmar sig pensionsdldern omkring 2035-2040 kommer de ha kunnat tjina
in till premiepensionen mer eller mindre under hela sin aktiva tid. Omkring
2060 kommer de flesta som dr pensiondrer att ha kunnat tjéna in till
premiepension hela sitt yrkesversamma liv och premiepensionen kommer dé
att vara 1 sin mogna fas.

Ett illustrativt mitt pd systemets mognadsfas dr avgiftsnettot, det vill sdga

skillnaden mellan systemets inkomster och pensionsutbetalningar. Detta
divideras pa samma sétt som tidigare med avgifterna sjélva.
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Figur 7.5 Avgiftsnetto for premiepensionen
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Influtna avgifter minus pensionsutbetalningar som andel av influtna avgifter i procent.

Avgiftsnettot dr ndstan 100 procent 1 borjan, eftersom den utbetalda
volymen &r forsvinnande liten. Ju fler av dagens yngre arskullar som borjar
pensioneras, desto storre blir de utbetalningar som kommer att belasta
nettot.

Nir systemet &r infasat, efter ar 2060, kommer avgiftsnettot 1 det
pessimistiska scenariot att borja pendla runt noll. I scenariot ges ingen
avkastning utdver lonetillvixten, 1 stéllet foljer variationerna i avgiftsnettot
den demografiska variationen av olika arskullar. Vid antaganden om en
hogre avkastning én 16netillvixt kommer premiepensionssystemets arliga
utbetalningar att vara hogre dn de arliga pensionsavgifter som flyter in. Ju
storre avkastning desto storre mojliga pensionsutbetalningar och ddrmed
mer negativt avgiftsnetto. Avkastningen ér ett extra inflode av medel som
betalas ut. I det optimistiska scenariot dr 6veravkastningen, efter kostnader
cirka 3,1 procent (5,5 - 2,0 - 0,39) per ar. Under forutsittning av ett livslangt
sparande blir dd varje premieinbetalning vérd 2-3 gdnger mer &n utan
overavkastningen. Den hoga variation i1 avkastning som vanligtvis dr
kopplad till ett hogt risktagande framgér inte hdr. En mer komplett bild
skulle visa dven effekten av variationerna i avkastning.

Ett annat sitt att betrakta systemets mognad &r att studera
premiepensionsfondernas samlade storlek. Under uppbyggnadsfasen dr
premiepensionsfonden relativt liten. For en drskull dr systemet moget om
individerna kunnat tjdna in premiepensionsritt 1 hela sitt yrkesverksamma
liv. Systemet dr moget 1 sin helhet nér det helt bestar av sddana arskullar.
Ifall alla arskullar hade samma storlek, samma inkomster i forhallande till
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radande inkomstnivé, foljde varandras mortalitetsmonster och om deras
Overavkastning utover lonetillvixten endast motsvarade den avdragna
administrationsavgiften, skulle de &rliga pensionsutbetalningarna vara lika
stora som den sammanlagda arliga pensionspremien. Fondtillgangen skulle
da stabilisera sig pa cirka 32-33 génger érlig premieinbetalning. Det
ndrmaste vi kan komma denna situation representeras i figur 7.6 av det
pessimistiska scenariot da befolkningstillvixten dr ddimpad och
Overavkastningen noll. Premiepensionsfondernas samlade storlek blir d&
33 arsavgifter vilket motsvarar den forvdantade genomsnittliga tiden som
varje avgift ligger 1 fonden mellan inbetalning och utbetalning. Fonden kan
ses som en 33-4r lang rad av arliga inbetalningar vilka véxer endast med den
allménna I6netillvdaxten. Samma summa som betalas in for varje ar lamnar
fonderna i form av utbetalningar. D4 alla individer forr eller senare dvergér
fran en yrkesaktiv period till livet som pensiondr overfors arligen fran
sparfasen till utbetalningsfasen ungefar lika mycket som in- och utbetalas.

Figur 7.6 Premiepensionsfondernas storlek i relation till influtna avgifter under motsvarande ar
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Béde bas- och det optimistiska scenariot leder till en betydligt storre
premiepensionsfond pa grund av de hogre dveravkastningsantagandena.
Premiepensionsfonden vixer snabbare dn avgiftsinkomsterna. Detta
kommer att leda till hogre utbetalningar av pension vilket framgick av figur
7.5.

Figur 7.6 kan sdgas visa en fondstyrka, fondernas storlek i forhallande till
inbetalningarnas storlek. I ett tidigt skede av premiepensionssystemets
historia utan utbetalningar och utan dveravkastning motsvarar fondstyrkan i
princip antalet inbetalningsar.
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Ett annat sitt att presentera premiepensionens framtida roll ar att
askddliggora den som en andel av den totala allménna pensionen. Intjdnande
till premiepensionen borjade som sagt 1995. Detta gor att de arskullar som
pensioneras idag endast far en liten del av sin pension fran
premiepensionen. Infasningen kommer pdga fram till 2040-2050 vilket
medfor att en allt storre andel av pensionen kommer att utbetalas frén
premiepensionsfonderna. Av dagens avgifter gar 13,5 procent (2,5/18,5) till
premiepensionen. Utan §veravkastning resulterar detta i att ocksa
pensionsutbetalningarna kommer att betalas med samma inbdrdes
proportion. Vid antagandet om en dveravkastning fordndras bilden. I
basscenariot utgdr premiepensionen ungefar 22 procent av den
inkomstgrundade allménna pensionen. I det optimistiska scenariot &r samma
andel drygt 30 procent.

Figur 7.7 Premiepensionen som en andel av den inkomstgrundade allm&nna pensionen
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Pensionsnivans utveckling for typfall

Nedan redovisas hur pensionen i forhallande till arbetsinkomsten utvecklas
for typfall fodda 19542020 i de tre olika scenarierna. Scenariernas effekt
pa pensionsnivan har renodlats genom att pensionerna har beréknats for en
individ som borjade arbeta vid 23 ars dlder och gar i pension vid den sa
kallade riktdldern — den élder nér de allmdnna socialforsidkringarna upphor
(a-kassa, sjukersittning med mera) och grundskyddet for dldre trader in.
Inkomsten for typfallen okar i takt med den allmédnna inkomsttillvéxten.
Pensionsnivan utgor den allménna pensionen vid riktaldern i relation till
snittlonen de fem senaste dren for pensioneringen.

Notera att riktadldern uppgar idag till 65 ar och att den forvéntas hojas 2023
till 66 ars alder. Den berdr drskullen 1958 som ddrmed inte fa ta del av
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grundskyddet vid 65 rs alder. Ar 2026 forvintas riktildern ater hojas med
ett ar till 67 drs alder och det berdr fodda 1960. Dérefter kommer riktdldern
att hojas med cirka tva tredjedelar av livslangdsokningen. Det sker dock
med viss eftersldpning och stegvis.

Figur 7.8 Pension som andel av slutlén uppdelat pa olika arskullar

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

M Inkomstpension B Premiepension Livsléngdseffekt

Bas Optimistiskt Pessimistiskt

Q)

1
Q Q Q %Q)

N
P o S @ N OJQ)\’L
\5”\5”\9'\9'}9’19 SN MR S S \5”\9\9\9'1,
Arskull

Scenariernas pensionsnivaer vid riktaldern framgéar av figuren ovan, ett for
varje scenario. I figuren framgar dven livsldngdseffekten. Den utgdr den
totala inkomstgrundade allménna pension som fis om typfallen senareldgger
sin pensionering i den omfattning som krévs for att helt kompensera for
livsldngdsokningens negativa effekt pd den manatliga pensionen. Med
livslingdsokning avses perioden sedan 1994 nér inkomst- och
premiepensionssystemet skapades. Ett forldngt arbetsliv ger hogre pension
genom att nya pensionsrétter tjdnas in, pensionskapitalet forrantas och att ett
lagre delningstal anvinds vid berdkningen av pensionen samt att dven
arvsvinster kommer till.> I figuren ovan har den pensionsniva som typfallen
far vid sin hégre pensionsalder och som kravs for att kompensera for
livslangdseffekten markerats med ljusgratt.

I basscenariot sjunker pensionsnivéan successivt efter varje
riktdldershdjning for att vid riktaldern ater hojas. Hojningen beror pa att den
senare arskullen i typfallet arbetar ytterligare ett ar. Den 1dngsiktiga trenden
ar att pensionsnivaerna minskar. Ett skél ar avkastningen: de dldre
arskullarna med lédngre pensionshistorik har i allmdnhet en hogre avkastning
an den antagna framtida avkastningen. Ett annat skél till lagre
pensionssnivaer dr att de minskade dodsriskerna sker for samtliga aldrar,
18-riktaldern, och ddrmed ges dven lagre arvsvinster medan forandringen
av riktaldern enbart tar hansyn till den 6kade livsldngden efter 65 ars élder.
Fodda 1954 behdver arbeta fram till 67 ar och 6 ménader for att kompensera
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sig for livsldngdens urholkande effekt pd pensionens manadsbelopp. Vid den
pensionsaldern berdknas pensionen utgdra omkring 57 procent av den sista
l6neinkomsten. Den sjunkande pensionsnivén trots neutraliseringen beror
som namnt pa den ldgre genomsnittliga avkastningen for yngre personer.
Om forvarvslivet forlangs sa att livsldngdsokningens effekt pa
pensionsnivédn neutraliseras sa stabiliseras pensionsnivan pa omkring

56 procent i basscenariot.

I de optimistiska och pessimistiska scenarierna ir tillvixten i
genomsnittsinkomsten hdgre respektive ldgre dn 1 basscenariot, liksom
avkastningen pa premiepensionen.

Balanseringen upphdrde 2018 och ar inte langre aktiverad.
Inkomstpensionen forrdntas (indexeras) med fordndringen 1 medelinkomsten
i samhéllet. Forhallandet mellan inkomstpensionen och slutlonen paverkas i
sé fall inte av reallonetillvaxten. Inkomstpensionen i procent av slutlonen
forblir ofdrdndrad. Daremot blir naturligtvis inkomstpensionen ldgre/hdgre
uttryckt i kronor vid lagre/hdgre tillvaxt.

Forhallandet mellan premiepensionssystemets avkastning och 6kningen av
genomsnittsinkomsten paverkar premiepensionens relativa storlek. Ju storre
den positiva skillnaden dr mellan avkastningen och lonetillvdxten, desto
storre andel kommer premiepensionen att utgéra. Pensionsnivan dr hogre for
typfallen om de har en tjénstepension. Storleken pé tjanstepensionen beror
pa avtalsomrade men ar omkring 20-25 procent av pensionen vid riktaldern
vilket hojer pensionsnivan fran drygt 50 procent till omkring 70 procent.

Livslangdseffekt och alternativ pensionsalder

I tabell 7.2 nedan redovisas bland annat forvintad medellivsldngd for
arskullar fodda 1930-2020 och som nér 65 ars dlder. Den aterstiende
livsldngden vid 65 érs alder forvéntas oka frdn 17 ar och 5 ménader for
personer fodda 1930 till 25 &r och 10 manader ar for personer fodda 2020,
en 6kning med 8 ar och 5 manader. Om personer som &r fodda ar 2020 ska
f4 samma pensionsniva som de skulle ha fatt om livslangden inte hade dkat
maste en del av den 6kade livsldngden efter 65 ar besté av ytterligare arbete.
For arskullen fodd 2020 maste arbetslivet forldngas tills de uppnér 72 ér och
1 ménad, detta matt kallas for alternativ pensionsdlder. Under 2017 dndrade
Pensionsmyndigheten sin formel for alternativ pensionsélder’. T
departementspromemorian “Hdéjda aldersgrinser 1 pensionssystemet och
andra trygghetssystem” (Ds 2019:2) foreslds dock en annan formel som ger
en lagre pensionsalder (riktalder) &n den alternativa pensionsaldern och
diarmed lagre kompensationsgrad eftersom denna inte tar hansyn till
livslangdsforandringar fore 65 ars alder. Personer fodda ar 2020 kommer
trots hogre pensionsalder att kunna se fram emot att vara pensionérer 3 ar
och 0 manader ldngre dn personer fodda 1930.
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Tabell 7.2 Riktalder, alternativ pensionsalder och tid som pensionar?

2 Forvantad Foérvantad
Arskull ... fyller 65 ar livslangd vid e
65 riktalder
1930 1995 823rb5m 65 ar
1935 2000 83arlm 65 ar
1940 2005 83ar6m 65 ar
1945 2010 84 3r3m 65 ar
1950 2015 84 3r10 m 65 ar
1955 2020 85ar4m 65 ar
1960 2025 853r10m 67 ar
1965 2030 863r5m 67 ar
1970 2035 86arllm 68 ar
1975 2040 87 ar4m 68 ar
1980 2045 87 ar10 m 68 ar
1985 2050 88ar3m 69 ar
1990 2055 883r8m 69 ar
1995 2060 893r0Om 69 ar
2000 2065 89ar5m 70 ar
2005 2070 89arl10m 70 ar
2010 2075 904ar2m 70 ar
2015 2080 90ar6m 70 ar
2020 2085 90ar10m 71 ar

Tid som
pensiondr

173r5m
184r1lm
183ar6m
194r3m
194r10m
203r4 m
194r2m
193r9m
194r4m
193r9m
203r2m
194r9m
203r1m
203r6m
193r1lm
203r4 m
203r8m
213r0m
20ar4m

... jamfort med Alternativ

arskull 1930

03r0Om
03r8m
lar2m
14r10m
2ar5m
23rllm
13r9m
2ar4m
14rllm
23r4m
23r9m
2ar4m
23r8m
34rlm
2ar7m
23rllm
34r3m
338r7m
34r0m

a. Tid som pensionar avser forvantad aterstdende livslangd vid forvantad riktalder.

Berakningsantaganden i de tre scenarierna

pensionsalder

653r0m
65ar7m
66ar1m
66 3r8m
67 ar2m
67 ar8m
68 3r0m
68 3r5m
68 ar 10 m
693r3m
69 3r7 m
703r0m
703r4m
703r7 m
703r1lm
714ar3m
713r6m
713r10m
72arlm

I tabell 7.3 och figur 7.9 nedan sammanfattas de tre scenariernas olika

antaganden.

Tabell 7.3 Berdkningsgrunder

procent

Inflation

Fordandring av genomsnittsinkomsten

Avkastning realt netto efter fondbolagens avgifter
Premiepensionsfonderna
Buffertfonden
Riksgalden
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Bas
2,00
1,80

3,90
3,25
2,75

Pessimistiskt
2,00
1,00

1,00
1,00
1,00

Optimistiskt
2,00
2,00

5,50
5,50
3,00



Figur 7.9 Befolkningen for 1945, 2020 och de tre scenariernas prognos for 2095
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Basscenariot

Basscenariots demografiska utveckling foljer SCB:s senaste officiella
befolkningsprognos fran 2020. I den antas nativiteten pad langre sikt
stabiliseras till 1,86 barn per sverigefodd kvinna. Den forvintade
medellivsldngden for man fodda 2020 ar 81,5 ar och forvéntas oka till 85,4
ar 2050. For kvinnor forvéntas livslangden oka frén 84,8 till 87,8 ar under
samma tidsperiod. Fram till prognosperiodens slut, 2094, dkar livsldngden
ytterligare ungefar 4 ar for bade mén och kvinnor. Befolkningsprognosen
frdn 2020 har en nettoinvandring pa totalt 250 000 personer de kommande 5
aren. Darefter sjunker nettoinvandringen med ndgra tusen personer per ar
for att stabiliseras kring strax dver 20 000 personer per ar. Basscenariot
antar konstant sysselséttning, det vill séga att framtidens sysselsittning &r
samma som foregdende drs. Anledningen till detta 4r att SCB:s
huvudalternativ innebér framtida sysselsittningsdokningar for den dldre delen
av befolkningen. Detta gar numera att istéllet styra 1 Pensionsmyndighetens
pensionsmodell med pensionsaldershdjningar. Den reala medelinkomsten
antas 6ka med 1,8 procent per ar. Buffertfondens reala avkastning antas till
3,25 procent per ar. Fran och med 2020 ar den ldgsta pensionsaldern 62 ar.

For basscenariot med riktdldershojningar ar allt annat lika forutom att
pensioneringstillféllet forskjuts med ett helt ar. Det innebér att den &rskull
som paverkas av hojd riktilder arbetar ytterligare ett r och de med
transfereringar dven far dessa ytterligare ett ar. Eftersom dodligheten ér
densamma minskar tiden som pensionir med ett ar.
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Optimistiskt scenario

De demografiska antagandena avviker fran basscenariot och baseras pa
SCB:s prognoser frdn 2018. Bade nativiteten och nettoinvandringen &r
hogre én 1 basalternativet. Pa lang sikt uppskattas nativiteten till 2,06 barn
per sverigefodd kvinna. Den langsiktiga nettomigrationen antas ge ett
positivt dverskott pd 1 snitt cirka 70 000 personer per ar. Livsldngden antas
vara konstant och samma som 2019 ars virden genom hela
prognosperioden. Sysselsittningsantagandena dr desamma som 1
basscenariot. Den reala 6kningen av genomsnittsinkomsten dr 2,0 procent
per ar efter 2020 och den reala avkastningen pé buffertfonden antas i
framtiden till 5,5 procent per &r. Aven avkastningen for premiepensionen
antas realt vara 5,5 procent per ar fore forvaltningskostnader. Den tillfélliga
forvaltningen av premiepensionen hos Riksgédlden antas ge en rénta pa

3,0 procent. Den ldgsta pensionséldern dr 62 ar fran och med ar 2020.

Pessimistiskt scenario

Det pessimistiska scenariots antaganden om nativitet och nettoinvandring &r
lagre dn 1 basalternativet. Nativiteten antas vara ungefér 1,65 barn per
sverigefodd kvinna. Nettoinvandringen ar negativ under perioden 2022—
2056 for att darefter vara cirka 5 000 personer per 4r. I det pessimistiska
scenariot 6kar medellivsldngden snabbare én 1 basscenariot. Den forviantade
aterstdende livsldngden okar frdn 84,5 ar for kvinnor till 89,4 ar 2050 och
95,0 ar 2095. Motsvarande for minnen dr en 6kning fran 81,3 till 87,3 och
slutligen till 93,5 ar. Andelen sysselsatta antas oforandrad framover. Den
reala 6kningen av genomsnittsinkomsten antas vara 1 procent per ar.
Buffertfondens, Riksgdldens och premiepensionsfondernas reala avkastning,
efter forvaltningskostnader, antas ocksa till 1 procent per ar. Med en
avkastning lika med 6kningen 1 medelinkomsten bidrar, 1 princip,
buffertfondens avkastning inte till den 14ngsiktiga finansieringen av
pensionerna. Buffertfonden blir demografiskt betingad och for systemets
finansiering en neutral forvaring av pensionskapital. Antagandena 1 det
pessimistiska scenariot innebdr att avgiftsflodet vixer ldngsamt i forhillande
till den efterstrdvade indexeringen 1 medelinkomsten. Det pessimistiska
scenariot beskriver hur pensionerna paverkas av en langvarig svag
utveckling med ogynnsam dldersstruktur. Den ldgsta pensionsdldern ar 62 r
frén och med ér 2020.
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Beskrivning av scenariernas antaganden

Figur 7.10 Antal fodda, doda, invandrade och utvandrade, 1930-2020 och antaganden fram till 3r 2095
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Diagrammet visar befolkningsutvecklingen sedan 1930 och antagandena 75 ar framat i tiden. De stora arskullarna
pd 1940-, 1960-, 1990- och 2010-talet framgar. Antalet déda 6kar varje 3r, inte for att dédligheten 6kar utan for
att befolkningen vaxer. Topparna pa invandringen ar under 1960-1970-talet nar arbetskraftsinvandring framfor
allt fran Finland skedde. Ytterligare en topp infoll i borjan av 1990-talet ndr manga flyktingar fran bland annat
forna Jugoslavien anldnde. De senaste drens stora kullar av invandringen framgar ocksa.
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Figur 7.11 Befolkningens storlek
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Totalbefolkningen Gkar i bade det optimistiska scenariot och basscenariot. Det beror pa hog nativitet och
nettoinvandring. Antalet personer Gver 65 ar ar i stort detsamma mellan scenarierna. De historiska uppgifterna ar
skattade.

Figur 7.12 Forsorjningskvoten 1960—2020 och prognos enligt SCB:s tre scenarier for 2021-2095
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For de tre scenarierna berdknas forsérjningskvoten som antal personer 20—64 ar dividerat med antal personer
dldre 8n 65 ar. Forsorjningskvoten for basscenariot har dven berdknats med riktalder istallet for att anvanda
gransen 65 ar.
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I figur 7.12 visas forsorjningskvoten for dldre for de tre scenarierna samt for
basscenariot med riktildershdjningar. Vid varje riktdldershojning flyttas en
arskull fran att ha tillhort de dldre till att tillhora de forvérvsaktiva vilket
leder till en tillfallig 6kning av forsorjningskvoten for dldre. For bas- och det
pessimistiska scenariot med en fast dldersgrdns pd 65 ar ér
forsorjningskvoten stadigt sjunkande for dldre. Det pessimistiska scenariot
sticker ut med néstan 1,35 personer 1 forvarvsaktiv dlder per édldre i slutet av
simuleringsperioden. Detta beror pa ogynnsam demografi med dkande
livsldngder, 14g nettoinvandring i kombination med lag fertilitet.

Figur 7.13 Buffertfondens reala avkastning 1960—2020 och antaganden till 2095
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Buffertfondens historiska avkastning de senaste 60 aren. Punkten mellan de vertikala linjerna r medianvardet.
Startpunkt for den dvre vertikala linjen dr 75:e percentilen, slutpunkten &r maxvardet. Startpunkt fér den nedre
vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten ar minimivardet.
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Figur 7.14 Reallonetillvaxt 1960—2020 och antaganden till 2095
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Reallonetillvaxtens utveckling de senaste 60 aren. Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet.
Startpunkt for den 6vre vertikala linjen dr 75:e percentilen, slutpunkten dr maxvardet. Startpunkt fér den nedre
vertikala linjen &r 25:e percentilen, slutpunkten dr minimivardet. Kalla: Medlingsinstitutet
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Fotnoter

. Pensionsmodellen anvinder ett naivt antagande att nér riktdldern hojs, skjuter
de forsékrade upp sin pensionering med ett helt ar. De forvarvsaktiva arbetar
dérmed ett helt ér till och far ett &r kortare tid med pensionsutbetalningar. Det
ar inte troligt att detta kommer att intréffa.

. Kostnaderna, 0,39 procent, dr hogre fran och med detta ar pa grund av att de
tidigare endast bestod av pensionsmyndighetens avgifter. Fran och med detta
ar inkluderas dven den genomsnittliga fondavgiften vilken var 0,21 procent ar
2020.

. Arvsvinsten kan ses som kompensation for risken att typfallet inte verlever
fram till pensioneringen och inte far del av sin pension.

. Notera att utfallet &ven beror pa infasningen av systemet (ar 1995 var det
forsta ar det var mojligt att tjdna in till premiepensionssystemet och i slutet av
2000 dppnades fondtorget for egna fondval).

. Rapport frdn 2017: Formel for alternativ pensionsalder
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8. Noter och kommentarer

Not 1 avser bade inkomst- och premiepension, not 2—14 avser inkomstpension och
not 15—25 avser premiepension. Samtliga belopp anges i miljoner kronor. | nagra
tabeller stsmmer inte summan av delposterna med totalen pa grund av avrundning.
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Noter och kommentarer avseende pensionsavgifter

Not 1 Pensionsavgifter

Inom den allménna inkomstgrundade pensionen finns flera olika avgifter, se
tabell 8.1. Alla avgiftsinkomster gér inte till pensionssystemet. Den del av
alderspensionsavgiften som fors till statsbudgeten avser avgifter pa
inkomstdelar ovanfor den hogsta inkomst for vilken pensionsrétt
tillgodordknas. Detta tak dr fore avdrag for allmén pensionsavgift

8,07 inkomstbasbelopp och 7,5 efter sddant avdrag. Eftersom dessa avgifter
inte motsvaras av nagon pensionsritt ir de skatter. Alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivare och egenforetagare, den allmédnna pensionsavgiften
betalas av alla forvarvsaktiva som far pensionsritt. Dessutom betalas
statliga dlderspensionsavgifter fran olika anslag i statsbudgeten for
pensionsritt som vissa transfereringar ger upphov till, exempelvis
sjukpenning och arbetsldshetserséttning. Staten betalar ocksa en
pensionsavgift for sa kallade pensionsgrundande belopp for till exempel
barnar och studier.

Tabell 8.1 visar pensionsavgifter som bokforts under inkomstaret hos
Forsdkringskassan eller Pensionsmyndigheten. Arbetsgivaravgifter och
egenavgifter bokfors hos Forsdkringskassan. De avgifter som ska foras till
inkomstpensionssystemet dverfors till Pensionsmyndigheten och dérifréan till
AP-fonderna. De avgifter som berdknas motsvara pensionsrétt for
premiepension gér vidare till Riksgédldskontoret. Allmén pensionsavgift och
statliga alderspensionsavgifter bokfors hos Pensionsmyndigheten innan de
overfors till AP-fonderna respektive premiepensionssystemet. Av de avgifter
som bokf0rs ett visst ar avser en del dret innan eller 1 vissa fall flera &r
dessforinnan. Arbetsgivaravgifter, exempelvis, bokfors minst en manad
senare dn nir motsvarande 16n betalas ut.

Den allménna pensionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonderna. For
arbetsgivaravgifter och egenavgifter sker en prelimindr fordelning mellan
AP-fonderna, premiepensionssystemet och statsbudgeten. Fordelningen for
ett ar sker efter procentsatser som Pensionsmyndigheten berdknar och
regeringen faststiller. Avsikten dr att premiepensionssystemet for ett ar ska
fa avgifter som motsvarar intjinade premiepensionsrittigheter under aret
och att staten tilldelas de avgifter som motsvarar forvirvsinkomster dver det
s& kallade avgiftstaket pa 8,07 inkomstbasbelopp. Ovriga avgifter ska foras
till AP-fonderna. De statliga dlderspensionsavgifterna for ett ar fordelas pa
motsvarande sitt mellan AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt
faststéllda procentsatser.
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Tabell 8.1 Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag, 20202

miljoner kronor

Inkomst- Premie- Stats- Summa
pension pension budgeten 2020
Arbetsgivaravgift 135573 40 096 20 146 195 815
Egenavgift 3168 936 473 4577
Allmén pensionsavgift 132 033 0 0 132033
Statlig alderspensionsavgift 24999 4103 0 29102
Regleringar med mera
Reglering ar 2020 avseende
., 5018 g -20 44 64 0
Uppbordsforlust, reglering -224 0 0 -224
Anpassning till AP-fondernas
redovisning och till -30 636 0 606
premiepensionssystemet
Summa Regleringar med mera -274 592 64 382
Summa 295 499 45727 20683 361909

Summa
2019
193 865

4 433
129503
25 440

0
-227

625

398

353 639

a. Avgifter som influtit till Forsakringskassan eller Pensionsmyndigheten under 2020 och forts vidare till AP-
fonderna, premiepensionssystemet respektive statsbudgeten.

For att sékerstilla att premiepensionssystemet for ett visst ar har tillforts
avgifter som motsvarar intjdnad premiepensionsritt och att statsbudgeten
tillforts avgifterna pa inkomstdelar ver avgiftstaket gors en avstimning tva
ar senare. Regleringar gors mellan statsbudgeten, premie- och
inkomstpensionssystemet (AP-fonderna). Regleringarna innebér att
avgiftsmedel omfordelas mellan premiepensionssystemet, statsbudgeten och
AP-fonderna sa att de tva forstnimnda far ritt belopp for avgifter for ett ar
och AP-fonderna fér resten. Det gors ocksa regleringar mellan
pensionssystemet och de olika anslagen i statsbudgeten som belastas med
statliga lderspensionsavgifter for att sikerstilla att de olika anslagen betalar
ritt belopp 1 statliga alderspensionsavgifter. De regleringarna gors tre ar
efter det ar de avser.
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Figur 8.1 Pensionsavgifter

Inkomstpension PP

[ Arbetsgivaravgift

B Egenavgift

B Allman pensionsavgift

B statlig dlderspensionsavgift

Avgiftsinkomsterna till inkomstpensionssystemet kade mellan 2019 och
2020 med 6,1 miljarder kronor (2,1 procent), vilket dr en relativt 1dg 6kning
men en hogre 6kning &n fordndringen av 16nesumman (0,8 procent).

Differensen mellan AP-fondernas redovisning av avgiftsinkomster och
Forsdkringskassans och Pensionsmyndighetens redovisning (-30 miljoner
kronor) forklaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader. Differensen
mellan redovisade avgiftsinkomster till premiepensionssystemet och
Forsdkringskassans och Pensionsmyndighetens redovisning (636 miljoner
kronor) forklaras bland annat av att vissa justeringsbelopp ingar i beloppet
for premiepensionssystemet (se not 18).

Tabell 8.2 A Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera fordelat efter avgiftsunderlag, 2020°
miljoner kronor

Arbetsgivar-, egen- och Allmén S
. . . . . umma
statlig pensionsavgift pensionsavgift
Forvarvsinkomsterb 200 392 123 045 323 437
Transfereringar, se tabell 8.2 B 13131 8988 22119
Pensionsgrundande belopp, se tabell 8.2 C 15971 0 15971
Summa 229 494 132033 361527

a. Fordelningen av allman pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar berdknad, den framgar inte
av redovisingssystemen.
b. Inklusive sjuklon och egenforetagarinkomster, exklusive transfereringar.

Den allménna pensionsavgiften dr 7 procent pa forvarvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning med mera, men inte for
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sjuk- och aktivitetserséttning. Den allmidnna pensionsavgiften tas endast ut
pa inkomster upp till avgiftstaket pa 8,07 inkomstbasbelopp och for
inkomster overstigande deklarationsplikten om 0,423 prisbasbelopp. I
samband med taxeringen gors ett avdrag pa skatten som motsvarar den
allmédnna pensionsavgiften. Det innebér 1 praktiken att staten finansierar
avgiften.

Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa
arbetsinkomster och av staten pa nimnda transfereringar, uppgar till

10,21 procent. Statlig pensionsavgift pd sjuk- och aktivitetsersittning och pa
sa kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allméin
pensionsavgift, dr 18,5 procent.

Fordelningen 1 tabell 8.2 A avser de avgifter som influtit till
Forsdkringskassan eller Pensionsmyndigheten under 2020.

Tabell 8.2 B Pensionsavgifter som betalats for olika transfereringar, 20202
miljoner kronor

Statlig pensionsavgift Allman pensionsavgift

Sjukpenning 4 049 2772
Rehabiliteringspenning 0 0
Narstaendepenning 16 11
Arbetsskadeersattningar med mera 195 133
Foraldraforsakring 4 423 3027
Vardbidrag 399 273
Arbetsloshetsersattning med mera 3991 2732
Utbildningsbidrag 0 0
Konstndrsndmnden 7 5
Smittbararpenning 51 35
Summa 13131 8988

Summa
6821

27

328

7 450
672
6723
0

12

86
22119

a. Fordelningen av allman pensionsavgift pd de olika typerna av transfereringar ar berdknad, den framgar inte

av redovisningssystemen.

Tabell 8.2 C Pensionsavgifter som betalats for sjuk- och aktivitetsersattning och
pensionsgrundande belopp, 2020

miljoner kronor

Sjuk- och aktivitetsersdttning? 5196
Barnar 7 565
Studier® 3105
Plikttjanst 105
Summa 15971

a. Beloppet avser bade avgiften pd utbetald pensionsgrundande ersattning och p3
pensionsgrundande belopp. | bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
b. En mindre del av beloppet for studier avser pensionsgrundande inkomst.
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Noter och kommentarer avseende inkomstpension

Not 2 Pensionsutbetalningar med mera

Tabell 8.3 Tilldggs- och inkomstpensionsutbetalningar och dverforingar till de Europeiska gemenskaperna

miljoner kronor

2019

Pensionsutbetalningar
Tilldggspension 162 584
Inkomstpension 152 140
Summa Pensionsutbetalningar 314724
Overforingar till de Europeiska gemenskaperna 0
Summa 314724

Under aret utbetalades 326 257 miljoner kronor i pensioner frdn AP-
fonderna, en 6kning med 11,5 miljarder kronor (3,4 procent). Ar 2019 dkade
utbetalningarna med 10,3 miljarder kronor (2,9 procent).
Pensionsutbetalningarna pa drygt 326 miljarder kronor minskar
pensionsskulden till de pensionerade med motsvarande belopp. Enligt lag
(2002:125) om overforing av vérdet av pensionsrittigheter till och fran de
Europeiska gemenskaperna kan vérdet av pensionsrittigheter for tjdnstemén
1 de Europeiska gemenskaperna dverforas frin AP-fonderna och
premiepensionssystemet till de Europeiska gemenskapernas
tjdnstepensionssystem. Under 2020 overfordes drygt 9 miljoner kronor frn
AP-fonderna.

100

2020

157 153
169 104
326 257

9
326 266



Not 3 Avkastning pa fonderat kapital

Tabell 8.4 Avkastningen pa fonderat kapital fran Forsta—Fjarde samt Sjatte AP-fonden, 2020°

miljoner kronor

.. . Summa Summa
*
Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte 2020 2019
Aktier och andelar
Erhallna utdelningar 2932 4214 4 375 5002 10 0 16 533 23 649
Resultat noterade
och onoterade 33537 20457 32652 41186 7570 0O 135402 168 143
aktier och andelar,
netto
Summa Aktier 36469 24671 37027 46188 7580 -1 151934 191792
och andelar
Obligationer och andra rantebarande tillgangar, netto
Rantenetto 1568 2 956 2 149 1 489 17 0 8179 10937
Resultat rénte-
barande till- 2968 3757 3370 2 829 0 0 12 924 16710
gangar, netto
Summa Obligationer
O ) T 4536 6713 5519 4318 17 -1 21102 27647
barande till-
gangar, netto
Ovrigt kapital
Resultat derivat- 2701 -2063 122 280 0 o0 796  -1661

instrument, netto

Resultat valutakurs-

e . -8624 -16033 -4897 -11079 141 0  -40492 23266
fordndringar, netto

Provisionskostnader -76 277 -126 -138 0 0 -617 -739
i:g‘lt": Ovrigt 5999 -18373  -5145 -10937 141 -1 -40314 21618
Summa 35006 13011 37401 39569 7738 -3 132722 240318

a. Justeringskolumn (*) &r inkluderad for att justera for olika avrundningseffekter.

Posten Provisionskostnader bestar av avgifter som inte &r resultatbaserade.
Resultatbaserade avgifter, courtage med mera har reducerat avkastningen (se
kapitel 5 Administrations- och kapitalférvaltningskostnader).

101



Not 4 Administrationskostnader

Tabell 8.5 Administrationskostnader
miljoner kronor

2019 2020
Kostnader forsdakringsadministrationen
Pensionsmyndigheten 335 397
Skatteforvaltningen med flera?® 406 441
Summa Kostnader forsdkringsadministrationen 741 838
Kostnader fondférvaltningen
Forsta AP-fonden 238 226
Andra AP-fonden 240 235
Tredje AP-fonden 212 222
Fjarde AP-fonden 231 246
Sjatte AP-fonden 95 89
Summa Kostnader fondforvaltningen 1016 1018
Summa 1757 1856

a. Inklusive Kronofogdemyndigheten och Statens servicecenter.

For fonderna redovisas endast interna administrationskostnader. Externa
forvaltningskostnader och depékostnader bendmns provisionskostnader och
redovisas som en negativ intékt (se not 3). For samtliga fonder géller att
resultatbaserade avgifter, transaktionskostnader med mera har reducerat
avkastningen i not 3 (se kapitel 5 Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader).

Beroende pé infasningsregler som géller fram till ar 2020 belastar endast en
del av administrationskostnaderna (98 procent ar 2020, se not 11) de
forsakrades pensionsbehallningar. Varje fond finansierar sina egna
forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden.
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Not 5 Vardet av foréndringen i avgiftsinkomst

Tabell 8.6 Avgiftsinkomst®

miljoner kronor

Fordndring av avgiftsinkomst
Avgiftsinkomst 2020
Avgiftsinkomst 2019
Avgiftsinkomst 2018
Summa Fordandring av avgiftsinkomst

(Omsattningstid 2020 + omsattningstid 2019)/2
(Omsattningstid 2019 + omsattningstid 2018)/2
Vardet av férandring i avgiftsinkomst

a. Tid avser ar, x avser multiplikation.

Avgiftsinkomsten 6kade med 6 miljarder kronor och vérdet av fordndringen

2019

289 386

-278 217
11169

x 29,70323
331755

av avgiftsinkomsten uppgar till nastan 183 miljarder kronor. Nedan ges
vérdet av forandringen av omséttningstiden.

Not 6 Vardet av forandringen i omsattningstid

Tabell 8.7 Omsattningstid®

miljoner kronor

Fordandring av omsattningstid

Omsattningstid 2020
Omsattningstid 2019
Omsattningstid 2018
Summa Férandring av omsattningstid

(Avgiftsinkomst 2020 + avgiftsinkomst 2019)/2
(Avgiftsinkomst 2019 + avgiftsinkomst 2018)/2
Vardet av férandring i omsdttningstid

a. Tid avser ar, x avser multiplikation.

2019

29,77413
-29,63233
0,14180

x 283 802
40 243
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2020

295 499
-289 386

6113

x 29,93450

182990

2020

30,09487
-29,77413

0,32074

x 292 443

93 798



Tabell 8.8 Underlag for berdkning av omsattningstid

2016 2017 2018 2019 2020
Omsattningstid
Intjdnandealder 45,66774 45,90862 45,76243 45,68355
Utbetalningsalder 75,52498 75,54095 75,53656 75,77842
Omsdttningstid 29,85724 29,63233 29,77413 30,09487

Omsattningstid for

e e ol 30,13850 29,85724 29,63233 29,77413 30,09487
avgiftstillgangsberdkning

Omsittningstiden berdknas som differensen mellan utbetalningsilder och
intjinandeélder, for mer detaljer se bilaga B — Matematisk beskrivning av
balanstalet. Eftersom intjinandeéldern inte kan beréknas innan alla
pensionsrétter faststéllts, dr det senaste dret for vilket omsattningstiden kan
beréknas aret fore redovisningsaret.

Den nedersta raden i tabell 8.8, “Omséttningstid for
avgiftstillgdngsberdkning”, anger vilken omséttningstid som anvénts vid
respektive redovisningsér. Observera dock att det beridknade balanstalet
avser arsredovisningsaret + 2 ar, det vill sdga omséttningstiden pd 30,09487
for 2020 anvinds for berdkningen av balanstalet avseende ar 2022. I bilaga
B — Matematisk beskrivning av balanstalet — redogors for hur
omsattningstiden berdknas.

Not 7 Nya pensionsratter

Till posten Nya pensionsrétter ingar vissa andra justeringsbelopp som
paverkar pensionsskuldens storlek. Inneborden av dessa belopp framgér 1
foljande tabell.
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Tabell 8.9 Vardet av nya pensionsratter®
miljoner kronor

Skattad pensionsratt for inkomstpension

Justeringsbelopp, inkomstpension
Faststdlld pensionsratt for
inkomstpension intjdnad ar¢ — 1
Skattad pensionsratt for
inkomstpension intjdnad ¢ — 1

Justeringar som paverkat
pensionsbehallningarna med mera

Andring i utbetalade belopp
Summa Justeringsbelopp, inkomstpension

Justeringsbelopp, tilldggspension

Effekt av skillnad mellan antagande
avseende ar t och skattningen ¢-1 med mera

Andring i utbetalade belopp
Summa Justeringsbelopp, tilldggspension

Summa

a. Tabellen ar redovisad efter intjdnandear.

2019
289 386

277 960

-278 217

-3801

10702
6 644

-81

6 546
6 465

302 495

I och med att taxeringen for bokslutsaret inte ar slutférd nar bokslutet
uppréttas, kan virdet av intjinad pensionsritt detta ar endast uppskattas.
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna avser justeringar,

taxeringsforindringar med mera, se tabell 8.21 A under not 14. Andring i
utbetalade belopp avser fordndring 1 pensionsskulden till pensionerade till
foljd av andra éndringar i utbetalade belopp 4n indexering, se tabell 8.21 C

under not 14.
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2020
295 499

287 823

-289 386

-3805

11559
6191

-196

2900
2704

304 394



Not 8 Indexering

Tabell 8.10 Indexering, 2020

miljoner kronor

Indexering av pensionsbehallning och pensioner?
Foérandring av indexering avseende pensionsskuld®
Summa

a. Se Tabell 8.12 A
b. Se Tabell 8.12.C

Tabell 8.11 Indexering, 2019

miljoner kronor

Indexering av pensionsbehallning och pensioner?
Foérandring av indexering avseende pensionsskuld®
Summa

3. Se Tabell 8.12 A
b. Se Tabell 8.12.C

Tabell 8.12 A Indexering av pensionsbehallning och pensioner, 2020

miljoner kronor

Inkomstpension, indexering

Effekt av inkomstindex
Effekt av balanstal
Summa Inkomstpension, indexering

Tillaggspension, indexering

Effekt av inkomstindex
Effekt av balanstal
Summa Tilldggspension, indexering

Summa

Aktiva

127 361
0
127 361

313
0
313

127 674
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Aktiva Pensio-
nerade

127 674 127 410
84 651 0
212 325 127 410
Aktiva Pensio-
nerade

212 785 100 347
-44 277 0
168 508 100 347

Pensionerade

77 523
0
77 523

49 887
0
49 887

127 410

Summa

255 084
84 651
339735

Summa

313132
-44 277
268 855

Summa

204 884
0
204 884

50 200
0
50 200

255 084



Tabell 8.12 B Indexering av pensionsbehallning och pensioner, 2019

miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa

Inkomstpension, indexering
Effekt av inkomstindex 212 201 57 049 269 250
Effekt av balanstal 0 0 0
Summa Inkomstpension, indexering 212 201 57 049 269 250

Tillaggspension, indexering
Effekt av inkomstindex 584 43 298 43 882
Effekt av balanstal 0 0 0
Summa Tilldggspension, indexering 584 43 298 43 882
Summa 212 785 100 347 313132

Pensionsskulden édndras med fordndringen i inkomstindex nér balanseringen
1 systemet inte dr aktiverad. Tidigare nir balanseringen var aktiverad, 2010—
2017, omriaknades pensionsskulden med balansindex. Sedan 2018 foréndras
skulden séledes med inkomstindex. Viérdet av indexeringen utgar fran
utgdende pensionsskuld 2020.

Tabell 8.12 C Forandring av indexering avseende pensionsskuld, 2020
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Foregdende ars skuldaktualisering 210 488 0 210 488
Arets skuldaktualisering -125 837 0 -125 837
Summa 84 651 0 84 651

Tabell 8.12 D Férandring av indexering avseende pensionsskuld, 2019
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Foregdende ars skuldaktualisering 166 211 0 166 211
Arets skuldaktualisering -210 488 0 -210 488
Summa -44 277 0 44277
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Not 9 Vardet av forandringen i medellivslangd

Tabell 8.13 Vardet av forandringen i livslangd, 2020

miljoner kronor

Aktiva
Inkomstpension
Tillaggspension 25
Summa 25

Tabell 8.14 Vardet av forandringen i livslangd, 2019

miljoner kronor

Aktiva
Inkomstpension
Tilldggspension 105
Summa 105

Pensionerade
6 430

4048

10 478

Pensionerade
17 416

14038
31 454

Den livslingd som hér avses dr antal ar som pensionerna forvintas
utbetalas, sa kallad ekonomisk livsldngd eller ekonomiska delningstal. Hur
de ekonomiska delningstalen rdknas beskrivs 1 bilaga B, formel B.7.5.

Inkomstpensionsskulden till aktiva paverkas inte av livsldngdsfordndringar.
Den ekonomiska medellivsldngden har 6kat vilket bidrar till en hogre
pensionsskuld for pensionerade med drygt 10 miljarder kronor. Anledningen
till att den ekonomiska medellivsldngden har okat trots coronapandemin ér
att ett tredrigt medelvirde anvinds, och den ekonomiska dodligheten var
hogre 2017 &n under 2020. Virdet av forandringen 1 medellivslangd &r
skillnaden mellan pensionsskulden berdknad med de ekonomiska
delningstal som anvinds det &r redovisningen avser och pensionsskulden
berdknad med de ekonomiska delningstal som anviandes foregdende ar.
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Summa
6 430

4073
10503

Summa
17 416

14 143
31559



Not 10 Uppkomna arvsvinster, fordelade arvsvinster

Tabell 8.15 Uppkomna och fordelade arvsvinster?
miljoner kronor

2019
Uppkomna arvsvinster
61 ar eller dldre 5748
59 &r eller yngre® 6 885
Summa Uppkomna arvsvinster 12 633
Fordelade arvsvinster
61 ar eller aldre 8 851
59 ar eller yngre 6 846
Summa Foérdelade arvsvinster 15 697

a. Forandrade aldersgranser for tilldelning av arvsvinster gor att aren inte blir helt jdmférbara.
b. Avled aret innan, fordelas innevarande ar.

I samband med hojningen av ldgsta pensionsalder dndrades dven
aldersgransen for tilldelning av arvsvinster fran 2020. Till f6ljd av
regelforandringen gjordes en genomgéang av framtagningen av de uppkomna
belopp som redovisas och metoden for framtagning av uppkomna
arvsvinster dndrades. Den nya metoden ger en battre tdckning och dirmed
nagot hogre belopp 4n tidigare. Aldershdjningen och metodbytet gor att aren
inte blir fullt jamforbara.

Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster)
fordelas till de kvarlevande i samma élder. Fordelningen gors genom ett
procentuellt pdslag pa pensionsbehallningen med hjélp av en
arvsvinstfaktor. Tilldelningen gors enligt tva principer; den forsta avser den
yngre gruppen och den andra avser den éldre gruppen. I samband med att
den ldgsta dldern for uttag av pension hojdes fran 61 ar till 62 &r for ar 2020
har aldersgranserna for tilldelning justerats.

Enligt de nya reglerna ska kapital avseende dodsfall som skett vid &ldern
upp till och med 60 érs alder fordelas ndstkommande ar, tidigare var det 59
ar. Vid aret for tilldelningen &r de som &r fodda samma ar som de avlidna ett
ar dldre. Arvsvinstfaktorerna bestims utifran pensionsbehallningar for
avlidna i relation till pensionsbehéllningar for de kvarlevande i samma alder.

Fran och med det ar en arskull fyller 61 ar fordelas inte de faktiskt
uppkomna arvsvinsterna utan i stéllet de arvsvinster som berdknas
uppkomma. Arvsvinstfaktorerna berdknas med utgangspunkt fran den
dodlighet som SCB observerat for en tidigare period. De berdknade
arvsvinsterna for de som avled under det 61:a levnadsaret eller senare
fordelas samma ar.
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2020

5436
6 699
12135

7 947
6 651
14 598



Tilldelning enligt dessa tva principer innebér att varje arskull under ett ar
kommer att tilldelas arvsvinster enligt bada principer eftersom den forsta
principen tilldelar med fordrdjning. For 2020 intréffar dock inte det
eftersom fodda 1959 redan har tilldelats enligt bada principer ar 2019.

Not 11 Avdrag for administrationskostnader

Tabell 8.16 Avdrag for administrationskostnader
miljoner kronor

2019 2020
Avdrag for administrationskostnader 1673 1818

Kostnaden for administrationen finansieras genom ett procentuellt avdrag
fran de forsékrades pensionsbehéllningar. For att inte belasta yngre arskullar
med en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas ut infors
kostnadsavdraget successivt. Ar 2020 finansierades 98 procent av kostnaden
med avdrag frén pensionsbehéllningarna. Kostnadsavdraget 6kar med

2 procentenheter per ar och forst 2021 motsvarar avdraget 100 procent av
administrationskostnaden.

Beridkningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pa
forsdkringsadministrationens budgeterade kostnader och AP-fondernas
kostnader for det aktuella &ret samt pensionsbehéllningarna éret innan (se
bilaga A ). Skillnaden mellan verkstillt avdrag 1 kronor och faststélld
kostnad beaktas i berdkningen av foljande ars kostnadsfaktor. Avdraget for
administrationskostnaderna gors genom att pensionsbehallningarna
multipliceras med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2020 var

0,0305 procent och summeras till 1 818 miljoner kronor. Féregaende ar
uppgick avdraget till 0,0288 procent eller 1 673 miljoner kronor.
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Not 12 Fondtillgangar

Tabell 8.17 Buffertfondens tillgangar och skulder, 2020

miljoner kronor

Forsta
Tillgangar
Aktier och andelar
Svenska aktier 108 592
Utldndska aktier 169 198
Summa Aktier 377 790
och andelar

Andra

57 697
192 669

250 366

Tredje

115 416
173671

289 087

Obligationer och andra rantebarande tillgangar, netto

svenska 38009
obligationer
Utlandska 64377
obligationer
Summa Obligationer
och andra rante-
barande till 102 386
gangar, netto
Derivat 7 595
Ovriga tillgdngar 5679
Summa Tillgangar 393 450
Skulder
Derivat -763
Ovrigt -50
Summa Skulder -813
Summa 392 637

20514

101 758

122 272

10 203
9595
392 436

-2 412
-3 800
-6 212

386 224

31285

94783

126 068

9671
7714
432 541

-384
-9183
-9 567

422 974
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Fiarde

131131
190918

322 049

35438

74887

110325

12 628
7128
452130

-1408
-1273
-2 681

449 449

Sjatte Summa 2020 Summa 2019

9 305
32 806

42111

282

282

1760
1317
45 470

-39
-274
-313

45 157

422 141
759 262

1181 403

125528

335805

461 333

41 857
31433
1716 027

-5 006
-14 580
-19 586

1696 441

357 339
692 061

1 049 400

141 698

370679

512 378

21082
34 441
1617 307

-5 694
-15270
-20 964

1596 342



Figur 8.2 Fondtillgangar

Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte
o - I
75% - --
[ Svenska aktier
B Utlandska aktier
[ Svenska obligationer
[ Utléndska obligationer
50% Derivat
[ Ovrigatillgdngar
I
- --_
R —— . -
0% 25% 50% 75% 100%

Uppgifterna dr himtade fran respektive fonds arsredovisning. I posten
Ovriga tillgangar ingar kassa och bankmedel, forutbetalda kostnader och
upplupna intéikter med mera. I posten Ovrigt under Skulder ingar
forutbetalda intdkter och upplupna kostnader.

Not 13 Avgiftstillgang

Tabell 8.18 Avgiftstillgang

miljoner kronor

2019 2020
Avgiftsinkomst 289 386 295 499
Omsattningstid (ar)? x 29,77413 x 30,09487
Avgiftstillgang 8616216 8893 004

a. x avser multiplikation.

Se not 5 och not 6 samt bilaga B for de védrden respektive formler som
anvénts vid berdkningen av avgiftsinkomst och omséttningstid.
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Not 14 Pensionsskuld

Tabell 8.19 Pensionsskuld, 2020

miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 6 252 655 2338804 8591 459
Tillaggspension 8 861 1308765 1317626
Indexering/balansering -125 837 0 -125 837
Summa 6 135679 3647 569 9783 248
Tabell 8.20 Pensionsskuld, 2019
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 6 094 659 2 152 255 8246914
Tillaggspension 12774 1405028 1417 802
Indexering/balansering -210 488 0 -210 488
Summa 5896 945 3557 283 9 454 228
Figur 8.3 Pensionsskuld, 2020

Aktiva Pensionerade

W Tilldggspension
B Inkomstpension

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilliggspension och
inkomstpension berdknas pd samma sitt. En arskulls skuld fas av produkten
av arskullens pensionsutbetalningar i december manad, en faktor 12 for att
fa arsbelopp, och drskullens ekonomiska medellivsldngd. Den totala skulden
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till pensionerade &r summan av arskullarnas pensionsskulder. Den
ekonomiska medellivslingden uttrycks i form av ekonomiska delningstal.

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut alderspension
virderas till summan av alla forsdkrades pensionsbehéllningar vid arets
utgang, utan hinsyn till uppriakningen av inkomstindex mellan ér ¢ och ¢ + 1
(2020 och 2021). Till skulden tillkommer ocksé en uppskattning av den
pensionsritt for inkomstpension som tjdnats in under redovisningséret.
Justering av skulden gors dven for avvikelsen mellan foregaende ars
uppskattade och faststéllda pensionsrétter.

Skulden for tilldggspensionen, for de individer fodda 1938—1953 som dnnu
inte har gatt 1 pension, uppskattas som den arliga pension de hade fitt om de
hade gatt i pension i december ménad 2020. For att berdkna skulden
multipliceras den fiktiva pensionen med det ekonomiska delningstalet
(forvéntad aterstdende utbetalningstid, for respektive arskull). Denna skuld
minskas successivt pa grund av utfasningen av systemet och skulden uppgar
till ndstan 9 miljarder kronor 2020 (13 miljarder kronor 2019).

Pensionsskulden dkade med drygt tre procent eller 329 miljarder kronor. Det

ar manga faktorer som paverkar, bland annat nya pensionsritter och dkad
omrékning pa grund av indexering.
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Tabell 8.21 A Forklaring av pensionsskuldens forandring, inkomstpension aktiva
miljoner kronor

Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december ar -1

Varav skattad pensionsratt for
inkomstpension intjanad ar t-1

Delsumma Pensionsbehallning 31 december ar ¢-1
Uppkomna arvsvinster, 59 ar eller yngre?
Justeringar som paverkat pensionsbeh3llningarna®
Delsumma Ingdende pensionsbehallning ar ¢
Uppkomna arvsvinster, 61 ar eller dldre

Taxeringsforandringar med mera
som paverkat pensionsbehallningarna

Faststalld pensionsratt fér inkomstpension intjanad ar ¢-1¢
Férdelade arvsvinster, 61 ar eller &ldre

Férdelade arvsvinster, 59 ar eller yngred

Indexering

Avdrag fér administrationskostnader

Uttagen pension

Aterkallade pensioner

Delsumma Pensionsbehallning 31 december ar ¢

Skattad pensionsratt for inkomstpension intjdnad ar t
Summa Pensionsskuld inkomstpension aktiva

a. Fordelas ar ¢.

b. Justeringar for avlidna, sparrade arenden med mera.
c. Senot7.

d. Uppkomna art — 1.

Tabell 8.21 B Forklaring av pensionsskuldens fordndring, tilldggspension aktiva
miljoner kronor

Pensionsskuld tilldggspension aktiva 31 december ar ¢-1

Effekt av skillnad mellan antagande avseende
ar toch skattningen ¢ med mera

Ingdende tilldggspensionsskuld ar ¢
Indexering

Uttagen pension

Vardet av férandringen i medellivslangd
Pensionsskuld tilldggspension aktiva
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2019
5870 293

-278 217

5592 076
-6 885
-691
5584 500
-5 748

-3110

277 960
8 851

6 846
212 201
-1673
-278 232
3678
5805 273
289 386
6 094 659

2019
19 898

-81

19817
584
-7732
105
12774

2020
6 094 659

-289 386

5805 273
-6 699
-172
5798 402
-5 436

-3633

287 823
7947
6651

127 361
-1818

-263 791
3650

5957 156

295 499

6 252 655

2020
12774

-196

12 578
313

-4 055
25

8 861



Tabell 8.21 C Forklaring av pensionsskuldens férdandring, tilldggs- och inkomstpension pensionerade,

2020

miljoner kronor

Summa

3557283
264196
14 459
-326 257
127 410
10478
3647 569

Inkomst- Tillaggs-
pension pension
Pensionsskuld pensionerade 31 december t-1 2 152 255 1405028
Skuld tillkommande fran aktiva? 260 141 4 055
Andring i utbetalade belopp 11559 2900
Pensionsutbetalningarb -169 104 -157 153
Indexering 77 523 49 887
Vardet av férandringen i medellivslangd 6 430 4 048
Summa 2338804 1308 765
a. Inkomstpension: Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell 8.21 A. Tilliggspension: Se
tabell 8.21 B.
b. Se not 2.

Skulden till pensionerade forandras med indexeringen och den ekonomiska

livsldngden, och minskar med de utbetalningar som gors under aret.
Pensionen kan éndras av orsaker som nytt intjinande, dndrat civilstand
(géller tillaggspension), taxeringsandringar med mera. Sddana
skuldforandringar redovisas som @ndring 1 utbetalade belopp

(beloppsdndringar). Skulden till pensionerade dkar ocksa med nybeviljade

pensioner. Denna 6kning av skulden motsvaras av en minskning av
pensionsskulden till aktiva.

116



Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

Tabell 8.22 Pensionsutbetalningar premiepension
miljoner kronor

2019

Pensionsutbetalningar
Fondforsakring 9510
Traditionell férsdkring 1432
Summa Pensionsutbetalningar 10942
Overforingar till de Europeiska gemenskaperna 0
Summa 10942

Vid pensioneringen kan pensionsspararen ldta sitt tillgodohavande ligga
kvar i fondforsékringen. Da dr den arliga pensionen beroende av
vardeutvecklingen i1 de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan
ocksa vilja att gd over till traditionell forsdkring, antingen i samband med
pensioneringen eller senare. I traditionell forsékring betalas pensionen ut
med ett nominellt garanterat belopp varje manad. Om forvaltning av den
traditionella forsdkringen ger en hdgre avkastning dn den garanterade fér
pensionsspararna aterbaring. Den betalas ut som ett tilliggsbelopp varje
manad, vilket kan variera fran ar till &r. Under &r 2020 har 988 miljoner
kronor betalats ut som tilliggsbelopp, vilket redovisas i not 23. Ar 2019
uppgick tillaggsbeloppet till 774 miljoner kronor.

Enligt lag (2002:125) om 6verforing av virdet av pensionsrittigheter till och

frén Europeiska gemenskaperna kan vérdet av pensionsréttigheter for
tjdnstemédn i1 Europeiska gemenskaperna dverforas fran AP-fonderna och
premiepensionssystemet till Europeiska gemenskapernas
tjinstepensionssystem. Ar 2020 skedde dverforingar pa 3 miljoner kronor
frén premiepensionen.

117

2020

12 344
1682
14 025

14 028



Not 16 Avkastning pa fonderat kapital

Tabell 8.23 Avkastning pa fonderat kapital, 2020

miljoner kronor

Fond- Traditionell Summa
forsdkring forsakring 2020
Avkastning
Aktier och andelar
Direktavkastning 22 62 84
Reallserade och orealiserade 96 306 865 97 171
kursvinster
Summa Aktier och andelar 96 328 927 97 255
Obligationer och andra rantebarande tillgangar, netto
Direktavkastning (rantenetto) 0 -4 -4
ReaUserade och orealiserade 727 1379 5106
kursvinster
Synuniobhgaﬁon?rochandm 727 1375 2102
rantebdrande tillgangar, netto
Valutakursresultat, netto -4 978 0 -4 978
Summa Avkastning 92 077 2302 94 379
Tilldelade forvaltningsavgifter 4622 21 4 643
Forandring traditionell forsdkring 2765 2765
Summa 96 699 2323 101 787

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter
avdragen fondforvaltningskostnad samt fordelade dterforda
fondforvaltningsavgifter.

Pensionsskulden fordndrades med avkastningen i premiepensionsfonderna
som summerar till 94 379 (331 491 f6r 2019) miljoner kronor.
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Summa
2019

85
327912

327 996

-13
2198

2185

1311
331491
4741

5679
341911



Not 17 Administrationskostnader

Tabell 8.24 Administrationskostnader
miljoner kronor

2019
Driftskostnader 554
Finansiella poster, netto 43
Summa 597

Finansiella poster netto avser frimst kostnader for 1an, handelslagrets

resultat (se not 22) och rinteintdkter. Fondforvaltningskostnaderna tas direkt
ur forsdkringstillgdngarna och ingér inte 1 premiepensionsverksamhetens

driftskostnader. Totalt for ar 2020 uppgick administrationskostnader till

444 miljoner kronor varav 21,4 miljoner kronor avser traditionell forsikring.
Motsvarande belopp for administrationskostnader &r 2019 var 597 miljoner

kronor varav 20,8 miljoner kronor avser traditionell forsékring. En

sammanstéllning av pensionssystemets brutto- respektive nettoredovisade
kostnader finns i kapitlet Administrations- och kapitalférvaltningskostnader.

Not 18 Nya pensionsratter

Tabell 8.25 Nya pensionsratter

miljoner kronor

2019

Prelimindra avgiftsmedel inklusive ranta 47 440
for premiepension intjdnad 2017/2018
Justeringsbelopp, faststallda pensionsratter

Faststdlld pensionsratt inklusive ranta for 42 986

premiepension intjdanad 2018/19 och 2019/20

Prelimindra avgiftsmedel fér premiepension _45 298

intjdnad 2018/19 och 2019/20

Summa Justeringsbelopp, faststidllda pensionsratter -2 312

Andrade pensionsratter

Summa 45 140

I premiepensionsverksamheten motsvaras avgiftsinkomsten av nya

pensionsratter inklusive rénta for den period avgiftsmedlen forvaltas innan
de placeras i de forsdkrades fonder. Under aret har &ndrade pensionsrétter

tillkommit frén tidigare intjinandear. Summan av nya pensionsratter for
premiepensionen var 45 727 miljoner kronor for ar 2020 och
45 140 miljoner kronor for ar 2019.
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510
-66
444

2020
48 670

44 487

47 440

-2 953

10
45727



Not 19 Uppkomna och fordelade arvsvinster

Tabell 8.26 Uppkomna och fordelade arvsvinster
miljoner kronor

2019
Uppkomna arvsvinster 3700
Fordelade arvsvinster 3700

Uppkomna och férdelade arvsvinster motsvaras av dodsfallskapital.
Arvsvinster fordelas en géng per dr, en mindre del fordelas dven 16pande
under aret vid byte frdn fondfrsikring till traditionell forsikring. Ar 2020
fordelades som arvsvinst 4 135 miljoner kronor, vilket bestimdes av hur
mycket kapital som frigjorts genom dddsfall under kalenderaret 2019.
Motsvarande arvsbelopp som fordelades 2019 uppgick till 3 700 miljoner
kronor. I posten ingar minskningsmedel som avser den minskning av
premiepensionsriatten som gors nir premiepension overfors mellan makar.

Not 20 Avdrag fér administrationskostnader

Tabell 8.27 Administrationskostnader
miljoner kronor

2019
Avdrag for administrationskostnader 474

Beloppet 508 miljoner kronor motsvarar de avgifter som
Pensionsmyndigheten tog ut for att finansiera premiepensionsverksamhetens
administrationskostnader 2020. Den genomsnittliga avgiften for ar 2020
motsvarade 0,04 procent av vardet pa pensionsspararnas konton med ett tak
pa 100 kronor.
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Not 21 Forsakringstillgangar

Tabell 8.28 Forsakringstillgangar, 2020

miljoner kronor

Fond-

forsakring
Aktier och andelar 1484 062
Obligationer och
andra rdantebarande 94 607
vardepapper
Pagdende hande‘l och 4352
uppkomna arvsvinster
Summa 1583021

Traditionell
forsakring
18713

34 335

332
53 380

Tillfallig
forvaltning

41568

41568

Forsdkringstillgdngarna 1 fondforsékring uppgar 2020 till
1 583 021 miljoner kronor varav 4 352 miljoner kronor hanfors till
pagdende handel och dodsfallskapital. Tillfdllig forvaltning av preliminéra
avgiftsmedel avser intjdnandearet 2020. Per den 31 december 2020 fanns
totalt 6 168 986 pensionssparare, samtliga i fondforsékring och 1 723 114
pensiondrer, varav 1 381 612 1 fondforsdkring och 341 502 1 traditionell

forsakring.

Not 22 Ovriga tillgdngar

Summa
2020
1502775

170510

4 684
1677 969

Tabell 8.29 Ovriga tillgdngar

miljoner kronor

Pensionsmyndighetens administrativa
fondandelslager (handelslager)

Ovriga tillgdngar
Summa

2019
87

7261
7 348

Pensionsmyndighetens administrativa fondandelslager anvands for att
underldtta handeln med fondandelar genom att det minskar antalet
handelstransaktioner med fondforvaltarna.

I posten Ovriga tillgdngar ingar kassa och bank, pagiende fondhandel,

ovriga fordringar samt upplupna ranteintikter.
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2019
1388529

156 731

3788
1549 049

2020
132

10961
11093



Not 23 Férandring i eget kapital

Tabell 8.30 Forandring i eget kapital, 2020

miljoner kronor

Fond- Traditionell Summa
forsakring forsakring 2020
Eget kapital \{Id a.rets in- 121 16 883 16 762
gang: Konsolideringsfond
Fran konsolideringsfond
utbetald aterbaring -088 -088
Periodens resultat 65 2 765 2 830
Summa eget kapital -56 18 660 18 604

Pensionsmyndigheten redovisade vid drets ingang ett negativt eget kapital
for fondforsdkringsverksamheten. Solvensreglerna i Forsdkringsrorelselagen
giller inte for Pensionsmyndigheten, utan underskottet finansieras av
krediter hos Riksgilden. Ar 2020 ir balans mellan tillgdngar och skulder
uppnadd. Traditionell forsdkring redovisar ett positivt resultat som laggs i
konsolideringsfonden 1 eget kapital. Medel 1 konsolideringsfonden fordelas
till pensiondrerna och utbetalas som aterbéring i samband med
pensionsutbetalningarna.

Not 24 Pensionsskuld

Tabell 8.31 Pensionsskuld

miljoner kronor

2019
Fondforsdkring 1461 885
Traditionell férsakring 29 602
Skulder avseende preliminédra avgiftsmedel 40674
Summa 1532161

Pensionsskulden ar en skuld till pensionssparare och pensionérer.
Pensionsskulden for fondforsdkring ar i huvudsak knuten till fondandelar
och pédverkas av hur marknadsvirdet i valda fonder utvecklas.
Pensionsskuld, traditionell forsidkring bestams for varje forsékring som
kapitalvirdet av aterstdende garanterade utbetalningar. Virdet berdknas med
antaganden om framtida avkastning, livsldngder och driftskostnader,
tillgangsvérdet aterfinns i not 21.

Information om hur de ekonomiska delningstalen f6r fondférsékring och
traditionell forsdkring beréknas finns i bilaga A Berdkningsfaktorer.

Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel motsvaras av tillgangarna som
finns placerade i den tillfélliga forvaltningen, tillgangsvirdet aterfinns
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Summa
2019

11982

-774

5554
16 762

2020
1583251
34780
41568
1659599



inot 21.

Tabell 8.32 Utgaende pensionsskuld, 2020

miljoner kronor

Skulder
Fond- Traditionell avseende
forsdkring forsakring prelimindra

avgiftsmedel
Premiepensionskapital 31 december 2020

Pensionsskuld 31 dec 2019 1461 885 29 602 40 674
Vardeforandring 92 076 2301

premicpension intjsnad 2018 44098 369 44 487
Prelimindra avgiftsmedel for

premiepensiongintjéinad 2019 48670
Tilldelade forvaltningsavgifter med mera 4622 21

Uppkomna arvsvinster 3 806 328

Reglering av preliminéra 44,
avgiftsmedel tidigare ar

Andrade pensionsratter for premiepension 10 0

Skuldminskning pa grund av

uttagen pension 2019 "l2 344 -1682
Byte t"ill .t'rac'iitionell forsdkring fran 6926 6926
fondforsdkring
Fordelade arvsvinster?® -3 806 -328
Avdrag fér administrationskostnader -508
Foradndring av pensionsskuld -2 765
Ovrigt 338 -13 -3 245
Summa Premiepensionskapital
31 december 2020 1583 251 34779 41 568
Justering som paverkat
premiepensionskapitalet
Summa 1583251 34779 41 568

a. Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2019, fordelas 2020.

Pensionsskulden fordndras med nyintjinande pensionsrétter, preliminéra
avgiftsmedel, andrad omfattning av pensionsuttag, dndrade pensionsritter pa
grund av taxeringsdndringar, vardefordndring pa tillgangarna,
administrationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskattning av den
framtida dodligheten bland de forsdkrade.
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Not 25 Ovriga skulder

Tabell 8.33 Ovriga skulder

miljoner kronor

Ovriga skulder

Pensionsmyndighetens gemensamma
tillgangar, skulder och resultat netto

Summa

2019
7 469

7 474

I 6vriga skulder ingér bland annat pagéende fondhandel, 14n hos
Riksgéldskontoret, upplupna forvaltningsavgifter, samt upplupna

rantekostnader.

Premiepensionens andel av Pensionsmyndighetens tillgdngar, skulder och
resultat netto dr en forenkling genom att ett nettobelopp redovisas och ingar

for att balansrdakningen ska balansera.
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Bilaga A.  Berakningsfaktorer

Enligt 58 kap. 10 § socialforsakringsbalken (2010:110) (SFB) ska inkomstindex
berdknas for varje ar. Pensionsmyndigheten ska enligt regeringsbeslut berakna och ta
fram forslag till inkomstindex som regeringen sedan faststaller. Enligt férordningen
(1998:1340) om inkomstgrundad 3lderspension ska Pensionsmyndigheten arligen
berdkna och faststalla arvsvinstfaktorer, forvaltningskostnadsfaktor samt delningstal.

Enligt 64 kap. 3 § SFB ska premiepensionsverksamheten bedrivas enligt
forsdkringsmassiga principer. Det ar Pensionsmyndighetens tolkning av
forsakringsmassiga principer som styr berdkningen av dterbaringsranta, arvsvinst och
delningstal for premiepensionen. Vidare ska Pensionsmyndigheten berdkna den
avgift som finansierar premiepensionsverksamheten.
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Inkomstindex

Forandringen i1 inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses hir pensionsgrundande inkomster utan takbegriansning, men
efter avdrag for allmén pensionsavgift.

Ut —
(A.]..].) It — It—]. . i1

Ut—2

Y

A.1.2 Ut = ——
(A12) w =
t kalenderar
I, inkomstindex &r ¢
Uy genomsnittlig pensionsgrundande inkomst ar ¢. | némnaren anvands samma

inkomstuppgift som tidigare har anvénts vid berdkning av inkomstindex for
foregdende ar och ar alltsd en skattning

Y: summa pensionsgrundande inkomster ar ¢ utan takbegransning for personer
16—64 ar, efter avdrag for allman pensionsavgift

N; antal personer 16—64 ar som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Fran och med ar 2017 berdknas inkomstindex enligt nya regler (SFS
2015:676). Inkomstindex for ar ¢ ska mita forandringen 1
genomsnittsinkomst mellan &ren ¢ — 2 och ¢ — 1. Pensionsgrundande
inkomster dr kdnda forst efter taxeringen, det vill sdga i december éret efter
inkomstaret. Det innebér att de tva senaste drens inkomst baseras pé
skattningar. Den inkomstuppgift som anvénds 1 ndmnaren dr samma
inkomstuppgift som har anvénts for tidigare ar. For &r 2018 berdknades
inkomstindex pa ett speciellt sitt, I; = I;_5 - u¢—1 /ut—3. Inkomstindex for ar
t korrigeras ddrigenom med utfallet for aret £ — 3. I nimnaren detta
berdkningsar anvands utfallet for genomsnittlig pensionsgrundande inkomst.
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Balansindex

Nar balanseringen ar aktiverad anvidnds balansindex i stéllet for
inkomstindex.

(A.21) Bt — It ° sz-;f*

I * * *
(A2.2) By =B - <’}—*tl> . BT}, = I - BT} - BT},

By balansindex &r ¢
I, inkomstindex ar ¢
BTy dampat balanstal &r ¢!

Arsskiftet (t — 1) — ¢ sker indexeringen genom att pensionerna
multipliceras med kvoten mellan balansindex ar ¢ och inkomstindex ar¢ — 1

dividerat med 1,016 och pensionsbehallningar med kvoten mellan
balansindex &r t och inkomstindex ar ¢ — 1. Arsskiftet t — (¢ + 1) sker

indexeringen pa motsvarande sétt med kvoten mellan balansindex &r ¢ 4 1
och balansindex ar ¢. Indexeringen med balansindex upphor nir balansindex
ndr inkomstindexets niva.

Figur A.1 Indexering

— Inkomst-/balansindexering — Prisindexering —— Fdljsamhetsindexering
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt for den 6vre vertikala linjen ar 75:e percentilen,
slutpunkten ar maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.
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Aterbaringsranta

Inom premiepensionen riknas belopp att utbetala om varje ar utifran vérdet
péd premiepensionskontot. For de med fondforsikring forridntas pengarna pa
kontot med fondavkastningen och for de med traditionell forsdkring
forrantas kontovirdet med aterbaringsriantan. Det garanterade beloppet i
traditionell forsdkring dr ofordndrat under utbetalningstiden, men det hojs
om nya premier kommer in. Livforsdkringsavsittningarna raknas utifrdn
forvantade framtida utbetalningar av garanterade belopp och paverkas darfor
inte av aterbaringsrantan.

Figur A.2 Aterbaringsranta och garanti

— .&terbé’lring — Garanti
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Punkten mellan de vertikala linjerna &r medianvardet. Startpunkt for den évre vertikala linjen ar 75:e percentilen,
slutpunkten dr maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen &r 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.
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Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodoréknas de kvarlevande i
samma aldersgrupp i form av arvsvinster. For forvarvsaktiva sker det genom
att de kvarlevandes pensionsbehallningar vid en arlig omrékning
multipliceras med en arvsvinstfaktor for inkomstpension.

4

17

> PBdj-14-1

— .
1+2——— §=23,.,17
> PBj 141
j=2
PBd; 141 .
1+m, 1 = 18, 19,,60

Li_14+Lis .
Tt 1 = 60,61, ...

(Ad41) AF;, =

1 alder vid utgdngen av ar ¢

AF; arvsvinstfaktor &r ¢ for 3ldersgruppen i

PBst summan av pensionsbehdllningarna fér avlidna ar ¢ i 3ldersgruppen i
PB;, summan av pensionsbehallningarna for kvarlevande ar ¢ i 3ldersgruppen i

L antal kvarlevande personer 3r ¢ i dldersgruppen i av 100 000 fodda enligt
SCB:s livslangdsstatistik for den femarsperiod som narmast har foregatt det
ar da den forsdkrade uppnadde 60 ars dlder for i = 60—64 respektive 64 ars
alder for i = 65 ar eller aldre.

Arvsvinstfaktorer for personer 60 ar eller yngre berdknas som summan av
pensionsbehéllningar for avlidna dividerat med summan av
pensionsbehéllningar for kvarlevande i samma aldersgrupp. For gruppen 2—
17-aringar berdknas en gemensam arvsvinstfaktor. Pa grund av viss
fordrojning 1 informationen om vilka personer som avlidit under dret gors
arvsvinstfordelningen till personer 60 ar eller yngre med ett ars
eftersldpning. For dldre personer berdknas arvsvinstfaktorerna utifran
livsldngdsstatistik frén SCB.

Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas underforstatt i
delningstalet genom omfordelningen fran dem som lever kortare én
genomsnittet till dem som lever langre. For att arvsvinsttilldelningen ska ske
efter samma princip for bade forvarvsaktiva och pensionerade inom samma
fodelsear byts fordelningsmetoden fran och med 60 érs dlder. Genom att
metodvixlingen sker nér individen fyller 60 ar undviks eftersldpningen i
fordelningen av arvsvinster fore pensionsuttaget. Under det ar en forsdkrad
fyller 60 ar far hon eller han dubbla arvsvinster med anledning av de olika
tillvigagangssitten. Ar 2021 sker metodvixlingen vid 61 &r istillet for 60
eftersom ldgsta uttagsaldern har hojts till 62 &r. Beroende pd en
overgangsbestdmmelse ar aldersgransen 60 ar 2020.
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Figur A.3 Arvsvinster
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Arvsvinstfaktorer for inkomstpensionen for 60-aringar visas i diagrammet som de bdda arvsvinstfaktorerna
multiplicerade med varandra. Vid faktisk arvsvinstférdelning anvénds dock de tva faktorerna pa olika underlag.

Arvsvinsternas paverkan pa pensionsskulden ar begransad eftersom
inneborden dr en omfordelning av avlidnas pensionsbehallningar till de
kvarlevande. En effekt pd inkomstpensionsskulden till aktiva uppstar dock
pa grund av skillnaden mellan uppkomna och fordelade arvsvinster, som
redovisas 1 not 10, kapitel 8. For gruppen avlidna fore det 60:e levnadsaret
forklaras skillnaden av taxeringsdndringar mellan det att arvsvinstfaktorerna
berdknades och tillféllet d& fordelningen sker samt sent inkomna uppgifter
om avlidna. For gruppen avlidna under det 60:e levnadséret eller senare ar
orsaken skillnader 1 uppskattad och faktisk dodlighet samt att dodligheten
kan variera beroende pa den forsdkrades inkomstniva, det vill sdga effekten
av att laginkomsttagare inom respektive kon 1 genomsnitt har en kortare
livslangd &n hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet berdknas arvsvinster som en procentsats pa det
premiepensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den
ettariga dodsrisken, det vill sdga sannolikheten att avlida inom ett ar.
Arvsvinsterna delas ut en ging om aret bade for forvarvsaktiva och for
pensiondrer. I delningstalet ingar precis som i inkomstpensionen framtida
forvantade arvsvinster. Om den forsikrade viljer efterlevandeskydd blir
arvsvinsten betydligt lagre eftersom den da baseras pa sannolikheten att den
sist kvarlevande av forst- och medforsdkrad avlider inom ett ar.
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Dodsrisken ar ¢ berdknas med hjélp av Makehams formel (se avsnitt
Delningstal for premiepensionen). Vérdena pé a, b och c i formeln bestdms
av kapitalet fran pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1 i forhallande till

kvarlevande pensionssparares kapital samma ar, raknat per aldersklass.
Pensionskapitalet som anvénds for att bestimma arvsvinsten ar ¢ motsvarar

snittbehéllningen pa premiepensionskontot den sista i varje ménad ar ¢ — 1.
Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor (som &r néra 1) {or att det totala
belopp som fordelas r ¢ sd exakt som mojligt ska motsvara kapitalet fran

pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1.
Arvsvinsterna for premiepensionens fondforsékring paverkar inte

pensionsskulden over tiden eftersom dddsfallskapital balanseras av tilldelad
arvsvinst.

Tabell A.1 Varden vid bestdmning av arvsvinst for 2019, tilldelad under ar 2020

a b C faktor
Fondférsakring 0,00013 0,0000053 0,1091 0,9938
Traditionell forsakring 0,00070 0,0000027 0,1188 0,9905
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Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de
forvdrvsaktivas pensionsbehallningar. Avdraget gors genom att
pensionsbehéllningarna multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor vid
en arlig omrékning.

(A61) FF—1- (%)

FF} forvaltningskostnadsfaktor ar ¢

By budgeterade administrationskostnader ar ¢

Ay andel som belastar pensionsbehdllningarna r ¢

Ji justeringsbelopp, uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha

dragits av fran pensionsbehallningarna ar ¢, baserat pa kostnadsutfall ar ¢
och justeringsbeloppet ar ¢t — 1 samt det faktiska avdrag som gjordes fran
pensionsbehadllningarna ar ¢

PB; summan av pensionsbehallningar ar ¢

Forvaltningskostnadsfaktorn berdknas utifran en viss andel, A, av de
budgeterade kostnaderna for ar ¢. Fram till ar 2021 ar andelen som belastar
pensionsbehéllningarna mindre dn 100 procent (se not 11 1 kapitel 8).
Dartill sker en justering avseende administrationskostnaden ar ¢ — 1.
Justeringsbeloppet uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha
dragits av fran pensionsbehallningarna, baserat pa kostnadsutfall och
justeringsbeloppet dret fore samt det faktiska avdrag som gjordes fran
pensionsbehéllningarna samma ar.

Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva
genom avdraget frin pensionsbehallningarna (se not 14, tabell 8.21 A i
kapitel 8). Skillnaden mellan de totala administrationskostnaderna (se not 4
1 kapitel 8) och avdraget pa pensionsbehdllningarna innebér en péafrestning
pa balanstalet.

Administrationsavgift for premiepension

I premiepensionen dras en avgift fran pensionsspararnas
premiepensionskonton en géng per ir. Avgiften ska ticka premiepensionens
totala driftskostnader inklusive rdntor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet 1 premiepensionssystemet och
samtidigt, genom avdraget pa pensionsbehdllningarna, dven
premiepensionsskulden med samma belopp (se not 17 och not 20 i
kapitel 8) for fondforsdkring. For traditionell forsdkring paverkas
livforsékringsavsittningen av antaganden om framtida forvintade
driftskostnader.
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Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvinds for omrakningen av
pensionsbehallningen till drsutbetalning och &r ett matt pa den berdknade
aterstdende medellivslangden vid pensioneringstillfallet med beaktande av
den rdnta om 1,6 procent (forskottsranta) som tillgodoréknas pensionen i
forvag.

T 11

(A.8.1) D;= 121Li ;){Z{)(Lk + (Liy1 —

Lk)%) (1,016)"*(1,016) ™, i=62,63,..,r

D; delningstal for dldersgrupp i

k—1 antal ar som pensionar (k=4,i+1,i + 2, etc.)

X manader (0,1, ..., 11)

L; antal kvarlevande personer i dldersgrupp i av 100 000 fédda enligt SCB:s

livsladngdsstatistik. Statistiken avser den femarsperiod som narmast foregick
det ar den forsdkrade uppnadde 61 3rs dlder vid pensionsuttag fore 65-
arsaret respektive 64 ars dlder vid senare pensionsuttag

For personer som tagit ut sin alderspension fore aret de fyller 65 &r sker en
omrikning av utbetalt belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med
anledning av omriknade delningstal. Omrikningen sker pa grund av byte av
statistikunderlag till den senaste livslangdsstatistik som &r tillganglig vid
individens 65:e ar. Den kontinuerliga 6kningen av medellivslingden leder
till att de omréknade delningstalen hittills blivit hogre &n de tidigare, vilket 1
sin tur innebér en sédnkning av framtida ménadsbelopp. Det resulterar i en
marginell sinkning av inkomstpensionsskulden till pensionirer och dr en
delmiingd av posten Andring av utbetalade belopp i not 14, tabell 8.21 C i
kapitel 8.

Efter 65 ars dlder sker inte ndgon ytterligare omriakning av delningstalen.
Den 6kning av systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger
upphov till ndr medellivslingden 6kar innebér en pafrestning pa balanstalet.

Ett uttag av alderspension innebédr en dverforing av pensionsskulden fran
aktiva till pensionerade. Sjdlva omrdkningen av pensionsbehallningen till
arsutbetalning resulterar i en marginell férdndring av pensionsskulden.
Foréndringen uppstér pa grund av skillnaden mellan delningstalen och vad
vi hér kallar de ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska
delningstal, se bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet,
Pensionsskulden. De ekonomiska delningstalen anvénds for att berdkna
pensionsskulden till pensionerade.

Delningstal faststélls for varje alder utan ovre &ldersgréns.
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Tabell A.2 Faststallda delningstal fér inkomstpension?

1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956

61 ar
17,87
17,94
18,02
18,14
18,23
18,33
18,44
18,55
18,64
18,73
18,83
18,89
18,98
19,06
19,14
19,20
19,28
19,34
19,42

62 ar
17,29
17,36
17,44
17,56
17,65
17,75
17,86
17,96
18,05
18,15
18,24
18,31
18,39
18,48
18,55
18,62
18,69
18,75
18,84

63 ar
16,71
16,78
16,86
16,98
17,06
17,16
17,28
17,38
17,47
17,56
17,66
17,72
17,80
17,89
17,96
18,03
18,11
18,16
18,25

64 ar
16,13
16,19
16,27
16,39
16,48
16,58
16,70
16,80
16,89
16,98
17,07
17,13
17,21
17,30
17,37
17,44
17,52
17,58
17,66

65 ar
15,56
15,62
15,69
15,81
15,89
15,99
16,11
16,22
16,31
16,40
16,49
16,55
16,63
16,71
16,78
16,85
16,93
16,99
17,07

66 ar
14,99
15,04
15,11
15,23
15,31
15,41
15,54
15,64
15,73
15,83
15,91
15,97
16,05
16,13
16,20
16,26
16,34
16,40
16,48

67 ar
14,42
14,47
14,54
14,65
14,74
14,84
14,96
15,07
15,16
15,24
15,33
15,38
15,46
15,54
15,61
15,68
15,76
15,81
15,89

68 ar
13,84
13,89
13,96
14,08
14,16
14,26
14,38
14,48
14,57
14,66
14,74
14,79
14,87
14,95
15,02
15,09
15,17
15,22
15,30

69 ar
13,27
13,32
13,39
13,50
13,59
13,68
13,80
13,91
13,99
14,07
14,16
14,21
14,28
14,37
14,43
14,50
14,58
14,63
14,71

a. Delningstal faststalls arligen for alla dldrar, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.
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70 ar
12,71
12,76
12,82
12,94
13,02
13,11
13,23
13,33
13,41
13,49
13,58
13,63
13,70
13,78
13,85
13,91
13,99
14,04
14,12



Delningstal for premiepension

For att berdkna den arliga premiepensionen divideras vérdet pa
premiepensionskontot med ett delningstal for premiepension. Till skillnad
fran inkomstpensionen bygger premiepensionens delningstal pa
prognostiserade framtida livsldngder. Delningstal faststélls for varje alder
utan Ovre aldersgréns.

o0

(A.9.1) /_& ’EH dt

0

(A9.2) d=In(l+7r)—

—f(l s

(A9.3) l(z)=e 0

a + be®” daz <100
(A.9.4)  p(@) { 4(100) + (z — 100)-0.01  daz > 100
D, delningstal
x exakt dlder vid berdkningstidpunkten
r rantefot
€ ranteintensiteten for driftskostnaderna
S dodlighetsbelastning

Delningstalen berdknas 1 kontinuerlig tid och med exakt &lder vid
berdkningen men dverensstimmer 1 princip med formeln for delningstalet
for inkomstpensionen.? Overlevnadsfunktionen, I(z), kan séigas motsvara de
tal L som anvinds vid berdkning av inkomstpensionen.
Ddédlighetsfunktionen, p(z), dr den sa kallade Makehams formel som
anvinds for att berdkna den ettariga dodsrisken. Virdena pa a, b och ¢

motsvarar SCB:s prognos for aterstdende livslangder aren 2015-2110 for
individer fodda 1938, 1945 eller 1955.

Sa kallad kohortdodlighet anvénds, vilket innebér att drskull 1938 anvinds
for individer fodda pa 1930-talet eller tidigare, arskull 1945 anviands for
individer fodda pa 1940-talet och &rskull 1955 anvinds for individer fodda
pa 1950-talet eller senare. For x > 100 ansluter p(z) till en réat linje med

lutning 0,01. Under 2016 infordes en belastning s pd dodlighetsintensiteten
efter en analys av hur premiepensionens dodlighet skiljde sig fran SCB:s.
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Tabell A.3 Aktuella varden for belopp att utbetala i fond och trad

Kohort
1930-tal

1940-tal
1950-tal

a b c s

0,00005 0,00000198 0,1239 0,1
0,00460 0,00000053 0,1373 0,1
0,00470 0,00000019 0,1476 0,1

Vid berdkning av pensionsbelopp som betalas ut anvéinds SCB:s
huvudalternativ for dodlighet med ovanndmnda sénkning pa 10 procent.

Vid berdkning av belopp att utbetala kallas ranteantagandet for
forskottsrinta, ranteintensiteten é baseras pa riantefoten 1,75 procent for
savil fondforsdkring som for traditionell forsdkring, minskad med
ranteintensiteten for driftkostnader pa 0,1 procent vilket motsvarar § =
0,016349.

Vid berdkning av delningstal for att ta fram det garanterade beloppet i den
traditionella forsidkringen anvinds SCB:s alternativ med ldg dodlighet sénkt
med ytterligare 10 procent, en réntefot som &r -1,0 procent och en
ranteintensitet for driftkostnader pé 0,1 procent.

For traditionell forsikring bestar den forsdkringstekniska avséttningen, FTA
(’pensionsskulden”), av livforsdkringsavsattningen, oreglerade skador och
Ovriga forsdkringstekniska avsittningar. Livforsdkringsavséttningen bestims
for varje forsdkring som kapitalvérdet av aterstiende garanterade
utbetalningar. Virdet berdknas med antaganden om diskonteringsrénta,
dodlighet och driftskostnader. Sedan den forsta maj 2017, da en ny lag som
reglerar Pensionsmyndighetens premiepensionsverksamhet tradde i kraft,
ges diskonteringsréntan av en riantekurva som dr medelvérdet av
rantekurvan for statsobligationer och bostadsobligationer.
Dédlighetsantagandet dr olika for mén och kvinnor men i 6vrigt framtaget
som for belopp att utbetala, kohortbaserat pd SCB:s prognos med ett avdrag
pa 10 procent. Driftskostnaderna antas vara 0,07 procent av kapitalet.

Oreglerade skador dr de pensionsutbetalningar som ej kunnat verkstéllas.
Ovriga forsikringstekniska avsittningar utgdrs av minskningsmedel fran
Overforing av pensionsritt mellan makar som énnu inte fordelats. Dessa tva
poster dr vildigt sma jamfort med livforsakringsavsittningen.
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Tabell A.4 Delningstal for arligt belopp, fondférsdkring och traditionell forsakring

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medférsdkrad 55 ar
Medférsdkrad 60 ar
Medforsdkrad 65 ar
Medférsdkrad 70 ar

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medférsdkrad 55 ar
Medforsdkrad 60 ar
Medférsdkrad 65 ar
Medférsdkrad 70 ar

Tabell A.5 Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell forsakring)

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medforsdkrad 55 ar
Medférsdkrad 60 ar
Medférsdkrad 65 ar
Medforsdkrad 70 ar

Utan efterlevandeskydd
Med efterlevandeskydd

Medférsdkrad 55 ar
Medférsdkrad 60 ar
Medforsdkrad 65 ar
Medférsdkrad 70 ar

61
20,91

26,30
24,69
23,39
22,31

66
18,12

25,51
23,55
21,81
20,23

61
32,49

44,62
40,58
37,57
35,52

66
27,01

42,70
37,94
34,06
31,22
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62
20,37

26,12
24,44
23,05
21,88

67
17,54

25,38
23,36
21,53
19,84

62
31,38

44,18
39,97
36,78
34,59

67
25,94

42,40
37,53
33,49
30,47

63
19,82

25,95
24,19
22,72
21,45

68
16,29

25,17
23,04
21,06
19,12

63
30,27

43,76
39,40
36,04
33,70

68
24,89

42,12
37,15
32,95
29,77

64
19,26

25,80
23,96
22,40
21,04

69
15,71

25,06
22,89
20,83
18,79

64
29,17

43,38
38,88
35,34
32,84

69
23,84

41,87
36,80
32,46
29,10

65
18,69

25,65
23,75
22,10
20,63

70
15,13

24,97
22,75
20,63
18,47

65
28,09

43,02
38,39
34,68
32,01

70
22,81

41,63
36,48
32,01
28,48



Vardeforandring, premiepension

I kapitel 6 Pensionssystemets viardefordndringar anvédnds tva olika matt for
att berdkna virdeforandring inom premiepensionssystemet. Dessa matt édr
tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Nedan beskrivs dessa
matt kortfattat.

Kapitalviktad avkastning

Den kapitalviktade avkastningen tar hansyn till kapitalflodet pa kontot
genom att viga samman avkastningen med det kapital som finns pa kontot
under motsvarande period. Det innebér att avkastningen under perioder dir
det forvaltade kapitalet varit stort viger tyngre i berdkningen &n
avkastningen under perioder da kapitalet varit litet. De kassafloden som i
huvudsak ingér 1 berdkningen &r inbetalade pensionsritter och
pensionsutbetalningar. Réntan pa de preliminéra pensionsrétterna,
avkastningen pé fonderna 1 portfoljen, administrationsavgiften till
Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa
forvaltningsavgiften och arvsvinster rdknas inte som kassafloden utan
paverkar direkt avkastningen.

Niér den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den sa kallade
internrdntan. Internréntan ar den diskonteringsrénta som resulterar 1 att
nuvirdet av alla kassafloden, inklusive portfdljens utgaende varde med
omvant tecken, blir lika med noll.

Kapitalviktad avkastning (kallas dven internridnta eller IRR Internal Rate of
Return) berdknas genom att 16sa ekvationen

(A10.1) Y —F——=0

P ]_ —|—'r %

T internrantan under perioden uttryckt i arstakt

t antalet dagar sedan starttidpunkten

T sluttidpunkten

Cy transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Cr slutvardet, det vill sdga kontovardet per dagen varderingen gors

Ekvationen kriver att slutvirdet dr negativt sé ett viarde av X kr ger en
transaktion pa — X kr. Cr ar alltsd alltid < 0.

For att berdkna internrantan kravs alltséd kinnedom om utgéende
portfoljvarde (marknadsvirde), alla kassafloden till och fran portfoljen, samt
tidpunkten for dessa kassafloden. Internrdntan kan ségas ta fram den
“bankkontorinta” som, givet insittningar och uttag, resulterat i aktuellt
slutvérde.
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Ovanstaende formel for internréntan dr den som normalt anvands i
finansiella sammanhang. Den kan dven skrivas pa foljande sétt, som
stimmer med hur forrdntningen pé ett bankkonto sker i1 verkligheten:

T-1
(A.10.2) C; -
t=0

T_

3% = Cp

Har forrantas varje inséttning C; fran insdttningstidpunkten ¢ till slutdatum
T. Cr ar storre n eller lika med noll och &r behallningen vid
berdkningstillfillet.

Tidsviktad avkastning

Tidsviktad avkastning rensar bort effekterna av in- och utfloden av kapital,
det vill sdga om det har kommit in nya pensionsrétter eller om det har
betalats ut pensioner sa inverkar det inte pa den framriknade avkastningen.
Den tidsviktade avkastningen mdter alltsd avkastningen for en insatt krona
under en viss tidsperiod. Nir tidsviktad avkastning berdknas for en period
vigs avkastningen for delperioderna samman med lika vikter. En delperiod
utgors av tiden mellan tva kassafloden. Ekvationen nedan beskriver den
tidsvigda avkastningen.

T
(A.10.3) (H M]\I/f’tvfc)
R, avkastningen under perioden
t antalet dagar sedan starttidpunkten
T sluttidpunkten
MV, marknadsvérdet vid tidpunkten ¢
C, transaktion (kassafléde) vid tidpunkten ¢

Tidsviktad avkastning kan anvéndas for rattvisande jamforelser av
avkastningen mellan fonder dér fondforvaltare inte kan avsitta mer kapital
vid goda avkastningsforhdllanden eller omvint. Méttet kan dven anvéndas
for att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares
avkastning. I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt
bestimma in- eller utflodet av kapital till premiepensionskontot. Daremot
avgoOr spararen om och nir de placerade pensionsmedlen ska foras over till
en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande 6ver kapitalflodet 1 fonden.
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Tabell A.6 Vardeutvecklingsmatt for systemet

Hur gar det for fonderna?

— Tidsviktad avkastning (premiepensionsindex)
Hur gar det for spararna?

— Kapitalviktad avkastning

Tabell A.7 Vérdeutvecklingsmatt for spararna

Hur gar det for mina fonder?

— Tidsviktad avkastning per fond

— Tidsviktad avkastning for fondportféljen
Hur gar det for mitt konto/min pension?

— Kapitalviktad avkastning
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Fotnoter

1. For balansindex 2016 och tidigare anvindes balanstalet (SFS:2015:676).

2. Formeln avser utan efterlevandeskydd.
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Bilaga B. Matematisk beskrivning av
balanstalet
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Utdrag ur forordningen (2002:780) om berakning av
balanstalt

Enligt 58 kap. 14 § socialforsékringsbalken (2010:110) ska balanstal arligen
berdknas. Pensionsmyndigheten ska enligt forordning (2002:780) berdkna
balanstalet som regeringen sedan faststéller. Balanstalet berdknas enligt
foljande:

Balanstalet, BT

AT, 2+ BF; »
St—2

(B.1.1) BT, =

(B.1.2) AT, = A,-OT,_,

t kalenderdr om variabeln avser floden, utgangen av kalenderdret om
variabeln avser stockar

AT avgiftstillgdng ar ¢

BF; buffertfond, det samlade marknadsvardet av tillgdngarna hos Forsta—Fjarde
och Sjatte AP-fonden ar ¢t. Med marknadsvarde avses det varde som, enligt
6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allméanna pensionsfonder och 4 kap. 2 §
lagen (2000:193) om Sjatte AP-fonden, ska upptas i fondernas
arsredovisningar

St pensionsskulden ar ¢
A, avgiftsinkomst till fordelningssystemet ar ¢
OT; omsattningstid ar ¢

Dampade balanstalet, BT+

Det ddmpade balanstalet for ett ar utgdrs av summan av talet 1 och det tal
som motsvarar en tredjedel av differensen mellan balanstalet som har
faststdllts for samma ar och talet 1. Det ddmpade balanstalet ska avrundas
till fyra decimaler.

(B.2.1) BT* =21 11

Omsattningstiden, OT

(B.3.1) OT, = U4, — I4,
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Intjdnandealdern, I4

(B.4.1)

(B.4.2)

(B.4.3)

(B.4.4)

(B.4.5)

1

Rintjt

PR;,

L;
hit

Rintje
Z PRM . Liﬂg . (Z + 0, 5)
Ifit _ =16 —
>, PRy Ly
=16

PRy | PRisiy

-7 Nig Nit1t .
PR'L’t — T, 1/ — 16’ 17’ -..,R/L'ntj,t - 1
N PRpg. ..
_ intj,t
PRRint]t - -
Rintjt

Lit = Li 14 - hig, 1©=17,18,..., Rintjt dar L1 = 1

t=17,18, ..., Rintj

dlder vid utgdngen av ett kalenderar, dldersgrupp

den dldsta dldersgrupp som har tjdnat in pensionsratt for inkomstpension ar
t

summan av 16 procent av pensionsgrundande inkomster berdknade enligt
59 kap. socialférsakringsbalken och 16 procent av pensionsgrundande
belopp berdknade enligt 60 kap. samma balk intjdnandear ¢ for
aldersgruppen i

antalet individer i dldersgruppen i som ndgon gang fram till och med
intjdnandear ¢ tillgodordknats pensionsgrundande inkomst eller
pensionsgrundande belopp och som inte har registrerats som avlidna

andel personer i dldersgrupp i ar ¢

utveckling av andel personer i dldersgrupp 4 ar ¢

Andelen av pensionsskulden som avser pensionerade, R}

R} anger hur stor andel av pensionsskulden 1 dldersgruppen ¢ som avser
pensionerade och ingér i berdkningen for utbetalningséldern UA.

(B.5.1)

SP;

P,
R = __She
SP;,: + PB;,

pensionsskuld ar ¢ for dldersgrupp i till pensionerade i férdelningssystemet
avseende pensioner som utbetalas
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PB;, summan av pensionsbehallningar utan hansyn till féréndringen i
' inkomstindex mellan &rt och ¢ + 1

Utbetalningsaldern, UA

Rutb,t .
31,016 C61F05) L 1x (5 40,5) - R}
(B.6.1) UA, = =% ’

Rutpt )
zﬁ: 1,016’(”6”0’5) 'L;t . R;k
=61

(B.6.2) Zt — L;‘il,t : hei,t dar L;O,t =1

Uit

B.6.3 he;: = : 1=061,62,..., Ry

( ) " Ui,t-l-Udz‘,t—FQ-Uf,t’ P T
Rutv.t den aldsta aldersgrupp som uppburit pension ar ¢

:t andel kvarstaende utbetalningar till aldersgrupp i ar ¢
R:.‘ andelen av pensionsskulden i dldersgrupp i som avser pensionerade
he; pensionsutbetalningarnas utveckling pa grund av dédsfall ar ¢, dldersgrupp
K .2
7

Ui,t summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till dldersgruppen 4
Ud; summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dldersgruppen i

som fick pension utbetald i december &r ¢t — 1 men inte i december &r ¢3

Udf,t summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i dldersgruppen i
som fick sin pension beviljad under ar t men som inte fick pension utbetald i
december ar ¢*

Pensionsskulden, S

(B.7.1) S, = SA; + SP,

(B.7.2) SA,= PB; +IPR, + TP,

* PBt
(B73) PB' =1
I;
Ry D D 4D
€; €it— €it_
(B74) S-Pt = BTZH . Z Ui,t .12. < t ,; 1 it 2)
1=61
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(B.7.5)

SA,
SP,
PB;

IPR;

TP,

PB,

BT}

Dei t

Rutb,t L
3 % . (L;f’t + L;H’t) -1,016i9-1

j=i
Dei,t = L* ’
it

7= 61, 62, vy Rutb,t dar LEutbt+1 =0

pensionsskuld ar ¢ avseende pensionsdtagande som inte bérjat utbetalas
(pensionsskulden till forvarvsaktiva)

pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i férdelningssystemet avseende
pensioner som utbetalas

summan av pensionsbehadllningar utan hdnsyn till férandringen i
inkomstindex mellan drtoch ¢ + 1

skattat varde av pensionsratter intjdnade 3r ¢ for inkomstpension enligt 61
kap. 5—10 §§ socialforsakringsbalken, berdknat med hansyn till 62 kap. 5
§ andra stycket samma balk

skattat varde for tillaggspension ar ¢ till personer som inte borjat att lyfta
sin tilldggspension

summan av pensionsbehallningar ar ¢t enligt 62 kap. 2, 5 0och 7 §§
socialforsakringsbalken

inkomstindex ar ¢ enligt 58 kap. 11 § socialforsakringsbalken

dampat balanstal, berdknat enligt 58 kap. 20 a § socialférsakringsbalken,
om balansindex faststallts for samma &r°

ekonomiskt delningstal for aldersgrupp i ar ¢

146



Fotnoter

. Vissa redigeringar har gjorts for att forenkla framstallningen.

. Den ldgsta aldern for uttag av pension har hojts 2020 fran fran 61 ar till 62 ar. I
slutet av 2020 saknas darfor pensionsutbetalningar, Us; 2020, for 61 ars &lder
och Pensionsmyndigheten gor dirmed bedomningen att he sitts till 1, alltsa

hegi2020 = 1.

. Frén och med ar 2016 ingér enbart utbetalningar som upphort pa grund av
dodsfall. Tidigare ar ingick dven utbetalningar som upphort till f61jd av atertag
av pension. Risktiden har &ndrats till ett helt ar, tidigare ingick endast
utbetalningar till individer som haft atminstone en utbetalning ar ¢ (i praktiken
kravdes tidigare utbetalning i december ar ¢ — 1 och januari ar ¢ for ingé i
variabeln).

. Frén och med ar 2016 ingér enbart utbetalningar som upphort pa grund av
dodsfall. Tidigare ar ingick dven utbetalningar som upphort till f61jd av atertag
av pension.

. Nér balansindex inte faststillts sdtts har BT, = 1.
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Bilaga C. Ordlista
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administrationsavgift!
avgift for att tdcka kostnader for férvaltning och drift (se bilaga A).

allman pension
pension enligt lag. Den allmanna pensionen regleras i socialforsdkringsbalken
och bestdr huvudsakligen av inkomstpension, tilldggspension, premiepension och
garantipension.

allman pensionsavgift
pensionsavgift som den enskilde betalar sjdlv via inkomstskatten. Den motsvarar
7 procent av inkomsten upp till avgiftstaket.

AP-fonderna
juridiskt och administrativt bestar fordelningssystemets buffertfond av fem olika
fonder: Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjatte Allmadnna Pensionsfonden.
Pensionsavgifterna tillfaller Férsta—Fjarde AP-fonderna i lika delar och de
betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjatte AP-fonden tilldelas inte ndgra
avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur fordelningssystemets perspektiv
kan, i vissa avseenden, de fem buffertfonderna betraktas som en enda.

arvsvinst?
pensionsbehallning eller forsdkringskapital fran en avliden forsakrad som
tillfaller dverlevande i forsdkringskollektivet. Inom den allmé&nna pensionen
avses inkomstpensionsbehallningen och premiepensionskapitalet som arvs av
ovriga sparare (se bilaga A).

ATP

se tilldggspension.

avgiftsbestamt pensionssystem
pensionssystem dar pensionsrdtten i kronor tillgodordknas med samma belopp
som den pensionsavgift som betalats av eller for individen. | ett avgiftsbestamt
pensionssystem bars den finansiella risken, som kommer av att avkastningen pa
systemets tillgdngar respektive dodligheten varierar éver tiden, av den
forsdkrade. Detta innebdr att pensionens varde inte ar garanterad utan kan
variera.

avgiftsinkomst
summan av de pensionsavgifter som betalas till fordelningssystemet under ett ar.

avgiftstak
hogsta inkomst som utgor underlag for allmén pensionsavgift och statlig
alderspensionsavgift. Det motsvarar 8,07 inkomstbasbelopp.

avgiftstillgang
vardet av avgiftsflodet till inkomstpensionen. Berdknas genom att multiplicera
avgiftsinkomsten med omsattningstiden.

avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas for. Huvudsakligen
forvarvsinkomster, men ocksa ersattningar fran socialférsakringen som
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersattning samt pensionsgrundande
belopp.

149



avkastning
inkomst som &r resultatet av en investering. For aktier kan avkastningen bestd av
utdelning och kursférandring. Har anvands begreppet for den direktavkastning
och vardeférandring som buffertfonden samt premiepensionsfonderna erhaller.

balansering
metod for att 3terstdlla den finansiella balansen i systemet for inkomst- och
tilldggspension inom den allmanna pensionen. Balanseringen aktiveras om
balanstalet faller under 1,0000, det vill sdga nar systemets pensionsskuld ar
storre an systemets tillgdngar och avslutas nar balansindex ndr samma niva som
inkomstindex.

balansindex?
ersatter inkomstindex under en balanseringsperiod. Nar balanseringen ar aktiv
indexeras pensionsbehdllningar och pensioner med férdndringen i balansindex i
stallet for inkomstindex (se bilaga A).

balanstal
tal som uttrycker forhallandet mellan tillgangar och pensionsskuld i systemet for
inkomstpension och tilldggspension (se bilaga B).

buffertfond
hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter i ett
fordelningssystem. €n buffertfonds framsta syfte ar att stabilisera
pensionsutbetalningarna och/eller pensionsavgiften i forhallande till ekonomiska
och demografiska variationer. Buffertfonden i den allmadnna pensionen bestar av
fem olika fonder: Férsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna.

delningstal®
tal som anvands for att berdkna pensionsbelopp i en premiebestdmd
pensionsforsakring. Delningstalet speglar den berdknade aterstdende livslangden
vid pensioneringstillfdllet med beaktande av den rénta som tillgodoraknas
pensionen (se bilaga A). Ekonomiska delningstal anvands vid berdkning av
pensionsskulden (se bilaga B).

dampat balanstal
det ddmpade balanstalet for ett 3r utgérs av summan av talet 1 och det tal som
motsvarar en tredjedel av differensen mellan balanstalet som har faststallts for
samma ar och talet 1. Det ddmpade balanstalet ska avrundas till fyra decimaler.

fond

juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget investerar i
vardepapper som en investerare kan kdépa andelar i.

fonderat system
pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier fonderas och sparas
separat for varje enskild person eller ett kollektiv. Premiepensionssystemet &ar ett
exempel pa ett fonderat system.

fondforsakring
forsdkring dar kapitalet ar placerat i fonder som &r valbara hos
forsakringsforetaget. Den forsdkrade bestdmmer sjadlv inriktningen pa sitt
sparande genom val av fonder och star sjalv for risken for kapitalets utveckling.
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fondstyrka
buffertfondens storlek i kronor vid utgdngen av ett ar dividerad med samma ars
pensionsutbetalningar. Ett matt pa buffertfondens storlek i forhallande till
betalningsstrommen.

fondtillgdng

vardet av tillgdngarna vid utgdngen av faststallelsedret.

foljsamhetsindexering
arlig omrakning av inkomstpension och tilldggspension utifran foérandring i
inkomstindex. Fordandringen i index reduceras med den ranta om 1,6 procent som
tillgodordknats i delningstalet. Observera att det inte finns ndgot
foljsamhetsindex, utan endast foljsamhetsindexering. Om inkomstindex for ar t
betecknas med I, berdknas féljsamhetsindexeringen enligt:
Foljsamhetsindexering (vid drsskiftet (¢ — 1) — ¢)=1le=1,

1,016

Under en balanseringsperiod ersatts inkomstindex av balansindex.

fordelningssystem
pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier under ett visst ar
anvands for att finansiera samma ars utbetalningar. | ett fordelningssystem med
buffertfond anvands eventuella 6verskott till att finansiera andra ars underskott.

formdnsbestdmt pensionssystem
pensionssystem dar pensionen i forvdg ar bestamd till ett visst belopp eller en
viss andel av till exempel slutlon eller genomsnittslon under ett visst antal ar. |
ett formansbestamt pensionssystem bars den finansiella risken, som kommer av
att avkastningen pa systemets tillgdngar respektive dodligheten varierar éver
tiden, av forsdkringsgivaren. | ett nationellt pensionssystem ar forsakringsgivaren
lika med skattebetalarna, vilket innebar att avgiften/skatten till systemet kan
komma att variera.

forrantning
har anvands ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar
medel som ska garantera forsakringsgivarens dtaganden i traditionell forsdkring.

garantipension
del av den allméanna pensionen som betalas ut till den som har lag eller ingen
inkomstpension och eller tilldggspension.

garantiregel/garantitillagg
belopp som anvands for att hoja tilldggspensionen for dem som ar fodda 1938—
1953, s3 att de inte far ldgre pension dn vad de har tjanat in i ATP-systemet till
och med 1994.

indexering®
omrdkningen av pensionsbehallningar med fordndringen i inkomstindex, eller
balansindex, respektive omrdkningen av pensioner genom féljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp®

basbelopp som rdknas om varje ar med férandringen i inkomstindex.
Inkomstbasbeloppet anvands framst for att berdkna avgifts- och intjdnandetaket.
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inkomstgrundad dlderspension
inkomst- och tilldggspension samt premiepension.

inkomstindex’
tal som mater genomsnittlig inkomstutveckling i samhallet for varje ar.
Férdndringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses har pensionsgrundande inkomst utan takbegransning, men efter
avdrag for allman pensionsavgift (se bilaga A).

inkomstpension
den del av den allmdnna pensionen dar avgiften, 16 procent av
pensionsunderlaget, betalas till ett fordelningssystem.

internranta
se kapitalviktad avkastning.

intjdnandetak®
hogsta inkomst, efter avdrag for allman pensionsavgift, som ger pensionsratt. Det
motsvarar 7,5 inkomstbasbelopp.

intjdnandealder
anger den genomsnittliga forvantade kapitalviktade dldern for intjdnad
pensionsratt.

kapitalviktad avkastning
kapitalviktad avkastning gar ocksd under namnet internrdnta. Inom
premiepensionen anvands mattet for att utvardera enskilda konton, men dven for
systemet i sin helhet. Hansyn tas till tidpunkten och storleken pd alla inbetalda
pensionsratter och utbetalda pensioner samt till beh3dllningen i slutet av
perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den genomsnittliga
arsrantan under perioden och kan till exempel jdmforas med en bankréanta. |
Pensionsmyndighetens berdkning av den kapitalviktade avkastningen for
premiepensionen rdknas forutom fondernas vardeférandring dven arvsvinster,
rabatter och forvaltningsavgifter som avkastning. For mer detaljerad information
se bilaga A.

omsattningstid
speglar den forvantade tiden fran det att pensionsratt tjdnas in till det att den
betalas ut som inkomstpension. Omsattningstiden berdknas som differensen av
utbetalningsdlder och intjdnandealder. Omsattningstiden anvands for att vardera
avgiftsflodet. Den bestams av reglerna for intjdnande och utbetalning av pension
och av varje 3ldersgrupps forvarvs- och dodlighetsmonster.

pensionsavgift
avgift till den allmanna pensionen, se allman pensionsavgift,
dlderspensionsavgift och statlig dlderspensionsavgift.

pensionsbehdllning
vdardet av intjdnade pensionsratter inom den allmanna pensionen vid en viss
tidpunkt. Pensionsbehallning for inkomstpension utgor, efter avdrag for
administrationsavgifter, summan av pensionsratterna for varje ar, upprdknad med
fordelade arvsvinster och omraknad med forandringen av inkomstindex eller
balansindex.

pensionsgrundande belopp (PGB)

underlag for pensionsratt i den allménna pensionen som bygger pa fiktiv inkomst
for ar med smabarn, studier, plikttjanst, sjuk- eller aktivitetsersattning.
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pensionsgrundande inkomst (PGI)
inkomst som utgor underlag for berdkning av pensionsrdtt inom den allméanna
pensionen. | princip drsinkomsten (forvarvsinkomst, sjukpenning,
foraldrapenning, arbetsloshetsersattning med mera) minskad med den allméanna
pensionsavgiften. For att vara pensionsgrundande maste arsinkomsten fran och
med 2003 Overstiga 42,3 procent av ett prisbasbelopp.

pensionsniva
har, genomsnittlig pension i forhallande till genomsnittlig pensionsgrundande
inkomst for personer 16—64 ar.

pensionspoang
podng inom allman pension for personer fodda 1938—1953 som berdknas
arligen utifran den pensionsgrundande inkomsten och som anvénds vid
berdkning av tillaggspension. Podngen berdknas enligt:

PGI - HPBB

Pensionspodng = HTPBB

PGI: pensionsgrundande inkomst

HPBB: det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
belopp som varje ar satts av till inkomstpension samt premiepension.
Pensionsratten ar 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som den
sammanlagda pensionsavgiften som tillfaller pensionssystemet. Pensionsratten
for inkomstpension &r 16 procent och pensionsratten for premiepension
2,5 procent av pensionsunderlaget for personer fédda 1954 eller senare.

pensionsskuld
har, pensionsdtagandet vid utgangen av varje ar. Pensionsskulden till
forvarvsaktiva avseende inkomstpension berdknas som summan av alla individers
pensionsbehallningar. Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att
multiplicera pensionsbeloppet for varje arskull med arskullens ekonomiska
delningstal. Fram till 3r 2018 tillkommer ocksa en berdkning av pensionsskulden
till forvarvsaktiva avseende tilldggspension. Pensionsskulden for premiepension
berdknas for fondforsdkring som det samlade vardet av alla fondandelar.
Pensionsskulden for traditionell forsakring berdknas som varje garanterat belopp
multiplicerat med ett delningstal.

pensionsunderlag
summan av pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande belopp, dock
hogst 7,5 inkomstbasbelopp per ar.

potentiell BNP
Den niva pa bruttonationalprodukt (BNP) som skulle uppstd i avsaknad av
konjunkturella variationer och som pa lang sikt ar forenlig med en stabil
inflation. Potentiell BNP kan inte observeras i data utan ar ett resultat av en
bedémning. Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP, det s3 kallade BNP-
gapet, anger vilken konjunkturfas ekonomin befinner sig i. Om gapet ar positivt
befinner sig ekonomin i hogkonjunktur och om det ar negativt i ldgkonjunktur.

premiepension

del av den allmanna pensionen dar avgiften, som ar 2,5 procent av
pensionsunderlaget, placeras i fonder.
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prisbasbelopp?
ett belopp som i den allmdnna pensionen bland annat anvands for att berdkna
garantipension. Prisbasbeloppet rdknas varje ar om med fordndringen i
konsumentprisindex (juni manad). Det finns dven ett forhojt prisbasbelopp. Det
anvands for att berdkna pensionspodng och foljer ocksa forandringen i
konsumentprisindex.

resursutnyttjande
anger i vilken utstrackning ekonomins produktiva resurser — arbetskraft och
kapital — anvands. Vid fullt resursutnyttjande ar konjunkturen i balans.

riktalder

alder till vilken pensionsformaner och berdkningar knyts. Riktdlder fungerar som
ett riktmarke for nér den allmanna pensionen tidigast bor tas ut. Tidpunkten for
nar ratten till grundskydden inom den allmédnna pensionen kan infalla styrs ocksa
av riktaldern.

statlig dlderspensionsavgift
pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften ar 10,21 procent pa
pensionsgrundande socialforsdkringsersattningar, utom sjuk- och
aktivitetsersattning. For sjuk- och aktivitetsersattning och sa kallade
pensionsgrundande belopp ar avgiften 18,5 procent.

tidsviktad avkastning
tidsviktad avkastning anvands for att beskriva en fonds eller ett index
vardeforandring. Mattet visar avkastningen pa en insattning som gjorts i borjan
av perioden. Hansyn tas inte till om ytterligare insattningar eller uttag gjorts
under perioden. For mer detaljerad information se bilaga A.

tilldggspension
del av den allméanna pensionen som berdknas enligt ATP-systemet.
Tilldggspensionen motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till
personer fodda fore 1938. For personer fodda 1938-1953 betalas ett visst antal
tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av tillaggspension och
resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension och premiepension.
Antalet tjugondelar bestdms av fodelsearet. ATP-systemet var ett
formansbestamt pensionssystem. Tilldggspensionens ATP-del motsvarar
60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta pensionspodngen och
folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp for ogifta och
78,5 procent for gifta pensionarer. Det krdvdes 30 inkomstar for oavkortad
pension.

traditionell forsakring
forsakring dar forsdkringsforetaget bestammer hur forsdkringskapitalet ska
placeras och som ger ndgon form av garanti for utbetalningar och méjlighet att fa
del av eventuellt dverskott.

utbetalningsalder
anger den genomsnittliga forvantade kapitalviktade dldern for utbetald pension.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenforetagare via
egenavgiften. Alderspensionsavgiften dr 10,21 procent. Den tas ut pa hela
inkomsten, men den del av avgiften som beloper pd inkomstdelar dver
avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet utan staten.
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Fotnoter

. Belopp och vérden finns pa pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se >

. Belopp och virden finns pé pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se

. Belopp och virden finns pd pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se »

. Belopp och virden finns pé pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se »

. Belopp och vérden finns pa pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se >

. Belopp och virden finns pé pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se »

. Belopp och virden finns pd pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se »

. Belopp och virden finns pé pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se >

. Belopp och virden finns pé pensionsmyndighetens hemsida
www.pensionsmyndigheten.se >
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