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Orange rapport 2023

Vad ar Orange rapport?

Orange rapport 2023 beskriver den allménna inkomstgrundade pensionens
finansiella stallning vid utgdngen av 2023 och utvecklingen under 2023. For att
satta det allmanna inkomstgrundande systemet i sitt sammanhang relateras det
nedan till information om tjanstepensioner och privata pensioner. For dessa
forsdkringar finns det dock dn s3 lange endast uppgifter till och med 2022. Med
privat pension avses enbart uppgifter om avdragsgillt pensionssparande.

Totalt berdknas de arliga inbetalningarna till allman pension, tjanstepension och
privat pension uppga till 603 miljarder kronor, varav den allmanna pensionens

378 miljarder kronor utgor 63 procent. Lonesumman i Sverige uppgick till ungefar
2 204 miljarder kronor 2022, inklusive egenforetagarnas forvarvsinkomster. Det
innebar att vi i Sverige avsatte ett belopp som motsvarar 27 procent av vara l6ner till
olika pensioner.

Det fonderade kapitalet i den allmanna pensionen uppgick till 3 776 miljarder kronor
den 31 december 2022. Det motsvarar ungefar 46 procent av det totala fonderade
pensionskapitalet i Sverige vid samma tidpunkt. Pensionsmyndigheten betalade ut
367 miljarder kronor i inkomst- och premiepension under 2022. Det motsvarar

66 procent av det totalt utbetalade pensionsbeloppet samma ar.

Orange rapport handlar alltsa om betydligt mer an halften av Sveriges
pensionsverksamhet avseende in- och utbetalningar. Att det ror sig om en lagre andel
vad galler fonderat kapital beror pa att inkomstpensionen ar ett fordelningssystem
med buffertfond, och inte ett fullt fonderat pensionssystem.

Utover inkomst- och premiepensionen betalade Pensionsmyndigheten under 2022
ut garantipension med 17 miljarder kronor. Andra pensionsrelaterade formaner som
myndigheten betalade ut under dret till dldre personer ar inkomstgrundad
ankepension med 8 miljarder kronor, bostadstilldgg med 12 miljarder kronor och
aldreforsorjningsstod med 1 miljard kronor. Dessa fyra formaner finansieras fran
statens budget och ingdr inte i redovisningen i Orange rapport.
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Forord: Pensionssystemet visar fortsatt finansiellt starkt resultat
trots [dgkonjunktur

Orange rapport visar att pensionssystemets
ekonomiska stallning &r fortsatt historiskt stark.
Tillgangarna 6verstiger skulderna med 12
procent for inkomstpensionen. Resultatet for
2023 &r dock nagot lagre an forra aret, till foljd
l[3gkonjunkturen. Det allmédnna
pensionssystemets finansiella styrka kan paverka
pensionernas utveckling och ar darfoér viktig att
folja.

Storre delen av pensiondrernas pensionsinkomster
kommer fran det allmanna pensionssystemet i form
av inkomst- och premiepension. Pensionssystemet ar
fristdende fran statsbudgeten och finansieras med de
pensionsavgifter som manniskor betalar in under
arbetslivet. Det innebdr pa lang sikt att de avgifter
som betalas in, inklusive avkastning, maste motsvara
de pensioner som betalas ut.

Av det skalet ar det centralt att ha kontroll pa hur

skulderna och tillgdngarna i systemet utvecklas.
Orange rapport ar det allmanna pensionssystemets drsredovisning, dess resultat- och
balansrakning.

Redovisningen visar att pensionssystemets ekonomiska stallning ar fortsatt historiskt stark.
Balanstalet har for 2023 beraknats till 1,12, vilket innebér att tillgdngarna dverstiger
skulderna med 12 procent. Eftersom balanstalet vida dverstiger 1 ar systemet i balans och
kommer inte att paverka indexeringen av utbetalda pensioner eller intjanade
pensionsbehallningar.

Under 2023 var utvecklingen pa de finansiella marknaderna positiv, vilket bidrog till att AP-
fonderna 6kade i varde med 6,8 procent. Det bidrar till ett hogre balanstal. Anledningen till att
balanstalet anda har minskat ndgot ar att pensionsskulden har 6kat mer (4,7 procent) an
avgiftstillgdngen (3,4 procent). Det forklaras frémst av att genomsnittsinkomsterna 6kat nagot
mer 3n summan av de inkomster och andra underlag som det betalas pensionsavgifter for.

Under 2023 har pensionarernas inkomster okat relativt arbetstagarnas. | perioder av hog
inflation ar garantipensioner och andra grundstod vardesdkrade eftersom de foljer prisernas
utveckling. Det bidrar till att halla uppe kopkraften nar inkomstpensionen, som féljer
(6neutvecklingen, inte 6kar lika mycket. Lénerna 6kade i genomsnitt med 2,6 procent. Under
2023 hojdes ocksa nivaerna for garantipensionen. Manga pensiondrer har darfér numera en
kombination av inkomstpension, premiepension och garantipension.

Pensionsgruppen, som har i uppgift att varna om pensionsoverenskommelsen och varda
pensionsreformen, har enats om att tillsdtta en utredning om automatiskt hojda allmanna
pensioner vid 6verskott i pensionssystemet, den sa kallade gasen. Utredningen ska ldmna
forslag pa hur dverskott i pensionssystemet kan hanteras. Om Pensionsgruppen kommer
overens om hur en gas kan inforas skulle det att kunna 6ka upprakningen av pensionsnivaerna
vilket gynnar pensionarer och pensionssparare. Det skulle i sa fall ocksa fa paverkan pa
overskotten i dlderspensionssystemet. Det kommer sdledes dven fortsattningsvis vara
intressant och viktigt att fortsatt félja Gverskotten i pensionssystemet genom Orange rapport.

Anna Pettersson Westerberg
Generaldirektor



Information om Orange rapport

Mer information om pensionssystemet finns pa Pensionsmyndighetens webbplats
www.pensionsmyndigheten.se

For information om AP-fonderna — se respektive fonds webbplats www.ap1.se c?,
www.ap2.se C3, www.ap3.se C3, www.ap4.se C3, www.apb.se €35 samt www.ap7.se C3
(premiepension)

Vi pd Pensionsmyndigheten tackar de [dsare som med sina fragor och synpunkter bidragit till
att forbattra Orange rapport.
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Figuren pa omslaget illustrerar relativ foréndring i uttagen pensionsbehallning fran 2010 till
2023. Uttagen pensionsbehallning ar de pensionsratter som omvandlas till pension i samband
med att ndgon tar ut sin pension. Sammantaget omvandlades pensionsratter for 305 miljarder
kronor till pension under 2022, men endast pensionsratter for 227 miljarder kronor under
2023, det vill s3ga en minskning med 25 procent, vilket syns i den sista stapeln.

Uttagen pensionsbehallning dkade cirka fem till tio procent arligen med tva tydliga undantag.
2020 hojdes lagsta alder for pensionsuttag fran 61 ar till 62 ar. 2023 hade dubbla
aldershojningar. Lagsta dlder for pensionsuttag hojdes fran 62 ar till 63 ar, och dldern da
grundskyddet intrdder hojdes fran 65 ar till 66 ar. Det negativa vardet i stapeln for 2023
forklaras av att dldershojningarna medforde att inga nya grupper fick ratt till pension eller
grundskydd under dret.

| grafiken illustreras lagsta aldern for pensionsuttag av fargen pa staplarna som gar fran gult
(61 ar), via orange (62 ar), till rétt (63 ar). Aldern da grundskyddet intrader illustreras i
grafiken av monstret pd staplarna som gar fran storrutigt (65 ar) till smarutigt (66 ar).
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1. Pensionssystemets resultat i korthet

En hornsten i det inkomstgrundade pensionssystemet ar att det ar ett eget slutet
system vid sidan om statens budget med sin egen finansiering. Det innebar att
pensionssystemet finansiellt maste vara i balans, underskott far inte skjutas pa
framtiden, det vill sdga att systemets tillgdngar och skulder maste vara lika stora pa
l3ng sikt.

Tillgdngarna i inkomstpensionssystemet, som bestar av framtida forvantade avgifter
plus AP-fonderna var, vid arsskiftet 23/24, 12 193 miljarder kronor medan
skulderna, som bestar av intjanad pensionsratt, var 10 880 miljarder kronor. Det
innebar att tillgdngarna dversteg skulderna med 1 313 miljarder kronor. Jamfort med
det foregdende aret minskade dverskottet med 33 miljarder kronor, vilket alltsa ar
arets resultat.

Den finansiella styrkan mater forhallandet mellan tillgdngar och skulder. |
inkomstpensionssystemet uttycks den som ett balanstal. For drsredovisningsaret
2023 och balanseringsdret 2025 ar balanstalet 1,1206, vilket innebar ett Gverskott
pa 12 procent. Det ar en minskning fran foregdende ar efter att tidigare ha dkat fem
arifoljd.

For premiepensionssystemet uppgick det samlade vardet av fondforsakringen till
2 187 miljarder kronor, vilket ar en 6kning med 19,3 procent jamfért med det
foregdende dret.

Den allmdnna inkomstgrundade pensionens tva delar

Det allminna inkomstgrundade pensionssystemet bestar av inkomst- och
premiepension. Tilliggspension, som &r ett formansbaserat system for dem
fodda 1953 eller tidigare, ingdr 1 berdkningarna for inkomstpensionen.
Inkomst- och premiepensionen dr avgiftsbestimda och utformade for att
vara finansiellt stabila. Stabila pé sé sitt att skulder och tillgdngar arligen
forandras lika mycket, det vill séga att varje ars resultat mer eller mindre ar
noll. Detta géller i princip helt for premiepensionen. Inkomstpensionen
tilldter dock éarliga skillnader mellan skuldernas och tillgangarnas
utveckling, men med den begransningen att ett regelverk som minskar
systemets pensionsdtaganden trader in nir skulderna overstiger tillgdngarna,
det vill sdga ndr systemet har ett underskott.

Inkomstpension

Inkomstpensionssystemet dr ett fordelningssystem och inbetalda
pensionsavgifter anvinds for att betala samma ars pensioner. De over- eller
underskott som uppstar ndr pensionsavgifterna ér stérre eller mindre &n
pensionsutbetalningarna hanteras av forsta—fjarde samt sjitte AP-fonderna,
som tillsammans utgor systemets buffertfond.

Tillgangarna i1 systemet dr vérdet av framtida pensionsavgifter, kallad
avgiftstillgdngen, och buffertfonden. Avgiftstillgdngen berdknas genom att
avgiftsinkomsten multipliceras med den tid som en krona 1 genomsnitt
forvéntas ligga 1 pensionssystemet. Forenklat tjinas en genomsnittlig krona
in till systemet av en 45-dring och betalas i genomsnitt ut till en 75-4ring. En



sadan fiktiv krona “ligger” alltsa i systemet i ungefér 30 ar. Det dr den si
kallade omsittningstiden.

Pensionsskulden bestar dels av en skuld till forvarvsaktiva och dels av en
skuld till pensionerade. Skulden till aktiva dr, till storsta del, summan av de
aktivas pensionsbehéllning, vilket motsvaras av summan av slutraden 1
kontobeskeden i orange kuvert for samtliga. Pensionsskulden till de
pensionerade dr summan av de pensioner som forvéntas betalas ut till
dagens pensionérer under aterstoden av deras liv. Skulden fordndras i
huvudsak med den 4rliga indexeringen av pensionskontonas saldon och av
pensionerna. Indexeringen bestdms vanligen av fordndringen av
genomsnittsinkomsten 1 Sverige. Om balanseringen dr aktiverad péverkar
balanstalet indexeringen.

Inkomstpensionssystemets resultat paverkas av ett stort antal
samhillsekonomiska och demografiska faktorer. Kortsiktigt ar
sysselsdttningens utveckling den viktigaste faktorn, men aktie- och
obligationsmarknadernas paverkan pé buffertfonden har ocksa betydelse,
framfor allt vid stora forandringar.

Arets resultat 2023 uppgick till -33 miljarder kronor. Tillsammans med ett
kapitaloverskott pa 1 345 miljarder kronor frdn 2022 ger resultatet ett
kapitaldverskott om 1 313 miljarder kronor vid utgingen av 2023. Arets
resultat beror definitionsmassigt pa att tillgdngarna 6kade mindre &n
skulderna. Balanstalet har for 2023 berdknats till 1,1206, vilket innebér att
tillgangarna overstiger skulderna med 12 procent. Eftersom balanstalet dr
storre dn 1 dr systemet i balans och balanstalet kommer inte att paverka
indexeringen av pensioner och pensionsbehallningar for ar 2025
(balanseringsaret).

Tabell 1.1 Inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder, inkomstaren 2018-2023
miljarder kronor

Berdkningsar

2018 2019 2020 2021 2022
Balanseringsar 2020 2021 2022 2023 2024
Buffertfonden 1383 1596 1696 2 004 1826
Avgiftstillgang 8 244 8616 8 893 9188 9907
Tﬁugéngar 9627 10213 10 589 11192 11733
Pensionsskuld 9165 9 454 9783 9991 10388
Over-/Underskott 463 758 806 1201 1345
Balanstal 1,0505 1,0802 1,0824 1,1202 1,1295
Ddmpat balanstal 1,0168 1,0267 1,0275 1,0401 1,0432

Tillgdngarna 2023 6kade med 460 miljarder kronor (3,9 procent).
Avgiftstillgdngen 6kade med 335 miljarder kronor (3,4 procent).
Avkastningen pa fonderat kapital hos buffertfonden var 145 miljarder kronor
(8,0 procent).

Det priméra finansiella sparandet! uppgick till -21 miljarder kronor.
Negativt virde innebdr att pensionsutbetalningarna, fondernas utgifter och

2023
2025

1950
10 242
12193
10 880

1313

1,1206
1,0402



administrationskostnaderna, dversteg inbetalda pensionsavgifter till
inkomstpensionssystemet.

Pensionsskulden 2023 6kade under aret med 492 miljarder kronor
(4,7 procent) varav skuldomridkningen, det vill sdga indexeringen, 6kade
skulden med 466 miljarder kronor.

Skulden 6kar med nya inbetalningar eftersom dessa ger upphov till framtida
pensioner. P4 motsvarande sitt minskar skulden med pensionsutbetalningar,
detta kan ses som en amortering. Skulden okar vid tilldelning av arvsvinst
men minskar med det uppkomna arvsvinstbeloppet.
Administrationskostnaden minskar behéllningen hos de forsdkrade och
dérmed skulden. Nettobeloppet av ovanstdende gav en skuldminskning med
13 miljarder kronor.

Premiepension

Premiepensionssystemet ér till skillnad fran inkomstpensionen ett fonderat
system dir pensionsspararna och pensiondrerna sjdlva kan vélja hur
premiepensionspengarna ska placeras. Darmed kommer utvecklingen av
sparkapitalet och pensionerna att variera beroende pé hur de valda fonderna
utvecklas och dven nir pengarna sétts in och tas ut ur fonderna. Pensionen
betalas ut genom att det ackumulerade kapitalet sdljs av. Tillgdngarna utgors
av pensionsspararnas och pensionérernas placeringar i fonder.
Pensionsskulden till aktiva och de pensionerade som har fondforsakring &r i
huvudsak knuten till fondandelar. Fordndringar i fondandelarnas véarden
paverkar pensionsspararnas och pensiondrernas tillgangar direkt och lika
mycket i systemet. Pensionsskulden till de pensionédrer som har den
traditionella forsdkringen &r vérdet av aterstaende garanterade utbetalningar.
Virdet berdknas med antaganden om framtida avkastning, livsldangder och
driftskostnader. I premiepensionssystemet har i princip all in- och
utbetalning till och fran systemet och all vardeforandring samma paverkan
pa systemets tillgdngar och skulder. Systemets positiva resultat tillhor
pensionsspararna och pensionédrerna och laggs i konsolideringsfond 1 eget
kapital. Medel i den traditionella forsidkringens konsolideringsfond utbetalas
som aterbéring i samband med pensionsutbetalningarna. Medel i
konsolideringsfonden, fondforsakring, avriknas mot ndastkommande érs
avgiftsuttag for driftskostnader.

Virdet av pensionsspararnas och pensiondrernas premiepensionstillgangar
uppgick den 31 december 2023 till 2 187 miljarder kronor.
Virdeutvecklingen for fondforsékring var i genomsnitt 17,6 procent under
aret. Utover det forvaltar aven Pensionsmyndigheten over den tillflliga
forvaltningen. Det bestar av en portfolj av rintebdrande viardepapper dir
medel som pensionssparare har tjénat in till sin Premiepension befinner sig
fram till fordelningen vid storkorningen i december ndstkommande
kalenderar. I den tillfalliga forvaltningen var véardet 49 miljarder kronor
2023.

Arets resultat 2023 uppgick till 6 983 miljoner kronor, en forbittring med
4 435 miljoner kronor jaimfort med 2022. Resultatforbittringen forklaras
huvudsakligen av en 6kad kapitalavkastning.



Tabell 1.2 Premiepensionssystemets tillgangar och skulder, 2018—2023

miljoner kronor

Tillgangar
Fondfdérsakring
Traditionell
forsakring
Tillfallig forvaltning

Summa
Forsakrings-
tillgdngar

Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder

Pensionsskuld
Ovriga skulder
Summa skulder

Utgdende Resultat

Tillgangarna 2023 har under aret 6kat med 367 miljarder kronor.
Fordndringen av forsékringstillgdngar avser i princip nyintjdnade

2018

1105 809
35240

39120

1180169

8969
1189138

1168516
8 906
1177 422

11715

2019

1461732
46 431

40 886

1549 049

7 348
1556397

1532161
7 474
1539635

16762

2020

1583021
53 380

41568

1677969

11093
1689 062

1659599
10 859
1670 458

18 604

2021

2 066 398
63716

43 346

2173 460

10101
2183561

2 147 423
9915
2157 338

26223

2022

1833484
61930

45573

1940987

8813
1949800

1914273
7 836
1922109

27 691

pensionsratter, positiv viardeforandring, tilldelade forvaltningsavgifter och
utbetalningar av pensioner som nimnts ovan.

Skulderna 2023 6kade med 362 miljarder kronor. Féridndringen av
pensionsskulden avser 1 princip samma nyintjanade pensionsrtter, positiv

virdeforandring, tilldelade forvaltningsavgifter och utbetalning av pensioner

som namnts ovan.

2023

2186 760
71962

48 638

2 307 359

9 409
2316769

2275071
9280
2284 351

32 418



Fotnoter

1. Primért eftersom avkastningen pé fonderade kapital saknas till det finansiella
sparandet. Det primira sparandet avser i princip skillnaden mellan in- och

utbetalningar till inkomstpensionssystemet.



2. Resultat- och balansrakning

Inkomstpension, resultat- och balansrakning

Tabell 2.1 Resultatrdkning

miljoner kronor

Not
Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar
Avkastning pa fonderat kapital
Administrationskostnader
Summa Foérandring av fondtillgdngar

A W N

Forandring av avgiftstillgang
Vardet av fordndring i avgiftsinkomst
Vardet av forandring i omsattningstid 6
Summa Foérandring av avgiftstillgang

Forandring av pensionsskuld?
Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Indexering
Vardet av fordndringen i livslangd
Uppkomna arvsvinster 10
Fordelade arvsvinster 10
Avdrag for administrationskostnader 11
Summa Férdndring av pensionsskuld

O 0o N N

Arets resultat

2022

327 287
-345 035
-158 395

-2121
-178 264

755 447
-35925
719522

-336 306
345034
-402 799
-1923
13819
-16 739
2125
-396 789

144 469

2023

339 957
-358 210
145181

-2 272
124 656

382630
-47 729
334901

-344 519
358 207
-466 213
-39 232
13183
-16 095
2275
-492 394

-32 837

Fordndring

12670
-13175
303576
-151
302920

-372 817
-11 804
-384 621

-8 213
13173
-63 414
-37 309
-636
644
150
-95 605

-177 306

a. Negativ post (-) innebar att pensionsskulden dkar och positiv post innebar att pensionsskulden minskar

med angivet belopp.

10



Tabell 2.2 Balansrdkning

miljoner kronor

Not
Tillgangar
Fondtillgangar 12
Avgiftstillgdngar 13
Summa Tillgangar

Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Ingdende balanserat resultat
Arets resultat

Summa Utgdende
balanserat resultat

Pensionsskuld 14
Summa Skulder och resultat

2022

1825812
9907 383
11733195

1200947
144 469

1345 416

10387779
11733195

Premiepension, resultat- och balansrakning

Tabell 2.3 Resultatrdkning

miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar
Avkastning pa fonderat kapital
Administrationskostnader
Summa Foérandring av fondtillgdngar

Forandring av pensionsskuld?

Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Vardefordndring

Uppkomna arvsvinster

Fordelade arvsvinster

Avdrag for administrationskostnader
Summa Férdndring av pensionsskuld

Arets resultat®

Not

15
16
17

18
15
16
19
19
20

2022

50 631
-21 879
-255 693
-517
-227 458

-50 631
21879
258 268
6 486
-6 486
491
230006

2548

2023

1950 468
10 242 284
12192752

1345 416
-32 837

1312579

10880173
12192752

2023

53613
-21 644
341534

-483
373021

-53 613
21 644
-334 491
6750

-6 750
423
-366 038

6983

Fordndring

124 656
334901
459 557

144 469
177 306

-32 837

492 394
459 557

Fordndring

2982
235
597 227
34

600 479

-2 982
-235
-592 759
264
-264

-68

-596 044

4 435

a. Negativ post (-) innebéar att pensionsskulden 6kar och positiv post innebar att pensionsskulden minskar

med angivet belopp.

b. 12022 ars Orange rapport angavs fel adminstrationskostnad for 2022 vilket ocksa gav fel uppgift om arets

resultat

11



Tabell 2.4 Balansrdkning

miljoner kronor

Tillgangar

Forsakringstillgangar
Fondforsakring
Traditionell forsékring

Tillfallig forvaltning

Summa Forsakringstillgdngar

Ovriga tillgdngar
Summa Tillgangar

Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Ingdende balanserat resultat?
Arets resultat

Summa Utgdende
balanserat resultat

Skulder

Pensionsskuld
Ovriga skulder

Summa Skulder

Summa Skulder och resultat

Not

21
21

21

22

23

24
25

2022

1833 484
61930

45573
1940987

8 813
1949800

24 624
2548

27 172

1914273
7 836
1922109

1949801

2023

2186 760
71962

48 638
2307 360

9 409
2316769

25 436
6982

32 419

2275071
9280
2284 351

2316770

Fordndring

353276
10032

3065
366 373

596
366 969

812
4 434

5247

360 798
1 444
362 242

366 969

a. Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgdende balanserat resultat féregdende ar, se not 23.
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Inkomst- och premiepension, resultat- och balansrakning

Tabell 2.5 Resultatrdkning
miljoner kronor

Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar
Avkastning pa fonderat kapital
Administrationskostnader
Summa Foérandring av fondtillgdngar

Fordandring av avgiftstillgang
Vardet av forandring i avgiftsinkomst
Vardet av fordndring i omsattningstid
Summa Foérandring av avgiftstillgang

Forandring av pensionsskuld?
Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Indexering/vardeforandring
Vardet av forandringen i livslangd
Uppkomna arvsvinster
Fordelade arvsvinster
Avdrag for administrationskostnader
Summa Foérandring av pensionsskuld

Arets resultat

2022

377918
-366 914
-414 088

-2 638
-405 722

755 447
-35925
719522

-386 937
366913
-144 531
-1923
20 305
-23 225
2616
-166 783

147 017

2023

393570
-379 854
486 715

-2 755
497 677

382 630
-47 729
334901

-398 132
379 851
-800 704
-39 232
19933
-22 845
2 698
-858 432

-25 854

Forandring

15652
-12 940
900 803

-117
903 399

-372 817
-11 804
-384 621

-11195
12938
-656 173
-37 309
-372
380

82

-691 649

-172 871

a. Negativ post (-) innebéar att pensionsskulden 6kar och positiv post innebar att pensionsskulden minskar

med angivet belopp.
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Tabell 2.6 Balansrakning

miljoner kronor

Tillgangar
Fondtillgangar
Forsakringstillgdngar
Ovriga tillgédngar
Avgiftstillgdngar
Summa Tillgangar

Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Ingdende balanserat resultat?
Arets resultatP

Summa Utgdende
balanserat resultat

Skulder

Pensionsskuld
Ovriga skulder

Summa Skulder

Summa Skulder och resultat

2022

1825812
1940 987
8 813
9907 383
13682995

1225571
147 017

1372588

12 302 052
7 836
12 309 888

13 682996

2023

1950 468
2307 360
9 409

10 242 284
14509521

1370852
-25 855

1344998

13 155 244
9280
13164524

14509522

Fordndring

124 656
366 373

596
334901
826526

145 281
-172 872

-27 590

853192
1 444
854 636

826526

3. Ingdende balanserat resultat skiljer sig mot utgdende balanserat resultat foregdende ar, se not 23.
b. Arets resultat for 2022 i foregdende ars Orange rapport ar rattat
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3. Redovisningsprinciper

Revisionen av uppgifterna i balans- och resultatrakningen gors i samband med
faststdllandet av Pensionsmyndighetens rsredovisning. Pensionssystemets
arsredovisning — Orange rapport — innehdller vad géller resultat- och
balansrakningarna och noterna i allt vasentligt samma information som tidigare
publicerats i Pensionsmyndighetens arsredovisning. Vissa omarbetningar och
forenklingar har dock gjorts har av premiepensionens uppgifter for att underlatta
jamforbarheten mellan de bada systemen.

Bestammelser och riktlinjer

Pensionssystemets arsredovisning har uppréttats i enlighet med 55 kap. 4 §
socialforsdkringsbalken (SFB 2010:110) och foérordning (2002:135) om arlig
redovisning av det inkomstgrundade alderspensionssystemets finansiella
stdllning och utveckling.

Det inkomstgrundade alderspensionssystemet omfattar formanerna
inkomst-, tilliggs- och premiepension. !

Inkomst- och tilliggspension édr formaner inom ett fordelningssystem. I
fordelningssystem fonderas inte avgifterna utan dessa anvands 1 princip
direkt for att finansiera pensionsutbetalningar. AP-fonderna ar buffertfonder
som hanterar skillnader mellan avgiftsinbetalningar och
pensionsutbetalningar. Liksom pa andra stéllen i redovisningen anvénds hér
bendmningen inkomstpension for hela fordelningssystemet, det vill sdga
bendmningen avser ofta ocksa tilliggspension. Av 58 kap. 14 § SFB framgar
att de redovisade tillgangarna i fordelningssystemet utgors av
avgiftstillgangen och virdet av tillgangarna hos Forsta—Fjarde och Sjétte
AP-fonderna. Formler for berdkning av inkomstpensionens avgiftstillgdng
och pensionsskuld aterfinns i forordning (2002:780) om berdkning av
balanstal. Dessa formler dterges dven i bilaga B. Den senaste dndringen av
forordningen gjordes under 2021 (2021:734) och dndringen innebar
fortydliganden av berdkningen av balanstalet med hiansyn till hojd lagsta
uttagssalder for pension.

Premiepensionen ér ett fullfonderat system dir pensionsavgifterna
investeras och pensionen utbetalas genom att det ackumulerade kapitalet
séljs av.

I AP-fondernas drsredovisningar anges de principer som anvénts vid
redovisningen. Dessa beskrivs dérfor inte hir. Varje AP-fonds
arsredovisning finns tillgdnglig pa respektive fonds hemsida: www.apl.se
C3, www.ap2.se C3, www.ap3.se C3, www.ap4.se CJ och www.ap6.se C3. |
Pensionsmyndighetens arsredovisning beskrivs de principer som anvénts for
redovisning av premiepension, varfor dessa endast kortfattat dterges har.

Varifran kommer siffrorna?

Redovisningen av inkomstpensionen bygger pa data fran
Pensionsmyndighetens intjdnande- respektive utbetalningsregister.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter som avser Forsta—Fjédrde
och Sjitte AP-fondens verksamhet i huvudsak tagits in fran respektive fonds
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arsredovisning.? Buffertfonderna upprittar sina redovisningar enligt lag
(2000:192) om allméinna pensionsfonder. Vidare har fonderna utifran
gillande foreskrifter for jamforbara finansiella foretag utarbetat
gemensamma redovisnings- och virderingsprinciper.

I pensionssystemets arsredovisning har uppgifter rorande premiepensionen
tagits in fran Pensionsmyndighetens arsredovisning som uppréttats enligt
bestimmelserna i forordningen (2000:605) om éarsredovisning och
budgetunderlag. Virdering av premiepensionssystemets placeringstillgangar
(och motsvarande skulder) har skett enligt bestimmelserna i lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsidkringsforetag och enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i
forsdkringsforetag. Premiepensionssystemets tillgdngar och skulder ingar i
Pensionsmyndighetens gemensamma balansrdakning och
premiepensionsverksamheten redovisas i ett separat avsnitt i
resultatrdkningen. Vissa omarbetningar, forenklingar och sammanslagningar
av poster har gjorts hér 1 syfte att gora sammanstéllningen mer jaimforbar
med sammanstéllningen for inkomstpensionen.

Tillgangar och skulder, som ingér i tillfdllig forvaltning av inbetalda
pensionsavgifter redovisas i pensionssystemets arsredovisning som en
forsakringstillgdng och pensionsskuld. Detta dr en avvikelse jamfort med
Pensionsmyndighetens arsredovisning.

Principer for vardering av tillgangar och skulder

Inkomstpensionens tillgdngar och skulder virderas i stort sett endast utifran
verifierbara hdandelser och transaktioner som foreligger vid
varderingstillfillet. Att exempelvis avgiftsinkomsterna normalt fordndras i
takt med den ekonomiska tillvixten beaktas inte i1 berdkningen av
avgiftstillgdngen. Att pensionsutgifterna, bland annat genom indexering,
fordndras 1 framtiden beaktas inte heller 1 virderingen av pensionsskulden.

Genom inkomstpensionens konstruktion finns det en stark koppling mellan
hur systemets tillgangar respektive skulder utvecklas. Nar balanseringen &r
aktiverad finns en i princip absolut koppling mellan skuldernas och
tillgangarnas forandringstakt.>

Séttet att vardera inkomstpensionssystemets tillgdngar och skulder utgér
frén att dessa fordndras i samma takt fran varje virderingstidpunkt. Eller
annorlunda uttryckt: viarderingsmetoden utgar fran att systemets framtida
internrdnta overensstimmer med pensionsskuldens framtida
virdefordndring, trots att detta endast dr sdkert om balanseringen &r
aktiverad. Nir balanseringen inte &r aktiverad kan internréntan bade ver-
och understiga pensionsskuldens viardeforandring.

Att virderingen av avgiftsflodet och pensionsskulden gors i stort sett enbart
med utgangspunkt i de forhallanden som rader vid virderingstidpunkten &r
inte uttryck for en tro att alla dessa skulle vara bestdndiga. Utformningen av
redovisningen innebir daremot att forandrade forhallanden inforlivas i
redovisningen forst nir fordndringarna avspeglas 1 de handelser som
redovisningen utgar fran.
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Sa beraknas inkomstpensionens tillgangar

Avgiftstillgangen virderas med utgdngspunkt i hur stor pensionsskuld som
bokslutsarets inbetalade pensionsavgifter skulle kunna finansiera om de
forhédllanden som rader vid tidpunkten for virderingen vore bestindiga. De
forhallanden som avses dr ekonomiska och demografiska forhdllanden samt
pensionssystemets regler. De ekonomiska forhallandena utgdrs av varje
arskulls genomsnittliga pensionsgrundande inkomst och summan av dessa
inkomster. De demografiska avser dodligheten i olika dldrar. De regler for
pensionssystemet som avses ar de som anvands for att berdkna och indexera
inkomstpensionen, samt de som avgrinsar avgifts- och pensionsunderlaget
och som anger avgiften i procent. Avgiftstillgangen berdknas genom att
multiplicera bokslutsarets avgiftsinkomster med foregéende ars
omsittningstid.* Omsittningstiden visar hur lang tid det i genomsnitt
forvéntas ta fran det att en krona 1 avgift betalas till systemet till dess att den
pensionsritt som avgiften givit upphov till utbetalas i form av pension.
Sédledes speglar omsittningstiden den skillnad i1 dlder mellan 4 ena sidan den
genomsnittlige avgiftsbetalaren och & andra sidan pensiondren som skulle
framkomma om bokslutsperiodens ekonomiska, demografiska och juridiska
forhallanden vore konstanta. Okar omsittningstiden innebir det att virdet av
avgiftsflodet 6kar och vice versa.

AP-fondernas tillgdngar virderas till sa kallat verkligt virde. Med det avses
att tillgdngarna i forsta hand virderas till den senaste betalkursen under érets
sista handelsdag, i andra hand till den senaste kopkursen.

Sa berdknas inkomstpensionens skulder

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut lderspension
varderas till summan av alla forsékrades pensionsbehallningar. Inkomster
intjdnade det dr redovisningen avser har inte hunnit faststéllas nér
redovisningen gors. Till summan av de forsidkrades pensionsbehallningar
laggs darfor en uppskattning av den pensionsritt for inkomstpension som
tjdnats in samma ar som redovisningen avser. Detta belopp utgor ungefar tre
procent av den totala pensionsskulden. Skillnaden mellan skattad och
faststilld pensionsritt avriknas i foljande arsredovisning.’

Pensionsskulden till pensionerade berdknas genom att multiplicera beviljade
pensioner (arsbelopp) med det antal &r som beloppet forvintas betalas ut.
Antalet ar diskonteras for att beakta att indexeringen av utbetalda belopp
sker med 6kningen i inkomstindex eller balansindex med ett avdrag pé

1,6 procentenheter.® Forvintat antal r med utbetalningar beridknas med
utgangspunkt fran métningar av hur linge pensionsbeloppen i
Pensionsmyndighetens register betalas ut, si kallade ekonomiska
delningstal.” I de ekonomiska delningstalen beaktas eventuella samband
mellan pensionsbeloppens storlek och hur ldnge de betalas ut. Ett
genomsnitt av de tre senaste arens ekonomiska delningstal anvénds vid
berdkningen av pensionsskulden. For mer detaljer se rapporten "VER 2016-
390 Utbetalningsdlder och ekonomiska delningstal”. Under de &r som det
har faststillts ett balansindex multipliceras pensionsskulden till
pensionerade med det dimpade balanstal som faststillts for ar ¢ + 1.

Sedan 2018 gér det inte ldngre att tjdna in nagon tilldggspension.

Tilldggspensionsskulden till dem som &nnu inte borjat ta ut dlderspension
kan ddrmed beréknas utan antaganden om framtida ekonomisk och
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demografisk utveckling. Skulden virderas sedan 2019 som om den
tilliggspension som dnnu inte tagits ut hade borjat tas ut i december det
aktuella arsredovisningsaret. Skulden berdknas genom att rikna fram ett
tillaggspensionsbelopp for varje individ, med hénsyn taget till lder, som
sedan multipliceras med det antal &r som beloppet forvintas betalas ut
(ekonomiska delningstal).

Vardering av premiepensionens tillgdngar och skulder

Tillgangarna 1 premiepensionssystemet vérderas till verkligt véarde eller
upplupet anskaftningsvirde. Tillgangar som placerats 1 fondforsékring eller
traditionell forsékring vérderas enligt vissa bestimmelser i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2019:23) om arsredovisning i
forsdkringsforetag och tjanstepensionsforetag. Tillgdngar som vérderas till
verkligt vdrde vérderas till balansdagens kurs under 4rets sista handelsdag.
Tillgangar i form av inbetalda pensionsavgifter som dnnu inte omvandlats
till pensionsritter vérderas till upplupet anskaffningsvarde vilket innebér att
skillnaden mellan anskaffningsvérde och inldsenpris periodiseras sasom
ranteintdkt under resterande 16ptid.

Tillféllig forvaltning utgdrs av pensionsavgifter som betalas in successivt
under intjdnandedret och dverfors till premiepensionssystemet nér arets
pensionsratt har faststéllts. Tillgdngarna i den tillfdlliga forvaltningen
varderas till upplupet anskaftningsvirde.

Tillgangarna 1 fondforsdkring utgors av placeringar 1 fonder och varderas till
verkligt vérde, dér vérdet avser inldsenpris for fondandelarna.
Pensionsskulden i fondforsdkring utgors av fondforsikringstillgdngarna och
likvida medel som @nnu inte omvandlats till fondandelar.

Tillgangarna i traditionell forsékring dr placerade i rantebdrande tillgangar,
aktiefonder samt i1 onoterade fastighetsaktier och tillgdngarna virderas till
verkligt virde. Den forsta investeringen i onoterade fastighetsaktier gjordes
under 2021.

Pensionsskulden for den traditionella forsdkringen bestdms for varje
forsiakring som kapitalvérdet av aterstdende garanterade utbetalningar.
Virdet berdknas med antaganden om framtida avkastning, livsldngd och
driftskostnader. Avkastningen utgors av en sammanvégning av
marknadsrantan pa statsobligationer och sdkerstdllda bolaneobligationer
med olika 16ptid. Marknadsrintan viljs med utgdngspunkt fran 16ptiden pa
garanterade utbetalningar. Marknadsvérdering av skulden innebér att
livforsdkringsavséttningen paverkas av rantefordndringar. Inbetalda premier
redovisas som engangspremier och hojer det garanterade beloppet.
Antaganden om livslangder baseras pa SCB:s befolkningsprognos fran
2021, dar dodligheten for kvinnor minskats med 10 procent for att béttre
passa den 1 Pensionsmyndighetens bestdnd observerade dodligheten.
Driftskostnaden antas vara 0,07 procent av forsékringskapitalet. Detta
sammantaget innebdr att garanterade ataganden i traditionell forsékring har
varderats aktsamt enligt vedertagna aktuariella metoder.
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Fotnoter

1. Garantipensionen och inkomstpensionstilligget, som dr en del av den
allménna pensionen, dr inte inkomstgrundad utan belastar statens budget.
Garantipensionen och inkomstpensionstilldgget ingar darfor inte i
redovisningen.

2. Redovisningen av inkomstpensionssystemets finansiella stillning i
Pensionsmyndighetens arsredovisning 2022 baserades pa prelimindra
uppgifter avseende AP-fondernas verksamhet.

3. Det siitt pa vilket omséttningstiden berdknas innebér ett underforstatt
antagande om att den forvarvsaktiva befolkningens storlek kommer att vara
konstant. Om befolkningen minskar finns darfor en risk att redovisningen
(ndgot) Overskattar systemets tillgdngar i forhallande till dess skulder. Det dr
dock rimligt att utgd fran att befolkningsminskningen vid ndgon tidpunkt
upphor. Vid ett sadant forlopp kommer underskattningen, och det eventuella
underskottet i buffertfonden som den medfort, att vara tillfallig. Buffertfonden
kommer pa sikt att aterga till en nivd om minst noll kronor.

4. Hur omsittningstiden rédknas beskrivs av formel B.3.1 i bilaga B.
5. Se not 14, tabell 6.21 A.

6. Omrikningen av inkomstpension sker med kvoten mellan det nya och gamla
inkomstindexet dividerat med 1,016. De ar balanseringen ar aktiverad ersitts
inkomstindex med balansindex.

7. Se formel B.7.6 i bilaga B.
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4. Balanstalet

Balanstalet visar inkomstpensionssystemets finansiella styrka

Balanstalet ar ett centralt matt pd inkomstpensionens finansiella stéllning.
Det anvédnds som en del 1 inkomstpensionssystemets indexeringsmekanism
for att sakerstélla systemets finansiella stabilitet. Balanstalet berdknas som
forhallandet mellan inkomstpensionssystemets tillgangar och skulder.!

Om balanstalet ar 6ver 1 dr tillgdngarna storre dn skulderna och
inkomstpensionssystemet dr i balans. Om talet 4r under 1 dr systemet i
obalans. D4 anvénds balanstalet for att reducera upprékningen av pensioner
och pensionsrétter. Detta pagér fram till dess att systemet ater dr i balans.

Inkomstpensionssystemet har en skuld till pensionssparare och till
pensiondrer. Skulden till pensionssparare 6kar med intjanade pensionsritter,
och skulden till pensiondrer minskar med pensionsutbetalningarna. Bada
skulderna fordndras med inkomstindex (eller balansindex under en
balanseringsperiod).

Tillgangarna bestar av AP-fondernas tillgdngar, och den sa kallade
avgiftstillgdngen. Avgiftstillgangen representerar den del av systemets
framtida intdkter som kan anvéndas till att betala av den nuvarande
pensionsskulden. Eftersom avgifter som betalas in till systemet omvandlas
till pensionsritter kommer framtida inbetalningar, i gradvis 6kande
omfattning, ocksd att anvéndas till att betala av den pensionsskuld som
uppstar i framtiden.

Avgiftstillgangen berdknas genom att avgiftsinkomsterna under
rakenskapsaret skalas (multipliceras) med omsittningstiden (cirka 30 4r).
Omsittningstiden representerar tiden mellan inséttning och uttag, och
berdknas som viktade medelaldrar for de som under aret har uppburit
pension respektive inbetalt avgift.

En principiell skillnad mellan tillgdngsposten och skuldposten i
balanstalsberdkningarna, ar att pensionsskulden i huvudsak kan betraktas
som kénd, eftersom den dr kopplad till inbetalningar som redan har &gt rum,
medan avgiftstillgangen avser virdet av framtida avgiftsinkomster.

Nir avgiftsinkomsterna dr stabila over tid, blir avgiftstillgdngen och
pensionsskulden lika stora. I praktiken hinner aldrig en sddan jamvikt att
uppstd, exempelvis eftersom arskullarnas storlek varierar. Det dr séledes
forvantat att avgiftstillgang och pensionsskuld storleksméssigt gar om
varandra 1 cykler.

Anledningen till att vi inte observerar detta monster 1 data (figur 4.1 visar att
avgiftstillgangen konsekvent har varit ldgre dn pensionsskulden sedan
pensionssystemets grundande) dr att dagens pensionssystem har drvt skulder
och tillgangar fran ett tidigare pensionssystem.

ATP-rittigheter och inkomstpensionsritter under aren 1960—1994
motsvarade ett intjanande om cirka 18,5 procent av den pensionsgrundande
inkomsten, medan avgiften som finansierar dessa pensioner sedan ar 1998
endast dr 16 procent.
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Vad pdverkar balanstalets utveckling?

Pa lang sikt har borsutvecklingen stor betydelse for balanstalets utveckling.
Om avkastningen pé buffertfondernas kapital dr hogre an tillvéaxten 1
genomsnittsinkomst, bidrar fonderna till att stirka balanstalet.

Buftfertfonderna svarar for ndrvarande for 16 procent av
inkomstpensionssystemets tillgangar, men i och med att fondernas
avkastning ir betydligt mer volatil &n dvriga faktorer, har fonderna storre
paverkan pé forandringen i balanstalet, &n vad som motsvarar deras andel av
tillgdngarna.

Demografin har dnnu storre betydelse for balanstalet. Balanstalet stiger med
okande befolkning om det leder till fler som har inkomster. Da blir det fler
som bidrar till avgiftstillgdngen dn som har byggt upp pensionsskulden.
Omviént leder minskande befolkning till farre med inkomster och till
fallande balanstal.

Lonedkningar 6kar avgiftstillgdngen, men effekten pa balanstalet uteblir 1
stort sett eftersom pensionsskulden indexeras med ungefdr samma faktor.
Nir avgiftstillgdngen och pensionsskulden har samma tillvixt tar dessa
okningar ungefar ut varandra vid berdkningen av balanstalet.

Omsténdigheter som stadigvarande dndrar antalet personer med
pensionsgrundande inkomst, exempelvis reformer péa arbetsmarknaden, eller
dndrade normer och beteenden pa arbetsmarknaden, paverkar balanstalet pd
kort sikt, men inte pa lang sikt.

Pa kort sikt paverkas balanstalet eftersom antal personer med
pensionsgrundande inkomst paverkar avgiftsinkomsterna. Effekten forstirks
dessutom av att avgiftsinkomsterna ett enskilt &r anvénds till att berdkna
hela avgiftstillgdngen.

Pa lang sikt, ddremot, kommer effekten pé balanstalet av dndrade
avgiftsinkomster att tas ut av pensionsskulden, eftersom kvoten mellan
avgiftstillgdng och pensionsskuld gradvis atergar till 1.

Om antalet personer med pensionsgrundande inkomst varierar, till exempel
som resultat av svingningar i konjunkturen, kommer balanstalet att folja
konjunkturens svangningar. Genom att personer som dr arbetslosa ocksa
intjénar pensionsritt dimpas dock balanstalets konjunkturkénslighet.
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Balanstalet 2025

Balanstalet for 2025 har berdknats till 1,1206, vilket innebér att balanstalet
minskar for forsta gangen pa sex ar. Uppdelat pa de tvé tillgdngsslagen
tiacker avgiftstillgdngen 94 procent, och buffertfonden 18 procent, av
pensionsskulden. Sammanlagt utgor tillgdngarna 112 procent av skulderna.

Balanstalet for 2025 ar berdknad med vérden for inkomstpensionssystemets
tillgdngar och skulder vid utgdngen av 2023. Under &ret har
fondtillgdngarna dkat (6,8 procent), vilket ger ett positivt bidrag till
balanstalet. Anledningen till att balanstalet &ndd har minskat, ar att
pensionsskulden har 6kat (+4,7 procent) mer dn avgiftstillgdngen

(+3,4 procent).

Effekter pa balansrakning och balanstal av olika alternativ

For att illustrera ndgra mdjliga hindelseforlopp genomfors ett antal
stresstester av en forenklad balansrdkning och balanstal. De illustrerade
forloppen ska enbart ses som exempel.

* Alternativ 1: Borsfall. AP-fonderna minskar i vdarde med 20 procent,
istdllet for utfallet som var plus 6,8 procent.

* Alternativ 2: HGjd avgiftsniva. Fran 17,21 procent till 18,5 procent.

* Alternativ 3: Pensionsgas. Ett belopp motsvarande differensen mellan
aktuellt 6verskott, och dverskott vid balanstalet 1,1, anvénds till att 6ka
pensionsskulden.

22



Tabell 4.1 Forenklad resultat- och balansrdkning

Forandring av fondtillgangar
Pensionsavgifter
Pensionsutbetalningar

Avkastning pa fonderat kapital?

Summa

Forandring av fondtillgangar

Fordandring av avgiftstillgang
Vardet av forandring i
avgiftsinkomst

Vardet av férandring i
omsattningstid

Summa

Forandring av avgiftstillgdng

Forandring av pensionsskuld
Nya pensionsratter
Pensionsutbetalningar
Indexering
Ovrigt
Vardet av fordndringen i
livsldngd
Summa

Forandring av pensionsskuld

Arets resultat

Tillgangar
Fondtillgangar
Avgiftstillgangar
Summa Tillgdngar

Skulder och resultat

Utgdende balanserat resultat

Pensionsskuld

Summa Skulder och resultat

Balanstal

3. Med avdrag for administrationskostnader (som antas vara lika stort i alternativet med lagre

fondavkastning).

I det forsta alternativet stressas avkastningen i fondtillgdngarna. Balanstalet
minskar fran 1,1206 till 1,0737, vilket innebér att inkomstpensionssystemet
fortsatt skulle ha haft god marginal till balansering, dven efter ett kursfall pa

2023

339 957
-358 210
145181

124 656

382 630

-47 729

334901

-344 519
358 207
-466 213

-637

-39 232

-492 394

-32 837

1950 468
10 242 284
12192752

1312579
10880173
12192752

1,1206

Forandring,
alternativ 1

0
0
-510 343

-510 343

o o o o

-543 180

-510 343
0
-510 343

-510 343
0
-510 343

-0,0469

Forandring,
alternativ 2

25 482
0
0

25 482

769 548
-1823

767 725

o O o o

793 207

25 482
767 725
793 207

793 207
0
793 207

0,0729

20 procent. Med nuvarande diskrepans mellan avgiftstillgdng och

pensionsskuld méste buffertfonden vara minst 640 miljarder kronor for att
inkomstpensionssystemet inte ska hamna i balansering. Det skulle ha skett

om fondtillgangarna hade minskat med 65 procent.
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Forandring,
alternativ 3

0
0
-204 000
0

0

-204 000

-204 000

-204 000
200 000
0

-0,0206



Det andra alternativet stirker den andra tillgangen, avgiftstillgdngen.
Balanstalet okar fran 1,1206 till 1,1935. Hur balanstalet paverkas av en
avgiftshdjning beror pa hur hojningen ér utformad. Exempelvis kan
hojningen fordelas pé olika sétt mellan &lderspensionsavgift och allmin
pensionsavgift, samt mellan inkomstpension och premiepension. I detta
rakneexempel har antagits att avgiftsinkomsterna till
inkomstpensionssytemet 0kar med cirka 7,5 procent, det vill séga. i1 direkt
proportion till hojningen frén 17,21 procent till 18,5 procent.

Det tredje alternativet stressar skulderna. Med pensionsgas avses att
pensioner och/eller pensionsritter hdjs pa ndgon annan grund 4n den
indexering som redan finns inom systemet. Utfdstelser om hojda framtida
pensionsutbetalningar, som inte féregéds av en motsvarande inbetald avgift,
ger ett negativt bidrag till balanstalet. I detta exempel dkas pensionsskulden
med 204 miljarder kronor, vilket leder till att balanstalet minskar fran
1,1206 till 1,1000.

Balanstalets historiska utveckling

Avgiftstillgdngen har historiskt sett haft den mest stabila utvecklingen och 1
snitt 6kat med 3,2 procent varje &r med en standardavvikelse pa 1,8 procent.
Pensionsskulden har 4ven den utvecklats stabilt, i snitt har den 6kat med
3,2 procent arligen med en standardavvikelse pa 1,9 procent.
Fondtillgdngarnas utveckling har varit storst men ocksd mest volatil med en
snittokning pa 6,3 procent och en standardavvikelse pa 10 procent. Den
hogre genomsnittliga 6kningen medfor att buffertfonden med tiden utgor en
storre andel av de totala tillgingarna och paverkar darfor balanstalat mer
med tiden.

Figur 4.1 Vardet av tillgangar och pensionsskulden per ar, miljarder kronor
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Utvecklingen av tillgdngarnas och skuldens storlek. Over [8ng tid utvecklas samtliga néstan linjart, bortsett fran
aren efter finanskrisen 2008.
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Figur 4.2 Arlig procentuell forandring av tillgangar och pensionsskuld
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Avgiftstillgdngen och pensionsskulden, som framst 8r knutna till demografin och konjunkturen, utvecklas relativt
stabilt mellan dren. Fondtillgangen, vars varde bestdms av utvecklingen pa kapitalmarknaden, har betydligt storre
arliga variationer.
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Fotnoter

1. Detaljer finns i appendix B Matematisk beskrivning av balanstalet.
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5. Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader

Pensionssystemet ar ett slutet forsdkringssystem som bar sin egna kostnader.
Kostnaderna for forsakringsadministration och kapitalforvaltning finansieras via
avgifter som tas ut pa de forsakrade. Avgifterna tas fran pensionskapitalet och
paverkar darmed de forsdkrades framtida pensioner. Kostnadernas storlek kan till en
del paverkas av de myndigheter som ansvarar for administrationen och
kapitalforvaltningen. Inom premiepensionen beror dock kostnaden dven pa
spararens egna fondval.

| det har kapitlet sammanstélls de brutto!- och nettoredovisade kostnaderna? for
administration och kapitalférvaltning men dven de transaktionskostnader som AP-
fonderna kan fanga. Syftet ar att ge en sa fullstandig bild av dlderspensionssystemets
totala kostnader som maojligt.

Total kostnadsredovisning

Den sammanlagda kostnaden for pensionssystemets administration samt
kapitalforvaltningskostnader och avgifter uppgar till 6,2 miljarder kronor,
varav 2,3 miljarder kronor redovisas i pensionssystemets resultatrikning. De
2,3 miljarder kronorna dr summan av forsakringsadministration (cirka

1,1 miljarder) och AP-fondernas rorelsekostnader (omkring 1,2 miljarder),
se tabell 5.1. Resterande kostnader dr kapitalforvaltningskostnader.

Inkomstpensionens kostnader

For inkomstpensionen uppgick de administrations- och
forvaltningskostnader som redovisas 1 resultatrakningen for 2023 till

2 272 miljoner kronor, dir 1 077 miljoner kommer fran
forsdkringsadministration och 1 195 miljoner kommer frin AP-fondernas
rorelsekostnader. Utover dessa rorelsekostnader hade AP-fonderna fasta
forvaltningsarvoden om 312 miljoner kronor. Summan av redovisade
kapitalforvaltningskostnader, som framgar i AP-fondernas resultatrdkningar,
uppgick till 1 507 miljoner kronor. Prestationsbaserade arvoden och
transaktionskostnader, som till exempel courtage, redovisas inte som direkta
kostnader hos AP-fonderna utan paverkar i stillet avkastningen negativt. De
prestationsbaserade arvoden dr inte en vanlig forvaltningskostnad utan ett
satt for AP-fonderna att dela risk och avkastning med sina externa
forvaltare. Totalt betalade AP-fonderna 66 miljoner i prestationsbaserade
arvoden och 268 miljoner kronor 1 courtage och andra
transaktionskostnader. Nér dessa kostnader och avgifter inkluderas blir
summan av kostnaderna totalt for inkomstpensionen 2 918 miljoner kronor.

Premiepensionens kostnader
Den totala kostnaden for premiepensionens forsdkringsadministration

uppgar till 441 miljoner kronor, se posten Summa forsdkringsadministration
i tabell 5.1°.

For premiepensionssystemets del avser posten Forvaltningsarvoden bade de
fasta och prestationsbaserade avgifter som premiepensionsfonderna,
inklusive Sjunde AP-fonden, tar ut efter att rabatter aterforts till
premiepensionsspararna. Brutto berdknas premiepensionsfondernas
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forvaltningsarvode till 8 984 miljoner kronor. Av denna bruttoavgift
berdknas aterbetalningen fran fonderna till totalt 6 443 miljoner kronor i
rabatt. Avgifterna kan di nettosummeras till 2 541 miljoner kronor*. Under
2021 infordes en ny stridngare rabattmodell jamfort med &r 2020. Den nya
rabattmodellen innebér bland annat att for aktiefonder 4r den maximala
nettoavgiften 0,68 procent, for rantefonder dr den 0,35 procent och for
bland- och generationsfonder 4r den 0,44 procent. Ar 2020 var maximala
nettoavgiften 0,89 procent for aktiefonder, 0,42 procent for rantefonder och
0,62 procent for bland- och generarationsfonder.

Utover de 2 541 miljonerna i fasta forvaltningsarvoden finns
transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna bestar framst av det
courtage som fonderna erldgger som en del av kop-/séljlikviden nar
fonderna handlar vardepapper. Frdn och med 2020 baseras denna siffra pd
faktiska siffror som fondbolagen inrapporterat och uppskattas 2023 till
323 miljoner kronor.

Tabell 5.1 Alderspensionssystemets totala kostnader och avgifter
miljoner kronor

Inkomstpension Premiepension Summa
Forsakringsadministration
Pensionsadministration® 666 376 1042
Ersattning till andra myndigheter 411 64 475
Summa Forsdkringsadministration 1077 441 1518
Kapitalférvaltningskostnader och avgifter
AP-fondernas rorelsekostnader
(bruttoredovisade) 1195 1195
Forvaltningsarvoden
Fasta forvaltningsarvoden
(nettoredovisade) 312 312
Prestationsbaserade arvoden® 66 66
Summa Forvaltningsarvoden 378 2541 2919
Transaktionskostnader® 268 323 591
Summa.Kapltalforvaltnlngskostnader 1841 > 864 4705
och avgifter
Summa 2918 3305 6223

3. Beloppet fér inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 i kapitel 6 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.

b. Detta ar avgifter som AP-fonderna endast betalar om en viss férvaltare lyckats uppnad ett visst
6verenskommet resultat.

c. Med transaktionskostnader avses har courtage och clearingavgifter som tas ut pa aktie- och
derivatmarknaden. Dessa avgifter ldggs direkt pa transaktionen och paverkar fondernas avkastning
negativt. Rante- och valutatransaktioner betalas genom skillnaden mellan kdp- och saljkurs och redovisas
inte som en separat avgift. Berdkningen av premiepensionens transaktionskostnader baseras pa
inrapporterade kostnader fran fondbolagen.
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Kostnadernas utveckling

Nedan i tabell 5.2 och tabell 5.3 visas kostnadsposterna for de senaste fem
aren och redovisas 1 miljoner kronor. Figurerna 5.1-5.4 avser kronor per
antal forsékrade for respektive ar. Kostnaderna for 2023 fordelas saledes pa
8,9 miljoner personer som hade ett pensionskonto, inklusive pensionérer).
Figurerna avser perioden 2001-2023.

Av tabell 5.2 framgér att inkomstpensionens totala kostnader har minskat
svagt under de senaste fem aren. Kostnaderna for pensionsadministration
har dock 6kat sedan 2019 vilket delvis kan forklaras av genomférandet av
de fordndrade aldersgranserna i pensionssystemet. Prestationsbaserade
arvoden kan variera kraftigt mellan olika ar beroende pé att avkastningen
varierar samt att vissa externa forvaltningsuppdrag inte regleras direkt utan
16pande skuldfors. I tabell 5.5 framgar en gradvis minskning av
kapitalforvaltningskostnaderna i relation till totalt forvaltat kapital.

Premiepensionens kapitalforvaltningskostnader och avgifter 6kade pa
totalen fran ar 2022 till &r 2023 och likasé gjorde den genomsnittliga
kostnaden per forsidkrad. Utvecklingen av kapitalférvaltningskostnader och
avgifter beror pa att genomsnittligt forvaltat kapital har dkat och att
kapitalforvaltningskostnaderna tas ut i procent av forvaltat kapital.
Transaktionskostnaderna minskade under ar 2023 jamfort med ar 2022.

I procent av kapitalet s& har premiepensionens kostnader minskat de senaste
fem dren. Rabattmodellen inom premiepensionssystemet ar progressiv,
vilket innebar att hogre forvaltat kapital automatiskt ger en hogre
procentuell rabatt och ddrmed ldgre avgifter i procent. Kostnaden ar pa
arsbasis och uppskattas utifrdn kostnaden under kvartal 1-3.

Inom forsikringsadministrationen finns flera kostnadsposter som &r
gemensamma for inkomst- och premiepensionen. Som exempel kan ndmnas
framstéllning och distribution av orange kuvert och Skatteverkets
kostnadsersattning for avgiftsuppbord med mera. Sddana kostnader fordelas
pa respektive forsdkringsgren i forhallande till andel forsdkrade,
avgiftsandel eller annan férdelningsnyckel.
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Tabell 5.2 Inkomstpensionens kostnader
miljoner kronor

2019 2020 2021 2022 2023
Forsdkringsadministration

Pensionsadministration® 411 459 483 576 666
Ersattning till andra myndigheter 406 441 460 431 411
Summa Forsdkringsadministration 817 900 943 1007 1077

Kapitalforvaltningskostnader och avgifter

AP-fondernas rorelsekostnader

(bruttoredovisade)P 1016 1018 1055 1115 1195
Forvaltningsarvoden
Fasta forvaltningsarvoden 753 617 569 487 312
(nettoredovisade)
Prestationsbaserade arvoden© 406 625 451 199 66
Summa Forvaltningsarvoden 1159 1242 1020 686 378
Transaktionskostnader 203 269 257 233 268
Summa.Kapltalforvaltnlngskostnader > 378 5 529 >332 > 034 1841
och avgifter
Summa 3195 3429 3275 3041 2918

3. Beloppet for inkomstpension avser faktisk kostnad medan beloppet i not 4 i kapitel 6 avser beslutad
administrationskostnadsersattning fran AP-fonden.

b. Vardet for 2022 ar justerat jdmfort med Orange rapport 2022

c. Vardet for 2022 ar justerat jamfort med Orange rapport 2022

Tabell 5.3 Premiepensionens kostnader
miljoner kronor

2019 2020 2021 2022 2023
Forsdkringsadministration

Pensionsadministration 515 472 561 462 376
Ersdttning till andra myndigheter 63 69 72 67 64
Amortering och rénta uppbyggnadslan 0 0 0 0 0
Summa Forsdkringsadministration 578 541 633 529 441

Kapitalforvaltningskostnader och avgifter
Forvaltningsarvoden (nettoredovisade) 2500 2 544 2382 2 453 2541
Transaktionskostnader 646 491 388 343 323

Summa Kapitalforvaltningskostnader

och avgifter 3 146 3035 2770 2796 2 864

Summa 3724 3576 3 403 3325 3305
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Figur 5.1 Forsakringsadministration inkomstpension
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Figur 5.3 Kapitalférvaltningskostnader och avgifter inkomstpension
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Kapitalforvaltningskostnaderna i forhallande till forvaltat
pensionskapital

Ar 2023 var rérelse- och forvaltningskostnaderna totalt for Forsta—Fjirde
AP-fonden och Sjitte AP-fonden cirka 0,08 procent av fondernas
genomsnittligt forvaltat kapital. AP-fondernas prestationsbaserade arvoden
uppgick till 0,00 procent, och transaktionskostnader uppgick till

0,01 procent av forvaltat kapital. Kapitalforvaltningskostnaderna och
avgifter uppgick dirmed efter avrundning till totalt 0,10 procent av forvaltat
kapital. Det dr viktigt att ha 1 atanke att fondernas



nettoforvaltningskostnader samt transaktionskostnader redan har paverkat

fondernas viardeutveckling negativt.

Redovisade kapitalforvaltningskostnader for fonderna inom
premiepensionssystemet uppgick efter rabatt till 0,13 procent, dartill
uppskattas fondernas transaktionskostnader till 0,02 procent och summan av
kapitalforvaltningskostnader och avgifter saledes till 0,14 procent av

forvaltat kapital.

Kostnadsskillnaderna i procent mellan inkomstpensionens fonderade medel

och premiepensionsfonderna forklaras dels av skalfordelar inom Forsta—
Fjarde AP-fonden och dels av att dessa fonder har investerat omkring

25 procent av sitt kapital 1 obligationer eller liknande tillgangar med, 1
forhallande till aktier, laga forvaltningskostnader. Inom
premiepensionssystemet dr cirka 10 procent av tillgdngarna investerade i

denna typ av tillgangar.

Tabell 5.4 Genomsnittligt forvaltat kapital

miljarder kronor

Inkomstpension
Premiepension

Inkomstpension
Premiepension

2016
1276

854
2020
1646
1518

2017
1367
1030
2021
1850
1820

Tabell 5.5 Kapitalférvaltningskostnaderna i forhallande till forvaltat kapital

procent

Inkomstpension

Redovisade kapitalforvaltningskostnader

AP-fondernas rorelsekostnader
(bruttoredovisade)

Fasta forvaltningsarvoden
(nettoredovisade)

Summa Redovisade

kapitalforvaltningskostnader
Prestationsbaserade arvoden
Transaktionskostnader
Summa Inkomstpension

Premiepension

Redovisade kapitalférvaltningskostnader
Fasta forvaltningsarvoden
(nettoredovisade)

Summa Redovisade
kapitalforvaltningskostnader

Transaktionskostnader

Summa Premiepension
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2018

0,07
0,05
0,12

0,02
0,02
0,16

0,20
0,20

0,05
0,25

2019

0,07
0,05
0,12

0,03
0,01
0,16

0,18
0,18

0,05
0,23

2020

0,06
0,04
0,10

0,04
0,02
0,15

0,17
0,17

0,03
0,20

2018
1398
1161
2022
1915
1944

2021

0,06
0,03
0,09

0,02
0,01
0,13

0,13
0,13

0,02
0,15

2022

0,06
0,03
0,08

0,01
0,01
0,11

0,13
0,13

0,02
0,14

2019
1490
1280
2023
1888
2 004

2023

0,06
0,02
0,08

0,00
0,01
0,10

0,13
0,13

0,02
0,14



Kostnader for forsakringsadministration i forhallande till
pensionsbehallning/kapital

For att ticka AP-fondernas redovisade kostnader for inkomstpensionen gors
varje ar ett kostnadsavdrag fran pensionsbehallningarna. For ar 2023 var
inkomstpensionens kostnadsavdrag 0,0335 procent. Kostnadsavdraget gors
endast fram till det att pension borjar tas ut. De fasta nettoredovisade
forvaltningsarvodena pa 0,02 procent av forvaltat kapital, de
prestationsbaserade arvodena om 0,00 procent eller transaktionskostnaderna
om cirka 0,01 procent av forvaltat kapital belastar inte pensionsspararna. De
nettoredovisade kostnaderna belastar enbart AP-fonderna.

Avdraget for premiepensionens forsidkringsadministrativa kostnader var
2023 1 snitt 0,02 procent av premiepensionskapitalet. Maximalt uttagen
kostnad 1 kronor for ar 2023 var 100 kronor per kontoinnehavare.
Premiepensionen har precis som inkomstpensionen smé periodiska
avvikelser mellan den avgift som tas ut och den faktiska kostnaden. Dessa
avvikelser korrigeras lopande.

Tabell 5.6 Kostnader forsdkringsadministration

procent

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Inkomstpension? 0,0305 0,0310 0,0288 0,0305 0,0332 0,0326 0,0335
Premiepension 0,06 0,07 0,04 0,04 0,04 0,03 0,02

a. Inkomstpensionens kostnadsavdrag avser dven AP-fondernas bruttoredovisade kostnader och
kostnadsavdraget gors endast fram till pension bérjar att tas ut.

Figur 5.5 Premiepensionens kostnader och kapital
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Vad betyder kostnaderna for pensionens storlek?

Kostnadernas storlek &r en viktig faktor for den framtida pensionen. En till
synes lag arlig avgift kan minska pensionen med en avsevird andel eftersom
avgiften dras arligen under en lang period. Av de faktorer som paverkar
pensionskapitalet dr kostnadernas storlek den faktor som de ansvariga
myndigheterna har storst mdojlighet att paverka. Vissa kostnader for
premiepensionen kan dven den forsidkrade paverka.

Foljande forenklade berdkningssitt ger en ganska precis uppfattning om vad
en viss kostnadsprocent innebér for den utbetalade pensionens storlek. Den
genomsnittliga tid som en inbetalad avgift ligger i inkomstpensionssystemet
innan den borjar betalas ut &r omkring 20 ar°.

Om inkomstpensionens kostnader av forvaltat kapital &r 0,03 procent,
kommer avdraget att minska inkomstpensionen med knappt 1 procent, eller
till (1-0,0003)%° (ungefir 99 procent) av vad den skulle ha varit utan
kostnadsavdrag. Om premiepensionens kostnader &r 0,13 procent, kommer
avdraget att minska premiepensionen med drygt 4 procent (1-0,0013)3 av
vad den skulle ha varit utan kostnadsavdraget. Anledningen till att avdraget
sker 1 33 ar &r att i premiepensionssystemet sker arligen en omrékning av
pensionskapitalet med kostnadsavdraget 4ven under tiden som pensionar.
Den forvantade avkastningen dr ndgot hogre vilket bidrar till en ldngre
omsdttningstid. En inte ovanlig fondforvaltningsavgift 1 Sverige for
sparande utanfor det allménna pensionssystemet dr omkring 1 procent — ofta
hogre. En avgift pa 1 procent under samma tid som i exemplet ovan skulle
innebéra att det sparade kapitalet blir 72 procent av vad det skulle ha varit i
forhéllande till om avgiften varit O procent, 28 procent skulle da alltsa
forsvinna 1 avgifter.
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Fotnoter

1. I pensionssystemets resultatrikningar for inkomst- och premiepensionen
framgar de kostnader som Pensionsmyndigheten och AP-fonderna redovisar
som kostnader i sina egna resultatrakningar, “bruttoredovisade kostnader”.

2. De kapitalforvaltningskostnader i AP-fonderna och premiepensionssystemet
som nettoredovisas mot intékt och fondavkastning netto framgar inte av
pensionssystemets resultatrakning. Begreppet nettoredovisade kostnader
anvinds hir for sddana kostnader som i AP-fondernas redovisning bestar av
fasta forvaltningsarvoden och som i premiepensionssystemets redovisning
anvénds for nettot av de poster som bendmns forvaltningsavgifter och rabatter
pa forvaltningsavgifter.

3. Tidigare ar har det utdver administrationskostnaden dven gjorts avbetalning pa
uppbyggnadskostnaden av premiepensionssystemet, detta uppbyggnadslan
slutamorterades 2018.

4. Dessa kostnader &r preliminéra och baseras pa en upprikning av kostnaderna
for kvartal 1-3. I beloppet ingar inte forvaltningsarvode avseende traditionell
forsdkring pa 17,6 miljoner kronor. Denna kostnad nettoredovisas genom att
avkastningen pa fonderat kapital minskas (se not 17 i kapitel 6).

5. medelpensioneringsélder minus genomsnittlig intjdnandeélder
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6. Noter och kommentarer

Not 1 avser bade inkomst- och premiepension, not 2—14 avser inkomstpension och
not 15-25 avser premiepension. Samtliga belopp anges i miljoner kronor. | ndgra
tabeller stdmmer inte summan av delposterna med totalen pa grund av avrundning.

Noter och kommentarer avseende pensionsavgifter

Not 1 Pensionsavgifter

Inom den allménna inkomstgrundade pensionen finns flera olika avgifter, se
tabell 6.1. Alla avgiftsinkomster gar inte till pensionssystemet. Det finns
ingen Ovre grans for hur mycket som betalas in 1 kronor i pensionsavgift.
Diremot finns det en hogsta grins for den inkomst som ger pensionsritt.
Pensionsavgiften pa inkomstdelar ovanfor den hdgsta grinsen fors till
statens budget. Detta tak dr fore avdrag for pensionsavgift

8,07 inkomstbasbelopp och 7,5 efter sidant avdrag'. Eftersom avgifter 6ver
gransen inte motsvaras av ndgon pensionsratt dr de skatter.

Alderspensionsavgift betalas av arbetsgivare och egenforetagare, den
allmédnna pensionsavgiften betalas av alla forvirvsaktiva som far
pensionsritt. Dessutom betalas statliga dlderspensionsavgifter fran olika
anslag 1 statens budget for pensionsritt som vissa transfereringar ger upphov
till, exempelvis sjukpenning och arbetsloshetserséttning. Staten betalar
ocksa en pensionsavgift for sé kallade pensionsgrundande belopp for till
exempel barnar och studier.

Tabell 6.1 visar pensionsavgifter som bokforts under inkomstaret hos
Forsdkringskassan eller Pensionsmyndigheten. Arbetsgivaravgifter och
egenavgifter bokfors hos Forsékringskassan. De avgifter som ska foras till
inkomstpensionssystemet overfors till Pensionsmyndigheten och dérifran till
AP-fonderna. De avgifter som berdknas motsvara pensionsritt for
premiepension gar vidare till Riksgdldskontoret for tillféllig forvaltning
innan avgifterna placeras i fonder. Allmén pensionsavgift och statliga
alderspensionsavgifter bokfors hos Pensionsmyndigheten innan de overfors
till AP-fonderna respektive premiepensionssystemet. Av de avgifter som
bokfors ett visst ar avser en del &ret innan eller 1 vissa fall flera ar
dessforinnan. Arbetsgivaravgifter, exempelvis, bokfors minst en manad
senare dn ndr motsvarande 16n betalas ut.

Den allménna pensionsavgiften fors i sin helhet till AP-fonderna. For
arbetsgivaravgifter och egenavgifter sker en preliminér fordelning mellan
AP-fonderna, premiepensionssystemet och statens budget. Fordelningen for
ett ar sker efter procentsatser som Pensionsmyndigheten berdknar och
regeringen faststiller. Avsikten &r att premiepensionssystemet for ett ar ska
fa avgifter som motsvarar intjdnade premiepensionsrétter under aret och att
staten tilldelas de avgifter som motsvarar forvarvsinkomster dver det sa
kallade avgiftstaket pa 8,07 inkomstbasbelopp. Ovriga avgifter ska foras till
AP-fonderna. De statliga alderspensionsavgifterna for ett ar fordelas pa
motsvarande sétt mellan AP-fonderna och premiepensionssystemet enligt
faststillda procentsatser.

37



Tabell 6.1 Pensionsavgifter fordelat efter avgiftsslag, 20232

miljoner kronor

Inkomst- Premie- Statens Summa Summa
pension pension budget 2023 2022
Arbetsgivaravgift 159 935 47 641 24 486 232 061 220208
Egenavgift 3283 979 507 4768 4220
Allman pensionsavgift 151 587 0 0 151587 146 639
Statlig alderspensionsavgift 26 041 3823 0 29 863 29 455
Regleringar med mera
Io?eglerlng ar 2023 avseende 294 261 556 0 0
ar 2021
Uppbordsforlust, reglering -701 0 0 -701 -299
Anpassning till AP-fondernas
redovisning och till 107 1432 0 1539 758
premiepensionssystemet
Summa Regleringar med mera -888 1171 556 838 459
Summa 339957 53613 25 548 419118 400981

a. Avgifter som influtit till Forsakringskassan eller Pensionsmyndigheten under 2023 och forts vidare till AP-
fonderna, premiepensionssystemet respektive statsbudgeten.

For att sikerstilla att premiepensionssystemet for ett visst ar har tillforts
avgifter som motsvarar intjdnad premiepensionsritt och att statens budget
tillforts avgifterna pa inkomstdelar 6ver avgiftstaket gors en avstimning tva
ar senare. Regleringar gors mellan statens budget, premie- och
inkomstpensionssystemet (AP-fonderna). Regleringarna innebir att
avgiftsmedel omfordelas mellan premiepensionssystemet, statens budget
och AP-fonderna sé att de tva forstnimnda far ritt belopp for avgifter for ett
ar och AP-fonderna far resten. Det gors ocksa regleringar mellan
pensionssystemet och de olika anslagen i statens budget som belastas med
statliga alderspensionsavgifter for att sdkerstélla att de olika anslagen betalar
ritt belopp i statliga alderspensionsavgifter. De regleringarna gors tre ar
efter det &r de avser.
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Figur 6.1 Pensionsavgifter

Inkomstpension PP

I Arbetsgivaravgift

B Egenavgift

B Allmén pensionsavgift

Il Statlig dlderspensionsavegift

Differensen mellan AP-fondernas redovisning av avgiftsinkomster och
Forsdakringskassans och Pensionsmyndighetens redovisning (107 miljoner
kronor) forklaras huvudsakligen av periodiseringsskillnader. Differensen
mellan redovisade avgiftsinkomster till premiepensionssystemet och
Forsékringskassans och Pensionsmyndighetens redovisning (1 432 miljoner
kronor) forklaras bland annat av att vissa justeringsbelopp ingér i beloppet
for premiepensionssystemet (se not 18).

Tabell 6.2 A Pensionsavgifter exklusive regleringar med mera fordelat efter avgiftsunderlag, 20232
miljoner kronor

Arbetsgivar-, egen- och Allmaén
. . . . . Summa

statlig pensionsavgift pensionsavgift
Forvarvsinkomsterb 236 829 143 651 380 480
Transfereringar, se tabell 6.2 B 11549 7936 19 485
Pensionsgrundande belopp, se tabell 6.2 C 18 315 0 18315
Summa 266 693 151 587 418 280

a. Fordelningen av allmén pensionsavgift pa de tva typerna av avgiftsunderlag ar berdknad, den framgar inte
av redovisingssystemen.
b. Inklusive sjuklén och egenféretagarinkomster, exklusive transfereringar.

Den allménna pensionsavgiften dr 7 procent pd forvéarvsinkomster och
pensionsgrundande transfereringar som sjukpenning med mera, men inte for
sjuk- och aktivitetserséttning. Den allminna pensionsavgiften tas endast ut
pa inkomster upp till avgiftstaket pd 8,07 inkomstbasbelopp och for
inkomster overstigande deklarationsplikten om 0,423 prisbasbelopp. |
samband med taxeringen gors ett avdrag pa skatten som motsvarar den
allménna pensionsavgiften. Det innebdr i1 praktiken att staten finansierar
avgiften.
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Pensionsavgift, som betalas av arbetsgivare och egenforetagare pa
arbetsinkomster och av staten pa ndmnda transfereringar, uppgar till

10,21 procent. Statlig pensionsavgift pa sjuk- och aktivitetsersittning och pa
sa kallade pensionsgrundande belopp, som inte belastas med allmén
pensionsavgift, dr 18,5 procent.

Fordelningen i tabell 6.2 A avser de avgifter som influtit till
Forsédkringskassan eller Pensionsmyndigheten under 2023.

Tabell 6.2 B Pensionsavgifter som betalats for olika transfereringar, 20232
miljoner kronor

Statlig pensionsavgift pensionﬁill\r/];?fr:
Sjukpenning 3187 2185
Rehabiliteringspenning 91 62
Ndrstdendepenning 18 12
Arbetsskadeersattningar med mera 165 113
Foraldraforsakring 4185 2 869
Vardbidrag 367 251
Arbetsloshetsersdttning med mera 3557 2 439
Utbildningsbidrag -28 0
Konstndrsndmnden 7 5
Smittbararpenning 0 0
Summa 11 549 7 936

Summa

5372
153
30
278
7 054
618
5996
-28
12

0

19 485

3. Fordelningen av allman pensionsavgift pd de olika typerna av transfereringar ar berdknad, den framgar inte

av redovisningssystemen.

Tabell 6.2 C Pensionsavgifter som betalats for sjuk- och aktivitetsersattning och
pensionsgrundande belopp, 2023

miljoner kronor

Sjuk- och aktivitetsersattning? 5030
Barnar 9063
Studier® 4033
Plikttjanst 189
Summa 18 315

a. Beloppet avser bdde avgiften pa utbetald pensionsgrundande ersattning och pa
pensionsgrundande belopp. | bada fallen &r avgiften 18,5 procent.
b. En mindre del av beloppet for studier avser pensionsgrundande inkomst.
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Noter och kommentarer avseende inkomstpension

Not 2 Pensionsutbetalningar med mera

Tabell 6.3 Tilldggs- och inkomstpensionsutbetalningar och dverforingar till de Europeiska gemenskaperna

miljoner kronor

2022

Pensionsutbetalningar
Tilldggspension 143 483
Inkomstpension 201 551
Summa Pensionsutbetalningar 345 034
Overforingar till de Europeiska gemenskaperna 1
Summa 345 035

Pensionsutbetalningarna pa 358 207 miljoner (345 034 miljoner) kronor
minskar pensionsskulden till de pensionerade med motsvarande belopp.
Enligt lag (2002:125) om 6verforing av vérdet av pensionsrittigheter till och
fran de Europeiska gemenskaperna kan virdet av pensionsrittigheter for
tjanstemin i de Europeiska gemenskaperna dverforas fran AP-fonderna och
premiepensionssystemet till de Europeiska gemenskapernas
tjdnstepensionssystem. Under 2023 dverfordes 3 miljoner kronor frén AP-
fonderna.
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138 466
219 741
358 207

3
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Not 3 Avkastning pa fonderat kapital

Tabell 6.4 Avkastningen pa fonderat kapital fran Férsta—Fjarde samt Sjatte AP-fonden, 20232
miljoner kronor

. . Summa Summa
*
Forsta Andra Tredje Fjarde  Sjatte 5023 5022

Aktier och andelar

Erhallna utdelningar 5868 5674 5471 5341 61 O 22 415 28 645

Resultat noterade
och onoterade
aktier och andelar,
netto

Summa Aktier
och andelar

27 475 15657 27 604 32299 3466 0 106501 -175604

33 343 21331 33076 37 640 3527 0 128917 -1460959

Obligationer och andra rantebdrande tillgangar, netto

Rantenetto 2753 4 409 2 807 2391 52 0 12 412 10 335
Resultat rante-
barande till- 2302 5275 3 694 2 492 0 0 13763 -51 357

gangar, netto
Summa Obligationer
och andra rante-

. . 5 055 9 684 6501 4 883 52 0 26175 -41 022
barande till-
gangar, netto
Ovrigt kapital
Resultat derivat- 1949 3677 -1499 1827 0 0  -1400 -11638
instrument, netto
Resultat valutakurs- 2062 -3191  -1524 26 -1398 0 8201 41711
forandringar, netto i i i i i i
Provisionskostnader -10 -108 -76 -118 0 O -312 -487
Summa Ovrigt
. -123 -6 976 -3 098 1683 -1 398 0 -9912 29 586
kapital
Summa 38275 24039 36 479 44 206 2181 0 145180 -158 395

a. Justeringskolumn (*) ar inkluderad for att justera for olika avrundningseffekter.

Posten Provisionskostnader bestir av avgifter som inte &r resultatbaserade.
Resultatbaserade avgifter, courtage med mera har reducerat avkastningen (se
kapitel 5 Administrations- och kapitalforvaltningskostnader).
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Not 4 Administrationskostnader

Tabell 6.5 Administrationskostnader
miljoner kronor

Kostnader forsakringsadministrationen
Pensionsmyndigheten
Skatteférvaltningen med flera?
Summa Kostnader forsdkringsadministrationen

Kostnader fondforvaltningen
Forsta AP-fonden
Andra AP-fonden
Tredje AP-fonden
Fiarde AP-fonden
Sjatte AP-fonden
Summa Kostnader fondférvaltningen

Summa

2022

576
431
1007

238
262
252
259
104
1115

2122

a. Inklusive Kronofogdemyndigheten och Statens servicecenter.

For fonderna redovisas endast interna administrationskostnader. Externa

forvaltningskostnader och depakostnader bendmns provisionskostnader och

redovisas som en negativ intékt (se kapitel 5 Administrations- och
kapitalforvaltningskostnader). Varje fond finansierar sina egna
forvaltningskostnader med uttag ur den egna fonden.

Fran och med 2021 belastar 100 procent av administrationskostnadernade de

forsidkrades pensionsbehallningar, se not 11.

Not 5 Vardet av forandringen i avgiftsinkomst

Tabell 6.6 Avgiftsinkomst®

miljoner kronor

Fordndring av avgiftsinkomst
Avgiftsinkomst 2023
Avgiftsinkomst 2022
Avgiftsinkomst 2021
Summa Forandring av avgiftsinkomst

(Omsattningstid 2022 + omsattningstid 2021)/2
(Omsattningstid 2021 + omsattningstid 2020)/2
Vardet av férandring i avgiftsinkomst

3. Tid avser ar, x avser multiplikation.

2022

327 287
302 378
24909

x 30,32829
755 447
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2023

666
411
1077

247
278
285
281
104
1195

2272

2023

339 957
327 287

12670

x 30,19971

382 630



Avgiftsinkomsten 6kade med 13 miljarder kronor och virdet av
fordndringen av avgiftsinkomsten uppgér till 383 miljarder kronor. Nedan
ges virdet av fordandringen av omséttningstiden.

Not 6 Vardet av férandringen i omsattningstid

Tabell 6.7 Omsattningstid®

miljoner kronor

Fordndring av omsattningstid
Omsattningstid 2022
Omsattningstid 2021
Omsattningstid 2020
Summa Foérandring av omsattningstid

(Avgiftsinkomst 2023 + avgiftsinkomst 2022)/2
(Avgiftsinkomst 2022 + avgiftsinkomst 2021)/2
Vardet av férandring i omsattningstid

a. Tid avser ar, x avser multiplikation.

Tabell 6.8 Underlag for berdkning av omsattningstid

2019

Omsattningstid
Intjdnandealder 45,68355
Utbetalningsalder 75,77842
Omsattningstid 30,09487
Omséttningstid for 2977413

avgiftstillgangsberdkning

2020

45,31971
75,70506
30,38535

30,09487

2021

45,56004
75,83128
30,27124

30,38535

2022

30,27124
30,38535
-0,11411

x 314 833
-35925

2022

45,79556
75,92374
30,12817

30,27124

Omsittningstiden beréknas som differensen mellan utbetalningsélder och
intjdnandeélder, for mer detaljer se bilaga B — Matematisk beskrivning av
balanstalet. Eftersom intjinandealdern inte kan berdknas innan alla
pensionsritter faststillts, dr det senaste aret for vilket omséttningstiden kan

beréknas dret fore redovisningséret.

Den nedersta raden i tabell 6.8, “Omséttningstid for

avgiftstillgdngsberdkning”, anger vilken omséattningstid som anvénts vid
respektive redovisningsér. I bilaga B — Matematisk beskrivning av
balanstalet redogors for hur omséttningstiden beréknas.

A

2023

30,12817
30,27124

-0,14306

x 333622

-47 729

2023

30,12817



Not 7 Nya pensionsratter

Till posten Nya pensionsritter ingar vissa andra justeringsbelopp som
paverkar pensionsskuldens storlek. Inneborden av dessa belopp framgar i
foljande tabell.

Tabell 6.9 Vardet av nya pensionsratter?
miljoner kronor

2022 2023

Skattad pensionsratt for inkomstpension 327 287 339957
Justeringsbelopp, inkomstpension

Faststalld pensionsratt for 307 162 323 848

inkomstpension intjdnad ar ¢-1

Skattad pensionsratt for

. L -302 378 -327 287

inkomstpension intjdnad t-1

Justeringar som pdverkat

pensionsbehallningarna med mera -108 358

Andring i utbetalade belopp 3129 5595

Summa Justeringsbelopp, inkomstpension 7 805 2514
Justeringsbelopp, tilldggspension

Effekt av skillnad mellan antagande 336 33

avseende ar t och skattningen t-1I med mera

Andring i utbetalade belopp 978 2010

Summa Justeringsbelopp, tilldggspension 1214 2 048
Summa 336 306 344519

3. Tabellen &r redovisad efter intjdnandear.

I och med att taxeringen for bokslutséret inte dr slutford nér bokslutet
upprittas, kan virdet av intjanad pensionsritt detta ar endast uppskattas.
Justeringar som paverkat pensionsbehallningarna avser justeringar,
taxeringsforandringar med mera, se tabell 6.21 A under not 14. Andring i
utbetalade belopp avser fordndring i pensionsskulden till pensionerade till
foljd av andra dndringar 1 utbetalade belopp dn indexering, se tabell 6.21 C
under not 14.

Not 8 Indexering
Tabell 6.10 Indexering, 2023

miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Indexering av pensionsbehadllning
och pensionera 173 471 177 954 351 425
Forandring av indexering 114 788 0 114 788
avseende pensionsskuldb
Summa 288 259 177 954 466 213

a.Se Tabell 6.12 A
b. Se Tabell 6.12.C
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Tabell 6.11 Indexering, 2022

miljoner kronor

Indexering av pensionsbehallning
och pensioner?

Fordndring av indexering
avseende pensionsskuld®

Summa

a.Se Tabell 6.12 A
b. Se Tabell 6.12.C

Tabell 6.12 A Indexering av pensionsbehallning och pensioner, 2023

miljoner kronor

Inkomstpension, indexering

gffekt av inkomstindex
gffekt av balanstal
Summa Inkomstpension, indexering

Tilldggspension, indexering

gffekt av inkomstindex
Effekt av balanstal
Summa Tilldggspension, indexering

Summa

Tabell 6.12 B Indexering av pensionsbehallning och pensioner, 2022

miljoner kronor

Inkomstpension, indexering

Effekt av inkomstindex
gffekt av balanstal
Summa Inkomstpension, indexering

Tilldggspension, indexering

gffekt av inkomstindex
Effekt av balanstal
Summa Tilldggspension, indexering

Summa

Pensionsskulden dndras med fordndringen i1 inkomstindex nér balanseringen
1 systemet inte dr aktiverad. Tidigare nér balanseringen var aktiverad, 2010—
2017, omriaknades pensionsskulden med balansindex. Sedan 2018 foréndras

skulden saledes med inkomstindex.
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Aktiva
288 966

-40 937

248 029

Aktiva

173183
0
173183

288
0
288

173 471

Aktiva

288 681
0
288 681

285
0
285

288 966

Pensionerade

154770

0

154770

Pensionerade

126 855
0
126 855

51099
0
51099

177 954

Pensionerade

105 340
0
105 340

49 430
0
49 430

154770

Summa

443736

-40 937

402 799

Summa

300038
0
300038

51387
0
51 387

351 425

Summa

394021
0
394021

49 715
0
49715

443 736



Tabell 6.12 C Forandring av indexering avseende pensionsskuld, 2023

miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Foregaende ars skuldaktualisering 286728 0 286728
Arets skuldaktualisering -171 939 0 -171 939
Summa 114788 0 114788
Tabell 6.12 D Férandring av indexering avseende pensionsskuld, 2022
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Foregaende ars skuldaktualisering 245790 0 245 790
Arets skuldaktualisering -286 728 0 -286 728
Summa -40 937 0 -40 937

Not 9 Vardet av férandringen i medellivslangd

Tabell 6.13 Vardet av fordndringen i livslangd, 2023
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 26269 26 269
Tillaggspension 64 12 899 12963
Summa 64 39168 39 232
Tabell 6.14 Vardet av forandringen i livslangd, 2022
miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 2113 2113
Tillaggspension 4 -194 -190
Summa 4 1919 1923

Den livsldngd som hér avses édr antal ar som pensionerna forvintas
utbetalas, sd kallad ekonomisk livsldngd eller ekonomiska delningstal. Hur
de ekonomiska delningstalen berdknas beskrivs i bilaga B, formel B.7.6.

Inkomstpensionsskulden till aktiva paverkas inte av livslangdsfordndringar.
Virdet av fordndringen i medellivslangd dr skillnaden mellan
pensionsskulden berdknad med de ekonomiska delningstal som anvédnds det
ar redovisningen avser och pensionsskulden beriknad med de ekonomiska
delningstal som anvindes foregdende ar.
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Not 10 Uppkomna arvsvinster, fordelade arvsvinster

Tabell 6.15 Uppkomna och fordelade arvsvinster?
miljoner kronor

2022
Uppkomna arvsvinster
62 ar eller aldre 5540
61 &r eller yngreb 8279
Summa Uppkomna arvsvinster 13819
Fordelade arvsvinster
62 ar eller aldre 8 508
61 ar eller yngre 8231
Summa Fordelade arvsvinster 16 739

a. Forandrade aldersgranser for tilldelning av arvsvinster gor att dren inte blir helt jamférbara.
b. Avled aret innan, fordelas innevarande ar.

Pensionsbehallningar efter personer som avlidit (uppkomna arvsvinster)
fordelas till de kvarlevande i samma alder. Fordelningen gors genom ett
procentuellt pdslag pa pensionsbehdllningen med hjélp av en
arvsvinstfaktor. Tilldelningen gors enligt tvd principer; den forsta avser den
yngre gruppen och den andra avser den dldre gruppen. I samband med att
den ldgsta dldern for uttag av pension hojdes fran 62 ar till 63 &r 2023 har
aldersgrianserna for tilldelning justerats.

Kapital avseende dodsfall som skett upp till och med 61 &rs alder fordelas
ndstkommande ar. Arvsvinstfaktorerna bestams av relationen mellan de
avlidnas och kvarlevandes pensionsbehéllningar.

Fran och med det ar en arskull fyller 62 &r fordelas inte de faktiskt
uppkomna arvsvinsterna utan i stillet de arvsvinster som beréknas
uppkomma. Arvsvinstfaktorerna berdknas med utgangspunkt fran den
dodlighet som SCB observerat for en tidigare period. De berdknade
arvsvinsterna for de som avled under det 62:a levnadsaret eller senare
fordelas samma ar.

Tilldelning enligt dessa tva principer innebér att varje arskull under ett ar
kommer att tilldelas arvsvinster enligt bada principer eftersom den forsta
principen tilldelar med fordrdjning. 2023 tilldelades ingen arskull
arvsvinster enligt bada principerna som en foljd av aldershojningen. Fodda
1961 tilldelades enligt bada principerna ar 2022, och fodda 1962 kommer att
tilldelas enligt bdda principerna ar 2024.
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2023

4781
8 402
13183

7 743
8 352
16 095



Not 11 Avdrag fér administrationskostnader

Tabell 6.16 Avdrag for administrationskostnader
miljoner kronor

2022 2023
Avdrag for administrationskostnader 2125 2275

Administrationskostnaderna finansieras genom ett procentuellt avdrag frén
de forsdkrades pensionsbehallningar. For att inte belasta yngre arskullar med
en oproportionerligt stor kostnad under den tid ATP fasas ut inférdes
kostnadsavdraget successivt. Fran och med 2021 ar kostnadsavdraget 100
procent av administrationskostnaden.

Berdkningen av forvaltningskostnadsfaktorn baseras pa
forsidkringsadministrationens budgeterade kostnader och AP-fondernas
kostnader for det aktuella dret samt pensionsbehéllningarna aret innan (se
bilaga A). Skillnaden mellan verkstéllt avdrag i kronor och faststélld
kostnad beaktas i berdkningen av foljande ars kostnadsfaktor. Avdraget for
administrationskostnaderna gors genom att pensionsbehallningarna
multipliceras med forvaltningskostnadsfaktorn. Avdraget 2023 var

0,0335 procent och summeras till 2 275 miljoner kronor. Foéregdende ér
uppgick avdraget till 0,0326 procent eller 2 125 miljoner kronor.
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Not 12 Fondtillgangar
Tabell 6.17 Buffertfondens tillgangar och skulder, 2023

miljoner kronor

Tillgangar
Aktier och andelar

Svenska aktier
Utlandska aktier

Summa Aktier
och andelar

Forsta

146 151
187 372

333523

Andra

62 358
224090

286 448

Tredje

157 313
208 453

365 766

Obligationer och andra rantebdrande tillgdngar, netto

Svenska
obligationer

Utladndska
obligationer

Summa Obligationer
och andra rante-
barande till
gangar, netto
Derivat
Ovriga tillgéngar
Summa Tillgdngar

Skulder

Derivat
Ovrigt
Summa Skulder

Summa

29022

79 428

108 450

9958
5373
457 304

-655
-2 264
-2919

454 386

13 447

109 635

123 082

15 694
18127
443 351

-3 436
-13 875
-17 311

426 040

27928

96 441

124 370

13592
8 406
512 134

-727
-11636
-12 363

499 772
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Fjarde

152 223
213 704

365 927

30 824

81077

111901

15656
8 403
501 887

-1 425
-911
-2 336

499 551

Sjatte

8087
59 305

67 392

341

341

2757
1257
71 747

-601
-427
-1028

70719

Summa
2023

526132
892 924

1419 056

101 562

366 581

468 144

57 657
41 566
1986 423

-6 844
-29113
-35957

1950 468

Summa
2022

504 473
856 350

1360823

104 164

339273

443 437

21811
57 176
1883 248

-17 772
-39 665
-57 437

1825811



Figur 6.2 Fondtillgangar

Forsta Andra Tredje Fjarde Sjatte

[ Svenska aktier

B Utlindska aktier

[ Svenska<br> obligationer

[l Utléndska<br= obligationer
Derivat

M Ovriga tillgdngar

Uppgifterna dr himtade fran respektive fonds arsredovisning. I posten
Ovriga tillgangar ingér kassa och bankmedel, forutbetalda kostnader och
upplupna intikter med mera. I posten Ovrigt under Skulder ingar
forutbetalda intdkter och upplupna kostnader.

Not 13 Avgiftstillgang

Tabell 6.18 Avgiftstillgang

miljoner kronor

2022 2023
Avgiftsinkomst 327 287 339957
Omsattningstid (ar)? x 30,27124 x 30,12817
Avgiftstillgang 9907 383 10 242 284

a. x avser multiplikation.

Se bilaga B for de vérden respektive formler som anvénts vid berdkningen
av avgiftsinkomst och omséttningstid.

Not 14 Pensionsskuld

Tabell 6.19 Pensionsskuld, 2023

miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 7126678 2 881 482 10 008 160
Tilldggspension 5523 1038431 1043954
Indexering/balansering -171 939 0 -171 939
Summa 6 960 262 3919912 10880174
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Tabell 6.20 Pensionsskuld, 2022

miljoner kronor

Aktiva Pensionerade Summa
Inkomstpension 6 842 162 2716 323 9 558 485
Tillaggspension 6262 1109 760 1116022
Indexering/balansering -286 728 0 -286 728
Summa 6561 696 3826083 10387779
Figur 6.3 Pensionsskuld, 2023
Aktiva Pensionerade

B Tilldggspension
M Inkomstpension

Pensionsskulden till pensionerade avseende tilldggspension och
inkomstpension berdknas pad samma sétt. En arskulls skuld fas av produkten
av arskullens pensionsutbetalningar i december méanad, en faktor 12 for att
fa arsbelopp, och arskullens ekonomiska medellivsldngd. Den totala skulden
till pensionerade &r summan av arskullarnas pensionsskulder. Den
ekonomiska medellivsldngden uttrycks i form av ekonomiska delningstal.

Inkomstpensionsskulden till personer som inte borjat ta ut lderspension
vérderas till summan av alla forsidkrades pensionsbehdllningar vid arets
utgang, utan hénsyn till upprékningen av inkomstindex mellan ar ¢ och ¢ + 1
(2023 och 2024). Till skulden tillkommer ocksa en uppskattning av den
pensionsratt for inkomstpension som tjdnats in under redovisningséret.
Justering av skulden gors dven for avvikelsen mellan foregdende ars
uppskattade och faststdllda pensionsritter.

Skulden for tillaggspensionen, for de individer fodda 1938—-1953 som dnnu
inte har gatt 1 pension, uppskattas som den érliga pension de hade fatt om de
hade gatt i pension i december ménad 2023. For att berdkna skulden
multipliceras den fiktiva pensionen med det ekonomiska delningstalet
(forvintad aterstaende utbetalningstid, for respektive arskull). Denna skuld
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minskas successivt pa grund av utfasningen av systemet och skulden uppgar
till cirka 5,5 miljarder kronor 2023 (6,3 miljarder kronor 2022).

Tabell 6.21 A Forklaring av pensionsskuldens férandring, inkomstpension aktiva
miljoner kronor

2022 2023
Pensionsskuld inkomstpension aktiva 31 december ar t-1 6525328 6842162

Varav skattad pensionsratt for

inkomstpension intjdnad ar t-1 -302378 -327.287

Delsumma Pensionsbehallning 31 december ar t-1 6222950 6514875
Uppkomna arvsvinster, 61 ar eller yngre? -8 279 -8 402
Justeringar som pdverkat pensionsbeh3llningarna® -164 -418
Delsumma Ingdende pensionsbehallning ar ¢ 6214507 6506 055
Uppkomna arvsvinster, 62 ar eller dldre -5 540 -4781
Taxeringsférdandringar med mera
som paverkat pensionsbehallningarna 26 776
Faststalld pensionsratt fér inkomstpension intjanad ar t-1¢ 307 162 323 848
Foérdelade arvsvinster, 62 ar eller dldre 8 508 7 743
Fordelade arvsvinster, 61 &r eller yngred 8231 8352
Indexering 288 681 173183
Avdrag for administrationskostnader -2125 -2 275
Uttagen pension -308 751 -231 062
Aterkallade pensioner 4146 4 882
Delsumma Pensionsbehallning 31 december ar ¢ 6516620 6786721
Skattad pensionsratt fér inkomstpension intjanad ar t 327 287 339957
Summa Pensionsskuld inkomstpension aktiva 6842162 7126678

3. Fordelas ar t.

b. Justeringar for avlidna, sparrade drenden med mera.

c. Senot 7.

d. Uppkomna ar t-1.
Tabell 6.21 B Forklaring av pensionsskuldens férandring, tilldggspension aktiva
miljoner kronor

2022 2023

Pensionsskuld tilldggspension aktiva 31 december ar ¢-1 6942 6262
Effekt av skillnad mellan antagande avseende
ar toch skattningen t med mera 236 38
Ingdende tilldggspensionsskuld ar ¢ 7178 6 300
Indexering 285 288
Uttagen pension -1 205 -1129
Vardet av forandringen i medellivslangd 4 64
Pensionsskuld tillaggspension aktiva 6262 5523
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Tabell 6.21 C Forklaring av pensionsskuldens férandring, tilldggs- och inkomstpension pensionerade,
2023

miljoner kronor

Inkomst- Tillaggs-
. h Summa

pension pension
Pensionsskuld pensionerade 31 december t-1 2 716 323 1109 760 3826083
Skuld tillkommande fran aktiva?® 226180 1129 227 309
Andring i utbetalade belopp 5595 2 010 7 605
Pensionsutbetalningar® 2219 741 -138 466 -358 207
Indexering 126 855 51099 177 954
Vardet av forandringen i medellivslangd 26 269 12 899 39168
Summa 2 881 481 1038 431 3919912
a. Inkomstpension: Netto av Uttagen pension och Aterkallade pensioner, se tabell 6.21 A. Tillaggspension: Se

tabell 6.21 B.
b. Se not 2.

Skulden till pensionerade fordndras med indexeringen och den ekonomiska
livslangden, och minskar med de utbetalningar som gors under aret.
Pensionen kan dndras av orsaker som nytt intjdnande, dndrat civilstind
(giller tillaggspension), taxeringsdndringar med mera. Sddana
skuldforandringar redovisas som éndring i1 utbetalade belopp
(beloppsandringar). Skulden till pensionerade dkar ocksd med nybeviljade
pensioner. Denna 6kning av skulden motsvaras av en minskning av
pensionsskulden till aktiva.

Posten Andring i utbetalade belopp innehiller de forindringar av
pensionsskulden som inte forklaras av dvriga poster. Har ingar bland annat
andrat civilstand (géller tilliggspension) och taxeringsédndringar.

Noter och kommentarer avseende premiepension

Not 15 Pensionsutbetalningar

Tabell 6.22 Pensionsutbetalningar premiepension
miljoner kronor

2022 2023

Pensionsutbetalningar
Fondférsakring 19 631 19 091
Traditionell forsdkring 2 248 2 553
Summa Pensionsutbetalningar 21879 21 644
Overforingar till de Europeiska gemenskaperna 0 2
Summa 21879 21 645

Vid pensioneringen kan pensionsspararen léta sitt tillgodohavande ligga
kvar i1 fondforsékringen. D4 &r den arliga pensionen beroende av
vérdeutvecklingen i de fonder som spararen har valt. Pensionsspararen kan
ocksa vilja att gd over till traditionell forsékring, antingen i samband med
pensioneringen eller senare.
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Enligt lag (2002:125) om 6verforing av virdet av pensionsrittigheter till och
fran Europeiska gemenskaperna kan vérdet av pensionsréttigheter for
tjdnsteman 1 Europeiska gemenskaperna overforas fran
inkomstpensionssystemet och premiepensionssystemet till Europeiska
gemenskapernas tjinstepensionssystem. Ar 2023 &verfordes 2 miljoner fran
premiepensionen.

Not 16 Avkastning pa fonderat kapital
Tabell 6.23 Avkastning pa fonderat kapital, 2023

miljoner kronor

Fond- Traditionell Summa
forsdkring forsdkring 2023
Avkastning
Aktier och andelar
Direktavkastning 29 200 229
Eealls‘erade och orealiserade 316 338 38 645 320203
ursvinster

Summa Aktier och andelar 316 367 4 065 320 431

Obligationer och andra rantebarande tillgdngar, netto

Direktavkastning (réntenetto) 196 1 197
Realiserade och orealiserade

kursvinster 6 358 2993 9 351
Summa Obligationer och andra
rantebarande tillgdngar, netto 6 554 2994 9548
Valutakursresultat, netto -1755 -1 755
Summa Avkastning 321166 7 058 328 224
Tilldelade forvaltningsavgifter 6243 24 6267
Forandring traditionell forsakring 7 043 7 043
Summa 327 409 14125 341534

Avkastningen inkluderar realiserat och orealiserat valutakursresultat efter
avdragen fondforvaltningskostnad samt férdelade aterforda
fondforvaltningsavgifter.

Not 17 Administrationskostnader

Tabell 6.24 Administrationskostnader
miljoner kronor

2022
Driftskostnader 496
Finansiella poster, netto 21
Summa? 517

3. 12022 ars orange rapport angavs fel adminstrationskostnad for 2022.

Finansiella poster netto avser frimst kostnader for 14n, handelslagrets
resultat (se Administrations- och kapitalforvaltningskostnader.

Not 18 Nya pensionsratter
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Summa
2022

354
-257 947

-257 593

35

-13797

-13762

6 557
-264 799
6531

2575
-255 693

2023
493

-10
483



Tabell 6.25 Nya pensionsratter

miljoner kronor

2022

Prelimindra avgiftsmedel inklusive ranta 53 642
for premiepension intjdnad 2022/2023
Justeringsbelopp, faststdllda pensionsratter

Faststalld pensionsratt inklusive ranta for 47 585

premiepension intjdnad 2021/22 och 2022/23

Preliminara avgiftsmedel for premiepension 50 596

intjdnad 2021/22 och 2022/23

Summa Justeringsbelopp, faststdllda pensionsratter -3011
Andrade pensionsratter 0
Summa 50 631

Not 19 Uppkomna och férdelade arvsvinster

Tabell 6.26 Uppkomna och fordelade arvsvinster
miljoner kronor

2022
Uppkomna arvsvinster 6 486
Fordelade arvsvinster 6 486

Uppkomna och fordelade arvsvinster motsvaras av dodsfallskapital.
Arvsvinster fordelas en géng per ar, en mindre del fordelas dven lopande
under aret vid byte fran fondforsikring till traditionell forsikring. Ar 2023
fordelades 6 750 miljoner kronor som arvsvinst, vilket bestimdes av hur
mycket kapital som frigjorts genom dddsfall under kalenderdret 2022. 1
posten ingdr minskningsmedel som avser den minskning av
premiepensionsratten som gors nir premiepension overfors mellan makar.

Not 20 Avdrag for administrationskostnader

Tabell 6.27 Administrationskostnader
miljoner kronor

2022
Avdrag for administrationskostnader 491

Beloppet 423 miljoner kronor motsvarar de avgifter som
Pensionsmyndigheten tog ut for att finansiera premiepensionsverksamhetens
administrationskostnader under 2023.
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2023
56 218

51097

51097

2 545

-59
53 613

2023
6 750
6 750

2023
423



Not 21 Férsakringstillgangar
Tabell 6.28 Forsakringstillgangar, 2023

miljoner kronor

Fond- Traditionell Tillfallig Summa

forsakring forsakring forvaltning 2023
Aktier och andelar 2039333 32743 2072075
Obligationer och
andra rantebdrande 140 329 39117 48 638 228083
vardepapper
Pagaende handel och
uppkomna arvsvinster 7098 102 7201
Summa 2186 760 71962 48 638 2 307 359

Tillfallig forvaltning av preliminéra avgiftsmedel avser intjinandeéaret 2023.

Not 22 Ovriga tillgdngar
Tabell 6.29 Ovriga tillgdngar

miljoner kronor

2022
Pensionsmyndighetens administrativa 84
fondandelslager (handelslager)
Ovriga tillgdngar 8729
Summa 8813

Pensionsmyndighetens administrativa fondandelslager anvénds for att
underlétta handeln med fondandelar genom att det minskar antalet
handelstransaktioner med fondf6rvaltarna.

I posten Ovriga tillgdngar ingar kassa och bank, pagaende fondhandel,
ovriga fordringar samt upplupna rénteintékter.

Not 23 Forandring i eget kapital
Tabell 6.30 Forandring i eget kapital, 2023

miljoner kronor

Fond- Traditionell Summa
forsdkring forsakring 2023
Eget kapital \{Id a.rets in- 76 57 096 57172
gang: Konsolideringsfond
Fran konsolideringsfond
utbetald &terbéring -1736 -1736
Periodens resultat -60 7 043 6983
Summa eget kapital 16 32 403 32 419

Pensionsmyndigheten redovisade vid arets ingéng ett negativt eget kapital
for fondforsakringsverksamheten. Solvensreglerna i Forsdkringsrorelselagen
giller inte for Pensionsmyndigheten, utan underskottet finansieras av
krediter hos Riksgilden. Traditionell forsékring redovisar ett positivt resultat
som laggs 1 konsolideringsfonden i eget kapital. Medel i
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Summa
2022

1735223

199 597

6167

1940987

2023
67

9342
9 409

Summa
2022

26223

-1599

2 548
27 172



konsolideringsfonden fordelas till pensiondrerna och utbetalas som
aterbéring 1 samband med pensionsutbetalningarna.

Not 24 Pensionsskuld
Tabell 6.31 Pensionsskuld

miljoner kronor

2022 2023
Fondforsakring 1833591 2186 854
Traditionell forsdkring 34 896 39614
Skulder avseende prelimindra avgiftsmedel 45 785 48 603
Summa 1914273 2275071

Pensionsskulden ér en skuld till pensionssparare och pensionérer.
Pensionsskulden for fondforsdkring &r i huvudsak knuten till fondandelar
och paverkas av hur marknadsvirdet i valda fonder utvecklas.
Pensionsskuld avseende traditionell forsékring bestams for varje forsékring
som kapitalvirdet av aterstdende garanterade utbetalningar. Virdet berdknas
med antaganden om framtida avkastning, livslingder och driftskostnader,
tillgdngsvardet dterfinns i not 21.

Information om hur de ekonomiska delningstalen for fondforsikring och
traditionell forsékring berdknas finns 1 bilaga A Berdkningsfaktorer.

Skulder avseende preliminéra avgiftsmedel motsvaras av tillgangarna som
finns placerade 1 den tillfdlliga forvaltningen, tillgdngsvérdet dterfinns
inot 21.
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Tabell 6.32 Utgaende pensionsskuld, 2023

miljoner kronor

Premiepensionskapital 31 december 2023

Pensionsskuld 31 dec 2022
Vardefordndring

Faststalld pensionsratt for
premiepension intjanad 2022

Preliminara avgiftsmedel for
premiepension intjdnad 2022

Tilldelade forvaltningsavgifter med mera
Uppkomna arvsvinster

Reglering av preliminara

avgiftsmedel tidigare ar

Andrade pensionsratter for premiepension

Skuldminskning pd grund av
uttagen pension 2023

Byte till traditionell forsdkring fran
fondforsakring

Fordelade arvsvinster?

Avdrag for administrationskostnader
Fordndring av pensionsskuld

Ovrigt

Summa Premiepensionskapital

31 december 2023

Justering som paverkat
premiepensionskapitalet

Summa

Fond- Traditionell
forsakring forsdkring
1833591 34 896

321166 7 058

50 698 399

6243 24

6126 624

-59 0

-19 091 -2 553

-6 857 6 857

-6 126 -624
-423

-7 043

1586 -24
2186 854 39614
2186 854 39614

a. Arvsvinster, kapital som frigjorts under 2022, fordelas 2023.

Pensionsskulden fordndras med nyintjdnande pensionsritter, preliminédra

Skulder
avseende
prelimindra
avgiftsmedel

45 785

51097

56 218

-259

-5 557

48 603

48 603

avgiftsmedel, andrad omfattning av pensionsuttag, dndrade pensionsratter pa
grund av taxeringsdndringar, vardeforandring pa tillgdngarna,

administrationskostnader, pensionsutbetalningar och uppskattning av den

framtida dodligheten bland de forsdkrade.

Not 25 Ovriga skulder
Tabell 6.33 Ovriga skulder

miljoner kronor

Ovriga skulder

Pensionsmyndighetens gemensamma
tillgangar, skulder och resultat netto

Summa

2022
8 474

14

8 489

59

2023
9251

9 254



I 6vriga skulder ingar bland annat pagaende fondhandel, 1an hos
Riksgéldskontoret, upplupna forvaltningsavgifter, samt upplupna
rantekostnader.
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Fotnoter

1. For 2023 motsvarar det 599 601 kronor respektive 557 250 kronor
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A. Bilaga Berakningsfaktorer

Enligt 58 kap. 10 § socialforsakringsbalken (2010:110) (SFB) ska inkomstindex
berdknas for varje ar. Pensionsmyndigheten ska enligt regeringsbeslut berdkna och ta
fram forslag till inkomstindex som regeringen sedan faststaller. Enligt forordningen
(1998:1340) om inkomstgrundad alderspension ska Pensionsmyndigheten arligen
berdkna och faststalla arvsvinstfaktorer, forvaltningskostnadsfaktor samt delningstal.

Enligt 64 kap. 3 § SFB ska premiepensionsverksamheten bedrivas enligt
forsakringsmassiga principer. Det ar Pensionsmyndighetens tolkning av
forsakringsmassiga principer som styr berdkningen av dterbaringsranta, arvsvinst och
delningstal for premiepensionen. Vidare ska Pensionsmyndigheten berdkna den
avgift som finansierar premiepensionsverksamheten.

Inkomstindex

Forandringen 1 inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses hér pensionsgrundande inkomster utan takbegréansning, men
efter avdrag for allméin pensionsavgift.

(Al1) I,=1I,, 22
Ut—2
Y:
(A12) w = A
t kalenderar
I, inkomstindex ar ¢
Uy genomsnittlig pensionsgrundande inkomst ar ¢. | némnaren anvands

samma inkomstuppgift som tidigare har anvants vid berdkning av
inkomstindex for foregdende ar och ar alltsa en skattning

Y: summa pensionsgrundande inkomster ar ¢ utan takbegransning for
personer 16—64 ar, efter avdrag for allman pensionsavgift

N, antal personer 16—64 ar som har pensionsgrundande inkomst ar ¢

Fran och med ar 2017 berdknas inkomstindex enligt nya regler (SFS
2015:676). Inkomstindex for ar ¢ ska mita forandringen i
genomsnittsinkomst mellan aren ¢ — 2 och ¢ — 1. Pensionsgrundande
inkomster &r kénda fOrst efter taxeringen, det vill sédga i december aret efter
inkomstaret. Det innebér att de tva senaste drens inkomst baseras pa
skattningar. Den inkomstuppgift som anvinds i ndimnaren dr samma
inkomstuppgift som har anvints for tidigare ar. For ar 2018 berdknades
inkomstindex pa ett speciellt sitt, I, = I, o - u;_ /u;_3. Inkomstindex for ar
t korrigeras darigenom med utfallet for dret ¢ — 3. I nimnaren detta
berdkningsar anvénds utfallet for genomsnittlig pensionsgrundande inkomst.

62



Balansindex

Nér balanseringen &r aktiverad anvinds balansindex 1 stéllet for
inkomstindex.

(A2.1) B,=1,-BT}

1,
(A.2.2) By =B <t—+1> - BT}, = I+, - BTy - BT},

I
B, balansindex ar ¢
I; inkomstindex ar ¢
BTy dampat balanstal &r ¢!

Arsskiftet (£ — 1) — ¢ sker indexeringen genom att pensionerna
multipliceras med kvoten mellan balansindex ar ¢ och inkomstindex ar ¢ — 1

dividerat med 1,016 och pensionsbehallningar med kvoten mellan
balansindex &r t och inkomstindex ar ¢ — 1. Arsskiftet t — (¢ + 1) sker

indexeringen pa motsvarande sétt med kvoten mellan balansindex ar ¢ + 1
och balansindex ar ¢. Indexeringen med balansindex upphor nir balansindex
nar inkomstindexets niva.

Figur A.1 Indexering

— Inkomst /balansindexering — Prisindexering — Faljsamhetsindexering

16%
12%
8%

45

0%

4%

Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt for den dvre vertikala linjen ar 75:e percentilen,
slutpunkten ar maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen ar 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.
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Avkastnings- & Aterbaringsranta

Inom premiepensionen rdknas belopp att utbetala om varje ar utifran virdet
pa premiepensionskontot. For de med fondforsdkring forrdntas pengarna pa
kontot med fondavkastningen och for de med traditionell forsiakring
forrantas kontovédrdet med dterbéringsrintan, fram till och med april 2023,
och med avkastningsrintan, fran och med maj 2023 . Det garanterade
beloppet 1 traditionell forsékring ar ofordndrat under utbetalningstiden, men
det h6js om nya premier kommer in. Livforsdkringsavsittningarna rdknas
utifran forvantade framtida utbetalningar av garanterade belopp och
paverkas darfor varken av aterbarings- eller avkastningsréantan.

Fran och med maj 2023 6vergick Pensionsmyndigheten fran
aterbédringsranta till avkastningsrdnta som metod for att fordela dverskott till
forsakringarna. Avkastningsrantan avspeglar kapitalavkastningen pé
tillgdngarna och berdknas ménadsvis. Den paverkar forsdkringarnas virden
direkt, upp som ned, och bestdms sa att konsolideringen blir 100 procent.
Avkastningsriantan anges i1 procent med en decimals noggrannhet.
Konsolideringen, i sin tur, dr definierad som kvoten mellan tillgdngarnas
vérde och de retrospektiva reserverna, véirdet av de belopp som ska betalas
ut till de forsakrade.

Figur A.2 Garanti-, Aterbarings- och Avkastningsranta
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Punkten mellan de vertikala linjerna ar medianvardet. Startpunkt for den évre vertikala linjen ar 75:e percentilen,
slutpunkten ar maxvardet. Startpunkt for den nedre vertikala linjen &r 25:e percentilen, slutpunkten ar
minimivardet.
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Arvsvinstfaktorer for inkomstpension

Avlidna personers pensionsbehallningar tillgodordknas de kvarlevande i
samma aldersgrupp 1 form av arvsvinster. For forvéarvsaktiva sker det genom
att de kvarlevandes pensionsbehéllningar vid en arlig omriakning
multipliceras med en arvsvinstfaktor for inkomstpension.
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p

17
; Pij—l,t—l
1+ —— i=23,..,17
PBj 14
(A1) AF, = X, P
’ PBd; 14 4 s
1+ DB 1= 18,19, ...,61
Li 1t+Liz .
\m, 1—61,62,...
i alder vid utgdngen av ar ¢
AF; arvsvinstfaktor ar ¢ for dldersgruppen i
PBd;, summan av pensionsbehallningarna for avlidna ar ¢ i dldersgruppen i
PB;; summan av pensionsbehdllningarna for kvarlevande ar ¢ i
aldersgruppen i
L;, antal kvarlevande personer ar ¢ i dldersgruppen i av 100 000 fodda

enligt SCB:s livslangdsstatistik for den fyradrsperiod som narmast har
foregatt det ar da den forsdkrade uppnadde 61 ars dlder fori = 61—
64 respektive 64 ars alder for ¢ = 65 ar eller aldre.

Arvsvinstfaktorer for personer 61 ar eller yngre berdknas som summan av
pensionsbehéllningar for avlidna dividerat med summan av
pensionsbehallningar for kvarlevande i samma &ldersgrupp. For gruppen 2—
17-aringar berdknas en gemensam arvsvinstfaktor. Pa grund av viss
fordrojning i informationen om vilka personer som avlidit under &ret gors
arvsvinstfordelningen till personer 61 &r eller yngre med ett ars
eftersldpning. For dldre personer berdknas arvsvinstfaktorerna utifran
livsldngdsstatistik frdn SCB.

Arvsvinster som uppkommer efter pensioneringen inkluderas underforstatt i
delningstalet genom omfordelningen fran dem som lever kortare &n
genomsnittet till dem som lever ldangre. For att arvsvinsttilldelningen ska ske
efter samma princip for bade forvirvsaktiva och pensionerade inom samma
fodelsedr byts fordelningsmetoden fran och med 61 ars alder. Genom att
metodvixlingen sker nér individen fyller 61 &r undviks eftersldpningen 1
fordelningen av arvsvinster fore pensionsuttaget. Under det dr en forsikrad
fyller 61 ar far hon eller han dubbla arvsvinster med anledning av de olika
tillvigagangssétten.
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Figur A.3 Arvsvinster
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Pa grund av hojningen av ldgsta dldern for uttag av inkomstpension uppstar inte den sedvanliga “dubbla”
tilldelningen vid 61 ars dlder som ndmns i texten ovan.

Arvsvinsternas paverkan pd pensionsskulden dr begrénsad eftersom
inneborden ar en omfordelning av avlidnas pensionsbehallningar till de
kvarlevande. En effekt pa inkomstpensionsskulden till aktiva uppstar dock
pa grund av skillnaden mellan uppkomna och foérdelade arvsvinster, som
redovisas i not 10, kapitel 6. For gruppen avlidna fore det 61:e levnadséret
forklaras skillnaden av taxeringsédndringar mellan det att arvsvinstfaktorerna
berdknades och tillfillet da fordelningen sker samt sent inkomna uppgifter
om avlidna. For gruppen avlidna under det 61:e levnadséret eller senare &r
orsaken skillnader i uppskattad och faktisk dodlighet samt att dodligheten
kan variera beroende pa den forsdkrades inkomstniva, det vill sdga effekten
av att laginkomsttagare inom respektive kon i genomsnitt har en kortare
livsldngd &n hoginkomsttagare.

Arvsvinstfaktorer for premiepension

I premiepensionssystemet berdknas arvsvinster som en procentsats pa det
premiepensionskapital de kvarlevande har. Procentsatsen motsvarar den
ettariga dodsrisken, det vill sdga sannolikheten att avlida inom ett &r.
Arvsvinsterna delas ut en gdng om aret bade for forvarvsaktiva och for
pensiondrer. I delningstalet ingdr precis som i inkomstpensionen framtida
forviantade arvsvinster. Om den forsékrade viljer efterlevandeskydd blir
arvsvinsten betydligt ldgre eftersom den da baseras pa sannolikheten att den
sist kvarlevande av forst- och medforsidkrad avlider inom ett &r.

Dodsrisken ér ¢ berdknas med hjélp av Makehams formel (se avsnitt
Delningstal for premiepensionen). Virdena pa a, b och c i formeln bestdms
av kapitalet fran pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1 i1 forhallande till
kvarlevande pensionssparares kapital samma ar, raknat per aldersklass.
Pensionskapitalet som anvédnds for att bestdimma arvsvinsten ar ¢ motsvarar
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snittbehéllningen pa premiepensionskontot den sista i varje ménad ar ¢ — 1.
Arvsvinstbeloppen justeras med en faktor (som &r ndra 1) for att det totala
belopp som fordelas ér ¢ s exakt som mojligt ska motsvara kapitalet fran

pensionssparare som avlidit ar ¢ — 1.

Arvsvinsterna for premiepensionens fondforsikring paverkar inte
pensionsskulden over tiden eftersom dddsfallskapital balanseras av tilldelad
arvsvinst.

Tabell A.1 Vérden vid bestdmning av arvsvinst for 2023, tilldelad under ar 2024

a b c
Fondfdrsdkring 0,00024 0,0000034 0,1150
Traditionell forsdkring 0,00197 0,0000010 0,1313

Forvaltningskostnadsfaktor for inkomstpension

Kostnaden for forvaltningen av inkomstpensionssystemet minskar de
forvirvsaktivas pensionsbehallningar. Avdraget gors genom att
pensionsbehallningarna multipliceras med en forvaltningskostnadsfaktor vid
en arlig omrékning.

B At + Ji 1
(A6.1) FF=1- (T)
FF, forvaltningskostnadsfaktor ar ¢
By budgeterade administrationskostnader ar ¢
Ay andel som belastar pensionsbehallningarna ar ¢
Ji justeringsbelopp, uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle

ha dragits av fran pensionsbehallningarna ar ¢, baserat pa
kostnadsutfall ar ¢ och justeringsbeloppet ar t — 1 samt det faktiska
avdrag som gjordes fran pensionsbehdllningarna ar ¢

PB; summan av pensionsbehallningar ar ¢

Forvaltningskostnadsfaktorn berdknas utifran en viss andel, A, av de
budgeterade kostnaderna for ar ¢. Fram till ar 2021 &r andelen som belastar

pensionsbehéllningarna mindre dn 100 procent (se not 11 1 kapitel 6). Dartill
sker en justering avseende administrationskostnaden ar ¢ — 1.

Justeringsbeloppet uppgar till skillnaden mellan det belopp som skulle ha
dragits av fran pensionsbehéllningarna, baserat pa kostnadsutfall och
justeringsbeloppet dret fore samt det faktiska avdrag som gjordes fran
pensionsbehéllningarna samma 4r.

Forvaltningskostnadsfaktorn paverkar inkomstpensionsskulden till aktiva
genom avdraget fran pensionsbehallningarna (se not 14, tabell 6.21 A'i
kapitel 6). Skillnaden mellan de totala administrationskostnaderna (se not 4 1
kapitel 6) och avdraget pa pensionsbehéllningarna innebér en pafrestning pa
balanstalet.
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Administrationsavgift for premiepension

I premiepensionen dras en avgift fran pensionsspararnas
premiepensionskonton en ging per ar. Avgiften ska tacka premiepensionens
totala driftskostnader inklusive réntor och andra finansiella kostnader.

Forvaltningskostnaden paverkar kapitalet i premiepensionssystemet och
samtidigt, genom avdraget pa pensionsbehdllningarna, dven
premiepensionsskulden med samma belopp (se not 17 och not 20 i kapitel 6)
for fondforsakring. For traditionell forsdkring paverkas
livforsékringsavsittningen av antaganden om framtida forvantade
driftskostnader.

Delningstal for inkomstpension

Delningstalen for inkomstpension anvénds for omrakningen av
pensionsbehallningen till drsutbetalning och &r ett matt pa den berdknade
aterstdende medellivslingden vid pensioneringstillfillet med beaktande av
den rénta om 1,6 procent (forskottsrinta) som tillgodoréknas pensionen i
forvag.

r 11

1

(A.8.1) D;= oL Z > (Lk + (L1 —

x k=i X=0
Lk)ﬁ> (1,016) *9(1,016) 7, i = 62,63,...,7
D; delningstal for dldersgrupp 4
k—1 antal ar som pensionar (k =4,4 4+ 1,4 + 2, etc.)
X manader (0,1, ..., 11)
L; antal kvarlevande personer i dldersgrupp i av 100 000 fodda enligt

SCB:s livslangdsstatistik. Statistiken avser den fyradrsperiod som
narmast foregick det ar den forsédkrade uppnadde 62 ars dlder vid
pensionsuttag fore 65-arsaret respektive 64 ars alder vid senare
pensionsuttag

For personer som tagit ut sin alderspension fore aret de fyller 65 ar sker en
omrikning av utbetalt belopp vid arsskiftet det ar de fyller 65 med
anledning av omriknade delningstal. Omrikningen sker pa grund av byte av
statistikunderlag till den senaste livslangdsstatistik som ar tillgénglig vid
individens 65:e ar. Den kontinuerliga 6kningen av medellivsldngden leder
till att de omréknade delningstalen hittills blivit hdgre én de tidigare, vilket i
sin tur innebér en sédnkning av framtida ménadsbelopp. Det resulterar i en
marginell sdnkning av inkomstpensionsskulden till pensiondrer och &r en
delmingd av posten Andring av utbetalade belopp i not 14, tabell 6.21 C i
kapitel 6.

Efter 65 ars alder sker inte ndgon ytterligare omriakning av delningstalen.
Den 6kning av systemets pensionsskuld som de fasta delningstalen ger
upphov till ndr medellivslingden dkar innebir en pafrestning pa balanstalet.
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Ett uttag av alderspension innebdr en 6verforing av pensionsskulden fran
aktiva till pensionerade. Sjdlva omridkningen av pensionsbehéllningen till

arsutbetalning resulterar i en marginell forandring av pensionsskulden.

Forandringen uppstér pa grund av skillnaden mellan delningstalen och vad
vi hér kallar de ekonomiska delningstalen. For beskrivning av ekonomiska
delningstal, se bilaga B Matematisk beskrivning av balanstalet,
Pensionsskulden. De ekonomiska delningstalen anvénds for att berdkna

pensionsskulden till pensionerade.

Delningstal faststalls for varje alder utan 6vre aldersgréns.

Tabell A.2 Faststallda delningstal fér inkomstpension?

1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958

61 ar
17,87
17,94
18,02
18,14
18,23
18,33
18,44
18,55
18,64
18,73
18,83
18,89
18,98
19,06
19,14
19,20
19,28
19,34
19,42
19,43
19,50

62 ar
17,29
17,36
17,44
17,56
17,65
17,75
17,86
17,96
18,05
18,15
18,24
18,31
18,39
18,48
18,55
18,62
18,69
18,75
18,84
18,84
18,91

63 ar
16,71
16,78
16,86
16,98
17,06
17,16
17,28
17,38
17,47
17,56
17,66
17,72
17,80
17,89
17,96
18,03
18,11
18,16
18,25
18,25
18,32

64 ar
16,13
16,19
16,27
16,39
16,48
16,58
16,70
16,80
16,89
16,98
17,07
17,13
17,21
17,30
17,37
17,44
17,52
17,58
17,66
17,66
17,73

65 ar
15,56
15,62
15,69
15,81
15,89
15,99
16,11
16,22
16,31
16,40
16,49
16,55
16,63
16,71
16,78
16,85
16,93
16,99
17,07
17,07
17,14

66 ar
14,99
15,04
15,11
15,23
15,31
15,41
15,54
15,64
15,73
15,83
15,91
15,97
16,05
16,13
16,20
16,26
16,34
16,40
16,48
16,48
16,54

67 ar
14,42
14,47
14,54
14,65
14,74
14,84
14,96
15,07
15,16
15,24
15,33
15,38
15,46
15,54
15,61
15,68
15,76
15,81
15,89
15,89
15,95

68 ar
13,84
13,89
13,96
14,08
14,16
14,26
14,38
14,48
14,57
14,66
14,74
14,79
14,87
14,95
15,02
15,09
15,17
15,22
15,30
15,30
15,36

69 ar
13,27
13,32
13,39
13,50
13,59
13,68
13,80
13,91
13,99
14,07
14,16
14,21
14,28
14,37
14,43
14,50
14,58
14,63
14,71
14,70
14,77

a. Delningstal faststalls arligen for alla dldrar, men i tabellen redovisas endast upp till 70 ar.

70

70 ar
12,71
12,76
12,82
12,94
13,02
13,11
13,23
13,33
13,41
13,49
13,58
13,63
13,70
13,78
13,85
13,91
13,99
14,04
14,12
14,11
14,18



Delningstal for premiepension

For att berdkna den arliga premiepensionen divideras virdet pa
premiepensionskontot med ett delningstal for premiepension. Till skillnad
frén inkomstpensionen bygger premiepensionens delningstal pa
prognostiserade framtida livsldngder. Delningstal faststélls for varje alder
utan ovre aldersgrans.

(A9.1) D, = /e‘”l(“t)dt
0

I(z)

(A9.2) d=In(l+7r)—c¢

(A9.3) lIl(z)=e

cx 2
(8.94)  pl@) = { Z(‘;;’i (z —w) -k 3gz i Z
D, delningstal
T exakt alder vid berdkningstidpunkten
r rantefot
€ ranteintensiteten for driftskostnaderna
s dddlighetsbelastning
w aldersgrans da dodlighetsintensiteten gar dver fran makeham till en
linjar kurva
k linjar del av dodlighetsintensitet som tar vid efter dldern w

Delningstalen berédknas i1 kontinuerlig tid och med exakt alder vid
berdkningen men dverensstimmer i princip med formeln for delningstalet
for inkomstpensionen.? Overlevnadsfunktionen, I(x), kan sigas motsvara de
tal L som anvénds vid berdkning av inkomstpensionen.
Ddédlighetsfunktionen, p(z), dr den sa kallade Makehams formel som
anvénds for att berdkna den ettariga dodsrisken. Vérdena pa a, b, ¢, w och k
ar resultatet av den senaste dodlighetsundersokningen. Undersdkningen
baseras pa Pensionsmyndighetens erfarenhet i kombination med SCB:s
senaste prognos for fordndringen av livsldngden fram till 2100.

Sa kallad kohortdddlighet anvinds, vilket innebar att olika parametrar
anvénds for personer fodda pa 1930, 1940, 1950, 1960 och 1970-talet. For x
> 97 ansluter p(x) till en rét linje med lutning 0,04.
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Tabell A.3 Aktuella vérden for belopp att utbetala i fond och trad

Kohort
1930-tal

1940-tal
1950-tal
1960-tal
1970-tal

a b c 3

0,02006 0,00000029 0,1435 0,1
0,00219 0,00000082 0,1327 0,1
0,00476 0,00000022 0,1457 0,1
0,00436 0,00000009 0,1551 0,1
0,00397 0,00000003 0,1643 0,1

Vid berdkning av belopp att utbetala kallas rdnteantagandet for
forskottsrinta, rédnteintensiteten § baseras pa rantefoten 1,75 procent for
saviél fondforsakring som for traditionell forsékring, minskad med
ranteintensiteten for driftkostnader pa 0,1 procent vilket motsvarar § =
0,016349.

Vid berékning av delningstal for att ta fram det garanterade beloppet i den
traditionella forsdkringen anvinds SCB:s alternativ med 14g dodlighet sankt
med ytterligare 10 procent, en rantefot som ar 0,0 procent och en
ranteintensitet for driftkostnader pd 0,1 procent.

For traditionell forsékring bestir den forsdkringstekniska avsittningen, FTA
(’pensionsskulden”), av livforsdkringsavsittningen, oreglerade skador och
ovriga forsdkringstekniska avsdttningar. Livforsdkringsavsdttningen bestams
for varje forsdkring som kapitalvirdet av aterstdende garanterade
utbetalningar. Virdet berdknas med antaganden om diskonteringsrénta,
dodlighet och driftskostnader. Diskonteringsrintan ges av en rantekurva som
ar medelviardet av rantekurvan for statsobligationer och bostadsobligationer.
Ddodlighetsantagandet dr olika for mén och kvinnor men i 6vrigt framtaget
som for belopp att utbetala. Driftskostnaderna antas vara 0,07 procent av
kapitalet.

Oreglerade skador dr de pensionsutbetalningar som ej kunnat verkstillas.
Ovriga forsikringstekniska avsittningar utgdrs av minskningsmedel frén
overforing av pensionsritt mellan makar som dnnu inte fordelats. Dessa tva
poster dr véldigt smé jamfort med livforsakringsavséttningen.
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Tabell A.4 Delningstal for arligt belopp, fondforsakring och traditionell forsakring

62 63 64 65
Utan efterlevandeskydd 21,04 20,48 19,21 18,65
Med efterlevandeskydd
Medférsékrad 55 ar 26,69 26,53 26,24 26,11
Medforsakrad 60 ar 25,00 24,76 24,33 24,14
Medforsakrad 65 ar 23,40 23,05 22,39 22,09
Medférsakrad 70 ar 22,48 22,05 21,19 20,80
67 68 69 70
Utan efterlevandeskydd 17,50 16,92 16,34 15,75
Med efterlevandeskydd
Medférsékrad 55 ar 25,88 25,77 25,68 25,59
Medforsakrad 60 ar 23,79 23,63 23,49 23,36
Medforsakrad 65 ar 21,52 21,27 21,03 20,80
Medforsakrad 70 ar 20,05 19,70 19,36 19,04
Tabell A.5 Delningstal for garanterat arligt belopp (traditionell forsdkring)
62 63 64 65
Utan efterlevandeskydd 29,40 28,58 25,43 24,63
Med efterlevandeskydd
Medforsakrad 55 ar 39,06 38,77 37,95 37,74
Medforsakrad 60 ar 36,11 35,70 34,59 34,29
Medforsakrad 65 ar 33,02 32,42 30,62 30,14
Medforsakrad 70 ar 31,68 30,97 28,73 28,14
67 68 69 70
Utan efterlevandeskydd 23,04 22,24 21,44 20,65
Med efterlevandeskydd
Medforsakrad 55 ar 37,35 37,18 37,01 36,86
Medforsakrad 60 ar 33,77 33,53 33,32 33,12
Medforsakrad 65 ar 29,26 28,86 28,49 28,14
Medforsakrad 70 ar 27,02 26,49 25,99 25,52

Vardeforandring, premiepension

For att berdkna véardefordndring inom premiepensionssystemet anviands
tidsviktad avkastning och kapitalviktad avkastning. Nedan beskrivs dessa
matt kortfattat.

Kapitalviktad avkastning

Den kapitalviktade avkastningen tar hiansyn till kapitalflodet pa kontot
genom att viga samman avkastningen med det kapital som finns pa kontot
under motsvarande period. Det innebér att avkastningen under perioder dér
det forvaltade kapitalet varit stort viger tyngre i1 berdkningen &n
avkastningen under perioder dé kapitalet varit litet. De kassafloden som i
huvudsak ingér 1 berdkningen &r inbetalade pensionsritter och
pensionsutbetalningar. Rantan pa de preliminéra pensionsritterna,
avkastningen pa fonderna i portfoljen, administrationsavgiften till
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Pensionsmyndigheten, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pé
forvaltningsavgiften och arvsvinster rdknas inte som kassafléden utan
paverkar direkt avkastningen.

Nér den kapitalviktade avkastningen berdknas soks den sé kallade
internrintan. Internrintan dr den diskonteringsrdnta som resulterar i att
nuvirdet av alla kassafloden, inklusive portfoljens utgdende virde med
omvént tecken, blir lika med noll.

Kapitalviktad avkastning (kallas dven internrinta eller IRR Internal Rate of
Return) berdknas genom att 16sa ekvationen
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(A.10.1) iizo
o — (1—1—7“)%

t=0
r internrantan under perioden uttryckt i drstakt
t antalet dagar sedan starttidpunkten
t sluttidpunkten
Cy transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢
Cr slutvardet, det vill séga kontovardet per dagen varderingen gors

Ekvationen kraver att slutvédrdet ar negativt sa ett virde av X kr ger en
transaktion pa — X kr. C'r dr alltsa alltid < 0.

For att berdkna internridntan krévs alltsd kinnedom om utgaende
portfoljvarde (marknadsvérde), alla kassafloden till och frén portfoljen, samt
tidpunkten for dessa kassafloden. Internrdntan kan sdgas ta fram den
“bankkontorinta” som, givet insittningar och uttag, resulterat i aktuellt
slutvérde.

Ovanstdende formel for internrdntan dr den som normalt anvénds 1
finansiella sammanhang. Den kan @ven skrivas pa foljande sitt, som
staimmer med hur forrédntningen pé ett bankkonto sker i verkligheten:

T-1
(A102) Y C-(1+r)™ =Cp
t=0

Hir forréntas varje insittning C; fran insittningstidpunkten ¢ till slutdatum ¢
. Cp ar storre én eller lika med noll och ér behéllningen vid
berdkningstillfillet.

Tidsviktad avkastning

Tidsviktad avkastning rensar bort effekterna av in- och utfléden av kapital,
det vill sdga om det har kommit in nya pensionsrétter eller om det har
betalats ut pensioner sa inverkar det inte pa den framréknade avkastningen.
Den tidsviktade avkastningen mater alltsd avkastningen for en insatt krona
under en viss tidsperiod. Nar tidsviktad avkastning berdknas for en period
vags avkastningen for delperioderna samman med lika vikter. En delperiod
utgors av tiden mellan tva kassafloden. Ekvationen nedan beskriver den
tidsvigda avkastningen.
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(A.10.3)

Ry

MV,

Ci

T
MV,
R, = — ] -1
t <tHOMVt+0t>

avkastningen under perioden
antalet dagar sedan starttidpunkten
sluttidpunkten

marknadsvardet vid tidpunkten ¢

transaktion (kassaflode) vid tidpunkten ¢

Tidsviktad avkastning kan anvéndas for rattvisande jamforelser av
avkastningen mellan fonder dar fondforvaltare inte kan avsétta mer kapital
vid goda avkastningsforhéllanden eller omvént. Mattet kan dven anvdndas
for att jamfora med relevanta marknadsindex eller med andra forvaltares
avkastning. I premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt
bestimma in- eller utflodet av kapital till premiepensionskontot. Ddremot
avgor spararen om och nir de placerade pensionsmedlen ska foras over till
en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande 6ver kapitalflodet i fonden.
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Fotnoter

1. For balansindex 2016 och tidigare anvidndes balanstalet (SFS:2015:676).

2. Formeln avser utan efterlevandeskydd.
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B. Bilaga Matematisk beskrivning av balanstalet

Utdrag ur férordningen (2002:780) om berakning av balanstall

Enligt 58 kap. 14 § socialforsdkringsbalken (2010:110) ska balanstal arligen
berdknas. Pensionsmyndigheten ska enligt forordning (2002:780) berdkna
balanstalet som regeringen sedan faststéller. Senaste dndring av
forordningen ar 2021:734. Balanstalet berdknas enligt foljande:

Balanstalet, BT
AT, 5+ BF,

B.1.1) BT, =
B.L1) BT, = 2

(B.1.2) AT, = A,-OT\4

t kalenderdr om variabeln avser fléden, utgdngen av kalenderaret om
variabeln avser stockar

AT, avgiftstillgang, ar ¢

BF; buffertfond, det samlade marknadsvéardet av tillgdngarna hos Forsta—
Fiarde och Sjatte AP-fonden ar t. Med marknadsvarde avses det varde
som, enligt 6 kap. 3 § lagen (2000:192) om allmanna
pensionsfonder och 4 kap. 2 § lagen (2000:193) om Sjatte AP-
fonden, ska upptas i fondernas arsredovisningar

Sy pensionsskulden, ar ¢
Ay avgiftsinkomst till fordelningssystemet, ar ¢
OT; omsattningstid, ar ¢

D3ampade balanstalet, BT*

Det dimpade balanstalet for ett r utgdrs av summan av talet 1 och det tal
som motsvarar en tredjedel av differensen mellan balanstalet som har
faststéllts for samma ar och talet 1. Det ddmpade balanstalet ska avrundas
till fyra decimaler.

x« _ BT-1
(B.2.1) BT*=5L1 1

Omsattningstiden, OT
(B.3.1) OT; = UA; — IA
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Intjdnandealdern, I4

Rint]’,t_
Y PRy Liy- (i +0.5)
(B.4.1) I4, =%

Rintjt
> PR Ly
=16

PR PR 1y
5 Nig Niy1t

(B.4.2) PRi,t et #, 'l: = 16, 17, ---,Rintj,t - ]-
_ PRp. ..

B.4.3) PRg,, 6 = —*

( ) Rmt],t NR

intj,t

(B44) Li,t = Lifl,t . hi,t7 7= ].7, 18, ) Rintj,t dar L16,t =1

N, .
(B45) hi,t = Wl’tl, 1 = 17, 18, ---,Rintj,t
i—1,t—
i alder vid utgdngen av ett kalenderar
Rintj¢ den aldsta dldersgrupp som har tjanat in pensionsratt for

inkomstpension ar ¢

PR;, summan av 16 procent av pensionsgrundande inkomster berdknade
enligt 59 kap. socialforsdkringsbalken och 16 procent av
pensionsgrundande belopp berdknade enligt 60 kap. samma balk
intjdnandear ¢ for dldersgruppen 4

N; 4 antalet individer i 3ldersgruppen i som nagon gang fram till och med
intjdnandear ¢ tillgodordknats pensionsgrundande inkomst eller
pensionsgrundande belopp och som inte har registrerats som avlidna

L;, andelen personer i dldersgrupp i ar ¢

h; ¢ utveckling av andel personer i dldersgrupp i ar ¢

)

Andelen av pensionsskulden som avser pensionerade R}

Variabeln R} anger hur stor andel av pensionsskulden i dldersgruppen ¢ som
avser pensionerade och ingar i berdkningen for utbetalningsaldern UA.

SPiy
B.5.1 =
( 5 ) RZ S-Pz,t—"PB:t

SP;, pensionsskuld ar ¢ for dldersgrupp i till pensionerade i
fordelningssystemet avseende pensioner som utbetalas

PB;, summan av pensionsbehdllningar utan hansyn till férdndringen i
inkomstindex mellan &r ¢ och ¢ + 1
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Utbetalningsaldern, UA

Rutb,t . .
> 1,016~ (-pdt05) . Lx . (4 0.5) - R}
e i=lpd ’
(B6.1) UAy = —— —
Z 1,016—(1—lpa+0.5) . L;'kt . R;‘
i=Ipa ’
1 dari = Ipa—1
(B62) L;(,t = :*1775 . hei,t dar i > lpd —1lochi < Rutb,t
0 dar i > Rutb,t
(B63) heit = Ui7t y 7, = lpd,, lp(i + ]., ceey Rutbt
’ Uy +Ud;; +2-Ud;, ’
Ryt den aldsta dldersgrupp som uppburit pension ar ¢
Ipa Den lagsta alder vid utgdngen av ar ¢ for de personer som fatt

pensionsutbetalningar ar ¢

Li, andel kvarstdende utbetalningar till dldersgrupp i ar ¢

R} andelen av pensionsskulden i dldersgrupp i som avser pensionerade

he; s pensionsutbetalningarnas utveckling pd grund av dédsfall ar ¢,
aldersgrupp i

Ui+ summan av pensionsutbetalningar i december ar ¢ till dldersgruppen i

Ud; summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i
aldersgruppen i som fick sin pension beviljad under ar ¢t — 1, men som
inte fick pension utbetald i december &r 2

ud;, summan av sista manatliga pensionsbelopp till personer i

aldersgruppen i som fick sin pension beviljad under ar t men som inte
fick pension utbetald i december &r ¢ 3
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Pensionsskulden, S

(B.7.1)

(B.7.2)

(B.7.3)

(B.7.4)

(B.7.5)

(B.7.6)

SA,

S P,

PB,

PB;

IPR;

TP,

SF;

I

BI,

Dem

St:SAt+SPt

SA, = PB; + IPR, + TP,

PB,
PBf — —
t Ly
I;
Rutb,t
: De;; + De;t—1+ De; o
SPt:SF’t E Uz,t]-2 . : ’
—, 3
i=Ipa
( I I -1 nar balansindex varken faststallt
Iy Iy for artellerart + 1
Bl (L -1 nar balansindex faststallt
I I for ar t + 1 men inte for ar ¢
SFt - -1 . . ..
Bl | L nar balansindex faststallt
BI I; for saval ar t som for ar ¢ + 1
Ly  (Lua -1 nar balansindex faststallt
| Bl I; for &r t men inte for ar ¢ + 1
Ryt i
Z é ~(L;’t+L;+17t)-1,0162777
Dei,t = = L, dar ¢ S Rutb,t

pensionsskuld ar ¢t avseende pensionsatagande som inte borjat
utbetalas (pensionsskulden till forvarvsaktiva)

pensionsskuld ar ¢ till pensionerade i fordelningssystemet avseende
pensioner som utbetalas

summan av pensionsbehdllningar ar ¢ enligt 62 kap. 2, 50ch 7 §§
socialforsakringsbalken

summan av pensionsbehallningar utan hansyn till féréndringen i
inkomstindex mellan art och ¢ 41

skattat varde av pensionsratter intjdnade ar ¢ for inkomstpension
enligt 61 kap. 5—10 §§ socialférsdkringsbalken, berdknat med
hansyn till 62 kap. 5 § andra stycket samma balk

skattat varde for tillaggspension ar ¢ till personer som inte bérjat att
lyfta sin tilldggspension

skuldfaktor som gor att pensionsskulden till pensionerade, SP,
paverkas av eventuell balanseringseffekt pd samma satt som
pensionsskulden till “forvarvsaktiva”, SA

inkomstindex ar t enligt 58 kap. 11 § socialforsakringsbalken

balansindex ar ¢ enligt 58 kap. 23 och 24 §§ socialforsdkringsbalken

ekonomiskt delningstal for dldersgrupp i ar t
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Fotnoter

. Vissa redigeringar har gjorts for att forenkla framstéllningen.

. Fran och med ar 2016 ingar enbart utbetalningar som upphort pa grund av
dodsfall. Tidigare r ingick dven utbetalningar som upphort till f6ljd av atertag
av pension. Risktiden har dndrats till ett helt ar, tidigare ingick endast
utbetalningar till individer som haft atminstone en utbetalning ar ¢ (i praktiken
kravdes tidigare utbetalning i december &r ¢t — 1 och januari ar ¢ for inga i
variabeln).

. Frdn och med ar 2016 ingar enbart utbetalningar som upphort pa grund av
dodsfall. Tidigare ar ingick dven utbetalningar som upphort till foljd av atertag
av pension.
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C. Bilaga Ordlista

administrationsavgift
avgift for att tdcka kostnader for forvaltning och drift (se bilaga A).

allman pension
pension enligt lag. Den allménna pensionen regleras i
socialforsakringsbalken och bestar huvudsakligen av inkomstpension,
tilldggspension, premiepension och garantipension.

allman pensionsavgift

pensionsavgift som den enskilde betalar sjdlv via inkomstskatten. Den
motsvarar 7 procent av inkomsten upp till avgiftstaket.

AP-fonderna
juridiskt och administrativt bestdr fordelningssystemets buffertfond av fem
olika fonder: Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjatte Allmanna
Pensionsfonden. Pensionsavgifterna tillfaller Forsta—Fjarde AP-fonderna i
lika delar och de betalar pensionsutgifter i lika delar. Den Sjatte AP-fonden
tilldelas inte ndgra avgiftsinkomster och betalar inte pensioner. Ur
fordelningssystemets perspektiv kan, i vissa avseenden, de fem
buffertfonderna betraktas som en enda.

arvsvinst
pensionsbehallning eller forsakringskapital fran en avliden forsdkrad som
tillfaller dverlevande i forsakringskollektivet. Inom den allmdnna pensionen
avses inkomstpensionsbehallningen och premiepensionskapitalet som arvs
av Ovriga sparare (se bilaga A).

ATP

se tillaggspension.

avgiftsbestamt pensionssystem

pensionssystem dar pensionsratten i kronor tillgodordknas med samma
belopp som den pensionsavgift som betalats av eller for individen. | ett
avgiftsbestdmt pensionssystem bars den finansiella risken, som kommer av
att avkastningen pd systemets tillgdngar respektive dodligheten varierar
over tiden, av den forsdkrade. Detta innebar att pensionens varde inte ar
garanterad utan kan variera.

avgiftsinkomst
summan av de pensionsavgifter som betalas till fordelningssystemet under
ett ar.

avgiftstak

hogsta inkomst som utgdr underlag for allman pensionsavgift och statlig
alderspensionsavgift. Det motsvarar 8,07 inkomstbasbelopp.

avgiftstillgdng

vardet av avgiftsflodet till inkomstpensionen. Berdknas genom att
multiplicera avgiftsinkomsten med omsattningstiden.
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avgiftsunderlag
de inkomster och belopp som pensionsavgift ska betalas for. Huvudsakligen
forvarvsinkomster, men ocksd ersattningar fran socialforsdkringen som
exempelvis sjukpenning och arbetsloshetsersattning samt
pensionsgrundande belopp.

avkastning
inkomst som &r resultatet av en investering. For aktier kan avkastningen
bestd av utdelning och kursforandring. Har anvands begreppet for den
direktavkastning och vardeférandring som buffertfonden samt
premiepensionsfonderna erhaller.

balansering
metod for att aterstédlla den finansiella balansen i systemet for inkomst- och
tilldggspension inom den allmdnna pensionen. Balanseringen aktiveras om
balanstalet faller under 1,0000, det vill sdga nar systemets pensionsskuld &ar
storre an systemets tillgdngar och avslutas nar balansindex nar samma niva
som inkomstindex.

balansindex

ersatter inkomstindex under en balanseringsperiod. Nar balanseringen ar
aktiv indexeras pensionsbehallningar och pensioner med férdndringen i
balansindex i stallet for inkomstindex (se bilaga A).

balanstal

tal som uttrycker férhallandet mellan tillgdngar och pensionsskuld i
systemet for inkomstpension och tilldggspension (se bilaga B).

buffertfond

hanterar periodiska skillnader mellan pensionsavgifter och pensionsutgifter
i ett fordelningssystem. En buffertfonds framsta syfte ar att stabilisera
pensionsutbetalningarna och/eller pensionsavgiften i forhallande till
ekonomiska och demografiska variationer. Buffertfonden i den allmanna
pensionen bestar av fem olika fonder: Forsta—Fjarde och Sjatte AP-fonderna.

delningstal
tal som anvands for att berdkna pensionsbelopp i en premiebestamd
pensionsforsdkring. Delningstalet speglar den berdknade aterstdende
livsldngden vid pensioneringstillfdllet med beaktande av den rénta som
tillgodoraknas pensionen (se bilaga A). Ekonomiska delningstal anvands vid
berdkning av pensionsskulden (se bilaga B).

dampat balanstal

det ddmpade balanstalet for ett ar utgors av summan av talet 1 och det tal
som motsvarar en tredjedel av differensen mellan balanstalet som har
faststallts for samma ar och talet 1. Det ddmpade balanstalet ska avrundas
till fyra decimaler.

fond

juridisk enhet som forvaltas av ett fondbolag. Fondbolaget investerar i
vdrdepapper som en investerare kan kopa andelar i.

fonderat system

pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier fonderas och
sparas separat for varje enskild person eller ett kollektiv.
Premiepensionssystemet ar ett exempel pa ett fonderat system.
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fondférsakring
forsakring dar kapitalet ar placerat i fonder som ar valbara hos
forsakringsforetaget. Den forsdkrade bestdmmer sjalv inriktningen pa sitt
sparande genom val av fonder och star sjalv for risken for kapitalets
utveckling.

fondstyrka

buffertfondens storlek i kronor vid utgdngen av ett ar dividerad med samma
ars pensionsutbetalningar. Ett matt pad buffertfondens storlek i forhdllande
till betalningsstrommen.

fondtillgang

vardet av tillgdngarna vid utgdngen av faststallelsearet.

foljsamhetsindexering
arlig omrakning av inkomstpension och tillédggspension utifran férdndring i
inkomstindex. Forandringen i index reduceras med den ranta om 1,6 procent
som tillgodordknats i delningstalet. Observera att det inte finns ndgot
foljsamhetsindex, utan endast foljsamhetsindexering. Om inkomstindex for
ar t betecknas med I, berdknas féljsamhetsindexeringen enligt:

Foljsamhetsindexering (vid arsskiftet (¢t — 1) — t):%.

Under en balanseringsperiod ersatts inkomstindex av balansindex.

fordelningssystem
pensionssystem dar inbetalda pensionsavgifter eller premier under ett visst
ar anvands for att finansiera samma ars utbetalningar. | ett
fordelningssystem med buffertfond anvands eventuella 6verskott till att
finansiera andra ars underskott.

formansbestamt pensionssystem

pensionssystem dar pensionen i forvag ar bestamd till ett visst belopp eller
en viss andel av till exempel slutlén eller genomsnittslon under ett visst
antal ar. | ett formansbestamt pensionssystem bérs den finansiella risken,
som kommer av att avkastningen pa systemets tillgdngar respektive
dodligheten varierar over tiden, av forsdkringsgivaren. | ett nationellt
pensionssystem ar forsdkringsgivaren lika med skattebetalarna, vilket
innebar att avgiften/skatten till systemet kan komma att variera.

forrantning
har anvands ordet synonymt med indexering.

forsakringstekniska avsattningar

medel som ska garantera forsdkringsgivarens dtaganden i traditionell
forsakring.

garantipension

del av den allmanna pensionen som betalas ut till den som har lag eller
ingen inkomstpension och eller tilldggspension.

garantiregel/garantitillagg

belopp som anvdnds for att hoja tilldggspensionen for dem som ar fodda
1938-1953, sd att de inte far lagre pension an vad de har tjdnat in i ATP-
systemet till och med 1994.
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indexering
omrdkningen av pensionsbehdllningar med féréndringen i inkomstindex,
eller balansindex, respektive omrakningen av pensioner genom
foljsamhetsindexering.

inkomstbasbelopp
basbelopp som rdknas om varje ar med fordndringen i inkomstindex.
Inkomstbasbeloppet anvands framst for att berdkna avgifts- och
intjanandetaket.

inkomstgrundad dlderspension
inkomst- och tillaggspension samt premiepension.

inkomstindex
tal som mater genomsnittlig inkomstutveckling i samhéllet for varje ar.
Forandringen i inkomstindex visar genomsnittsinkomstens utveckling. Med
inkomst avses har pensionsgrundande inkomst utan takbegransning, men
efter avdrag for allman pensionsavgift (se bilaga A).

inkomstpension
den del av den allmanna pensionen dar avgiften, 16 procent av
pensionsunderlaget, betalas till ett fordelningssystem.

inkomstpensionstillagg
ett tillagg till den allménna pensionen som baseras pa inkomstgrundad
pension samt antal ar med pensionsgrundande inkomst. Tilldgget riktar sig
till personer som har arbetat ett langt arbetsliv i Sverige med relativt lag
lon.

internranta
se kapitalviktad avkastning.

intjdnandetak
hogsta inkomst, efter avdrag for allman pensionsavgift, som ger
pensionsratt. Det motsvarar 7,5 inkomstbasbelopp.

intjdnandedlder
anger den genomsnittliga forvantade kapitalviktade aldern for intjdnad
pensionsratt.

kapitalviktad avkastning
kapitalviktad avkastning gar ocksd under namnet internrdnta. Inom
premiepensionen anvands mattet for att utvardera enskilda konton, men
dven for systemet i sin helhet. Hansyn tas till tidpunkten och storleken p3
alla inbetalda pensionsratter och utbetalda pensioner samt till behdllningen
i slutet av perioden. Den kapitalviktade avkastningen svarar mot den
genomsnittliga drsrdntan under perioden och kan till exempel jdmféras med
en bankranta. | Pensionsmyndighetens berdakning av den kapitalviktade
avkastningen for premiepensionen rdknas forutom fondernas
vardeforandring dven arvsvinster, rabatter och forvaltningsavgifter som
avkastning. For mer detaljerad information se bilaga A.

omsattningstid
speglar den forvantade tiden fran det att pensionsratt tjdnas in till det att
den betalas ut som inkomstpension. Omsattningstiden berdknas som
differensen av utbetalningsdlder och intjdnandealder. Omsattningstiden
anvands for att vardera avgiftsflodet. Den bestdms av reglerna for
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intjdnande och utbetalning av pension och av varje dldersgrupps forvarvs-
och dédlighetsmonster.

pensionsavgift
avgift till den allmanna pensionen, se allman pensionsavgift,
alderspensionsavgift och statlig dlderspensionsavgift.

pensionsbehallning
vardet av intjdnade pensionsratter inom den allmanna pensionen vid en viss
tidpunkt. Pensionsbehallning for inkomstpension utgor, efter avdrag for
administrationsavgifter, summan av pensionsratterna for varje ar, upprdknad
med fordelade arvsvinster och omrdknad med férandringen av inkomstindex
eller balansindex.

pensionsgrundande belopp (PGB)
underlag for pensionsratt i den allmanna pensionen som bygger pa fiktiv
inkomst for ar med smabarn, studier, plikttjanst, sjuk- eller
aktivitetsersattning.

pensionsgrundande inkomst (PGI)
inkomst som utgdr underlag for berdkning av pensionsratt inom den
allmanna pensionen. | princip arsinkomsten (forvarvsinkomst, sjukpenning,
fordldrapenning, arbetsloshetsersdttning med mera) minskad med den
allmanna pensionsavgiften. For att vara pensionsgrundande maste
arsinkomsten fran och med 2003 6verstiga 42,3 procent av ett
prisbasbelopp.

pensionspoang
podng inom allman pension for personer fodda 1938-1953 som berdknas
arligen utifran den pensionsgrundande inkomsten och som anvands vid
berdkning av tillaggspension. Podngen berdknas enligt:

. . PGI - HPBB
Pensionspodng = —HPBB

PGI: pensionsgrundande inkomst

HPBB: det forhojda prisbasbeloppet

pensionsratt
belopp som varje ar satts av till inkomstpension samt premiepension.
Pensionsrdtten ar 18,5 procent av pensionsunderlaget, lika stor som den
sammanlagda pensionsavgiften som tillfaller pensionssystemet.
Pensionsratten for inkomstpension ar 16 procent och pensionsratten for
premiepension 2,5 procent av pensionsunderlaget for personer fodda 1954
eller senare.

pensionsskuld
har, pensionsatagandet vid utgdngen av varje ar. Pensionsskulden till
forvarvsaktiva avseende inkomstpension berdknas som summan av alla
individers pensionsbehallningar. Pensionsskulden till pensionerade berdknas
genom att multiplicera pensionsbeloppet for varje arskull med arskullens
ekonomiska delningstal. Pensionsskulden for premiepension berdknas for
fondforsakring som det samlade vardet av alla fondandelar.
Pensionsskulden for traditionell forsdkring berdknas som varje garanterat
belopp multiplicerat med ett delningstal.
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pensionsunderlag

summan av pensionsgrundande inkomst och pensionsgrundande belopp,
dock hogst 7,5 inkomstbasbelopp per ar.

potentiell BNP
Den niva pa bruttonationalprodukt (BNP) som skulle uppsta i avsaknad av
konjunkturella variationer och som pd lang sikt ar forenlig med en stabil
inflation. Potentiell BNP kan inte observeras i data utan ar ett resultat av en
bedémning. Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP, det s3 kallade
BNP-gapet, anger vilken konjunkturfas ekonomin befinner sig i. Om gapet ar
positivt befinner sig ekonomin i hgkonjunktur och om det ar negativt i
ldgkonjunktur.

premiepension
del av den allmdnna pensionen dar avgiften, som ar 2,5 procent av
pensionsunderlaget, placeras i fonder.

prisbasbelopp
ett belopp som i den allmanna pensionen bland annat anvands for att
berdkna garantipension. Prisbasbeloppet raknas varje ar om med
forandringen i konsumentprisindex (juni manad). Det finns dven ett forhojt
prisbasbelopp. Det anvands for att berdkna pensionspodng och foljer ocksa
forandringen i konsumentprisindex.

resursutnyttjande

anger i vilken utstrackning ekonomins produktiva resurser — arbetskraft och
kapital — anvands. Vid fullt resursutnyttjande &r konjunkturen i balans.

riktalder
alder till vilken pensionsféormaner och berdkningar knyts. Riktalder fungerar
som ett riktmarke for nar den allmanna pensionen tidigast bor tas ut.
Tidpunkten for nar ratten till grundskydden inom den allmanna pensionen
kan infalla styrs ocksa av riktdldern.

statlig dlderspensionsavgift
pensionsavgift som betalas av staten. Avgiften ar 10,21 procent pd
pensionsgrundande socialforsakringsersattningar, utom sjuk- och
aktivitetsersattning. For sjuk- och aktivitetsersattning och sa kallade
pensionsgrundande belopp ar avgiften 18,5 procent.

tidsviktad avkastning
tidsviktad avkastning anvands for att beskriva en fonds eller ett index
vardeforandring. Mattet visar avkastningen pa en insattning som gjorts i
bérjan av perioden. Hansyn tas inte till om ytterligare insdttningar eller
uttag gjorts under perioden. For mer detaljerad information se bilaga A.

tilldggspension
del av den allmanna pensionen som berdknas enligt ATP-systemet.
Tilldggspensionen motsvarar tidigare ATP plus folkpension och utbetalas till
personer fodda fore 1938. For personer fodda 1938—-1953 betalas ett visst
antal tjugondelar av den inkomstgrundade pensionen ut i form av
tillaggspension och resterande antal tjugondelar i form av inkomstpension
och premiepension. Antalet tjugondelar bestdms av fodelsedret. ATP-
systemet var ett formansbestdmt pensionssystem. Tillaggspensionens ATP-
del motsvarar 60 procent av genomsnittet av de 15 hogsta pensionspodngen
och folkpensionsdelen motsvarar 96 procent av ett prisbasbelopp for ogifta
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och 78,5 procent for gifta pensionarer. Det kravdes 30 inkomstar for
oavkortad pension.

traditionell forsakring
forsakring dar forsakringsforetaget bestdmmer hur forsdkringskapitalet ska
placeras och som ger ndgon form av garanti for utbetalningar och mojlighet
att f3 del av eventuellt dverskott.

utbetalningsalder
anger den genomsnittliga forvantade kapitalviktade dldern for utbetald
pension.

alderspensionsavgift
betalas av arbetsgivaren via arbetsgivaravgiften och av egenféretagare via
egenavgiften. Alderspensionsavgiften ar 10,21 procent. Den tas ut pa hela
inkomsten, men den del av avgiften som bel6per pd inkomstdelar 6ver
avgiftstaket tillfaller inte pensionssystemet utan staten.
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