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Denna rapport ger en sammanfattning av ldget for pensionsspararna och pensiondrerna i
premiepensionen vid slutet av 2020 i termer av deras premiepensionskapital och
vardeutveckling. Den visar ocksa statistik dver spararnas aktivitet pa fondtorget och vilka
fonder som valjs mest. Rapporten uppdateras arligen och ett syfte med det ar att folja
premiepensionens utveckling och de val som pensionssparare och pensiondrer gor vilket
inkluderar spararnas aktivitet pa fondtorget dver tid.
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Rapporten i korthet

* Premiepensionssystemet omfattade vid arsskiftet 7 894 500 personer, 6 169 500
pensionssparare och 1 722 700 pensionarer.

* Vid slutet av 2020 uppgick det sammanlagda forvaltade kapitalet i
premiepensionssystemet till 1 628 miljarder kronor. Vardet i fondforsakring var 1
579 miljarder kronor medan tillgangarna i den traditionella forsakringen uppgick
till 53 miljarder kronor.

* Av totalt forvaltat kapital inom fondforsakring ar 43 procent placerat i statens
forvalsalternativ AP7 Safa.

* Av pensionsspararna hade 42 procent en aktivt vald portfélj, ovriga
pensionssparare hade inte gjort ndgot aktivt val och hade ddrmed sina medel
placerade i forvalet AP7 Safa.

* Bland pensionsspararna hade man i genomsnitt 14 procent mer pd
premiepensionskontot an kvinnor.

* Andelen som har gjort ett byte av fonder har 6kat fran 3,9 procent 2019 till 4,3
procent 2020. Andelen man som har gjort minst ett fondbyte var 2020 5,4
procent, andelen kvinnor som gjort det var 3,4 procent.

* Sedan startdret 1995 har arliga kapitalvagda vardeutvecklingen varit 7,6 procent
nominellt och 6,4 procent realt. Motsvarande tidsviktade vardeutveckling har varit
5,6 procent nominellt och 4,4 procent realt.

* Pensionssparare med aktivt vald portfolj hade en genomsnittlig vardeutveckling
under 2020 p3 6,9 procent medan de som hade forvalet hade en genomsnittlig
vardeutveckling pa 4,4 procent.

* Hogst genomsnittlig vardeutveckling 2020 hade de som gjort 6 till 10 fondbyten
under dret, men de har ocksa den storsta spridningen i vardeutveckling.

* Under 2020 betalades totalt 15,0 miljarder kronor ut i premiepension.

* Man hade i genomsnitt 135 kronor mer i manatlig premiepensionsutbetalning an
kvinnor.

* Hogre pensionsalder ar forknippad med en hogre utbetalning av premiepension.

* Av pensionarerna var det knappt 20 procent som hade valt traditionell forsakring.




Om dataunderlaget till rapporten

Rapporten baseras i huvudsak pa registeruppgifter om alla individer som omfattas av
premiepensionssystemet. De avsnitt som beskriver vardeutvecklingen pd individernas
premiepensionsforsakringar baseras pd ett urval om cirka 263 000 individer, vilket
motsvarar cirka 3 procent av alla personer i premiepensionssystemet. | bilaga 1 finns
en narmare beskrivning av urvalen och data som ligger till grund for rapporten.

Om inget annat anges i rapporten ar det data per den 31 december 2020 som utgor
underlag till rapporten. Uppgifter om antal ar i regel avrundade till ndrmaste tusental
och uppgifter om varde ar avrundande till miljoner eller tusentals kronor, vilket
innebar att avrundade summor ibland inte ar summan av avrundade termer. Uppgifter
som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for 2019.




1. Premiepensionssystemet i siffror - dvergripande

Premiepensionen ar den fonderade delen av det allmanna pensionssystemet. Varje ar avsatts
18,5 procent av den pensionsgrundande inkomsten till den inkomstgrundade
alderspensionen, av dessa avsatts 2,5 procentenheter till premiepensionen. Dessa medel i
form av prelimindra pensionsratter kallas for premier och ingar i premiepensionssystemet.
Medlen forvaltas av Pensionsmyndigheten (i en tillfallig forvaltning) till dess att de kan
overforas till det konto som ar kopplat till varje sparare. Det gors en gang per ar, efter att
pensionsratterna har faststallts.

Pensionsmyndigheten ar forsakringsgivare for premiepensionen och forvaltar
premiepensionskapitalet for pensionsspararnas och pensionarernas rakning. Dessa har
mojlighet att valja hur deras premiepensionskapital ska placeras.

| fondférsakring kan man valja fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg eller placera
premierna i det statliga forvalsalternativet, AP7 Safa. AP7 Safa ar en fondportfolj som
anpassas efter spararens dlder och ar utformad for att passa ett [dngsiktigt pensionssparande.
Aven for den som inte gor ett eget val placeras premierna i AP7 Séfa.

Under utbetalningstiden finns mojlighet att flytta premiepensionskapitalet till en traditionell
forsakring med en forvaltning som Pensionsmyndigheten ansvarar for. Premiepension i form
av traditionell forsakring utgors av ett garanterat belopp som utbetalas livsvarigt. Utover det
kan ett tilldggsbelopp utbetalas som beror pa hur férvaltningen gar.

Nar en pensionssparare eller pensionar avlider fordelas premiepensionskapitalet i form av
arvsvinster till 6vriga forsakrade. Det finns mojlighet att teckna efterlevandeskydd till
make/sambo i samband med att man forsta gdngen ansdker om utbetalning av
premiepension, om vissa forutsattningar ar uppfyllda. Efterlevandeskydd innebar att
utbetalningarna fran premiepensionen blir ndgot ldgre eftersom de dven ska racka till
efterlevande make/sambo. Aven tilldelningen av arvsvinster blir lagre.

Premiepensionssystemet omfattade vid drsskiftet 7 894 500 personer, varav 6 169 500
personer var pensionssparare och 1 722 700 pensionarer. Ytterligare 2 300 personer som
saknar egen premiepensionsforsakring omfattades genom att de ar berattigade till
efterlevandeskydd fran sin avlidne makes/sambo. Totalt sett ar det ndgot fler man (51
procent) an kvinnor (49 procent) som omfattas av systemet, vilket ocksa galler
pensionsspararna. Detta kan ses som en aterspegling av konsfordelningen i den
yrkesverksamma befolkningen. Det omvanda galler for pensionarerna, dar en hogre
medellivslangd bland kvinnor medfor att det ar fler kvinnor an man i denna grupp.



Tabell 1.1: Antal personer, genomsnittligt och sammanlagt varde i premiepensionssystemet

Typ Kén Antal Genomsnittligt Sammanlagt varde,

personer varde, kronor miljoner kronor
Samtliga Kvinnor 3837 190 100 729 383
500
. 4 057
Man 100 221 400 898 332
) 7 894
Samtliga 500 206 200 1627715
Pensionssparare Kvinnor 2 23(5) 204 500 604 473
. 3214
Man 000 233 600 750909
) 6 169
Samtliga 500 219700 1355382
Pensionarer Kvinnor 880 700 141 800 124 856
Man 842 100 175000 147 403
) 1722
Samtliga 200 158 000 272 259
Efterlevande utan egen Kvinnor 1300 40 700 54
premiepensionsforsakring
Man 1000 20100 20
Samtliga 2 300 31 800 74

Vid slutet av 2020 uppgick det sammanlagda vardet pd pensionsspararnas och
pensiondrernas premiepensionsforsakringar till 1 628 miljarder kronor, vilket motsvarar 206
200 kr i genomsnitt. Det sammanlagda vardet 6kade med 8,5 procent jamfort med
motsvarande tidpunkt 2019.

Under 2020 tillkom 198 100 nya sparare, det vill sdga personer som hade sitt forsta
intjdnande 2019. Premiepensionssystemet ar fortfarande under infasning, vilket innebar att
det fortfarande ar fler personer som tillkommer dn som avlider. Fran bérjan av varje
intjanandedr — i detta fall 2019 — fram till nar Skatteverket faststaller taxeringen for
inkomstaret — i detta fall december 2020 — forvaltar Pensionsmyndigheten dven medel for
intjdnade, annu inte faststallda pensionsratter i en tillfallig forvaltning. Medlen placeras pa
konto hos Riksgalden till dess att de kan éverforas till premiepensionsforsdakringen och
placeras i fondforsakring eller traditionell forsakring.

For 2020 uppgick den genomsnittliga pensionsratten, det vill sdga den premie som bestams
av individens pensionsgrundande inkomst, till 2 137 kronor for nya sparare. Av tabell 1.2



framgar att bland nya sparare hade man en hogre genomsnittlig pensionsratt an kvinnor.
Bland de nya spararna var mannen i genomsnitt 27,4 ar gamla och kvinnorna 26,0 ar.

Tabell 1.2 Antal nya sparare, pensionsratt och dlder

Koén Antal personer Genomsnittlig pensionratt Genomsnittlig dlder
Kvinnor 87 600 1787 26,0
Man 110400 2 415 27,4
Samtliga 198 100 2137 26,8

| december 2020 placerades 44,5 miljarder kronor, merparten i fondférsakring och en liten
del i den traditionella forsakringen.

Pensionsmyndigheten har rabatt pd de avgifter som fondforvaltarna tar ut. Rabatten betalar
myndigheten ut en gang per ar till spararnas konton, vilket vanligtvis sker i maj manad. Forra
aret dterfordes 4,6 miljarder kronor till pensionsspararnas och pensiondrernas konton. Dessa
pengar avser rabatten pd fondavgifterna for ar 2019. Rabatten i kronor raknat har minskat
nagot senaste aren trots att kapitalet 0kat. Det beror pa att fondavgifterna ar lagre i de fonder
som idag finns pa fondtorget jamfort med tidigare.

Under 2020 betalades totalt 15,0 miljarder kronor ut i premiepension. | genomsnitt skedde
ungefar 1 703 700 utbetalningar per manad! med ett genomsnittligt belopp pa drygt 733 kr
per manad?. Utbetalningarna 6kade med drygt 28 procent jamfort med utbetalningarna
under 2019. Utbetalningarna av premiepension kommer att dka allt eftersom
premiepensionssystemet fasas in.

Sedan startaret 1995 nar de forsta pengarna betalades in till premiepensionssystemet har
den nominellt arliga kapitalviktade vardeutvecklingen varit 7,6 procent i fondforsakringen.
Uttryckt i reala termer, det vill sdga med hansyn tagen till inflation, har vardeutvecklingen
varit 6,4 procent. | figur 1.1 visas vardeutvecklingen for fondforsakringen for perioden 2000-
12-13till 2020-12-31. | figuren visas dven vilken vardeutveckling premiepensionskapitalet
skulle ha haft om det hade haft samma vardeutveckling som inkomstpensionen. | bada fallen
anvdnds mattet kapitalviktad avkastning (internranta). Vardeutvecklingen i
inkomstpensionen berdknas med inkomstindex eller balansindex?.

@ Mer om avkastningsmatt

Kapitalviktad avkastning skiljer sig fran den tidsviktade avkastningen som redovisas i
avsnittet om fonder och fondval. Den huvudsakliga skillnaden mellan de tvd matten ar att
vid berakning av kapitalviktad avkastning tas hansyn till de kapitalfloden som sker pa
spararens konto och tidpunkten for flodena. Det innebar att mattet kapitalviktad
avkastning inbegriper intjdnade pensionsratter inklusive den ranta som erhalls i den
tillfalliga forvaltningen fore placering i premiepensionsforsakringen, fondavkastning,




fondavgifter, rabatt pa fondavgifter, tilldelning av arvsvinster samt administrativ avgift till
Pensionsmyndigheten.

Tidsviktad avkastning, som anvands vid berdkning av fondernas avkastning, beror pa
samma faktorer forutom att det inte tas hansyn till kapitalflodena som namns i stycket
ovan och inte heller till storleken pa det kapital som genererar avkastningen. Fondernas
avkastning beror inte pd hur mycket spararen har pa kontot. Det betyder att det inte har
ndgon betydelse om det ar 1 krona eller 100 kronor som genererar avkastningen.

Mer information finns i bilaga 2.

Figur 1.1 Vardeutveckling i premiepensionssystemet sedan start, nominellt
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Efter en kraftig uppgdng pa aktiemarknaderna under 2019 och inledningen av 2020, bade i
Sverige och i stora delar av den 6vriga varlden, intraffade en kraftig minskning under varen
2020. En stark dterhdmtning under den senare delen av dret innebar dock att den
genomsnittliga avkastningen i premiepensionen (Pensionsmyndighetens fondforsakring, dar
bade fondtorget och AP7 S&fa ingar), blev 6,4 procent* 2020. Uppgdngen i premiepensionen
som helhet 2020 medfdrde att den nominella genomsnittliga arliga tidsviktade avkastningen
sedan start blev 5,6 procent. Det forvaltade kapitalet i fondforsakring uppgick till 1 579
miljarder kronor per den sista december 2020. Av totalt forvaltat premiepensionskapital i
fondforsakring var 680 miljarder placerat i AP7 Safa vid utgangen av 2020, vilket
motsvarade 43 procent.

Vid drsskiftet hade drygt 5,0 miljoner pensionssparare eller pensionarer placeringar i ndgon
av Sjunde AP-fondens produkter®. De flesta av dessa hade placering i forvalsalternativet AP7



Safa. Antal pensionssparare och pensiondrer i Sjunde AP-fondens produkter har ddrmed 6kat
med 165 000 personer under 2020. Okningen beror i forsta hand pa de nya pensionsspararna
som kom in i systemet under 2020. Inflédet ar mindre jamfort med 2019, men da bidrog de
stora forandringarna i fondutbudet under denna tid till att manga fonder avslutades vilket i
sin tur innebar att manga sparare som inte gjorde ndgot nytt val hamnade i forvalsalternativet
AP7 Safa. Av de sparare som fick sin forsta pensionsratt i december 2019 hade drygt 2 200,
motsvarande endast 1 procent, gjort ett aktivt fondval raknat fram till &rsskiftet 2020. Ovriga
som fick sin forsta pensionsratt 2019, drygt 211 000, hade inte gjort ndgot aktivt val. Dessa
fick sina pensionsmedel placerade i AP7 Safa.

Andel nya sparare som valjer egen portfolj i fondférsakringen har legat pa en relativt l3g niva
de senaste dren. | figur 1.2 visas andel sparare med aktivt vald portfolj vid intrddet respektive
vid slutet av 2020. Eftersom det ar en mycket liten andel som valjer fonder vid intrddet far de
flesta nytillkomna sparare sina medel placerade i AP7 Safa. Av figuren framgar ett visst flode
av sparare fran forvalet till aktivt vald portfolj forekommer. Exempelvis valde 1,9 procent av
nytillkomna spararna 2010 en egen portfolj. Vid slutet av 2020 var det 11,2 procent av dessa
pensionssparare, alltsa de med intrddesar 2010, som hade en aktivt vald portfélj.

Figur 1.2 Andel sparare med aktivt vald portfél;
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2. Pensionsspararna

Om kapitlet

| detta avsnitt beskrivs pensionsspararna vilket i denna rapport definierar alla som
inte tar ut ndgon premiepension. Det omfattar dels personer som ar under 62 ar, dels
personer som har fyllt 62 ar men som inte borjat ta ut sin premiepension. Det
omfattar dven personer som har haft utbetalning av premiepension och som sedan
har andrat sin uttagsniva till noll procent. Dessa rdknas alltsd ocksd som
pensionssparare.

| rapporten ar pensionsspararna uppdelade i de som aktivt valt en portfolj och de som
inte gjort ndgot aktivt val i fondférsakringen. Pensionssparare med aktivt vald portfolj
har sjalva eller genom att anlita rddgivare satt samman en portfolj utifrdn valbara
fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg. Det gar att valja upp till fem fonder.

Pensionssparare som aldrig har gjort nagot fondval pa fondtorget har sina medel
placerade i det statliga forvalsalternativet AP7 Safa. AP7 Safa kan dven valjas aktivt
om man tidigare har haft egen portfolj. | rapporten kategoriseras dessa som
pensionssparare med aktivt vald portfolj eftersom de ndgon gang har gjort ett aktivt
val. Aven sparare som har valt en kombination av fonder tillsammans med AP7 S&fa
kategoriseras i rapporten som pensionssparare med aktivt vald portfolj.

Indelningen efter aktivt vald portfolj eller inte ar gjord utifrdn hur l3get sdg ut i
december 2020 och tar inte hansyn till eventuell tidpunkt vid vilken en individ har
genomfort ett forsta aktivt val. For att individen ska finnas i kategorin aktivt vald
portfolj behover den alltsd inte ha haft egen portfolj under hela den tidsperiod som
redovisas.

2.1 Fordelning av premiepensionskapitalet

| det har avsnittet visas hur premiepensionskapitalet ar fordelad mellan sparare med aktivt
vald portfélj och de som inte gjort ett aktivt val och ar placerade i det statliga forvalet AP7
Safa.

Tillgodohavandet 6kar nar nya pensionsratter placeras i premiepensionsforsakringen, men
ocksa vid positiv vardeutveckling pa befintligt kapital. Bland pensionsspararna hade mannen i
genomsnitt knappt 29 200 kronor mer i kapital an kvinnor, vilket motsvarar 14 procent.



Tabell 2.1 Genomsnittligt premiepensionskapital pa pensionsspararnas konton, i kronor

Kén Alla Aktivt vald portfolj Inget aktivt val (forvalet)
Kvinnor 204 400 316 100 120 400
Man 233600 375900 134200
Samtliga 219 600 346 600 127 700

| figur 2.1 visas genomsnittligt kapital fordelat efter dlder. Figuren visar genomsnittligt varde
for kvinnor och man uppdelat pa pensionssparare med aktivt vald portfélj och de som inte har
det. FOr pensionssparare med aktivt vald portfélj kan man utifran linjernas lutning notera tre
aldersgrupper med olika karaktar. Den forsta dldersgruppen strdcker sig fran 18 till 45 ars
alder. Nasta dldersgrupp ar fran 45 till cirka 62 ars dlder och den sista dldersgruppen stracker
sig fran cirka 62 ar till 82 ar. Det forsta intjdnandet till premiepensionen gjordes 1995 i
samband med att pensionssystemet introducerades. For den yngsta dldersgruppen av
pensionssparare innebar det att de har betalat in till premiepensionen under hela sitt
arbetsliv, men ju yngre man ar desto kortare intjdnande och lagre kapital. Det ar ocksa
forklaringen till att kurvorna planar ut efter 45-3rsdldern. Mellangenerationen har forvisso i
genomsnitt mer pengar i sin premiepensionsforsakring och har tjanat in pensionsratter under
lika l3ng tid som de yngre, men sett till hela arbetslivet kommer de att ha betydligt kortare
intjdnandetid till premiepensionen. For den aldsta gruppen tillkommer dven infasningen av
pensionssystemet och, i liten man, dven uttag av pension. Det gor att kurvorna borjar falla
frdn 62 ars alder och faller brant efter 65. For pensionssparare som har sina premier
placerade i det statliga forvalsalternativet AP7 Safa kan man inte notera samma plata efter
45 3rs dlder.



Figur 2.1 Genomsnittligt premiepensionskapital efter alder och kon
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Aven historiskt sett har pensionssparare med aktivt vald portfélj i genomsnitt haft ett hogre
premiepensionskapital an sparare med placering i forvalsalternativet, se figur 2.2. Den stora
skillnaden i kapital forklaras i huvudsak av olikheter i dldersstruktur och darmed sparandetid.
Sparare i forvalsalternativet ar i storre utstrackning unga personer, och en stor del av
kapitalinflodet till AP7 Safa kommer fran nya sparare. Unga har vanligen lagre inkomster an
aldre och darmed lagre pensionsavsattningar, vilket ger ett lagre genomsnittligt kapital. De
flesta som valjer en egen portfolj gor det senare i livet och har da dels hogre inkomster och
darmed storre pensionsavsattningar, dels flera ars ackumulerat pensionssparande.



Figur 2.2 Genomsnittligt premiepensionskapital efter ar och kén
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| figur 2.3 visas pensionsspararnas premiepensionskapital, fordelade efter aktivt vald portfolj
och forvalsalternativet. Ett relativt litet antal konton har relativt hogt kapital och av visuella
skal har darfor varden 6ver 1 miljon kronor exkluderats i figuren. Vid arsskiftet fanns det dock
drygt 5 900 pensionssparare som hade ett varde som dversteg 1 miljon kronor. Av dessa hade
22 pensionssparare ett varde som oversteg 2 miljoner kronor. Det enskilt hogsta
premiepensionskapitalet uppgick till cirka 6,0 miljoner kronor.



Figur 2.3 Fordelning av premiepensionskapital fér pensionssparare
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av kapital pd 10 000 kr. Varden 6ver 1 miljon kronor
har exkluderats eftersom de ar sa fa att de inte syns pa skalan (motsvarar 5 903 observationer).

| slutet av 2020 hade knappt 2,6 miljoner av pensionsspararna en aktivt vald portfolj, vilket
motsvarade drygt 42 procent av pensionsspararna. Ovriga pensionssparare hade
forvalsalternativet AP7 Safa. Figur 2.4 visar hur andelen sparare med aktivt vald portfolj och
deras andel av premiepensionskapitalet har utvecklats. Det framgar att andelen med aktivt
vald portfolj har minskat 6ver tid och, som namnts i avsnitt 1, valjer endast en mindre andel
av de nya spararna en egen portfol;.

Samtidigt som andelen pensionssparare med egen portfolj har minskat de senaste aren har
aven deras andel av det totala premiepensionskapitalet minskat, men inte i samma
omfattning. Mellan 2011 och 2020 har de med aktivt vald portfoljs andel av kapitalet sjunkit
fran 75 procent till 66 procent. Att andelen av kapitalet inte sjunkit i samma omfattning som
andelen av spararna kan forklaras av att nya sparare har relativt litet kapital.



Figur 2.4 Andel pensionssparare med aktivt vald portfolj och deras andel av kapitalet
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| figur 2.5 nedan ar premiepensionskapitalet for ett urval av pensionsspararna ritade mot
summan av deras intjdnade pensionsratter i premiepensionen. | figuren ar pensionssparare
med aktivt vald portfolj ritade med gula punkter och pensionssparare med forvalet ar ritade
med orange punkter. Det framgar av figuren att spridningen ar storre for sparare med aktivt
vald portfolj och att de med forvalsalternativet oftare ligger hogre vid given pensionsratt.

| figurens hogra del kan man notera en grans i intjanade pensionsratter. Gransen utgor hogsta
mojliga summa av intjdnade pensionsratter och ar 228 000 kronor. For att nd upp till den
summan i intjdnade pensionsratter krdvs att man haft inkomster fran det att intjdnandet till
premiepensionen borjade 1995, och att man haft maximal avsattning till premiepensionen
varje ar. Den svarta linjen som lutar upp i figuren visar kvoten av premiepensionskapitalet och
pensionsratter lika med 1. Ett varde som ligger over linjen innebar att kapitalet dverstiger
summan av intjdnade premier, det vill sdga att vardeutvecklingen pa kontot har varit positiv.
Pa motsvarande sdtt innebar ett varde under linjen att vardeutvecklingen i
premiepensionsforsakringen har varit negativ.



Figur 2.5 Pensionsspararnas premiepensionskapital efter pensionsratt
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Not: Data i figuren omfattar ett urval om 100 000 individer. Pensionrdtterna omfattar egna
pensionsratter inklusive ranta. Den svarta linjen visar kvoten av premiepensionskapitalet och
pensionsratter lika med 1. Kapital storre an 1 miljon kronor, motsvarande 0,1 procent i urvalet, visas
av visuella skal inte i figuren

2.2 Vardeutveckling for pensionssparare

| forsta delen av foljande avsnitt redovisas vardeutvecklingen for pensionsspararna under
2020. | den senare delen av avsnittet redovisas bland annat vardeutvecklingen sedan starten
av premiepensionssystemet 1995 fram till utgangen av 2020. Det innebar dven att
avkastningen som genererades i den tillfalliga forvaltningen hos Riksgalden fore det forsta
fondvalet 2000 ar inkluderad.

Vardeutvecklingen ar beraknad som kapitalviktad avkastning. Kapitalviktad avkastning
bendmns dven internrdnta och mater vardeutvecklingen pa pensionsspararnas konto.
Internrantan kan jdmforas med den ranta som beraknas for ett bankkonto. Begreppen
vardeutveckling och internranta anvands i denna rapport synonymt.

@ Mer om avkastningsmatt

Kapitalviktad avkastning skiljer sig fran den tidsviktade avkastningen som redovisas i
avsnittet om fonder. Den huvudsakliga skillnaden mellan de tva matten ar att vid
berdkning av kapitalviktad avkastning tas hansyn till de kapitalfloden som sker pd
spararens konto och tidpunkten for flodena. Det innebar att mattet kapitalviktad
avkastning inbegriper intjdnade pensionsratter, rdnta pa prelimindra pensionsratter,




avkastning pa spararens fonder, administrativ avgift till Pensionsmyndigheten,
forvaltningsavgift for fonderna, rabatt pd forvaltningsavgiften samt arvsvinster.

Tidsviktad avkastning, som anvands vid berdkning av fondernas avkastning, tar ddremot
inte hansyn till kapitalflodena som ndmns i stycket ovan och inte heller till storleken pa
det kapital som genererar avkastningen. Fondernas avkastning beror inte pd hur mycket
spararen har pa kontot. Det betyder att det inte har nagon betydelse om det ar 1 krona
eller 100 kronor som genererar avkastningen.

Mer information finns i bilaga 2.

2.2.1 Vardeutveckling for nya sparare vars pensionsratter inte har placerats

Vardeutveckling for nya sparare, det vill sdga de individer som for forsta gangen tjdanade in till
sin pension under 2019, redovisas inte tillsammans med 6vriga sparare. Detta beror pa att
kapitalet har legat i tillfallig forvaltning med placering pa konto hos Riksgalden fram till
december 2020. Den genomsnittliga vardeutvecklingen i denna grupp ar relativt ldg med ett
medelvarde pd 0,8 procent och med mycket liten spridning.

2.2.2 Vardeutveckling under 2020

Tabell 2.2 visar den genomsnittliga vardeutvecklingen for pensionssparare under 2020. Den
genomsnittliga vardeutvecklingen under 2020 uppgick till 5,6 procent. Pensionssparare med
aktivt vald portfolj hade en genomsnittlig vardeutveckling pa 6,9 procent. Det ar 2,5
procentenheter hogre an for de pensionssparare som hade forvalsalternativet, vilka hade en
genomsnittlig vardeutveckling pa 4,4 procent. Av de som hade aktivt vald portfolj hade man
hogre genomsnittlig vardeutveckling an kvinnor. Bland de som hade forvalsalternativet var
skillnaden mellan konen marginell.

Tabell 2.2 Genomsnittlig vardeutveckling for pensionssparare under 2020,

i procent

Kén Samtliga Aktivt vald portfol] Inget aktivt val (férvalet)
Kvinnor 5,4 6,5 4,4
Man 5,7 7,3 4,3
Samtliga 5,6 6,9 4,4

Variationen av vardeutvecklingen 2020 for de med aktivt vald portfélj framgar av figur 2.6.
Figuren visar att spridningen for vardeutvecklingen var stor bland dem med aktivt vald
portfolj. Spridningen bland de som har forvalsalternativet var liten och redovisas inte i
figuren. Alla med forvalsalternativet far dock inte samma vardeutveckling. Det beror bland



annat pa att det finns en generationsprofil inbyggd i forvalsalternativet vilket innebar att efter
att spararen fyllt 55 ar skiftar fondportféljen gradvis fran AP7:s aktiefond till dess réntefond.

Figur 2.6 Fordelning av vardeutveckling for pensionssparare med aktivt vald portfolj under
2020
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av vardeutveckling pa 0,1 procentenhet.
Extremvarden ar har uteslutna ur figuren eftersom personer med hogre respektive lagre internranta
ar sa fa att de inte syns i figuren. Den streckade linjen indikerar medelvardet.

Vardeutvecklingen under 2020 beaktas utifran olika dldrar i figur 2.7. Figuren visar att den
genomsnittliga vardeutvecklingen for 2020 ar hogre for dem med aktivt vald portfolj an for
dem med forvalet for i princip alla aldrar, men skillnaden ar mindre for personer i dldern 30
till 40 ar. Den sluttande kurvan efter 55 ars dlder for sparare med forvalet avspeglar den
minskade aktieandelen i AP7 Safa efter denna alder.



Figur 2.7 Genomsnittlig vardeutveckling fér pensionssparare under 2020 efter dlder
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Not: Endast sparare som ar dldre an 20 och yngre dn 68 ar redovisas.

2.2.3 Vardeutveckling sedan intrade

| denna del redovisas den genomsnittliga arliga utvecklingen for pensionssparare sedan
intrddet i premiepensionssystemet. Pensionsspararna har olika intradesar och har alltsad haft
ett sparande under olika lang tid.

Tabell 2.3 visar att den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen for pensionsspararna ar 8,6
procent. Hogst genomsnittlig vardeutveckling har gruppen som har forvalsalternativet.
Mellan man och kvinnor marks inga stora skillnader, men for de med forvalsalternativet har

kvinnor haft ndgot hogre vardeutveckling 8n mannen medan det omvanda galler for de med
aktivt vald portfolj.

Tabell 2.3 Genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionssparare sedan
intrade, i procent

Kén Samtliga Aktivt vald portfolj Inget aktivt val (forvalet)
Kvinnor 8,7 7,6 9,7
Man 8,6 7,8 9,3
Samtliga 8,6 7,7 9,5

For att askadliggora vardeutvecklingen for pensionssparare sedan premiepensionssystemets
start kan spararna delas upp i tva grupper: de med intrddesar 1995, det vill sdga da



intjdnandet till premiepensionssystemet startade, och de med Gvriga intradesar. De tva
tabellerna nedan, tabell 2.4 och 2.5 redovisar den genomsnittliga vardeutvecklingen sedan
intrdde for dessa tva grupper. Om endast personer med intrddesar 1995 beaktas dr den arliga
genomsnittliga vardeutvecklingen lagre jamfort med pensionssparare med senare intradesar.
Skillnaden ar cirka 1,3 procentenheter, dar individer som varit med 1995 har haft en
genomsnittlig arlig vardeutveckling pa 7,8 procent medan motsvarande for individer med
ovriga intrddesar ar 9,1 procent.

Tabell 2.4 Genomsnittlig arlig vardeutveckling fér pensionssparare med
intrddesar 1995, i procent

Kén Samtliga Aktivt vald portfolj Inget aktivt val (forvalet)
Kvinnor 7,7 7.3 9,5
Man 7,8 7.4 9,3
Samtliga 7,8 7,4 9,4

Tabell 2.5 Genomsnittlig arlig vardeutveckling fér pensionssparare med
intrddesar 1996 eller senare, i procent

Kén Samtliga Aktivt vald portfolj Inget aktivt val (forvalet)
Kvinnor 9,2 8,1 9,7
Man 9,0 8,3 9,3
Samtliga 9,1 8,2 9,5

Denna indelning av pensionssparare med olika tidpunkter for intrade i systemet kan
nyanseras ytterligare genom figur 2.8 som visar den genomsnittliga drliga vardeutvecklingen
efter intrddesar. Cirklarnas storlek motsvarar andelen av pensionsspararna. | figuren kan
utldsas att de flesta pensionssparare med senare intrddesar inte gjort ndgot aktivt val
eftersom de roda cirklarnas storlek i forhallande till de gula blir allt storre med stigande
intradesar. Det blir ocksa tydligt att en relativt stor andel av pensionsspararna kom in i
systemet ar 1995. Hogst arlig genomsnittlig vardeutveckling har sparare med forvalet som
hade intradesar 2006 och 2007.



Figur 2.8 Genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionssparare sedan intrdde efter
intradesar
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Not: Storleken pa cirklarna motsvarar gruppens andel av urvalet.

Spridningen av den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen inom de olika portfoljvalen

framkommer i figur 2.9 som visar fordelningen av internrantan for alla pensionssparare
oavsett intrddesar.



Figur 2.9 Fordelning av genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionssparare sedan intrdde
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av vardeutveckling pa 0,1 procentenhet. De
streckade linjerna indikerar medelvardet for respektive grupp.

Spridningen kan dven betraktas uppdelat pd personer som har varit med sedan systemets
start 1995 och de med 6vriga intradesar. Figur 2.10 visar fordelningen av den genomsnittliga
arliga vardeutvecklingen bland pensionssparare uppdelat pa portfdljval och tidpunkt for
intrdde. Personer med intradesdr 1995 har i hogre grad valt egen portfolj jamfort med dem
med 6vriga intradesar. Overlappet i vardeutvecklingen mellan de tva grupperna ar storre
bland dem med ovriga intradesar.



Figur 2.10 Fordelning av genomsnittlig arlig vardeutveckling fér pensionssparare sedan
intrade, intrddesar 1995 och 6vriga intrddesar
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Not: Varje stapels bredd motsvarar ett intervall av vardeutveckling pa 0,1 procentenhet.



3. Pensionarerna

Om kapitlet

| detta avsnitt beskrivs pensionarernas premiepensionskapital och vardeutveckling. |
denna rapport definieras pensiondrer som de som har ansokt om premiepension och
som har en uttagsniva storre an noll. Personer som har uttagsniva noll definieras som
pensionssparare och ingar darmed inte i redovisningen nedan. Observera att personer
som arbetar och tjanar in till premiepension och samtidigt har utbetalning av
premiepension definieras som pensionarer.

Fram till dess att en individ ansdker om pension ar premiepensionskapitalet placerat i
fondforsakring. Nar individen gar i pension kan han eller hon valja att lata sitt kapital
vara kvar i fondforsdkringen eller fora dver kapitalet till en traditionell forsakring.
Fondforsakring innebar att kapitalet fortsatter att vara placerat pa premiepensionens
fondtorg eller i det statliga forvalsalternativet AP7 Safa. Det innebar att vardet pa
premiepensionskapitalet fortsatter att variera med vardet pa fondplaceringarna. Om
pensiondren byter till traditionell forsakring overtar Pensionsmyndigheten
forvaltningen av kapitalet. Pensionaren far da ett ldgsta garanterat belopp utbetalat
varje manad samt vanligen ett tillaggsbelopp som kan fordndras vid varje arsskifte.

Nar det gdller fondforsakring, notera att indelningen av portféljtyp ar gjord utifran
hur laget sdg ut i december 2020 och inte tar hansyn till eventuell tidpunkt da en
individ har genomfort valet. For att individen ska finnas i kategorin egen vald portfolj
behover den alltsd inte ha haft egen portfélj under hela den tidsperiod som ar
redovisas. Detta galler dven individens status som pensionar — det racker till exempel
att personen har borjat ta ut premiepension i december 2020 for att redovisas som
pensiondr i detta material.

3.1 Fordelning av premiepensionskapitalet i olika férsakringsformer

| foljande avsnitt visas det genomsnittliga premiepensionskapitalet och hur kapitalet ar
fordelat mellan fondforsakring och traditionell forsakring samt vilken andel som tecknat
efterlevandeskydd.

Nar man ansdker om uttag av premiepension behdver man inte géra ndgot aktivt val for att
ha kvar fondforsakring. Det kan vara en bidragande orsak till att de flesta pensionarer har
kvar fondforsdkring nar de gar i pension. Totalt r det 1 381 300 pensionarer som har
fondforsdkring vilket motsvarar 80,2 procent av alla premiepensionarer. Fordelningen mellan
pensionarer som har fondforsakring respektive traditionell forsakring har varit tamligen
konstant de senaste dren. Traditionell forsdkring kan betraktas en mer stabil forsdkringsform.
Det ar ocksa vanligare att den som valjer traditionell forsdkring aven valjer att komplettera
med efterlevandeskydd. | tabell 3.1 visas en sammanstallning 6ver de olika



forsakringsformerna som pensionarer har att valja mellan och hur mdnga som har valt
respektive form.

Tabell 3.1 Pensionarers fordelning pa olika forsakringsformer

Forsakringstyp Antal personer  Andel
Fondforsdkring, utan efterlevandeskydd 1139100 66,1
Fondforsakring, med efterlevandeskydd 242200 14,1
Fondforsdkring totalt 1381300 80,2
Traditionell forsdkring, utan efterlevandeskydd 265400 15,4
Traditionell forsakring, med efterlevandeskydd 76100 4,4
Traditionell forsdkring totalt 341400 19,8
Totalt, pensionarer 1722700 100,0

Figur 3.1 visar att det genomsnittliga premiepensionskapitalet ar hogre for yngre pensionarer
jamfort med aldre pensionarer. Den framsta forklaringen till denna skillnad ar att pensionarer
omfattas av det nya pensionssystemet i olika omfattning och att det darmed har avsatts olika
mycket till premiepensionen. For pensionarer fodda 1938 har det avsatts 0,5 procent av
pensionsunderlaget medan motsvarande andel for de som ar fodda 1946 ar 1,5 procent.
Personer fodda 1954 eller senare ingar helt i det nya pensionssystemet och for dem avsatts
2,5 procent av pensionsunderlaget till premiepension. Antalet 3r med intjdnande dr dessutom
fler for de yngre pensiondrerna.

En annan forklaring till att yngre pensionarer har hogre premiepensionskapital ar att de aldre
har fatt utbetalningar fran sina pensionskonton i storre utstrackning an de yngre. For
pensiondrer spelar det stor roll vid vilken 3lder pensionsuttaget pabdrjades. Den som ansoker
om pension vid 62 ars dlder far av forklarliga skal mindre kvar pa sitt konto jamfért med den
som paborijar sitt pensionsuttag vid 67, givet storleken pa premiepensionskapitalet. Av
figuren framgar dven att pensiondrer med fondférsakring och egen portfolj genomgdende har
nagot hogre genomsnittligt kapital pa sina konton dn de med traditionell forsakring. Det lagre
genomsnittliga kapitalet for dem med AP7 Safa beror pa en 6kande andel av kapitalet i
rantefonden — som haft sdmre avkastning jamfort med aktiefonden — efter 55 3ars dlder och
att det ar fler med lagre inkomster i denna grupp.



Figur 3.1 Genomsnittligt premiepensionskapital efter fodelsear
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3.2 Vardeutveckling for pensiondrer

Foljande avsnitt om vardeutveckling bestar av tva delar. Den forsta delen beskriver
vardeutvecklingen for pensionarerna under ar 2020, medan den senare delen redovisar

vardeutvecklingen sedan starten av premiepensionssystemet 1995 och fram till slutet av
2020.

@ Mer om vdrdeutveckling for pensionarer
Vardeutvecklingen i fondforsdkring beror pd fondavkastning, fondavgifter, rabatten pd

fondavgifterna samt tilldelning av arvsvinster. Vardeutvecklingen redovisas i form av
kapitalviktad avkastning, det vill sdga internranta.

Vardeutvecklingen i traditionell forsdkring beror pa avkastningen pa tillgangarna,
forvaltningsavgifter samt tilldelning av arvsvinster. Avkastningen for den traditionella
forsakringen raknas ut i form av en dterbaringsranta. Denna ranta kan beslutas vid varje
manadsskifte och ska spegla hur det forvaltade kapitalet i forsakringen utvecklats.
Pensiondrerna i traditionell forsakring ar garanterade ett lagsta nominellt belopp, detta
okar dock inte under pensionstiden, annat an om det kommer in nya pensionsratter till
kontot.

Den administrationsavgift som Pensionsmyndighet tar ut paverkar vardeutvecklingen for
saval fondforsdkring som traditionell forsakring.




For pensionarer som tjanar in pensionsratt tillkommer dven den ranta som har erhallits
under den tillfalliga forvaltningen av prelimindra pensionsratter. Det galler oavsett om
pensiondren har fondforsakring eller traditionell forsakring.

Mer information om avkastningsmatt finns i bilaga 2.

3.2.1 Vardeutveckling under 2020

Under 2020 var den genomsnittliga vardeutvecklingen i fondforsakringen 7,0 procent, se
tabell 3.3. Pensionarer med egen portfolj hade en hogre vardeutveckling an pensionarer med
AP7 Safa. Pensiondrer med egen portfolj hade en genomsnittlig vardeutveckling pd 8,2
procent under 2020 och pensionarer med AP7 Safa hade en vardeutveckling pa 4,0 procent,
en skillnad pa 4,2 procentenheter.

De som hade traditionell forsakring under 2020 hade en marginellt hogre vardeutveckling,
7,1 procent, jamfort med de med fondférsakring. De som har bytt till traditionell forsakring
fran fondforsdkring ndgon gang under 2020 redovisas som en egen kategori - nyvald
traditionell forsakring - eftersom de under en del av aret har haft sitt kapital placerat i
fondforsakringen och har en vardeutveckling som inte reflekterar endast den traditionella
forsakringen.

@ Mer om vdrdeutvecklingen for traditionell forsdkring

Vardeutvecklingen i traditionell forsdkring beror pa aterbaringsrantan. Under 2020 var
den genomsnittlig dterbaringsranta 5,8 (6,5) procent. Vid arsskiftet var dterbaringsrantan
7,0 procent. Vardeutvecklingen pa tillgangarna i traditionell forsakring var 4,71 (17,04)
procent under 2020.

Tabell 3.3 Genomsnittlig vardeutveckling for pensionarer under 2020, i procent

Koén Samtliga Fondforsdkring Varav egen Va[a" Trzidi'f.ioqell Nyvald tr?dit.'ior!ell

portfolj AP7 Safa forsdkring forsdkring
Kvinnor 6,9 6,9 8,0 4,2 7,2 0,6
Man 7,0 7,1 8,5 3,9 7,0 1,0
Samtliga 6,9 7,0 8,2 4,0 7,1 0,8

Figur 3.2 visar den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen under 2020 efter dlder. Personer
som har valt traditionell forsakring ndgon gang under 2020 redovisas inte pa grund av de fa
individer per 3ldersgrupp som de utgor i urvalet. Av figuren framgar det att
vardeutvecklingen under 2020 har varit hogst for aldre pensiondrer med egen portfélj. Det



monster som finns med hogre vardeutveckling for stigande dlder kan forklaras av 6kande
tilldelning av arvsvinster.

Figur 3.2 Genomsnittlig vardeutveckling for pensiondrer under 2020 efter alder
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Not: Personer som valt traditionell forsdkring under 2020 ingar inte.

3.2.2 Vardeutveckling sedan start

| denna del redovisas den genomsnittliga arliga vardeutvecklingen for pensiondrer som har
varit med sedan systemets start 1995.

Den arliga genomsnittliga vardeutvecklingen sedan 1995 for pensiondrer med
pensionsmedlen placerade i fondfdorsakring var 6,7 procent, medan motsvarande uppgift for
de med traditionell forsakring var 5,8 procent, se tabell 3.4. Vardeutvecklingen for de med
fondforsakring var darmed ndgot hogre jamfort med de med traditionell forsakring. Har gors
ingen atskillnad i hur lange en individ har haft traditionell forsakring utan detta avser
individens forsdkringsform per december 2020. Hur lang tid som personerna har haft
traditionell forsakring inom denna grupp varierar alltsa.

Tabell 3.4 Genomsnittlig arlig vardeutveckling for pensionarer sedan 1995, i procent

Kon Samtliga  Fondférsdkring Egen portfélj AP7 Safa Traditionell forsakring
Kvinnor 6,4 6,6 6,6 6,7 5,8
Man 6,6 6,8 6,8 6,7 5,9

Samtliga 6,5 6,7 6,7 6,7 5,8



Variationen i vardeutveckling askadliggors i figur 3.3. Den visar fordelningen av
genomsnittlig arlig vardeutveckling med percentiler for de olika placeringarna. Spridningen
var storst bland dem med egen portfolj i fondforsdkring och for de hogre percentilerna hade
dven dessa en relativt hog vardeutveckling jamfort med de andra grupperna.

@ Vad ir percentiler?

En percentil anges i procent och baseras pa en indelning efter storlek av det man vill mata.
Den anger hur stor andel av observationerna som har ett lagre varde an den givna gransen
for percentilen. Till exempel, om den tionde percentilen i detta fall skulle vara 7,5

procent, innebar det att 10 procent av pensionsspararna har en vardeutveckling som ar
lagre an 7,5 procent.

Figur 3.3 Percentiler for genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan 1995
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3.3 Utbetalning av premiepension och beloppsnivaer

| det foljande avsnittet redovisas uttag av premiepension. Premiepension kan, fran och med
2020, tidigast betalas ut fran 62 ars alder. Det finns ingen 6vre aldersgrans for nar uttagen
senast maste paborjas. Pensionaren kan valja att ta ut enbart premiepension eller kombinera

med uttag av inkomstpension. Den som valjer att ta ut premiepension kan samtidigt fortsatta
arbeta och tjana in nya pensionsratter.

Beloppsnivaerna som redovisas avser senast gallande beslutat belopp per 31 december 2020.

3.3.1 Beloppsnivaer i premiepensionen




Beloppen som betalas i premiepension utgor en mindre del av den totala pensionen for
manga. Det beror bland annat pd att det nya pensionssystemet annu inte har fasats in fullt ut.
Storleken pd utbetalade belopp 6kar dock med senare pensioneringsar och premiepensionen
kan fér manga nya pensionarer vara en betydligt storre andel av den totala pensionen an vad
den ar for dldre pensionarer.

For alla med fodelsedr mellan 1938 och 1953 sker en stegvis infasning dar man har bdde en
del av sin allmanna pension i det nya pensionssystemet och en del i det gamla ATP-systemet.
Personer fodda 1954 eller senare hela sin pension i det nya pensionssystemet.

En annan faktor som kan forklara beloppsnivaerna i premiepensionen ar langden pa
intjdnandetiden. Eftersom systemet startade 1995 har dagens pensionarer endast kunnat
tjana in till premiepensionen under senare delen av sitt liv. Mojlighet till en langre
intjdnandetid och darmed hogre kapital och premiepensionsutbetalningar 6kar darfor for de
yngre dldersgrupperna.

@ Lds mer om beloppen i premiepensionen
Premiepension - en del av den allmanna pensionen -

Den som ansdker om att ta ut sin premiepension kan valja mellan de fyra uttagsnivderna 25,
50, 75 respektive 100 procent. Pensionaren kan dndra uttagsnivan och dven avbryta
utbetalningen. Tabell 3.5 visar férdelningen samt genomsnittligt manadsbelopp och alder for
olika uttagsnivder. De flesta, ndrmare 99 procent av pensiondrerna, tar ut hela
premiepensionen. Att de som tar ut 75 procent av sin pension har en hogre genomsnittlig
manatlig utbetalning an de som tar ut 100 procent kan bero pa flera saker, till exempel att
genomsnittsdldern i grupperna som tar ut sin pension pa mindre an 100 procent ar lagre an
de som tar ut hela sin pension. €n lagre dlder innebar, som namnts ovan, en storre del av den
allmanna pensionen i det nya pensionssystemet och ofta en [dngre intjdnandetid.

Tabell 3.5 Andel pensiondrer efter uttagsniva samt manatlig utbetalning av premiepension

Uttagsniva ,% Andel pensionarer, % Manatlig utbetalning, kr Medelalder
25 0,5 354 68,5
50 0,3 666 68,1
75 0,1 1006 68,4
100 99,1 748 72,8

Tabell 3.6 redovisar de genomsnittliga manatliga beloppen i kronor per december 2020
uppdelat pa forsakringstyp och kon for pensiondrer som tar ut sin premiepension i full
omfattning. | genomsnitt hade en pensionar 748 kronor i manaden i premiepension.
Pensionarer med fondforsakring hade i genomsnitt 767 kronor, jamfort med 672 kronor for


https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/sa-fungerar-pensionen/premiepension-en-del-av-den-allmanna-pensionen

pensionarer med traditionell forsakring. Man hade i genomsnitt 135 kronor mer i
premiepension an kvinnor. Spridningen ar ganska stor, exempelvis var det hogsta
manadsbeloppet av premiepension i december 2020 drygt 11 000 kronor.

Tabell 3.6 Genomsnittlig manatligt belopp av premiepension, uttagsniva 100 %, i kronor

Kén Samtliga Fondforsdkring Traditionell forsakring
Kvinnor 682 697 628
Man 817 839 722
Samtliga 748 767 672

Belopp per 31 december 2020.

| figur 3.6 visas genomsnittligt manatligt belopp av premiepension for dem som tar ut sin
premiepension vid uttagsnivd 100 procent per dlder. Det framgar att yngre pensiondrer har en
hogre genomsnittlig pension och det géller bade for pensionarer med fondforsakring och for
pensionarer med traditionell forsakring. | figuren ar de olika forsakringsformerna aven
uppdelat pd pensiondrer med och utan efterlevandeskydd. Beloppen ar lagre for dem som
valt efterlevandeskydd och det beror p3 att pensionsutbetalningen berdknas pdga under en
langre tid, eftersom den betalas ut sa lange minst en av makarna lever.

@ L3s mer om efterlevandeskydd
Vad hander med pensionen nar du dor? »



https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/om-pensionssystemet/vad-hander-med-pensionen-nar-du-dor

Figur 3.6 Genomsnittlig manatligt belopp fér premiepension uppdelat pa férsakring och kon

Kvinnor Man
~ 1600
gl400
S
81200
[V}
_% —— Fond
o% _ _ Fond,
= efterlevandeskydd
0 — Trad?t?onell
= . Traditionell,
= efterlevandeskydd
o
wvy
E
@]
c
I3}
(W)

Fodelsear

Not: Uppdelat pd fond- och traditionell forsakring, med och utan efterlevandeskydd. Endast
pensionarer med uttagsniva 100 % redovisas. Belopp per 31 december 2020.

Utbetalningarna i premiepensionen kan nyanseras ytterligare genom att endast betrakta en
arskull och vid vilken 3lder dessa personer har valt att borja ta ut sin premiepension. Figur
3.7 visar genomsnittligt manatligt belopp av premiepension i december 2020 for personer
fodda 1953 efter pensionsdlder, har definierad som den alder de borjade ta ut premiepension
till 100 procent. Endast personer som inte har gjort ndgot uppehall i sitt premiepensionsuttag
redovisas, vilket motsvarar ungefar 100 000 personer eller 98 procent av dem i drskullen
som tog ut sin premiepension i full omfattning. Figuren visar att en hogre pensionsdlder ar
forknippad med ett hogre manatligt belopp av premiepension. Vidare framgar att de som tar
sin premiepension vid 65 ar i genomsnitt har haft ldgre inkomster dn bade de som tar ut
pension tidigare och senare. En forklaring till det ar att det finns en dverrepresentation av
personer med socialforsdkringsersattning i den gruppen, bland annat fortidspensionarer.

@ Lds mer om pensionsdlder och pensionsuttag
Pensionsalderns betydelse »



https://www.pensionsmyndigheten.se/ga-i-pension/planera-din-pension/pensionalderns-betydelse

Figur 3.7 Genomsnittligt manatligt belopp for pensiondrer fodda 1953 efter pensionsalder och
forsakring
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Not: Uppdelat pa fond- och traditionell forsakring, med och utan efterlevandeskydd. Endast
pensiondrer med uttagsnivd 100 % redovisas. Pensionsdldern defineras har som den alder
individerna borjade ta ut premiepension till 100 procent. Belopp per december 2020.



4. Fonder och fondval i fondforsakringen

Om kapitlet

| detta avsnitt redovisas statistik om valbara fonder och det statliga forvalsalternativet
AP7 Safa samt den hallbarhetsinformation som finns om fondernas investeringar pa

fondtorget. Avsnittet visar dven statistik om pensionsspararnas och pensionarernas
fondval och byten.

| slutet av 2020 hade pensionssparare och pensionarer sitt kapital placerat i totalt 486 (482)
fonder som forvaltades av 65 (67) fondbolag. | detta antal ingar ocksa de statliga
alternativen AP7 Safa, de tre portfoljalternativen AP7 Forsiktig, AP7 Balanserad och AP7
Offensiv samt de tvad basfonderna AP7 Aktie och AP7 Ranta. Tabell 4.1 visar de tio fonder
som flest pensionssparare och pensionarer hade sitt kapital i.



4.1 De mest valda fonderna

Tabell 4.1 De tio mest valda fonderna

Antal
Fondnamn fondval
AP7 Safa - Statens 4 856

arskullsforvaltningsalternativ 925

Swedbank Robur Technology 319

A 321
) ) 200

AMF Aktiefond Sverige 484
. . 191
Didner & Gerge Aktiefond 139
. R 185

AMF Aktiefond Varlden 996
Swedbank Robur Aktiefond 169
Pension 973
Swedbank Robur Access 152
Sverige A 106
) 136

AP7 Aktiefond 486
126

Swedbank Robur Transfer 80 196
Swedbank Robur Access 124
Global A 478

Marknadsvarde,
miljoner kronor

680 157

50 883

24 463

26 362

21361

21 394

14774

24 436

28 559

12 929

Vardeutveckling
2020, procent

36

12

17

Not: Tabellen visar antal fondval, en individ kan géra upp till fem fondval.

@ Lds mer om fonderna och fondvalen pa fondtorget

Vardeutveckling
snitt 5 ar, procent

25,4

9,6

9,9

10,0

10,0

10,6

13,5

7,6

11,4

Statistik om fonderna och fondvalen publiceras manadsvis har: Statistik om

premiepensionens fonder »

Fordndringarna pa listan dver mest valda fonder ar ofta sma mellan aren, eftersom relativt 3
pensionssparare och pensionarer valjer att gora fondbyten. En del fonder ar ocksa

generationsfonder dar placering och risk anpassas efter spararens alder. De pensionsspararna
som valt dessa fonder kan antas ha gjort ett aktivt val att endast valja fond en gang. Detta ar
ocksd tanken med generationsfonder, att spararen ska kunna ha sitt kapital i fonden fram till
pensionen och dven under pensionstiden. Risken i placeringarna minskas med stigande 3lder

utan att individen sjalv behover vara aktiv under sparandetiden. Det statliga

forvalsalternativet AP7 Safa ar en generationsfond. Av det totala kapitalet forvaltades 59


https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/statistik/statistik-for-premiepension

procent i de 10 fonder med flest fondval. Om man raknar bort AP7 Safa fran dessa uppgick
andelen till ungefar 16 procent.

4.2 Hallbara fonder och koldioxidrisk

Hallbarhetsinformation om fondernas investeringar finns pa Pensionsmyndighetens fondtorg
for att pensionssparare och pensionarer ska kunna fa information och underlag om fondernas
hallbarhetsarbete och inriktning. Den ska ocksd underlatta att jdmfoéra olika fonder.
Informationen inhdmtas fran fondbolagen sjalva.

| Tabell 4.2 framgar att de flesta fonder pd fondtorget anger att de beaktar
hallbarhetsaspekter i sin forvaltning, det galler miljoaspekter sdval som sociala och
bolagsstyrningsaspekter. Kapitalet i dessa fonder utgor 98 procent av det totala kapitalet.

Tabell 4.2 Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Hallbarhetsaspekter Antal fonder Antal fondval Andel av kapitalet, %
Bolagsstyrningsaspekter 438 7223717 98,3
Miljoaspekter 442 7 264 052 97,9
Sociala aspekter 443 7269516 98,0

| tabell 4.3 redovisas antal fonder dar vissa produkter och tjanster valjs bort av forvaltaren,
det vill sdga fonden placerar inte i bolag som ar involverade i dessa. Det produkter och
tjianster som valts bort i flest fonder ar kategorin klusterbomber och personminor samt
kemiska och biologiska vapen, medan bolag som ar involverade i genetiskt modifierade
organismer och uran mer sallan valjs bort i fonder.



Tabell 4.3 Metod som anvands - Fonden véljer bort

Produkt/tjanst som valjs bort Antal fonder Antal fondval Andel av kapitalet, %
Klusterbomber och personminor 449 7132921 95,4
Kemiska och biologiska vapen 439 7 096 894 95,1
Karnvapen 399 6922292 93,5
Tobak 315 6 240 681 85,5
Vapen och/eller krigsmateriel 254 4320251 60,9
Pornografi 253 5776312 80,7
Kol 225 5143171 68,2
Kommersiell spelverksamhet 206 4736767 66,8
Alkohol 187 3934308 56,9
Fossila branslen (olja/gas/kol) 168 2663601 39,2
Uran 108 1028610 16,1
Genetiskt modifierade organismer (GMO) 39 283 375 3,8

For att ge en helhetsbild finns dven indikatorerna Hallbarhetsrisk och ldg CO2-risk
presenterade pd Pensionsmyndighetens fondtorg. Dessa tillhandahalls av Morningsstar som
ar en oberoende leverantor av fondanalys och fondinformation och tas fram med hjalp av data
fran Sustainalytics som ar specialiserade pa hallbarhetsanalys. For att f3 ett varde behdver
minst 67 procent av fondens innehav vara analyserat. Hallbarhetsrisk ar ett varde mellan 0—
100 som visar hur val fondens innehav hanterar finansiella risker kopplade till miljo,
arbetsforhallanden och dgarfragor. Ett lagre varde innebar lagre risk att fonden kan f3
ovantade forluster kopplat till dessa faktorer. | tabell 4.4 respektive tabell 4.5 visas de fonder
med hogst respektive lagst hallbarhetsrisk av de fonder vars innehav analyserats.

Tabell 4.4 De 5 fonder pa fondtorget med lagst hallbarhetsrisk

Fondnamn Morningstar ESG Risk
SEB Green Bond Fund C 13
UB Europa REIT Placeringsfond A 16
Catella Avkastningsfond A 16
BlackRock - World Real Estate Securities Fund A2 16

UB Global REIT Placeringsfond A 17



Tabell 4.5 De 5 fonder pa fondtorget med hogst hallbarhetsrisk

Fondnamn Morningstar ESG Risk
Franklin Natural Resources Fund A 34
Pictet-Emerging Corporate Bonds R 34
BlackRock - World Gold A2 33
UBS (Lux) Equity - Russia P-acc 33
BlackRock - World Energy A2 33

@ L3is mer om fondernas hallbarhetsinformation
Hallbara fonder »

4.3 Pensionsspararnas och pensiondrernas aktivitet i fondforsakringen

| detta avsnitt redovisas pensionsspararnas och pensionarernas aktivitet i fondforsakringen i
termer av de fondbyten som gors. Ett fondbyte betyder att individen aktivt valjer att placera
om sitt premiepensionskapital i olika fonder. Ett fondbyte kan innebara att individen valjer till
eller byter ut upp till fem fonder, men adven att spararen andrar eller dterstaller procentuell
fordelning mellan de valda fonderna. | den har statistiken raknas inte det forsta aktiva
fondvalet som en individ gor som ett fondbyte, utan det ar forst nar individen gor sitt andra
val som den har genomfort ett byte.

@ Lis mer om fondval

Ditt premiepensionsval >
Stod for ditt fondval »
Premiepensionsfonder och fondbyte - fragor och svar »

4.3.1 Fondbyten under 2020

Tabell 4.6 visar antal fondbyten samt antal och andel personer som gjort minst ett fondbyte
under 2020, med féregdende 3rs siffror inom parentes. Urvalet omfattar pensionssparare och
pensionarer med fondférsakring, men redovisar inte fondval som har gjorts av efterlevande
for den avlidne makens/sambons fondforsakring. Andelen som har gjort ett byte har dkat fran
3,9 procent 2019 till 4,3 procent 2020. Man som grupp genomforde fler fondbyten an
kvinnor.


https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/valj-och-byt-fonder/hallbara-fonder
https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/valj-och-byt-fonder/ditt-premiepensionsval
https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/valj-och-byt-fonder/fondvalsguiden-stod-for-ditt-fondval
https://www.pensionsmyndigheten.se/om-pensionsmyndigheten/vanliga-fragor/fragor-och-svar-om-premiepensionsfonder-och-fondbyte

Tabell 4.6 Fondbyten under 2020

Kén Antal byten Antal personer Andel av total, %
Kvinnor 296 000 (211 000) 125000 (119 000) 3,4 (3,3)
Man 582 000 (385 000) 202 000 (174 000) 5,2 (4,5)
Samtliga 878 000 (597 000) 328 000 (293 000) 4,3 (3,9)

Not: Antal fondbyten samt personer som genomfort minst ett fondbyten under 2020, antal och
andel i procent av pensionssparare och pensiondrer utan traditionell forsakring. 2019 ars siffror
inom parentes.

Okningen 2020 av antalet fondbyten var en avvikelse frén den sjunkande trenden sedan ett
tiotal &r tillbaka. Okningen kan forklaras av de kraftiga rorelserna pa de finansiella
marknaderna som intraffade under aret pa grund av pandemin och som ledde till att fler an
tidigare bytte fonder. Figur 4.1 visar totalt antal fondbyten och personer som har gjort minst
ett fondbyte for 2001-2020. Den svarta streckade linjen ar antal personer med aktivt vald
portfolj, det vill sdga personer som ndagon gang har gjort ett aktivt fondval och inte har bytt
till traditionell forsakring vid pensionering. Som figuren visar har antalet personer som gor
minst ett byte legat relativt stabilt senaste dren. Okningen av antalet byten innebér alltsd att
det ofta 4r samma personer som byter flera ganger under aret.

Den kraftiga minskningen av antal fondbyten 2011 beror pa att Pensionsmyndigheten vid
denna tid stoppade mojligheten for forvaltningsforetagen att genomfora massbyten. Som
figuren visar har antal personer som gjort minst ett fondbyte under ett ar minskat sedan 2011
samtidigt som nivan for antal personer med aktivt vald portfolj har legat relativt stabilt under
samma tidsperiod.



Figur 4.1 Fondbyten 2001-2020
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Not: Antal fondbyten och antal personer som gjort minst ett byte under 2001-2020 samt antal
personer med aktivt vald portfélj per den 31 december respektive ar.

Figur 4.2 visar antalet byten per mdnad 2020. Detta jamfors med genomsnittligt antal
fondbyten som sker varje manad sett 6ver de fem foregdende aren. 2020 ars fondbyten foljer
de senaste drens sasongsmaonster, men det framgar ocksa att en relativt kraftig 6kning av
antalet byten intraffade i mars, vilket var den manad som finansmarknaden gick ner som
mest i samband med oron fér pandemin. Aven under drets sista manader var det ndgot fler
byten i forhallande till de foregdende arens genomsnitt. De manader dar det skett flest
fondbyten ar januari, februari och mars, vilket skulle kunna forklaras av att orange kuvert
skickas ut i borjan av varje ar.



Figur 4.2 Antal fondbyten per manad
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Not: Antal byten som sker per manad, 2020 och genomsnittlig 2015-2019.

Vidare kan det skonjas vissa monster i aktiviteten bland sparare och pensionarer i olika
aldersgrupper och kon. Figur 4.3 visar andel av pensionssparare och pensionarer som har
genomfort minst ett fondbyte under 2020 per kon och dldersgrupp. En storre andel av man
an av kvinnor genomforde minst ett fondbyte for alla dlderskategorier. Bland man i 3ldern
45-64 ar var det hogsta andel som bytte fonder.



Figur 4.3 Andel som har bytt fonder under 2020 efter aldersgrupp och kon
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4.3.2 Fondbyten och vardeutveckling under 2020

For att belysa eventuella samband mellan en pensionssparares aktivitet och uppnadd
vardeutveckling redovisas nedan information om antal fondbyten i forhallande till
vardeutveckling, dels under 2020 och dels sedan intrade. Urvalet omfattar har endast
pensionssparare. Figuren ar en 6versiktsbild av fordelningen av vardeutvecklingen och alltsa
inte en fullstandig bild dver alla pensionssparare som ingar i premiepensionssystemet.

Figur 4.4 visar fordelningen av vardeutveckling for spararna efter antal fondbyten per person
under 2020 i ett lddagram. Vardeutvecklingen for de som har forvalsalternativet ar
inkluderad i figuren som referens. Ladornas bredd motsvarar andelen som gruppen utgér av
urvalet vilket bland annat visar att de flesta som har egen portfélj inte har gjort nagot
fondbyte under aret. Figuren visar att den genomsnittliga vardeutvecklingen ar hogre desto
fler fondbyten, men spridningen i vardeutveckling ar ocksa stérre. Hogst genomsnittlig
vardeutveckling har de som gjort 6-10 fondbyten under 2020.

@ Vad ar ett [adagram?

Ladornas 6vre och nedre grans motsvarar 75:e respektive 25:e percentilen for den
genomsnittliga vardeutvecklingen per antal fondbyten. Det horisontella strecket markerar
medianen och romben medelvardet. De vertikala strecken som utgar fran lddorna bestams
av intervallet av varden for vardeutvecklingen mellan den 25:e och 75:e percentilen
multiplicerat med 1,5. Observationerna som ar storre respektive lagre an dessa varden
betraktas som sa kallade uteliggare och redovisas inte i figuren.




Ladornas bredd motsvarar har andelen observationer som respektive grupp utgor.

Figur 4.4 Genomsnittlig vardeutveckling under 2020 efter antal fondbyten per person
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Not: Figuren ar baserad pa ett urval.

Med Figur 4.5 beaktas istdllet vardeutvecklingen och fondbyten sedan intrade. | figuren visas
fordelningen av genomsnittlig arlig vardeutveckling efter genomsnittligt antal fondbyten per
ar for personer som ndgon gang har gjort ett eget aktivt fondval. Vardeutvecklingen for
sparare med forvalet ar inkluderade som referens. Lddornas bredd motsvarar gruppens andel
av urvalet. Figuren visar att spridningen av vardeutvecklingen ar betydande dver hela skalan
och att den storsta delen av dem som har aktivt vald portfolj antingen aldrig bytt fonder eller
har gjort det vid ett fatal tillfallen. Mdnga har vid ndgon tidpunkt gjort ett initialt aktivt val av
fonder, och sedan hallit kvar vid detta val allt sedan dess. | figuren framgar inget positivt
samband mellan antal fondbyten och vardeutveckling men for att utreda eventuella samband
kravs djupare analys.

@ Vad &r ett ladagram?

Ladornas 6vre och nedre grans motsvarar 75:e respektive 25:e percentilen for den
genomsnittliga vardeutvecklingen per antal fondbyten. Det horisontella strecket markerar
medianen och romben medelvardet. De vertikala strecken som utgdr fran l[ddorna bestams
av intervallet av varden for vardeutvecklingen mellan den 25:e och 75:e percentilen
multiplicerat med 1,5. Observationerna som ar storre respektive lagre an dessa varden
betraktas som s.k. uteliggare och redovisas inte i figuren.




Ladornas bredd motsvarar har andelen observationer som respektive grupp utgor.

Figur 4.5 Genomsnittlig arlig vardeutveckling sedan intrade efter genomsnittligt antal
fondbyten per ar och person
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Not: Antal fondbyten ar angivet i genomsnittliga per ar och person. Vardet 0 pa den horisontella
axeln innebar alltsd att individen aldrig har genomfort ett fondbyte och vardet 0-1 att det
genomesnittliga antal fondbyten per ar ligger mellan 0 och 1. Figuren ar baserad pa ett urval.



Bilagor

Bilaga 1 Om dataunderlaget

Denna rapport baseras pa data som genererats fran Pensionsmyndighetens databaser Pluto
och Pedal. Pluto innehaller individspecifik information om pensionsspararnas och
pensiondrernas pensionsratter samt premiepensionsportfolj, inklusive de transaktioner och
den handel som sker med fonder i fondforsakring, medan Pedal innehaller en foradling av
denna data och dven annan kundspecifik information, till exempel kdn och alder.

Beskrivningen av pensionsspararna och pensionarerna grundas i huvudsak pa data for hela
populationen i premiepensionssystemet. Undantagna ar avsnitten som handlar om
vardeutvecklingen for individerna. | dessa avsnitt utgor dataunderlaget ett slumpmassigt
urval. Urvalet bestar av alla individer som ingar i premiepensionssystemet under 2020 och ar
fodda en viss dag varje manad. Urvalet utgor drygt tre procent av den population som
omfattas av premiepensionssystemet. Urvalet bestar av 263 000 individer, fordelat pa 206
000 pensionssparare (varav ca 8 000 nya sparare) och 57 000 pensionarer. Undantaget de
nya spararna som redovisas separat har urvalet begransats till individer med ett
premiepensionskapital hogre an 10 000 kronor i slutet av 2020. Extremvarden som har
uppstatt pa grund av sarskilda omstandigheter, till exempel retroaktiva dndringar av
pensionsratter som orsakar onormala kassafloden, kan finnas i materialet.

Om inget annat anges i rapporten ar det data per den 31 december ar 2020 som presenteras.
Synonymer for denna tidpunkt ar “vid utgangen av 2020” och "i slutet av 2020". De siffror
som anges inom parentes avser motsvarande uppgifter for 2019.

Bilaga 2 Om avkastningsmatt for fondférsdkringen

De premiepensionsmedel som avsatts for pensionsspararen varje manad forvaltas tillfalligt av
Pensionsmyndigheten fram till dess att pensionsmedlen placeras pd spararens
premiepensionskonto. Denna placering sker en gang per ar och da fordelas medlen efter den
senast valda fordelningen av fonder i premiepensionsportféljen. Avkastningen pa
pensionsmedlen fore placering i premiepensionsforsakringen beror pa utfallet av den
tillfalliga forvaltningen men det ar avkastningen i fondforsakringen som har avgdrande
betydelse. De avgifter som betalas till Pensionsmyndigheten och fondforvaltare samt den
rabatt som ges pa forvaltningsavgiften paverkar ocksa avkastningen.

Nar det sker ett kapitalflode i en premiepensionsforsakring ar det inte tillrackligt att jamfora
ett ingdende och utgdende portféljvdrde for att mata avkastningen. Det beror pa att det
utgdende premiepensionskapitalet inte bara paverkas av marknadsvardering utan dven av
fortsatta in- och utbetalningar. For att ge en korrekt beskrivning av hur avkastningen pa
premiepensionskapitalet har utvecklats under flera perioder behéver avkastningen vagas
samman pa nagot satt. De allmant vedertagna matt som anvands i rapporten ar tidsviktad
avkastning och kapitalviktad avkastning. Tidsviktad avkastning mater hur avkastningen har



utvecklats for fonden medan kapitalviktad avkastning visar avkastningen for
pensionsspararen. Nedan foljer en forenklad beskrivning av de tvd matten.

En utforligare beskrivning av de olika matten finns i dokumentet: Det allmanna
pensionssystemets vardeutveckling ».

Tidsviktad avkastning

For att mata avkastningen for en fond anvands tidsviktad avkastning. Mattet rensar bort
effekterna av in- och utfléden av kapital, det vill sdga huruvida det har kommit in nya
pensionsratter eller att det har betalats ut avgifter inverkar inte pa den framraknade
avkastningen. Tidsviktad avkastning mater alltsd avkastningen for en insatt krona under en
viss tidsperiod. Nar tidsviktad avkastning berdknas for en period vags avkastningen for
delperioderna samman med lika vikter. En delperiod utgors av tiden mellan tva kassafloden.

Tidsviktad avkastning kan anvandas for rattvisande jamforelser av avkastningen mellan
fonder dar fondforvaltare inte kan avsatta mer kapital vid goda avkastningsforhdllanden eller
omvant. Mattet kan dven anvandas for att jdmféra med relevanta marknadsindex eller med
andra forvaltares avkastning.

| premiepensionssystemet kan inte pensionsspararen fritt bestamma in- eller utflodet av
kapital till premiepensionsforsakringen. Daremot avgor spararen om och nar de placerade
pensionsmedlen ska foras dver till en annan fond. Fondbolagen har inget inflytande dver
kapitalflodet fran premiepensionssystemet till fonderna pa fondtorget.

Kapitalviktad avkastning

For att mata vardeutvecklingen pa en premiepensionsforsakring anvands kapitalviktad
avkastning, det vill sdga genom en framtagen internranta. Internrantan kan i detta fall
jdmforas med den ranta som skulle ha bidragit till att generera vardet pa
premiepensionskapitalet om motsvarande belopp av intjdnade pensionsratter istallet hade
placerats pd ett bankkonto.

Kapitalviktad avkastning tar hansyn till kapitalflodet i premiepensionsforsakringen genom att
vdga samman avkastningen med det premiepensionskapital som finns under motsvarande
period. Det innebar att avkastningen under perioder dar det forvaltade kapitalet varit stort
vager tyngre i berdkningen an avkastningen under perioder d3 kapitalet varit litet. De
kapitalfloden som pdverkar kapitalviktad avkastning ar inbetalade pensionsratter, rantan p3a
de preliminara pensionsratterna som erhalls under den tillfalliga férvaltningen, avkastningen
pa fonderna i portféljen, forvaltningsavgiften till fondbolagen, rabatten pa
forvaltningsavgiften, tilldelning av arvsvinster, administrationsavgiften till
Pensionsmyndigheten samt pensionsutbetalningar.


https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/statistik/premiepension/m%C3%A5nadsstatistik/PID131813%2BAllm%C3%A4nna%2Bpensionssystemets%2Bv%C3%A4rdeutveckling%2B1.1.pdf

Notera att pensionssparare som valt samma fond men haft olika kapitalfléden pa sina konton,
t ex i form av inbetalda pensionsratter och arvsvinster, kommer att uppvisa olika kapitalviktad
avkastning fast de har placerat sitt kapital i samma fond. Den kapitalvagda avkastningen kan
darfor inte anvandas for att jdmfora sparare som investerat i samma fond. Nar kapitalviktad
avkastning berdknas soks den sa kallade internrdntan. Internrdntan ar den diskonteringsranta
som resulterar i att nuvardet av alla kassafloden, inklusive portfoljens utgdende varde, precis
motsvarar portféljens ingdende varde.

For att berdkna internrantan kravs kannedom om (1) utgdende portféljvarde
(marknadsvarde), (2) alla kassafldden till och fran premiepensionsforsakringen och dess
fondportfolj, samt (3) tidpunkten for dessa kassafloden.

Fotnoter

1. Uppgiften avser alla personer och manader de fatt utbetalningar dividerat med tolv. €2

2. Uppgiften avser utbetalat belopp dividerat med genomsnittligt antal utbetalningar
dividerat med tolv. €

3. Balansindex anvdnds nar pensionssystemet befinner sig i en period av balansering €
4. Mattet som anvands vid berdkningen av avkastning ar tidsviktad avkastning <

5. AP7 Safa, AP7 Aktie, AP7 Ranta eller AP7 Offensiv/Balanserad/Forsiktig €2



