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Sammanfattning

Denna arliga rapport visar statistik dver utbetalning av premiepension och den ¢kade betydelse
som premiepensionen far for pensionarer. Rapporten redovisar dels de nivaer for
premiepensionsbelopp som galler for ar 2022, dels resultatet av Pensionsmyndighetens arliga
omrakningar av premiepensionsbelopp under perioden 2002—-2022. Malgruppen for rapporten
ar regeringen och riksdagen saval som den intresserade allmanheten som beslutsfattare och
andra personer och organisationer som arbetar med pensionsfragor.

| december varje ar réknas premiepensionsbeloppen om infor ndsta ars utbetalningar.
Forandringen pa individuell niva mellan tva ar kan vara stor for pensionarer med fondforsdkring.
For pensionarer med traditionell forsdkring ar forandringarna mer stabila. Det gangna arets
kapitalavkastning ar vanligen den faktor som pdverkar omrakningen mest, men det finns fler
faktorer som paverkar.

De pensionarer som borjade ta ut sin premiepension i borjan av ar 2022 far i genomsnitt drygt 2
200 kronor i mdnaden och halften av dem ligger i intervallet mellan 1 500 kronor och 2800
kronor.

Omrdkningen av premiepensionen ar 2022 innebar en tydlig 6kning av
premiepensionsbeloppen med i genomsnitt for alla pensionarer 15,3 procent jamfort med 2021.
De 6kande premiepensionsbeloppen kan jamforas med inkomstpensionens
foljsamhetsindexering som samtidigt 6kade med 2,5 procent, vilket speglar
inkomstutvecklingen i samhallet reducerat med en forskottsranta.

De pensionarer som valt den traditionella forsakringen har oftast ndgot lagre men en mer stabil
forandring av pensionsbeloppen vid arlig omrakning jdmfort med de pensionarer som fortsatt
har sina medel placerade i fondforsakring. Pensionarer med fondférsakring, oavsett om de har
forvalet AP7 Safa eller en egen fondportfolj, paverkas mer direkt av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna.
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1. Inledning

Denna rapport ar en del i uppfyllandet av regeringens instruktion till Pensionsmyndigheten att
félja, analysera och férmedla dlderspensionssystemets utveckling och effekter for enskilda och
samhélle. Pensionsmyndigheten skriver rapporten eftersom premiepensionen numera ar en
betydlig del av yngre pensionarers pension. Rapporten ar arligen dterkommande for att
beloppen ska vara sd aktuella som mojligt och eftersom premiepensionen vaxer i betydelse.
Detta till foljd av bade infasning av premiepensionssystemet och en stark utveckling pa de
finansiella marknaderna den senaste tiden. Forsta gangen rapporten publicerades var forra dret
och denna upplaga avser perioden fram till omrdkningen som avser belopp for 2022.

Syftet med rapporten ar att visa statistik dver premiepensionsbeloppen for ar 2022 och redovisa
hur olika faktorer och de arliga omrakningarna under aren 2002—-2022 paverkat
premiepensionsbeloppen. Den belyser skillnader i utbetalade belopp for pensionarer utifran
fodelsedr, pensioneringsar, kon och uttag i form av fondférsékring eller traditionell forsdkring.
Den visar premiepensionens spridning, det vill sdga hur beloppen skiljer sig for olika
pensionarer, bade i termer av nivad och arlig forandring av premiepensionsbeloppen.

Premiepensionssystemet ar den fonderade delen av det allmanna pensionssystemet. Det
omfattar intjaning av premiepensionsratt samt pensionsspararnas medel i
premiepensionsforsakringar och utbetalning fran dessa forsakringar under pensionstiden. Fore
pensionstiden placeras medlen i en fondforsdkring med mojlighet att gora fondval pa
premiepensionens fondtorg. For de som inte gor ndgot val placeras medlen i det statliga
forvalsalternativet AP7 Safa. Under pensionstiden kan pensionaren flytta sina medel till
Pensionsmyndighetens traditionella forsakring.

De forvaltade tillgdngarna vaxer till foljd av den fortsatta infasningen av
premiepensionssystemet med d6kade infloden i form av pensionsratter tillsammans med
vardeutvecklingen pa de finansiella marknaderna. Vid arsskiftet 2021/2022 forvaltade
Pensionsmyndigheten 2 061 miljarder kronor i fondférsakring och 64 miljarder kronor i
traditionell forsakring.

Vid arsskiftet 2021/2022 hade 7,9 miljoner individer tjdnat in till premiepension. Av dessa ar
det 1,8 miljoner pensionarer som har utbetalning av premiepension. Uttag av premiepension
kan ske tidigast fran 62 ars dlder (61 ars dlder gallde for de som ar fodda 1958 eller tidigare).
Merparten av pensionarerna har kvar sina premiepensionsmedel i fondférsakring under
utbetalningstiden, medan cirka 20 procent valjer att flytta sina premiepensionsmedel till
traditionell forsakring. Bade pensionarers riskniva i fondforsakring och flytt till traditionell
forsakring har stor betydelse for utvecklingen av pensionsbeloppen, men dven andra faktorer
paverkar. | myndighetens rapport Premiepensionen: Pensionsspararna och pensionédrerna® finns
mer information om hur premiepensionsmedlen férvaltas och hur avkastningen har varit dver
tid.



Premiepensionens storlek bestams bland annat av individens livsinkomst och dlder nar
pensionen bérjar att tas ut samt vilken &rskull man tillhor. Arskullen spelar roll eftersom den
forvantade livsldngden ar olika, hogre for yngre arskullar an aldre. Eftersom utvecklingen av
premiepensionen, till skillnad fran inkomstpensionen, till stor del kan paverkas av individuella
val finns det en betydligt storre spridning i utbetalade premiepensionsbelopp mellan olika
pensiondrer an vad det finns for inkomstpensionen.

Rapporten ar disponerad enligt foljande.

* Kapitel 2 gar oversiktligt igenom de olika faktorer och val som kan ha betydelse for storleken
pd individens premiepensionsmedel samt de faktorer och val som paverkar nivan pa
utbetalningarna.

* Kapitel 3 visar, med statistiska matt, nivan och spridningen av utbetalningar fran
premiepensionen och hur dess andel av pensionsinkomsten forandrats over tid.

* Kapitel 4 visar utvecklingen 6ver tid av de arliga omrdkningarna av premiepensionsbelopp
och hur utvecklingen sett ut beroende pa nar pensionaren paborjat sitt premiepensionsuttag
samt vilken fondportfolj pensionaren har.

@ Dataunderlag och berdkningar

Statistiken baseras i huvudsak pa beslutade premiepensionsbelopp och inte pa de faktiska
pensionsutbetalningarna. Det innebar att om pensionarer valjer att pausa, minska eller oka
sin uttagsniva far det inget genomslag i statistiken som den presenteras i denna rapport.
Eftersom pausa, minska eller 6ka uttaget i nuldget ar relativt ovanligt ar skillnaden dock
liten jamfort med om statistiken skulle baserats pa faktiska utbetalningar. Dataunderlaget
ar beslutade premiepensionsbelopp pa forsakringsniva; den forsta berdkningen som sker i
samband med den forsta premiepensionsutbetalningen och sedan de omrakningar som gors,
vilket vanligtvis endast sker arligen. Till varje premiepensionsférsakring finns ett
premiepensionskonto dar infléden och utfloden till och fran forsdkringen hanteras. Att
dataunderlaget utgdr fran premiepensionskonton och inte fran individer, beror pd att det
finns premiepensionsutbetalningar som 6vergatt till en efterlevande make/sambo i de fall
som efterlevandeskydd har tecknats. | dessa fall lever den avlidnes
premiepensionsforsakring vidare och da redovisas utbetalningarna fran sddana
premiepensionskonton fortsatt for sig och inte sammanslaget med den efterlevande
makens/sambons eventuella utbetalningar fran det egna premiepensionskontot.

Den sammanrdknade fordndringen i premiepensionsutbetalningen mellan tva ar kan
berdknas genom att vikta samman individernas forandrade pensionsutbetalning pa tva olika
satte:

* Kapitalviktat, vilket ar ett genomsnitt av individernas forandrade pensionsutbetalning i
kronor. Metoden innebar att hogre pensionsutbetalning far ett storre genomslag pa
genomsnittet.




 Individviktat, vilket innebar att den arliga forandringen av beloppet i procent per individ
berdknas och darefter raknas de relativa forandringarna samman. Metoden speglar
darmed den genomsnittliga utvecklingen av pensionsutbetalningen for en pensionar.

| rapporten anvands den individviktade metoden.

For att spegla effekten av drsomrdkningarna i premiepensionen har vi i jamforelserna i
rapporten rensat for effekten av intjdnade pensionsratter, det vill sdga nya inbetalningar av
premiepensionsmedel. | normalfallet sker tilldelning av pensionsratter aret efter att de
intjdnas. Det forekommer ocksa att pensionarer fortsdtter att arbeta och tjana in
pensionsratt i ndgon omfattning. Det ger dd en 6kning av den utbetalade pensionen som i
viss man inte speglar sjdlva arsomrakningen utan snarare ett 6kat kapital pa grund av nya
pensionsratter.

| avsnitt 3 dar andelen premiepension i relation till allman pension och tjanstepension
redovisas baseras uppgifterna avseende tjanstepension pd deklarerade inkomstuppgifter
fran Skatteverket som Pensionsmyndigheten har inhdmtat. | dessa fall ar utbetalningarna
for 2020 den senaste tillgangliga uppgiften.

Nar fondforsakring och traditionell forsakring inte redovisas uppdelat omfattar figurerna
utbetalningar frdn bdda produkterna sammanslaget.

2. Vilka faktorer paverkar nivan pa premiepensionsutbetalningarna?

Nar en pensionar borjar ta ut sin premiepension gor Pensionsmyndigheten en initial berakning
av premiepensionsbeloppen for det forsta utbetalningsaret. Darefter gor myndigheten varje ar
en omrdkning av premiepensionsbeloppen. Det innebar att det ar samma premiepensionsbelopp
som betalas ut under ett helt ar, vilket ger forutsdgbarhet for pensionarerna. Detta skiljer sig
fran exempelvis fran vissa tjanstepensionsforsakringar dar beloppen kan variera fran manad till
manad.

Hur stor premiepensionsutbetalningen blir for den enskilde pensionaren beror i huvudsak pa hur
mycket premiepensionsmedel som denne har vid Pensionsmyndighetens berakning och hur
lange pensionaren forvantas leva fran tidpunkten nar berdkningen gors. Nedan foljer en
narmare beskrivning av de faktorer som paverkar premiepensionsbeloppens storlek:

* Intjdnandet till premiepensionen — beloppet som satts in baseras pa hur stor den
pensionsgrundande inkomsten varit under foregdende &r3. Eftersom inbetalningen sker med
en viss efterslapning far manga pensiondrer dven en pensionsratt inbetald det forsta
pensionsaret, vilket hojer premiepensionsbeloppen det andra aret.

e Val av uttagsnivd — det gar att ta ut premiepension till 100 procent eller till 25, 50 eller 75
procent.



o Val av forsakringsprodukt och risknivd — paverkar kapitalavkastningen, det vill saga
vardeutveckling fran placeringar i fondforsakring (placering i AP7 Safa eller egen
fondportfolj) eller i traditionell forsakring for de pensionarer som valt den
forsakringsprodukten. Vardeutvecklingen kan vara bade positiv och negativ, men i traditionell
forsakring bestams ett [dgsta garanterat belopp som ska utbetalas.

e Uttag av avgifter — utgors av forvaltningsavgifter till AP7 eller fondbolagen i fondforsakring
eller av Pensionsmyndighetens forvaltningsavgifter i traditionell forsakring. Avgiften som
betalas till fondbolagen ar lagre inom premiepensionens fondtorg an pa den 6ppna
marknaden eftersom Pensionsmyndigheten har en rabatt. | genomsnitt betalar fondbolagen
tillbaka 2/3 av den fondavgift som de tagit ut. For bada forsakringsprodukterna tar
Pensionsmyndigheten ut avgifter for administrationen av premiepensionssystemet.

 Tilldelning av arvsvinster — premiepensionsmedel fran de pensionssparare och pensionarer
som avlidit under aret fordelas till kvarvarande pensionssparare och pensionarer.

e Pensionsutbetalningar — minskar pensiondrens premiepensionsmedel vilket paverkar vid
ndsta omrdkning.

Vid de arliga omrakningarna bestams premiepensionsbeloppets storlek av individens
premiepensionsmedel och ett delningstal, som beror pa féljande faktorer som bestams av
Pensionsmyndigheten:

* Livsldngdsantagande — beror pa fodelsear och alder.

* Val av efterlevandeskydd — om den forsakrade valt att teckna efterlevandeskydd for sin
premiepension till medforsdkrad make/ sambo betyder det att utbetalningarna fortsatter sa
ldnge minst en av de forsdkrade lever. Att forsdkringen galler for tva liv innebar att den
forvantade utbetalningstiden blir langre. Foljaktligen blir det utbetalade pensionsbeloppet
ldgre for den som har tecknat ett efterlevandeskydd. Aven tilldelningen av arvsvinster blir
lagre.

* Forskottsranta — ett antagande om real framtida vardetillvaxt av kapitalet. Forskottsrantan
hojer den initiala pensionens nivad och syftar till att premiepensionsbeloppen ska behalla sin
kopkraft under pensionstiden. Att systemet anvander en forskottsranta vid
pensionsberdakningen innebar att premiepensionsbeloppets storlek vid omrakningen ¢kar
ungefar med kapitalavkastningen minus forskottsrantan. For mer information om
forskottsrantan, se Pensionsmyndighetens rapport Hogre startpension eller hogre arliga
omrakningar? .

Forskottsrantan ar for narvarande 1,75 procent for bade fondforsakring och traditionell
forsakring. Aven livsldngdsantagandena &r desamma for de bdda produkterna. Antaganden om
livslangd och forskottsrantan i premiepensionen kan andras av Pensionsmyndigheten under den
period som utbetalning pagar vilket kan hoja eller sanka premiepensionsbeloppen i samband
med drsomrakningen.*

3. Premiepensionsutbetalningarna har olika niva och spridning



https://www.pensionsmyndigheten.se/content/dam/pensionsmyndigheten/blanketter---broschyrer---faktablad/publikationer/rapporter/2021/H%C3%B6gre%20startpension%20eller%20h%C3%B6gre%20%C3%A5rliga%20pensionsomr%C3%A4kningar%20(2021-10-01).pdf

Det har stor betydelse for pensionsbeloppets storlek vid vilken dlder man borjar ta ut sin
premiepension. Vid tidigare uttag har man farre intjanandear och fler ar som pensionen ska
utbetalas, vilket ger ldgre manatliga premiepensionsbelopp. Eftersom premiepensionssystemet
stegvis har fasats in sedan starten ar 1995, har de aldre pensionarerna i genomsnitt en lag
utbetalning av premiepensionen. Det galler sarskilt de som valde att paborja sitt uttag av
premiepension redan vid 61 ar. Spridningen vad galler skillnader i premiepensionsbelopp
kommer att 6ka i takt med att premiepensionsmedlen okar i varde.

3.1 Spridningen i pensionsbelopp utifran olika utgangspunkter

Nivan pa premiepensionsbeloppen ar vanligen lagre for aldre pensionarer an for yngre
pensionarer och det finns dven en mindre skillnad vad galler pensionsbeloppen for kvinnor
respektive man.

3.1.1 Uppdelat pa pensioneringsar

| figur 3.1 nedan visas spridningen i premiepensionsbelopp i ett sa kallat [3dagram. Det ar
uppdelat pa pensioneringsar, det vill sdga det ar pensionaren forsta gangen borjade ta ut sin
premiepension. Av figuren framgar att premiepensionsbeloppen for de med senare
pensioneringsar bade dr hogre i genomsnitt och har stérre spridning.

De pensiondrer som borjade ta ut sin premiepension i borjan av 2022 — det vill sdga [angst till
hoger i figuren — far ut ungefar 2 200 (1 600) kronor i manaden i genomsnitt. Halften av
pensionarerna ligger inom intervallet 1 500 (1 100) kronor och 2 800 (2 100) kronor. Siffror
inom parantes visar motsvarande belopp 2021 for pensiondrerna som bdrjade ta ut pensionen
det dret. Premiepensionen for nyblivna pensiondrer 2022 ar ddrmed i genomsnitt 37 procent
hogre jamfort med vad forra arets nyblivna pensionarer fick ut 2021.



Figur 3.1: Premiepensionsbelopp 2022, per pensioneringsar
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@ Vad ar ett [ddagram?

Ladornas 6vre och nedre grans motsvarar 75:e respektive 25:e percentilen for
madnadsbeloppet. En percentil ar en procent av observationerna ordnade i storleksordning
fran den minsta till den storsta, har den minsta till den hogsta premiepensionen. Det
horisontella strecket i [3dan markerar medianen och punkten markerar medelvardet. De
vertikala strecken som utgar fran [ddorna bestams av intervallet av manadsbeloppen mellan
den 25:e och 75:e percentilen multiplicerat med 1,5. Det motsvarar ungefar 1:a respektive
99:e percentilen om observationerna ar normalférdelade. Ladornas bredd motsvarar har
andelen av observationer som respektive grupp utgor.

3.1.2 Uppdelat pa fodelsear

Figur 3.2 nedan visar motsvarande statistik uppdelat efter fodelsedr. Personer foédda 1938—
1953 har en gradvis 6kande andel i det nya pensionssystemet, vilket ar en forklaring till varfor
beloppen stiger med senare fodelsedr. En annan forklaring ar att yngre pensionarer har haft fler
ar pa sig att tjdna in premiepension. Av figuren framgar att de genomsnittliga
premiepensionsbeloppen planar ut for de yngsta pensiondrerna. Det beror pd att de pensionarer
som pabdrijat sitt uttag tidigare far en kortare intjdnandetid, som motsvarar den fér pensionarer
som dr nagra ar aldre. Samtidigt forvantas de leva fler ar, jdmfort med de dldre pensionarerna
och far ett hogre delningstal. Inom ndgra ar, nar de yngre drskullarna tar ut sin premiepension
vid 65 eller senare, kommer de genomsnittliga premiepensionsbeloppen att vara hogre for
dessa arskullar.



Figur 3.2: Premiepensionsbelopp 2022, per fodelsear
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3.1.3 Uppdelat pa kvinnor respektive man

Ett annat satt att visa spridningen ar att anvdnda ett sa kallat histogram. Ett sddant visas i figur
3.3 nedan som ar uppdelat pa kvinnor respektive man. Figuren visar att premiepensionen har en
stor spridning och en stor del av pensionarerna har valdigt ldga belopp, vilket framst forklaras
av samma faktorer som ndmnts ovan — infasning och intjdnandetid. Figuren visar ocksa att fler
man an kvinnor har hogre belopp och dven att genomsnittet ar hogre for man. Forklaringen till
detta ar framst ett resultat av hogre intjdnande i genomsnitt bland man och i mindre grad p3
skillnader i vardeutveckling for man respektive kvinnor.



Figur 3.3: Fordelning av premiepensionsbelopp 2022, for kvinnor respektive man
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De streckade linjerna (933 respektive 1 116 kronor) anger den genomsnittliga
premiepensionsbeloppet for kvinnor respektive man. Figuren ar avkortad av visuella skal. Belopp som
overstiger 5 000 kr syns inte i figuren, totalt ror det sig om ca 3 200 personer som har s3 hog
premiepension.

3.2 Premiepensionen 6kar i betydelse for pensiondrer med senare pensioneringsar

For manga pensiondrer som tillhor yngre arskullar ar premiepensionen en betydligt storre andel
av den totala pensionen an vad den ar for aldre pensionarer. | figur 3.4 nedan visas hur andelen
premiepensionen av inkomstgrundade allman pensionen respektive allman pension och
tjidnstepension ser ut for pensionarer med olika pensioneringsar. Uppgifterna har baseras pa
deklarationsuppgifter och darfor ar 2020 det senaste ar som det finns uppgifter for.

Att andelen premiepension 6kar for pensionarer med senare pensioneringsar beror bdde pa att
yngre pensiondrer har en storre del av sin allmanna pension i premie- och inkomstpensionen
och pa att premiepensionen, i genomsnitt, har haft en betydligt battre vardeutveckling jamfort
med inkomstpensionen.



Figur 3.4: Premiepensionens andel av pensionen ar 2020, uppdelat pa pensioneringsar och kén
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4. Hur har premiepensionensbeloppen forandrats 2002—-2022?

Hur utbetalningarna fran premiepensionen férandras mellan olika ar beror som ndmnts i avsnitt
2 pd en rad olika faktorer. | samband med att individen ansoker om att ta ut premiepension
berdknar Pensionsmyndigheten de pensionsbelopp som ska utbetalas per mdnad under det
kommande aret. Efter detta sker en arlig omrakning som dndrar beloppet utifran de nya
forutsattningar som galler for storleken pa resterande premiepensionsmedel, vald
forsakringsprodukt och aktuellt delningstal och forskottsranta.

4.1 Arsomrakningarnas paverkan pa pensionsbeloppen

| december varje ar rdknas premiepensionen om infér ndsta ars utbetalningar. Fordndringen av
premiepensionsbeloppen pa individuell nivd mellan forsta och andra pensioneringsaret kan
ibland vara stor, i varje fall i procent. En forklaring till det ar att individen i vissa fall har relativt
lite premiepensionsmedel och darefter far en relativt stor insattning av pensionsratter dret efter
pensioneringen.

4.1.1 Genomsnittlig féorandring i procent under 3ren 2002-2022

| figur 4.1 nedan visas den genomsnittliga arliga forandringen av premiepensionsbeloppen.
Genomesnittet ar berdknat bade for arsomrakningen inklusive nyintjdnade pensionsratter och
med en berdkning som exkluderar nyintjdnade pensionsratter. Av figuren framgar att denna
effekt var storre ndr premiepensionssystemet var relativt nytt, och att den gradvis har minskat.
Detta visar sig genom att linjerna i figuren narmar sig varandra.



Figur 4.1: Genomsnittlig forandring av premiepensionsbeloppen, per ar
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Figur 4.2 nedan visar genomsnittet och spridningen i procent av darsomrdkningarna i ett
lddagram. De betydande negativa forandringarna aren 2002—2004 forklaras till stor del av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna under dessa ar. Vardeutvecklingen pd de fonder
som premiepensionsmedlen var placerade i var da ofta negativ vilket paverkade
pensionsbeloppen vid efterfoljande ars omrakning. Aren darefter, 2005—2006, var utveckling
pd de finansiella marknaderna starkt positiv. Vid arsomrakningen for 2006 6kade
premiepensionsbeloppen med upp till 20 procent i genomsnitt. Aven under &r 2021 var det
manga som hade relativt hog vardeutveckling pa sina premiepensionskonton till foljd av det
starka borsdret, vilket ocksd slar igenom pa beloppen 2022.

Variationen i den genomsnittliga forandringen av pensionsutbetalningen har minskat med tiden.
Det kan forklaras av att variationen i arliga vardeutvecklingen i fondforsakringsrorelsen och
AP7 Safa varit mindre for pensionarer efter 2010. vilket i sin tur kan bero pa inforande av
generationsprofil i AP7 Safa ar 2010, ndgot som aven finns i en del andra fonder pa fondtorget.
En generationsprofil innebar att tillgdngarna i fonden gradvis skiftar dver till rantebarande
papper som har en lagre risk i takt med 6kande alder. Upp till och med 55 ars dlder bestar AP7
Safa av 100 procent AP7 Aktiefond. Vid 56 ars dlder minskar andelen aktiefond med 3 till 4
procent per ar medan andelen rdntefond 6kar. P3 sd satt utsatts spararna for allt mindre risk upp
till 75 ars alder da fordelningen stannar pa tva tredjedelar rantefond och en tredjedel aktiefond.
Samtidigt innebar den sd kallade havstangen som AP7 S3fa anvander sig av att
aktieexponeringen ar 25 procent hogre (i nulaget). | takt med att pensionarskollektivet i AP7
Safa blivit dldre har delar av pensiondrernas premiepensionsmedel placerats om till



rantebdrande papper i AP7 Rantefond. AP7 Safas andel av premiepensionsmedlen i
fondforsakring har ocksad 6kat kontinuerligt till foljd av att antalet som valjer fonder sjalva har
minskat.

Figur 4.2: Arlig forandring av premiepensionsbeloppen, i procent
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Not: Data baseras pa ett urval av 100 000 pensionarer.

4.1.2 Genomsnittlig forandring i kronor aren 2002--2022

De relativt stora procentuella forandringar de forsta dren under perioden 2002—2022 innebar
dock sma fordndringar i kronor rdknat. | Figur 4.3 visas istallet den genomsnittliga forandringen
och spridningen av drsomrakningarna rdknat i kronor. Medan spridningen i procent minskat dver
tiden, som visades i figur 4.2 ovan, framgar har att spridningen i kronor rdknat istallet 6kat. Det
ar forvantat eftersom for varje ar som gar har de nyblivna pensiondrerna mer
premiepensionsmedel, och den procentuella forandringen far dairmed storre genomslag pa
premiepensionsbeloppen. Detta framgar tydligt i beloppsforandringarna i kronor ar 2022
medan de relativt stora procentuella forandringarna dren fore 2010 inte innebar ndgra sarskilt
stora forandringar i kronor raknat.



Figur 4.3: Arlig forandring av premiepensionsbeloppen, i kronor
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Not: Data baseras pa ett urval av 100 000 pensionarer.

4.1.3 Genomsnittlig forandring for kvinnor respektive man

Figur 4.4 visar genomsnittlig forandring av premiepensionsbeloppen uppdelat pa kvinnor och
man. Av figuren framgar att under de ar dar premiepensionsbeloppen 6kat i genomsnitt, har
mannens 6kning varit ndgot hogre an kvinnornas vid samtliga omrakningar utom ar 2019, da
den var i princip lika. Under de ar dar premiepensionsbeloppen minskat i genomsnitt har
kvinnorna oftast haft mindre minskning av beloppen jamfért med mannen. Orsaken kan troligen
vara att mannen har nagot storre del av tillgdngar i placeringar med hogre risk an kvinnorna.



Figur 4.4: Genomsnittlig féorandring av premiepensionsbeloppen, per kon och ar
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4.1.4 Genomsnittlig forandring jamfort med andrad inkomstpension

Inkomstpensionen, som ar den andra delen av den inkomstgrundade allmadnna pensionen,
raknas om vid varje arsskifte med ett s3 kallat foljsamhetsindex. Det innebar att den arliga
forandringen av inkomstpensionerna motsvarar den procentuella forandringen av inkomstindex
eller balansindex, reducerat med en forskottsranta pd 1,6 procent.” Inkomstindex &r ett matt pa
utvecklingen av den genomsnittliga inkomsten i Sverige. Inkomstpensionernas omrakning
innebar alltsd — till skillnad mot premiepensionen dar en stor spridning forekommer — samma
procentuella utveckling for alla. Tabell 4.1 visar den genomsnittliga fordndringen i
premiepensionen under aren 2015-2022, dar 6kning till foljd av nya pensionsratter
exkluderats, samt foljsamhetsindexeringen av inkomstpensionen.



Genomsnittlig forandring av premiepension, nedre respekive dvre kvartil samt forandring av
inkomstpensionpension

o

Ar Premiepension Inkomstpension
Genomsnitt Nedre kvartil Ovre kvartil
2015 2,7 -0,9 8,6 0,9
2016 5,7 2,1 9,3 4,2
2017 0,8 -2,4 5,8 2,8
2018 -3,6 -6,7 1,6 1,0
2019 -0,1 2,1 2,6 1,4
2020 11,6 51 16,8 2,1
2021 4,9 1,3 5,6 0,5
2022 15,3 6,9 22,1 2,5

Not: Forandringen i inkomstpension motsvarar foljsamhetsindexeringen.

| figur 4.5 nedan visas samma uppgifter som i tabell 4.1, 3rlig forandring i inkomst- och
premiepension (uppdelad pa fondforsakring respektive traditionell forsakring), under dren
2002-2022, det vill saga for en langre tidsperiod. Figuren visar att under vissa ar har den arliga
forandringen av inkomstpensionen varit positiv medan forandringen av premiepension fran
fondforsakring eller traditionell forsdkring varit negativ och vice versa. Det kan forklaras av att
inkomstpensionen reagerar med nagot langre fordrojning pa forandringar i den ekonomiska
utvecklingen. Det kan ocksa noteras att 6kningar och minskningar varit storre éver tid for
premiepensionen, vilket kan sdgas vara forvantat pa grund av att tillgdngarnas placering p3
finansmarknaden innebar storre volatilitet jamfort med inkomst-/balansindex. En forklaring till
att premiepensionsbeloppens volatilitet anda minskat kan, som redan namnts, vara de
omplaceringar som gors i fondférsakring genom den generationsprofil som finns i AP7 Safa
samt i en del andra fonder pa fondtorget. Utbetalningarna i traditionell férsdkring under samma
period har varit mer stabila.



Figur 4.5: Genomsnittlig férandring av premiepensionsbeloppen fran fondforsakring, traditionell
forsakring respektive inkomstpension, per ar
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Not: Forandringen i inkomstpension motsvarar foljsamhetsindexeringen.

4.1.5 Genomsnittlig forandring uppdelat pa forsdkringsprodukt

Figur 4.6 nedan visar genomsnittlig forandring av premiepensionsbeloppen, dar fondférsakring
ar uppdelad i de med AP7 Safa, som motsvarar de som har hela sitt innehav i det statliga
forvalsalternativet och de med egen fondportfélj (ddr AP7 Safa kan vara en av upp till fem
fonder) samt de med den traditionella forsakringen.

Av figuren framgar att de som valt den traditionella forsakringen oftast har ndgot ldgre 6kningar
men stabilare premiepensionsbelopp. Det beror pa att avkastningsresultatet kan utjdmnas dver
flera dr i den traditionella forsdkringen. | samband med finanskrisen fick pensionarer med
fondforsakring (AP7 Safa eller egen fondportfolj) sankta premiepensionsbelopp ar 2009 medan
premiepensionsbeloppen for pensionarer med traditionell forsakring var oférandrade, i
genomsnitt. Samtidigt innebar dterhdmtningen ar 2010 en kraftig 6kning av
premiepensionsbeloppen for pensionarer med fondforsdkring (AP7 Safa eller egen fondportfolj)
medan drsomrakningen for de med den traditionella forsakringen innebar en minskning. Notera
att det garanterade beloppet i den traditionella forsakringen inte kan minska, utan har ar det
summan av det garanterade beloppet och tilldggsbeloppet som minskat.

| figuren kan man ocksa skonja effekten av andringar i premiepensionens forskottsranta.
Pensionsmyndigheten har vid ett antal tillfdllen genom aren andrat forskottsrantan. Som
exempel kan namnas att forskottsrantan i den traditionella forsakringen i december 2016
sdanktes fran 3 till 1,75 procent. Detta pdverkar inte garanterade belopp men sankte



tillaggsbeloppen vid omrakningen fran och med 2017. Aret efter gjordes en motsvarande
sankning av forskottsrantan i fondforsakringen till 1,75 procent, vilket bidrog till den negativa
utvecklingen ar 2018 for de med sina medel placerade i AP7 Safa eller pa
Pensionsmyndighetens fondtorg.

Figur 4.6: Genomsnittlig féorandring av premiepensionsbeloppen, uppdelat i AP7 Safa, fondtorget
respektive traditionell forsakring, per ar
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4.1.6 Arlig forandring av premiepensionsbelopp per pensioneringsar

Figur 4.7 nedan visar spridning av den 3rliga forandringen av premiepensionsbeloppen for
pensiondrer med olika pensioneringsar. Punkten i respektive lada markerar genomsnittet.
Figuren visar exempelvis att de som borjade ta ut sin premiepension ar 2003 har haft en
genomsnittlig 6kning av premiepensionsbeloppen pd 6,1 procent per ar, medan intervallet for
den 25:e respektive 75:e percentilen ar -0,8 till 13,0 procent per ar. For de som gick i pension ar
2015 har 6kningen av premiepensionsbeloppen, exklusive 6kning pd grund av nya
pensionsratter, varit 3,9 procent per ar. Trots detta ar premiepensionsbeloppen i kronor ar

betydligt hogre for de som gick i pension 2015 jamfort med de som gick 2003, vilket framgar av
figur 3.1.



Figur 4.7: Arlig forandring av premiepensionsbeloppen, per pensioneringsar
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Not: Data baseras pa ett urval av 100 000 pensionarer.

Figur 4.8 nedan visar ocksd den genomsnittliga forandringen for pensionarer med olika
pensioneringsar, men uppdelat per forsakringsprodukt. Genomsnitten for de med traditionell
forsakring ligger ofta ndgot lagre an for pensionarer med fondforsakring (AP7 Safa eller egen
fondportfolj). Men till exempel for pensionarer med pensioneringsdr 2006 och 2007 har de
med traditionell forsakring haft en hogre genomsnittlig 6kning av sin premiepension.

For de med pensioneringsar 2016 har pensionarer med traditionell forsakring haft tydligt lagre
genomsnittlig 6kning av premiepensionsbeloppen. Det beror till viss del pa att forskottsrantan i
traditionella forsakringen sanktes det dret. For de med pensioneringsar 2017 ar skillnaden
istallet liten, och det beror i sin tur pa att forskottsrantan sanktes det aret for fondforsakringen.
Om man jamfor beloppen mellan de med pensioneringsar 2016 och 2017 sa har detta dock inte
sd stor betydelse eftersom forskottsrantan ar samma for alla oavsett pensioneringsar. De
senaste pensioneringsaren i figuren har f3 omrakningar och dar far de enskilda
arsomrakningarna stort genomslag i snittet.



Figur 4.8: Arlig forandring av premiepensionsbeloppen, per pensioneringsar och uppdelat i AP7
Safa, fondtorget respektive traditionell forsakring
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Pensioneringsar

4.1.7 Utveckling 6ver tid for olika pensioneringsar

Avslutningsvis visar figur 4.9 en indexerad utveckling over tid for olika pensioneringsar, det vill
sdga hur mycket den arliga omrdkningen av premiepensionsbeloppen fordndrats i forhdllande
till en bastidpunkt. Det genomsnittliga premiepensionsbeloppet 2021 for respektive
pensioneringsar anges langst till hoger. Som framgar av figuren har pensionarer som borjat ta ut
sin premiepension under tidiga 3r stora index-6kningar, men beloppsmadssigt har det skett fran
en lag niva. Pensiondrer som bdrjat ta ut sin premiepension under senare ar har en mer mattlig
utveckling, men premiepensionsbeloppen ar 8 andra sidan betydligt hogre. Detta beror bade pa

infasningen av premiepensionssystemet samt att de som bdrjat ta ut sin premiepension under
senare ar har fler ar med intjdnande av pensionsratter.



Figur 4.9: Indexerad utveckling av premiepensionsbeloppen for nagra olika pensioneringsar och

geomsnittligt belopp 2022
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Not: Beloppen langst till hoger i figuren anger premiepensionsbelopp for 2022.

Fotnoter
1. Premiepensionen: Pensionsspararna och pensiondrerna s.

2. Exempel: en individ har ar t 100 kronor och far efter arsomrdkning 110 kronor ar t+1, alltsd en
6kning pa 10 procent. En annan individ som hade 1000 kronor ar t och 1100 kronor ar t+1 far
ocksd en 6kning pad 10 procent. | alternativ 1 innebar detta en storre paverkan pa populationens
genomsnitt, medan bdda individernas 6kning vager lika mycket i alternativ 2. Eftersom
premiepensionssystemet har fasats in och individer med mindre behallning tenderar att vara
dldre, innebar det att alternativ 2 tar hansyn till detta. En nackdel ar dock att det férekommer
individer som har extrema procentuella 6kningar fran valdigt ldga manadsbelopp, dar
exempelvis nya pensionsratter ett enskilt ar kan fa valdigt stor betydelse for manadsbeloppet,
relativt sett.

3. "Taket” for intjdnande till den allmédnna pensionen &r 7,5 inkomstbasbelopp efter avdrag for den
allmanna pensionsavgiften (vilket for inkomstaret 2021 motsvarar 511 500 kr). Det innebér att
maximal intjdnade premiepensionsratt uppgick till 12 787 kronor for ar 2021

4. Berakningen av inkomstpensionen ar till skillnad fran premiepensionen i detalj fastslagen i lag,
Pensionsmyndigheten gor inga egna antaganden om livsldngdsutveckling utan anvander SCB:s
uppmatta livslangd och den i lag fastslagna forskottsrantan om 1,6 procent. Ingen omrakning i
forhallande till dessa faktorer sker under utbetalningen av inkomstpensionen.

5. De ar balanseringen ar aktiverad ersatts inkomstindex med balansindex. For en mer utforlig
beskrivning av inkomst- och balansindex, se kapitel 4 i Orange Rapport 2020 ».
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https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik-och-rapporter/rapporter/rapporter
https://www.pensionsmyndigheten.se/statistik/publikationer/orange-rapport-2020/4-sa-fungerar-den-allmanna-pensionen.html




